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كيد بر أها با ت بانكآوري  ثير متغيرهاي كلان اقتصادي بر تابأت
  مفهوم كفايت سرمايه

  *اسفنديار جهانگرد
  ***مهدي كرامت فر ،**حسين سهرابي وفا

  چكيده
ها در تجهيز و تخصيص منابع مـالي بـر كسـي پوشـيده نيسـت. ايـن امـر در        نقش بانك

خصوص اقتصاد بانك محور ايران بيش از پيش نمود پيدا ميكند. در اين خصوص سيستم 
يافته علاوه بر وظايف خود، بايد از استحكام بالا نيز برخوردار بوده و تـوان  بانكي توسعه 
تاثير هاي مختلف داخلي و خارجي را داشته باشد. از اين رو در اين مطالعه مقابله با شوك

هاي طرف عرضه اقتصاد(توليد سـرانه)، طـرف   متغيرهاي كلان اقتصادي با تاكيد بر شوك
هـاي ايـران طـي    آوري بانـك پولي(نقدينگي) بر روي تاب تقاضاي اقتصاد(تورم) و شوك

با استفاده از الگوي خودرگرسيون برداري تابلويي بررسي شده است.  1392تا  1385دوره 
ها رابطه مثبت وجود آوري بانكبين توليد سرانه و تابنتايج مطالعه حاكي از آن است كه 

گـردد.  هـا مـي  آوري بانـك تـاب  داشته و يك تكانه بر درآمدسرانه موجب بهبود شاخص
ها رابطه منفي وجود داشته و براساس نتـايج تجزيـه   آوري بانكهمچنين بين تورم و تاب

واريانس نيز اين رابطه در مقايسه با ساير متغيرها به طور نسبي بيشتر است. همچنين بـين  
از نقدينگي هاي پولي ناشي ها رابطه مثبت وجود داشته و شوكآوري بانكنقدينگي و تاب
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رسد اين موضوع ناشي آوري سيستم بانكي شود كه به نظر ميتواند موجب بهبود تابمي
  هاست.از اثر ضريب تكاثر و قدرت خلق پول بانك

  .JEL  :C12 ،C23 ،G21,G32 ،E58 ،E61بندي  طبقه
  تورم. يه،سرما يتبانك، كفا هاي تابلويي، تكانه،آوري، دادهتاب :ها كليدواژه

  
  مقدمه. 1

يافته از مهمترين ملزومات رشد هر اقتصاد است و دليـل ايـن امـر، نقـش     نظام مالي توسعه
گذاري، در هر دو بخـش دولتـي و خصوصـي    هاي توليدي و سرمايهتامين مالي در فعاليت

اي اسـت كـه از طريـق آن، وجـوه     است. تامين مالي مستقيم و غيرمستقيم دو مجراي عمده
هاي يك اقتصاد قرار گرفته و مجددا به فراينـد  ولت) در اختيار بنگاهغيرمصرفي خانوار (و د

شـود. هرچنـد كـه امـروزه نقـش تـامين مـالي مسـتقيم در         گذاري و توليد وارد ميسرمايه
محور ايران همچنان نقـش  اقتصادهاي پيشرفته تا حد زيادي كاهش يافته اما در اقتصاد بانك

درصد از كل تامين مـالي   85در حال حاضر، حدود تامين مالي بانكي بسيار برجسته است. 
دهنده اهميت بخش بانكي . اين مساله نشان1افتداقتصاد ايران از مجراي نظام بانكي اتفاق مي

و لزوم نگاه ويژه به آن جهت تقويت بخش واقعي اقتصاد است. نكته مهم در اين زمينـه آن  
مترين مولفه نظام تـامين مـالي، مسـاله    است كه در كنار توسعه كمي بانكداري، به عنوان مه

  ها نيز از اهميت بسيار زيادي برخوردار است.پايداري اين نظام و توانايي مقابله با شوك
هـاي  بر اقتصاد ايران، كه با شوك 1390هاي گسترده در ابتداي دهه تجربه اعمال تحريم

حقيقي و مـالي كشـور در   گسترده مالي، بانكي، ارزي و نفتي همراه بود، نشان داد كه بخش 
آوري چندان بالايي ) بوده و از تابVulnerableپذير(هاي نامطلوب بسيار آسيبمقابل شوك

هـاي اقتصـاد   آوري در برابـر شـوك  برخوردار نيستند. اين مساله، يعني عدم پايداري و تاب
بانكي  آوري سيستمكلان، سبب شد كه بررسي تاثير متغيرهاي كلان اقتصادي بر ميزان تاب

آوري هاي گونـاگوني در تعريـف تـاب   اهميتي مضاعف يابد. در مطالعات مختلف شاخص
- هاي مختلف اقتصادي معرفي شده و تاثير متغيرهاي گوناگون خرد و كلان نيز بر آنسيستم

 Capitalها مورد ارزيابي و بررسي قرار گرفته است. در اين بـين، نسـبت كفايـت سـرمايه(    

adequacyشود. بر اين اساس در ستم به دليل ماهيت فعاليت آن تاكيد فراواني مي) در اين سي
ها كفايت سرمايه از ابزار آوري سيستم بانكي و تحليل تغييرات رفتار مالي بانكبررسي تاب

در ايـن خصـوص سـازگاري    رود. ها به شمار ميمهم سنجش توان سيستم در مقابل شوك
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نيز استفاده مطلوب از اهـرم مـالي جهـت بيشـينه      گذاري وروش تامين مالي و نوع سرمايه
آوري هاي مالي تا حـد بـالايي تعيـين كننـده تـاب     كردن ارزش بانك و كمينه كردن ريسك

بـورمن و  در ايـن مطالعـه بـه پيـروي از مطالعـه      سيستم بانكي خواهد بود. بر اين اسـاس  
تم پولي و بـانكي  آوري سيسنسبت كفايت سرمايه به عنوان پراكسي تاب 2)2013(همكاران

تـا   1385كشور در نظر گرفته شده و تاثير انواع متغيرهاي كلان اقتصادي بـر آن طـي بـازه    
مورد ارزيابي قرار گرفته است. شايان ذكر است كه متغيرهاي مختلف ديگـري نظيـر    1392

آوري نظام بانكي در توان به عنوان پراكسي تابريسك نقدينگي و مطالبات معوق را نيز مي
ظر گرفت اما با توجه به برخي دلايل در اين مطالعه، متغير كفايت سـرمايه در نظـر گرفتـه    ن

شده است. در مورد دلايل اين انتخاب بايد بيان نمود كه از يكسو وضـعيت متغيـر كفايـت    
هاي هاي كشور چندان مساعد نبوده و از طرف ديگر به دليل اعمال نظارتسرمايه در بانك

هزار  50ها با تعديل منفي قابل ملاحظه (كاهش ، ترازنامه بانك1395 بانك مركزي در سال
ميليارد ريالي حقوق صاحبان سهام) مواجه شد و وضـعيت نـامطلوب كفايـت سـرمايه در     

  ها تداوم يافت.شماري از بانك
هاي مختلف از مـدل خودرگرسـيون   بدين منظور در اين مطالعه جهت تحليل اثر شوك

) استفاده شده است. بخش دوم اين مطالعه بـه بررسـي مبـاني    Panel VARبرداري تابلويي(
نظري معطوف بوده و در بخش سوم پيشينه پژوهش مـرور شـده و در بخـش چهـارم بـه      

هاي تحقيـق  معرفي مدل، تخمين و نتايج آن پرداخته شده و در نهايت در بخش پنجم يافته
  شود.ارائه مي

  
  ادبيات تحقيق. 2

به معني حالت بوده و در فرهنگ  Resilio) داراي ريشه لاتين Resilienceآوري(كلمه تاب
آكسفورد نيز توانايي ماده يا شي در بازگشت به حالت اوليه و ظرفيت بازيابي سريع افراد در 

آوري در مفهـوم تـاب  ). 1394(غياثونـد و عبدالشـاه،    مواجهه با مشكلات معني شده است
ده است، اما اين موضوع تنها پس از بحـران مـالي   هاي مختلف علوم كاملا شناخته شحوزه
آوري در مركز توجه علوم اقتصادي قرار گرفت. اهميت تاكيد و توجه به مساله تـاب  2008

توانـد بـر   بيني نشده مـي هاي پيشدر علم اقتصاد، به دليل وجود مخاطراتي است كه شوك
اخيـرا در مركـز توجـه     آورياقتصاد يك كشور تحميل نمايد. بر اين اساس، موضوع تـاب 

، سـازمان  4، مجمـع جهـاني اقتصـاد   3المللي از جمله بانك جهانيهاي بيننخبگان و سازمان
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آوري اقتصـادي  قرار گرفتـه اسـت. تـاب    6هاي اقتصادي و توسعهو سازمان همكاري 5ملل
در اقتصـاد   7آوري سيستم ماليها تابهاي مختلفي است كه يكي از مهمترين آنداراي جنبه

اي از سيسـتم مـالي هـر كشـور را     ها بخـش عمـده  يك كشور است. با توجه به آنكه بانك
آوري يك سيستم مالي اسـت  ترين بخش تابآوري نظام بانكي اصليدهند، تابتشكيل مي

  و از اهميت بسيار بالايي برخوردار است.
نزديكي دارد، اثـرات   بانكداري كه با خلق و گسترش پول در يك اقتصاد ارتباطفعاليت 

مهمي در رشد و توسعه بخش واقعي دارد. نقش اصلي سيستم بانكي، به شكل ساده، ايجاد 
هاي مفيد و يـا قـرض دادن آن بـه    گذاريها و استفاده از آن در سرمايهاي از سپردهاندوخته

مهمـي   ها نقشباشد. بر اين اساس، بانكگذاري ميافراد مختلف با اهداف گوناگون سرمايه
- اندازكنندگان بـه قـرض  به عنوان يك واسطه مالي ايفا نموده و جريان منابع مالي را از پس

ها كاركردها و وظـايف ديگـري   آورند. در كنار فرايند انتقال منابع، بانكگيرندگان فراهم مي
بنـدي  نيز دارند و نظريه بانكداري معاصر، كاركردهاي بانك را در چهار گروه عمـده طبقـه  

هـا و  كه شامل: ارائـه خـدمات دسترسـي بـه نظـام پرداخـت       8)2000كند (آلن و گيل، مي
گيرنـدگان  ها، پردازش اطلاعات و نظارت بر وامها، مديريت ريسكنقدينگي، تبديل دارايي
بندي به معناي آن نيست كه هر بانكي بايد تمام اين كاركردها را انجام است. البته اين تقسيم

دار هستند. هرچند )، اكثريت اين وظايف را عهدهUniversal Bankجامع( هايدهد بلكه بانك
كه هريك از اين وظايف، از اهميت بالايي برخوردار است اما بـا توجـه بـه آنكـه ماهيـت      

پذير بوده و در صورت عبور انواع ريسك از آستانه تحمل فعاليت بانكداري به شدت آسيب
- دهد، براساس تجارب تاريخي ميكي روي مييك بانك، به سرعت مساله ورشكستگي بان

گـران مـالي   ها و همچنين ساير واسطهتوان مديريت ريسك را به عنوان فعاليت اصلي بانك
گذاري و هاي سرمايههاي تجاري، بانك. بانك9)2008در نظر گرفت (فريكزاس و روچت، 

ها ها، وامت سپردههايي را كه در ذات مديريگذاري مشترك بايد ريسكهاي سرمايهصندوق
 و قراردادهاي خارج از ترازنامه است، را كنترل و گزينش نمايند. 

ريسك مفهومي است كه بسته به مورد كاربردش تعاريف مختلفي بـراي آن ارائـه شـده    
است. ريسك طبق برخي تعاريف عبارت است از عدم قطعيت و يا احتمـال ايـن كـه يـك     

توان به عنـوان تفـاوت ارزش مـورد انتظـار و     مي رويداد مضر رخ دهد. همچنين ريسك را
اي است كه يا به طور ، ريسك زيان بالقوهارزش قطعي در نظر گرفت. در يك تعريف جامع

- شود و يا به طور غيرمستقيم از محـدوديت هاي درآمد و سرمايه حاصل ميمستقيم از زيان
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داف تجـاري و مـالي خـويش    هايي به وجود مي آيد كه توانايي بانك را در دستيابي به اه ـ
هـا توانـايي بانـك را در اداره امـور تجـاري كـاهش داده و       دهد. اين محدوديتكاهش مي

هـاي مختلـف ريسـك خواهـد بـود      موجب دست نيافتن بانك به منافع حاصل از موقعيت
  .10)2011(احمد و همكاران، 

دهد كـه  ن ميهايي كه در فضاي يك سيستم بانكي قرار دارند، نشابررسي انواع ريسك
بنـدي، اقتصـاددانان بـين    هاي متعددي را در نظر گرفت. در يك تقسـيم بنديتوان تقسيممي

- توانند از طريق قانون اعداد بزرگ متنوع شـوند، و ريسـك  هاي اقتصاد خرد، كه ميريسك

- سازي ندارند، تمايز قائل ميهاي سيستماتيك، كه قابليت متنوعهاي اقتصاد كلان يا ريسك

ها بـا هـر   هاي خرد سروكار دارند، بانكهاي بيمه كه غالبا با ريسكشوند. برخلاف شركت
دو نوع ريسك مواجه هستند. تمايز بنيادين ديگر، تفاوت ميان ريسك نقـدينگي و ريسـك   

شود كه بنگاه در مورد بازپرداخت به ورشكستگي است. ريسك نقدينگي هنگامي ظاهر مي
شـود  طمينان مواجه باشد و ريسك ورشكستگي هنگامي ظاهر ميموقع به مشتريان با عدم ا

ها، با هـر دو  ها شود. تمامي انواع بانكهاي بنگاه، كمتر از ارزش بدهيكه ارزش كل دارايي
  .)2008(فريكزاس و روچت،  نوع ريسك مزبور مواجه هستند

هـاي  يسـك توان ربراساس آنچه كه در بالا و به عنوان كاركردهاي بانك مطرح شد، مي
گويـاي آن اسـت كـه ريسـك      11ها برشمرد. اما بررسي مباني نظـري متعددي را براي بانك

تـرين مـوارد   اعتباري، ريسك نقدينگي، ريسك نرخ بهره و ريسك بـازار، همـواره اساسـي   
تنيـدگي  اند كه البته به دليل درهـم ها را تحت تاثير قرار دادهاند كه سلامت بانكخردي بوده
گردد. بـا ايـن وجـود،    انكي، به سرعت تبديل به ريسك سيستماتيك كلان ميبالاي شبكه ب

هاي سخت بانكي در دو دهه پاياني قـرن  بعد از مواجهه تعداد بسياري از كشورها با بحران
هـاي  بيستم، مقامات بانكي به تدريج كفايت سرمايه را، كه به تركيب و ميـزان سـبد دارايـي   

(فريكـزاس و روچـت،   هاي عمده اعمال كردند از ريسك بانك بستگي دارد، به عنوان يكي
- . همين موضوع سبب شده تا در حال حاضر، كفايت سرمايه به عنوان يكي از اصلي)2008

آوري سيستم بـانكي در نظـر گرفتـه شـود. ايـن مسـاله در ادبيـات        هاي تابترين شاخص
ان نمونـه، بانـك   گذاري به طور گسترده پذيرفته شده اسـت و بـه عنـو   آكادميك و سياست

ترين عامل مـوثر بـر   )، كفايت سرمايه را به عنوان اصليBank of Englandمركزي انگلستان(
  ).2014بي ثباتي مالي عنوان نموده است (گزارش سالانه، 
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ابعاد مختلف ريسك در شركتهاي مالي به طور مستقيم يا غيرمستقيم تحت تـاثير    عموما
. سرمايه يكي از عوامل كليدي در تعيـين ميـزان امنيـت    هزينه سرمايه و ميزان سرمايه است

موسسات مالي است. سرمايه كافي در شركتهاي مالي به عنوان يك ابزار امنيتي بـراي سـاير   
ابعاد ريسك در طول دوره فعاليت تجاري اين موسسات است. سرمايه نقاط ضعف محتمل 

كننـدگان  نايي براي حفـظ تـامين  كند. لذا، سرمايه مب در ساير ابعاد مالي شركت را جذب مي
بايسـت  به واسطه ويژگيهـايي كـه دارنـد مـي    ها د. بانكآي منابع مالي شركت به حساب مي

هـاي  در مقابـل شـوك  فعاليت هـاي خـود    سرمايه كافي براي پوشش دادن ريسك ناشي از
هـا بـه   بانـك  در اين خصوص .آوري باشندو در اصطلاح داراي قدرت تابداشته مختلف 
هاي  بايستي مراقب باشند آسيببوده و همچنين  هاي خود بسيار آسيب پذير ويژگي واسطه

هرگونه زيان احتمالي توسط سرمايه جذب شود و بـه   وارده به سپرده گذاران منتقل نشود و
شود. به همين دليل سرمايه در موسسات بـانكي از   اين ترتيب اعتماد عمومي به بانك حفظ

ايـن   آوريتـاب مهمتـرين معيارهـاي سـنجش     سـت و يكـي از  اي برخوردار ا اهميت ويژه
  ).2010(جفري و سوگاتا، موسسات است

نكته مهمي كه بايد در اين قسمت مورد تاكيد قرار گيرد آنكه تاكيـد بـر مسـاله كفايـت     
آوري نيسـت بلكـه بررسـي ادبيـات     سرمايه، به معناي عدم تاثير ديگر عوامل بر ميزان تاب

دهد كه حداقل هفت عامل مهم به گذاري، نشان ميميك و سياستنظري در دو حوزه آكاد
آوري سيستم بانكي موثر است. اما در اين مطالعه، به دليل اهميت فراوان و شرح زير بر تاب

همچنين رعايت اختصار، تنها مساله كفايت سرمايه مورد توجه قرار گرفته است. مهمتـرين  
  :12رت است ازآوري بانكي عباعوامل ديگر موثر بر تاب

ها و هاي بانكي با سلامت بالا، تنوعي از كاركردها، استراتژيسيستم ):Diversityتنوع( ـ
 ها را در اختيار دارند.دارايي

): نـوع  Interconnectedness and network structureاي(ارتباط متقابل و ساختار شـبكه  ـ
ي وارده را تعيـين  هـا ارتباط موسسات مالي با يكديگر، نحوه جذب يا انتشار شـوك 

 كند.مي

): افزايش اندازه سيستم مالي نسبت به توليد Financial system sizeاندازه سيستم مالي( ـ
هاي اين بخش به بخش تري براي انتقال شوكتواند تهديد بزرگناخالص داخلي، مي
 واقعي اقتصاد باشد.
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(مانند نوع مطالبات) و هاي مالي ): تركيب داراييAsset compositionها(تركيب دارايي ـ
آوري داشـته  تواند تاثير زيـادي بـر تـاب   ها موضوع مهمي است كه ميغيرمالي بانك

 باشد.

ها از مشتريان و همچنين ): نوع تامين مالي بانكLiability compositionتركيب بدهي( ـ
بر ساير نهادهاي مالي، از منظر مواردي مانند سررسيد و نرخ بهره، تاثير بسيار زيادي 

 عملكرد بانك دارد.

): كـاهش شـفافيت از يكسـو و    Complexity and transparencyپيچيدگي و شفافيت( ـ
تواند ريسك زيادي را افزايش پيچيدگي ابزارهاي مالي و ارتباطات نهادهاي مالي، مي

 به شكل نهفته در سيستم مالي ايجاد نمايد.

يك بانك، از موراد بسـيار   ها و تعهدات): نسبت ميان داراييLeverageضريب اهرم( ـ
هاي نظارتي پسابحران، مطرح شـده اسـت.(بيرو   مهمي است كه البته براساس نگرش

 )2015وديگران،

تر نيز اشاره شد، دليل اصلي تمركز بر متغير كفايـت سـرمايه در ايـن    همانگونه كه پيش
سـرمايه بـر   رسد كفايت مطالعه، آن است كه در شرايط حال حاضر اقتصاد ايران به نظر مي

المللي گزارشگري مالي ها به رعايت استانداردهاي بينساير متغيرها اولويت دارد. الزام بانك
)IFRS ها شده منجر به تغييرات جدي در ترازنامه بانك 1395) توسط بانك مركزي در سال

ترين اين تغييرات بوده است. ميزان اين تغييرات بـه  و كاهش حقوق صاحبان سهام از اصلي
درصدي حقوق صاحبان سهام منجر  30به كاهش بيش از  13حدي بوده كه در برخي موارد

ها به شكل جدي دستخوش شده و همين موضوع سبب شده كه نسبت كفايت سرمايه بانك
گيـري در مقابـل   كاهش شود. به طور كلي، سرمايه يا حقوق صاحبان سهام، به عنوان ضربه

). با توجه بـه ايـن   2008كند (ناصر و كنديل، ميضررهاي مالي و ورشكستگي بانكي عمل 
آوري بانكي مـورد  موضوع، نسبت كفايت سرمايه در اين تحقيق به عنوان نقطه كانوني تاب

  توجه قرار گفته است. 
 

  تحقيق ةپيشين. 3
پـذيري و  ادبيات تجربي رو به رشدي، با سرعت در حال مطالعه علـل و پيامـدهاي آسـيب   

شكنندگي بانك در اقتصادهاي معاصر هستند. تا اين اواخر تحقيقات در خصـوص بحـران   
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بانكي اغلب متكي بر تجربه به دست آمده از بحران هاي قرن نوزدهم و اوايل قرن بيستم به 
ويژه، موضوع بررسي و مطالعه ركود بزرگ بوده تا اينكه حوادث ورشكستگي هاي متعـدد  

هاي بـانكي بـه وقـوع    موج جديدي از بحران 1990يرا اتفاق افتاد. در دهه بانكي در دنيا اخ
پيوست كه سبب شد انگيزه و مطالب جديدي براي تحقيقات فراهم شود. وقوع بحران مالي 

نيز بر انگيزه پژوهش بيشتر افزود. بر همين اسـاس ادبيـات رو بـه گسترشـي      2009- 2007
ها در اقتصاد معاصر به وجود آمـد كـه   گي بانكجهت مطالعه شناسايي، علل و نتايج شكنند

هاي اقتصـاد كـلان، سـاختار بـازار بـانكي،      تاثيرپذيري بحران بانكي از عواملي مانند شوك
نهادهاي خارجي، نهادهاي خاص بازار اعتباري و متغيرهاي ساختار و توسعه مالي و اقتصاد 

  گيرد.مطالعات مورد اشاره قرار ميسياسي را مورد بررسي قرار دادند. در ادامه برخي از اين 
  

  مطالعات خارجي 1.3
 و هابانك ترازنامه متغيرهاي خرد مانند وضعيت بررسي كه دهدمي نشان 1970 دهه مطالعات
 هـا بانـك  ورشكسـتگي  جهت خوبي كنندهبينيپيش و دهندهتوضيح تواندبازار مي اطلاعات

 بازپرداخت هايوام ميزان به مربوط هايداده بررسي ) با1997و همكاران ( 14هرموسيلو باشد.

 اندكلمبيا دريافته و مكزيك كشور دو و متحده ايالت در ايسرمايه هايدارايي و نسبت نشده

 همچـون  متغيرهـايي  گـذارد. رونـد  مي وخامت به رو بحران از قبل متغير، دو هر وضعيت كه

- مـي  هـا بانـك  اندازه همچنين و نقدينگيو  درآمد مديريت، ها،دارايي كيفيت سرمايه، كيفيت

 ايـن  از كـدام  هـر  روند دقيق بررسي و ها بودهبانك ورشكستگي شرايط دهندهتوضيح توانند

 سرمايه ديگر، عبارت به شود. تلقي بحراني براي شرايط مناسبي هشداردهنده تواندمي متغيرها

 هايشوك مقابل در گيرضربه يك عنوان به تواندمي هابهينه دارايي مديريت و هابانك مناسب

  .نمايد عمل منفي
هاي اقتصـاد كـلان بحـران    مطالعات اخير نيز اغلب به موضوعاتي همچون تعيين كننده

هاي بهره در حال افـزايش،  ) نشان داد كه اگرچه نرخ1991( 15دياموند اند.بانكي اشاره كرده
شود. اسـتدلال ايـن   ها نيز ميبانكدهند اما منجر به ورشكستگي درآمد بانك را افزايش مي

هـاي ريسـكي و بـدون    ها بين پـروژه موضوع آن است كه نرخ بهره واقعي، انتخاب شركت
دهد. زماني كه نرخ هاي بهره واقعـي افـزايش يابـد، پـذيرش     ريسك را تحت تاثير قرار مي

نك را تحـت  تواند ثبات باها افزايش داده و در نتيجه ميپروژه هاي ريسكي را توسط بنگاه
  .تاثير قرار دهد
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16)1998) و همچنين هاردي و پازارباسيگلو (1998نتايج دميرگوك و همكاران (
نشان   

 آنان است. بوده كلان اقتصاد هايشوك وقوع بانكي نتيجه سيستم در شكست ظهور دهدكهمي

 هـاي شـوك  بـروز  دليـل  بـه  كننـدگان،  استقراض كه كردند بيان را تئوري اين خاص طور به

 دچـار  خـود  ديـون  بازپرداخـت  در شـود، مي وارد آنان هاي اقتصاديفعاليت به كه نامطلوب

  شوند.مي مشكل
ــگ ــاران 1993( 17لاو و رالين ــالوميرس و همك ــوفمن1997( 18)، ك ) در 1998( 19) و ك
هـا و  هـا تحـت تـاثير توانـايي بنگـاه     آوري بانـك اي نشان دادند كه تـاب مطالعات جداگانه
ها تحـت تـاثير درآمـد    باشد. توانايي خانوارها و بنگاهزپرداخت بدهي ميخانواراها جهت با

بـراي   21هاي پيشـرو ) روي شاخص2005( 20و همكاران ها و نرخ بهره است. دميرگوسآن
اي ها با بكارگيري يك مدل لاجيت چند متغيره، مجموعهاند. آنهاي بانكي تاكيد كردهبحران

اند. اين نتايج هم بـراي  در شرايط بحراني ارتباط داده از متغيرهاي توضيحي را به سودآوري
دهد كه نرخ واقعي رشد اقتصـادي پـايين،   اقتصادهاي صنعتي و هم در حال گذار نشان مي

  تورم بالا و نرخ هاي بهره بالا روي سودآوري و بحران بانكي اثر معناداري دارد.
فـزايش رقابـت در بخـش    ي خود نشان دادنـد كـه بـا ا   ) در مطالعه2001( 22آلن و گيل

- ها با انگيزه بيشتري پـذيراي وام يابد كه به تبع اين بانكها كاهش ميبانكداري، سود بانك

هاي با درصد ريسك بالاتر خواهند بـود. در ايـن شـرايط منبـع تـامين اعتبـارات از محـل        
ش گذاري افزايش يافته و به دنبال كاهش درجه تمركز، حاشيه سود و ريسـك افـزاي  سرمايه
  كند.پيدا مي

هـا و ادوار تجـاري را در اسـپانيا در دوره ي    ) رابطه بين وام2002( 23سالاس و سورينا
هـا در طـول دوره رونـق تمايـل     بررسي كردند. آنها مشاهده كردند كه بانك 1997 - 1985

- دهي خود را جهت افزايش سهم بازار گسترش دهند. اين موضوع ميدارند كه فعاليت وام

 به مساله كژگزيني و افزايش ريسك اعتباري گردد. تواند منجر
هـاي  آوري و عملكرد بانـك ) اثر متغيرهاي كلان اقتصادي بر تاب2004( 24رابرت كلير

آوري يا ثبات بانك را نشان سنگاپور را بررسي كرده است. معيارهايي كه در اين مطالعه تاب
شـود.  و تغييرات در نقدينگي ميدهند شامل تغييرات در سودآوري، تغييرات در سرمايه مي

هاي كلان اقتصادي اثـر گـذار بـر ثبـات     ترين شاخصدهد كه مهمنتايج اين مقاله نشان مي
  باشد.ها تغييرات در نرخ ارز، نرخ بيكاري، نرخ بهره و تقاضاي كل ميبانك
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آوري سيسـتم بـانكي آلمـان در مقابـل      ) به چگـونگي تـاب  2010( 25دورن و همكاران
 هـاي  بانـك  سـودوزيان  هاي داده مجموعه از مقاله اين قتصاد كلان پرداختند. درهاي ا شوك
باشد كه  مي VAR استفاده نيز مورد روش .شده است استفاده سازي مدل جهت سال 39 طي
  در خـاص  فـروض  بـر  كـه  بوده است هايي محدوديت اجتناب از اين روش، انتخاب دليل

 شـاخص  حقيقـي،  GDP تحقيـق  اين در استفاده مورد متغيرهاي دارند. دلالت كلان اقتصاد
 كـه  دهـد  مـي  نشان تخمين از حاصل نتايج .اندماهه بوده3 بهره نرخ و كننده مصرف قيمت
اسـت و ايـن    پـولي  هـاي  سياست هاي شوك تاثير تحت شديدا بانكي بخش در فشار سطح
  .ها را تحت تاثير قرار دهدآوري بانكتواند تابها ميشوك

ــاروي و  ــاد     2011( 26باتاچاري ــترس اقتص ــون اس ــوان آزم ــت عن ــه اي تح ) در مقال
آوري سيستم بانكي هند با تمركز بر ريسـك  ) و تابMacroeconomic Stress Testingكلان(

- هاي بخش دولتي در طـول دوره آزاد اعتباري به  تجزيه تحليل كلان ريسك اعتباري بانك

اثـر پويـاي    varمقاله بـا اسـتفاده از روش    پرداختند. اين 1995- 2007يعني سالهاي  سازي
تغييرات در متغيرهاي اقتصاد كلان را روي نرخ بهره پيش فرض بررسي كـرده و شـاخص   

سازي شده در بين همه متغيرهاي موجـود   ها را  با فعل و انفعالات شبيه پايداري مالي بانك
 كند. در مدل بررسي مي

 Centennialآوري سـده( عنوان شـاخص تـاب  اي با ) در مقاله2013( بورمن و همكاران

Resilience Indexآوري كشورها در مقابل شوك، جهـت سـنجش و انـدازه   ): سنجش تاب -

ها، اقدام بـه  گيري توانايي كشورهاي در حال توسعه و بازارهاي نوظهور در مقابله با شوك
اند نشان داده اند. ايشان در اين مطالعهآوري كل سيستم اقتصادي نمودهطراحي شاخص تاب

توان عواملي را شناسايي كرد كه توانايي تعداد زيـادي از  كه به كمك شاخص پيشنهادي مي
هـاي  كشورهاي در حال توسعه و بازارهاي نوظهـور را جهـت جـذب و مقابلـه بـا شـوك      

متغيـر در   52آوري كل اقتصاد از خارجي افزايش دهند. محققان براي ساخت شاخص تاب
) و سـرمايه  Asset Qualityه كردند. در مجموعه مربوط به كيفيت دارايي(مجموعه استفاد 10

- دهند كه نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايـي و نسـبت وام  ) نشان ميCapital Baseپايه(

- هاي مناسب جهت ارزيابي تـاب هاي بانكي، از جمله شاخصهاي غيرعملياتي به كل وام

دهـد كـه   هاي تحقيق نشـان مـي  رود. يافتهمي آوري نظام پولي و بانكي يك كشور به شمار
آوري سيستم بانكي كشورهاي در حال توسعه و بازارهاي نوظهور به طور قابل توجهي تاب

ايـن شـاخص    2012تـا   1997هاي خارجي تقويت كرده و در بازه خود را در مقابل شوك
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ي توسـعه  همواره براي اين كشورها بطور متوسط صعودي بوده و در عوض براي كشورها
  يافته اين شاخص نزولي بوده است.

  
  
  مطالعات داخلي 2.3

هـاي ناشـي از   تـاثير شـوك   دهد كه  مطالعه بسـيار كمـي  بررسي مطالعات داخلي نشان مي
هاي تابلويي پرداخته نشده است. آوري سيستم بانكي با دادهمتغيرهاي كلان اقتصادي بر تاب

پولي و بانكي مطالعاتي انجام شده كه در ادامه  با اين وجود در موضوعات مشابه در سيستم
  شود.به برخي از آنان اشاره مي
بررسي رابطه نسبت كفايت ")، در پژوهش خود تحت عنوان 1386رحماني و حيدري (

به اين نتيجه رسيدند كه در قلمـرو زمـاني    "سرمايه با متغيرهاي مالي درسيستم بانكي ايران
سبت سودآوري، اندازه، نسبت سپرده به تسهيلات و نسبت تمام متغيرهاي ن 1384تا  1379

ريسك اعتباري با نسبت كفايت سرمايه رابطه معناداري دارند. شدت اين رابطه براي نسبت 
سودآوري بيشتر از ساير متغيرها و براي نسبت ريسك اعتباري كمتر از ديگر متغيرهـا مـي   

تقيم و بـراي متغيرهـاي انـدازه،    باشد. همچنين جهت اين رابطه براي نسبت سودآوري مس ـ
نسبت سپرده به تسهيلات و نسبت ريسك اعتباري معكوس مي باشد. قابل توجه است كـه  

هاي دولتي ايـران تـا انـدازه زيـادي     هاي مورد مطالعه، نسبت كفايت سرمايه بانكطي سال
، انتقـال  هـا، انتشـار اوراق مشـاركت   متاثر از افزايش سرمايه از محل تجديد ارزيابي دارايـي 

اي از منـابع تخصـيص   سود(زيان)تسعير ارز به حساب سرمايه، تجديد ارزيابي سهام و پاره
هاي دولتي، بسـيار  هاي تخصصي بوده و نقش متغيرهاي مالي فوق براي بانكيافته به بانك

   كمرنگ بوده است.
 در سـرمايه  كفايـت  بررسي")، در مقاله خود تحت عنوان 1386محمودوند و محمدي(

 بـراي بررسـي   ساده مدل يك »مالي موسسات و هابانك در تسهيلات وصول عدم خطر بالق

 براي سنجش ريسك تحقيق اين در كه هايياند. روشنموده ارائه ها بانك در اعتباري ريسك

 داراي حـال  عـين  در و ساده شده، مطرح هابانك سرمايه همچنين كفايت و تمركز و اعتباري

 داراي كـه  تسـهيلات  از پرتفـوي  هـايي قسمت شناخت با همچنين هستند. ارزشمندي نتايج

 قـانوني  ضـوابط  تنظيم بانك يا سرمايه تعديل به نسبت توانمي هستند، زيادي ريسك تمركز

 .شود پرريسك جلوگيري تسهيلات اعطاي از ترتيب بدين تا نمود اقدام مناسب
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در  سرمايه كفايت تطبيقي مقايسه  عنوان )، تحت1387( عباسزاده و شمس پژوهش نتايج
 در مهـم  هـاي شـاخص  از يكـي  از اهميت سرمايه به عنوان حاكي بال كميته دوم و اول بيانيه

  .است اعتباري موسسات و هاعملكرد بانك ارزيابي
 از اسـتفاد  بـا  هابانك كارايي بر ريسك اثرات تبيين") در پژوهش 1392پناهيان و ابياك (

- درصدد ارزيـابي كـارايي و رتبـه    ")(تحليل پوششي داده هاDEA محاسبه كارايي به روش 

هاي اعتباري، عملياتي و ها و انتخاب مدل بهينه و همچنين شناسايي تاثير ريسكبندي بانك
 آماري به عنوان جامعه )ملت  صادرات، ملي،( اند. سه بانكبازار بر كارايي سيستم بانكي بوده

مطالعه قرار گرفت. نتايج حـاكي از آن اسـت كـه    )مورد 1389تا  1387طي سالهاي ( تحقيق
نسبت تسهيلات نكول شده به كل تسهيلات اعطايي به عنـوان شـاخص ريسـك اعتبـاري     

  ارتباط معناداري با كارايي دارد.
بررسـي ارتبـاط عوامـل كـلان     ") تحـت عنـوان   1391نتايج پژوهش شعري و نادري (
اط ميان عوامل كلان اقتصادي همچـون  به بررسي ارتب "هااقتصادي و ريسك اعتباري بانك

ها نرخ رشد اقتصادي، تورم، شاخص سهام و حجم پول از يك سو و ريسك اعتباري بانك
 رهي ـاز نسـبت ذخ  ياعتبـار  سـك ير يري ـگمنظور اندازهاند. ايشان به از ديگر سوي پرداخته

 15نمونه شـامل  در اين مطالعه، . اندكردهاستفاده  لاتيالوصول به كل تسهمطالبات مشكوك
 يدوره زمان يط رانيا ياسلام يجمهور يتحت نظارت بانك مركز يبانك و موسسه اعتبار

نرخ  ،ينرخ رشد اقتصاد نيدهد بيحاصل از پژوهش نشان م جيباشد. نتايم 1388 تا 1382
وجود  يدارامعنها ارتباط مثبت بانك ياعتبار سكيسهام، نرخ ارز و ر متيتورم، شاخص ق

  دارد.
هاي ايران عوامل موثر بر نسبت كفايت سرمايه در بانك" )،1392هردوست و آئيني (سپ

 متغيرهـاي  كـه  داد نشـان  را مورد بررسي قـرار دادنـد. نتـايج    "1385- 1389هاي طي سال

 سـهم تسـهيلات   بانك، اندازه متغيرهاي و معنادار و مثبت اثر ها،داراييبازده  نرخ و نقدينگي

 رابطـه  مـالي،  اهرم و اعطايي تسهيلات زيان ذخيره سهام، صاحبان حقوق بازده نرخ اعطايي،

 سهم متغير بين معنادار رابطه وجود كه حالي در دارند، سرمايه كفايت با نسبت معنادار و منفي

  نشد. تاييد سرمايه كفايت نسبت و هاسپرده
  

  تخمين مدل. 4
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سـرمايه از مهمتـرين معيارهـاي    تر نيز اشاره شد، شاخص نسبت كفايت همانگونه كه پيش
). لـذا در ايـن مطالعـه،    2013ن،بورمن و همكـارا ( رودآوري سيستم بانكي به شمار ميتاب

هاي اقتصاد كلان بر شاخص كفايت سرمايه بررسي شده تـا بـه عنـوان معيـار     اثرات شوك
تعداد آوري سيستم بانكي مورد ملاحظه قرار گيرد. نمونه آماري مورد استفاده، سنجش تاب

 1392تـا   1385هـاي  هاي كشور بوده و بازه زماني نيز در فاصـله سـال  از بانك 27مورد 17
هـاي موجـود بـوده    است. دليل انتخاب اين قلمرو زماني و مكاني، استفاده از حـداكثر داده 

هـاي متفـاوتي از   هـاي كميتـه بـال، نسـبت    است. شايان ذكر است كه براساس دستورالعمل
تـوان تعريـف نمـود امـا در ايـن      هاي موجود مـي راساس ريسك داراييكفايت سرمايه را ب

مطالعه، به دو دليل، از نسبت ساده كفايت سرمايه استفاده شده است. دليل اول محـدوديت  
اي در دسترسي به زيراجزاء دقيق ترازنامه بانكي بوده و دليل دوم آنكه مطالعـات نشـان   داده
هـاي پيچيـده كـه براسـاس دارايـي      قايسه با نسبتدهد نسبت ساده كفايت سرمايه در ممي

) 2012، 28شـود، عملكـرد بهتـري داشـته اسـت (هالـدين      موزون به ريسـك محاسـبه مـي   
). همچنين برخي مطالعـات تجربـي   2008، 29) (ناصر و كنديل2008(فريكزاس و روچت، 

بـالقوه   تواند بهترين نشانگر خطراتدهد نسبت اهرمي ساده، مينيز وجود دارد كه نشان مي
  ).2000، 30بانكي است (پارك و پريستياني

 

  1392تا  1385هاي كشور در بازه ميانگين نسبت كفايت سرمايه براي بانك .1نمودار 
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پيش از معرفي و برآورد مدل، ابتدا وضعيت كفايت سرمايه در نمونه مورد نظر، به طور 
آستانه حساسيت مشـخص شـده بـراي نسـبت كفايـت       گيرد.اجمالي مورد بررسي قرارمي

) نيز مصوب شـده  1382نامه كفايت سرمايه بانك مركزي (سرمايه در كميته بال كه در آئين
هاي كشـور  ساده بانك درصد است و بررسي مقايسه نسبت كفايت سرمايه 8است، برابر با 

هاي كشور (به دي از بانكدهد كه بخش زياكه در نمودار زير ارائه شده، به خوبي نشان مي
رسد كـه برخـي اقـدامات    هاي دولتي) شرايط چندان مساعدي ندارند. به نظر ميويژه بانك

  هاي كشور ضروري است.اصلاحي جهت بهبود نسبت كفايت سرمايه در بانك
leqtasr ،lliq ،in) بنـا شـده اسـت كـه در آن    1مدل تحقيق بر اساس رابطه ( fl و

lgdpp   ،(نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايـي) به ترتيب معرف لگاريتم كفايت سرمايه
 1385هـاي  ساللگاريتم نقدينگي، لگاريتم تورم و لگاريتم توليد ناخالص داخلي سرانه طي 

هاي ارائه شده توسط هاي بانكي مورد استفاده در اين تحقيق از دادهبوده است. داده 1392تا 
هاي كلان نيز مربوط به موسسه عالي آموزش بانكداري (بانك مركزي) استخراج شده و داده

تخمين الگو نيز بصورت مدل خودرگرسيون برداري تـابلويي  آمارهاي بانك مركزي است. 
  خواهد بود.

)1(  ( , inf, lg )f lliqleqtasr l dpp  

ايكـل و   - ، هـولتز MGهـاي  تـوان بـه روش  بـرداري را مـي  هاي خـود رگرسـيون  مدل
اي ، برآوردهاي حداكثر درستنمايي و براوردگر حـداقل فاصـله  GMM)، 1988( 31همكاران

برآورد كرد. اما حالتي كه بدليل سادگي بيشتر مورد توجه محققان تجربي واقع شـده اسـت   
هايي مزيت GMMشود. به كار بردن روش است كه در ادامه به آن پرداخته مي GMMحالت 

همانند لحاظ نمودن ناهمساني فردي، حل مشكل درونزايي متغيرهـا، افـزايش بعـد زمـاني     
هاي هاي مقطعي دارد كه نتيجه آن تخمينهاي موجود در رگرسيونمتغيرها و حذف تورش

كمتر در تخمين مدل خواهد بود. اين روش هنگامي به كار  خطيتر، كارايي بالاتر و همدقيق
) باشـد  Tهـاي زمـاني (  ) بيشـتر از تعـداد دوره  Nرود كه تعداد متغيرهاي برش مقطعي (مي

  ).  2008، 33؛ بالتاجي2002، 32(بوند
*اگر فرض كنيم اثرات خاص فردي ثابت 

i       در مـدل وجـود دارد (هـولتز ـ ايكـل و
  )، 1988همكاران، 

)2(  
ir

*
ipt,ipt,ititi Eyyyy)L(   11  
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iكه  ty  1يك بردارm  ،از متغيرهاي تصادفي است*
i  1يك بردارm  از عرض

متغيرهاي تصـادفي   1mنيز بردار  itكند، و  تغيير مي iاز مبدأهاي هر گروه است كه با 
است و  توزيع شده، ميانگين آن صفر است و ماتريس كوواريانس آن  IIDاست كه بطور 

1( ) P
m pL I L L       يك چند جمله از مرتبهP  عملگر وقفه(L)  است و

T t

s
y y sL   .  

معادله اثر ثابت مدل پانل ديتا، مسأله  وقتي بعد زماني پانل كوتاه باشد، همانند حالت تك
) و مسأله مدلسازي مشاهدات اوليه بـه وجـود   Incidentalكلاسيك پارامترهاي مبهم و زائد(

1pدگي در نمادگذاري، برآورد و اسـتنتاج را بـا قـرار دادن    خواهد آمد. براي سا    نشـان
  دهيم، يعني:  مي

)3(  (1 )( )i t i t i tL y       

توان با تفاضل اول گرفتن از رابطه فوق، اثـرات انفـرادي    اي مي معادله همانند حالت تك
i  :را حذف كرد  

)4(  tit,iti )y(y  1  
  بنابراين شرايط عمود بودن عبارت خواهد بود از: 

)5(    011   ]q)y(y[(E itt,ti  
  كه 

)6(  )y,,y,(q t,ii  201 11   
)اگر  1)T  )رابطه فوق را پشتهStack :كنيم خواهيم داشت (  

)7(  
  

ii E.RS   
)E,,E(E,)y,,y,y(S titiitititii    

,)y,,y(S,)e,S(R Tii,iT,ii   1111  
)8(   )I(a)a,( m11  

1Teو    ــردار ــك ب )ي 1) 1T   ــك ــاتريس    از ي ــوق را در م ــه ف ــر رابط هاســت. اگ
( / 1)( 1) ( 1)MT T T T     :قطري بلوكي متغيرهاي ابزاري زير ضرب كنيم  
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  خواهيم داشت: 

)10(  iiiiii EQRQSQ   
  كه ترانهاده آن به شكل برداري عبارت خواهد بود از: 

)11(  )E(vec)IQ()IRQ()S(vec)IQ( imimiiimi   
)كه  )vec    (0)وvec هـاي   عملگري است كه يك ماتريس را با چيدن ستون

توان بـا حـداقل كـردن     را مي از  GMMكند. بنابراين برآورد  آن زير هم بر بردار تبديل مي
  رابطه زير بدست آورد: 

)12(  

1
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( ) ( ) ( ) )
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  لازم است عبارت است از:  شرايط گشتاوري كه براي برآورد 

)14(    02111   ]y(y[)]y(y[(E t,itit,ti  

  ).1988شود(هولتز ـ ايكل و همكاران،  برآورد مي كه از روي اين رابطه 
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تـوان بـه صـورت زيـر      را مـي  1a ،Sهمچنين در حالت روند ايستايي، بعد از بـرآورد  
  برآورد كرد: 

)15(  1
1 â)ˆI(ˆ

m


 

Nاگر   برآورد ،GMM       سازگار است و توزيـع مجـانبي نرمـال دارد اگـر تمـام
هـا مسـاوي يـك     هاي اين معادله خارج از دايره واحد قرار گيرد، اما اگر برخي ريشـه  ريشه

پاشد. براي ديدن اين نكته، توجه شود كـه شـرط لازم بـراي اينكـه بـرآورد       باشد از هم مي
GMM     ــه ــه رتب ــد اينســت ك ــته باش ــود داش ــراي آن وج iب iQ R  ــر ــد 1mبراب باش
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mIكه رتبه يك دارد. به عبارت ديگر، وقتـي     1، عناصـرq    ابزارهـاي مشـروعي

  نخواهند بود. 
مسـتلزم شـرايط گشـتاوري     PVARدر صورت وجود ريشه واحد برآورد سازگار مدل 

)1) و 5اضافي است. يك امكان اين است كه شرايط عمود بودن( )i t mE y o    را
اي هاي پوياي پانل ديت ـ با شرايط گشتاوري واريانس ناهمساني و ايستايي كه در حالت مدل

توان شـرايط گشـتاوري    مي PVAR(1)متغيره استخراج شده بود تقويت كنيم. در حالت  تك
  ): 1988واريانس ناهمساني را بصورت زير نوشت(هولتز ـ ايكل و همكاران، 
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  rrt)I(yyd mt,ititi  1  
شود، انتظار برداري برآورد ميشايان ذكر است معمولا زماني كه يك الگوي خودتوضيح

دار باشند، هاي متغيرها از لحاظ آماري معنارود كه كليه ضرايب برآوردي مربوط به وقفهنمي
معنادار باشد. علاوه بر اين ممكـن اسـت    Fاما ممكن است مجموع ضرايب بر اساس آماره 
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صورت، معمولا از واكنش متغيرها  هاي مختلف يكسان نباشد، در اينعلامت ضرايب وقفه
در مقابل يك انحراف معيار شوك مثبت در معادله مربوط به درك رفتار دو متغير نسبت بـه  

هـاي  ويسي در بسـته ). امروزه اين روش با كدن1998، 34شود (پسران و شينهم استفاده مي
پذير است و براي درك سادگي امكانبه  STATAنرم افزاري اقتصادسنجي موجود همچون 

غيرمقيـد بـيش ازحـد     VARشـود. همچنـين از آنجـا كـه     رفتار متقابل متغيرها استفاده مـي 
مدت مفيد نيست. با وجـود ايـن، دانسـتن       هاي كوتاه بيني پذير است، لذا براي پيش تشخيص
- نظـر مـي  بيني در آشكار نمودن روابط متقابل بين متغيرهاي سيستم ضروري بهيشخطاي پ

  شود.رسد و براي اين منظور از روش آناليز واريانس استفاده مي
هـاي وارد شـده از متغيرهـاي     طور خلاصه، در روش تجزيه واريـانس، سـهم شـوك    به

ت و بلندمـدت مشـخص   مد بيني يك متغير، در كوتاه مختلف الگو در واريانس خطاي پيش
بيني  طور بهينه قابل پيش وقفه خود بهعنوان مثال، اگر متغيري مبتني بر مقادير با گردد. بهمي

هاي وارد بر آن متغيـر شـرح داده    بيني، تنها براساس شوك باشد، آنگاه واريانس خطاي پيش
كنش بـه شـوك   بيني، سهم نوسانات هر متغير در وا شود. با تجزيه واريانس خطاي پيش مي

گردد. بدين ترتيب قادر خواهيم بود سهم هر متغير را  وارد شده به متغيرهاي الگو تقسيم مي
  ).1381، (ابريشمي و محسنيگيري كنيم  بر روي تغييرات ديگر متغيرها در طول زمان اندازه

  
  هاي تابلويي آزمون ريشه واحد داده. 5

، بـه صـورت گروهـي    LLC35هاي تلفيقي از آزمون  در اين تحقيق براي بررسي مانايي داده
. هاي پانل تعيين شود هاي منتخب استفاده شده است تا مانايي متغيرها در كل دادهبراي بانك

هـاي داراي دوره زمـاني كوچـك     بـراي پنـل   اين انتخاب به دليل مناسب بودن اين آزمـون 
 IPS37از  LLCدهنـد كـه قـدرت     ) نشان مي2009( 36ترلاند و بريتانگباشد به علاوه وس مي

بيشتر است. نتايج اين آزمون در جدول زير نشان داده شـده اسـت. نتـايج منـدرج در ايـن      
% 95% و با اطمينـان  5در سطح  LLCدهد كه كليه متغيرها بر اساس آزمون جدول نشان مي

ي برآوردهايي كه در اين تحقيق صورت خواهنـد گرفـت از اعتبـار    . لذا كليه باشندمانا مي
  كافي برخوردار هستند. 

 هاي تابلويي براي متغيرهاي تحقيق داده LLCنتايج آزمون ريشه واحد  .1جدول 

 نام متغير نماد آماره احتمال نتيجه



 43   ... بر تأكيد با ها بانك آوري تاب بر اقتصادي كلان متغيرهاي تأثير

 leqtasr - 2956/11  0000/0 %1مانا در سطح 
 كفايت سرمايهلگاريتم 

 lliq - 6137/7  0000/0 %1مانا در سطح 
 لگاريتم نقدينگي

 linf - 8264/2  0024/0 %1مانا در سطح 
 لگاريتم تورم

 لگاريتم توليد سرانه lgdpp - 9019/2  0019/0 %1مانا در سطح 

هاي تحقيقمأخذ: يافته  
  

  برداري تابلوييبرآورد مدل تحقيق به روش خودرگرسيون. 6
- ها اندازهمانايي متغيرهاي تحقيق آشكار شد براي برآورد مدل بهينه بايد طول وقفهحال كه 

گيري شود. در واقع يكي از مسائل مهم در برآورد الگوي تصحيح خطـاي بـرداري، تعيـين    
هاي مناسب در اين الگوست تا تضمين كند كه جملات خطاي مربوط به الگـو،   تعداد وقفه

هستند. در عين حال علاوه  I)0نوفه سفيد) و در نتيجه، مانا () (White Noiseاغتشاش سفيد(
هاي بهينه، لازم است در مورد لزوم وارد كردن متغيرهاي قطعي همچون  بر تعيين تعداد وقفه

هـاي   تواننـد تكانـه   عرض از مبدا، روند متغير مجازي و نيـز متغيرهـاي برونزايـي كـه مـي     
  گيري شود.  مگذاري در الگو را توجيه كنند، تصمي سياست

ي بهينه دو راه پيش روي محقق وجـود دارد. نخسـت، تشـخيص از    براي انتخاب وقفه
روي شواهد و حقايق تاريخي موجود و استنتاج از تجربيات بر اساس دسترسي و امكانات 

)، نسـبت  AICها و ديگر استفاده از يـك يـا چنـد معيـار اطلاعـات همچـون آكائيـك(       داده
بيني ) و حداقل خطاي پيشHQكوئين (- ) و حنانSBCتزـ بيزين ()، شوارLRنمايي ( درست

)FPEهاي در دسترس و طول دوره تحـت  ) است. در اين مطالعه به دليل محدود بودن داده
پـذير  بررسي امكان استفاده از راهكار دوم و محاسبه معيارهاي اطلاعات به درسـتي امكـان  

  يك اتخاذ شده است.نبوده و لذا بر اساس شواهد تجربي وقفه بهينه 
براي برآورد مدل تحقيق به صورت خودرگرسيوني برداري، از روش گشتاوري تعمـيم  

) Loveافـزاري كـه توسـط لاو(   ) استفاده شده است. در اين راسـتا از كـد نـرم   GMMيافته (
در نـرم افـزار    GMMهاي خودرگرسـيون بـرداري بـه روش    ) با هدف برآورد مدل2006(

STATA نتايج حاصله در جدول زير ارائه شده است. 38شودت استفاده مينگاشته شده اس .  

  هاي تابلويي : نتايج حاصل از برآورد مدل كفايت سرمايه به روش خودرگرسيون برداري داده2جدول 
EQ1: dep.var     : h_leqtasr 
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b_GMM  se_GMM  t_GMM    
3803/0  1571/0  4202/2  L.h_leqtasr  
0393/0  0075/0  2178/5  L.h_lliq  
0030/0 -  0180/0  1678/0 -  L.h_lgdpp  
2061/0  0662/0  1096/3  L.h_linf  

هاي تحقيقمأخذ: يافته  

هاي  برداري اعم از حالت سري زماني و يا دادههاي خودرگرسيوناز آنجا كه مبناي مدل
شوند. ضمن آنكه به دليـل  بيني است لذا ضرايب اين مدل تفسير نميتابلويي براساس پيش

ها مشكل و حتي غيرممكن است. بر همين اساس، زماني تفسير آن حضور متغيرهاي باوقفه
پاسخ و تجزيه واريانس  - هاي اين روش اقتصادسنجي از توابع ضربه براي تفسير خروجي

  شود. شود كه در ادامه به اين مقولات پرداخته مياستفاده مي
  

  العمل آني)پاسخ (عكستوابع ضربه و . 7
برداري اسـت.  العمل آني، يك نمايش ميانگين متحرك از الگوي خودرگرسيونتوابع عكس
العمل آني رفتار پوياي متغيرهاي الگو را به هنگام ضربه (يا تكانه) واحد بر هـر  توابع عكس

اف معيـار  دهند. اين تكانه معمولا با اندازه يك انحـر يك از متغيرها در طول زمان نشان مي
گويند و مبدا مختصات يـا نقطـه شـروع     ها تكانه يا ضربه واحد شوند، لذا به آنانتخاب مي

حركت متغير پاسخ، مقادير مربوط به وضعيت پايدار الگو (بدون حضور تكانـه) اسـت. در   
ادامه به تشريح توابع عكس العمل آني متغير كفايت سرمايه نسبت به ساير متغيرها پرداخته 

  د. شومي
  

  آوريعكس العمل تاب. 8
آوري به افزايش يك انحراف معيار در متغيرهاي تحقيق در تابالعمل نتايج حاصل از عكس

  شود. ارائه شده است. در ادامه به تفسير اعداد اين جدول پرداخته مي 3جدول

 اف معيار تغيير در ساير متغيرهاالعمل كفايت سرمايه به يك انحر: نتايج حاصل از عكس3جدول 

 leqtasr lliq linf lgdpp دوره

0 0352/0  0 0 0 

1 0102/0  0043/0  0022/0 -  0027/0  
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2 0004/0 -  0060/0  0062/0 -  0032/0  

3 0039/0 -  0057/0  0072/0 -  0029/0  

4 0045/0 -  0048/0  0066/0 -  0023/0  

5 0040/0 -  0037/0  0054/0 -  0018/0  

6 0032/0 -  0028/0  0042/0 -  0013/0  

هاي تحقيقمأخذ: يافته  
اي بـه انـدازه يـك     آوري در اثـر تكانـه  ) واكنش تـاب 1) و شكل (3بر اساس جدول (

آوري تغيير انحراف معيار در سال صفر در نقدينگي حاكي از آن است كه در سال صفر تاب
درصـد   006/0ميـزان  درصد و در سـال دوم بـه    0043/0كند اما در سال يك به ميزان نمي

رسد اما از سال دوم تا سال ششـم ايـن تـاثير ر وبـه     كند و به اوج خود مي افزايش پيدا مي
كاهش است. با توجه به آنكه همه اين اعداد مثبت هستند، نقدينگي داراي تـاثير مثبـت بـر    

  آوري است. تاب

  
اي به اندازه يك انحراف معيار در نقدينگي  اثر تكانه آوري (كفايت سرمايه) درواكنش تاب .1شكل 

  دهد.)آوري را نشان ميي سال و محور عمودي، درصد تغييرات در تابدهنده(محور افقي نمودار نشان

اي بـه انـدازه يـك     آوري در اثـر تكانـه  ) واكنش تـاب 2) و شكل (3بر اساس جدول (
آوري است كه در سال صفر متغير تـاب  انحراف معيار در سال صفر در تورم به اين صورت

درصد، كـاهش يافتـه و در سـال دوم بـه      - 0022/0كند. اما در سال يك به ميزان تغيير نمي
كند. اين روند تا سال سوم ادامه داشته و در اين سال  درصد كاهش پيدا مي - 0062/0ميزان 

شـود. در كـل ايـن    رسيده و پس از آن از شدت اثر كاسته مـي  - 0072/0به اوج خود يعني 
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ها در بلندمدت آوري بانكروند منفي حاكي از آن است كه افزايش تورم، تاثير منفي بر تاب
  دارد. 

  
  اي به اندازه يك انحراف معيار در اثر تورم آوري در اثر تكانهواكنش تاب .2شكل 

اي بـه انـدازه يـك     تكانـه آوري در اثـر  ) واكنش تـاب 3) و شكل (3بر اساس جدول (
- انحراف معيار در سال صفر در توليدسرانه به اين صورت است كه در سال صفر متغير تاب

درصد، افزايش يافته و در سال دوم به  0027/0كند اما در سال يك به ميزان آوري تغيير نمي
مثبت  گذارد. در كل اين روندرسيده و سپس روبه كاهش مي 0032/0اوج خود يعني ميزان 

  ها در بلندمدت دارد. آوري بانكحاكي از آن است كه افزايش توليدسرانه، تاثير مثبت بر تاب

  
  اي به اندازه يك انحراف معيار در اثر توليدسرانه آوري در اثر تكانهواكنش تاب .3شكل 
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  واريانس ةتجزي. 9
دهد.  دوره (سال) را نشان مي 30سرمايه را طي بيني كفايت  ) تفكيك خطاي پيش4جدول (

- آوري توسط تغييـرات خـود تـاب   درصد از تغييرات تاب 79بر اساس اين جدول، حدود 

شـود كـه در ايـن    درصد آن توسط تغييرات ساير متغيرها توضيح داده مي 21آوري، حدود 
دهنـد.  ا توضيح ميدرصد از تغييرات ر 02/0و توليد سرانه  11/0، تورم 07/0بين، نقدينگي 

دهد كه به طور نسبي متغير تورم در ميان متغيرهـاي كـلان اقتصـادي    اين موضوع نشان مي
  ها داشته است.آوري بانكبيشترين سهم را از تغييرات تاب

  نتايج حاصل از تجزيه واريانس متغير كفايت سرمايه .4جدول 

 leqtasr lliq linf lgdpp دوره

10 7885/0  0769/0  1137/0  0207/0  

20 7873/0  0772/0  1146/0  0208/0  

30 7873/0  0772/0  1146/0  0208/0  

هاي تحقيقمأخذ: يافته  
دهـد متغيـر لگـاريتم    العمل آني نشـان مـي  طور كه نتايج توابع عكسبه طور كلي همان

لذا افزايش نقدينگي تـاثير  ها بوده و آوري در تمامي دورهنقدينگي داراي تاثير مثبت بر تاب
ها خواهد داشت. شايان ذكـر اسـت كـه حجـم نقـدينگي(پول در      آوري بانكمثبتي بر تاب

گردش) شامل دو مولفه پايه پولي و ضريب فزاينده پولي است. بخش پايـه پـولي يـا پـول     
هـا نـزد   پرقدرت مربوط به مجموع اسكناس و مسكوك در گردش به علاوه سـپرده بانـك  

ي است كه در كنار ضريب فزاينده، سازنده نقدينگي در اقتصاد اسـت چـرا كـه    بانك مركز
ها و تعاملات اقتصادي عوامل اقتصادي نيـز  هاي بانكضريب فزاينده پولي ناشي از فعاليت
آوري بانك توان بيان داشت كه نحوه اثر نقدينگي بر تاببر گردش پول موثر هستند. لذا مي

تواند مثبت يا منفي قدينگي ناشي از كدام مولفه نقدينگي باشد ميبسته به اينكه تغيير حجم ن
رسد اگر تغييرات حجم نقدينگي ناشي از افزايش ضـريب فزاينـده باشـد،    باشد. به نظر مي

ها داشته و لـذا بـر اسـاس شـاخص مـورد      عمدتا تاثير مثبت بر حقوق صاحبان سهام بانك
آوري افزايش نقدينگي موجب تقويـت تـاب  آوري رشد يافته و بررسي در اين مطالعه، تاب



  1398سال چهاردهم، شمارة دوم، تابستان  ،اقتصاد و تجارت نوين   48

ها در خلق پول افزايش يافته و گردد. در واقع، استدلال آن است كه قدرت بانكها ميبانك
آوري بانـك شـود. در   تواند موجـب افـزايش حجـم سـرمايه و در نتيجـه تـاب      اين امر مي

اي تاثير منفي بر دهد كه تورم دارالعمل آني نشان ميخصوص متغير تورم نتايج توابع عكس
تـوان بيـان   ها بوده و اثر آن در بلندمدت منفي است. در اين خصـوص مـي  آوري بانكتاب

هاي تورم بر سيستم بانكي تاثير گذاشته و در پي كاهش قدرت داشت كه در بلندمدت هزينه
- عاملان اقتصادي احتمال مخاطرات اخلاقي از سوي ايشان بالاتر رفته و با افزايش ريسـك 

ها كاهش خواهد يافت. در خصوص متغيـر توليدسـرانه   آوري بانكناشي از تورم تاب هاي
دهد كه توليدسرانه داراي تاثير مثبت بر كفايت سرمايه نتايج توابع عكس العمل آني نشان مي

آوري سيستم بانكي بـا  توان چنين بيان داشت كه در بلند مدت تابباشد. لذا ميها ميبانك
  .يابدانه افزايش ميافزايش توليد سر

  
  گيري نتيجه. 10

هـا بـه   ها به عنوان يك واسطه مالي اقدام به تبـديل سـپرده  در يك نظام بانكي كارآمد، بانك
نمايند. از اين رو نقش و جايگاه تسهيلات نموده و فرايند تامين مالي غيرمستقيم را ايجاد مي
تحكام و پايـداري آن در مقابـل   نظام بانكي در يك اقتصاد بسيار حائز اهميـت بـوده و اس ـ  

تواند كشور را در مسير رسيدن به رشد و توسعه اقتصادي ياري نمايد. هاي مختلف ميتكانه
هـا بـوده   آوري بانكهدف اصلي اين مطالعه، بررسي تاثير متغيرهاي كلان اقتصادي بر تاب

  است. 
ي گونـاگوني  به منظور ارزيابي تاب همچـون نسـبت    آوري سيستم بانكي معيارهاي كمـ

گيـرد. در  سرمايه، ميزان نقدينگي، نسبت مطالبات معوق و سودآوري مورد استفاده قرار مي
ها(نسبت كفايت سرمايه) بـه عنـوان   مطالعه حاضر از نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايي

آوري استفاده شده است. همچنين جهت بررسي اثر متغيرهاي كلان اقتصـادي  پراكسي تاب
هــاي طــرف عرضــه اقتصــاد(توليد ناخــالص داخلــي)، طــرف تقاضــاي  خصنيــز از شــا

اقتصاد(تورم) و متغيرپولي(نقدينگي) استفاده شده است. در اين مطالعه تـاثير شـوك پـولي،    
شوك سمت تقاضا و شوك سمت عرضه اقتصاد با استفاده از روش خودرگرسيون برداري 

زيه واريانس مورد بررسي قرار گرفـت.  العمل آني و تجهاي تابلويي، نتايج توابع عكس داده
هـا رابطـه منفـي    آوري بانـك دهد كه بين تورم و تابالعمل آني نشان مينتايج توابع عكس

وجود داشته و بر اساس نتايج تجزيه واريانس نيز اين رابطه در مقايسه با ساير متغيرها بطور 
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 ـ   نسبي بيشتر است. براين اساس مي گـذاري در  ر سـپرده توان گفت كه شـوك نـرخ تـورم ب
گذاري در سيستم بانكي موجـب  سيستم بانكي تاثير منفي داشته و در شرايط تورمي سرمايه

كاهش ارزش واقعي پول و در نهايت كاهش حقوق صاحبان سهام شده و به تبع آن كاهش 
- ها را در پي دارد. همچنين نتايج نشان داد كه بين نقدينگي و تابآوري بانكشاخص تاب

هاي پولي ناشي از نقدينگي در كل موجـب  ها رابطه مثبت وجود داشته و شوكانكآوري ب
رسـد كـه بـا غلبـه اثـر ضـريب تكـاثري        شود. به نظر ميآوري سيستم بانكي ميبهبود تاب

- رود با افزايش نقدينگي قدرت خلـق اعتبـار و سـرمايه   سياست پولي بر پايه پول انتظار مي

و در نهايت با افزايش حقوق صاحبان سـهام و در پـي آن    گذاري سيستم بانكي بهبود يافته
ها افزايش يابد. همچنين نتيجه توابـع عكـس العمـل آنـي     آوري بانكافزايش شاخص تاب

ها رابطه مثبت وجود داشته و بر اسـاس  آوري بانكدهد كه بين توليد سرانه و تابنشان مي
گـردد. بـه نظـر    ها ميآوري بانكنتايج يك تكانه بر درآمدسرانه موجب بهبود شاخص تاب

گذاري و قدرت بالاتر افراد در تر سرمايهرسد بهبود درآمد سرانه حاكي از شرايط مطلوبمي
بازپرداخت تسهيلات بانكي و در نتيجه افـزايش حقـوق صـاحبان سـهام و بـه تبـع بهبـود        

  باشد.ها ميآوري بانكشاخص تاب
آوري شود كه در جهـت افـزايش تـاب   اد ميبر اساس نتايج حاصل از اين مطالعه پيشنه

اي شـده و بـه   هاي سمت تقاضا بخصوص نرخ تورم توجـه ويـژه  ها، نسبت به شوكبانك
هاي مناسب اتخاذ گردد. رقمي سياستمنظور كاهش تورم و پايدارسازي آن در سطوح تك

شـاخص  توانـد موجـب بهبـود    دهد كه افزايش نقدينگي ميهمچنين نتايج مطالعه نشان مي
شود بانك مركزي نسبت به كاهش نرخ ها شود كه بر اين اساس پيشنهاد ميآوري بانكتاب

اي هاي بانكي نزد خود اقدام نمايد. از آنجا كه رابطه تـورم و نقـدينگي رابطـه   قانوني سپرده
شود جهت تواند موجب افزايش تورم شود، پيشنهاد ميمستقيم بوده و افزايش نقدينگي مي

هـا تشـويقي جهـت    از افزايش تورم ناشي از افزايش نقدينگي در جامعه سياستجلوگيري 
جلوگيري از خروجي نقدينگي از سيستم بانك اتخاذ شده و تمايل افـراد نسـبت بـه انـواع     

انـداز از طريـق   ها در سيستم بانكي افزايش يابد. در اين راستا گسترش فرهنـگ پـس  سپرده
تونـد  خصوص خدمات الكترونيكي و همراه بانك مي تر بانكي بهتبليغات و خدمات متنوع

بدون گسترش پايه پولي موجب افزايش نقدينگي از كانال ضريب تكاثري باشـد. همچنـين   
- آوري بانكاي جز بهبود شاخص تابهايي در جهت رشد توليد سرانه نتيجهاتخاذ سياست
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گـردد از ديگـر   صـاد مـي  ها نداشته و لذا كليه اقداماتي كه موجب بهبود رشد و توسـعه اقت 
 هاي پيشنهادي اين مطالعه است.سياست

هاي دولتي و خصوصـي بـه   شود اين تحقيق براي بانكبراي مطالعات آتي پيشنهاد مي 
تفكيك صورت پذيرد و تفاوت احتمالي در نتايج مقايسه شوند. همچنين از آنجا كه تحقيق 

- دارايي به عنـوان شـاخص تـاب   حاضر بر اساس شاخص نسبت حقوق صاحبان سهام به 

هاي ديگر نظيـر نسـبت   شود در مطالعات آتي از شاخصآوري صورت گرفت، پيشنهاد مي
  مطالعات معوق استفاده شود.

  
ها نوشت پي

 

سـهام   زانيدر م رييدر مقابل تغ 1395سال  لاتيدر مانده تسه ريينسبت، كل تغ نيمحاسبه ا يبرا. 1
محاسـبه شـده    يمـال  ني) و انتشار اوراق تـام هيسرما شيبه علاوه افزا هياول يها- شركتها (عرضه

 است.

2. Boorman and et al. 

3. World Bank, World Development Report 2014 

4. World Economic Forum, The Global Competitiveness Report 2013–2014 

5. United Nations, Human Development Report 2014 

6. OECD, Guidelines for Resilience Systems Analysis 2014 

7. Financial resiliency 

8. Allen and Gale. 

9. Freixas and Rochet. 

10. Ahmed, N. and et al. 
  اشاره نمود. Hempel and Simpson (1991)و  Altman (1983)به  تواني به عنوان نمونه م. 11

12. Berry, C etal. 

  .دسته هستند نيملت، تجارت و صادرات از ا يها بانك. 13
14. Gonzalez- Hermosillo B 

15. Diamond D 

16. Demirgüç-Kunt and Detragiache and Hardy and Pazarbasioglu. 
 



 51   ... بر تأكيد با ها بانك آوري تاب بر اقتصادي كلان متغيرهاي تأثير

 

17. Lowe P and T Rohling 

18. Calimiris C, A orphanides and S Sharpe 

19. Kaufman G 

20. Demirguc –cunt, Asli and Enrica Detragiache 

21. Early warning 

22. Allen and Gale 

23. Salas V. and Saurina J. 

24. Robert ST. Clair 

25. Dovern et al. 

26. Roy & Bhattacharya 
پاسـارگاد، پسـت بانـك، تجـارت، توسـعه       ان،يپارس ـ ن،يها عبارت است از: اقتصاد نـو  بانك. 27

 ،يكشـاورز  ن،كـارآفري  ومعدن،¬صادرات، صنعت ه،يصادرات، رفاه كارگران، سامان، سپه، سرما
  يمسكن، ملت و مل

28. Haldane 

29. Naceur and Kandil 

30. Park, & Peristiani 

31. Holtzeakin, Newey & Rosen 

32. Bond 

33. Baltagi 

34. Pesaran & Shin 

35. Levin, Lin & Chut 

36. Westerlund& Breitung 

37. Im, Pesaran & Shin 
  :است يقابل دسترسزير  ينترنتيبه آدرس ا يبانك جهان تيدر سا يكد نرم افزار نيا. 38

Http: //Econ. Worldbank. Org/Staff/Ilove 
 

  نامه كتاب



  1398سال چهاردهم، شمارة دوم، تابستان  ،اقتصاد و تجارت نوين   52

- )، نوسانات صادرات نفتي و رشد اقتصادي، فصلنامه پژوهش1381ابريشمي، حميد و محسني، رضا ( 

  . 32- 1، صص 13هاي اقتصادي ايران، شماره 
 يبانك ها با اسـتفاده از محاسـبه    ييبر كارا يسكاثرات ر يينتب)، 1392پناهيان حسين و ابياك حسن (

  .27- 1، 17ي، و حسابرس يحسابدار يقاتتحق، داده ها) يپوشش يلتحل( DEAبه روش ييكارا
 يسـتم در س يمـال  يرهايبا متغ يهسرما يترابطه نسبت كفا يبررس)، 1386رحماني علي و حيدري علي(

  .200- 185، 21يران، فصلنامه مديريت مالي، ا يبانك
 يدر بانـك هـا   يهسـرما  يتعوامل مؤثر بر نسبت كفا يبررس)، 1392سپهردوست حميد و آئيني طيبه (

  .50- 35)، 18(4ي، مال يحسابدار يپژوهش ها، 1385 - 1389 يسال ها يط يرانا
، بانك هـا  ياعتبار يسكو ر ياقتصادارتباط عوامل كلان  يبررس)، 1391شعري صابر و نادري مهدي (

  .28- 1)، 16(4ي، و حسابرس يحسابدار يقاتتحق
)، مقايسه تطبيقي كفايت سرمايه در بيانيه اول و دوم كميته بال، 1387شمس ميرفيض و عباسزاده حسن (

  .38- 11)، 54(7مجله روند، 
اقتصـادي ايـران، فصـلنامه     آوري)، مفهـوم و ارزيـابي تـاب   1394غياثوند ابوالفضل و عبدالشاه فاطمه (

  . 161- 187)، 59(15پژوهشنامه اقتصادي، 
)، اندازه گيري ريسك اعتباري مشتريان با رويكرد شبكه 1395احمدرضا, دنيايي هريس طاهره ( قاسمي

عصبي در يكي از بانك هاي دولتي، فصـلنامه مهندسـي مـالي و مـديريت اوراق بهـادار (مـديريت       
  .181، 155)، 27(7پرتفوي)، 

بانـك  ، از انتشارات كميتـه نظـارت بـر بانكـداري    ، اصول مديريت ريسك اعتباري)، 2000كميته بازل.(
مديريت )، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، 1384(ترجمه  ليدا، رنجبر مطلق، الملليتسويه بين

 .2000. سپتامبر اداره مطالعات و مقررات بانكي ، ها و موسسات اعتباريكل نظارت بر بانك

بررسي كفايت سرمايه در قبال خطر عدم وصول تسـهيلات  )، 1386محمودوند رحيم و محمدي مهناز(
  .84- 63، 3، فصلنامه روند، ها و موسسات مالي در بانك

  
Ahmed, N., Akhtar, M. F., & Usman, M. (2011), Risk Management Practices and Islamic 

Banks: An Empirical Investigation from Pakistan. Interdisciplinary Journal of Research in 
Business, 1 (6), 50-57.  

Allen, F & Gale, D. (2000). Comparing financial systems. MIT press. 
Altman, E. (1983). Corporate financial distress: A complete guide to predicting, avoiding and 

dealing with bankuptcy risks. New york: Willey. 

Back, T., Asil Demirguc-Kunt, and Ross Levine, (1998), A New Database on the Structure and 
Development of the Financial Sector, World Bank Economic Review. 

Bank of England. (2014). ‘Why is the UK financial system so big, and is that a problem? 
London: Bank of England. 

Baltagi, B. H. (2008). Econometric analysis of panel data. Chichester: John Wiley & Sons Ltd. 



 53   ... بر تأكيد با ها بانك آوري تاب بر اقتصادي كلان متغيرهاي تأثير

Berry, C etal. (2015). Financial System Resilience Index report. New Economics Foundation. 
Bond, S. (2002). Dynamic panel models: a guide to micro data methods and practice. Institute 

for Fiscal Studies, Department of Economics, UCL, CEMMAP (Centre for Microdata 
Methods and practice) Working Paper. CWPO9/02. Available online: 
http://cemmap.ifs.org.uk/wps/cwp0209.pdf. 

Boorman Jack, JoséFajgenbaum, HervéFerhani, ManuBhaskharan, DrewArnold, Harpaul 
Alberto Kohli. (2013), The Centennial Resilience Index: Measuring Countries’ Resilience to 
Shock, Global Journal of Emerging Market Economies, 5(2), 57-98. 

Calomiris C, A Orphanides and S Sharpe (1997) “Leverage as a State Variable for Employment, 
Inventory Accumulation and Fixed Investment” in FCapie and G Woods (editors), Asset 
Prices and the Real Economy, Macmillan Press, London, pp 169-193. 

Clair Robert. (2004), “Macroeconomic Deteminants of Banking Financial Performance and 
Resilience in Singapore”, Monetary Authority of Singapore. 

Diamond D. (1991), “Monitoring and Reputation: The Choice Between Bank Loans and 
Directly Placed Debt”, Journal of Political Economy, 44(4), pp 689.721. 

Dovern, J., Meier, C.-P., & Vilsmeier, J. (2010). How resilient is the German banking system to 
macroeconomic shocks? Journal of Banking & Finance, 34(8), 1839–1848 

Estrella, A., Park, S., & Peristiani, S. (2000). Capital Ratios as Predictors of Bank Failure. 
Federal Reserve Bank of New York Economic Policy Review, 6(2), 33-52. 

Franklin Allen, Douglas Gale, (2001), Comparing Financial Systems, The Review of Financial 
Studies 14(2), 577-581 

Freixas, Xavier and Jean-Charles Rochet, 2008, Microeconomics of Banking, 2nd edition, 
Cambridge, Mass: MIT Press. 

Gonzalez-Hermosillo B, C Pazarbasioglu and R Billings (1997) “Determinants of Banking 
System Fragility:   A Case Study of Mexico”, IMF Staff Papers, 44(3), pp 295-314. 

Haldane, A.G. (2012, 31 August). Speech: ‘The dog and the Frisbee’. Bank of England. 
Retrieved from 
http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/speeches/2012/speech596.pdf 

Hardy, D., & Pazarbaşıoğlu, C. (1998), “Leading Indicators of Banking Crisis: Was Asia 
Different?”, IMF Working Papers, 91. 

Hempel, G and Simonson. (1991). Bank financial managment: Sterategies and techniques for a 
changing industry. New york: Willey. 

Holtz-Eakin, D., W. Newey, and H. S. Rosen. (1988), Estimating Vector Autoregressions with 
Panel data. Econometrica 56(6): 1371–1395.  

Kaufman, G. (1998), “Central Banks, Asset Bubbles and Financial Stability”, Federal Reserve 
Bank of Chicago Working Papers Series WP98/12. 

Lowe P and T Rohling (1993) “Agency Costs, Balance Sheets and the Business Cycle”, Reserve 
Bank of Australia Discussion Paper No 9331. 

Naceur, S. B., and Kandil, M. (2009), “The Impact of Capital Requirements on Banks' Cost of  

Intermediation and Performance: The Case of Egypt,” Journal of Economics and Business, Vol. 
61, 70-89.  



  1398سال چهاردهم، شمارة دوم، تابستان  ،اقتصاد و تجارت نوين   54

Ng, Jeffrey and Sugata Roychowdhury, (2010), Loan Loss Reserves, Regulatory Capital, and 
Bank Failures: Evidence from the 2008-2009 Economic Crisis, Available at SSRN: http: 
//ssrn. com/abstract=1646928. 

Niyogi Sinha Roy, T., & Bhattacharya, B. (2011). Macroeconomic stress testing and the 
resilience of the Indian banking system: A focus on credit risk. 

Pesaran, M. Hashem and Yongcheol Shin (1998). Impulse Response Analysis in Linear 
Multivariate Models, Economics Letters, 58, 17-29.  

Salas, V., and J. Saurina. 2002. “Credit Risk in Two Institutional Regimes: Spanish Commercial 
and Savings Banks”. Journal of Financial Services Research 22 (3): 203–24. 

Westerlund, Joakim & Breitung, Jörg, (2009)."Myths and Facts about Panel Unit Root 
Tests,"Working Papers in Economics 380, University of Gothenburg, Department of 
Economics. 

World Economic Forum, (2013), Special Report: Building National Resilience to Global Risks, 
Global Risks 2013. 


