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 چکیده

 شده در بورس اوراق بهادار تهرانبررسی تاثیر مدیریت سود بر تداوم سود شرکت های پذیرفته هدف اصلی این پژوهش 

است. در  8931 تا 8931شرکت فعال در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی  883است. نمونه آماری پژوهش شامل 

های  این تحقیق هدف تعیین میزان رابطه متغیرها است. برای این منظور بر حسب مقیاس اندازه گیری متغیرها، شاخص

شود. انجام پژوهش در قالب قیاسی استقرایی صورت می گیرد و اطلاعات آن از نوع رویدادی است. به  مناسبی اختیار می

این  منظور تجزیه و تحلیل داده های تحقیق و براورد الگوی مورد نظر تحقیق، از روش داده های تابلویی استفاده شده است.

مربوط شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار پژوهش اساساً توصیفی و تحلیلی است که از داده های ثانویه 

تهران در کشور ایران استفاده نموده است. نرم افزار مورد استفاده برای تجزیه و تحلیل داده ها در این پژوهش نیز نرم افزار 

Eviwes10 رفت. در باشد. تجزیه و تحلیل داده ها در دو قسمت آمار توصیفی و آمار استنباطی انجام خواهد گ می

قسمت آمار توصیفی، شاخص های آماری همانند انحراف معیار برای متغیرهای تحقیق اورده می شود. در قسمت آمار 

لیمر و آزمون هاسمن ارائه می شود. در نهایت نیز، الگوی تحقیق بر اساس روش داده های پانلی  Fاستنباطی، آزمون 

تداوم سود به  با اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از ودس یریتمد :براورد می گردد. در این مقاله فرضیه

 غیر کاهش طریق از سود نشان داد که مدیریت. نتایج داده های آماری است، مطرح شده است صورت منفی در ارتباط

 .دارد سود تداوم با معناداری و منفی ارتباط اختیاری های هزینه طبیعی
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 مقدمه

ز است تا این موضوع برای هر مدیریت سود می تواند بر ویژگی های کیفی سود همانند تداوم سود اثر داشته باشد و نیا

کشور به صورت مجزی مورد بررسی قرار گیرد. در همین راستا در تحقیق حاضر به اثر مدیریت سود بر تداوم سود برای 

 شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است.

کنندگان را در اتخاذ  ن، بستانکاران و سایر استفادهگذارا هدف گزارشگری مالی، فراهم آوردن اطلاعاتی است که سرمایه

تصمیمات اقتصادی یاری رساند. بر اساس مبانی نظری گزارشگری مالی ایران، اطلاعات ارائه شده توسط سیستم 

 قرارکنندگان مفید واقع شده، مورد استفاده   های اقتصادی استفاده  گیری تواند در فرایند تصمیم حسابداری، تنها هنگامی می

اطلاعات  "های کیفی ویژگی"گیرد که از حداقل استانداردهای لازم برخوردار باشد. این استانداردهای دستوری، 

شده و مبنای تعهدی حسابداری به  پذیرفته اصول. توانند بر میزان سودمندی اطلاعات بیفزایند حسابداری نامیده شده، می

منظور انتقال اطلاعات، تشخیص و قضاوت خود را اعمال کنند. اعمال  دهد که در گزارشگری مالی به مدیران اجازه می

)اعتمادی و  شهرت یافته است "مدیریت سود"قضاوت توسط مدیران و اختیارات آنان در فرایند گزارشگری مالی، به 

 (.8931همکاران،

 (،4111 ،4همکاران و نکوه ؛4111 ،8قبلی صورت گرفته در رابطه با مدیریت سود )همانند رویچادهوری مطالعات

 بنگاه ها واقعی عملکرد سود مدیریت داده اند. آن ها بیان کرده اند که ارائه سود در شرکت ها مدیریت وجود از شواهدی

 رغم علی ،تعجب کمال با اما ؛داشت خواهد همراه به را مدت طولانی بالقوه عملیاتی پیامدهای و داده تحت تأثیر قرار را

سود  کیفیت بر تاثیری چه سود مدیریت به بررسی این موضوع پرداخته اند که اندکی تحقیقات سود، یتپدیده مدیر شیوع

 شرکت ها می گذارد.

 کاهش. دارد عملیاتی جریانات نقدی گردش و سود حاشیه برای متفاوتی پیامدهای شکل اجرای آن، به بسته سود مدیریت

 به تواند می اداری(، و هزینه های عمومی فروش، و تبلیغات توسعه، و تحقیق قبیل اختیاری )از های هزینه در غیرطبیعی

. کند عملیاتی بالاتر نقدی جریان و بالاتر سود حاشیه به قادر را شرکت یک و داده افزایش را سود دوره جاری موقت طور

 دهد کاهش حد از بیش را ودس توانند می حد، از بیش تولید و قیمت تخفیف مانند سود، مدیریت اشکال سایر ،حال این با

 به جاری دوره در عملیاتی نقدی جریان که دهد. هنگامی کاهش می عملیاتی را نیز نقدی جریان و سود حاشیه همزمان اما

 می جاری دوره در کم نقدی عملیاتی جریان براورد شده باشد، حد از بیش سود که حالی در باشد کم عادی غیر طور

 استقامت و بالاست همچنان بعدی دوره در درآمد حال، عین در بازگردد. عادی سطح به و همعکوس شد آینده تواند در

 حد از بیش تولید و قیمت تخفیف تأثیر ،اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش برخلاف ،رو این از. دهد می نشان را بالایی

 (4181 ،9همکاران و کوتاری)است.  مبهم تداوم سود بر
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 هزینه در طبیعی غیر کاهش طریق از سود مدیریت چگونه شده در این رابطه می تواند این می باشد که مطرح سوال اولین

 اثر مدیریت ،مدیریتی مختلف های انگیزه به بسته. دارد تأثیر سود تداوم بر ویژگی های کیفیت سود همانند اختیاری های

 فرصت طور به تا کنند استفاده سود مدیریت از توانند می ها بنگاه ،سو یک از. باشد متفاوت سود تداوم بر تواند می سود

 این دلیل. می دهد کاهش را سود پایداری و تداوم خود، نوبه به که آن هم دهند افزایش را فعلی شده گزارش سود طلبانه

 اگرچه جاری رهدو سود ،نتیجه مصنوعی در سود دوره جاری برای اینده تداوم نخواهد داشت. در افزایش که است آن امر

 (2،4183)لی. یافت خواهد ادامه آینده دوره تا اما ،شود می اداره بالا سمت به

بر اساس مبانی نظری فوق مشاهده می شود که مدیریت سود می تواند بر ویژگی های کیفیت سود همانند تداوم سود، اثر 

رد بررسی قرار گیرد. در همین راستا در تحقیق داشته باشد و نیاز است تا این موضوع برای هر کشور به صورت مجزی مو

حاضر به اثر مدیریت سود بر تداوم سود، برای شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شده است. 

 سود، به چه صورت می باشد؟ برتداوم سود مدیریت بر همین مبنا، سوال اصلی تحقیق حاضر این می باشد که اثر

 ری پژوهشمبانی نظ

 مدیریت سود

های مدیریت باشد تا عملکرد کننده خواسته شود، سود گزارش شده بیشتر منعکس مدیریت سود عملی است که موجب می

 (.8931)اعتمادی و همکاران، مالی بنیادی شرکت

از اهداف  ( به مدیریت سود به عنوان اختیار در انتخاب سیاست های حسابداری برای دستیابی به برخی4111) 0اسکات

 .خاص مدیر، می نگرد

( مدیریت سود را به عنوان دستکاری سود توسط مدیریت به منظور دستیابی به قسمتی از پیش 8332) 1فرن و همکاران

  .داوری های مربوط به سود مورد انتظار تعریف می کنند

ت جهت حصول به سطح سود ( مدیریت سود را به عنوان نوعی دستکاری سود توسط مدیری8333) 1دیجورج و همکاران

از جمله حصول به پیش بینی تحلیل گران و برآورد روند سودهای قبلی )مورد انتظار برای دستیابی به برخی اهداف خاص 

 .برای پیش بینی سودهای آتی( تعریف کرده اند

د در گزارش های ( معتقدند مدیریت سود هنگامی رخ می دهد که مدیران از قضاوت های شخصی خو8333) 1هلی و والن

مالی استفاده میکنند و ساختار معاملات را جهت تغییر گزارشگری مالی عوض کنند. این هدف یا به قصد گمراه ساختن 

برخی از صاحبان سهام نسبت به عملکرد اقتصادی است و یا به منظور تاثیر در نتایج قراردادهایی است که انعقاد آنها منوط 

 ی باشد.به دستیابی به سود مشخصی م
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 تداوم سود

ها  دلیل استمرار آن  گذاران، سودهای با دوام و با ثبات به این ویژگی بیانگر ثبات و دوام سود است. از دیدگاه سرمایه

نظر از میــزان و جهت تغییرات سود، پایـــداری بیانگر آن است که تغییرات ســـود دوره جـــاری  مطلوب هستند. صرف

عنوان   گذاران به های زمانی ســود با ثبات است. ارقــام سود بـا پایـداری بالا از منظر سرمایــه سری تا چـــه حــدی در

بـر  عنـوان مبنایـی بـرای اعمـال یک روش میـان  گونــه سودها بـه شود، تـا جایـی کـه ایـن ســود بــادوام درنظــر گرفته می

 .(3،4181)فرانسیس و همکاران دشون می  د( استفادهگـذاری )نظیر ضریب قیمت به سو بـرای ارزش

 پیشینه پژوهش

 پیشینه داخلی

 تاثیر تحت را ها شرکت سود کیفیت چگونه سود، مدیریت"( در مطالعه ای به بررسی 8931اعتمادی و همکاران ) -8

یت اقلام تعهدی، در این تحقیق، تاثیر مدیریت سود بر چهار ویژگی سود، شامل کیف، پرداخته اند. "دهد؟ می قرار

طلبانه بودن مدیریت سود  شود. به طور خاص، فرضیه فرصت بینی و هموار بودن، بررسی می پایداری، قابلیت پیش

دهد. به منظور آزمون  ها را کاهش می شود که بر اساس آن، مدیریت سود، کیفیت سود شرکت آزمون می

شرکت  919ی )به عنوان نماینده مدیریت سود(، برای ها، مقادیر چهار ویژگی سود و اقلام تعهدی اختیار فرضیه

های  گیری شده است. شرکت اندازه 8918-8911پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، در طی دوره زمانی 

های رگرسیونی چند متغیره، از  اند و در برآورد مدلگیری حذفی انتخاب شده نمونه با استفاده از روش نمونه

دهد که با افزایش میزان اقلام تعهدی اختیاری،  است. نتایج به دست آمده نشان می بی استفاده شدههای ترکی داده

ها،  شود. در این میان، کیفیت اقلام تعهدی بیش از سایر ویژگی های سود کاسته می از مقادیر مطلوب ویژگی

دی اختیاری با کاهش در امتیاز گیرد. همچنین، افزایش در مقادیر اقلام تعه تحت تاثیر مدیریت سود قرار می

طلبانه بودن مدیریت سود حمایت کرده، نشان  ها در ارتباط است. این نتایج از نظریه فرصت کیفیت سود شرکت

 .کند دهد که مدیریت سود بر محتوای اطلاعاتی حسابداری خدشه وارد می می

سود هر سهم و ارزش دفتری هر سهم  تاثیر مدیریت سود بر مربوط بودن"( به بررسی 8931خدادی و همکاران ) -4

 "با تفکیک اقلام تعهدی اختیاری کوتاه مدت، اقلام تعهدی اختیاری بلندمدت و کل اقلام تعهدی اختیاری

اند. نتایج این پژوهش نشان داد، مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی اختیاری کوتاه مدت و بلند مدت  پرداخته

شود. همچنین، تاثیر مدیریت سود از طریق و ارزش دفتری هر سهم می موجب کاهش مربوط بودن سود هر سهم

مدت بر مربوط بودن سود و ارزش اقلام تعهدی اختیاری بلندمدت در مقایسه با اقلام تعهدی اختیاری کوتاه

 ت.دفتری بیشتر اس

رزیابی تاثیر را از راه ا "گذاری شرکت رابطه بین مدیریت سود و فرایند ارزش"( 8930آهنگری و شاکری ) -9

اند. نتایج این تحقیق مدیریت سود بر میزان مربوط بودن سود و ارزش دفتری با ارزش بازار سهام، بررسی کرده

نشان داد که قابلیت اتکای ضعیف سود، مربوط بودن سود را کاهش می دهد. همچنین، مدیریت سود مربوط 

 .ی دهدبودن سود را کاهش و مربوط بودن ارزش دفتری را افزایش م
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 پیشینه خارجی

 مطالعه پرداخته است. این "اثرات مدیریت سود بر تداوم و ارزشمندی سود"( در مطاله ای به بررسی 4183) 81لی -8

 مورد در ارزشمندی سود و سود تداوم شامل سود کیفیت مهم جنبه دو سود بر واقعی مدیریت تأثیر بررسی به

 مدیریت روی اختیاری مخارج در غیرطبیعی کاهش طریق از قیقدر این تح. آینده می پردازد نقدی های جریان

 می تأثیر سود کیفیت بر سود مدیریت واقعی نوع این چگونه که شود می بررسی و شود می تمرکز واقعی سود

 واقعی سود مدیریت میزان که مشاهده می شود ،دهه چهار دوره یک طی در بزرگ نمونه یک بررسی با. گذارد

 بر واقعی سود مدیریت منفی تأثیر طریق از زیادی حد تا تأثیر این و است منفی در ارتباط به صورتتداوم سود  با

 واقعی سود، مدیریت نتیجه در پایداری کمتر با فعلی درآمد. شود می حاصل اقلام تعهدی بر نه و وجوه جریان

 درآمد از آگاهی کاهش دهنده اننش این و دهد می نشان را آینده نقدی های جریان بینی پیش تضعیف توانایی

 غیرطبیعی کاهش منفی اثر دریافت شده است که من ،این بر علاوه. است آینده نقدی های جریان مورد در جاری

 SOX از پس دوره در عملیات از آینده نقدی جریان با آن ارتباط و سود تداوم بر اختیاری های هزینه در

 هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از مدیریت واقعی سود که است آن از اکیح نتایج ،کلی طور به. است تر برجسته

 .است همراه سود تضعیف کیفیت با اختیاری های

را بررسی کردند. این  "بینی سودتاثیر مدیریت سود بر ویژگی قابلیت پیش"در تحقیقی ( 4181) 88چانگ و شیوا -4

بینی کنندگی سود کاهش یابد. شود، قدرت پیش کنند که به صورت کلی مدیریت سود سبب می محققان بیان می

شود، نتایج  گیری می بینی اندازههای مختلف اندازه مدیریت سود، قابلیت پیشبا این حال، هنگامی که در دهک

یابد، بلکه  بینی سود کاهش نمی دهد که در دهک با بالاترین میزان مدیریت سود، نه تنها قابلیت پیش نشان می

توان حاکی از رفتار آگاهی دهنده بودن مدیریت سود دانست. در نهایت، این محققان بیان  را مینتایج این گروه 

 د.کن کنند که نتایج تحقیق آنها به طور قاطع از مدیریت سود فرصت طلبانه پشتیبانی نمی می

زیرا سود را آزمون کرد،  "ها گذاری شرکتبودن سود در ارزشتاثیر مدیریت سود بر مربوط"( 4181) 84تیان -9

هاست. توانایی سود در انعکاس  گذاری شرکتهای حسابداری ارزشها در مدلیکی از مهمترین ورودی

ها، عاملی اساسی در تعیین ارزش ذاتی شرکت است. نتایج نشان داد که  های جاری و آتی شرکتعملکرد دوره

-، زیرا از محتوای اطلاعاتی سود میگذاری شرکت داردمدیریت سود تاثیر زیانباری بر سودمندی سود در ارزش

 .کاهد

 روش شناسی پژوهش

های  این پژوهش از حیث هدف کاربردی و از نظر ماهیت و محتوا از نوع توصیفی همبستگی است؛ که با استفاده از داده

پژوهش در پردازد. انجام این  ی همبستگی می های مالی بازار سرمایه ایران به تحلیل رابطه ثانویه مستخرج از صورت

استقرایی صورت خواهد گرفت. علت استفاده از روش همبستگی کشف روابط همبستگی بین  -چارچوب استدلال قیاسی

متغیرها است. در پژوهش حاضر ابتدا همبستگی بین متغیرهای پژوهش را مورد آزمون قرار داده و در صورت وجود 

یونی چندگانه خواهیم نمود. از سوی دیگر پژوهش حاضر از همبستگی بین متغیرهای پژوهش اقدام به برآورد مدل رگرس

                                                                                                                                                                                       
10 Lee et al 
11 Chang & shiva 
12 Tian 
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های مالی  رویدادی )نیمه تجربی( است، یعنی بر مبنای تجزیه و تحلیل اطلاعات گذشته و تاریخی )صورت نوع پس

ل علی بوده و مبتنی بر تحلی –ای و تحلیلی  ای کتابخانه گیرد. همچنین این پژوهش از نوع مطالعه ها( انجام می شرکت

این پژوهش اساساً توصیفی و تحلیلی است که از داده های ثانویه مربوط شرکت  باشد. های تابلویی )پانل دیتا( نیز می داده

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در کشور ایران استفاده نموده است. نرم افزار مورد استفاده برای تجزیه و 

داده های مورد نیاز تحقیق از صورت های مالی منتشر باشد.  می Eviwes10نرم افزار  تحلیل داده ها در این پژوهش نیز

 شده توسط شرکت ها، سایت کدال و نرم افزار ره آورد نوین گردآوری شده است.

 جامعه آماری و روش انتخاب نمونه

تا  8931ی دوره زمانی از سال جامعه اماری مورد بررسی، کل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برا

 باشد. نمونه نهایی تحقیق، شامل شرکت هایی می باشد که تمامی شرایط زیر را داشته باشند: ، می8931

 .اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد در بورس 8931قبل از سال  شرکت -8

 اسفند هر سال باشد. 43پایان سال مالی شرکتها  -4

 ر طی دوره مورد بررسی از لیست بورس اوراق بهادار خارج نشده باشند.شرکت های مورد استفاده د -9

 .های مالی و سرمایه گذاری نباشد جزء شرکت -2

 قابل دسترس باشد. مالی مورد نیازشرکت ها اطلاعات -0

شرکت پذیرفته شده در بورس اوارق بهادار  883داده های این پژوهش مربوط به اطلاعات جمع آوری شده از  -1

 بود. 8931تا  8931الهای در فاصله س

 نمونه گیری بر اساس روش حذفی سیستماتیک انجام خواهد شد.

 فرضیه پژوهش

 .است تداوم سود به صورت منفی در ارتباط با اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود مدیریت

 مدل آزمون فرضیه تحقیق

 ( استفاده شده است(2112)از مدل لی و همکاران )

 
 (8رابطه )

( به صورت منفی و α3که اگر ضریب برآوردی آن ) می باشد متغیر مربوط به آزمون فرضیه، متغیر تعدیل گر 

 معنادار باشد، این فرضیه تأیید می گردد.

 متغیر وابسته:

 در مدل رگرسیونی زیر محاسبه می شود: α1(: تداوم سود به صورت ضریب Eتداوم سود )

یعنی  Earning( استفاده می شود که در آن ضریب 8314یداری سود از معادله فریمن و همکاران )برای اندازه گیری پا

 .آلفا در مغادله زیر نشان دهنده تداوم سود است

 
 (4رابطه )
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 متغیر مستقل

اقلام ه منظور تخمین از اقلام تعهدی اختیاری استفاده شده است ب(: برای اندازه گیری مدیریت سود RMمدیریت سود )

تفکیک اجزای  ( برای4110)و همکارانش  شده جونز که توسط کوتاری تعهدی اختیاری از آخرین نسخه مدل تعدیل

شود. جونز تفاوت سود و وجوه نقد حاصل از عملیات را  است، استفاده می اختیاری و غیر اختیاری اقلام تعهدی ارائه شده

ظور محاسبه اقلام تعهدی اختیاری، ابتدا باید کل اقلام تعهدی تعیین شود، به من .تعهدی شناسایی کرده است به عنوان اقلام

تعهدی، اقلام  تعهدی غیر اختیاری محاسبه شده و در نهایت از کسر اقلام تعهدی غیر اختیاری از کل اقلام سپس اقلام

 تعهدی اختیاری بدست میآید

 گردد: اسبه میدر مدل تعدیل شده جونز ابتدا کل اقلام تعهدی به شرح زیر مح

                                                                                                                            

 (9رابطه )

 

 tدر سال  iشرکت  اقلام تعهدی: کل  

 tدر سال  iسود قبل از اقلام غیر مترقبه برای شرکت  :

 t در سال iان های نقدی حاصل از عملیات برای شرکت : جری

، از طریق فرمول زیر به منظور تعیین اقلام تعهدی غیراختیاری ، پارامترهای پس از محاسبه کل اقلام تعهدی

 :شوند آورد میبر

 

 (2رابطه )

 

 که در آن:

 t در سال iاقلام تعهدی شرکت  کل :

 t-1سال در پایان  iرکت های ش دفتری کل دارایی ارزش :

 t-1و  tبین سال  i: تغییر در درآمد فروش شرکت 

 tدر سال  i ن آلات و تجهیزات ناخالص شرکتی، ماشاموال :

 نامشخص عوامل تصادفی اثرات :

 i: پارامترهای برآورد شده ی شرکت 

به  ،اختیاری اقلام تعهدی غیر از طریق روش حداقل مربعات طبق فرمول ذیل پس از محاسبه ی پارامترهای 

 :شرح زیر تعیین می شود

 (0رابطه )
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 :که در آن

 tدر سال  iتعهدی غیر اختیاری شرکت  اقلام :

 t-1و  tبین سال  i : تغییر در حساب های دریافتنی شرکت

 ود.می ش به صورت زیر محاسبه NDA از تعیین ( پسDAدر نهایت اقلام تعهدی اختیاری ) 

 
 (1رابطه )

 متغیرهای کنترل

 (، استDIV(، سود توزیعی )log(ASSETS)متغیرهای کنترل شامل دارایی ها )

ده می ها استفا دارایی مجموع میانگین طبیعی لگاریتم طریق برای اندازه گیری دارای های شرکت از اندازه شرکت یعنی

 .شود

و یرای اندازه گیری سود توزیعی به این صورت عمل خواهد شد که در صورتیکه شرکت در بازه مشخص سود توزیع 

 .و در غیر اینصورت برابر با صفر خواهد بود 8کرده باشد عدد 

 تحلیل نتایج

 ؛ خلاصه، شده یآور تلف جمعکه به طرق مخ یهای آن داده یاست که ط یا چندمرحله یها فرایند داده لیتحل و  هیتجز

ها فراهم  منظور آزمون فرضیه ها به ها و ارتباط بین داده انواع تحلیل یتا زمینه برقرار شوند یپردازش م تینها و در یبند دسته

 در شده رفتهیپذ شرکت 883 شامل که قیتحق یآمار نمونه از شده یآور جمع یها با استفاده از داده تحقیق نیآید. در ا

 روش. رندیگ یم قرار آزمون مورد قیتحق یها هیفرض باشد، یم 8931 تیلغا 8931 یزمان دوره در تهران بهادار اوراق بورس

و  SPSS 22 افزار از نرم یریگ بهره با که باشد یم تاید پانل ونیرگرس روش حاضر مطالعه در اتیفرض آزمون

Eviews10 موردمطالعه،  یرهایو متغ یدرباره جامعه آمار شتریشناخت بمنظور کسب  انجام شده است. در ادامه ابتدا به

صورت گرفته در خصوص  یبند . سپس بر اساس طبقهگردد یارائه م قیتحق یرهایمتغ یفیاز آمار توص یا خلاصه

  عاتاطلا  تحلیل و تجزیه برای .شود یحاصل پرداخته م جینتا لیوتحل هیو تجز ها هیبه گزارش آزمون فرض ق،یتحق یها هیفرض

 توصیفی  آمار  از  استفاده است.  شده  استفادهل جداو  رسم  همچنین  و استنباطی   آمار توصیفی،  آمار  روشهای از  شده گردآوری

  آمار  هدف  زیرا  است  پایرفته  صورت  بررسی  مورد  جامعه  بیشتر  شناخت  و  شده آوری جمع  اطلاعات  تلخیص  هدف  با 

 کلی  طور به ،استنباطی آمار  هدف .است  اعداد  زبان  کمک  به  اطلاعات  ترکیب  و  اساسی  اتکن  استخراج توصیف،  توصیفی،

 عدم  سنجش  همچنین  و  نمونه  های داده  در  موجود  اطلاعات  تحلیل و تجزیه  طریق  از جامعه  پارامترهای  دربارةاستنباط  انجام 

 توسط  آماری ناسب  روشهای  با  تحقیق  های  فرضیه  راستا  این  در دارد.  وجودنباطها است این  در  که  است اطمینانی 

  اند. گرفته  قرار  آزمون  مورد Eviews  افزار نرم 

 

 

 

 

 

itNDA

itREC∆

NDA
A

TA
DA

it

−=
−1



 3 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت سود تداوم بر سود مدیریت تاثیر بررسی

 

 الف( آمار توصیفی و تحلیل آن

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -1جدول 

های  شاخص نام و تعداد متغیرها

 مرکزی

 های کشیدگی شاخص

 امتغیره
علامت 

 اختصاری
 میانه میانگین تعداد

انحراف 

 معیار
 بیشینه کمینه کشیدگی چولگی

مدیریت 

 سود

RM 199 41/1 81/1 91/1 80/4 11/1 18/1 24/8 

 E 199 49/8 88/8 11/1 11/1 81/2 19/1 11/1 تداوم سود

دارایی 

 شرکت
ASSETS 199 88/89 11/89 23/8 01/8 84/1 84/81 13/81 

سود 

 توزیعی
DIV 199 03/1 12/1 11/1 99/1- 21/0- 1 8 

 ثقل مرکز و تعادل نقطه دهنده نشان که شود می محسوب آنها مهمترین میانگین شده، بیان مرکزی های شاخص بین از

 برابر نرمال توزیع چولگی میزان که آنجایی از. است ها داده مرکزیت دادن نشان برای مناسبی شاخص میانگین. است توزیع

 مقدار از را ها داده توزیع کند. همچنین شکل می بیان را ها داده توزیع بودن نرمال صفر، به نزدیک چولگی است، صفر با

 باشد، تر بزرگ توجهی قابل ی اندازه به میانه از میانگین مقدار اگر. زد حدس توان می نیز ها آن ی مقایسه و میانه میانگین،

هستند. منحنی نرمال استاندارد منحنی نرمالی است که میانگین آن  چپ به چوله عکسبر حالت در و راست به چوله ها داده

اما در ؛ اما اگر همه داده های آماری یکسان باشند انحراف معیار برابر با یک است؛ صفر و انحراف معیار آن یک باشد

مقدار انحراف معیار، کمینه  وردار نیستند.عمل چنینی چیزی بسیار کم اتفاق می افتد؛ و داده ها معمولا از توزیع نرمال برخ

ها حول میانگین متغیر  دهد. هر چه مقدار انحراف معیار کمتر باشد، داده و بیشینه نیز پراکندگی داده را نشان می

اگر  درواقعدهد و در حالت برعکس کاهش.  متمرکزترند. پراکندگی کمتر میزان اعتماد به مقدار میانگین را افزایش می

اند. همچنین کشیدگی معیاری از تیزی  های حول میانگین نیستند و دور از میانگین پراکنده اف معیار بزرگ باشد، دادهانحر

 ترتیب به کشیدگی و چولگی چنانچه کلی حالت است( در 9کشیدگی توزیع نرمال برابر )منحنی در نقطه ماکزیمم است. 

 .برخوردارنیستند التوزیع نرم از داده ها نباشند 9 و صفر به نزدیک

 ب( تحلیل توصیفی متغیر های تحقیق

در میان متغیرهای بررسی شده توزیع نقدی سود دارای چولگی منفی است چرا که میانه آن بزرگتر از میانگین است. 

نتیجه  ( دارای بیشترین پراکندگی است که اندازه متفاوت شرکتها و در23/8های شرکت با انحراف معیار ) همچنین دارایی

همچنین این اندازه نسبتا بالا نشان می دهد که داده های این متغیر )دارایی های شرکت(  دارایی های آنها را نشان می دهد.
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نسبت به تمامی متغیرها وضیعت آنها را  در 9پراکنده اند و حول محور میانگین متمرکز نیستند. ضریب کشیدگی نزدیک به 

 .توزیع نرمال نشان می دهد

توزیع آن قطعا نرمال  است، 4از آنجایی که میزان چولگی مدیریت سود بیشتر از  :حلیل توصیفی متغیر مدیریت سودت

بازهای کوچک میزان کشیدگی آن  نخواهد بود. همچنین، به دلیل وجود تجمع بیش از اندازه مشاهدات مدیریت سود در

راست نمودار مدیریت سود مشاهده میشود که شکل  ت پرت در سمتمشاهدا (8)نیز بالاست. به علاوه، با توجه به نمودار 

 .ها را از حالت نرمال خارج میکنده توزیع داد

 
 توزیع متغیر مدیریت سود -1نمودار 

 دسو تداومتحلیل توصیفی متغیر 

دیک باشد بیانگر هر اندازه به صف نز ؛ واست قابلیت تداوم و تکرارپذیر بودن سود تداوم یا پایداری سود، به معنای

( مثبت می باشد. چولگی و کشیدگی 49/8ناپایداری سود است. میانگین این متغیر نشان می دهد که میانگین این شاخص )

بالای این متغیر نیز با توجه با فاصله زیاد میان کمینه و بیشنه آن بیانگر متفاوت بودن پایداری سود در میان شرکت های 

 .مورد مطالعه است

 دارایی شرکتوصیفی متغیر تحلیل ت

. در بیشترین حالت این اندازه به باشد می 89.88شود برابر با  های شرکت محاسبه می این متغیر از لگاریتم طبیعی دارایی

( نشانگر اندازه متفاوت و در نتیجه پراکندگی 8.23رسیده است. همچنین انحراف معیار بالای این متغیر ) 81.13

 .باشد العه میهای مورد مط شرکت

 سود توزیعیتحلیل توصیفی متغیر 

 یا سهام نقد، پول عنوان به تواند می این سود. شود می توزیع سهامداران بین است شرکت درآمدهای از نسبتی سود تقسیمی

شرکتهای  درصد از 03متوسط در  ( این متغیر نشان می دهد که به طور03/1) یانگینم .گردد توزیع دارایی دیگر های شکل

 .مورد مطالعه به نحوی سود میان سهامداران تقسیم شده است که درصد نسبت بالایی می باشد

 برازش مدل مربوط به فرضیه پژوهش

صورت ترکیبی هستند، از تحلیل پانلی استفاده  ها به که متغیر وابسته پیوسته و داده برای برازش مدل پژوهش، ازآنجایی

شده برای مقاطع  آوری های جمع اند یعنی داده گردآوری شده زمانی –صورت مقطعی  ها به دادهشود. در تحلیل پانلی،  می

گردد زیرا شوند، استقلال مشاهدات حفظ نمیآوری میصورت جمع هایی که بدین باشد. در دادهمختلف در طی زمان می
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اند )زیرا متعلق به یک ات به هم وابستههای مختلف چندین مشاهده تکرار شده است که این مشاهد از هر شرکت در سال

 گردد.ها از تحلیل پانلی استفاده می شرکت هستند(. برای تحلیل این نوع داده

های ترکیبی یا پانلی سروکار داریم، باید ابتدا مدل مناسب را برای برآورد  که با داده برای برازش مدل پژوهش، ازآنجایی 

دهیم. ابتدا لازم  های رگرسیونی برآورد مدل را انجام می فرض ا در نظر گرفتن پیشکنیم. سپس ب رگرسیونی انتخاب می

 است مدل پژوهش معرفی شود.

 ارتباط در منفی صورت به سود تداوم با اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود فرضیه اول پژوهش: مدیریت

 است.

-وتحلیل مورداستفاده قرار می ( ذیل جهت تجزیه4183همکاران ) در این پژوهش برای بررسی فرضیه، مدل آماری لی و

 گیرد:

 (:یونیرگرس مدل) 
E it=β0+β1 RM it+ β2 ASSETS it+ β3 DIV it+ +εit 

 (1)رابطه 

 انتخاب مدل

 های ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. در حالت اول عرض از مبدأ برای کلیه شرکتها یکسان در انتخاب مدل داده

عرض از مبدأ برای تمام شرکتها متفاوت است که در این حالت   است که در این صورت با روش پول و در حالت دوم

 کنیم. لیمر استفاده می -شود. برای شناسایی دو حالت مذکور از آزمون اف  روش پانل انتخاب می

مدل پول ثابت و در مدل پانل متغیر  در هر دو روش پول و پانل ضریب شیب مقداری ثابت است ولی عرض از مبدا در

های پانلی با متغیرهای  های متفاوت مدل ی جدید رده بندی نمود. اگر عرض از مبدا توان به دو طبقه است. مدل پانل را می

گوییم الگو از نوع  توضیحی مدل رگرسیون، همبستگی معناداری داشته باشند )و به صورت تصادفی تعیین نشوند( می

است. چنانچه عرض از مبداهای متفاوت الگوهای پانلی با متغیر توضیحی مدل رگرسیون، همبستگی معناداری  اثرات ثابت

شود الگو از نوع اثرات تصادفی است. هر دو الگوی اثرات ثابت  نداشته باشند )و به صورت تصادفی تعیین شوند( گفته می

های آن از نوع ترکیبی است، ابتدا باید نوع  د یک مدل که دادهگیرند. در برآور و تصادفی در طبقه برآورد پانلی قرار می

 الگوی برآورد مشخص شود.

 گیری آزمون لیمر به شکل زیر است: قاعده آماری تصمیم

     ها با هم برابرند. تمام عرض از مبدا

     حداقل یکی از عرض از مبداها با بقیه متفاوت است.

کنیم. ولی در صورت رد فرض صفر،  ها استفاده می رد نشود، از الگوی پول برای برازش دادهدر صورتی که فرض صفر 

باید با استفاده از آزمون هاسمن، الگوی اثرات ثابت را در مقابل الگوی اثرات تصادفی آزمون کرده و الگوی برتر را 

 جهت برآورد مدل انتخاب کنیم.
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 پژوهش آزمون چاو یا لیمر فرضیه جینتا -2جدول 

 P-Value آزمونمقدار آماره  آزمون اثرات
 نتیجه آزمون

 مریل F آزمون
81/1 114/1 

 رد فرض صفر

 استفاده از مدل پانل

(، 1111/1) باشد یم 10/1آزمون کمتر از  نیا P-Valueمقدار  که ییازآنجا مر،یل Fحاصل از آزمون  جیتوجه به نتا با

لذا لازم است برای پانل استفاده شود.  یها است در برآورد مدل از روش دادهعرض از مبدأها رد شده و لازم  یهمسان

 شود. مشاهده می 1انتخاب الگوی اثرات ثابت یا اثرات تصادفی آزمون هاسمن انجام شود. نتایج آزمون هاسمن در جدول 

 

 پژوهش آزمون هاسمن فرضیه جینتا -3جدول 

 X2 P-Value آزمونآماره 
 نتیجه آزمون

11/177 112/1 
 رد فرض صفر

 پانل با اثرات ثابت

 

 باشد یم 10/1کمتر از  زیآزمون ن نیا P-Valueمقدار  که ییحاصل از آزمون هاسمن، ازآنجا جیبا توجه به نتا نیهمچن

 روش اثرات ثابت بکار برده شود. ستیبا یدر برآورد م نی(، بنابرا113/1)
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 پژوهش اول برآورد رگرسیونی مدل فرضیه

 

 پژوهش اول نتایج برآورد مدل فرضیه -4 جدول

E it=β0+β1 RM it+ β2 ASSETS it+ β3 DIV it+ +εit 

 متغیر وابسته: تداوم سود

 متغیر
 VIF نتیجه مقدار احتمال tمقدار  مقدار ضرایب

RM 
 13/8 معنی دار و منفی 1.111 -84.124 -1.932

ASSETS 
 01/8 مثبت و دار معنی 1.118 4.113 1.111

DIV 
 88/9 مثبت و دار معنی 1.111 2.100 8.131

C ( مقدار

 ثابت(
 - مثبت و دار معنی 1.192 0.318 1.103

 Fمقدار 
 F 10111مقدار احتمال  1.84

R) تعیینضریب 
2
) 

1.0311 
 8.19 دوربین واتسون

 1.0801 ضریب تعیین تعدیل شده

 

 معناداری کل مدل

شود. در  که برای هر مدل رگرسیونی محاسبه می و مقدار احتمال آن دارد Fآماره  ها بستگی به مقدار داری مدل معنی

شود  رد می« دار ی معنی عدم وجود رابطه»باشد، فرض صفر مبنی بر  10/1صورت که مقدار احتمال برای این آماره کمتر از 

صورت زیر  داری مدل به معنی داری وجود دارد. فرض صفر و فرض مقابل ی معنی درصد رابطه 30و در سطح اطمینان 

 باشد. می

     مدل معناداری وجود ندارد.

 مدل معناداری وجود دارد.
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. همچنین در در جدول معنی دار و منفی میباشد ،-932/1با ضریب  مشاهده می شود که متغیر مدیریت سود 2در جدول 

 ( معنادار و مثبت می باشند.131/8زیع شده )(، سود تو111/1جدول متغیرهای دارایی شرکت )

 شود. می برآورد مبدأ از عرض با مدل ، یعنیمعنی دار است 103/1در مدل با ضریب  Cهمچنین در مدل نشان داده شد که 

درصد می توان گفت که در مجموع مدل از  30( در سطح اطمینان 111/1) Fهمچنین با توجه با معنی داری آماره 

 ی بالایی برخوردار است.معنادار

 ضریب تعیین

R)ی نیکویی برازش ضریب تعیین  ترین آماره معروف
2
Rباشد و مقدار آن بین صفر و یک قرار دارد. اگر  می (

زیاد یعنی  2

Rکه اگر  خوبی برازش کرده است. درحالی ها را به نزدیک به یک باشد، مدل داده
پایین یعنی نزدیک به صفر باشد، مدل  2

ها ارائه نداده است. توجه به ضریب تعیین تعدیل شده می توان ادعا کرد که متغیرهای مستقل و  ش خوبی از دادهبراز

را پیش بینی کنند که می توان گفت در سطح  درصد از تغییرات متغیر تدوام سود 01/08کنترلی توانسته اند به میزان 

 مناسبی است

 مدل یها باقیمانده استقلال لذا( 19/8) باشد یم 0/4و  0/8عدد  نین مابوواتس نیوربآماره د مقدار که ییازآنجا نیبر ا علاوه

 یتمام یبرا VIFمقدار آماره  که ییازآنجا زیمدل ن یرهایمتغ انیم یخصوص هم خط در. ردیگ یم قرار رشیپذ مورد زین

 ونیفرض از مفروضات رگرس نیها وجود نداشته و ا آن انیم یدیشد یگفت همخط توان یاست م 81کمتر از  رهایمتغ

 .شود یم دییتأ زین کیکلاس

 فرضیه پذیرش یا رد برای یریگ میتصم نحوه

 های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود تداوم بر سود پژوهش، بررسی تاثیر مدیریت 8ی  هدف از آزمون فرضیه

 بیان است. صورت زیر قابل اما فرضیه آماری آزمون به ؛اختیاری بود

 ندارد سود تداوم با اختیاری ارتباط منفی و معناداری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود : مدیریت  

 دارد سود تداوم با معناداری و منفی ارتباط اختیاری های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود : مدیریت  

 
 ناحیه رد و عدم رد فرض صفر فرضیه پژوهش -2 نمودار

 

کوچکتر از  مدیریت سود ریمربوط به متغ t( آماره P-Value) یدار یمعن سطح 2شده در جدول   ارائه جیاساس نتا بر

 -124/84برای آن برابر با  t( منفی می باشد و مقدار آماره -932/1و ضریب آن ) دار است ( یعنی معنی111/1بوده ) 10/1

)مدیریت سود( در مدل  RMصفر قرار می گیرد؛ بنابراین می توان گفت  در ناحیه رد فرض tمی باشد این مقدار آماره 

بنابراین با افزایش مدیریت  دار و منفی دارد؛ تاثیر معنی تداوم سود بر دار و منفی است یعنی مدیریت سود پژوهش معنی

پایداری سود آن شرکتها  سود شرکتها یعنی افزایش اقلام تعهدی غیر اختیاری و در نتیجه کاهش کیفیت سود، از میزان

 گردد. پژوهش تائید می بر تداوم سود فرضیه دار و منفی مدیریت سود کاسته می شود به دلیل تاثیر معنی
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 بحث و نتیجه گیری

 این پژوهش با هدف بررسی تاثیر مدیریت سود بر تداوم سود شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

شرکت پذیرفته شده در بورس اوارق  883ی این پژوهش مربوط به اطلاعات جمع آوری شده از صورت گرفت. داده ها

 پانل یها داده ونیاز روش رگرس قیتحق یآزمون الگو یدر مطالعه حاضر برابود.  8931تا  8931بهادار در فاصله سالهای 

 های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از سود . نتایج برآورد مدل نشان داد که مدیریتاستفاده شدبا الگوی اثرات ثابت 

. این نتایج نشان می دهد ازآنجا که تدام سود یکی از معیارهای کیفیت دارد سود تداوم با معناداری و منفی ارتباط اختیاری

که مدیریت سود با افزایش اقلام تعهدی باعث کاهش کیفیت سود شده است که نتیجه  سود است، بنابراین به نظر می رسد

علاوه بر این نتایج این پژوهش نشان داد که سود  آن کاهش تداوم و پایداری سود در شرکتهای مورد مطالعه بوده است.

توزیعی در مورد تداوم سود دارای محتوای اطلاعاتی است و پرداخت سود به سرمایه گذاران می تواند رابطه میان مدیریت 

ه به نظر میرسد که در شرکتهای با سود توزیعی بالاتر از اقلام تعهدی کمتری و تداوم سود را تحت تاثیر قرار دهد. چرا ک

استفاده می شود و در شرکتهای با مدیریت سود کمتر سیاستهای توزیع سود دست و دلبازانه تری اتخاذ می شود که این 

در حالت کلی مطابق با یافته های همچنین نتایج این پژوهش ( نیز به اثبات رسیده است. 4188نتیجه در تحقیق بن و میائو )

 که مشاهده کرد اثرات مدیریت سود بر تداوم و ارزشمندی سود"می باشد که در در مطالعه خود به بررسی  (4183) لی

 منفی تأثیر طریق از زیادی حد تا تأثیر این و است منفی در ارتباط تداوم سود به صورت با واقعی سود مدیریت میزان

 کاهش منفی اثر دریافت که او ،این بر شودعلاوه می حاصل اقلام تعهدی بر نه و وجوه جریان بر یواقع سود مدیریت

 SOX از پس دوره در عملیات از آینده نقدی جریان با آن ارتباط و سود تداوم بر اختیاری های هزینه در غیرطبیعی

 های هزینه طبیعی غیر کاهش طریق از ی سودمدیریت واقع که است آن از حاکی نتایج ،کلی طور به. است تر برجسته

اعتمادی و همکاران همچنین انین نتایج تا اندازه ای مطابق با یافته های  .است همراه سود تضعیف کیفیت با اختیاری

ای ه که با افزایش میزان اقلام تعهدی اختیاری، از مقادیر مطلوب ویژگی. آنان در مطالعه خود نشان دادند ( نیز هست8931)

گیرد.  ها، تحت تاثیر مدیریت سود قرار می شود. در این میان، کیفیت اقلام تعهدی بیش از سایر ویژگی سود کاسته می

ها در ارتباط است. این نتایج از  همچنین، افزایش در مقادیر اقلام تعهدی اختیاری با کاهش در امتیاز کیفیت سود شرکت

دهد که مدیریت سود بر محتوای اطلاعاتی حسابداری  ت کرده، نشان میطلبانه بودن مدیریت سود حمای نظریه فرصت

 .کند خدشه وارد می

پذیرفته شده در بورس، عـلاوه بـر بررسـی  میشود که سرمایه گـذاران در ارزیـابی شـرکتهـای یشـنهادبراساس این نتایج 

توجه  آن نیـز تداومشده در گذشـته و سودهای گزارش  سود دهی و بازده حاصل از سهام شـرکت، بـه رونـد وضـعیت

، راههای هموارسازی آن از طریق یند و با در نظر داشتن میزان مدیریت سود شرکتها، نحوه و میزان سود توزیعی شرکتهانما

مدیران آن کمتر  مدیریت و صورتهای مالی مربوط به کیفیت اقلام تعهدی شرکت، در شرکتهای سرمایه گذاری کنند که

مدیریت سود باشند و همچنین میزان سود توزیعی بیشتری باشند و در نتیجه از تداوم و حتی کیفیت سود حاصله درگیر 

شرکت اطمینان حاصل نمایند. در نهایت پیشنهاد می شود که محققان آتی به بررسی رابطه میان کیفیت سود و بازده سهام 

مالکیت و تمرکز آن بر رابطه میان مدیریت و هموارسازی سود با  با سود تقسیمی و همچنین تاثیر سایر متغیرها مانند نوع

 .تداوم و کیفیت سود بپردازند
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Abstract 
The main purpose of this study is to investigate the impact of earnings management on the 

profitability of listed companies in Tehran Stock Exchange. The statistical sample of the study 

consists of 119 companies active in the Tehran Stock Exchange during the period 2011-2011. 

The purpose of this study is to determine the relationship between variables. For this purpose, 

appropriate indicators are selected on the basis of the scale of the variables being measured. 

The research is based on deductive deduction and its information is event type. Panel data 

method was used to analyze the research data and estimate the research pattern. 
This research is essentially a descriptive and analytical one that used secondary data of 

companies listed in Tehran Stock Exchange in Iran. The software used for data analysis in this 

study is also Eviwes10 software. Data analysis will be done in two parts: descriptive and 

inferential statistics. In the descriptive statistics section, statistical indices are presented as 

standard deviations for the research variables. The inferential statistics section presents the L-F 

test and the Hausman test. Finally, the research model is estimated based on the panel data 

method. In this paper, the hypothesis: Earnings management is negatively correlated with 

earnings continuity through abnormal cost reduction. The results of statistical data showed that 

earnings management through abnormal reduction in discretionary costs was negatively and 

significantly related to earnings continuity. 
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