
 
7 Accounting and Auditing Research, VOL. 9, NO. 3, Autumn 2019 

 

The Relationship between Political Connections 

and Agency Costs Considering the Moderating 

Role of Audit Quality  

Ali Reza Ma’toufi1, Matineh Mehrparvar2 

Received:  2019/01/04 

Accepted:  2019/05/01 

Abstract 

Although establishing and retaining the relation with government are 

usually subject to acquiring the competitive but in markets with poor 

regulatory frameworks, this relationship can lead to the agency problem 

and costs associated with it. So, the purpose of the present research is the 

study of the relationship between the political connections and the agency 

costs due to the moderating role of audit quality in listed companies in 

Tehran Stock Exchange between the years 2013 to 2017. In order to 

conduct this research, a sample consisting of 128 companies was selected. 

The hypothesis of this research were tested by using multi-variable 

regression and implementing Panel Data technique.  The findings 

demonstrated that there is a significant relationship between political 

connections and agency costs, and also audit quality modifies the 

relationship between political connections and agency costs. 
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 چکیده

معمولاً به برقراري و حفظ ، هایي براي بنگاه تحت مدیریت خودبا هدف کسب مزیت، مدیران

تواند منجر هاي نظارتي ضعیف این رابطه مياما در بازارهاي با چارچوب، پردازندارتباط با دولت مي

هدف پژوهش حاضر بررسي رابطه ، بنابراین. هاي مرتبط با آن شودبه مساله نمایندگي و هزینه

در ، حسابرسي تعدیلي کیفیت باتوجه به نقش، هاارتباطات سیاسي و هزینه نمایندگي شرکت

براي این . است 1396تا  1392هاي هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي سالشرکت

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انتخاب گردید و  128اي متشکل از نمونه، منظور

هاي پژوهش مورد فرضیه، هاي تابلویيادهبا استفاده از الگوي رگرسیون چند متغیره مبتني بر تکنیک د

دهند بین ارتباطات سیاسي و هزینه نمایندگي رابطه مثبت و نتایج نشان مي. آزمون قرار گرفت

ارتباطات سیاسي و هزینه نمایندگي را  کیفیت حسابرسي رابطه بین، همچنین. معناداري وجود دارد

 . کندتعدیل مي

 . کیفیت حسابرسي، هزینه نمایندگي ،ارتباطات سیاسي: های کلیدیواژه

 M41, M42: بندی موضوعیطبقه
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 مقدمه

-در حال اقتصادهايدر ، هاي در بنگاهاسیارتباطات س با مدیرهیران و اعضاي هیأتمدافزایش 

بر عملکرد  ياسیارتباطات س تأثیررا در خصوص پژوهشگران  از ياریتوجه بس، نوظهورو توسعه 

 با مدیرهو اعضاي هیأت ریمد(. 2015، و همکاران نگید) استکردهشرکت به خود جلب 

، ياسیارتباط با افراد س واسطهزیرا مزایاي فراواني را به، رسندمينظر به رتمندقد، ياسیسروابط

 شانگاهیخود جا ياسیاز قدرت س استفادهبا  توانندمي آنها، نیهمچن. کنندبراي شرکت فراهم مي

  (.2016، خان و همکاران) ندبگذار تأثیرنیز شرکت  عملکردکرده و بر  تیرا تقو

لي و ) شرکت شارزعملکرد و  بر ياسیس ارتباطات تأثیربررسي  با نیشیپ هايپژوهش

(، 2016، سعید و همکاران؛ 2017، بنچیخ و تکتک؛ 2018، ملول و همکاران؛ 2018، همکاران

 يمنابع مال به يدسترس(، 2008، کاسندي و وي) نقد نگهداشته شده ارزش و سطح وجه

بدهي و  هزینه(، 2006، و همکاران يکاریآد) اتینرخ مال(، 2008، و همکاران کلاسنس)

و  يچان) مالي گريگزارش تیفیو ک( 2012، و همکاران بوبکري؛ 2012، و گال سیبل) سرمایه

 . استها هاي ارتباطات سیاسي براي شرکتحاکي از منافع و هزینه (،2011، همکاران

براین اساس . تواند منابعي را براي بنگاه فراهم آوردارتباطات سیاسي مي، از دیدگاه منافع

هاي مالي و فراهم آوردن کمک، ارتباطات سیاسي قادر است از طریق تسهیل در قوانین مالیاتي

؛ 2006، فاسیو و همکاران) همراه داشته باشدمنافعي را براي شرکت به، مالي راحت تأمین

، در نقطه مقابل(. 2012، و همکاران بوبکري؛ 2012، و گال سیبل؛ 2008، و همکاران کلاسنس

گذاران اغلب محیط بنگاه را نامطمئن کرده و هزینه گذاران و قانونمنتقدان معتقدند سیاست

  (.2016، خان و همکاران) دهندهاي تجاري افزایش ميمبادلات را براي سازمان

سرمایه پاییني داراي هزینه، هاي داراي روابط سیاسيدهد شرکتن ميها نشانتایج پژوهش

گلدمن و ) ي دولتي سودآور دسترسي دارندقراردادهابه (، 2012، بوبکري و همکاران) هستند

گلدمن ) قوانین و مقررات کمتر در کسب و کار آنها مانع ایجاد کرده است(، 2013، همکاران

مالیات کمتري (، 2006، فاسیو) و نظارت کمتري قرار دارندتحت بازبیني (، 2013، و همکاران

با رقابت و فشار کمتري از ، در نهایت و( 2012، حسن و همکاران، 2006، فاسیو) پردازندمي

که روابط از آنجایي، از سوي دیگر(. 2012، بوبکري و همکاران) طرف بازار مواجه هستند
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و مدیریت ( 2006، فاسیو؛ 2012، بکري و همکارانبو) جویانههاي رانتسیاسي منجر به فعالیت

 . بنابراین به ضرر منافع سهامداران اقلیت است(، 2011، چاني و همکاران) گرددسود مي

کارایي پاییني ، ها با ارتباطات سیاسيبنگاه، در پژوهش خود دریافتند( 2003) جانسن و میتن

ممکن ، ها با ارتباطات سیاسيبنگاه، دهندان ميمطالعات دیگر نش، طور مشابهبه. کنندرا تجربه مي

است بخشي از منابع خود را صرف افراد و عوامل ایجاد کننده روابط سیاسي بنگاه نمایند که این 

(. 2010، فاسیو؛ 2007، فن و همکاران) تواند منافع حاصل از روابط سیاسي را کاهش دهدامر مي

ي استقراض بالاتر هايهزینه، ياسیروابط س يدارا هايشرکت کنندبیان مي( 2012) و گال سیبل

 ياسیروابط س، معتقدند( 2012) همکارانو  يبوبکرکنند و این در حالي است که را تجربه مي

روابط ، معتقد است( 2006) فاسیو، همچنین. همراه است، بنگاه استقراض هايهزینهکاهش  با

 يقانون ویژه در اقتصادهاي با چارچوببه، بالا يندگینما هايهزینهمنجر به  تواندمي ياسیس

هاي هزینه، هاي داراي روابط سیاسيبنگاه، نشان دادند( 2016) خان و همکاران. دشو فیضع

 هاشرکت اگرچه. کنندهاي فاقد این ارتباط تجربه مينمایندگي بالاتري را نسبت به بنگاه

 را از طریق حفظ سیاسیّون وکارکسب يهانهیو هز گذاشتهتأثیرگذاران سیاست بر تواننديم

، سیاسيمدیره و مدیران با روابطاما اعضاي هیئت(، 2017، کو و همکاران) دهند کاهش

را براي بنگاه کاهش  ياسیسروابط منافع بالقوه، توانند با دریافت مزایا و امتیازات از بنگاهمي

 (. 2018، برتراند و همکاران) دهند

حسابرسي خارجي ، هاي بیرونيهائي با سیستم حاکمیت شرکتي ضعیف و فاقد نظارتبنگاهدر 

نتایج (. 2005، فن و وانگ) عنوان سازوکاري براي نظارت خارجي بنگاه عمل کندتواند بهمي

حسابرسان بزرگ خدمات حسابرسي با کیفیتي به مشتریان خود ارائه ، دهدها نشان ميپژوهش

هاي داراي روابط سیاسي هزینه نمایندگي بنگاه، کیفیت حسابرسي(. 1981، لوآنجدي) کنندمي

توانند مشکل نمایندگي را از طریق اعمال کیفیت حسابرسي مي، عبارتيبه. دهدرا کاهش مي

 (. 2016، خان و همکاران) کاهش دهد، ها با روابط سیاسيهاي خارجي براي بنگاهنظارت

حمایت ضعیف از ، هایي از قبیل ضعف سیستم قانونيمشخصه جهتدر اقتصادهاي نوظهور به

، هاي خانوادگي گسترده و محدودیت حضور سهامداران عمدهمالکیت، حقوق سهامدارن اقلیت

، ماتاکین و همکاران) ها دارنداي بر رفتار بنگاهقابل ملاحظه تأثیرمعمولاً ارتباطات سیاسي 

ایران نیز از مدل حاکمیت شرکتي به سبک ، ورمانند بسیاري از اقتصادهاي نوظه(. 2015
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است که مستلزم وجود اعضاء غیرموظف بیشتر در کشورهاي توسعه یافته اقتباس کرده

تواند اما کارایي حاکمیت شرکتي مي، مدیره استهیئتمدیره و جدایي مدیرعامل و رئیسهیئت

، بنابراین(. 2008، اندهاريآدین و چ) در معرض خطر قرار گیرد، به دلیل محیط نظارتي ضعیف

معنادار بر رابطه ارتباطات سیاسي و هزینه  تأثیرحسابرسي آیا کیفیت ، شوديماین پرسش مطرح 

 نمایندگي شرکت دارد؟

رابطه بررسي  که به هاي کاربرديفقدان پژوهش، پژوهشي کشور در این حوزهمطالعه ادبیات 

را ، حسابرسي پرداخته باشندبه اثر تعدیلي کیفیت ارتباطات سیاسي و هزینه نمایندگي با توجه 

ضمن کمک به کاهش ، پژوهش حاضر در نظر دارد با بررسي موضوع، بنابراین. دهدنشان مي

ابزار مفیدي را در اختیار سایر پژوهشگران ، شکاف اطلاعاتي موجود در ادبیات پژوهش کشور

 . قرار دهد، براي تحقیقات آتي

 مبانی نظری 

ها منجر به محدود شدن مالکیت بخش خصوصي کردن بنگاهها در راستاي مليدولتاقدامات 

جهت فقدان مدیران باکیفیت هاي ملي شده بهاغلب بنگاه، اگرچه خیلي زود؛ شوددر صنایع مي

ها و فشار موسسات مالي مثل بانک جهاني همراه تغییر در دولتاین اتفاق به. شوندده ميزیان

خان ) سازي شده استمنجر به اتخاذ سیاست خصوصي، بیشتر و اقتصاد بازار آزادبراي شفافیت 

 (. 2016، و همکاران

سازي شفاف نبوده و منجر به خرید فرآیند خصوصي، گذاردر بسیاري از اقتصادهاي درحال

بانک ؛ 2003، آدین و هاپر) شودبخش زیادي از صنایع با مالکیت دولتي توسط اشخاص مي

دهي ساختار مالکیت صنعتي جدیدي در این سیاست موجب شکل، بنابراین(. 2009، جهاني

همزمان ، کنندکه بسیاري از مالکین جدید کسب و کار خود را شروع ميدرحالي. شوداقتصاد مي

. کنندگیري ميمند هستند نیز شروع به شکلهاي دولتي بهرههاي جدیدي که از حمایتگروه

شان اغلب وابسته به جدید مدیریتي در سیاست فعال هستند و موفقیت معمولاً رهبران این شکل

 (. 1996، کوچانک) اندشبکه ارتباطات سیاسي است که ایجاد کرده

سازي اقتصاد داشته و ظهور جامعه اساسي بر الگوي صنعتي ، تأثیراین الگو از توسعه کارآفریني

هاي اخیر تعداد قابل در سال، عنوان مثالهب. همراه داردتجاري درقالب فرآیندهاي سیاسي را به
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توجهي از بازرگانان بنگلادش را افراد مرتبط با دو حزب اصلي این کشور به خود اختصاص 

و ارزش  درصد از نمایندگان بازرگان بوده 59در پارلمان نهم بنگلادش ، کهطوريبه؛ است داده

 (. 2009، چادهاري) است میلیون دلار برآورد شده 10هاي آنها حداقل دارایي

دنبال کسب که بهدر چنین شرایطي سیاسیّون تمایل به برقراري ارتباط نزدیک با کساني دارند 

دولتي و مدیران، سیاسیّون، بنابراین(. 2016، خان و همکاران) رانت و فساد مالي هستند

شکل دادن مثلث  یکدیگر براينزدیک شدن بهاغلب تمایل به، مندهاي تاجرِ ثروتخانواده

 خان و همکاران(. 2010، آلام و تیچر) از طریق ایجاد فساد و وابستگي متقابل دارند، قدرت

بسیاري از فعالان صنعتي ، کنندبیان مي( 2017) لي و وانگو ( 2017) وانگ و همکاران(، 2016)

به عدم بازگشت هاي مالي هستند که منجر نظميدست داشتن در بي متهم به، داراي روابط سیاسي

کنندگان بسیاري از دریافت. استهاي دولتي شده حجم زیادي از تسهیلات دریافتي از بانک

و در زمان انتخابات  سیاسي بودهطور مستقیم و غیرمستقیم داراي ارتباطاتاین تسهیلات به

نشان ( 2000) الملليگزارش شفافیت بین، همچنین. اندکردهمالي به سیاسیّون هاي کمک

از ارتباطات ، اندگیرندگاني که تسهیلات خود را بازپرداخت نکردهدرصد وام 70، دهدمي

عنوان و بین یک تا پنج درصد از تسهیلات را به استفاده کرده، سیاسي جهت اخذ تسهیلات بانکي

ر شرط موفقیت کسب و کار دعنوان پیشارتباطات سیاسي به، بنابراین. اندپرداخت کرده، رشوه

، هاي کافي و محیط قانوني قويدر صورت فقدان نظارت، کشورهاي در حال توسعه و نوظهور

 (. 2016، خان و همکاران) شودتلقي مي

 ارتباطات سیاسی و هزینه نمایندگی

به مالکیت آن بر منابع کلیدي ، مزیت رقابتي بنگاه، از دیدگاه وابستگي عملکرد بنگاه به منابع

، ففر و سالانسیک) بستگي دارد، با مشکلات زیادي مواجه هستند وردن آندست آکه رقبا در به

هاي براي کسب حمایت، عنوان یک منبع نامشهودِ با ارزشتواند بهارتباطات سیاسي مي(. 2003

بیان ( 2008) بانکانوانیچا و ویواتاناکانتانگ(. 2016، خان و همکاران) دولتي استفاده شود

عنوان ابزاري کارآمد براي اعمال نفوذ سیاسي مالکین تواند بهسیاسي ميارتباطات ، کنندمي

، بنابراین. تلقي شود، شدت به قراردادهاي دولتي نیاز دارندکسب و کارهاي بزرگ که به
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بر  تأثیرتوانند از قدرت سیاسي خود در جهت مي، سیاسیّون بعد از رعایت جوانب احتیاط

 (. 2016، خان و همکاران) استفاده نمایند، ارشانها به نفع کسب و کگذاريسیاست

گذاري دولت وجود دارد و اطمینان در سیاستدر اقتصادهایي که درجه بالایي از عدم

هاي عنوان جایگزیني براي دادگاهتواند بهروابط سیاسي مي، ابزارهاي اجراي قانون ضعیف است

مورد استفاده (، هاي پویا به آن نیاز دارندها در اقتصادکه بنگاه) کارآمد و حاکمیت قوي قانون

نسبت به انتصاب سیاسیّون ، ویژه در اقتصادهاي نوظهوربه، هااحتمالاً بنگاه، بنابراین. قرار گیرد

هاي انساني مشتمل بر افراد شاغل در عنوان منبع دسترسي به شبکهمدیره خود بهدر هیئت

را در موقعیتي قرار دهد که بر  تواند بنگاهقدام مياین ا. کننداقدام مي، هاي کلیدي دولتيپست

اگروآل و ) برداري نمایدبهره، الوقوع قوانینگذاشته و یا از تغییرات قریب تأثیرمقررات دولتي 

سیاسي منافعي از قبیل دسترسي آسان به منابع دهد ارتباطاتپژوهشي نشان ميادبیات(. 2001، نابر

جانسن ؛ 2005، خوآجا و میان؛ 2008، و همکاران کلاسنس؛ 2015، کال و همکاران) خارجي

، همکاران و عبدالوهاب؛ 2017، همکاران و عباس) هاو کاهش در مالیات و هزینه( 2003، و میتن

(، 2010، فاسیو؛ 2012، همکاران و وو؛ 2016، فرانسیس و همکاران؛ 2016، کیم و ژانگ؛ 2017

 (. 2016، خان و همکاران) دهدتاً عملکرد بنگاه را افزایش ميرا براي بنگاه به همراه دارد که نهای

ارتباطات سیاسيِ اعضاي ، کندبیان مي( 2005) هیلمن، منابع به وابستگي نظریه از استفاده با

وسیله دریافت مشاوره و اطمینان حاصل از محیط خارجي بنگاه را بهتواند عدممدیره ميهیئت

هاي قانوني ها و تخفیفمندي از تبصرهن به منابع و بهرهدسترسي آسا، اطلاعات اختصاصي

نشان (، 2006) و همکاران يکاریآد. کاهش و احتمال بقاء بنگاه و عملکرد آن را افزایش دهد

ها هاي موثر مالیات کمتري را نسبت به سایر بنگاههائي با ارتباطات سیاسي نرخدادند بنگاه

با بررسي اقتصادهاي نوظهور دریافتند مدیران با (، 2012) وو و همکاران. کنندپرداخت مي

، بر این اساس. دارند، ارتباطات سیاسي عملکرد بهتري نسبت به مدیران بدون این نوع از ارتباط

 گال(. 2016، خان و همکاران) مشهود بود، مزیت ارتباطات سیاسي در دوران بحران مالي آسیا

ها شروع به از دست دادن ارزش مالي آسیا بسیاري از شرکت با وقوع بحران، کندبیان مي( 2006)

، ها با ارتباطات قوي سیاسي با حزب حاکمبود که بنگاه درحالي شرکت خود کردند و این

 . توانستند با تزریق نقدینگي خود را نجات دهند
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ط محی، استاشاره شده سیاسي که در ادبیات پژوهش به آنبا وجود مزایاي محتمل روابط

بوبکري و ؛ 2011، چوي و همکاران) هاي نمایندگي داردبر هزینه تأثیرسازماني بنگاه تمایل به 

 تأثیرها کنند بر یارانهسیاسیّون تلاش مي، کنندبیان مي( 1994) شلیفر و ویشني(. 2012، همکاران

این موضوع . تندبر سیاسیّون هس تأثیردنبال ها با استفاده از رشوه بهکه شرکتدرحالي، بگذارند

هاي منظور استفاده از خلعدنبال کسب موقعیت در تشکیلات دولتي بهدر مورد بازرگاناني که به

 (. 2003، بارتلت و برادي) کندنیز صدق مي، موجود در سازمان و کسب منافع در تجارت هستند

از روابط خود دنبال کسب سود هاي داراي ارتباطات سیاسي نوعاً بهبا توجه به آنکه بنگاه

-لوز و آبرهالزر) گذاران شوندعمداً موجب اشتباه سرمایه، کاريممکن است با مخفي، هستند

لاپرتا و ) خطر اندازندمنافع سهامداران اقلیت را به ، هاي داخليبر کنترل تأثیرو با ( 2003، جي

فساد مالي و نقض  که بازرگانان داراي ارتباطات سیاسي بیشتر بهاز آنجایي(. 2000، همکاران

مستعد ریسک ، هاي داراي ارتباطات سیاسي بیشتربنابراین بنگاه، کنندمالي مبادرت ميقوانین

ها مدیران در این بنگاه(. 2010، آلام و تیچر) هاي نمایندگي هستندمصادره و افزایش هزینه

-م سرمایهمبادلات مشکوک حزبي و انجا، هاممکن است قادر به سوءاستفاده از دارایي

 . ده و درجهت منافع شخصي خود باشندهاي زیانگذاري

جانسن و ) کنندتري را تجربه ميکارایي پایین، هاي داراي ارتباطات سیاسيهمچنین بنگاه

مدیران با احتمال بیشتري اقدام به استفاده ، در بازارهاي با چارچوب قانوني ضعیف(. 2003، میتن

 کنندسعه منافع شخصي خود به هزینه سهامداران اقلیت مياز ارتباطات سیاسي در جهت تو

هاي داراي ارتباطات سیاسي توان ادعا کرد بنگاهمي، با توجه به موارد فوق(. 2006، فاسیو)

 : فرضیه اول پژوهش عبارتست از، بنابراین. کنندهاي نمایندگي بیشتري را تجربه ميهزینه

ارتباطات سیاسي هزینه نمایندگي بیشتري را تجربه هاي داراي بنگاه: پژوهش اول فرضیه

 . کنندمي

 های نمایندگیارتباطات سیاسی و هزینه، کیفیت حسابرسی

ارتباطات سیاسي بر  تأثیرعنوان عامل کلیدي در کاهش تواند بهکیفیت حسابرسي مي

هاي حسابرس تحریف، معتقد است( 1981) آنجلودي. هاي نمایندگي محسوب شودهزینه

هاي حسابرسي توان فراهم شرکت. هاي مالي را بررسي و گزارش خواهد کردموجود در گزارش
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هاي گذاري در تکنولوژيزیرا آنها امکان سرمایه، آوردن خدمات حسابرسي با کیفیت را دارند

هاي حسابرسي که قادر شرکت(. 2010، فاسیو) بروز حسابرسي و استخدام افراد با تجربه را دارند

زیرا براي ، هاي حسابرسي بزرگ هستندجزء شرکت، ائه خدمات حسابرسي با کیفیت هستندبه ار

خان و ) کنندهاي مالي را کشف و گزارش ميحفظ حسن شهرت خود تحریفات در گزارش

جهت نگراني بابت حفظ حسن هاي بزرگ حسابرسي بهشرکت، علاوه بر این(. 2016، همکاران

کار بیشتري را با حفظ استقلال خود انجام ، کنندریان مقاومت ميدر برابر فشار مشت، شهرت خود

بنابراین کیفیت . نماینددهند و تحریفات کشف شده حین فرآیند حسابرسي را گزارش ميمي

 (. 1981، آنجلودي) کنندحسابرسي را تضمین مي

روني تواند نقش نظارت بیمي، هاي نهادي قويکیفیت حسابرسي در بازارهاي فاقد محیط

مالکیت و کنترل ، یافتهبرخلاف اقتصادهاي توسعه(. 2005، فن و وانگ) مهمي را ایفاء نماید

، یانگ و همکاران) ها در بازارهاي نوظهور متمرکز و مبتني بر سهامداران نهادي استبنگاه

اقلیت تضاد منافع بین سهامداران کنترلي و ، در بنگاه مسئله اصلي حاکمیت، عبارتيبه(. 2008

تمرکز مالکیت با افزایش ، معتقدند( 1997) شلیفر و ویشني(. 2008، یانگ و همکاران) است

موجب تغییر مساله نمایندگي از تضاد مدیر و سهامدار به تضاد ، سطح کنترل موثر مالک بر بنگاه

کمیت حا ویژه در بازارهاي نوظهور که ازاین شرایط به. شودمي، مالک کنترلي و سهامدار اقلیت

. همراه خواهد بود، کنترلي طلبانه سهامدارانبا اقدامات منفعت، شرکتي قوي برخوردار نیستند

حسابرسي که  هاي بزرگویژه شرکتخارجي بهحسابرسان مستقل ، در چنین محیطي

، کنندکنند و براي ارتقاء تخصص خود تلاش ميالمللي را دنبال مياستانداردهاي حسابرسي بین

عنوان یک ناظر قابل اعتماد بر سهامداران کنترلي ند خلع حاکمیت شرکتي را پر کرده و بهتوانمي

 . انجام وظیفه نمایند

عنوان ناظران خارجي عمل توانند بهحسابرسان خارجي مي، کنندبیان مي( 2005) فن و وانگ

ویژه وني ضعیف بهدر بازارهاي با چارچوب قان، بنابراین. کرده و هزینه نمایندگي را کاهش دهند

، شوداستفاده مي( غالباً جنبه تشریفاتي داردکه ) هاي غربي حاکمیت شرکتيکه از نسخهزماني

هاي مرتبط با تواند نقش نظارتي را جهت کاهش مسئله نمایندگي و هزینهکیفیت حسابرسي مي

زینه نمایندگي توان انتظار داشت که کیفیت حسابرسي به کاهش همي، همچنین. آن ایفاء نماید
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فرضیه دوم پژوهش عبارتست ، بر این اساس. هاي داراي ارتباطات سیاسي کمک نمایددر بنگاه

 : از

کیفیت حسابرسي رابطه ارتباطات سیاسي و هزینه نمایندگي را تعدیل : پژوهش دوم فرضیه

 . کندمي

 پیشینه پژوهش

(، سیاسي با هزینه نمایندگيبررسي رابطه ارتباطات ) در رابطه با موضوع اصلي پژوهش

حدي هایي که تادر اداماه باه برخي از پژوهش، بناابراین. مطالعات چنداني صورت نگرفته اسات

 . شده استاشاره ، صورت مستقیم یا غیرمساتقیم باا موضاوع پاژوهش حاضار ارتباط دارندبه

ي بر ارزش و عملکرد سیاس ارتباطات تأثیردر پژوهشي با عنوان ( 2018) ملول و همکاران

، عبارتيبه. بخشدارزش و عملکرد شرکت را بهبود مي، یاسيس نشان دادند ارتباطات، بنگاه

تمایل ، آورددست ميواسطه روابط سیاسي بهعلاوه بر مزایا و منافعي که شرکت به

از مندي هاي داراي ارتباطات سیاسي جهت بهرهگذاري در شرکتگذاران براي سرمایهسرمایه

 . شودموجب بهبود ارزش و عملکرد شرکت مي، الذکر نیزمزایاي فوق

نشان دادند ، سیاسي هاي ارتباطاتدر پژوهشي با عنوان هزینه( 2018) برتراند و همکاران

ها و یارانه، از مزایایي از قبیل دسترسي به منابع دولتي یاسيس داراي ارتباطات هايشرکت

یاسي سودآوري س داراي ارتباطات يهاشرکت، ینهمچن. هستند مندهاي مالیاتي بهرهمعافیت

 . رسدویژه زماني که یک مدیر سیاسي در بنگاه به قدرت ميبه، کمتري دارند

حاکمیت شرکتي و سیاست ، با بررسي رابطه ارتباطات سیاسي( 2017) همکاران و عبدالوهاب

ت به همتایان خود که داراي روابط سیاسي نسبهاي داراي ارتباطاتنشان دادند شرکت، مالیاتي

 تأثیرتواند حاکمیت شرکتي مي، همچنین. تري دارندسیاست مالیاتي جسورانه، سیاسي نیستند

 . تضعیف نماید، ارتباطات سیاسي را بر سیاست مالیاتي جسورانه شرکت

نشان ، ارتباطات سیاسي بر عملکرد شرکت تأثیردر پژوهشي با عنوان ( 2017) بنچیخ و تکتک

هاي سن و دارایي، اهرم، همچنین. مثبت بر عملکرد شرکت دارد تأثیردادند ارتباطات سیاسي 

 . موثر هستند، هاي داراي روابط سیاسيشرکت در افزایش عملکرد بنگاه
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ارتباطات سیاسي و گزارشگري ، با بررسي رابطه توانایي مدیریت( 2017) و همکاران وانگ

هاي مالي متقلبانه افزایش توانایي مدیریت موجب کاهش ارائه گزارش نشان دادند، مالي متقلبانه

 . تواند موجب تضعیف این رابطه شوداما ارتباطات سیاسي بنگاه مي، شودمي

، ارتباطات سیاسي بر سیاست مالیاتي شرکت تأثیردر پژوهشي با عنوان ( 2016) کیم و ژانک

اطلاعات ، تر مالیاتيهاي پاییندلیل جریمهداراي ارتباطات سیاسي به هاينشان دادند شرکت

واسطه فشار کمتر ها بهاین شرکت، همچنین. بهتر در مورد قوانین مالیاتي و تغییرات آن دارند

تري سیاست مالیاتي جسورانه، پذیري بیشتر به پشتوانه روابط سیاسيبازار براي شفافیت و ریسک

 . کنندرا دنبال مي

نشان دادند ، نمایندگيبا بررسي ارتباط بین ارتباطات سیاسي و هزینه( 2016) خان و همکاران

، هاي داراي روابط سیاسي نسبت به همتایان خود که داراي روابط سیاسي نیستندشرکت

ها رابطه هاي نمایندگي شرکتهاي نمایندگي بالاتري دارند و بین ارتباطات سیاسي و هزینههزینه

همچنین کیفیت حسابرسي رابطه بین ارتباطات سیاسي و هزینه . منفي و معناداري وجود دارد

 . کندنمایندگي را تعدیل مي

هاي در پژوهشي با بررسي رابطه بین ارتباطات دولتي و محدودیت( 2015) کال و همکاران

هاي مالي و وابستگي کمتر بنگاه با محدویت، دولتي روابط با هايشرکت در نشان دادند، مالي

 . مواجه است، هاگذاريمالي سرمایه تأمینبه جریان وجوه نقد داخلي براي 

 نشان، بدهي هزینه و سیاسي روابط بین ارتباط پژوهشي با بررسي در( 2012) و گال سیبل

 ارتباطات سیاسي داراي هايشرکت، حسابرسي هايشرکت و سرمایه بازار دید از دادند

، بالاتر بدهي هزینه طور عمدهبه هاشرکت این. دارند هاشرکت سایر به نسبت تريبیش ریسک

 شرکت یک توسط و بیشتر دارند بیشتري منفي سهام صاحبان حقوق و بیشتر زیان گزارشگري

 . شوندمي حسابرسي، بزرگ حسابرسي

 داراي هايشرکت عادي سهام هزینه پژوهشي با بررسي طي( 2012) همکاران و بوبکري

 تريپایین عادي هزینه سهام، سیاسي ارتباطات داراي هايشرکت دادند نشان، ارتباطات سیاسي

 . دارند هاشرکت سایر با مقایسه در
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سود نقدي و ، ارتباطات سیاسي در پژوهشي با بررسي( 1397) محسني و رهنماي رودپشتي

بین ارتباطات ، دادند نشان هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبازده سهام در شرکت

با افزایش ارتباطات ، عبارتيبه. وجود دارد معناداريسود نقدي سهام رابطه مثبت و سیاسي و 

بیانگر رابطه مثبت و  پژوهشهاي یافته، همچنین. یابدسود نقدي تقسیمي افزایش مي، سیاسي

بازده ، با افزایش ارتباطات سیاسي، عبارتيبه. دار بین ارتباطات سیاسي و بازده سهام استمعني

تواند سیاسي مي اتاین نتایج دلالت بر این دارد که ارتباط. یابدها افزایش ميکتسهام شر

 . شوددر نظر گرفته ، سهامهاي عنوان عاملي مهم در زمینه سود نقدي و بازدهبه

ارتباطات سیاسي بر  تأثیردر پژوهشي با عنوان ( 1397) زاده خانقاهتقي و بادآور نهندي

گذاري ارتباطات سیاسي بر سرمایهدادند  نشان، گذاري بیشتر از حد و عملکرد شرکتسرمایه

 . دگذارمنفي مي تأثیرمثبتي داشته و بر عملکرد شرکت  تأثیر، ر از حدبیشت

رتباطات سیاسي و هزینه سرمایه حقوق صاحبان سهام در پژوهشي با بررسي ا( 1397) محسني

بین ارتباطات سیاسي و  دادنشان ، هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراندر شرکت

 . داري وجود داردنيرابطه منفي و مع، هزینه سرمایه

ها بر بررسي اثر روابط سیاسي شرکت در پژوهشي با عنوان( 1396) پور و همکارانمهربان

شرکت پذیرفته شده  86 متشکل از ايهنمون با بکارگیري معاملات غیرعادي با اشخاص وابسته

طور هب روابط سیاسي، ندنشان داد 1395تا  1388هاي سال طيدر بورس اوراق بهادار تهران 

، همچنین. شودمعنادار موجب کاهش اعطاي اعتبار و فروش غیرعادي به اشخاص وابسته مي

 . دمعناداري بر مدیریت سود از طریق فروش غیرعادي به اشخاص وابسته ندار تأثیرروابط سیاسي 

مدیریت سود واقعي بر رابطه  تأثیر در پژوهشي با عنوان بررسي( 1395) کامیابي و شکریان

مدیریت سود واقعي با ارتباطات سیاسي  دادنشان ، مدیریت سود تعهدي و ارتباطات سیاسي بین

، همچنین. با ارتباطات سیاسي ندارد يارابطهاما مدیریت سود تعهدي ، رابطه مثبت و معنادار دارد

 . دمدیریت سود واقعي اثري بر رابطه بین مدیریت سود تعهدي و ارتباطات سیاسي ندار

ارتباطات سیاسي  تأثیردر پژوهشي به بررسي ( 1395) سرحمامي ورآقاجانپپلنگي و 

پژوهش آنها نتایج . پرداختند، بر رابطه بین وجه نقد نگهداري شده و کیفیت سود مدیرهیئته

. بین وجه نقد نگهداري شده و کیفیت سود رابطه منفي و معناداري وجود دارد، نشان داد

http://jfksa.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=17606&_au=%D9%81%D8%B1%DB%8C%D8%AF%D9%88%D9%86++%D8%B1%D9%87%D9%86%D9%85%D8%A7%DB%8C+%D8%B1%D9%88%D8%AF%D9%BE%D8%B4%D8%AA%DB%8C
http://jfksa.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=75811&_au=%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%B6%D8%A7++%D9%85%D8%AD%D8%B3%D9%86%DB%8C
http://jfksa.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=75811&_au=%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%B6%D8%A7++%D9%85%D8%AD%D8%B3%D9%86%DB%8C
https://acctgrev.ut.ac.ir/?_action=article&au=314411&_au=%DB%8C%D9%88%D9%86%D8%B3++%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D8%A2%D9%88%D8%B1+%D9%86%D9%87%D9%86%D8%AF%DB%8C
https://acctgrev.ut.ac.ir/?_action=article&au=161947&_au=%D9%88%D8%AD%DB%8C%D8%AF++%D8%AA%D9%82%DB%8C+%D8%B2%D8%A7%D8%AF%D9%87+%D8%AE%D8%A7%D9%86%D9%82%D8%A7%D9%87
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بر رابطه بین وجه نقد نگهداري شده و کیفیت  يتأثیر مدیرهیئتارتباطات سیاسي ه، همچنین

 . سود ندارد

بر رابطه  مدیرهیئتارتباطات سیاسي ه تأثیربررسي در پژوهشي با ( 1395) زاده و برزگررفیع

در بورس اوراق بهادار  شدهیرفتهپذ يهاالزحمه حسابرسي شرکتبین کمیته حسابرسي و حق

در  شدهیرفتهپذ يهاالزحمه حسابرسي شرکتکمیته حسابرسي و حق د بیندننشان دا، تهران

 مدیرهیئتارتباطات سیاسي ه، همچنین. رابطه معناداري وجود دارد، بورس اوراق بهادار تهران

در بورس اوراق  شدهیرفتهپذ يهاالزحمه حسابرسي شرکتبر رابطه بین کمیته حسابرسي و حق

 . اردمعناداري د تأثیر، بهادار تهران

در پژوهشي با عنوان بررسي رابطه هزینه بدهي با حاکمیت شرکتي ( 1394) رضایي و افروزي

بین هزینه بدهي و ارتباطات سیاسي  دادندنشان ، هاي داراي ارتباطات سیاسيدر شرکت

هاي هزینه بدهي در شرکت کهدرحالي، همچنین. ها رابطه منفي و معنادار وجود داردشرکت

، بودمنفي و معنادار  صورتبه مدیرههیئتاستقلال اعضاي  تأثیرات سیاسي تحت داراي ارتباط

نقش دوگانه مدیرعامل قرار  تأثیرهاي داراي ارتباطات سیاسي تحت هزینه بدهي در شرکتاما 

 . نگرفت

ارتباطات سیاسي بر مدیریت سود  تأثیردر پژوهشي با بررسي ( 1394) نصر و حبیبيداودي

در بورس اوراق بهادار  شدهرفتهیپذ يهاشرکتواقعي و مدیریت سود مبتني بر اقلام تعهدي در 

مدیریت سود بر اساس اقلام تعهدي  يهامؤلفهبر  هاشرکتارتباطات سیاسي نشان دادند ، تهران

 سود مدیریت يهامؤلفه بر هاشرکتارتباطات سیاسي ، همچنین. است گذارتأثیراختیاري 

 . است گذارتأثیر

نگهداشت وجه نقد و روابط سیاسي  تأثیربررسي در پژوهشي به ( 1394) چالشگري و جعفري

. پرداختند، در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفته هايشرکت درشرکت بر کیفیت سود 

 معناداررابطه منفي و  نقد و کیفیت سودبین نگهداشت وجه، دهدپژوهش نشان مي ایننتایج 

علاوه . پیدا نکردندسود  بین روابط سیاسي شرکت و کیفیت ايآنها رابطه، همچنین. دارد وجود

 . نداشتنقد و کیفیت سود بر رابطه بین نگهداشت وجه يتأثیرروابط سیاسي شرکت ، بر این
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تمرکز  نیبر رابطه ب ياسیروابط س تأثیربا بررسي  پژوهشيدر ( 1393) حصاريسیو و یيرضا

در بورس اوراق  شدهپذیرفته يهاشرکت يسهام عاد نهیو هز يماليگزارشگر با کیفیت تیمالک

اما ، سود بالا است تیفیک، متمرکز تیبا ساختار مالک يهاد در شرکتدننشان دا، بهادار تهران

، دارند يزمتمرک تیگسترده با دولت که ساختار مالک ياسیروابط س يدارا يهادر شرکت

 يسهام عاد نهیهز، متمرکز تیبا ساختار مالک یيهادر شرکت، نیهمچن. است نییسود پا تیفیک

 يمتمرکز تیگسترده با دولت که ساختار مالک ياسیروابط س يدارا يهاو در شرکت نییپا

 . بالا است يسهام عاد نهیهز، دارند

ارتباطات سیاسي بر رابطه اهرم مالي با ترکیب  تأثیربررسي در پژوهشي با ( 1393) نیارفیعي

سالم سیاسي  هايشرکتچه در  نشان دادند، مالي دچار درماندگي هايشرکتدر  مدیرههیئت

در سطح استفاده از اهرم  يتأثیرهیچ  مدیرههیئتترکیب ، درمانده سیاسي هايشرکتو چه در 

 . دمالي ندار

 پژوهش فرضیه

 : شوندهاي پژوهش بدین ترتیب مطرح ميپژوهش فرضیه با توجه به موارد ادبیات

 . کنندهاي داراي ارتباطات سیاسي هزینه نمایندگي بیشتري را تجربه ميبنگاه

 . کندکیفیت حسابرسي رابطه ارتباطات سیاسي و هزینه نمایندگي را تعدیل مي

 پژوهششناسی روش

، نوع کاربردي و با توجه بههدف از لحاظ، نگراز نظر توجه به زمان گذشته حاضرتحقیق

 رابطه بررسي و براي است و همبستگي توصیفي از نوع تحقیق حاضر روش. است رویداديپس

 . شده است استفاده متغیره چند آماري رگرسیونروش از وابسته و متغیر مستقل میان

 گیری نمونهآماری و روش جامعه 

 دوره. آماري پژوهش هستندبهادار تهران جامعههاي پذیرفته شده در بورس اوراق شرکت

آوري منظور جمعهسال است و ب 5 مدت به 1396 تا 1392 سال از پژوهش این در مطالعه مورد
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هاي زیر در محدودیت، همساني بیشتر و افزایش قابلیت مقایسه در انتخاب نمونه، هااصحیح داده

 . لحاظ شده است، گیرينمونه

، شرکت نیاز مورد اطلاعات( 2؛ )باشند داشته حضور بورس در 1396 تا 1392 سال از( 1) 

؛ باشد نکرده تجربه را مالي سال تغییر بررسي مورد دوره طي در شرکت( 3؛ )باشد دسترس در

 لیزینگ و هلدینگ هايشرکت، مالي گريواسطه و هابانک جزو نظر مورد هايشرکت( 4)

( 6؛ )باشند داشته فعالیت ماه توقف 6بیشتر از  تحقیق دوره طي در نباید هاشرکت( 5؛ )نباشند

 . باشد ماه اسفند پایان به منتهي آنها مالي سال

 شرکت 128 به مربوط شرکت/ سال 640 شامل اينمونه، فوق هايمحدودیت اعمال با 

رهاطلاعاتي  هايبانک نیاز از مورد هايداده، پژوهش متغیرهاي محاسبه جهت. گردید انتخاب

، اطلاعاتي هايبانک این در هاي موجودداده بودنناقص صورت در. شد استخراج نوین آورد

بهادار  اوراق سازمان بورس اسلاميمطالعات  و توسعه، پژوهش اینترنتي مدیریت سایت به

، آنها و تحلیل تجزیه و هاداده نمودن آماده و محاسبات انجام منظور به، همچنین. گردید مراجعه

 . است شده استفاده Excel و Eviewsافزارهاي نرم از

 پژوهش هایمدل

، پژوهش این در. است چندمتغیره رگرسیونيمدل ، پژوهش در شده گرفته کاربه آماريمدل

 محاسبه هايروش، ادامه در. مستقل ارتباطات سیاسي است متغیر وابسته هزینه نمایندگي و متغیر

خان و ) استفاده خواهد شد 2و  1هاي از مدل هابراي آزمون فرضیه. استمتغیرها تشریح شده

  (.2016، همکاران
 

𝐴𝐺𝐶𝑂𝑆𝑇𝑖.𝑡      1مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛽2𝐴𝐺𝐸𝑖.𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 +  𝛽4𝐿𝐸𝑉𝑖.𝑡 +

𝛽5𝐺𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡   

𝐴𝐺𝐶𝑂𝑆𝑇𝑖.𝑡              2مدل  = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝐶𝑂𝑁𝑖.𝑡 + 𝛽2𝐵𝐼𝐺𝑖.𝑡 + 𝛽3𝑃𝐶𝑂𝑁 ∗ 𝐵𝐼𝐺𝑖.𝑡 +

 𝛽4𝐴𝐺𝐸𝑖.𝑡 + 𝛽5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖.𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖.𝑡 + 𝛽7𝐺𝑊𝑇𝐻𝑖.𝑡 + 𝜀𝑖.𝑡 



 
 �

 

 ... رابطه ارتباطات سیاسی و هزینه نمایندگی ۱۷۳

 متغیرهای پژوهش

 متغیر وابسته

 پژوهش پیروي ازبه. است( AGCOST) هاي نمایندگيمتغیر وابسته پژوهش حاضر هزینه

هاي گیري آن از نسبت هزینهاندازه براي( 2000) و انج و همکاران( 2016) خان و همکاران

گرایي این متغیر معیاري از افراط. شودمي استفاده شرکت عملیاتي به جمع فروش خالص

کار هاي نمایندگي بهعنوان معیار مستقیم هزینهمدیریت در انجام مخارج اختیاري است و به

 (. 1394، زادهبادآورنهندي و دادش) رودمي

 متغیر مستقل

 و نیکومرام در پژوهش. است( PCON) ارتباطات سیاسي، حاضر متغیر مستقل پژوهش

 هیأت مدیره اعضاي وجود از عبارتند شرکت سیاسي هاي مدیریتنشانه( 1392) همکاران

داراي ) عمده سهامداران وجود یا و سیاسي نوع نهادهاي این مانند و مجلس، دولت به وابسته

 با مطابق. است شده بیان، شبه دولتي و دولتي) راي حق داراي سهام درصد ده حداقل

 نجفي و آبادي محمود(، 1389) حسیني و خواجوي(، 2006) پتروسکي و بوشمن هايپژوهش

 نماینده عنوانبه، دولت نهادي یا مستقیم مالکیت درصد( 2011) آنوگراه و ساري و( 1392)

 . است شده گرفته نظر دولت در سمت از سیاسي ارتباطات متغیر

-با سیاست مرتبط هايگیريتصمیم بر بتواند که ممکن درصد مالکیت حداقل تعیین جهت

از  20 شماره حسابداري استاندارد تعریف، اثرگذار باشد واحد تجاري عملیاتي و مالي هاي

 طور مستقیمبه گذارسرمایه واحد اگر، بر این اساس. شد گرفته قرار نظر مد "ملاحظه نفوذ قابل"

واحد  راي حق از درصد 20 حداقل( فرعي واحد تجاري طریق از، مثال براي( غیرمستقیم یا

، است برخوردار ايملاحظه قابل نفوذ از شودمي فرض، باشد داشته اختیار در را پذیرسرمایه

هاي استاندارد تدوین کمیته) کرد اثبات روشني به بتوان را نفوذي چنین که نبود این مگر

 دولت عبارتست از درصد سیاسي ارتباطات متغیر عملیاتي تعریف، بنابرین(. 1389، حسابداري

 20 از بیش کهصورتي در ،شرکت دولتي در و نهادهاي دولت مستقیم غیر یا مستقیم مالکیت

 . شد گرفته نظر در، صفر این صورت غیر در و یک برابر، درصد باشد
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 کنندهتعدیلمتغیرهای 

گیري شاخص منظور اندازهبه. است( BIG) گر پژوهش حاضر کیفیت حسابرسيمتغیر تعدیل

بزرگ و کوچک  حسابرسي موسسات حسابرسي به دو گروه موسسات، حسابرسيکیفیت

موسسات حسابرسي و سازمان، بزرگ در این پژوهش ات حسابرسيموسس. شدبندي طبقه

 نیا. استحسابرسي عضو جامعه حسابداران رسمي موسسات خصوصي ، کوچک حسابرسي

که  یيهاشرکت يبرا کیمقدار . شودينشان داده م کیاست که با مقدار صفر و  يمجاز ریمتغ

عنوان حسابرس مستقل خود را به( رانیدر ا يمؤسسه حسابرس نیبزرگتر) يسازمان حسابرس

عنوان حسابرس را به يمؤسسات حسابرس ریکه سا یيهاشرکت يصفر برا ارو مقد انتخاب کرده

 (. 1392، و احمدزاده کومرامین) اندانتخاب نموده، مستقل خود

 متغیر کنترلی

عنوان بهمتغیرهاي ذیل ( 2016) خان و همکارانپژوهش  به تبعیت ازدر این پژوهش 

 . ها وارد شدنددر مدل يکنترلمتغیرهاي

در بورس اوراق  tدر سال  iهایي که شرکت که برابر است با تعداد سال( AGE) سن شرکت

که برابر است با لگاریتم طبیعي مجموع ( SIZE) اندازه شرکت، بهادار پذیرفته شده است

ها به که برابر است با نسبت مجموع بدهي( LEV) اهرم مالي، tدر سال  iهاي شرکت دارایي

که نسبت ارزش ( GWTH) فرصت رشد، و در نهایت tدر سال  iهاي شرکت مجموع دارایي

 . است، tدر سال  iبازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شرکت 

 هاتجزیه و تحلیل داده

آمار توصیفي مربوط ، به منظور بررسي مشخصات عمومي متغیرها و تجزیه و تحلیل دقیق آنها

 . ارائه شده است، 1به متغیرهاي مورد استفاده در این پژوهش در نگاره 

از ارتباطات ، هااز شرکت 418/0طور متوسط در نمونه مورد بررسي به، 1مطابق با نگاره 

هاي عملیاتي به فروش براي نسبت هزینه 097/0میانگین ، همچنین. هستند سیاسي برخوردار

هاي عملیاتي از فروش خالص مشاهدات مورد بررسي حدود سهم هزینه، دهدخالص نشان مي

 362/0طور متوسط دهند بههاي توصیفي پژوهش نشان ميیافته، همچنین. درصد است 10



 
  

 

 ... رابطه ارتباطات سیاسی و هزینه نمایندگی ۱۷۵

مقدار انحراف معیار . انداز خدمات سازمان حسابرسي استفاده نموده، مشاهدات مورد بررسي

، 286/0ي به ترتیب حسابرسنمایندگي و کیفیتهايهزینه، براي متغیرهاي ارتباطات سیاسي

 . تاس 476/0و  108/0

 آمار توصیفی مربوط به متغیرهای پژوهش(: 1) نگاره

 انحراف معیار حداکثر حداقل میانه میانگین متغیر

 286/0 000/1 000/0 000/1 418/0  سیاسي ارتباطات

 108/0 497/1 005/0 106/0 097/0 نمایندگي هزینه

 476/0 1 0 0 362/0 حسابرسي کیفیت

 725/8 48 1 17 322/18  سن

 627/1 150/19 532/10 351/14 671/14  اندازه

 163/0 995/0 013/0 623/0 618/0 مالي اهرم

 656/5 446/121 -086/44 034/2 872/2 رشد  فرصت

 آزمون نرمال بودن توزیع اجزای اخلال

، بودن توزیع اجزاي اخلال مدل برا جهت آزمون نرمال -در این پژوهش از آماره جارک

اجزاي ، درصد معنادار باشد 5خطاي که آماره این آزمون در سطحدرصورتي. استشده استفاده

بررسي ، شودملاحظه مي 2گونه که در نگاره همان. کننداخلال مدل از توزیع نرمال پیروي مي

 . مقدار این آماره گویاي آن است که فرض نرمال بودن اجزاي اخلال برقرار است

 نتایج آزمون نرمال بودن(: 2) نگاره

 نتیجه آزمون P-value برا -آماره جارک مدل

 ( نرمال است) شودمي تأیید 0H 761/0 125/0 اول

 ( نرمال است) شودمي تأیید 0H 729/0 112/0 دوم

 های ترکیبی تعیین روش بکارگیری داده

شود که اصولاً نیازي به ابتدا باید مشخص ، هاي ترکیبيقبل از تخمین مدل با استفاده از داده

هاي هاي مربوط به شرکتتوان دادهیا مي، هاي تابلوئي وجود دارددر نظر گرفتن ساختار داده
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لیمر استفاده  Fبراي اخذ تصمیم از آزمون ، ايدر برآورد تک معادله. مختلف را ادغام کرد

 . شودمي

 تلفیقی یا  ترکیبیبرای انتخاب روش لیمر  Fآزمون 

 آزمون در. شودمي استفاده لیمر F آزمون از تلفیقي و ترکیبي مدل بین انتخاب يبرا اغلب

F 0 فرضیه، لیمرHاز عرض ناهمساني، فرضیه مقابل آن مبدأ را در برابر از عرض بودن یکسان 

 ضرایب میان تفاوتي، کندمي بیان آزمون صفر به عبارت دیگر فرضیه. کندبررسي مي، مبدأ

 به ندارد و یا ضرورتي وجود جمعي برآورد شده و ضریب مقاطع تکتک براي برآورد شده

 . تابلویي نیست هايداده از استفاده با مدل برآورد

 تلفیقی یا ترکیبی برای انتخاب روش ( لیمر) Fنتایج آزمون (: 3) نگاره

 نتیجه آزمون F P-valueآماره  مدل

 شودرد مي 0H 000/0 109/17 اول

 شودرد مي 0H 000/0 061/17 دوم

 

در هر دو مدل فرض ، درصد 95در سطح اطمینان ، شوددیده مي 3گونه که در نگاره همان

در مورد ، بنابراین. هاي تابلوئي استفاده نمودصفر آزمون رد شده و بنابراین باید از روش داده

منظور از  آید که براي اینهاي اثرات ثابت و تصادفي پیش ميها بحث انتخاب از بین مدلمدل

 . آزمون هاسمن استفاده شده است

 هاسمن برای انتخاب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی آزمون

 روش به مدل برآورد، لیمر Fآزمون نتیجه کهصورتي در شد ذکر این از پیش طورکههمان

 تصادفینیز بر اساساثرات  روش یا و ثابتاثرات  باید انتخاب بین روش، باشد تابلویي هایيداده

 هر برآوردکننده به برابري، هاسمن صفر در آزمون فرضیه. هاسمن نیز تعیین شودنتایج آزمون

بیانگر آن است که  4نگاره . دارداشاره  مجازي متغیر و یافتهتعمیم مربعات حداقل روش دو

، هاي پژوهشمدلباید از روش اثرات ثابت جهت برآورد ، ضمن رد فرضیه صفر در هر دو مدل

 . استفاده نمود
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 نتایج آزمون هاسمن برای انتخاب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی(: 4) نگاره

 نتیجه آزمون 2χ P-valueآماره مدل

  0Hشودرد مي 000/0 384/27 اول

  0Hشودرد مي 000/0 943/27 دوم

 آزمون ناهمسانی واریانس

 -حاضر براي بررسي وجود مشکل ناهمساني واریانس از آزمون بروشدر پژوهش 

در ، 5مطابق با نگاره . استفاده شده است Stataویسبرگ با استفاده از نرم افزار -کوک/پاگان

 . ناهمساني واریانس وجود ندارد، پژوهشهاي رگرسیونتمامي مدل

 ویسبرگ برای کشف ناهمسانی واریانس -کوک  /پاگان-نتایج آزمون بروش(: 5) نگاره

 مدل
 2χآماره 

 ویسبرگ -پاگان / کوک  -بروش
P-value نتیجه آزمون 

 شودمي تأیید 0H 177/0 234/1 اول

 شودمي تأیید 0H 190/0 433/1 دوم

 آزمون فرضیه اول

هزینه نمایندگي رابطه معنادار وجود بین ارتباطات سیاسي و ، کندفرضیه اول پژوهش بیان مي

 . دارد

 خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه اول(: 6) نگاره

 VIF سطح معناداري t آماره ضرایب متغیر

 ------ 002/0 130/3 230/0 ثابت مقدار

 385/1 014/0 455/2 026/0 ارتباطات سیاسي

 058/1 000/0 503/4 007/0 سن 

 427/1 001/0 -176/3 -024/0 اندازه

 054/1 030/0 187/2 026/0 اهرم مالي

 011/1 039/0 -878/1 -001/0 فرصت رشد

 067/2 آماره دوربین واتسن F  897/16 آماره

 428/0 ضریب تعیین F 000/0 داريسطح معنا
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براي کلیه متغیرهاي مستقل نشان  VIF مقدار آماره آزمون 6ستون آخر نگاره با توجه به

داراي اعتبار ، شدهمدل برازش، بنابراین. متغیرهاي مستقل همخطي وجود نداردبین ، دهدمي

 مدل، درصد 95توان ادعا کرد در سطح معناداري مي Fآماره  احتمالبا توجه به . است

توان ادعا کرد مي، تعیین مدلهمچنین با توجه به ضریب. است معنادار شدهبرازش رگرسیوني

 . شودتوسط متغیرهاي مستقل توضیح داده مي، در متغیر وابستهدرصد از تغییرات  43حدود 

دهنده وجود رابطه مثبت و معنادار بین نشان 6ضریب برآوردي ارتباطات سیاسي در نگاره 

عدم وجود خود ، همچنین. درصد است 5ارتباطات سیاسي و هزینه نمایندگي در سطح خطاي 

واتسون مورد بررسي قرار گرفت که  –بینها از طریق آزمون دورهمبستگي بین باقیمانده

 . ها بوددهنده فقدان خود همبستگي بین باقیماندهنشان

 آزمون فرضیه دوم

رابطه بین ارتباطات سیاسي و هزینه ، حسابرسيکیفیت، کندفرضیه دوم پژوهش بیان مي

 . کندنمایندگي را تعدیل مي

 خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه دوم(: 7) نگاره

براي کلیه متغیرهاي مستقل نشان  VIFمقدار آماره آزمون  7نگاره  ستون آخربا توجه به

. شده داراي اعتبار استمدل برازش، بنابراین. خطي وجود نداردبین متغیرهاي مستقل هم، دهدمي

 VIF سطح معناداري tآماره  ضرایب متغیر

 ------ 001/0 193/3 307/0 مقدار ثابت

 391/1 009/0 920/2 019/0 ارتباطات سیاسي

 193/1 010/0 -582/2 -007/0  کیفیت حسابرسي

 286/1 011/0 -506/2 -010/0 کیفیت حسابرسي *ارتباطات سیاسي 

 073/1 000/0 560/4 005/0 سن 

 550/1 001/0 -255/3 -025/0 اندازه

 083/1 029/0 185/2 021/0 اهرم مالي

 023/1 042/0 -970/1 -003/0 فرصت رشد

 160/2 آماره دوربین واتسن F 470/16آماره 

 452/0 ضریب تعیین F  000/0 داريسطح معنا
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است و با توجه  معنادار شدهبرازش رگرسیوني مدل، توان ادعا کردمي Fآماره  احتمالبا توجه به

درصد از تغییرات در متغیر وابسته توسط  45توان ادعا کرد حدود مي، تعیین مدلبه ضریب 

 . توضیح داده شده است، متغیرهاي مستقل مدل

 7ضرب ارتباطات سیاسي در کیفیت حسابرسي در نگاره ضریب برآوردي متغیر حاصل

با توجه به نقش  معنادار بین ارتباطات سیاسي و هزینه نمایندگي دهنده وجود رابطه منفينشان

حسابرسي رابطه کیفیت ، عبارتيبه. درصد است 5در سطح خطاي  تعدیلي کیفیت حسابرسي

همچنین عدم وجود . کندنمایندگي را تضعیف ميسیاسي و هزینهارتباطات مثبت بین

واتسون مورد بررسي قرار گرفت که  –ها از طریق آزمون دوربینخودهمبستگي بین باقیمانده

 . ا بودهدهنده فقدان خود همبستگي بین باقیماندهنشان

 گیرینتیجه

با توجه به نقش  هزینه نمایندگيو  بین ارتباطات سیاسيرابطه  يبررسدر این پژوهش به 

هاي ن طي سالدر بورس اوراق بهادار تهرا شدهیرفتهپذ يهادر شرکت يحسابرسکیفیت  یليتعد

 . گردیدپژوهش دو فرضیه مطرح مطابق با ادبیات، بنابراین. پرداخته شد، 1396الي  1392

رابطه مثبت و معنادار  هزینه نمایندگيو  بین ارتباطات سیاسي، دهندنتایج پژوهش نشان مي

عنوان یک منبع نامشهودِ باارزش ارتباطات سیاسي به، مطابق با ادبیات پژوهش. وجود دارد

عنوان ابزاري کارآمد به مالکین کسب و کارهاي بزرگ جهت دریافت قراردادهاي تواند بهمي

بانکانوانیچا و ) ها به نفع کسب و کارشان کمک نمایدگذاريبر سیاست تأثیرولتي و د

ویژه در اقتصادهاي با درجه بالاي عدم به(. 2016، خان و همکاران؛ 2008، ویواتاناکانتانگ

این اهمیت بیشتر نمود پیدا ، گذاري دولت و سازوکارهاي قانوني ضعیفاطمینان در سیاست

اطمینان حاصل از محیط خارجي تواند عدممدیره ميارتباطات سیاسيِ هیئت، نبنابرای. کندمي

ها و مندي از تبصرهدسترسي آسان به منابع و بهره، وسیله دریافت رانت اطلاعاتيبنگاه را به

 و عباس) هاي قانوني کاهش داده و احتمال بقاء بنگاه و عملکرد آن را افزایش دهدتخفیف

، فرانسیس و همکاران؛ 2016، کیم و ژانگ؛ 2017، همکاران و الوهابعبد؛ 2017، همکاران

 (. 2010، فاسیو؛ 2012، همکاران و وو؛ 2015، کال و همکاران؛ 2016
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هاي بر هزینه تأثیرمحیط سازماني بنگاه تمایل به ، سیاسيبا وجود مزایاي محتمل روابط 

( 1994) شلیفر و ویشني(. 2012، همکارانبوبکري و ؛ 2011، چوي و همکاران) نمایندگي دارد

بر سیاسیّون  تأثیردنبال هاي داراي روابط سیاسي با استفاده از رشوه بهشرکت، کنندبیان مي

، کاريمنظور کسب سود از روابط خود ممکن است با مخفياین بنگاه به، همچنین. هستند

منافع ، هاي داخليبر کنترل تأثیربا  و( 2003، لوز و همکاران) گذاران شوندموجب اشتباه سرمایه

بازرگانان داراي ، علاوه بر این(. 2000، لاپرتا و همکاران) خطر اندازندسهامداران اقلیت را به

ها را بیشتر در معرض بنگاه، فساد مالي و نقض قوانین جهت مبادرت بیشتر بهارتباطات سیاسي به

و با سوءاستفاده ( 2010، آلام و تیچر) قرار دادههاي نمایندگي ریسک مصادره و افزایش هزینه

ده درجهت منافع هاي زیانگذارياقدام به مبادلات مشکوک حزبي و انجام سرمایه، هااز دارایي

نتایج حاضر (. 2016، خان و همکاران) دهندهاي نمایندگي بنگاه را افزایش ميهزینه، شخصي

( 2010) و آلام و تیچر( 2012) ي و همکارانبوبکر(، 2016) هاي خان و همکارانبا پژوهش

 . سازگار است

و معنادار  رابطه منفي، دهدهاي حاصل از آزمون فرضیه دوم پژوهش نشان ميهمچنین یافته

به . حسابرسي وجود داردهزینه نمایندگي با توجه به نقش تعدیلي کیفیتو  بین ارتباطات سیاسي

هزینه نمایندگي را تضعیف و  ارتباطات سیاسي بین کیفیت حسابرسي رابطه مثبت، دیگربیان

ارتباطات  تأثیرتواند موجب کاهش کیفیت حسابرسي مي، کندادبیات پژوهش بیان مي. کندمي

هاي حسابرسي با شرکت(. 2016، خان و همکاران) هاي نمایندگي شودسیاسي بر هزینه

خدام افراد با تجربه و فراهم آوردن است، روز حسابرسيهاي نوین و بهگذاري در فناوريسرمایه

هاي مالي را هاي موجود در گزارشتحریف(، 2004، فاسیو) خدمات حسابرسي با کیفیت

ویژه موسسات حسابرسي بزرگ که به به(. 1981، آنجلودي) بررسي و گزارش خواهند کرد

علاوه ، کاريبا مقاومت در برابر فشار مشتریان و حفظ استقلال ، خاطر حفظ حسن شهرت خود

، خان و همکاران) نمایندکیفیت حسابرسي را تضمین مي، هاي کشف شدهبر گزارش تحریف

 (. 1981، آنجلودي؛ 2016

، هاي نهادي قويکیفیت حسابرسي در بازارهاي فاقد محیط، کنندبیان مي( 2005) فن و وانگ

ارهاي نوظهور که از حاکمیت ویژه در بازبه، تواند نقش نظارت بیروني مهمي را ایفاء نمایدمي

. کنترلي وجود دارد طلبانه سهامدارانشرکتي قوي برخوردار نیستند و خطر اقدامات منفعت
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حسابرسي که استانداردهاي حسابرسي هاي بزرگویژه شرکتبه، خارجيحسابرسان مستقل 

هاي د نقصانتواننمي، کنند و بر ارتقاء تخصص خود تمرکز دارندالمللي را دنبال ميبین

انجام وظیفه ، عنوان یک ناظر قابل اعتماد بر سهامداران نهاديحاکمیت شرکتي را پر کرده و به

نتایج حاضر با (. 2016، خان و همکاران) هاي نمایندگي را کاهش دهندنمایند و هزینه

 نتایج با توجه به. سازگار است( 2005) و فن و وانگ( 2016) هاي خان و همکارانپژوهش

 : شودهاي پژوهش پیشنهادهایي به شرح زیر ارائه ميحاصل از آزمون فرضیه

 سیاسي ارتباطات آثار از تا بوده مالي گرانتحلیل و دارانسهام به کمکي پژوهش این انجام •

 و گذاريسرمایه در و یافته آگاهي تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته هايشرکت در

 . باشند داشته بیشتري توجه، گیريتصمیم در اشتباه کاهش منظوربه خود هايوتحلیل تجزیه

 به کارگیري طریق از تدابیري اتخاذ با، شودمي پیشنهاد نظارتي و گذارقانون نهادهاي به •

 و شفافیت افزایش جهت نمایندگي هزینه کاهش نظارت و افزایش براي راهبردهایي

 . نمایند کمک، سیاسي ارتباطات داراي هايبنگاه بیشتر پاسخگویي

 سیاساي مادیران انتخااب از امکان حد تا شودمي پیشنهاد سهام صاحبان عمومي مجامع به •

 . شود خودداري ارشد مدیریت پسات باراي

 حد تا، خصوصي بخاش اقتصاد رونق براي، شودمي پیشنهاد بهادار اوراق و بورس سازمان به •

 ساازوکارهاي و کند محدود ارشد مدیریت هايپست در را سیاسيمدیران انتخاب امکان

 . بگیرد نظر در مدیران این اقدامات براي را ايویژه نظاارتي

 و نظارت، رسمي حسابرسان جامعه و تهران بهادار اوراق بورس سازمان گرددپیشنهاد مي •

 سیاسي ارتباط دارايهاي شرکت حسابرسي و مالي گزارشگري فرآیند به بیشتري توجه

 . باشند داشته

 مطرح پژوهشگران براي آن انجام طي که سوالاتي و پژوهش نتایج به توجه با، علاوه بر این

 پژوهش این با مرتبط هايحوزه در بیشتر هايپژوهش انجام و پژوهش این تکمیل جهت، شد

 : شودمي ارائه زیر پیشنهادهاي
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. شد پرداخته آنها صنعت به توجه بدون بازار در موجود سهام بررسي به حاضر پژوهش در •

 این در مفیدي اطلاعات تواندمي صنعت اساس بر موضوع بررسي رسدمي نظربه، بنابراین

 . آورد فراهم خصوص

 شرکتي 128 نمونه یک در و ساله 5 زماني بازه یک در پژوهش متغیرهاي حاضر پژوهش در •

 نمونه با و ترطولاني زماني بازه یک در موضوع بررسي، بنابراین. گرفتند قرار بررسي مورد

 . باشد مفید تواندمي تربزرگ
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