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Abstract 

Information asymmetry, in the line of corporation governance and 

being affected by agency theory, makes demands for auditing. In capital 

markets, information is considered as an important factor which is 

qualified by auditors. The main objective of this study is to investigate 

the effect of industrial auditors' specialty on the relation between 

governance mechanisms and information asymmetries. The sample 

consists of 173 firms listed in Tehran Stock Exchange during the period 

from 2010 to 2017. To test the hypothesis, data is analyzed using panel 

data analysis method. CEO's responsibility duality, institutional 

ownership, board of directors size, and board of directors independency 

criteria are used in order to investigate the corporation governance 

mechanisms and also the average bid and offer price difference is used 

to measure the asymmetric information. The results suggest that 

industrial auditor specialty has a moderating effect on the relation 

between corporate governance mechanisms and information asymmetry.  

Keywords:  auditor's industrial  specialty, Corporate governance, 

Information asymmetry.  
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کنندگی تخصص حسابرس در تعدیل تأثیر بررسی

و  شرکتی حاکمیت سازوکارهای بین یرابطه بر صنعت

 بورس در شدهپذیرفته  هایشرکت اطلاعات نامتقارنی

 تهران بهادار اوراق

 ** فرهاد شعبانی ،*غلامحسین مهدوی

 : تاریخ دریافت 08 / 04 / 97
 : تاریخ پذیرش 20 / 08 / 97 
 چکیده 

نظريه نمايندگی ستتبب ايجاد تقاضتتا  تأثیرنامتقارنی اطلاعات در راستتتای حاکمیت شتترکتی و تحت 

وسیله حسابرسان اطلاعات اهمیت بسیاری دارد و کیفیت آن به ،در بازار سرمايه .شودبرای حسابرسی می

 بین یرابطه بر تخصتتتص حستتتابرس در صتتتنعت تأثیر بررستتتی مقالههدف اصتتتلی اين  .شتتتودمی تأيید

 بهادار اوراق بورس در شده  پذيرفته هایشرکت  اطلاعات و نامتقارنی شرکتی  حاکمیت سازوکارهای 

ست  تهران شده در بورس اوراق    173 های مربوط بهداده پژوهش آزمون فرضیه برای  .ا شرکت پذيرفته 

 برای .های ترکیبی تجزيه و تحلیل شتتتد    به روش تحلیل داده   1389-1396زمانی   بازه در  ،بهادار تهران 

شرکتی از معیارهای       سازوکارهای حاکمیت  سئولیت مدير عامل سنجش   ،مالکیت نهادی ،دوگانگی م

میانگین اختلاف قیمت اندازه هیأت مديره و استقلال هیأت مديره و برای سنجش نامتقارنی اطلاعات از   

تخصتتص حستتابرس در که  دهدمیپژوهش نشتتان  نتايج .دی خريد و فروش ستتهام استتتفاده شتتدپیشتتنها

  .صنعت عامل تعديلی بر رابطه بین سازوکارهای حاکمیت شرکتی و نامتقارنی اطلاعات است

 اطلاعاتنامتقارنی  ،یشرکت تیحاکم ،تخصص حسابرس در صنعت: های کلیدیواژه

 G34، M42: بندی موضوعیطبقه

 

                                                           
DOI :10.22051/jera.2018.20279.2034 

 (. ghmahdavi@rose.shirazu.ac.irایران، )راز، يمسئول، دانشگاه ش سندهینوراز، يدانشگاه ش ی* استاد حسابدار

  (.farhadshabani56@gmail.comایران، )راز، يدانشگاه ش، ی** کارشناس ارشد حسابدار

ری های تجربی پژوهش  حسابدا

  ،1398 زمستان ،34شماره  ،سال نهم صص 341 – 366



342  
  ...  کنندگی تخصص حسابرس درتعدیل تأثیر بررسی 

 

 

 مقدمه

 به  منجر ،منافع  تضتتتاد .استتتت تضتتتاد در مديران  و ارانستتتهامد   منافع  نمايندگی   نظريه  طبق

شکلات  صمیم  همانند ،زيادی نمايندگی م  نامتقارنی و نااطمینانی ،غیربهینه گذاریسرمايه  هایت

 خود منافع افزايش جهت در افراد نظريه اين طبق(. 1976 ،مکلینگ و جنسن ) شود می اطلاعات

( نماينده   و مالک  ) طرف دو خطای  و منافع  ،ها هدف  ،عادی  شتتترايط تحت  و کنند می حرکت 

 با مديران منافع تطابق ،اطلاعات نامتقارنی کاهش در شتترکتی حاکمیت نقش .نیستتت مشتتخص

 حاکمیت   ستتتازوکارهای  (. 2010 ،ژيراپورن و لیو) استتتت نظارت  اعمال  طريق از ارانستتتهامد  

 و اطلاعات مطلوب و کامل نکردن افشتتا احتمال و گذاردمی اثر اطلاعات افشتتای بر شتترکتی

بار  کم اطلاعات  افشتتتای نام    ) دهد می کاهش  را اعت ناگیرت قارنی  (. 2007 ،والنو لوبو  ،کا  نامت

 نقدينگی  و کارايی  کاهش  ،نمايندگی   یهزينه  افزايش قبیل  از نامطلوبی  پیامدهای    ،اطلاعات 

 سرمايه بازار در معاملات از حاصل سود کاهش موجب نامطلوب پیامدهای اين که دارد را بازار

گذاران به اطلاعات مالی مربوط و قابل اتکا نیاز دارند سرمايه (. 2004 ،کیم و جیانگ) شود می

ستند       و يکی از تأمین ستقل ه سان م سابر سی    (. 2009 ،لین و مینگ) کنندگان اين نیاز ح سابر ح

سرمايه  نامتقارنی اطلاعات موجب کاهش تضاد نمايندگی و کاهش احتمال بروز  گذاران و بین 

 (. 1976 ،جنسن و مکلینگ) شودمديران می

ستتتؤال اصتتتلی مطرح در اين   ،اطلاعات  مربوط به نامتقارنی   با توجه به مطالب بالا و عواقب         

تواند ستتازوکارهای حاکمیت پژوهش اين استتت که آيا تخصتتص حستتابرس در صتتنعت می   

شرکتی   شرکتی را تقويت کند و در نتیجه   سازوکارهای حاکمیت  نامتقارنی اطلاعات  ،تقويت 

 را کاهش دهدا

 مروری بر مبانی نظری و پیشینه پژوهش

 تخصص حسابرس در صنعت

حاکمیت شرکتی در بسیاری    سازمانی برونتوجه به حسابرس به عنوان يکی از سازوکارهای    

(، 1992) دبریکاگزارش  (،2002) آکسلی -ربینزااز جمله قانون س ) از قوانین حاکمیت شرکتی 

 در کانادا( 1994) گزارش کمیته دی ،در بريتانیا( 2003) و استتمیت( 2003) های هیگزگزارش

بخش عمده اين  .ه استتتشتتدمعرفی  حستتابرسو رهنمودهايی برای نظارت بیشتتتر  مطرح..( .و
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 ،خاصهای برخورداری حسابرس از ويژگی به دلیل سازوکارها بر اين موضوع تأکید دارد که   

 ،و جنزارلی جوزف ،پرگولا) کندطلبانه و ستتتودجويانه مديران را محدودتر می  رفتار فرصتتتت 

بهبود ( به خصتتوص ستتودهای حستتابداری) کیفیت و قابلیت اتکای گزارشتتگری مالیو ( 2009

 از .شتتودگذاران به بازار ستترمايه فراهم میخواهد يافت و در نتیجه زمینه اعتماد بیشتتتر ستترمايه

(. 1393 ،صتتفرزاده) اشتتاره کردتوان به تخصتتص حستتابرس در صتتنعت ها میويژگی جمله اين

 آموزش کافی ،شتتوندوستتیله صتتاحبکار خود انتخاب میحستتابرستتان متخصتتص در صتتنعت به 

(، 1999 ،شتتیلدز و ويتینگتنت ،ستتولومن) تجربه زيادی در يک صتتنعت خاص دارند ،بینندمی

سی       سابر صص ارائه می       سطح بالايی از کارايی و کیفیت ح سان غیرمتخ سابر سبت به ح  کنندن

دلیل برخورداری از دانش  و به( 2004 ،ايرلی و ريچ ،و بالو 2003 ،کريشتتنان و يانگ ،بالستتام)

صاحبکار         صنعت  شرايط  سی با   توانايی بیش ،تخصصی از  سابر تر برای کیفیت تری در ارائه ح

ن   ،ديفوند  و 1999 ،چاس ) دارند  اطلاعاتی  خطرکاهش   یام  و دانراگونا به   (.2002 ،ستتتوبرام

توانايی او برای درک مشکلات صنعتی    ،حسابرس در صنعت   با افزايش تخصص  ،عبارت ديگر

های مالی و اطلاعات گزارش ،يابد و در نتیجهافزايش می ،کندکه صتتاحبکار در آن فعالیت می

 . شودتری ارائه میحسابداری مطلوب

 حاکمیت شرکتی

مشتتکلات نمايندگی برطرف  ،شتترکتی ستتازوکاری استتت که از طريق اعمال آن  حاکمیت

شد  ،شود یم سها ها بهبود میشرکت  یهکیفیت اطلاعات ارائه  اران و مديابد و رعايت حقوق 

باباجانی و    ) گیردکانون توجه قرار می  در ها و عموم مردم جامعه    نفعان از جمله دولت   ذی هکلی 

 ،اردکانی ،الدينهای داخلی چون معینش همانند برخی از پژوهشدر اين پژوه(. 1389 ،عبدی

لدينی يزدی و زينفاضتتتل   یازی (، 1393) ا از متغیرهای  ( 1395) و جبالی ( 1394) افستتترده و ن

تمرکز مالکیت و اندازه   ،دوگانگی وظايف مدير عامل ،استتتتقلال هیأت مديره  ،مالکیت نهادی  

نگ      مديره و در پژوهش ژای و وا یأت  به     ( 2016) ه یت  مالک های    تمرکز  کار عنوان ستتتتازو

  .حاکمیت شرکتی استفاده شده است

ض ) مديره اندازه هیأت سهامد    (:ای هیأت مديرهتعداد اع سئول حفظ منافع  اران هیأت مديره م

آيد که همگی وجود میدادن و مديريت بهپاداش ،نظارت ،اخراج ،برای استخدام ساًاست و اسا  

سطح و کیفیت افشا يک تصمیم راهبردی     .اران است رزش برای سهامد ر جهت بیشینه کردن ا د



344  
  ...  کنندگی تخصص حسابرس درتعدیل تأثیر بررسی 

 

 

ت مديره ممکن است  أاندازه هی ،بنابراين .شود ت مديره اتخاذ میأاعضای هی  وسیله بهاست که  

ی      .قرار دهد  تأثیر کیفیت اطلاعات را تحت      عداد اعضتتتای ه مديره أبا افزايش ت تجربه و   ،ت 

شا اطلاعات  و در نتیجه يابدافزايش میتخصص مشترک و دسته جمعی هیأت مديره       ،نیاز به اف

رابطه که  انتظار داشتتتتوان می ،بنابراين(. 2009 ،لیو  حستتین ،ترودينکا) تر خواهد شتتدبیش

ضای هیأت مديره و کیفیت اطلاعات وجود     ستقیمی بین تعداد اع شد   م شته با ساس ماده   .دا بر ا

های ستتهامی عام حداقل بايد پنج نفر تشتترکتعداد اعضتتای هیأت مديره  ،قانون تجارت 107

شد  شرکت   تعداد  .با ضای هیأت مديره اکثر  سهامی  اع بورس اوراق شده در  عام پذيرفته های 

در عین  .ها بیش از پنج عضتتو دارندو نستتبت پايینی از اين شتترکت استتتبهادار تهران پنج نفر 

توان به افزايش می جمله که ازی با خود به همراه دارد لاتمشتتکنیز افزايش تعداد اعضتتاء  ،حال

ها ناشتتی از هماهنگی اعضتتاء و در نتیجه کاهش کیفیت ارتباطات میان آن لات مشتتک ،هاهزينه

  (.1390 ،و طاهرخانی عرب مازاريزدی) کرداشاره 

آنان  ،مديران اجرايی نیز باشتتند ،مديرهکه اعضتتای هیأت در صتتورتی: استتتقلال هیأت مديره

يعنی نظارت بر   ،مديره عنوان عضتتتو هیأت  خود در شتتترکت به   اصتتتلیکمتر به وظیفه و نقش   

 نظريتتهديتتدگتتاه  ازامتتا (، 2009 ،لین و مینتتگ) پردازنتتدمی ،هتتامتتديران اجرايی و کنترل آن

ها و عملکرد مستقل در هیأت مديره شرکت( غیراجرايی) حضور مديران غیرموظف ،نمايندگی

اران و مديران مدکاهش تضتتاد منافع موجود میان ستتهابه  ،عنوان افرادی مستتتقلها بهنظارتی آن

کت   يان توجهی می    ،شتتتر ند کمک شتتتتا مديران  (. 2001 ،کورتیوو  بدارد  ،روتچ) ک وجود 

ستفاده مديران موظف از موقعیت خود جلوگیری می    سوء ا و  شلیفر  ،مرک) کندغیرموظف از 

  (.1996 ،و نوبر آگراوال) نظارتی دارد سازوکارهایمثبتی بر  تأثیرو ( 1988 ،ويشنی

ضای هیأت   به توازن قوای( 1992) در گزارش کادبری: دوگانگی وظايف مدير عامل بین اع

را گیری در شرکت  قید و شرط فرآيند تصمیم  کنترل بی فردیتا هیچ  ،توصیه شده است    مديره

های رياستتتت هیأت مديره و ده استتتت که اگر ستتتمتآمدر گزارش مزبور  .در دستتتت نگیرد

شخص مجزا   شد هیأت مديره    آن ،قرار گیردمديريت عامل بر عهده دو  ضای ار گاه يکی از اع

مريکايی مديرعامل و رئیس آهای شرکت  اغلب در ابايد اعلام کند که شخص مستقل کیست   

 وظايفجدايی  ،کشتتتورهای اروپايی تربیشت مديره يک شتتتخص استتتت اما در کانادا و أهی

 ،برقراری ستتازوکارهای مناستتب حاکمیت شتترکتی  به منظور ،ت مديرهأعامل از رئیس هیمدير
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مديرعامل و رئیس وظايف نبودن دوگانه(. 2009 ،لین و مینگ) ها استتتجزء الزامات شتترکت

و معنتتاداری بین  منفیرابطتته  و کنتتدکیفیتتت اطلاعتتات را دچتتار تهتتديتتد می ،هیتتأت متتديره

(. 1992 ،فورکر) کیفیت اطلاعات وجود دارد   با مديرعامل و رئیس هیأت مديره       نبودندوگانه  

در قانون تجارت برای تصتتتدی همزمان ستتتمت مديرعامل و رئیس هیأت مديره  124ماده طبق 

 و تصتتويب ستته چهارم آراء حاضتتر در مجمع عمومی درنظر گرفته شتتدهمحدوديت ها شتترکت

 . است لازماين موضوع  برای

سبی در    سرمايه  ،گذاران نهادیسرمايه : یمالکیت نهاد ستند که از مزيت ن گذاران متبحری ه

هادی     .زش اطلاعات برخوردارند  آوری و پرداجمع به       ،وجود مالکیت ن مديريت شتتترکت را 

 ،کونل و سروازمک) داردطلبانه وامیتمرکز بر عملکرد اقتصادی و اجتناب از رفتارهای فرصت

شرکتی مطابق با ادبیات (. 1990 شامل بانک سرمايه  ،حاکمیت  های شرکت  ،هاگذاران نهادی 

ستگی   صندوق  ،بیمه ش سرمايه شرکت  ،های بازن شرکت   های  ساير  سه   گذاری و  س های ها و مؤ

 2010 ،مارگاريتیس و پستتیلاکی) پردازندفروش اوراق بهادار میو که به خريد  شتتودمیدولتی 

انتظار  ،تر استها بیشمیزان مالکیت نهادی در آنهايی که در شرکت(. 2011 ،ن و فانگو کال

 . و نامتقارنی اطلاعات کاهش يابد ی افزايش يافتهرود که سطح افشای داوطلبانهمی

يا  5عنوان درصد سهام در اختیار   تمرکز مالکیت را به(، 1985) نهو ل دمستز : تمرکز مالکیت

ريق توان دوم ستتهم هر يک از که از ط ،ستتهامدار بزرگ شتترکت و يا شتتاخص هرفیندال   20

 5مجموع ستتتهام  ( 1994) پرووز در حالی که تعريف کردند ،شتتتوداران محاستتتبه می  مدستتتها 

هر چه تعداد ستتتهامداران کمتر        .گیردعنوان تمرکز مالکیت در نظر می  ار بزرگ را به مد ستتتها 

سهامداران عمده و  تر سهام آنان در اختیار  بیشهايی که شرکت  .است مالکیت متمرکزتر  ،باشد 

سهامد  ست اران کنترلبالاخص  سأله    بیش ،کننده ا شی از م شکلات نا  تر در معرض خطرات و م

ست  صمیم اران کنترلسهامد  زيرا نظر ،ندنمايندگی ه سطح    کننده در تمامی ت شده در  های اتخاذ 

است که  اران تر از ساير سهامد  سیار آسان  داران بنظر غالب است و برای اين سهام   ،رههیأت مدي

بتوانند ستتتازوکارهای نظارتی بر عملکرد مناستتتب و شتتتفاف مديريت را ناديده گرفته و برای       

اران را ارها عمل کنند و نظارت ستاير ستهامد  برخلاف اين ستازوک  ،دستتیابی به منافع خودشتان  

  (.1983 ،فاما و جنسن) غیرممکن سازند
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 اطلاعات نامتقارنی

صله غیرمعمول قیم  شنهادی خريد و فروش اوراق بهادار را نماد وجود  در ادبیات مالی فا ت پی

دانند و دامنه فاصتتله قیمت پیشتتنهادی   نامتقارنی بین خريداران و فروشتتندگان اوراق بهادار می 

شود فرض می اين گونه .گر سطح نامتقارنی بین طرفین معامله استخريد و فروش سهام نمايش

ساوی صورت  هرچه توزيع اطلاعات در بازار بهکه  سمی تر و از راهنام شود های غیرر  ،تر انجام 

سهام     دامنه نامتقارنی اطلاعات نیز بیش شنهادی خريد و فروش  صله اين دو قیمت پی تر بوده و فا

تفاوت قیمت پیشتتتنهادی خريد و فروش (. 1389 ،فرد و رستتتتمیوکیلی) تر خواهد بودنیز بیش

 .استتتنتیجه اطلاعات محرمانه  که ردريشتته در جريان عرضتته و تقاضتتای غیرعادی دا  ،ستتهام

نابراين  یت   ،ب فاده          افشتتتتابهبود کیف قارنی اطلاعات بین استتتت نامت کاهش  به  ندگان و    منجر  کن

 . شودهای مالی میصورتکنندگان تهیه

 پیشینه پژوهش

های با حاکمیت که در شترکت  دادنشتان  ( 2007) لین-هستیانگ و  هو-چانگپژوهش نتايج 

 ،نتیجه و در استتتتر قیمت کم آثارتر و کممعاملات مبتنی بر اطلاعات احتمال  ،شتترکتی بهتر

با افزايش  (،2008) هیلیرو  کامفورت ،جونز پژوهشتايج نطبق  .است تر کماطلاعات  یتقارننام

شرکتی ويژگی سرمايه   یتقارننام ،های مثبت در متغیرهای حاکمیت  اطلاعات و در نتیجه هزينه 

 بین بیانگر رابطه منفی و معنادار( 2009) نتزکاس ادان و  ،آلماتیرینتايج پژوهش  .يابدکاهش می

حکیم و نتايج پژوهش  .دبودوره تصدی و تخصص حسابرس در صنعت       ونامتقارنی اطلاعات 

پیشتتنهادی خريد و فروش ستتهام با  اختلاف قیمت  بین رابطه منفی نشتتان دهنده( 2010) عمری

سی    سابر سه   ح س صنعت          بزرگ  های چهار مؤ سابرس در  صص ح سی و تخ سابر نتايج  .بودح

حسابرسان متخصص    استفاده از خدمات  که با داد نشان  ( 2012) ژوو استوکس   ،کلینچپژوهش 

ستتونگ و  ،آجیناپژوهش حاصتتل از نتايج  طبق .يابدمی اطلاعات کاهشی تقارننام ،در صتتنعت

ستقلال      (، 2013) لويتی شامل ا شرکتی  اندازه هیأت مديره و  ،هیأت مديرهمعیارهای حاکمیت 

شفافیت اطلاعات بین     سات هیأت مديره موجب کاهش نامتقارنی اطلاعات و افزايش  تعداد جل

های بین شتتاخص رابطه معنادار بیانگر( 2014) نتايج پژوهش چو و وو .شتتودگذاران میستترمايه

ايج پژوهش نت .بوددر صتتنعت حستتابرستتان متخصتتص  استتتفاده از خدماتحاکمیت شتترکتی و 

نشتتتان داد که استتتتقلال هیأت مديره رابطه معناداری با        ( 2016) جفری و کوين ،جیمی ،بنگ 
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به بهبود شتتتفافیت اطلاعات              نامتقارنی اطلاعات دارد و افزايش استتتتقلال هیأت مديره منجر 

( 2017) چن و تسای ،لیننتايج پژوهش  .يابدنامتقارنی اطلاعات کاهش می ،شود و در نتیجهمی

بین نامتقارنی اطلاعات و ستتیاستتت تقستتیم  مثبت و معنادار ستتاختار مالکیت بر رابطه تأثیربیانگر 

معناداری  تأثیرنشان داد که تمرکز مالکیت  ( 2018) نتايج پژوهش القادسی و عابیدين  .سود بود 

  .بر رابطه بین حاکمیت شرکتی و کیفیت حسابرسی دارد

بتتا افزايش متتالکیتتت کتته نشتتتتان داد ( 1384) لرنوروش و کردنتتتايج پژوهش  ،در ايران

و  نژادصالح  ،رحیمیانپژوهش نتايج  .يابدمیاطلاعات کاهش  یتقارننام ،گذاران نهادیسرمايه 

نستتتبت مديران غیرموظف و واحد حستتتابرستتتی  بین دارارابطه معننبود  بیانگر( 1388) ستتتالکی

گذاران نهادی و   درصتتتد مالکیت ستتترمايه       بینمعنادار  اطلاعات اما رابطه     یتقارن نام داخلی با  

نشان داد که بین ( 1390) منش و رئیسی عارف ،نتايج پژوهش نصرالهی .دبو اطلاعات یتقارننام

گذاران نهادی با نامتقارنی درصتتتد مديران مستتتتقل در هیأت مديره و درصتتتد مالکانه ستتترمايه

نامتقارنی اطلاعات       اطلاعات رابطه منفی و معناداری وجود دارد اما بین اندازه ه       یأت مديره و 

بین  هنده رابطه منفی و معنادار   نشتتتان د( 1392) نتايج پژوهش دهداری   .دداررابطه معناداری ن   

 ،زادهحستتنبرادراننتايج پژوهش  .دبو تخصتتص حستتابرس در صتتنعت و نامتقارنی اطلاعات  

میزان تمرکز  بین معنادار مثبت و   بیانگر رابطه  ( 1393) کتاب گنجینه استتتماعیلی و  بادآورنهندی  

مهدوی نتايج پژوهش  .بوددر صنعت   مالکیت و درصد سهام مالکان نهادی تخصص حسابرس    

ستقلال هیأت مديره   ( 1394) و کرمانی شان داد که ا تعديلی بر رابطه بین نامتقارنی يک عامل  ،ن

مالی استتتت      تايج پژوهش عباس   .اطلاعات و کیفیت گزارشتتتگری  ناد  ،زادهن  مقدم غلامیو  ق

ندازه حسابرس و تخصص حسابرس در صنعت با      نشان دهنده رابطه منفی و معنادار بین ( 1395)

قارنی اطلاعات     یاری   .دبونامت تايج پژوهش بخت هادی و       ( 1396) ن نشتتتان داد که بین مالکیت ن

 . تخصص حسابرس در صنعت رابطه مثبت و معناداری وجود دارد

 پژوهش فرضیه

 هایدر پژوهش .است  انجام حسابرسی سالانه    ،اطلاعات نامتقارنیهای کاهش يکتتتتی از راه

شین  سمیت  ) پی سپرو   ،کانوديا) و( 2001، بوشمن و ا ستقل به     ( 2005 ،سینگ و ا از حسابرسان م

که انجام حستتابرستتی با   ادعا شتتده استتت ده و شتتابزارهای نظارتی ياد  ترينعنوان يکی از مهم

های  میان مديران و مالکان کاستتتته و موجب کاهش هزينه           نامتقارنی اطلاعات   از  ،الاکیفیت ب  
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حستتابرستتان متخصتتص در صتتنعت    معتقدند که ( 2009) فرانستتیس و يو .شتتودمینمايندگی 

الزامات گزارشگری و عملیات تجاری  ،های حسابداریصاحبکار به دلیل شناخت بیشتر از رويه

ستتازد آنان را قادر می که دارنددرک بهتری از مستتائل خاص شتترکت صتتاحبکار  ،آن صتتنعت

از  استتتتفاده رود که  انتظار می  ،استتتاسبر اين  .دهند تری ارائه  خدمات حستتتابرستتتی با کیفیت     

بر رابطه بین ستتازوکارهای حاکمیت شتترکتی و نامتقارنی  صتتنعت در حستتابرستتان متخصتتص  

 : شودفرضیه اين پژوهش به صورت زير تدوين می ،بنابراين .گذار باشدتأثیر اطلاعات

معناداری بر رابطه بین ستتازوکارهای  تأثیرتخصتتص حستتابرس در صتتنعت : ه پژوهشفرضتتی 

  .ها داردحاکمیت شرکتی و نامتقارنی اطلاعات شرکت

 پژوهشو متغیرهای  شناسیروش

 ،های همبستتتتگی های کاربردی و در حوزه پژوهش  اين پژوهش از نظر هدف جزء پژوهش 

در بورس اوراق بهادار های پذيرفته شتتده های مالی شتترکتمبتنی بر اطلاعات واقعی صتتورت

ها بین اعضتتای علت گستتتردگی حجم و وجود برخی ناهماهنگیاين پژوهش به .تهران استتت

شرکت ) با درنظر گرفتن جامعه آماری ،جامعه شده در بورس اوراق بهادار  تمامی  های پذيرفته 

های مورد بررستتی با شتترکت ،و به منظور تفستتیر بهتر نتايج( 1389-1396 زمانیتهران در بازه 

در بازه زمانی مورد نظر تغییر ستتال مالی يا توقف عملیات : توجه به اين شتترايط انتخاب شتتدند 

شند    شته با شرکت  ،ندا سرمايه جزء  سطه  ،گذاریهای  بانک و  ،هلدينگ ،ایبیمه ،گری مالیوا

استتفند باشتتد و   29ها منتهی به دوره مالی شتترکت ،افزايش مقايستتهبه لحاظ  ،لیزينگ نباشتتند

 . گیری متغیرهای پژوهش در دسترس باشداطلاعات مورد نیاز برای اندازه

-1396شرکت در بازه زمانی  173 تعداد ،های ياد شدهبا توجه به شرايط و اعمال محدوديت

عنوان نمونه پژوهش ر تهران بهدر بورس اوراق بهادا( شتتترکت -ستتتال ،1384عبارتی به) 1389

ای از روش کتابخانه های مورد بررستتتیشتتترکت ها و اطلاعاتآوری دادهبرای جمع وانتخاب 

های های منتخب با مراجعه به صورت های مورد نیاز شرکت داده ،در بخش میدانی .داستفاده ش  

ده در بورس های پذيرفته شتتهای مالی شتترکتهای توضتتیحی همراه صتتورتمالی و يادداشتتت

 ،اوراق بهادار تهران موجود در ستتتامانه مديريت پژوهش ستتتازمان بورس اوراق بهادار تهران         

  .شودآوری میآورد نوين جمعافزار رهسامانه کدال و نرم
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 متغیر مستقل

های حاکمیت شتتترکتی مطابق     با توجه به افشتتتای شتتتاخص    : شتتتاخص حاکمیت شتتترکتی   

شین پژوهش شکل از چهار مؤلفه نگاره( 1394 ،مهرانی و نوروزیو  2014 ،واورو) های پی  ی مت

مديره و دوگانگی استتتتقلال هیأت  ،مديرهاندازه هیأت  ،درصتتتد مالکیت ستتتهامداران نهادی    )

  .تهیه شد( وظايف مدير عامل

منظور از مالکیت نهادی درصتتدی از ستتهام يک شتترکت ستتهامی استتت که  : مالکیت نهادی

شرکت   ،های هلدينگشرکت  ،هادهای مالین ،هابیمه ،هامتعلق به بانک های سازمان و نهادها و 

 ،اسمیت  -مارت ديتمار و) های پیشین از پژوهش پیروی برای محاسبه اين متغیر به  .است دولتی 

اران نهادی مداز درصد سهام متعلق به سها    ( 1390 ،منفردمهارلوئی و ابراهیمی ،و مهدوی 2007

ها بیش از میانه درصد مالکیت  هايی که درصد مالکیت نهادی آن شرکت برای  .شود استفاده می 

شرکت  ست نهادی تمام  صورت  اينی متغیر مالکیت نهادی عدد يک و در غیربرا ،های نمونه ا

 . در نظر گرفته شدصفر 

برای  .منظور از اندازه هیأت مديره تعداد اعضتتتای هیأت مديره استتتت        : مديره اندازه هیأت   

و مهدوی و  1994 ،گاتام و بوکر ،گودستین ) های پیشین غیر به پیروی از پژوهشمحاسبه اين مت 

هايی که تعداد شرکت  .شود مديره شرکت استفاده می   از تعداد اعضای هیأت (، 1394 ،رضايی 

های نمونه ها بیش از میانه تعداد اعضتتتای هیأت مديره تمام شتتترکتمديره آن تأهیاعضتتتای 

 . صورت برابر با صفر استمديره برابر با يک و در غیر اينمتغیر اندازه هیأت  ،است

در ( مستقل ) استقلال هیأت مديره به صورت تعداد اعضای غیر موظف   : استقلال هیأت مديره 

برای . شتتودترکیب هیأت مديره تقستتیم بر تعداد کل اعضتتای هیأت مديره تعريف عملیاتی می

شی محاسبه اين متغیر به پیروی از پژوهش  هايی که شرکت (، 1394 ،مهدوی و رضايی ) نهای پی

ها بیش از میانه همین نستتبت در بین مديره آن تأهینستتبت اعضتتای غیرموظف به کل اعضتتای 

صورت برابر  متغیر استقلال هیأت مديره برابر با يک و در غیر اين  ،های نمونه است تمام شرکت 

  .با صفر است

س هیأت مديره نیز باشتتتد به اين وضتتتعیت  اگر مدير عامل رئی: دوگانگی وظايف مديرعامل

های برای محاستتتبه اين متغیر به پیروی از پژوهش .شتتتودمیدوگانگی وظیفه مدير عامل اطلاق 



350  
  ...  کنندگی تخصص حسابرس درتعدیل تأثیر بررسی 

 

 

مديره  اگر دوگانگی بین وظايف مديرعامل و رئیس هیأت(، 1394 ،مهدوی و رضتتايی) پیشتتین

 . شودفته میصورت صفر در نظر گر شرکت وجود داشته باشد عدد يک و در غیر اين

های حاکمیت شرکتی ذکر شده در بالا از روش کدگذاری   منظور عملیاتی کردن شاخص به

ستفاده   ساس اين روش  .شد و امتیازدهی ا شرکتی به هر يک از مؤلفه ،بر ا امتیاز  ،های حاکمیت 

نمره   ،زدن اين امتیازها  اختصتتتاص يافته و از جمع    ( با توجه به تعريف عملیاتی    ) صتتتفر و يک 

تر برای اين طوری که نمره بیشبه .شتتتدمربوط به حاکمیت شتتترکتی برای هر ستتتال محاستتتبه 

شرکتی کارآتر و نمره کم    ،شاخص  شان دهنده حاکمیت  شرکتی   ن شاخص حاکمیت   ،تر برای 

 . تر استبیانگر حاکمیت شرکتی ضعیف

 متغیر وابسته

 ونکاتش و ) های پیشتتتین پژوهش برای محاستتتبه اين متغیر به پیروی از    : نامتقارنی اطلاعات   

از درصتتتد اختلاف بین قیمت پیشتتتنهادی خريد و ( 1394 ،و مهدوی و کرمانی 1986 ،چیانگ

با استتتفاده از میانگین قیمت  .شتتوداستتتفاده می عنوان معیار نامتقارنی اطلاعاتفروش ستتهام به

هادی خريد    هادی فروش    ( BP) پیشتتتن یانگین قیمت پیشتتتن یانگین  (، AP) و م اختلاف قیمت  م

سهام به   شنهادی خريد و فروش  نامتقارنی اطلاعات  ،ترهرچه اين اختلاف بیش .آيددست می پی

 (: 1394 ،مهدوی و کرمانی) تر استبیش

% Spreadi,t = (AP-BP)/[ (AP+BP)/2]                                               )1 رابطه(   

 کنندهتعدیلمتغیر 

ضر   صنعت به     در پژوهش حا سابرس در  صص ح عنوان متغیر تعديل کننده در نظر گرفته تخ

و مهدوی و  1986 ،پالمروز) های پیشین برای محاسبه اين متغیر به پیروی از پژوهش  .شده است  

صنعت به شرح    در تخصص حسابرس   برای شاخصی   عنوانبه بازار سهم  از( 1394 ،نیاحسینی 

 : شوداستفاده می زير رابطه

 ( 2 رابطه) 

 خاص صنعت در خاص حسابرسی مؤسسه هر صاحبکاران تمام هایدارايی مجموع
= i,tSpecial 

 صنعت اين در صاحبکاران تمام هایدارايی مجموع
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سهم بازار آن حسابرس  سهم بازار تمام حسابرس  ( طبق رابطه بالا) هاهايی که  ها بیش از میانه 

شود و متغیر تخصص حسابرس    نظر گرفته میصنعت در  در عنوان حسابرس متخصص   به ،است 

 . صورت صفر استاينغیر در برابر با يک ودر صنعت 

 متغیرهای کنترلی

سبه اين متغیر از  : اهرم مالی سیم برای محا ستفاده می ها به جمع دارايیجمع بدهی تق  .شود ها ا

نامتقارنی اطلاعات در از رابطه منفی بین تغییرات بدهی و ( 1391) کلورزیکردستتتانی و فدايی

با  ،عبارت ديگربه .اندهای پذيرفته شتتده در بورس اوراق بهادار تهران خبر دادهستتطح شتترکت

شتتتوند و به اين صتتتورت    نفع میتری در شتتترکت ذی های بیش گروه ،ها افزايش میزان بدهی 

  .يابدنامتقارنی اطلاعات کاهش می

يتم طبیعی ارزش بازار حقوق صتتاحبان ستتهام برای محاستتبه اين متغیر از لگار: اندازه شتترکت

زار یو م 1391 ،فردسلیمانیهمتی و  ،رحیمیان) گفتنی است بنابر شواهد موجود .شوداستفاده می

 تری به قابل رويت بودن دارند و در نتیجه      بیشگرايش  ،ترهای بزرگ شتتترکت (، 1995 ،یقو ن

های کوچک تر خواهد بود و در مقابل شتترکتهای مذکور کمنامتقارنی اطلاعات در شتترکت

 . اطلاعات محرمانه و نامتقارنی اطلاعات بالاتری دارند ،علت تعداد اندک مديرانبه

 و آزمون فرضیه پژوهشها تجزیه و تحلیل داده

يل    تأثیر در اين پژوهش  عد عت بر راب    ت ندگی تخصتتتص حستتتتابرس در صتتتن ی بین طه کن

های رگرستتیونی با استتتفاده از تحلیل ،ستتازوکارهای حاکمیت شتترکتی و نامتقارنی اطلاعات 

 : شودترکیبی در قالب الگوی رگرسیونی زير بررسی می -تلفیقی

 ( 3رابطه ) 

Spreadi,t = β0 + β1 Cgindi,t +β2 Speciali,t +β3 Cgindi,t × Speciali,t + β4 Sizei,t + β5 

Levi,t+ εi,t 

 : شودزير استفاده می در 4شماره  از رابطه i,tCgindبرای محاسبه  

 ( 4رابطه ) 

Cgindi,t = (Inst-Own i,t + Board-Size i,t + Board-Ind i,t + Ceo-Duali,t )/4 
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i,tSpread =   نامتقارنی اطلاعات شرکتi   در پايان سال مالیt؛ i,tCgind  =  شاخص کیفیت

 iتخصص حسابرس در صنعت شرکت     =  i,tSpecial؛ tدر پايان سال مالی   iحاکمیت شرکت  

اهرم مالی  =  i,tLev ؛tدر پايان ستتتال مالی     iاندازه شتتترکت   =  i,tSize؛ tدر پايان ستتتال مالی    

سال مالی   iشرکت   شرکت   =  i,t Own-Inst ؛tدر پايان  سال   iدرصد مالکیت نهادی  در پايان 

=  i,t Ind-Board ؛t در پايان سال مالی i ازه هیأت مديره شرکتاند=  i,t Size-Board؛ tمالی 

دوگانگی وظايف =  i,tDual-Ceo و tدر پايان ستتتال مالی  iاستتتتقلال هیأت مديره شتتترکت   

 . tدر پايان سال مالی  iمديرعامل شرکت 

 ی پژوهشهایافته

 نگارهطبق اطلاعات مندرج در  .دهدآمار توصتتیفی متغیرهای پژوهش را نشتتان می  ،1 نگاره

قارنی اطلاعات دارای کم         نامت بالاترين و متغیر  ندازه شتتترکت دارای  ترين میزان مزبور متغیر ا

بیشتتترين و کمترين مقدار انحراف معیار   ،چنینهم .پراکندگی در بین متغیرهای پژوهش استتت

 . استو نامتقارنی اطلاعات  شاخص حاکمیت شرکتیمتعلق به 

 1389-1396های توصیفی متغیرهای پژوهش در بازه زمانی آماره(: 1) نگاره

 بررسی همبستگی بین متغیرهای پژوهش

 ضتتريب همبستتتگی بین متغیر مستتتقل دهدنشتتان می( 2) نگارهنتايج مندرج در طور که همان

شرکتی   ) صنعت     ) گرو تعديل( شاخص حاکمیت  سابرس در  صد   17کمتر از ( تخصص ح در

ستگی بالا بین آن     شکل همب ست و بیانگر نبود م ستگی بین آن  تأيیدها و ا ها پیش فرض نبودهمب

آماره    

 متغیر 

انحراف  میانه میانگین

 معیار
 کران

 بالا

کران 

 پايین

ضريب 

 چولگی

ضريب 

 کشیدگی

تعداد 

 مشاهدات

 1384 53/1 41/0 07/0 94/1 22/0 62/0 62/0 اهرم مالی

شاخص حاکمیت 

 شرکتی

71/1 98/1 83/0 98/3 0 03/0 41/0 1384 

 1384 32/1 77/0 36/4 31/8 61/0 98/5 05/6 اندازه شرکت

 1384 49/1 47/0 0 11/0 01/0 02/0 02/0 نامتقارنی اطلاعات

تخصص حسابرس در 

 صنعت

36/0 0 48/0 96/0 0 61/0 65/1 1384 
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ضريب همبستگی بین متغیر تخصص حسابرس در صنعت و نامتقارنی اطلاعات    ،چنینهم .است 

بین  گیری کرد کهتوان نتیجهمیدرصد است و    5و سطح معناداری آن کمتر از   -321/0برابر با 

ضتتريب  .تخصتتص حستتابرس در صتتنعت و نامتقارنی اطلاعات همبستتتگی منفی وجود دارد   

و سطح معناداری   -33/0نی اطلاعات برابر با همبستگی بین شاخص حاکمیت شرکتی و نامتقار   

بین شتتتاخص حاکمیت شتتترکتی و     گیری کرد که توان نتیجه می درصتتتد استتتت و  5کمتر از 

 . نامتقارنی اطلاعات همبستگی منفی وجود دارد

 ماتریس ضریب همبستگی پیرسون بین متغیرهای پژوهش(: ٢) نگاره

تخصص حسابرس 

 در صنعت

نامتقارنی 

 اطلاعات

 اندازه

 شرکت

شاخص حاکمیت 

 شرکتی

 متغیر اهرم مالی

 اهرم مالی 1    

 سطح معناداری ----    

 شاخص حاکمیت شرکتی -146/0** 1   

 سطح معناداری 000/0 ----   

 اندازه شرکت 079/0** -218/0** 1  

 سطح معناداری 003/0 000/0 ----  

 نامتقارنی اطلاعات -021/0 -33/0** 402/0** 1 

 سطح معناداری 425/0 000/0 000/0 ---- 

 تخصص حسابرس در صنعت 036/0 172/0** -025/0 -321/0** 1

 سطح معناداری 185/0 000/0 353/0 000/0 ----

 درصد 1معناداری در سطح  **

 های پژوهشمنبع يافته 

 بررسی پایایی متغیرهای پژوهش

ساس نتايج پايايی متغیرهای پژوهش در   ست لذا   %5سطح معناداری کمتر از  (، 3) نگارهبر ا ا

 . هستندکل متغیرها در بازه زمانی پژوهش در سطح پايا 
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 ( آزمون ریشه واحد هادری) خلاصه نتایج بررسی پایایی متغیرهای پژوهش(: 3) نگاره

 های پژوهشآزمون فرضیه

های استتتاستتتی در رابطه با الگوهای  از برآورد الگوهای پژوهش به بررستتتی پیش فرضقبل 

آماره  ستتطح معناداریمقدار  دهد کهنشتتان می(، 4) نگاره .شتتودرگرستتیون خطی پرداخته می

های الگوهای پژوهش   باقیمانده    ،و در نتیجه  استتتت %5 از ترالگو کم برای ،برا-آزمون جارکو 

 هایپیش فرضو  استتتزمانی که اندازه نمونه به اندازه کافی بزرگ  .تابع توزيع نرمال نیستتت

ست کلاسیک نیز برقرار   اهمیت و پیامدهای آن ناچیز بودن معمولاً بیانحراف از فرض نرمال ،ا

ست  شرايط   .ا ضیه حد مرکزی  ،مزبوردر  ها توان دريافت که حتی اگر باقیماندهمی با توجه به ق

 استبدون تورش  ،کندطور مجانبی از توزيع نرمال پیروی مین بههای آزموآماره ،نیستنرمال 

ها مشکلی را در روند تحلیل ايجاد  نرمال نبودن باقیمانده ،بنابراين .است  و از کارآيی برخوردار

 . کندنمی

 برا الگوی پژوهش-خلاصه نتایج حاصل از آزمون جارکو(: 4) نگاره

 ترکوچک %5مقايسه با  938/75 برا-آماره جارکو

 نرمال نیست نتیجه آزمون 0000/0 سطح معناداری

صل از آزمون قابلیت ادغام برای الگوی پژوهش را (، 5) نگاره شان می  نتايج حا سطح   .دهدن

از روش تابلويی  الگوبرای تخمین  ،لذا .است %5از  ترکوچکپژوهش  الگویلیمر  Fمعناداری 

از آزمون هاستتمن  ،های اثرات ثابت و تصتتادفیروشبرای انتخاب يکی از  .شتتوداستتتفاده می

برای برآورد  ،لذا .استتت 05/0تر از ستتطح معناداری آماره آزمون کوچک .شتتوداستتتفاده می

 . های تابلويی اثرات ثابت استفاده شده استالگوی مربوط به فرضیه پژوهش از روش داده

 متغیر Zآماره  سطح معناداری درصد 5مقايسه با  نتیجه

 اهرم مالی 93/15 0000/0 ترکوچک متغیر ايستا است

 شاخص حاکمیت شرکتی 03/12 0000/0 ترکوچک متغیر ايستا است

 اندازه شرکت 88/12 0000/0 ترکوچک متغیر ايستا است

 نامتقارنی اطلاعات 44/8 0000/0 ترکوچک متغیر ايستا است

 تخصص حسابرس در صنعت 21/10 0000/0 ترکوچک متغیر ايستا است
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 های الگوی پژوهشلیمر و هاسمن در رابطه با داده Fخلاصه نتایج آزمون (: 5) نگاره

و ستتتطح معناداری   Fمقدار آماره    ،دهد مینشتتتان ( 6) نگاره نتايج مندرج در   طور که  همان  

صفر آماری يعنی همان بی      ،مربوط به اين آماره ضیه  ست که فر  معنا بودن کل الگوبیانگر اين ا

ضرايب   ) شده    رد می( صفر بودن تمام  سیون برآورد  ست  ،شود و الگوی رگر  .در کل معنادار ا

شده برابر با     ،در اين الگو ضريب تعیین تعديل  صد از تغییرات   65 ،يعنی .ست ا 65/0مقدار  در

مقدار آماره  ،چنینهم .وستتیله متغیرهای مستتتقل و کنترلی قابل توضتتیح استتت  متغیر وابستتته به

 . نشان دهنده نبود خودهمبستگی بین خطاهای الگو است ،97/1برابر با  ،واتسون الگو -دوربین

 های حاصل از برآورد الگوی پژوهشخلاصه نتایج یافته(: 6) نگاره

ضريب  متغیر

 متغیرها

انحراف 

 استاندارد

سطح  tآماره

 معناداری
 مقايسه با

 درصد 5

  0004/0 -48/3 0033/0 -0115/0 عرض از مبدا

 ترکوچک 0000/0 -76/4 0004/0 -0019/0 شاخص حاکمیت شرکتی

 ترکوچک 0000/0 -25/9 0012/0 -0111/0 تخصص حسابرس در صنعت

حسابرس در تخصص × شاخص حاکمیت شرکتی

 0119/0 -55/1 0006/0 -0009/0 صنعت

 ترکوچک

 ترکوچک 0000/0 74/16 0004/0 0067/0 اندازه شرکت

 ترکوچک 0427/0 -13/2 0019/0 -0041/0 اهرم مالی

 69/0  ضريب تعیین 97/1 واتسون -آماره دوربین

 F  25/15آماره  65/0 ضريب تعیین تعديل شده

   0000/0 ( Fآماره ) سطح معناداری

شان می       ضرايب متغیرهای الگو ن صل از بررسی  شرکتی    نتايج حا شاخص حاکمیت  دهد که 

تخصتتص حستتابرس در صتتنعت    ،هم چنین .رابطه منفی و معناداری با نامتقارنی اطلاعات دارد

نتايج مربوط به ضتتترايب متغیر تعديلی نیز       .رابطه منفی و معناداری با نامتقارنی اطلاعات دارد       

شان   شاخص کیفیت حاکمیت شرکتی    دهد که تخصص حسابرس در صنعت بر رابطه بین    مین

 . شودمی تأيیدفرضیه پژوهش  ،و در نتیجه گذار استتأثیرها و نامتقارنی اطلاعات شرکت

برآورد 

 الگو

 نام آزمون مقدار آماره آزمون درجه آزادی سطح معناداری 05/0مقايسه با 

 لیمر Fآزمون  1283/3 ( 172/120)  0000/0 ترکوچک تابلويی

 آزمون هاسمن 597/18 5 0000/0 ترکوچک اثرات ثابت
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 گیری و پیشنهادهانتیجه

بر کنندگی تخصتتص حستتابرس در صتتنعت تعديل تأثیردر پژوهش حاضتتر به منظور بررستتی 

شاخص رابطه  شرکتی و نامتقارنی اطلاعات  بین  شده از  داده ،کیفیت حاکمیت  های گردآوری 

 هایهای پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از داده  های مالی شرکت صورت 

سیون   شد خطی چندگانه ترکیبی و الگوی رگر صل نتايج  .تجزيه و تحلیل  شان می  حا دهد که ن

شرکت  سان آن   در  سابر ستند     هايی که ح صنعت ه شرکت      ،ها متخصص در  ساير  سبت به   ،هان

سازوکارهای حاکمیت میزان نظارتی ها در اين شرکت .تری حاکم استقویحاکمیت شرکتی 

استتتقلال هیأت  ،اندازه هیأت مديره ،مالکیت نهادی ،دوگانگی مستتئولیت مدير عامل) شتترکتی

قارنی اطلاعات         (، مديره  نامت جه  ته و در نتی ياف بد  کاهش می افزايش  چنین  ،عبارت ديگر به  .يا

 توان نتیجه گرفت که تخصص حسابرس در صنعت دارای سه پیامد مثبت برای صاحبکاران      می

حستابرس متخصتص در صتنعت     ،اول .استت ( رس اوراق بهادار تهرانهای فعال در بوشترکت )

تی را نامتقارنی اطلاعا ،دوم .شتتود موجب بهبود کارآيی ستتازوکارهای حاکمیت شتترکتی می  

منفی ستتازوکارهای حاکمیت شتترکتی موجب افزايش نامتقارنی   تأثیردهد و ستتوم کاهش می

 های حکیم و عمریهای پژوهشنتايج حاصتتل از آزمون اين فرضتتیه با يافته .شتتوداطلاعات می

 .استتتت همستتتو(، 2014) چو و ووو ( 2013) واريستتتی(، 2012) و همکاران  کلینچ(، 2010)

های کیفیت حستتابرستتی بر رابطه بین عنوان يکی از شتتاخصبهتخصتتص حستتابرس در صتتنعت 

 ،بنابراين .داشتتتمعناداری  تأثیرستتازوکارهای حاکمیت شتترکتی و کاهش نامتقارنی اطلاعات 

ها اطلاعات مالی با شود تا شرکت  کیفیت بالای حسابرسی و حاکمیت شرکتی قوی موجب می   

گذاران اطلاعاتی اعتباردهندگان و سرمايهتری ارائه دهند که از طريق آن خطر کیفیت و شفاف

 . شودکاهش يافته و موجب کاهش نامتقارنی اطلاعات می

 : شودپیشنهادهای زير ارائه می ،پژوهش بر اساس نتايج به دست آمده از آزمون فرضیه

شود با در نظر گرفتن موضوع   میهای فعال در بورس اوراق بهادار تهران پیشنهاد  به شرکت  .1

قراردادهای حستتابرستتی خود را با حستتابرستتان متخصتتص در   ،ه چرخش حستتابرساجبار ب

دوگانگی ) صتتنعت منعقد کنند تا ضتتمن افزايش کارآيی ستتازوکارهای حاکمیت شتترکتی

نامتقارنی (، استتتتقلال هیأت مديره ،اندازه هیأت مديره ،مالکیت نهادی ،وظايف مدير عامل
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شرکت  ،گذاران به شرکتسرمايهاعتماد ضمن افزايش  ،چنینهم .اطلاعات نیز کاهش يابد

 . تر بتواند نیازهای مالی خود را از طريق بازار سهام تأمین کندراحت

در صتتنعت پیشتتنهاد متخصتتص حستتابرس به منظور تشتتخیص  ،با توجه به نتايج اين پژوهش .2

( اندهايی که رسیدگی کردهمشخصات شرکت) ها سوابق کاری حسابرسان  شرکت  شود می

حستتابرستتی را انتخاب  ،و با لحاظ کردن موضتتوع اجبار به چرخش حستتابرستتانرا دريافت 

  .کنند که در صنعت مربوط تخصص داشته باشد

اظهارنظر و استتتقلال حستتابرس بر رابطه بین  تأثیر .1شتتود به پژوهشتتگران آينده پیشتتنهاد می

  ساختار سازمان حسابرسی     بودندولتی .2 ،سازوکارهای حاکمیت شرکتی و نامتقارنی اطلاعات  

 رابطه .3گر و عنوان متغیر مداخله به( با ساير موسسات حسابرسی      سازمان حسابرسی    در مقايسه )

کرده و با بررسی   راهای نامتقارنی اطلاعات های کیفیت حسابرسی و ساير شاخص    بین شاخص 

 . نتايج اين پژوهش مقايسه کنند

کنترل شده است اما ساير متغیرهای     انوسیله پژوهشگر  هپژوهش اثر برخی از متغیرها باين در 

ضريب واکنش   ،هزينه سرمايه مانند ) ده باش داشت  تأثیراحتمالی که ممکن است بر نتايج پژوهش  

های خارجی به دلیل دستتترستتی اطلاعات  در پژوهش .استتت در نظر گرفته نشتتده..( .و ستتود

امکان انجام  ،ش ماهه و يا ستتته ماههتر از يک ستتتال مانند شتتتها در مقاطع زمانی کمشتتترکت

تعداد کمی  به دلیل اينکه ايرانمتأسفانه در  تر نیز فراهم است اما  پژوهش در مقاطع زمانی کوتاه

شرکت  شار گزارش   از  صورت منظم اقدام به انت های کنند و گزارشای میهای میان دورهها به 

 . نظر شدسال صرف تر از يکاز بررسی مقاطع کم ارائه شده نیز کامل نیست
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