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 چکیذٌ
 تبثیط ثطضؾی پػٚٞف ایٗ ٞسف. اؾت ٞب قطوت ٔبِیبت ٘طخ تغییطات ثٝ ٘ؿجت قطوت ٚاوٙف ٘ٛع ثط ٔؤثط ػبّٔی قطوتی ضاٞجطي

 قبذم زٚ ٔسیطیت اظحس ثیف ٘فؽ ثٝ اػتٕبز ؾٙجف ٔٙظٛض ثٝ. ثبقسٔی ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ قطوتی حبوٕیت ضاثُٝ ثط ٔسیطیت تٛا٘بیی

 قطوت -ؾبَ 120 ٔبِی ٞبي نٛضت اظ ثطٌطفتٝ پػٚٞف ایٗ ٘یبظ ٔٛضز اَلاػبت. قس تؼطیف ٌصقتٝ ٞبي پػٚٞف اؾبؼ ثط ٔتفبٚت

 ٘ظط اظ پػٚٞف ضٚـ ٚ اؾت وبضثطزي ٞبي پػٚٞف جعء ٞسف ٘ٛع ٘ظط اظ قسٜ ا٘جبْ پػٚٞف. ثبقس ٔی 1391-1396 ظٔب٘ی ثبظٜ زض

 ٚ تجعیٝ ثطاي ٚ اؾت ٌطفتٝ نٛضت اؾتمطایی -لیبؾی اؾتسلالات چبضچٛة زض پػٚٞف ا٘جبْ. ثبقسٔی ٕٞجؿتٍی ٔحتٛایی ٚ ٔبٞیت

 قطوتی حبوٕیت ٔیبٖ وٝ زاز ٘كبٖ پػٚٞف ٞبي فطيیٝ آظٖٔٛ اظ حبنُ ٘تبیج. اؾت قسٜ ٌطفتٝ وٕه پبّ٘ی تحّیُ اظ فطيیٝ تحّیُ

 تإثیط تحت ضا ٔبِیبت اظ اجتٙبة ٚ قطوتی حبوٕیت ٔیبٖ ضاثُٝ ٔسیطیت تٛا٘بیی ٕٞچٙیٗ. زاضز ٚجٛز ٔؼٙبزاضي ضاثُٝ ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ
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 مقذمٍ

قطوتی  حبوٕیتثٝ ٚجٛز آٔس.  ٔرتّف شیٙفؼبٖ ٞبي ٌطٜٚثب تفىیه ٔسیطیت اظ ٔبِىیت ٔكىلات ٕ٘بیٙسٌی ثؿیبضي ثیٗ 

ٔبِیبت یىی اظ ٔٛاضز زض ضاثُٝ ثب تبثیط حبوٕیت قطوتی، . ٔىب٘یعٔی اؾت وٝ ثطاي وبٞف ایٗ ٔكىلات ُٔطح ٌطزیس

ؾٟبٔساضاٖ ذٛاؾتبض حساوثط قسٖ ؾٛز ٚ اضظـ قطوت  وٝ زضحبِیٟ٘بزٞبي ٔرتّف لطاض زاضز.  ٔٛضزتٛجٝجصاثی اؾت وٝ 

ذٛاؾتبض ایٗ  ، جبٔؼٝحبَ ثبایٗوبٞف ٔبِیبت ٚ پطزاذت ٔبِیبت وٕتط ثبقٙس.  ؾٟبٔساضاٖ ذٛاؾتبض ٕٔىٗ اؾت أب؛ ثبقٙس ٔی

ثیٗ  تٛا٘س ٔیزض ایٗ ثیٗ، ضاٞجطي قطوتی  .ٔبِیبت ذٛز ضا ثٝ َٛض ٔٙهفب٘ٝ قٙبؾبیی ٚ پطزاذت ٕ٘بیٙس ٞب قطوتاؾت وٝ 

ٙبة ٔبِیبتی، ٘ٛػی اؾتفبزٜ اظ اجت(. زض ایٗ ثیٗ 1394ٔكبیری ٚ ؾیسي، ) ٕ٘بیسٔرتّف تٛاظٖ ثطلطاض  ٞبي ٌطٜٚ٘یبظٞبي 

 ٔبِیبت مٝ ثباظ َطیك ا٘تمبَ زضآٔس ٞٓ یه ُٔٙ تٛا٘س ٔی وٝوبٞف ٔبِیبت اؾت  ٔٙظٛض ثٝذلأٞبي لب٘ٛ٘ی زض لٛا٘یٗ ٔبِیبتی 

اجتٙبة ٔبِیبتی  ثطػٛأُ ٔؤثط  تجییٗٞسف  ثبتبوٖٙٛ  وٝ ٞبیی پػٚٞفا٘تمبِی ا٘جبْ قٛز. زض اغّت  ٌصاضي لیٕتیب  ٚ وٓ

 ٞبي ٚیػٌیاذیط،  ٞبي پػٚٞف وٝاؾت؛ ایٗ زض حبِی اؾت  ثٛزٜ ٞب قطوتذبل  ٞبي ٚیػٌی، تإویس ٞط طفتٌٝنٛضت 

 ٞبي وٙس. ٕٞچٙیٗ قطوت ٔی ثطضؾی ٔبِیبتی وٙٙسٜ اجتٙبة تؼییٗػٛأُ  تطیٗ ٟٔٓیىی اظ  ػٙٛاٖ ثٝضا  ٔسیطاٖقرهیتی 

زائٕبً ثٝ ز٘جبَ پیسا وطزٖ  ٞب آٖاجتٙبة وٙٙس.  تب اظ پطزاذت ٔبِیبت وٙٙس ٔی، تلاـ ٞب ٞعیٙٝوبٞف  ٔٙظٛض ثٝذهٛنی 

ٔبِیبت ٞؿتٙس ٚ ثطاي زؾت یبفتٗ ثٝ ایٗ ٟٔٓ الساْ ثٝ اؾترساْ ٔسیطاٖ ٔترهم ٚ  جسیستطي ثطاي فطاض اظ پطزاذت ٞبي ضاٜ

ٔمطضات ٔبِیبتی اؾتفبزٜ وٙٙس  ٛا٘یٗ ٚتب اظ آقٙبیی آٟ٘ب ثٝ اثٟبٔبت ٚ ٘مبٌ يؼف ٔٛجٛز زض ل وٙٙس ٔیلٛا٘یٗ ٔبِیبتی  آقٙب ثٝ

زیطً٘ ٚ ) قٛ٘سٚ افعایف ؾٛزآٚضي قطوت  ٞب ٞعیٙٝ ٚ اظ پطزاذت ٔبِیبت اجتٙبة وٙٙس ٚ زض ٟ٘بیت ثبػث وبٞف

 (2010، 1ٕٞىبضاٖ

)حؿیٙی ٚ  ثطآیس زِٚت ثبیس زضنسز افعایف زضآٔسٞبي ٔبِیبتی ذٛزٞبي تٛؾؼٝ،  ثط٘بٔٝ ثب تٛجٝ ثٝ ایٙىٝ ثط اؾبؼ

 اظپیف ثیفٔبِیبتی زِٚت  ؛ زض ایٗ ضاؾتب، إٞیت ُٔبِؼبت ٔطثٌٛ ثٝ ٔبِیبت ٚ ػٛأُ ٔؤثط ثط زضآٔسٞبي(1390٘ی،وٕیجب

زضآٔسٞبي ٔبِیبتی آٖ، زض ایٗ  ثب تٛجٝ ثٝ ٔؿبئُ ٘بقی اظ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ثط التهبز وكٛض ٚ ٌطزز. ثٙبثطاثٗ ٔیٕ٘بیبٖ 

تإثیط تٛا٘بیی ٔسیطاٖ  اثؼبز حبوٕیت قطوتی ثط فطایٙس اجتٙبة اظ ٔبِیبت،تحمیك ؾؼی قسٜ اؾت وٝ تب يٕٗ ثطضؾی ثطذی اظ 

 ثط ضاثُٝ ٔیبٖ حبوٕیت قطوتی ٚ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ٘یع ثطضؾی قٛز.

 ثیبن مسئلٍ

ٔبِیبت اؾت. اظ زیسٌبٜ ؾٙتی اجتٙبة اظ ٔبِیبت، فؼبِیتی ثب اضظـ  یىی اظ ایٗ تهٕیٕبت ثؿیبض ٟٔٓ ٔسیطیتی، اجتٙبة اظ

(. ٕٞچٙیٗ 2016، 2پبضن ٚ ٕٞىبضاٖ) قٛز ٔیاؾت وٝ ٔٛجت ا٘تمبَ ثطٚت اظ زِٚت ثٝ ؾٟبٔساضاٖ  ٞب قطوتثطاي افعٚزٜ 

ٔبِیبتی قــٛز وٝ ٔٙبفغ  ا٘ؼىبؾی اظ ٘ظطیٝ ٔؿئّٝ ٕ٘بیٙسٌی ثبقس ٚ ٕٔىٗ اؾت ٔٙجط ثٝ تهٕیٕبت تٛا٘س ٔیاجتٙبة ٔبِیبتی 

 ٞبي اٍ٘یعٜٚ  ٞب ضٚـٞیبت ٔسیطٜ، یبفتٗ  ٚ ؾٟبٔساضاٖ ضٚي پیف ٞبي چبِف اظ یىی ِصاقــرهی ٔسیط ضا ز٘جبَ وٙس 

                                                                                                                                                                                       
1
 Dyreng 

2
 Park 



 3 ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ قطوتی حبوٕیت  ضاثٍ ثط ٔسیطیت تٛا٘بیی تبثیط ثطضؾی

 

ٔٙبفغ قــرهی ذٛز ٞؿتٙس ؾبذتبض قطوت  ز٘جبَ ثٝٔسیطا٘ی وٝ  ٕ٘بیٙسٌی ضا ثٝ حسالُ ثطؾب٘ٙس ٞبي ٞعیٙٝوٙتطِی اؾــت تب 

قــطوت ضا زض جٟت  ٚ اظ ایٗ َطیك ٔٙبثغ زٞٙس ٔی، ا٘جبْ قٛز ٔیوطزٜ ٚ ٔؼبٔلاتی ضا وٝ ثبػث وبٞف ٔبِیبت  تط پیچیسٜ ضا

٘ظبضت ثط وبض ٔسیطاٖ ٚ وبٞف  افعایف ثبػث لٛي ٔبِیبتی ٔإٔٛضاٖ ٚجٛز ٌیط٘س ٔیٔٙبفغ قــرهی ذٛز ثٝ وبض 

 قٛز ٔیثبػث افعایف زض ؾُح اجتٙبة ٔبِیبتی  قسٜ ٚ حبوٕیت قطوتی يؼیف ٞب قطوتاظ ٔٙبثغ زاذّی  ؾٛءاؾتفبزٜ

 ٚ ٕٔىٗ اؾــت ضٚي تهٕیٕبت ٔطثٌٛ ثٝ ؾبذتبض ؾطٔبیٝ زٞس ٔیٟ٘بیی ؾــپط ٔبِیبتی ثٟطٜ ضا وبٞف  اجتٙبة ٔبِیبتی، ٔٙبفغ

 (.1397)لط٘جیه ٚ ٌطوع،  ثبقس تإثیطٌصاض

قطوت ٘ؿجت ثٝ تغییطات ٘طخ ٔبِیبت  ثطذی اظ پػٚٞكٍطاٖ اؾتسلاَ ٕ٘ٛز٘س وٝ ضاٞجطي قطوتی ػبّٔی ٔؤثط ثط ٘ٛع ٚاوٙف

تساثیطي ثیٙسیكٙس  ٞب قطوتوٝ  قٛز ٔیافعایف ٘طخ ٔبِیبتی ٔٙجط ثٝ ایٗ  زِٚت يؼیف ثبقس، ٝو ٍٞٙبٔی. ثبقس ٔی ٞب قطوت

لٛا٘یٗ ٚ اؾتفبزٜ  َطق ٔرتّفی ٔب٘ٙس ٘مى ٚ ترُی اظ ٞبي ضٚـایٗ وبض ضا اظ  ٞب قطوتوبٞف زٞٙس.  وٝ ٔبِیبت ثٍٙبٜ ضا

ظٔیٙۀ  تٛا٘س ٔیبقس، افعایف ٘طخ ٔبِیبتی ثٍٙبٜ ث ضاٞجطي قطوتی لٛي وٝ ظٔب٘ی. زٞٙس ٔیاظ ذلأٞبي لب٘ٛ٘ی ٚ غیطٜ ا٘جبْ 

ٔبِیبتی  ٞبي ؾیبؾتتجطثی حبوی اظ آٖ اؾت وٝ ثبظاض ثٝ  ٞبي پػٚٞفٕ٘بیس.  وؿت ثبظزٞی ثیكتطي ضا ثطاي قطوت فطاٞٓ

. سٕ٘بیٙ ٔیٌطفتٙس، جطیٕٝ  زض پیف اي ٔتٟٛضا٘ٝضا وٝ ضٚیۀ  ٞبیی قطوتٚ ثب ٚاوٙف ٔٙفی  زٞس ٔیٚاوٙف ٘كبٖ  ٞب قطوت

 ثطاي قطوت ثٝ ٚجٛز آٚضز غیطٔؿتمیٕیٔبِیبتی ٔؿتمیٓ ٚ  غیط ٞبي ٞعیٙٝ تٛا٘س ٔیاجتٙبة ٔبِیبتی  ٞبي فؼبِیتزضٚالغ، 

ثیٗ حبوٕیت قطوتی ٚ ٔبِیبت ثٝ  ٞبي ٚاوٙفوٝ  وٙس ٔیثیبٖ ( 2008) 4ؾــبتٛضي(. ٕٞچٙیٗ 2010؛ 3)ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞیتعٔٗ

 ؾــبذتبضي زض ثطآٚضزٜ وطزٖ تؼٟسات تإثیطاتس حبوٕیت قــطوتی ثٛزٜ، زض حمیمت اظ یىؿــٛ لٛاػ نٛضت ٔتمبثُ

اؾتطاتػي ٔبِیبتی )اظ  ٔبِیبتی )اظ زیسٌبٜ زِٚــت( ٚ اضتجبٌ زازٖ آٟ٘ب ثٝ ٞبي َطحزاضز ٚ اظ ؾــٛي زیٍط  ٞب قطوتٔبِیبتی 

 .ثبقس تإثیط ثؿعایی زض ایجبز یه حبوٕیت قطوتی پٛیب زاقتٝ تٛا٘س ٔیزیسٌبٜ قطوت( 

ٕٞٛاضؾبظي ؾٛز، ٟٔبضت  قبُٔ زا٘ف ٔسیطاٖ زض تٛا٘س ٔیزاضز وٝ  اي ٌؿتطزٜتٛا٘بیی ٔسیطیتی ٔفْٟٛ ثؿیبض اظ َطفی 

ٚ  ٞب پطٚغٜحؿبثساضي ٚ آٌبٞی ٔسیطاٖ زض ا٘تربة  ٞبي ضٚـ ٔسیطاٖ زض ا٘تربة نٔسیطاٖ زض ترٕیٗ اللاْ تؼٟسي، ازضا

 ضٚي ثط تٛا٘س ٔی ٞب تٛا٘بیی ایٗ اظ ٞطیه (.2013، 5ٚ ٕٞىبضاٖ)آ٘سضٚ  ثبقس ٔٙبثغ ٙٝترهیم ثٟی ذلالیت ٔسیطاٖ زض

ترٕیٗ اللاْ تؼٟسي اظ  انَٛ ٚ لٛاػس حؿبثساضي ٚ زض وبضٌیطي ثٝتإثیط ثٍصاضز، چطاوٝ ٔسیط زض ا٘تربة ٚ  ٔبِیبتی اجتٙبة

ثبقس )زٔطجیبٖ ٚ  ٔیزض ٟ٘بیت اجتٙبة ٔبِیبتی تإثیطٌصاض  ٚ ؾٛز ثط ذٛز ثٝوٝ ایٗ ثٝ ٘ٛ وٙس ٔیلًبٚت ٚ ثطآٚضز اؾتفبزٜ 

ٚي ذٛاٞس  اتربش قسٜ تٛؾٍ ٞبي ؾیبؾتثبقس،  ثبلاطي قطوت جاٌط تٛا٘بیی ٔسیطیت زض ضاٞ(. ٕٞچٙیٗ 2012ٕٞىبضاٖ، 

اظ حبِت، اؾتفبزٜ  زض ایٗ (2017؛ 6ٞطٔبِیٗ ٚ ٚثؿبچ) زاقتٝ ثبقس ز٘جبَ ثٝتٛا٘ؿت حساوثط ؾٛزآٚضي ضا ثطاي قطوت 

ُٔبِؼبت اذیط ٘كبٖ زازٜ  چطاوٝيطٚضي ٘رٛاٞس ثٛز،  ؾٟبٔساضاٖ ٔٛضز٘یبظ حسضؾب٘سٖ ؾٛز ثٝ  ٔٙظٛض ثٝاجتٙبة ٔبِیبتی 

                                                                                                                                                                                       
3
 Hanlon, M. and Heitzman 

4
 Satori 

5
 Andreou 

6
 Hermalin, B. E., & Weisbach 



 22-41، ل 1398 ظٔؿتبٖ، 23 قٕبضٜضٚیىطزٞبي پػٚٞكی ٘ٛیٗ زض ٔسیطیت ٚ حؿبثساضي،  4

 

ضا  ٞبیی ٞعیٙٝ ،وٙس ٔیَٛض ثبِمٜٛ ثطاي قطوت اضظـ افعٚزٜ ایجبز  ٔبِیبتی ػلاٜٚ ثط ایٙىٝ ثٝ اجتٙبة ٞبي فؼبِیتاؾت وٝ 

 (2012، 7ّؿٖٛضٌٛ ٚ ٚی) وٙس ٔی٘یع ثٝ قطوت تحٕیُ 

اي ٔیبٖ اثؼبز حبوٕیت قطوتی ٚ  ثٝ ثطضؾی ایٗ ٔٛيٛع ذٛاٞیٓ پطزاذت وٝ چٝ ضاثُٝ ثب تٛجٝ ثٝ ایٗ ٔٛاضز زض تحمیك

 اجتٙبة اظ ٔبِیبت ٚجٛز زاضز؟ ٕٞچٙیٗ ایٗ ٔٛيٛع ثطضؾی ذٛاٞس قس وٝ آیب زض قٛضت ٚجٛز یه ضاثُٝ ٔؼٙی زاض،

 اجتٙبة اظ ٔبِیبت ضا تحت تإثیط لطاض ذٛاٞس زاز یب ذیط؟ تٛا٘بیی ٔسیطاٖ ضاثُٝ ٔیبٖ حبوٕیت قطوتی ٚ

 مجبوی وظزی پژيَص

 تًاوبیی مذیزیت

ثطاي ؾٟبٔساضاٖ زاضز، ٔسیطاٖ  ثطٚت ذّكوٝ ٘مف ٟٕٔی زض تجسیُ ٔٙبثغ قطوت ثٝ زضآٔس ٚ  ا٘ؿب٘ی ٞبي ؾطٔبیٝ اظیىی 

لجیُ تٛا٘بیی  اظ، ٞب قطوت ٔسیطاٖ لبثّیتثب  ٔطتجٍاَلاػبت  (1397)ثبزآٚض ٟ٘ٙسي ٚ حكٕت،  تجبضي ٞؿتٙس ٞبي قطوت

 ٚ ٟٔٓ اثؼبز اظ یىی آٟ٘ب، ثٝٚ زا٘ف ٚ تجط ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ترهیمٔٙبثغ،  ٗ، تإٔیٌصاضي ؾطٔبیٝ ٞبي فطنت اظآٟ٘ب زض اؾتفبزٜ 

تٛاٖ ٌفت وٝ  ( زض ٚالغ ٔی1394غفبضي ٚ آقتیب٘ی، ) قٛ٘س ٔیتجبضي ٔحؿٛة  ٞبي قطوت ٘بٔكٟٛز ٞبي زاضایی اضظقٕٙس

تٛا٘بیی ٔسیطیت ثركی اظ وبضایی قطوت اؾت وٝ تحت تإثیط ػٛأُ شاتی آٖ قطوت لطاض ٍ٘یطز. ٔسیطاٖ زاضاي تٛا٘بیی 

تٛا٘بیی ٔسیطیتی ثٝ ي قطوت ٚ نٙؼت زاض٘س. ٕٞچٙیٗ  شاتی ثیكتط، لسضت زضن ٚ تحّیُ ثیكتطي اظ قطایٍ حبَ ٚ آیٙسٜ

 قسٜ تؼطیفٔحسٚز زض وُ ػّٕیبت تجبضي قطوت  ٙبي تٛا٘بیی ٔسیطاٖ زض افعایف اضظـ قطوت ثب اؾتفبزٜ ٔؤثط اظ ٔٙبثغٔؼ

 ٔسیطاٖ ثب ؾُح ثبلاتطي اظ تٛا٘بیی ثبیس زا٘ف ٚ اَلاػبت ٔطتجٍ ثیكتط ٚ زضن ثٟتطي اظ .(2012اؾت )زٔطجیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ،

ػّٕیبتی ٘مف  ٞبي ضیعي ثط٘بٔٝ اؾتطاتػیه ٚ ا٘جبْ ٞبي ٌیطي تهٕیٓثب  تٛا٘ٙس ٔیپیطأٖٛ نٙؼت زاقتٝ ثبقٙس. ٔسیطاٖ تٛا٘ب 

. زض ظٔیٙٝ ضاثُٝ تٛا٘بیی ٔسیطاٖ ثب اجتٙبة اظ (2016، 8پبضن ٚ ٕٞىبضاٖ) ثبقٙسٟٕٔی زض ثبلا ثطزٖ اضظـ آتی قطوت زاقتٝ 

وٙتطَ اثطثرف ٔٙبثغ ٚ ٕٞچٙیٗ ثب اٍ٘یعٜ ٞبي ٔرتّفی ٚجٛز زاضز. ثطذی ٔؼتمس٘س وٝ ٔسیطاٖ تٛإ٘ٙس زض  ٔبِیبت زیسٌبٜ

وٝ  زٞس؛ زضحبِی ٞبي ٔبِیبت ثط زضآٔس ضا وبٞف ٔی وٙٙس وٝ پطزاذت ػٕٛٔبً تهٕیٕبتی ضا اتربش ٔی حساوثط ؾبظي ؾٛز،

وٙٙس )حؿٙی  ٞبي اذلالی ٚ یب ٘جٛز قطایٍ ٔٙبؾت الساْ ثٝ اجتٙبة ٔبِیبتی ٕ٘ی ثطذی ٔؼتمس٘س وٝ ٔسیطاٖ تٛإ٘ٙس ثباٍ٘یعٜ

 (.1396اِمبض ٚ قؼطي، 

 اجتىبة اس مبلیبت

. قٛز ٔیجب٘ت زِٚت تحٕیُ  اظ، وٙٙس ٔیایی ظ٘ٛػی زضآٔس اؾت وٝ ثط تٕبْ ٚاحسٞبي ا٘تفبػی وٝ ثٝ اي ٞعیٙٝٔبِیبت، 

، وٙٙس ٔیقٛ٘س وٝ زض ضاؾتبي وؿت ؾٛز ٚ ا٘تفبع فؼبِیت  تّمیٚاحسٞبیی  ػٙٛاٖ ثٝحمٛلی  اقربلٚ  ٞب قطوتچٙب٘چٝ 

 (.1393پٛضحیسضي ٚ ٕٞىبضاٖ، ) ثبقٙسضاٞىبضٞبیی ثطاي وبٞف ٔبِیبت پطزاذتی ذٛز  زاقت وٝ ثٝ ز٘جبَ تظبضا٘ تٛاٖ ٔی

 ثٝ ضا ذٛز ٔبِیبت ٙٝوبٞف ٞعی ٔٙظٛض ثٝ ٞب قطوتٚ ضاٞىبضٞبي لب٘ٛ٘ی  ٞب تلاـ زض ازثیبت ٔبِی زض وكٛضٞبي ذبضجی،
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 5 ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ قطوتی حبوٕیت  ضاثٍ ثط ٔسیطیت تٛا٘بیی تبثیط ثطضؾی

 

ٔتساَٚ،  ثٝ َٛض. قٙبؾٙس ٔی جؿٛضا٘ٝ یٝ ٔبِیبتیپطزاذت ٔبِیبت ٚ ضٚ اظلجیُ ٔسیطیت ٔبِیبت، اجتٙبة  ٔتفبٚتی اظ ٘بٟٔبي

زِٚت ثٝ ؾٟبٔساضاٖ  اظوٝ ٔٙبثغ ضا  قٛز ٔی اَلاقٔبِیبتی  جٛیی نطفٝپطزاذت ٔبِیبت ثٝ اثعاضٞبي  اظاجتٙبة  ٞبي فؼبِیت

 (1396قؼطي، حؿٙی اِمبض ٚ ) زٞس ٔیافعایف  ٔبِیبت قطوت ضا اظ ثؼس اضظـ، ٗٚ ثٙبثطای زٞس ٔیا٘تمبَ 

فطاض (. 2010، 9)ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞیتعٔٗ پطزاذتی اؾت ٞبي ٔبِیبتاظ زیسٌبٜ ٘ظطي، ٔٙظٛض اظ اجتٙبة ٔبِیبتی، تلاـ ثطاي وبٞف 

٘ٛػی اؾتفبزٜ اظ ذلأٞبي لب٘ٛ٘ی زض لٛا٘یٗ ٔبِیبتی ثطاي  ٔبِیبتی ٘ٛػی ترّف لب٘ٛ٘ی اؾت، أب اجتٙبة اظ ٔبِیبت، زض ٚالغ

٘ظط ضؾس ثیكتط اظ فطاض ٔبِیبت زض  ثٝلب٘ٛ٘ی اؾت،  ظبٞط ثٝاجتٙبة ٔبِیبتی فؼبِیتی  اظآ٘جبوٝوبٞف ٔبِیبت اؾت. ثٙبثطایٗ، 

اي  ٔحسٚزوٙٙسٜ لٛا٘یٗٔؼیٗ ثطاي اؾتفبزٜ اظ ٔعایبي ٔبِیبتی اؾت،  اي ٔحسٚزٜزیس ثبقس ٚ چٖٛ اجتٙبة ٔبِیبتی زض  ٔؼطو

)حؿبؼ یٍب٘ٝ ٚ ضيبیی،  زضٌیط اجتٙبة ٔبِیبتی ثبقٙس. ٞب قطوتثؿیبضي اظ  ضؾس ثٝ ٘ظط ٔی زض ظٔیٙٝ وٙتطَ آٖ ٚجٛز زاضز

 اجتٙبة ٔبِیبتی اظ زٚ ثؼس ٌؿتطزٜ ٚ ٔحسٚز تؼطیف قسٜ اؾت. زض ثؼس ٌؿتطزٜ، اجتٙبة زض ازثیبت حؿبثساضي،(. 1397

. ثطذی اجتٙبة ٌطزز ٔیتؼطیف  قىبض ٔبِیبت ثٝ اظاي ٞط ضیبَ ؾٛز حؿبثساضي لجُ اظ ٔبِیبتٔبِیبتی ثٝ نٛضت وبٞف آ

. زض ثؼس ٔحسٚز، تٕبیع ٔفٟٛٔی ٕ٘بیٙس ٔیوبٞف ثسٞی ٔبِیبتی تؼطیف  ٔٙظٛض ثٝٔبِیبتی ضا ثٝ نٛضت ا٘جبْ السأبت لب٘ٛ٘ی 

 (1394اضز )ٔكبیری ٚ ؾیسي، ؤزیبٖ زاجتٙبة ٔبِیبتی ضیكٝ زض لب٘ٛ٘ی ثٛزٖ السأبت ٔ ثیٗ فطاض ٔبِیبتی ٚ

ؾٛز اظ لجُ  اظ وبٞف ٔبِیبت آقىبض ٞط ضیبَ ػٙٛاٖ ثٝپطزاذت ٔبِیبت  اظٙبة اجت( 2009اظ زیسٌبٜ ٞبّٖ٘ٛ ٚ ٞیتعٔٗ )

ٌطفتٝ ثٝ ؾٛز حبنُ اظ  ػٙٛاٖ ضاٞىبض وبٞف ٔیعاٖ ٔبِیبت تؼّك اظ ٘ظط آٟ٘ب اجتٙبة ٔبِیبتی ثٝ تاؾ ٔبِیبت تؼطیف قسٜ

ٞبي  ضٚ٘سٜ زض اذص ٔؼبفیت ٞبي اؾتطاتػیه وبٔلاً لب٘ٛ٘ی پیف ٞب ٚ ثط٘بٔٝ اي اظ فؼبِیت حسٞبي تجبضي، ظ٘جیطٜػّٕىطز ٚا

ٞبي ٔبِی ٚ ٔبِیبتی ثٝ افطاز  ٔبِیبتی اؾت وٝ ٔٙجط ثٝ ٚجٛز آٔسٖ فًبي ذبوؿتطي زض اضائٝ اَلاػبت ٚ ٌعاضـ

ٔبِیبتی  ضیعي ثط٘بٔٝ ٞبي ضٚـػٙٛاٖ اؾتفبزٜ اظ  ٔبِیبت ضا ثٝاجتٙبة اظ پطزاذت ( ٘یع 2008) 10ٌطزز. ضٌٛ ؾبظٔب٘ی ٔی ثطٖٚ

 .، تؼطیف وطزٜ اؾتزٞس ٔیضا وبٞف  ٞب قطوتلب٘ٛ٘ی، پطزاذت ٔبِیبت ثط زضآٔس  َٛض وٝ ثٝ

 حبکمیت ضزکتی

اٍّ٘ؿتبٖ، آٔطیىب ٚ وب٘بزا زض پبؾد ثٝ ٔكىلات ٘بقی اظ  1990ثٝ قىُ وٙٛ٘ی اثتسا زض زٞٝ  11ٔٛيٛع حبوٕیت قطوتی

(. قیفط ٚ ٚیكٙی 1396فطظیٗ ٚـ ٚ ٕٞىبضاٖ، ) قسٞبي ثعضي ُٔطح  ٔسیطٜ زض ػّٕىطز قطوت سْ اثطثركی ٞیئتػ

تٛا٘ٙس اظ وؿت ثبظزٜ ؾطٔبي  وٙٙسٌبٖ ٔبِی ثٝ ٚؾیّٝ آٖ ٔی ( حبوٕیت قطوتی ضا ثٝ ٔؼٙبي ضاٞی وٝ تإٔی1997ٗ)

اؾت ٚ زض ٞط ضقتٝ  اي ضقتٝقطوتی یه ٔٛيٛع چٙس ضاٞجطي أب  ؛ا٘س ٞبي ذٛز إَیٙبٖ حبنُ وٙٙس، تؼطیف ٕ٘ٛزٜ ٌصاضي

نٛضت ٔتفبٚت ثٝ  قسٜ اؾت. ٞط یه اظ آٟ٘ب ثب اؾتفبزٜ اظ ٚاغٌبٖ ٔرتّف ٚ ثٝ ُٔطح چبضچٛة ٘ظطي ٔتٙبؾت ثب آٖ ظٔیٙٝ

. ٍ٘ط٘س ٔیػّٕی ذبنی اؾت وٝ ثٝ ٔٛيٛع حبوٕیت قطوتی  ٞبي ظٔیٙٝوٝ ٘بقی اظ  ا٘س پطزاذتٝ ٔٛيٛع ضاٞجطي قطوتی

تئٛضي ٞعیٙٝ ٔؼبٔلات ٘بقی اظ  وٝ زضنٛضتیٔبِی ٚ التهبزي اؾت،  ٞبي ظٔیٙٝتئٛضي ٕ٘بیٙسٌی ٘بقی اظ  ،ٔثبَ ػٙٛاٖ ثٝ
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 22-41، ل 1398 ظٔؿتبٖ، 23 قٕبضٜضٚیىطزٞبي پػٚٞكی ٘ٛیٗ زض ٔسیطیت ٚ حؿبثساضي،  6

 

 شیٙفؼبٖ ٘بقی اظ یه زیسٌبٜ اجتٕبػی زض ٔٛضز ٔٛيٛع ٞبي ٘ظطیٝٞبي التهبزي، حمٛلی ٚ ؾبظٔب٘ی اؾت ٚ  -تئٛضي

وٕیت قطوتی ثطاي ػّٕىطز نحیح ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ وُ ٔىب٘یعٟٔبي حب(. 1384)حؿبؼ یٍب٘ٝ، حبوٕیت قطوتی اؾت

 آٚضز ٔیػٕٛٔی اؾت. حبوٕیت ٔٙبؾت قطوتی ایٗ إَیٙبٖ ضا پسیس  التهبز وكٛض، حیبتی ٚ لاظٔٝ جّت ٚ حفظ اػتٕبز

زأٙٝ  ٔٙبفغ ٞب قطوتوٝ  آٚضز ٔیػلاٜٚ ایٗ إَیٙبٖ ضا پسیس  -. ثٝا٘س ٌطفتَٝٛض ٔؤثط ثىبض  ؾطٔبیٝ ذٛز ضا ثٝ ٞب ثٍٙبٜوٝ 

 ٔسیطٜ ٞیئتٚ  ا٘س ٌطفتٝآٖ ثٝ فؼبِیت ٔكغَٛ اؾت، زض ٘ظط  ضا وٝ قطوت زض اي جبٔؼٝشیٙفغ ٚ ٕٞچٙیٗ  ٞبي ٌطٜٚٚؾیؼی اظ 

حبوٕیت قطوتی اظ انَٛ يؼیفی ثطذٛضزاض ثبقس، تًبز  زض ثطاثط ؾٟبٔساضاٖ ٚ قطوت پبؾرٍٛؾت. ظٔب٘ی وٝ ؾبذتبض

اؾتفبزٜ اظ آٖ  ٔٙظٛض ثٝحبوٕیت قطوتی زض اثتسا  . ُٔبِؼبت ٔطثٌٛ ثٝیبثس ٔیثعضي ٚ وٛچه ٘یع افعایف  ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝ

نٛضت لبٖ٘ٛ تسٚیٗ قس.  ثؿیبضي اظ وكٛضٞب ثٝ زض یبفتٝ ٌؿتطـأب ایٗ ٔٛيٛع  ٌطفت ٔیذبل نٛضت  ٞبي قطوتزض 

ّٛثبَ، آزفی، ؾیىٛ، ِیٛؾٙت، ٌ ثعضي اظ لجیُ ا٘طٖٚ، ٚٚضزوبْ، ٞبي قطوتثطضؾی ٚلبیغ ٔطثٌٛ ثٝ ٚضقىؿتٍی 

ٌصاضاٖ ٚ شیٙفؼبٖ قس ٘كبٖ  -آؾیب وٝ ٔٛجت ظیبٖ ثؿیبضي اظ ؾطٔبیٝ 1997وطٚؾیًٙ، ؾبٖ ثیٓ، تیىٛ، اوؽ ٚ ثحطاٖ ٔبِی 

ویفیت  ؾٛززٞی ٚاٞی ٚ ثی زاز ٔٙكإ انّی ایٗ ٚلبیغ، ؾیؿتٕٟبي يؼیف حبوٕیت قطوتی، زؾتىبضي ؾٛز ٚ ٌعاضـ

نٛضي ٚ ؾبذتٍی ثب اقربل  ٔتمّجب٘ٝ ٘ظیط َطاحی ٚ ا٘جبْ ٔؼبٔلات ثٛز. اغّت، ٔسیطاٖ ایٗ قطوتٟب ثب تٛؾُ ثٝ ضٚقٟبي

 ثٛز٘سؾُح تٙعَ زازٜ  لهس ٔسیطیت ؾٛز، ویفیت ٌعاضقٍطي ٔبِی ٚ ویفیت ؾٛز ضا تب حس ٕٔىٗ ثٝ پبییٙتطیٗ ٚاثؿتٝ ثٝ

 (1385ثِٛٛ، )

طٔٛظف، ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ تحمیمبت ٔرتّف اثؼبز ٔرتّف حبوٕیت قطوتی ٔب٘ٙس اؾتملاَ ٞیئت ٔسیطٜ، زضنس اػًبي غی

 (.2011، 12)لا٘یؽ ٚ ضیچبضزؾٖٛ٘س ٚ ثٝ ٘تبیج ٔتفبٚتی ضؾیسٜ ا٘س ٚ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ضا ٔٛضز ثطضؾی لطاض زازٜ ا ...ٚ

 پیطیىٍ پژيَص

 نٛضت تمّت احتٕبَ ثط ،(٘مف تٙٛع ٚ جٙؿیت) ٔسیطٜ ٞیئت تٙٛع تإثیط ثطضؾی ثٝ 14(2018) 13آ٘ٛاض وبٔبضزیٗ ٚ ٕٞىبضاٖ

زٞس وٝ تمّت ثیب٘یٝ ٔبِی ثٝ َٛض ٔثجت ثب تٙٛع ٘مف جٙؿیتی اضتجبٌ زاضز.  پطزاذتٙس. ٘تبیج ٘كبٖ ٔی ٔطتجٍ ٔبِی ٚيؼیت

ٚ ٘مف ضئیؽ زٌٚب٘ٝ( ثط تمّت نٛضت  ٔسیطٜ ٔسیطٜ، جّؿٝ ٞیئت ا٘ساظٜ ٞیئت) حبوٕیتیٞبي ػلاٜٚ ثط ایٗ، ثیٗ ٚیػٌی

 ٚ ؾیبؾی اضتجبَبت ٔسیطیت، تٛا٘بیی ثیٗ ي ضاثُٝ ثطضؾی ثٝ 15(2017) ٕٞىبضاٖ ٚ ٚيؼیت ٔبِی تإثیط زاضز. ٚاً٘

یه ضاثُٝ ٔٙفی  ٔتمّجب٘ٝ ٔبِی ٌعاضقٍطي ٔسیطیت ٚ ثیٗ تٛا٘بیی زٞس ٔی ٘كبٖ ٘تبیج. پطزاذتٙس ٔتمّجب٘ٝ ٔبِی ٌعاضقٍطي

پطزاذتٙس. ٘تبیج  ٔبِیبتیزض پػٚٞكی ثٝ ثطضؾی تإثیط تٛا٘بیی ٔسیطیت ثط اجتٙبة ( 2016) 16وٛؾتط ٚ ٕٞىبضاٖ. ٚجٛز زاضز

 تٛا٘ٙس ٔیزاض٘س،  ٞب قطوت ػّٕىطزي ٔحیٍ اظوٝ  ن ثبلاییپػٚٞف آٟ٘ب ٘كبٖ زاز وٝ ٔسیطاٖ تٛإ٘ٙس ثٝ زِیُ زض

ٔبِیبتی ٔؤثط ضا قٙبؾبیی وٙٙس. آٟ٘ب ثٝ  ضیعي ثط٘بٔٝ ٞبي فطنتٚ  ٔبِیبتی ٕٞؿٛ وطزٜ ٞبي اؾتطاتػيتهٕیٕبت تجبضي ضا ثب 
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 7 ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ قطوتی حبوٕیت  ضاثٍ ثط ٔسیطیت تٛا٘بیی تبثیط ثطضؾی

 

 ٞب قطوتاجتٙبة ٔبِیبتی )وٝ پطزاذت ٔبِیبت ٘مسي  ٞبي فؼبِیتٔكبضوت ٔسیطاٖ تٛإ٘ٙس زض  ٔجٙی ثط اػتٕبزي لبثُقٛاٞس 

 ٞبي قطوتثٝ ثطضؾی تٛا٘بیی ٔسیطیتی ٚ اجتٙبة ٔبِیبتی زض  (2016پبضن ٚ ٕٞىبضاٖ ). ( زؾت یبفتٙسزٞس ٔیوبٞف  ضا

ثیٗ تٛا٘بیی ٔسیطیتی ٚ اجتٙبة ٔبِیبتی ثٛز. ٘تبیج ٘كبٖ ٔؼٙبزاض  ضاثُٝ ٔٙفی ٚ زٞٙسٜ ٘كبٖزاذتٙس. ٘تبیج پػٚٞف پط اي وطٜ

ٔسیطاٖ ثب  ایٗ ثٛز وٝ زٞٙسٜ ٘كبٖٔؼٙبزاض ثیٗ اجتٙبة ٔبِیبتی ٚ اضظـ قطوت ثٛز. ثؼلاٜٚ، ٘تبیج  زاز٘س وٝ ضاثُٝ ٔٙفی ٚ

تبیج پػٚٞف ثیبٍ٘ط ، َ٘ٛضوّی ثٝ. قٛ٘س ٔی تٛا٘بیی ثبلاتط ٔٙجط ثٝ وبٞف ضاثُٝ ٔٙفی ثیٗ اجتٙبة ٔبِیبتی ٚ اضظـ قطوت

ثٝ ثطضؾی تإثیط ضاٞجطي  (2016) 17آضٔؿتطاً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ .ٔبِیبت قطوت اؾت تإثیط تٛا٘بیی ٔسیطیتی ثط ضفتبض اجتٙبة اظ

تإثیط ضاٞجطي قطوتی ثط اجتٙبة ٔبِیبتی ثیكتط زض زٚ ؾط َیف یب  قطوتی ثط اجتٙبة ٔبِیبتی پطزاذتٙس. آٟ٘ب زضیبفتٙس

 ەٴ ٚ ٟٔٓ ایٗ ثٛز وٝ ایٗ ٔحممیٗ ضاثٍ تٛجٝ لبثُٔبِیبتی ٚجٛز زاضز. ٘ىتٝ  جسَٚ آٔبضي اجتٙبة بيٞ ز٘جبِٝ زیٍط ػجبضتی ثٝ

زض ؾط َیف ثبلاي تبثغ اجتٙبة ٔبِیبتی  ٔسیطٜ ٞیئتٕٞچٙیٗ، ٟٔبضت ٔبِی ٚ ذجطٌی  ٚ غیطٔٛظف اػًبي زضنس ثیٗ ٔثجتی

 .، ز٘جبِٝ پبییٗ تبثغ اجتٙبة ٔبِیبتی ٔكبٞسٜ ٕ٘ٙٛز٘سزیٍط ثیبٖ ثٝضاثُٝ ضا زض ؾط َیف پبییٗ یب  ٔكبٞسٜ وطز٘س؛ ِٚی ایٗ

ٗ ضاٞجطي قطوتی ٚ اجتٙبة ٔبِیبتی، چٝ زض ٔیب٘ٝ ٚ چٝ زض ٔیبٍ٘یٗ تبثغ تٛظیغ، ٔكبٞسٜ ثی ٔؼٙبزاضي ەٴضاثٍ ٕٞچٙیٗ، آٟ٘ب

 وٝ اجتٙبة ٞبیی قطوتزض  آٟ٘ب اؾتسلاَ وطز٘س وٝ ضاٞجطي قطوتی زضنسز ایجبز تٛاظٖ اجتٙبة ٔبِیبتی اؾت ٚ .ٕ٘ٙٛز٘س

ضاٞجطي  وٝ اجتٙبة ٔبِیبتی ثؿیبض پبییٗ اؾت، ٘یع ٞبیی قطوتٔبِیبتی ذیّی ثبلا اؾت، ٌطایف ثٝ وبٞف آٖ زاضز ٚ زض 

 ثبقس. ٔیقطوتی زضنسز افعایف اجتٙبة ٔبِیبتی 

ٌصاضي ثٝ ایٗ  ؾطٔبیٝ وبضایی ٚ ٔسیطیت تٛاٖ ٔبِیبتی، اجتٙبة ثیٗ ضاثُٝ ٘بٔٝ ذٛز ثب ػٙٛاٖ ثطضؾی ( زض پبیب1398ٖحؿیٙی )

 ضا ٌصاضي ؾطٔبیٝ وبضایی اظ وٕی ٔمبزیط تط پبییٗ ٔسیطیتی تٛاٖ ثب ٞبي ٔبِیبتی، قطوت اجتٙبة افعایف ٘تیجٝ ضؾیس٘س وٝ ثب

 ذٛز اظ ضا ٌصاضي ؾطٔبیٝ وبضایی اظ ثیكتطي ٔمبزیط ثبلاتط ٔسیطیت تٛاٖ ثب ٞبي قطوت وٝ زضنٛضتی زٞٙس، ٔی ٘كبٖ ذٛز اظ

 تطي ٌصاضي پبییٗ ؾطٔبیٝ وبضایی يؼیف قطوتی حبوٕیت ثب ٞبي قطوت ٔبِیبتی، اجتٙبة افعایف ثب ٕٞچٙیٗ. زٞٙس ٘كبٖ ٔی

 ذٛز اظ ضا ٌصاضي ثبلاتطي ؾطٔبیٝ وبضایی لٛي قطوتی حبوٕیت ثب ٞبي قطوت وٝ زضنٛضتی زٞٙس، ٔی ٘كبٖ ذٛز اظ ضا

ثطضؾی ضاثُٝ ثیٗ ثطذی ٔىب٘یعٟٔبي حبوٕیت قطوتی ثب ( زض پػٚٞكی ثب ػٙٛاٖ 1397زٞٙس. لط٘جیه ٚ ٌطٌع ) ٔی ٘كبٖ

 غیطٔٛظفوٝ ثیٗ زضنس اػًبي  زٞٙس ٔی٘كبٖ  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قسٜ پصیطفتٝ ٞبي قطوتٔبِیبتی زض  اجتٙبة

تفــبٚت  ثط ٔبِیــبت، ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت ٘مسي پطزاذتی ٟٚ٘بزي ثب ٘طخ ٔؤ ٌصاضاٖ ؾطٔبیٝٚ زضنس ٔبِىیت  ٞیبت ٔسیطٜ

ٔبِیبت، ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت ٘مسي  زفتطي ٔبِیبت ضاثُٝ ٔؼٙبزاضي ٚجٛز زاضز أب ثیٗ زٌٚبٍ٘ی ٚظبیف ٔسیطػبُٔ ثب ٘طخ ٔؤثط

ٔؼٙبزاض ثیٗ ٕٞچٙیٗ ٘تبیج ایــٗ تحمیك ٚجٛز ضاثُٝ  پطزاذتی ٚ تفبٚت زفتطي ٔبِیبت ضاثُٝ ٔؼٙبزاضي ٔكبٞسٜ ٍ٘طزیس

( زض 1397زٞس. ػؿٍطي ٚ ػظیٕی ) ٔیٔبِیبتی قطوت ضا ٔٛضز تإییس لطاض  ٔىب٘یعٟٔبي حبوٕیت قــطوتی ثب اجتٙبة

زض  قسٜ پصیطفتٝ ٞبي قطوت ٚ اجتٙبة ٔبِیبتی زض ٔسیطٜ ٞیئتضاثُٝ ثیٗ ویفیت حبوٕیت قطوتی، پبزاـ پػٚٞكی ثب ػٙٛاٖ 

ٔیعاٖ ویفیت  اجتٙبة ٔبِیبتی ضاثُٝ ٔٙفی زاضز ٚ ٞطچٝ ثبویفیت حبوٕیت قطوتی  ٘كبٖ زاز٘س وٝ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ
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پبزاـ  . ٕٞچٙیٗ، ٘تبیج ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٌٝیطز ٔیحبوٕیت قطوتی ثیكتط ثبقس اجتٙبة ٔبِیبتی وٕتطي نٛضت 

ثبقس اٍ٘یعٜ  ثیكتط ٔسیطٜ ٞیئتٞط چٝ ٔیعاٖ پبزاـ  زیٍط ػجبضت ثٝثب اجتٙبة ٔبِیبتی ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضي زاضز،  ٔسیطٜ ٞیئت

( زض پػٚٞكی ثب ػٙٛاٖ اثط 1397یبثس. وی لجبزي ٚ ٕٞىبضاٖ ) ٔیٔسیطاٖ ثطاي وبٞف ٚ فطاض اظ پطزاذت ٔبِیبت وبٞف 

یٗ وٙٙسٌی تٛا٘بیی ٔسیطاٖ ثط ضاثُٝ ثیٗ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ٚ ویفیت ٌعاضقٍطي ٔبِی ثٝ ایٗ ٘تیجٝ ضؾیس٘س وٝ ث تؼسیُ

تٛا٘بیی ٔسیطاٖ ٚ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضي ٚجٛز زاضز ٚ ثیٗ تٛا٘بیی ٔسیطیبٖ ٚ ویفیت ٌعاضقٍطي ٔبِی 

زاضي ٚجٛز زاضز. ٕٞچٙیٗ تٛا٘بیی ٔسیطاٖ ثط ضاثُٝ ثیٗ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ٚ ویفیت ٌعاضقٍطي ٔبِی  ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙی

ثطضؾی تإثیط تٛا٘بیی ٔسیطیت ثط  ( زض پػٚٞكی ثب ػٙٛا1396ٖقؼطي آ٘بلیع ) مبض ٚتإثیط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضي زاضز. حؿٙی اِ

ٌیطي اجتٙبة اظ ٔبِیبت ثب اؾتفبزٜ اظ زٚ قبذم ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبت ٘مسي ٚ تفبٚت ؾٛز حؿبثساضي  اجتٙبة ٔبِیبتی، ثب ا٘ساظٜ

ٞبي  ٔؼٙبزاضي ثط اجتٙبة ٔبِیبتی قطوتٚ ؾٛز ٔكَٕٛ ٔبِیبت ثٝ ایٗ ٘تیجٝ ضؾیس٘س وٝ تٛا٘بیی ٔسیطیت تإثیط ٔثجت ٚ 

 ضاٞجطي ٔرتّف اثؼبز ثطضؾی ( زض پػٚٞكی ثب ػٙٛا1396ٖقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زاضز. حٕیسیبٖ ) پصیطفتٝ

 اػًبء ٘ؿجت تٟطاٖ ثٝ ایٗ ٘تیجٝ ضؾیس وٝ ثیٗ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ قسٜ زض پصیطفتٝ ٞبي قطوت زض ٔبِیبتی اجتٙبة ثب قطوتی

 زض زِٚت ٘فٛش ٚ ٔیعاٖ ٔبِىیت ثیٗ ٘یع ٚ ٘ساضز ٚجٛز زاضي ٔؼٙی ضاثُٝ آٟ٘ب ٔبِیبتی اجتٙبة ثب ٔسیطٜ ٞیئت ظفغیطٔٛ

 ثیٗ وٝ اؾت آٖ اظ حبوی ایٗ پػٚٞف ٞبي فطيیٝ ؾبیط ٘ساضز ٚجٛز زاضي ٔؼٙی ضاثُٝ ٞب قطوت ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ قطوت

 قٙبٚض ؾٟبْ زضنس ٚ ٔسیطٜ ٞیئت اػًبي تحت تّٕه ؾٟبْ ٔسیطٜ، ٞیئت پبزاـ ثبلا، تجبضي ضیؿه ثبظزٜ، پصیطي ٘ٛؾبٖ

 ٔبِىیت ٚ اػًب اظ ٔسیطػبُٔ تفىیه پبییٗ، ضیؿه تجبضي ثیٗ ٚ زاض ٔؼٙی ٚ ٔثجت ي ضاثُٝ ٔبِیبتی اجتٙبة ثب آظاز

 ٔؼٙبزاض ٚجٛز زاضز. ٚ ٔٙفی ضاثُٝ ٔبِیبتی، اجتٙبة ثب ٟ٘بزي ؾٟبٔساضاٖ

 َبی تحقیق: فزضیٍ

 اَٚ: ٔیبٖ حبوٕیت قطوتی ٚ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ضاثُٝ ٔؼٙبزاضي ٚجٛز زاضز.فطيیٝ 

 زٞس. فطيیٝ زْٚ: تٛا٘بیی ٔسیطیت ضاثُٝ ٔیبٖ حبوٕیت قطوتی ٚ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ضا تحت تإثیط لطاض ٔی

 ريش تحقیق

ثی پؽ ضٚیسازي زض حٛظٜ ٞب، اظ ٘ٛع تحمیمبت ٘یٕٝ تجط تحمیك حبيط اظ٘ظط ٞسف وبضثطزي ٚ اظ٘ظط قیٜٛ ٌطزآٚضي زازٜ 

تحمیمبت اثجبتی حؿبثساضي اؾت وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ )اؾتفبزٜ اظ ضٚـ پبُ٘ ثب اثطات ثبثت( ٚ 

افعاض تسثیط پطزاظ ٚ  ٞب، اظ َطیك ٘طْ ٞبي ٔبِی قطوت قسٜ اؾت. اَلاػبت ٔطثٌٛ ثٝ نٛضت ٞبي التهبزؾٙجی ا٘جبْ ٔسَ

ٞبي اظ  ٚتحّیُ زازٜ ٚ ثطاي تجعیٝ قسٜ اؾت آٚضي ٞبي ایٙتط٘تی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ جٕغ آٚضز ٘ٛیٗ ٚ پبیٍبٜ ضٜ

زض  قسٜ پصیطفتٝٞبي  قبُٔ وّیٝ قطوت جبٔؼٝ آٔبضي پػٚٞف اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. EVIEWS9  ٚSPSS23افعاضٞبي  ٘طْ

وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حصف  ثبقس ٔی 1396-1391َی زٚضٜ ظٔب٘ی ؾبِٝ  6زض یه ثبظٜ ظٔب٘ی  ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ

 ػٙٛاٖ جبٔؼٝ آٔبضي ا٘تربة قس٘س؛ قطوت ثٝ 120ؾیؿتٕبتیه ٚ ثؼس اظ ٔس٘ظط لطاض زازٖ ٔؼیبضٞبي ظیط تؼساز 



 9 ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ قطوتی حبوٕیت  ضاثٍ ثط ٔسیطیت تٛا٘بیی تبثیط ثطضؾی

 

 زض ثٛضؼ فؼبَ ثبقس؛ 1396 قسٜ ٚ تب پبیبٖ ؾبَ زض ثٛضؼ پصیطفتٝ 1391قطوت لجُ اظ ؾبَ  .1

 َی ظٔبٖ تحمیك تغییط ؾبَ ٔبِی ٘ساقتٝ ثبقس؛اؾفٙس ثبقس ٚ  29. ؾبَ ٔبِی قطوت ٔٙتٟی ثٝ 2

 ؛ِیعیًٙ ٚ ٟ٘بز ٔبِی ٘جبقس ، ثب٘ىساضي،ٌصاضي ؾطٔبیٝفؼبِیت انّی قطوت . 3

 . اَلاػبت ٔٛضز٘یبظ زض ثرف تؼطیف ٔتغیطٞب زض زؾتطؼ ثبقس 4ٚ

 س.تغییط ؾبَ ٔبِی ٘سازٜ ثبق ٔٛضزُٔبِؼٝقطوت زض زٚضٜ . 5

 متغیزَب ي مذل تحقیق

 ثبقس زض ایٗ پػٚٞف اجتٙبة اظ ٔبِیبت ٔیٔتغیط ٚاثؿتٝ 

( ETR( اظ ٘طخ ٔؤثط ٔبِیبتی )2010ٌیطي اجتٙبة اظ ٔبِیبت ثٝ پیطٚي اظ زیطً٘ ٚ ٕٞىبضاٖ ) زض ایٗ تحمیك ثطاي ا٘ساظٜ

 :قٛز اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ ثٝ نٛضت ظیط ٔحبؾجٝ ٔی

 :1ضاثُٝ 

ثیبٖ وٙٙسٜ  t  ٚPre Tax Income itزض ؾبَ  iوُ ٞعیٙٝ ٔبِیبت قطوت  Total Tax Eepence itوٝ زض ضاثُٝ فٛق 

 اؾت. tزض ؾبَ  iؾٛز لجُ اظ ٔبِیبت قطوت 

 ٌیطي آٖ اظ ؾٝ قبذم ظیط اؾتفبزٜ قسٜ اؾت ثبقس وٝ ثطاي ا٘ساظٜ ٔتغیط ٔؿتمُ زض ایٗ پػٚٞف حبوٕیت قطوتی ٔی

(: ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ اٌط زض ٚظیفٝ ٔسیطػبُٔ زٌٚبٍ٘ی ٚجٛز زاقتٝ ثبقس، DUALitٔسیطػبُٔ )زٌٚبٍ٘ی ٚظیفٝ  .1

 اؾت. 0ٚ زض غیط ایٗ نٛضت ثطاثط ثب  1ایٗ ٔتغیط ثطاثط ثب 

 ٔسیطٜ قطوت (: تؼساز اػًبي ٞیئتBRDSIZEitٔسیطٜ ) ا٘ساظٜ ٞیئت .2

 ثبقس. ٔسیطٜ ٔی ي ٞیئتوُ اػًب (: ٘ؿجت ٔسیطاٖ غیطٔٛظف ثBRDINDitٝٔسیطٜ ) اؾتملاَ ٞیئت .3

ٌیطي آٖ ثط اؾبؼ ضٚـ زٔطجیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ  ثبقس وٝ ثطاي ا٘ساظٜ ٔتغیط ٔیب٘جی زض ایٗ پػٚٞف تٛا٘بیی ٔسیطیت ٔی

 :( اظ ضٚـ ظیط اؾتفبزٜ قسٜ اؾت2012)

 :2ضاثُٝ 

 tan&&
max

7654321 InvGoodwillvDRvOpsleasevNetPPEvASGvcoGSv

sales
v ������

��

; ETR 
Total Tax Eepence it 

Pre Tax Income it 
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 زض ایٗ اٍِٛ؛

 CoGSٝي قطوت  ، ثٟبي وبلاي فطٚـ ضفتj َزض اثتساي ؾب t ،SG&A، ٝٙٞبي ػٕٛٔی، ازاضي ٚ فطٚـ قطوت ٞعی j 

 ،t ،Opsleaseزض اثتساي ؾبَ  jي ذبِم أٛاَ، ٔبقیٗ آلات ٚ تجٟیعات قطوت  ٔب٘سٜ ،t ،NetPPEزض اثتساي ؾبَ 

، t، Goodwill ؾبَ زض jي قطوت  ي تحمیك ٚ تٛؾؼٝ ٞعیٙٝ ،t ،&Dزض اثتساي ؾبَ  jي ػّٕیبتی قطوت  ي اجبضٜ ٞعیٙٝ

ثبقس.  ٔی tزض اثتساي ؾبَ  jذبِم زاضایی ٘بٔكٟٛز قطوت  ،Intanي  t زض اثتساي ؾبَ j قسٜ قطوتؾطلفّی ذطیساضي 

( ثطاي نٙؼت َطاحی قسٜ اؾت تب ػّٕىطز ٞط 1997( ٕٞب٘ٙس اٍِٛي فبٔب ٚ فط٘چ )1اٍِٛي وبضآیی قطوت )اٍِٛي 

زض ایٗ اٍِٛ، ٕٞچٙیٗ، ثطاي ٞط وساْ اظ ٔتغیطٞبي  ٞبي فؼبَ زض نٙؼت ٔٛضز ٘ظط لبثُ ٔمبیؿٝ ثبقس. قطوت ثب قطوت

ي ٔتغیطٞبي ٚضٚزي ثط ذطٚجی )فطٚـ( یىؿبٖ  ، زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت؛ ظیطا اثط vٕٝٞٚضٚزي یه يطیت ذبل، 

اؾت  1ٌیطز وٝ حساوثط وبضآیی ثطاثط  ضا زض ثط ٔی 1٘یؿت. ٔمساض ٔحبؾجٝ قسٜ ثطاي وبضآیی قطوت ٘یع ػسزي ثیٗ نفط تب 

ٝ ٔمساض ثٝ زؾت آٔسٜ وٕتط ثبقس، ثٝ آٖ ٔؼٙبؾت وٝ وبضآیی قطوت پبییٗ تط اؾت. زض ٞط نٙؼت قطوتی وٝ ٚ ٞط چ

ي وبضآیی قطوت، ا٘ساظٜ ٌیطي تٛا٘بیی  ثبلاتطیٗ ٔمساض وبضآیی ضا زاقتٝ ثبقس، زض آٖ نٙؼت پیكطٚ اؾت. ٞسف اظ ٔحبؾجٝ

٘یع زذبِت زاضز،  18ٞبي شاتی قطوت (، ٚیػٌی1-3ٍٛي ٔسیطیت اؾت ٚ اظ آٖ جب وٝ زض ٔحبؾجبت ٔطثٌٛ ثٝ وبضآیی )اِ

ٞب، ثیكتط یب وٕتط اظ ٔمساض ٚالؼی ٔحبؾجٝ  تٛاٖ تٛا٘بیی ٔسیطیت ضا ثٝ زضؾتی ا٘ساظٜ ٌیطي وطز؛ ظیطا ٔتإثط اظ ایٗ ٚیػٌی ٕ٘ی

ي  اظ چكٓ ا٘ساظ آیٙسٜوٙٙس، زضن ثٟتطي  ي قطوتی وٝ زض آٖ فؼبِیت ٔی قٛز. ٔثلاً ٔسیطاٖ تٛا٘بتط ثسٖٚ تٛجٝ ثٝ ا٘ساظٜ ٔی

ٞبي ثعضي تط ثٝ نٛضت ثبِمٜٛ اظ لسضت چب٘ٝ ظ٘ی ثبلاتطي زض ضاثُٝ ثب  قطوت ٚ نٙؼت زاض٘س؛ زض حبِی وٝ ٔسیطاٖ قطوت

ٞبي شاتی قطوت زض اٍِٛیی وٝ  ( ثٝ ٔٙظٛض وٙتطَ اثط ٚیػٌی2012ػطيٝ وٙٙسٌبٖ ثطذٛضزاض٘س. زٔطجیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ )

ٞبي شاتی قطوت ٚ تٛا٘بیی ٔسیطیت،  ضا ثٝ زٚ ثرف جسا؛ یؼٙی وبضآیی ثط اؾبؼ ٚیػٌی اضائٝ زازٜ ا٘س، وبضآیی قطوت

ي قطوت، ؾٟبْ ثبظاض قطوت، جطیبٖ  ٚیػٌی ذبل قطوت )ا٘ساظٜ 5ٞب ایٗ وبض ضا ثب اؾتفبزٜ اظ وٙتطَ  تمؿیٓ وطزٜ ا٘س. آٖ

ٔتغیط وٝ  5س. ٞط وساْ اظ ایٗ ٘مسي قطوت، ػٕط پصیطـ قطوت زض ثٛضؼ ٚ فطٚـ ذبضجی )نبزضات(( ا٘جبْ زازٜ ا٘

تٛا٘ٙس ثٝ ٔسیطیت وٕه وٙٙس تب تهٕیٕبت ثٟتطي اتربش ٕ٘بیس یب زض جٟت ػىؽ  ٞبي شاتی قطوت ٞؿتٙس، ٔی ٚیػٌی

(، اضائٝ 2012ٚیػٌی زض اٍِٛي ظیط وٝ تٛؾٍ زٔطجیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ ) 5ػُٕ وطزٜ ٚ تٛا٘بیی ٔسیطیت ضا ٔحسٚز وٙٙس. ایٗ 

 قسٜ، وٙتطَ قسٜ ا٘س:

 

 

 

                                                                                                                                                                                       
18 Firm Specific Characteristics 
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 (2) 

 

 Marketٞبي قطوت؛  ٚ ثطاثط اؾت ثب ٍِبضیتٓ َجیؼی ٔجٕٛع زاضایی tزض ؾبَ  j ا٘ساظٜ قطوت ،SIZEوٝ زض آٖ؛ 

Share،  ؾٟٓ ثبظاض قطوتj  َزض ؾبt  ثطاثط اؾت ثب ٘ؿجت فطٚـ قطوت ثٝ فطٚـ وُ نٙؼت؛ ٚFree Cash Flow 

Indtcatorٖٞبي ٘مس ػّٕیبتی قطوت  ، افعایف )وبٞف( زض جطیأj  َزض ؾبt زٞس وٝ زض نٛضت ٔثجت ثٛزٖ  ضا ٘كبٖ ٔی

ػٕط پصیطـ  ،Ageٞبي ٘مسي ػّٕیبتی، ثطاثط یه ٚ زض نٛضت ٔٙفی ثٛزٖ، ثطاثط نفط زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت؛  جطیأٖ

ٞبیی وٝ قطوت زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٚ ثطاثط اؾت ثب ٍِبضیتٓ َجیؼی تؼساز ؾبَ t قطوت

ٞبیی وٝ نبزضات  ٚ ثطاي قطوت tزض ؾبَ  j، نبزضات قطوت Foretn Currency Inddcatorصیطفتٝ قسٜ اؾت؛ پ

ي ٔیعاٖ  ( ٘یع ٘كبٖ زٞٙسsٜي اٍِٛي ) زض غیط ایٗ نٛضت، نفط زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ اؾت ٚ ثبلی ٔب٘سٜ 1زاقتٝ ا٘س، ثطاثط 

 (.2012تٛا٘بیی ٔسیطیت اؾت. )زٔطجیبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

 زفتطي اضظـ) ٔبِیزض ایٗ تحمیك تبثیط ٔتغیطٞبي وٙتطِی ا٘ساظٜ قطوت )ٍِبضیتٓ زاضایی ٞبي قطوت(، اٞطْ ٕٞچٙیٗ 

ثط ضاثُٝ ٔیبٖ ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ،  (تمؿیٓ ؾٛز ؾبِیب٘ٝ ثٝ وُ زاضاییٞب( ٚ ثبظزٜ زاضایی ٞب ) زاضایی زفتطي اضظـ ثٝ ٞب ثسٞی

 ٔیب٘جی ٚ ٚاثؿتٝ ثطضؾی ذٛاٞس قس.

 پػٚٞف ثٝ قطح ظیط اضائٝ ذٛاٞس قس. ٔسَ ٞبيثط ایٗ اؾبؼ 

 ٔسَ اَٚ:

ERT it = β0 + β1 DUAL it + β2 BS it + β3 BI it + β4Levit + β5SIZEit + β6ROA + εit 

 ٔسَ زْٚ:

ERT it = β0 + β1 DUAL it + β2 BS it + β3 BI it + β4 Managerial + β5 (Managerial * 

Corporate Governance index) + β6Levit + β7SIZEit + β8ROA + εit 

 وٝ زض آٖ اجعاي ٔسِٟب ثٝ قطح ظیط ٔی ثبقس:

ERT :٘طخ ٔٛثط ٔبِیبتی )قبذم اجتٙبة اظ ٔبِیبت(؛ 

Managerial: تٛا٘بیی ٔسیطیت؛ 

DUALit ٔسیطػبُٔ؛ ٚظیفٝ زٌٚبٍ٘ی 

���
�

��
���

torYearIndica
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AgearowIndicatoFreeCashFla
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BSا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ؛ : 

BIاؾتملاَ ٞیئت ٔسیطٜ؛ : 

SIZE: ا٘ساظٜ قطوت؛ 

Lev : ْ؛ٔبِیاٞط 

ROA: ٜزاضایی ٞب؛ ثبظز 

εitيطیت ثبثت : 

 یبفتٍ َبی تحقیق

 آمبر تًصیفی متغیزَبی پژيَص -1جذيل 

اوحزاف  حذاقل حذاکثز

 معیبر

 متغیز تعذاد میبوگیه

0.40 0.000 0.12 0.14 720 ERT 

0.51 0.644- 0.08 0.007 720 Manageria

l 
1.00 0.00 0.46 0.22 720 

DUAL 

7.00 0.000 0.44 4.98 720 
BS 

5.00 0.00 1.43 1.9 720 
BI 

19.21 11.11 1.44 13.44 720 
FS 

1.02 0.004 0.23 0.63 720 
Lev 

0.69 0.03- 0.12 0.16 720 
ROA 

 

تٛؾٍ اجتٙبة ٞب ٔثجت ثٛزٜ اؾت ٚ ٔ زٞس وٝ زض ٔجٕٛع تٛا٘بیی ٔسیطاٖ قطوت ( تٛا٘بیی ٔسیطاٖ ٘كبٖ ٔی0.007ٔتٛؾٍ )

 25 ٔؼٕٛلاًوٝ ثب ٘طخ ٔبِیبت لب٘ٛ٘ی وٝ  ثبقس ٔیزضنس  14 ثٝ َٛض ٔیبٍ٘یٗ ٘طخ اؾبؼ ٔؤثط ٔبِیبتی( ٞب )ثط قطوتٔبِیبتی 

اجتٙبة ٔبِیبتی  تٛا٘ؿتٙس ٞب قطوتثیكتط حبوی اظ ایٗ ُّٔت اؾت وٝ ثطذی اظ  ٞبي ثطضؾیفبنّٝ زاضز.  ثبقس ٔیزضنس 

پطزاذت ٔبِیبت قب٘ٝ ذبِی  ٔبِیبت پطزاذت ٔیٕٙٛز٘س، ولاً اظقطایٍ ػبزي ثبیس  ایٙىٝ ؾٛززٜ ثٛز٘س ٚ زض ضغٓ ػّی ٕ٘بیٙس ٚ

ٚ پطزاذت ٕ٘ٛز٘س وٝ ایٗ ٔجیٗ آٖ اؾت  ٕ٘ٛز٘س. ٕٞچٙیٗ، ثطذی اظ قطوتٟب ٘یع زض ثطذی اظ ؾبِٟب، ٔبِیبتی ثیكتط قٙبؾبیی

ٝ قطوت قٛز ٚ ثٝ ثبػث قسٜ ٔبِیبتی ثیكتط ٔتٛج وٝ ثطذی اظ فؼبِیتٟب ٘طخ ٔبِیبتی ٔتفبٚتی زاض٘س ٚ فؼبِیتٟبي قطوت

زضنس اظ قطوتٟب زاضاي  22. ٕٞچٙیٗ آٔبض ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ انُلاح ؾیبؾت ٔؼىٛؼ اجتٙبة ٔبِیبتی اتربش ٕ٘ٛز٘س
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٘فط ثٛزٜ اؾت.  7٘فط ٚ حساوثط  5زٌٚبٍ٘ی زض ٚظیفٝ ٔسیطػبُٔ ثٛزٜ ا٘س ٚ ٔتٛؾٍ تؼساز اػًبي ٞیئت ٔسیطٜ زض حسٚز 

 .٘فط ثٛزٜ اؾت 1.9ًبي ٞیئت ٔسیطٜ زض قطوتٟبي ٔٛضز ُٔبِؼٝ ػإٞچٙیٗ ٘ؿجت ٔسیطاٖ غیط ٔٛظف ثٝ وُ ا

 ثزآيرد مذل ايل

 .فطيیٝ اَٚ: ٔیبٖ حبوٕیت قطوتی ٚ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ضاثُٝ ٔؼٙبزاضي ٚجٛز زاضز

ٞبي تطویجی ثب زٚ حبِت وّی ضٚثطٚ ٞؿتیٓ. زض حبِت اَٚ ػطو اظ ٔجسؤ ثطاي وّیٝ قطوتٟب یىؿبٖ  زض ا٘تربة ٔسَ زازٜ

ػطو اظ ٔجسؤ ثطاي تٕبْ قطوتٟب ٔتفبٚت اؾت وٝ زض ایٗ حبِت   وٝ زض ایٗ نٛضت ثب ضٚـ پَٛ ٚ زض حبِت زْٚاؾت 

 وٙیٓ. ِیٕط اؾتفبزٜ ٔی -قٛز. ثطاي قٙبؾبیی زٚ حبِت ٔصوٛض اظ آظٖٔٛ اف  ضٚـ پبُ٘ ا٘تربة ٔی

َٛ ثبثت ٚ زض ٔسَ پبُ٘ ٔتغیط زض ٞط زٚ ضٚـ پَٛ ٚ پبُ٘ يطیت قیت ٔمساضي ثبثت اؾت ِٚی ػطو اظ ٔجسا زض ٔسَ پ

ٞبي پبّ٘ی ثب ٔتغیطٞبي  ٞبي ٔتفبٚت ٔسَ ي جسیس ضزٜ ثٙسي ٕ٘ٛز. اٌط ػطو اظ ٔجسا تٛاٖ ثٝ زٚ َجمٝ اؾت. ٔسَ پبُ٘ ضا ٔی

ٌٛییٓ اٍِٛ اظ ٘ٛع  تٛيیحی ٔسَ ضٌطؾیٖٛ، ٕٞجؿتٍی ٔؼٙبزاضي زاقتٝ ثبقٙس )ٚ ثٝ نٛضت تهبزفی تؼییٗ ٘كٛ٘س( ٔی

چٙب٘چٝ ػطو اظ ٔجساٞبي ٔتفبٚت اٍِٛٞبي پبّ٘ی ثب ٔتغیط تٛيیحی ٔسَ ضٌطؾیٖٛ، ٕٞجؿتٍی ٔؼٙبزاضي اثطات ثبثت اؾت. 

قٛز اٍِٛ اظ ٘ٛع اثطات تهبزفی اؾت. ٞط زٚ اٍِٛي اثطات ثبثت  ٘ساقتٝ ثبقٙس )ٚ ثٝ نٛضت تهبزفی تؼییٗ قٛ٘س( ٌفتٝ ٔی

ٞبي آٖ اظ ٘ٛع تطویجی اؾت، اثتسا ثبیس ٘ٛع  سَ وٝ زازٌٜیط٘س. زض ثطآٚضز یه ٔ ٚ تهبزفی زض َجمٝ ثطآٚضز پبّ٘ی لطاض ٔی

 اٍِٛي ثطآٚضز ٔكرم قٛز.

 قیتحق ايل مذل ثزآيرد یثزا الگً اوتخبة جیوتب -2جذيل 

 

(، 0000/0) ثبقس یٔ 05/0آظٖٔٛ وٕتط اظ  ٗیا P-Valueٔمساض  وٝ ییاظآ٘جب ٕط،یِ Fحبنُ اظ آظٖٔٛ  جیتٛجٝ ثٝ ٘تب ثب

 جیثب تٛجٝ ثٝ ٘تب ٗیٕٞچٙ. پبُ٘ اؾتفبزٜ قٛز يٞب ػطو اظ ٔجسؤٞب ضز قسٜ ٚ لاظْ اؾت زض ثطآٚضز ٔسَ اظ ضٚـ زازٜ یٕٞؿب٘

زض  ٗی(، ثٙبثطا0004/0) ثبقس یٔ 05/0وٕتط اظ  عیآظٖٔٛ ٘ ٗیا P-Valueٔمساض  وٝ ییحبنُ اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، اظآ٘جب

 ضٚـ اثطات ثبثت ثىبض ثطزٜ قٛز. ؿتیثب یثطآٚضز ٔ

 ٞبٔسَ

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ چبٚ یب ِیٕط

 ٘تیجٝ
 زضجٝ آظازي ٔمساض آظٖٔٛ اثطات

ٔمساض 

 احتٕبَ

ٔمساض 

 زٚ -وبي

زضجٝ 

 آظازي

ٔمساض 

 احتٕبَ

 ٔسَ اَٚ

 F 43/5 (167.432) 000/0ٔمساض 

43/112 10 0004/0 
ٔسَ ثب اثط 

-ٔمساض وبي ثبثت

 زٚ
890/711 134 000/0 
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 ايل وتبیج ثزآيرد مذل-3جذيل 

 پبرامتزَب
مقذار 

 ضزایت
 tمقذار 

مقذار 

 احتمبل
 VIF وتیجٍ

 - زاض ٔثجت ٚ ٔؼٙی 000/0 56/9 06/0 ٔمساض ثبثت

DUAL 05/0- 77/2- 027/0 34/2 زاض ٔٙفی ٚ ٔؼٙی 

BS 17/0 34/1 411/0 32/3 ٔؼٙی ثی 

BI 14/0- 77/4- 000/0 89/1 زاض ٔؼٙی ٚ ٔٙفی 

Lev 045/0 54/3 000/0 23/1 زاض ٔثجت ٚ ٔؼٙی 

FS 005/0- 56/3- 002/0 15/1 زاض ٔٙفی ٚ ٔؼٙی 

ROA 24/0- 66/1- 277/0 23/2 ٔؼٙی ثی 

 F 000/0ٔمساض احتٕبَ  F 55/11ٔمساض 

 5133/0 يطیت تؼییٗ
 93/1 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ

 4760/0 قسُٜ یتؼسيطیت تؼییٗ 

 

ٔسیطٜ ثب يطیت  ( ٚ اؾتملاَ ٞیئت-05/0قٛز، زٌٚبٍ٘ی ٘مف ٔسیطػبُٔ ثب يطیت ) ٔیٔكبٞسٜ  3َٛض وٝ زض جسَٚ  ٕٞبٖ

( زض جسَٚ ثی ٔؼٙی اؾت ٚ اظ ٔسَ 17/0يطیت ) ( زض جسَٚ ٔٙفی ٚ ٔؼٙی زاض ٞؿتٙس؛ أب ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ ثب-14/0)

اٞطْ ٔبِی ٔثجت ٚ ٔؼٙی زاض اؾت؛ حصف ٔی قٛز. زض ٔیبٖ ٔتغیطٞبي وٙتطِی ٘یع ا٘ساظٜ قطوت زض ٔسَ ٔٙفی ٚ ٔؼٙی زاض ٚ 

 أب ثبظزٜ زاضایی ٞب زض ٔسَ ثی ٔؼٙی اؾت ٚ اظ ٔسَ حصف ٔی قٛز

قٛز.  ٔی ثطآٚضز ٔجسؤ اظ ػطو ثب ٔسَ ٔؼٙی زاض اؾت، یؼٙی 06/0زض ٔسَ ثب يطیت  Cٕٞچٙیٗ زض ٔسَ ٘كبٖ زازٜ قس وٝ 

زضنس ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ زض ٔجٕٛع ٔسَ اظ  95( زض ؾُح إَیٙبٖ 000/0) Fٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثب ٔؼٙی زاضي آٔبضٜ 

 ٔؼٙبزاضي ثبلایی ثطذٛضزاض اؾت.

ظیبز یؼٙی  R2ثبقس ٚ ٔمساض آٖ ثیٗ نفط ٚ یه لطاض زاضز. اٌط  ٔی (R2)ي ٘یىٛیی ثطاظـ يطیت تؼییٗ  تطیٗ آٔبضٜ ٔؼطٚف

ؼٙی ٘عزیه ثٝ نفط ثبقس، ٔسَ پبییٗ ی R2وٝ اٌط  ذٛثی ثطاظـ وطزٜ اؾت. زضحبِی ٞب ضا ثٝ ٘عزیه ثٝ یه ثبقس، ٔسَ زازٜ

ٞب اضائٝ ٘سازٜ اؾت. تٛجٝ ثٝ يطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ٔی تٛاٖ ازػب وطز وٝ ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ ٚ  ثطاظـ ذٛثی اظ زازٜ

زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا پیف ثیٙی وٙٙس وٝ ٔی تٛاٖ ٌفت زض ؾُح ٔٙبؾجی  60/47وٙتطِی تٛا٘ؿتٝ ا٘س ثٝ ٔیعاٖ 

 اؾت

 



 15 ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ قطوتی حبوٕیت  ضاثٍ ثط ٔسیطیت تٛا٘بیی تبثیط ثطضؾی

 

 زٌٚبٍ٘ی ٔسیطػبُٔ وٛچىتط طیٔطثٌٛ ثٝ ٔتغ tآٔبضٜ  (P-Value) يزاض یٔؼٙ ؾُح 3قسٜ زض جسَٚ  اضائٝ جیتباؾبؼ ٘ ثط 

 -77/2ثطاي آٖ ثطاثط ثب  t( ٔٙفی ٔی ثبقس ٚ ٔمساض آٔبضٜ -05/0ٚ يطیت آٖ ) زاض اؾت ( یؼٙی ٔؼٙی027/0ثٛزٜ ) 05/0اظ 

ٔطثٌٛ  t( آٔبضٜ P-Value) يزاض یٔؼٙ ؾُحزض ٘بحیٝ ضز فطو نفط لطاض ٔی ٌیطز؛ ٕٞچٙیٗ  tٔی ثبقس ایٗ ٔمساض آٔبضٜ 

( ٔٙفی ٔی ثبقس ٚ -14/0ٚ يطیت آٖ ) زاض اؾت ( یؼٙی ٔؼٙی000/0ثٛزٜ ) 05/0اظ  ٔسیطٜ وٛچىتط اؾتملاَ ٞیئت طیثٝ ٔتغ

یٝ ضز فطو نفط لطاض ٔی ٌیطز؛ أب ؾُح ٔؼٙبزاضي زض ٘بح tٔی ثبقس ایٗ ٔمساض آٔبضٜ  -77/4ثطاي آٖ ثطاثط ثب  tٔمساض آٔبضٜ 

ثٙبثطایٗ زض ٔجٕٛع ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ حبوٕیت قطوتی ثب تٛجٝ ثٝ  ؛ٔی ثبقس 05/0( ثعضٌتط اظ 411/0ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ )

بت ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض زٚ قبذم اظ ؾٝ قبذم زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ ثطاي آٖ ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضي ثب اجتٙبة اظ ٔبِی

زاضز ٚ ثب افعایف حبوٕیت قطوتی اظ ٔیعاٖ اجتٙبة اظ ٔبِیبت قطوتٟب وبؾتٝ ٔی قٛز ٚ زض ٘تیجٝ فطيیٝ اَٚ پػٚٞف تبییس 

 ٔی ٌطزز

 ثزآيرد مذل ديم

 فطيیٝ زْٚ: تٛا٘بیی ٔسیطیت ضاثُٝ ٔیبٖ حبوٕیت قطوتی ٚ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ضا تحت تبثیط لطاض ٔی زٞس.

 قیتحق ديم مذل ثزآيرد یثزا الگً اوتخبة جیوتب -4جذيل 

 

(، 0000/0) ثبقس یٔ 05/0آظٖٔٛ وٕتط اظ  ٗیا P-Valueٔمساض  وٝ ییاظآ٘جب ٕط،یِ Fحبنُ اظ آظٖٔٛ  جیتٛجٝ ثٝ ٘تب ثب

 جیثب تٛجٝ ثٝ ٘تب ٗیٕٞچٙ. پبُ٘ اؾتفبزٜ قٛز يٞب ػطو اظ ٔجسؤٞب ضز قسٜ ٚ لاظْ اؾت زض ثطآٚضز ٔسَ اظ ضٚـ زازٜ یٕٞؿب٘

زض  ٗی(، ثٙبثطا000/0) ثبقس یٔ 05/0وٕتط اظ  عیآظٖٔٛ ٘ ٗیا P-Valueٔمساض  وٝ ییحبنُ اظ آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ، اظآ٘جب

 ضٚـ اثطات ثبثت ثىبض ثطزٜ قٛز. ؿتیثب یثطآٚضز ٔ

 

 

 

 

 ٞبٔسَ

 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ آظٖٔٛ چبٚ یب ِیٕط

 ٘تیجٝ
 زضجٝ آظازي ٔمساض آظٖٔٛ اثطات

ٔمساض 

 احتٕبَ

ٔمساض 

 زٚ -وبي

زضجٝ 

 آظازي

ٔمساض 

 احتٕبَ

 ٔسَ زْٚ

 F 33/8 (144.590) 000/0ٔمساض 

11/155 6 000/0 
ٔسَ ثب اثط 

-ٔمساض وبي ثبثت

 زٚ
54/653 123 000/0 
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 ديم وتبیج ثزآيرد مذل-5جذيل 

 پبرامتزَب
مقذار 

 ضزایت
 tمقذار 

مقذار 

 احتمبل
V وتیجٍ

IF 

 - زاض ٔثجت ٚ ٔؼٙی 000/0 32/14 12/0 ٔمساض ثبثت

Managerial 18/0- 65/2- 037/0 زاض ٔؼٙی ٚ ٔٙفی 
1

7/2 

DUAL× 
Managerial 

 زاض ٔٙفی ٚ ٔؼٙی 001/0 -43/3 -13/0
1

1/2 

BS × 
Managerial 

 ٔؼٙی ثی 166/0 77/1 34/0
5

5/2 

BI × Managerial 002/0- 32/2- 000/0 زاض ٔؼٙی ٚ ٔٙفی 
4

3/1 

Lev 003/0 43/6 000/0 زاض ٔثجت ٚ ٔؼٙی 
7

3/1 

FS 11/0- 11/5- 021/0 زاض ٔٙفی ٚ ٔؼٙی 
2

3/1 

ROA 17/0- 23/2- 004/0 زاض ٔؼٙی ٚ ٔٙفی 
1

0/2 

 Fٔمساض احتٕبَ  F 54/7ٔمساض 
0

00/0 

 4609/0 يطیت تؼییٗ
 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ

8

 4135/0 قسُٜ یتؼسيطیت تؼییٗ  7/1

 

ٔتغیطٞبي ٔتغیطٞبي )ٔتغیط تٛا٘بیی  ( ٚ-18/0)قٛز، تٛا٘بیی ٔسیطیت ثب يطیت  ٔكبٞسٜ ٔی 5َٛض وٝ زض جسَٚ  ٕٞبٖ

( زض جسَٚ ٔٙفی ٚ -/002ٚ  -13/0ثب يطیجٟبي ) ٚ )ٔتغیط تٛا٘بیی ٔسیطیت * اؾتملاَ( ٔسیطیت * زٌٚبٍ٘ی ٔسیطػبُٔ(

( زض جسَٚ ثی ٔؼٙی اؾت ٚ اظ ٔسَ 34/0يطیت ) ثب( ٔؼٙی زاض ٞؿتٙس؛ أب )ٔتغیط تٛا٘بیی ٔسیطیت * ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ

ف ٔی قٛز. زض ٔیبٖ ٔتغیطٞبي وٙتطِی ٘یع ا٘ساظٜ قطوت ٚ ثبظزٜ زاضایی ٞب زض ٔسَ ٔٙفی ٚ ٔؼٙی زاض ٚ اٞطْ ٔبِی ٔثجت حص

 .ٚ ٔؼٙی زاض اؾت



 17 ٔبِیبتی اجتٙبة ٚ قطوتی حبوٕیت  ضاثٍ ثط ٔسیطیت تٛا٘بیی تبثیط ثطضؾی

 

قٛز.  ٔی ثطآٚضز ٔجسؤ اظ ػطو ثب ٔسَ ٔؼٙی زاض اؾت، یؼٙی 12/0زض ٔسَ ثب يطیت  Cٕٞچٙیٗ زض ٔسَ ٘كبٖ زازٜ قس وٝ 

زضنس ٔی تٛاٖ ٌفت وٝ زض ٔجٕٛع ٔسَ اظ  95( زض ؾُح إَیٙبٖ 000/0) Fآٔبضٜ  ٕٞچٙیٗ ثب تٛجٝ ثب ٔؼٙی زاضي

 ٔؼٙبزاضي ثبلایی ثطذٛضزاض اؾت.

ظیبز یؼٙی  R2ثبقس ٚ ٔمساض آٖ ثیٗ نفط ٚ یه لطاض زاضز. اٌط  ٔی (R2)ي ٘یىٛیی ثطاظـ يطیت تؼییٗ  تطیٗ آٔبضٜ ٔؼطٚف

پبییٗ یؼٙی ٘عزیه ثٝ نفط ثبقس، ٔسَ  R2وٝ اٌط  ذٛثی ثطاظـ وطزٜ اؾت. زضحبِی ٞب ضا ثٝ ٘عزیه ثٝ یه ثبقس، ٔسَ زازٜ

ٞب اضائٝ ٘سازٜ اؾت. تٛجٝ ثٝ يطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ٔی تٛاٖ ازػب وطز وٝ ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ ٚ  ثطاظـ ذٛثی اظ زازٜ

زضنس اظ تغییطات ٔتغیط ٚاثؿتٝ ضا پیف ثیٙی وٙٙس وٝ ٔی تٛاٖ ٌفت زض ؾُح ٔٙبؾجی  35/41وٙتطِی تٛا٘ؿتٝ ا٘س ثٝ ٔیعاٖ 

 .اؾت

)تٛا٘بیی ٔسیطیت * زٌٚبٍ٘ی  طیٔطثٌٛ ثٝ ٔتغ t( آٔبضٜ P-Value) يزاض یٔؼٙ ؾُح 5قسٜ زض جسَٚ  اضائٝ جیاؾبؼ ٘تب ثط

ثطاي  t( ٔٙفی ٔی ثبقس ٚ ٔمساض آٔبضٜ -13/0ٚ يطیت آٖ ) زاض اؾت ( یؼٙی ٔؼٙی001/0ثٛزٜ ) 05/0اظ  ٔسیطػبُٔ( وٛچىتط

-P) يزاض یٔؼٙ ؾُحزض ٘بحیٝ ضز فطو نفط لطاض ٔی ٌیطز؛ ٕٞچٙیٗ  tٔی ثبقس ایٗ ٔمساض آٔبضٜ  -43/3آٖ ثطاثط ثب 

Value)  ٜآٔبضt زاض  ( یؼٙی ٔؼٙی000/0ثٛزٜ ) 05/0اظ  ٔسیطٜ( وٛچىتط )تٛا٘بیی ٔسیطیت * اؾتملاَ ٞیئت طیٔطثٌٛ ثٝ ٔتغ

زض ٘بحیٝ  tٔی ثبقس ایٗ ٔمساض آٔبضٜ  -32/2ثطاي آٖ ثطاثط ثب  t( ٔٙفی ٔی ثبقس ٚ ٔمساض آٔبضٜ -002/0ٚ يطیت آٖ ) اؾت

( ثعضٌتط اظ 166/0)( )ٔتغیط تٛا٘بیی ٔسیطیت * ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ ضز فطو نفط لطاض ٔی ٌیطز؛ أب ؾُح ٔؼٙبزاضي ٔتغیط

ٌفت وٝ تٛا٘بیی ٔسیطیت ثط ضاثُٝ حبوٕیت قطوتی ٚ اجتٙبة اظ ٔبِیبت، ثب ثٙبثطایٗ زض ٔجٕٛع ٔی تٛاٖ  ؛ٔی ثبقس 05/0

یؼٙی زض قطوتٟبیی  ؛تٛجٝ ثٝ ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاض زٚ قبذم اظ ؾٝ قبذم زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ تبثیط ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضي زاضز

 تٙبة اظ ٔبِیبت قطوتٟب زاضز.وٝ تٛا٘بیی ٔسیطاٖ زض آٟ٘ب ثبلا اؾت، حبوٕیت قطوتی ٔٙبؾت تبثیط ٔؼىٛؼ ثیكتطي ثط اج

 ثحث ي وتیجٍ گیزی

 120حبوٕیت قطوتی ٚ اجتٙبة ٔبِیبتی ثطضؾی قس. ثٝ ایٗ ٔٙظٛض اَلاػبت  زض ایٗ پػٚٞف تبثیط تٛا٘بیی ٔسیطیت ثط ضاثُٝ

اظ  ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفت. ٘تبیج حبنُ 1396تب  1391زض ثبظٜ ظٔب٘ی  قطوت پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

آظٖٔٛ فطيیٝ ٞب ٘كبٖ زاز وٝ حبوٕیت قطوتی قبُٔ زٚ قبذم آٖ یؼٙی زٌٚبٍ٘ی ٚظیفٝ ٔسیطػبُٔ ٚ اؾتملاَ ٞیئت 

ضاثُٝ ٔٙفی ٚ ٔؼٙبزاضي ثب اجتٙبة اظ ٔبِیبت زاض٘س. ٕٞچٙیٗ ایٗ ٘تبیج ٘كبٖ زاز زض نٛضتیىٝ زض قطوتٟبي ٔٛضز  ٔسیطٜ

بٍ٘ی ٚظیفٝ ٔسیط ػبُٔ؛ یؼٙی جسایی ٘مف اظ اظ ٞیئت ٔسیطٜ ٚ اؾتملاَ ُٔبِؼٝ تٛا٘بیی ٔسیطیت زض ؾُح ثبلایی ثبقس، زٌٚ

ثیكتط ثبقس، قطوتٟب ثٝ ٔیعاٖ وٕتطي  ٔسیطٜ وُ اػًبي ٞیئت ٘ؿجت ٔسیطاٖ غیطٔٛظف ثٝٞیئت ٔسیطٜ ثسیٗ نٛضت وٝ 

ٞیئت ٔسیطٜ ضاثُٝ اي ثب أب ٘تبیج ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ زاز وٝ ا٘ساظٜ ٚ تؼساز اػًبي  ؛الساْ ثٝ اجتٙبة اظ ٔبِیبت ذٛاٞٙس وطز

 اجتٙبة اظ ٔبِیبت زض قطوتٟب ٘ساضز ٚ ٕٞچٙیٗ تٛا٘بیی ٔسیطیتی ثبلا ٘یع ٕ٘ی تٛا٘س ایٗ ضاثُٝ ضا تحت تبثیط لطاض زٞس
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Abstract  
Corporate governance is a factor influencing the type of corporate response to corporate tax rate 

changes. The purpose of this study is to investigate the impact of management ability on the 

relationship between corporate governance and tax avoidance. In order to measure overconfidence of 

self-management, two different indicators were defined based on past research. The information 

required for this research is from the 120-year financial statements of the company in the period 1396-

1391. Research is applied research and its method is correlative in nature and content. Research has 

been done in the framework of deductive-deductive reasoning and panel analysis has been used to 

analyze the hypothesis. The results of the testing of research hypotheses showed that there is a 

significant relationship between corporate governance and tax avoidance. It also affects the ability to 

manage the relationship between corporate governance and tax avoidance. 
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