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 چکیذُ
ّب ٍ هتغیطّبی ولاى التهبزی هبًٌس وبّف تَلیس ًبذبلم زاذلی، وبّف  ذمتغییطات قب

ّبیی زض التهبز ایطاى زاضز. زض ‌نبزضات ًفت ٍ تغییطات ًطخ اضظ ًكبى اظ ٍرَز ضوَز َی زٍضُ

ثطای قٌبؾبیی َٖاهل  MH( ٍ الگَضیتن MCMC) وبضلَ ایي همبلِ اظ ظًزیطُ هبضوَف هًَت

ّب ًكبى  قَز. ثطضؾی اؾتفبزُ هی 1357-1395ّبی  ؾبل هَحط ثط ایي ضوَز التهبزی َی

، ًتبیذ ترویي الگَ ثب اؾتفبزُ اظ ضّیبفت ظًزیطُ هبضوَف MH زّس ًتبیذ الگَضیتن هی

زضنس يطایت هتغیطّب  95وٌس ٍ ًكبى هی زّس وِ زض ؾُح اَویٌبى  وبضلَ ضا تبییس هی هًَت

ایي تبحیطگصاضتطیي هتغیطّب ثط ضوَز التهبزی ثِ لحبِ آهبضی هٌٗبزاض ٍ لبثل اٖتوبز ّؿتٌس. ثٌبثط

وبضلَ، تغییطات ًطخ اضظ، لیوت ًفت ذبم ٍ فؿبز زٍلتی ثطآٍضز قسًس ّوچٌیي  ثب ضّیبفت هًَت

زّس وِ ًمبٌ تغییط زض الگَی  ًوبیی ًْبیی ًكبى هی ّب ٍ ًؿجت زضؾت احتوبلات پؿیي ضغین

ٍضی( ثب ثمیِ الگَّبی اضائِ ‌تی ٍ ثْطُقكن )ثب هتغیطّبی: ًطخ اضظ، لیوت ًفت ذبم، فؿبز زٍل

 افتس. قسُ هتفبٍت اؾت ثٌبثطایي تغییط ضغین زض ایي الگَ اتفبق هی

وبضلَ، ضوَز التهبزی، َٖاهل ثیع.  ، ظًزیطُ هبضوَف هًَتMHالگَضیتن  ّای کلیذیۺ ٍاصُ

 .C1، C63، E32، E37ۺ JEL بٌذی طبقِ

 .(DSGE) یتهبزف یبیپَ یٖوَه تٗبزل یالگَ چطذِ ّبی تزبضی، ،هؿىي ۺیذیکل ّایٍاصُ

                                                 
1
 طفتِ اظ ضؾبلِ زوتطای ًَیؿٌسُ اٍل زض زاًكگبُ آظاز اؾلاهی ذَضاؾگبى اؾت.ثطگایي همبلِ  
 ًَیؿٌسُ هؿئَل هىبتجبت ∗
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 هقذهِ -1

زّس ٍ ایي ًَؾبًبت  ّبی تزبضی زض ّط وكَضی ًَؾبًبت تَلیسات هلی ضا ًكبى هی چطذِ

ّبی  وٌٌس. ثطضؾی چطذِ زض ٖولىطز التهبزی ٍ ضلبثتی آى وكَض ًمف هْوی ایفب هی

زاقتي یه ّبی التهبزی ثسٍى  ضیعی تزبضی اظ آى رْت زاضای اّویت اؾت وِ ثطًبهِ

گصاض ثِ ًٓط  فْن زضؾت اظ ًَؾبًبت تَلیس ًبذبلم هلی ٍ زلایل ایي ًَؾبًبت چٌساى تبحیط

قَز وِ ثب  ّب ؾجت هی گیطی ایي چطذِ ضؾس لصا قٌبؾبیی ٖلل ٍ هَرجبت قىل ًوی

ّبی زضؾت ولاى اظ آحبض هٌفی آًْب یٌٗی ثطٍظ ثحطاى ارتٌبة ٍ اظ آحبض هخجت  ضیعی ثطًبهِ

گیطی  ِ ضًٍك التهبزی ٍ حفّ آى ٍ زض ًتیزِ ترهیم ثْیٌِ هٌبثٕ ثْطُآى یٌٗی ًیل ث

 (.1385، 1ًیب ٍ لبؾوی ًوَز )َیت

ّب اذتلاف  پؽ اظ گصقت حسٍز نس ؾبل اظ اٍلیي هُبلٗبت ٖلوی زضثبضُ ایي ؾیىل 

گیطی آًْب ٍرَز زاضز. ثؿیبضی ثط ایي اٖتمبز ّؿتٌس  ًٓطّبی ظیبزی ثط ؾط زلایل قىل

ّبی ؾیبؾت پَلی ٍ هبلی، تغییط زض تمبيبی  ّب قبهل قَن ایي چطذِوِ هحطن انلی 

ّبی ًبقی اظ تغییط لیوت ًفت  ّبی تزبضی هبًٌس قَن گصاضی ٍ قَن ههطفی ٍ ؾطهبیِ

ّبی تزبضی هی تَاًس ًبقی اظ  ٍ قَن فٌبٍضی ثبقس. اهب هخبلی ٍالٗی ثطای ایي چطذِ

، 2پَض ایطاى ثبقس )ّبزیبى ٍ ّبقنتغییطات لیوت ًفت ثطای وكَضّبی نبزضوٌٌسُ هبًٌس 

1382 .) 

قَز وِ ثٗس اظ اًملاة َی  زض ثطضؾی تَلیس ًبذبلم هلی حمیمی ایطاى هكرم هی

ّبیی التهبز ایطاى ثب ضوَز هَارِ ثَزُ اؾت ٍ پیبهسّبی ظیبى ثبض ایي پسیسُ ثبٖج  ؾبل

. ظیطا زض تط اظ قٌبؾبیی زلایل ضًٍك ثبقس قسُ اؾت وِ قٌبؾبیی زلایل هؿجت آى هْن

ّب ثب ضوَز قسیس  التهبز ایطاى زض ثؿیبضی اظ ثرف 90حبل حبيط هرهَنب زض زِّ 

تَاى ثِ  التهبزی هَارِ قسُ اؾت. اظ هَاضزی وِ هٌزط ثِ ایي ضوَز قسُ اؾت، هی

وبّف لیوت ًفت ٍ وبّف زضآهسّبی اضظی ٍ ضیبلی، ٍ اظ زلایل تساٍم ایي ضوَز 

ّب اظ چٌس هؿیط ثِ   ایي تحطینلی ٍ ثبًىی اقبضُ وطز. ّبی هب تحطین تَاى ثِ التهبزی هی

تَاى ثِ وبّف قسیس زضآهسّبی   وِ اظ رولِ هیاؾت ضوَز التهبز ایطاى هٌتْی قسُ 

تط قسى  ًطذی اضظ، ؾرت آى، حبوویت ًٓبم چٌس حجبتی ًفتی، رْف ًطخ اضظ ٍ ثی

                                                 
1
 Taiebnia and Ghasemi (2006) 

2
 Hadian and Hashem Pour (2003) 
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یٌبًی ٍ وبّف اَو هجبزلات هبلی ٍ وبلایی ثب وكَضّبی ذبضری ٍ افعایف ضیؿه ٍ ًب

 (. 1377، 1ز )ًیلی ٍ زضگبّیاهٌیت التهبزی اقبضُ وط

تطیي َٖاهل هَحط ثط  ثب تَرِ ثِ هُبلت یبز قسُ، زض ایي هُبلِٗ ؾٗی ثط آى اؾت هْن

قٌبؾبیی ٍ ًتبیذ ثب اؾتفبزُ اظ ضّیبفت  1357-1395ضوَز التهبزی زض ایطاى َی زٍضُ 

ّن همبیؿِ قًَس وِ  ثب 3ّبؾتیٌگع-ٍپلیؽٍ الگَضیتن هتط 2وبضلَ ظًزیطُ هبضوَف هًَت

 وٌس. گصاض ثط ضوَز التهبزی ضا ثیبى هی ًتبیذ ربلت تَرْی اظ هتغیطّبی احط

زض لؿوت ثٗسی همبلِ هجبًی ًٓطی ٍ هُبلٗبت اًزبم قسُ زاذلی ٍ ذبضری اضائِ  

قَز. زض لؿوت ؾَم ثٗس اظ هٗطفی الگَ، ثِ قٌبؾبیی هتغیطّبی انلی ضوَز زض  هی

ایطاى پطزاذتِ ذَاّس قس، ّوچٌیي ًمبٌ تغییط، هبتطیؽ اًتمبلات، احتوبلات  التهبز

گیطز ٍ زض ًْبیت ثْتطیي الگَ رْت تجییي ضوَز  پیكیي ٍ پؿیي هَضز ثطضؾی لطاض هی

گیطی ٍ پیكٌْبزات اضائِ ذَاّس  گطزز. زض لؿوت چْبضم ًیع ًتیزِ التهبزی هٗطفی هی

 قس.

 ادبیات هَضَع -۲

 تجاری رادٍا هفَْم -۲-1

ازٍاض : اًس تزبضی ثِ ایي نَضت اضائِ زازُ تٗطیفی ٖلوی اظ ازٍاض (1946) 4ٍ هیچل ثبضًع

ّبی ولاى التهبزی وكَضّب اؾت  لبٖسُ ٍ هٌٓن زض فٗبلیت ّبی ثب تزبضی ًَٖی ًَؾبى

قًَس. یه چطذِ، ثب یه زٍضُ  زّی هی ثٌگبّْبی تزبضی ؾبظهبى ثیكتط ثِ ٍؾیلِ وِ

زّس، قطٍٔ قسُ ٍ ثِ  هتٗسز التهبزی ضخ هی ّبی عهبى زض فٗبلیتضًٍك التهبزی وِ ّو

قًَس  ٍ ثبضّب تىطاض هی قَز. ایي ؾلؿلِ اظ تغییطات ثبضّب زٍضٓ ضوَز ٍ اًمجبو هٌتْی هی

یه  ای ًساضًس. ثِ ٖجبضتی، هست ظهبى ازٍاض تزبضی هوىي اؾت اظ ٍلی حبلت هٌٓن ٍ زٍضُ

 .تطی ًیؿت ّبی وَتبُ لبثل تمؿین ثِ چطذِ ؾبل هتغیط ثبقس. ایي چطذِ، 12یب 10 تب

ّبی هٌٓن  زض تٗطیفی هكبثِ، ازٍاض تزبضی ضا فطاظ ٍ ًكیت (2004) 5زٍضًجَـ ٍ زیگطاى

 .زاًٌس التهبزی پیطاهَى هؿیط ضقس التهبزی هی ّبی زض فٗبلیت اظ ضًٍك ٍ ضوَز

 

                                                 
1
 Nili & Dargahi (1998) 

2
 Monte Carlo Marcov Chain 

3
 Metropolis-Hastings 

4
 Burns & Mitchell 

5
 Dornbush et al. 
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 تؼزیف رکَد اقتصادی -۲-1-1

قَز وِ ضقس التهبزی زض ایي  گفتِ هیای  زض چبضچَة چطذِ التهبزی، ضوَز ثِ زٍضُ

ٍ التهبز حبلت اًمجبيی ثِ ذَز ثگیطز ثِ ٖجبضت زیگط زض ایي زٍضاى ثِ  زٍضُ هٌفی ثبقس

گیطی ّبی التهبزی ثِ نَضت چكن فٗبلیت ؾُح ول، زلیل وبّف ؾُح تمبيبی

ّبی  اؾت وِ زض ثرف یبثس ّوچٌیي قست احطات ایي زٍضاى هٗوَلا ثِ حسی وبّف هی

 التهبز اظ لجیل ضقس تَلیس ًبذبلم زاذلی، اقتغبل، زضآهس حمیمی، تَلیس نٌٗتی هرتلف

 ثبقس. فطٍقی لبثل هكبّسُ هی ٍ لیوت ٖوسُ ٍ ذطزُ

 تفاٍت کسادی ٍ رکَد اقتصادی -۲-1-۲

 ٍيٗیت زٌّسُ ؾیط ًعٍلی ضقس التهبزی وِ ثطای چٌس زٍضُ ؾِ هبِّ ازاهِ یبثس ًكبى

قَز زض  ًبهیسُ هی یظهبًی ثیكتط قَز ضوَز التهبز زٍضُاؾت ٍ ّطگبُ ایي  وؿبز التهبز

ثطای هستی آّؿتِ اهب غیطهٌفی ثبقس انُلاحب ثِ تَلف  هَاضزی وِ ضقس التهبزی

ٍ تَلف ضوَزی ضا هٗوَلاً تحت ٌَٖاى  ثبقس ّوچٌیي وؿبزی، ضوَز هٗطٍف هی ضوَزی

ثبظاضّبی هبلی ؾبیط  طوٌٌس ظیطا اظ هَاضزی ّؿتٌس وِ ٖلاٍُ ث ثٌسی ًوی ثحطاى هبلی َجمِ

 (.1388 ،1ظازُ )ثرتیبض زٌّس ثبظاضّب ضا تحت تبحیط لطاض هی

  در ایزاى رکَد اقتصادیػَاهل بزٍس  -۲-1-۳

ّبی َٖاهل  قبذم گیطًس( )وِ زض لؿوت هُبلٗبت هَضز اقبضُ لطاض هی ًٓط هحممیي ثٌبثط

 :ٖجبضت اؾت اظ ضوَز التهبزیوٌٌسُ  ایزبز

 زی(تغییزپذی)تلاطن  -

هتغیط ًؿجت ثِ  حجبتی یه هتغیط اقبضُ زاضز ٍ هیعاى توبیل ي ٍیػگی ثِ زضرِ ثییا

هتغیط هطرٕ  زّس. ثبلا ثَزى هیعاى تلاَن یه هتغیط زض همبیؿِ ثب ًَؾبى ضا ًكبى هی

گیطی هیعاى  اًساظُ التهبزی اؾت. ثطای ضوَزّبی ظهبًی زض ایزبز  حبوی اظ تَاى ؾطی

 .قَز هی اظ زضنس اًحطاف هٗیبض آًبى اؾتفبزُتغییطپصیطی ؾطی ظهبًی هتغیطّب 

  تذاٍم -

ّبی  ٍیػگی تَاًس ثٌب ثِ ًوبیس هی التهبزی وبهل َی هی ضوَزهست ظهبًی وِ یه  

اًمجبيی زاضز ٍ  قَز التهبز توبیل ثِ ٖولىطز التهبز هتفبٍت ثبقس. ٍلتی ضوَز قطٍٔ هی

ضًٍك التهبز  قطٍٔ زٍضُ ایي ٍيٗیت ثطای هست ظهبًی ازاهِ ذَاّس زاقت ٍ یب آًىِ ثب

                                                 
1
 Bakhtiar Zadeh (2009) 
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ٍرَز چٌیي  .زّس وِ ثطای هستی زٍام ذَاّس زاقت ٖولىطز اًجؿبَی اظ ذَز ًكبى هی

 قَز. توبیلی تساٍم ًبهیسُ هی

 حزکتی ّن -

ًوبیٌس.  ًَؾبى هی ثب هتغیطّبی ولاى التهبزی ثِ نَضت ّوبٌّگ ضوَز التهبزیهٗوَلاً 

قَز.  هٗطفی هی ؾَی چطذفحطوتی ثِ ٍؾیلِ زٍ ٌٖهط ظهبى چطذف ٍ ؾوت ٍ  ّن

چطذف  تَاًٌس ًؿجت ثِ ًوبیس وِ چطذف هتغیطّبی الگَ هی ظهبى چطذف ثیبى هی

 ّوعهبى ٍ یب پؿطٍ ضا زاقتِ ثبقٌس. هتغیط هطرٕ حبلات پیكطٍ،

 هباًی ًظزی -۲-۲

 ًظزیِ ًیزٍّای خارجی -۲-۲-1

ّبی  اظ اٍلیي ًٓطیِقَز  ایي ًٓطیِ وِ ثِ ًبم ًٓطیِ ثطًٍعای ازٍاض تزبضی ًیع قٌبذتِ هی

ثب ازٍاض تزبضی ثَز. زض ایي ًٓطیِ ثِ تبحیط َٖاهل ثطًٍعایی چَى قطایٍ آة ٍ  هطتجٍ

 چطذِپطزاذتٌس وِ ثِ ًَثِ ذَز ؾجت ایزبز  وكبٍضظی ٍ ثبظزُ هحهَل هی َّایی ضٍی

زض تَلیس نٌٗتی ٍ فٗبلیت ٖوَهی  چطذِقسُ ٍ ایي ثبٖج ایزبز  زض لیوت هَاز اٍلیِ

تَاى ثِ رٌگ اقبضُ وطز وِ ثط  َٖاهل ثطًٍعا زض ایي ًٓطیِ هی یطؾبگطزز. اظ  التهبز هی

 .گصاض اؾت التهبز رْبًی ٍ ازٍاض تزبضی تبحیط

 1ادٍارد هیچل ًظزیِ -۲-۲-۲

زاضی زض ایي ًٓطیِ حبئع اّویت اؾت ٍ ضٍاثٍ پیچیسُ  هُبلِٗ ٖولىطز ؾیؿتن ؾطهبیِ

از. اظ ًٓط هیچل ثب افعایف ٍظى ؾطی ّبی التهبزی ضا ثبیس هس ًٓط لطاض ز ثرف ثیي

تَلیسات ضًٍك ایزبز قسُ ٍ ظهبًی وِ نٌبیٕ اًفطازی ثب ضوَز هَارِ  لیوتْب ٍ ؾطی

یبثس. اظ ًٓط هیچل ضوَز ٍ ضًٍك حبلت تزوٗی زاقتِ، اظ ثرف  قًَس، ضوَز گؿتطـ هی

 یبثس. اظ ثركی ثِ ثرف زیگط گؿتطـ هی وَچىی اظ التهبز قطٍٔ قسُ ٍ

 یِ اتزیطی ادٍار تجاریًظز -۲-۲-۳

گصاضی ٍ تبحیط آى ضٍی ازٍاض  اًساظ ٍ ؾطهبیِ ایي ًٓطیِ ثِ هؿبلِ ٖسم تٗبزل ثیي پؽ

ّبی هرتلف ازٍاض  پطزاظز. زض ایي ًٓطیِ ثِ ٖلت ترهیم اقتجبُ هٌبثٕ زض زٍضُ هی تزبضی

 قَز. ایزبز هی ،گیطز ٍ زض زضرِ اٍل ثب ایزبز ثیف اظ حس اٖتجبضات ثبًىی هی قىل تزبضی
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 ًظزیِ پَلی در ادٍار تجاری -۲-۲-۴

ثبقس ٍ ٖلت انلی ًَؾبًبت  ّبی رسیس هی ّبی ازٍاض تزبضی ولاؾیه ایي ًٓطیِ اظ ًٓطیِ

ّبی پَلی اٖلام ًكسُ ٍ غیط  زاًس. ثط ایي اؾبؼ ؾیبؾت ٖسم هسیطیت زض ٖطيِ پَل هی ضا

آیس.  زبضی ثَرَز هیثیٌی ثبٖج اًحطاف تَلیس ٍ اقتغبل حمیمی قسُ ٍ ازٍاض ت پیف لبثل

ّبی التهبزی اًٗىبؾی اظ تغییطات زض  گطٍُ ّط ًَٔ تغییط زض ؾُح فٗبلیت اظ ًٓط ایي

تَاى ًَؾبًبت  اؾت. یٌٗی اگط ثتَاى ٖطيِ پَل ضا تخجیت ًوَز هی حطوت ٍ رطیبى پَل

افعایف ٖطيِ پَل هَرت وبّف ًطخ ثْطُ ٍ  .ثطَطف وطز التهبزی ضا زض ول التهبز

گطزز هٌتْب چَى افعایف هحهَل )ٖطيِ( ًیبظ ثِ  ٍ ذسهبت هی ی وبلاّبافعایف تمبيب

تمبيبی وبلاّب ٍ ذسهبت ثَرَز آهسُ، ثبٖج وبّف هَرَزی اًجبض  ظهبى زاضز، هبظاز

تَلیسی ثطای افعایف تَلیس ذَز هزسزا تمبيبی پَل  گطزز. ثٌبثطایي ٍاحسّبی هی

ٖطيِ پَل ذَاّس قس. ثب وبّف  ثِ افعایف وٌٌس وِ ایي اهط زٍثبضُ هٌزط ثیكتطی هی

ًتیزِ ضوَز التهبزی ثَرَز ذَاّس آهس.  ّب اُٖبی اٖتجبض افعایف یبفتِ ٍ زض شذبیط ثبًه

 ّب تَاًبیی لطو زازى پیسا وٌٌس، ازاهِ ذَاّس یبفت. ضوَز ًیع تب ظهبًی وِ ثبًه

 (RBC)  ًظزیِ ادٍار تجاری حقیقی -۲-۲-۵
 ( نَضت گطفت. زض ایي1990) 1یسلٌس ٍ پطؾىبتّب زض ایي ظهیٌِ تَؾٍ و اٍلیي ًٓطیِ

اٖتمبز ثط ایي اؾت وِ ًَؾبًبت التهبزی هٌكب حمیمی زاضًس ٍ تغییطات  ،گطٍُ اظ ًٓطیبت

فٌبٍضی ٍ هتغیطّبی حمیمی هٌجٕ ثطٍظ ازٍاض تزبضی ّؿتٌس ٍ ازٍاض تزبضی یه پسیسُ  زض

ثِ چبضچَة ًٓطیِ ازٍاض تزبضی حمیمی تجسیل  .قَز التهبز هحؿَة هی َجیٗی

التهبزی ٍ ّؿتِ ًٓطیِ التهبز ولاى قس. ایي  ای ثطای تزعیِ ٍ تحلیل ًَؾبًبت ٖوسُ

ایي ًٓطیِ ثب  قٌبذتی اؾت. اظ رٌجِ ضٍـ قٌبذتی الگَ زاضای زٍ ثٗس هفَْهی ٍ ضٍـ

پَیب ضا ثِ ٌَٖاى اثعاض هطوعی تزعیِ ٍ  لبَٗیت ثىبضگیطی الگَّبی تٗبزل تهبزفی ٖوَهی

ؾبظی تبویس  همساضی الگَ ى تهسیك وطز ٍ ثط اّویت رٌجِ ّبیتحلیل التهبز ولا

 ثبقس: زض الگَ ازٍاض تزبضی حمیمی ثرف آٖن هؿبلِ تَرِ ثِ ؾِ هَضز ظیط هی .ًوَزًس

 وبضایی ازٍاض تزبضی-1

 آٍضی ثِ ٌَٖاى هٌجٕ ًَؾبًبت التهبزی ّبی في اّویّت قَن -2

 ًمف هحسٍز َٖاهل پَلی-3
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 ػزضِ سیکل تجاریّای طزف  ًظزیِ -۲-۲-۶

 ّای تجاری ٍاقؼی ًظزیِ سیکل -

 وٌس ثیبى هیقسُ،   ثؿٍ زازُ ٍ پطؾىبت ًٓطیِ ؾیىل تزبضی یب ٍالٗی وِ تَؾٍ ویسلٌس

تَاًس ثط ضٍی هتغیطّبی  ًوی وِ هتغیطّبی اؾوی ّوبًٌس ٖطيِ پَل ٍ ؾُح لیوت

ٖلالوٌسی ٍ تغییط زض  حمیمی تأحیط زاقتِ ثبقٌس. زض ایي زیسگبُ ؾیىل تزبضی ثِ ٖلت

ٍ آیٌسُ ثَرَز  ّبی هطزم زض هجبزلِ یب اًتربة ثیي وبض ٍ فطاغت زض ظهبى حبل ضرحبى زض

حبل ٍ  ثیٌی قسُ زض ضاثُِ ثب ًطخ زؾتوعز آیس ٍ ایي هَئَ ثِ زلیل تغییطات پیف هی

ثِ  پیًَسًس. زض ایي ًٓطیِ ًَؾبًبت ایزبز قسُ زض ًطخ ضقس ًیطٍی وبض وِ آتی ثِ ٍلَٔ هی

 قَز. زض آیس ثبٖج پیسایف ؾیىل تزبضی هی ؾِٗ ٍ پیكطفت فٌبٍضی ثَرَز هیٖلت تَ

لسیوی تَلیس ٍ ثؿیبضی  ّبی ضٍـآیس،  وِ تغییطات ؾطیٕ زض فٌبٍضی ثَرَز هی ّبیی ظهبى

تَاًس  هبًٌس. ثٌبثطایي ایي هَئَ هی هٌبثٕ هبًٌس ؾطهبیِ اًؿبًی ثسٍى اؾتفبزُ ثبلی هی اظ

وِ تغییط  چٌبى بٍضاًِ ثبٖج پیسایف ضوَز گطزز. ٍلی ّنٌّگبم قطٍٔ یه تغییط فٌ زض

آیس ٍ  ّبی رسیسی زض فًبی فٌبٍضاًِ رسیس ًیع ثَرَز هی یبثس، قغل هی فٌبٍضاًِ ازاهِ

ذَاٌّس یبفت. ثٌبثطایي زض قطٍٔ یه ؾیىل، زٍ احط ٖوسُ ًمف اؾبؾی  تَلیسات افعایف

 .قسُ ٍ تمبيبی ثطای ًیطٍی وبضضیعی  گصاضی ثطًبهِ هربضد ؾطهبیِ زاضز وِ ٖجبضتٌس اظ

 ّای جذیذ دربارُ سیکل تجاری ًظزیِ کلاسیك -

 َٖاهل پَلی زض ًْبیت ثبٖج پیسایف هٗتمس اؾت وِ( 1990) 1ویسلٌس ٍ پطؾىبت 

ثِ ضؾویت قٌبذتِ ٍ زض تساٍم  قًَس ٍلی َٖاهل ٍالٗی ًیع آى ضا ّبی تزبضی هی چطذِ

پَلی ضا ثِ َٖاهل ٍالٗی  ٌس ثبظاض، َٖاهلآى ًمف ذَاٌّس زاقت. ثط اؾبؼ ایي تفىط فطآی

فطآیٌس ذَزـ ضا انلاح  ًوبیس وِ زض آى، ایي اضتجبٌ زازُ ٍ زض ًتیزِ ؾبذتبضی ایزبز هی

ؾبذتبضی ضا وٌبض گصاقتِ  ّبی رسیس ثِ ٖوس هلاحٓبت وٌس. ٍلی زض همبثل، ولاؾیه هی

هؤحطی زض پیسایف  مفتَاًس ً ٍ ثط اؾبؼ قَاّس آهبضی ثط ایي اٖتمبزًس وِ ًطخ ثْطُ هی

تَاى ّیچ ًَٔ  رسیس ًوی ّبی ولاؾیه ؾیؿتن زض. ثبظی وٌس ای چطذِ ًَؾبًبت

ًوبیس ٍ ثبظاضی  تكریم ثیي ثبظاضی وِ ثِ زضؾتی ٖول هی ای زض رْت توبیع ٍ همبیؿِ

 تَاى گفت وِ هٌبثٕ زض توبم زاز ٍ ثِ نَضت تمطیت هی وٌس، اًزبم وِ ثِ اقتجبُ ٖول هی
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اًس. زض ایي هىتت فطو اًتٓبضات ٖملایی  قسُ ضت وبضایی ترهیم زازُثبظاضّب ثِ نَ

هست ٍ ّوچٌیي زض ثلٌسهست ثِ ٍؾیلِ  وَتبُ زلالت ثط ایي زاضز وِ توبم ثبظاضّب زض

ّبی تخجیتی وِ ثِ ٍؾیلِ  ؾیبؾت قًَس ٍ انَل ثٌیبزیي ٖطيِ ٍ تمبيب ّسایت هی

طيطٍضی. ثٌبثطایي فطيیِ اًتٓبضات غی احط اؾت ٍ ّن قًَس ّن ثی همبهبت پَلی اتربش هی

ّب ٍ پَلیَى ًیؿت ثلىِ  ویٌعی ٖملایی ٍ وبضثطز آى زض التهبز ولاى ربیگعیٌی ثطای

ویٌع ٍ پَلیَى زض تلاـ  ضا وِ 1ای چطذِتَاى گفت وِ ایي فطيیِ پسیسُ ثیىبضی  هی

 .اًس لجَل ًساقتِ ٍ ضز وطزُ اؾت تَيیح آى ثَزُ

 تجاری چزخِ ُّای جذیذ دربار ًظزیِ کیٌشی -

ّبی ثَرَز  هَرَز وِ هبًٕ اظ تٗسیلات ؾطیٕ زض تٌف ثط اؾبؼ ایي زیسگبُ انُىبن 

تزبضی زض اقتغبل ٍ هحهَل ثِ حؿبة  چطذِ قَز، َٖاهل ولیسی زض پیسایف آهسُ هی

تط ٍ  قطایٍ ًطهبل، ؾیبؾت پَلی اثعاض لَی آیس. ایي زیسگبُ ثط ایي اٖتمبز اؾت وِ زض هی

قَز. ثٌبثطایي ضٍـ  هبلی هحؿَة هی یت التهبزی ًؿجت ثِ ؾیبؾتتطی ثطای تخج هفیس

ثطضؾی ًَؾبًبت پیطاهَى زض ضاؾتبی  تزبضی زض هحهَل، چطذِتزعیِ ٍ تحلیل ًَؾبًبت 

 .هساٍم ثلٌسهست اؾت ضًٍس

 یافتِ سَلَ با بخص دٍلتی الگَی گستزش -۲-۲-۷

ِ تَؾِٗ تىٌَلَغیىی زض زض الگَی ؾَلَ تَلیس، ؾطهبیِ فیعیىی، وبض ٍ زاًف )ٍاوٌف زضر

گصاض ّؿتٌس وِ هٗوَلا ثطای ثیبى احطات ضوَز التهبزی هَضز  وكَض( چْبض هتغیط احط

اًساظ، ًطخ روٗیت ٍ فطآیٌس تىٌَلَغیىی  گیطًس. زض ایي الگَ ًطخ پؽ اؾتفبزُ لطاض هی

ظا ّؿتٌس. ؾطهبیِ ٍ ًیطٍی وبض زٍ ًْبزُ تَلیس ّؿتٌس وِ لیوت ًْبیی  هتغیطّبی ثطٍى

وٌٌس. ثط اؾبؼ هكرهبت فَق یه ًیطٍی وبض اظ یه تبثٕ تَلیس زض  َز ضا پطزاذت هیذ

 وٌس. ثِ قىل ظیط، پیطٍی هی tفطم وبة زاگلاؼ زض ظهبى 

 (1             ) ( )   [( ( )  ( ) ( ))]   ( ) ( ( ) ( ))                    

ًیطٍی  L فیعیىی اؾت، ؾُح ؾطهبیِ Kؾُح ولی زضآهس حمیمی اؾت،  Yوِ زض آى 

ٍضی اؾت. زض تبثٕ ثبلا ظهبى تَلیس ضا فمٍ اظ  گبًِ ثْطُ فبوتَض چٌس Aوبض اؾترسام قسُ ٍ 

زّس. زض الگَی ثبلا ّیچ ربیی ثطای ثرف ٖوَهی یب  تحت تبحیط لطاض هی K,L,Aَطیك 
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زٍلتی ٍرَز ًساضز. اهب ًمف تَؾِٗ التهبزی ثرف ٖوَهی اظ ثًٗی لحبِ ثؿیبض هْن 

. زض یه وكَض زض حبل تَؾِٗ هبًٌس ایطاى ًمف زٍلت زض تَظیٕ ٍ ترهیم هٌبثٕ اؾت

ٍضی ذبضری زاضز ظیطا  وٌٌسگبى ذهَنی، ثْطُ ثؿیبض هْن اؾت. ثرف ٖوَهی ثطای تَلیس

وٌس. ًىتِ هْن ایٌزبؾت وِ  زضآهس لبثل ٖطيِ ذهَنی ضا اظ َطیك هبلیبت ایزبز هی

( ٍ 1970) 1زی زاضز. زض هُبلِٗ آضٍ ٍ وَضظضقس ثرف زٍلتی ًمف هْوی زض ضوَز التهب

 ( ثرف ٖوَهی ثِ ََض هؿتمین زضتبثٕ تَلیس گٌزبًسُ قسُ اؾت.1991) 2ثبضٍ

 ( )   [( ( )  ( )  ( ) ( ))]   ( )  ( ) ( ( ) ( ))     (2)              

بلا اؾت. هٗبزلِ ث      هتغیطی اؾتبًساضز ثطای ثرف ٖوَهی ٍ  Gوِ زض آى 

 زّس وِ تَلیس ثِ ؾطهبیِ فیعیىی، ثرف ٖوَهی ٍ ًیطٍی وبض ثؿتگی زاضز. ًكبى هی

 یافتِ بِ بخص دٍلتی ٍ سزهایِ اًساًی الگَی سَلَی تؼوین -۲-۲-۸

( ؾطهبیِ اًؿبًی ثِ الگَیی ٍاضز قسُ اؾت 1992) 3ثط اؾبؼ ضّیبفت هٌىیَ، ضٍهط ٍ ٍیل

ثِ ٌَٖاى یه ٖبهل هْن ٍ زذیل زض  وِ زض آى ثرف ٖوَهی ًیع ٍرَز زاضز وِ اظ آى

اًس وِ ؾطهبیِ اًؿبًی  قَز. هحممبى ظیبزی ثِ ایي ًتیزِ ضؾیسُ ضوَز التهبزی یبز هی

زّس. ثط اؾبؼ هجبحج ربضی  زٌّسگی الگَ ضقس ؾَلَ ضا افعایف هی تَيیح لسضت

تَاى الگَی ًئَولاؾیه ربهٕ ضا وِ قبهل ثرف ٖوَهی ٍ اًجبقت ؾطهبیِ اًؿبًی  هی

 ثِ نَضت ظیط ًكبى زاز: اؾت،

 ( )   [( ( )  ( )  ( )  ( ) ( ))]  

 ( )  ( )  ( ) ( ( ) ( ))                  (3                           )  

زّس وِ ؾُح ولی تَلیس  شذیطُ ؾطهبیِ اًؿبًی اؾت. هٗبزلِ ثبلا ًكبى هی H وِ زض آى

( ) ًطخ ضقس ًیطٍی وبض ثِ نَضت  قَز. ثِ ٍؾیلِ ؾِ ًْبزُ تٗییي هی   ( )    

  قَز. ًطخ ضقس ًیطٍی وبض ثِ ََض حبثت ثطاثط اؾت ثب تٗطیف هی

 
ًطخ  nِ زض آى و     

ٍضی ولی زض تبثٕ َجك ایي ضاثُِ  قَز وِ ثْطُ ضقس روٗیت اؾت. ّوچٌیي فطو هی
tA(t) A(0)eω= ثِ نَضت وبضی حبثت قَز ٍ ايبفِ تىویل هی  

 
قَز  تٗطیف هی    

وِ تبثٕ  زّس ًكبى هی         ًطخ ضقس فطآیٌس تىٌَلَغیىی اؾت. ωوِ زض آى 
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تبثٕ تَلیس ثِ نَضت ظیط  زاضای ثبظزّی ًؿجت ثِ همیبؼ تَلیس وبٌّسُ اؾت. حبل

 قَز. ثبظًَیؿی هی

 ( )   ( )  ( )  ( )  (4)                                                                    

 وِ زض آى

 ( )  
 ( )

 ( ) ( )
  ( )  

 ( )

 ( ) ( )
  ( )  

 ( )

 ( ) ( )
  ( )  

 ( )

 ( ) ( )
(5                 )  

زٌّسُ ؾُح زضآهس ثِ اظای ًیطٍی وبض، ؾُح ؾطهبیِ فیعیىی ثِ اظای  ثِ تطتیت ًكبى

ضا ًكبى  ضآهسیز         وِ تَاى ٌَٖاى وطز ًیطٍی وبض هَحط ٍ ..اؾت. حبل هی

گصاضی قسُ اؾت. ثٌبثطایي  زٌّس وِ زض ؾطهبیِ فیعیىی، اًؿبًی ٍ زٍلتی ؾطهبیِ هی

 ؾطهبیِ ؾطاًِ زٍلتی، اًؿبًی ٍ فیعیىی ثِ اظای ًیطٍی وبض هَحط ثِ نَضت ظیط ذَاّس ثَز.

  ( )     ( )  (      ) ( )  

  ( )     ( )  (      ) ( )                                                             (6)       

  ( )     ( )  (      ) ( ) 

ّب ثِ اظای ًیطٍی وبض هَحط ثِ  اظ هٗبزلات ثبلا هی تَاى اؾتٌتبد وطز وِ ّوِ ؾطهبیِ

ثٕ تَلیس هكبثِ ًؿجت ثِ ؾطهبیِ قَز تَا فطو هی ّوگطایی زاضًس. 1ؾوت حبلت پبیساض

وٌٌس. ثِ ٖجبضت زیگط یه  فیعیىی، ؾطهبیِ اًؿبًی، ؾطهبیِ زٍلتی ٍ ههطف ٖول هی

تَاًس ثِ یه یب چٌس ٍاحس اظ ؾطهبیِ ذهَنی، اًؿبًی ٍ زٍلتی تجسیل  ٍاحس اظ ههطف هی

وِ ًكبى            قَز قَز )هٌىیَ، ضٍهط ٍ ٍیل(. رْت ؾبزگی فطو هی

زّس ًطخ اؾتْلان ثطای ّوِ چْبض ؾطهبیِ هكبثِ اؾت. ثب اؾتفبزُ اظ هٗبزلات ثبلا  هی

تَاى ضٍاثٍ ظیط  تَاى گفت ظهبًی وِ التهبز ثِ ؾوت ًمُِ پبیساض زض حطوت اؾت هی هی

 ضا تٗطیف وطز:         

   (
  
     

  
 
  
 

     
)

 
       

    (
  
     

  
   
 

     
)

 
       

 

                                                 
1
 Steady State 
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   .
  
     

  
   
 

     
/

 

       

  (7                                                   )                 

اًساظ افعایف ٍ ثب  ّبی پبیساض ثب ؾُح ثبلاتط پؽ زٌّس وِ ؾطهبیِ هٗبزلات )ثبلا( ًكبى هی

یبثٌس. ثب ربیگعیٌی هٗبزلات )ثبلا( زض تبثٕ تَلیس ٍ  ضقس روٗیت، وبّف هیًطخ ثبلاتط 

 قَز: گطفتي لگبضیتن َجیٗی، هٗبزلِ زضآهس ؾطاًِ ثِ نَضت ظیط اؾترطاد هی

 ,
 ( )

 ( )
-    (  )     ,*

     

       
+   (     )-   *

 

       
+   (  )  

*
 

       
+   (  )  *

 

       
+   (  )                                                         (8)  

زّس وِ زضآهس ؾطاًِ ثِ ضقس روٗیت، ًطخ اؾتْلان، فبوتَض ثْطُ  هٗبزلِ ثبلا ًكبى هی

ٍضی ٍ ضقس آى ٍ اًجبقت ؾطهبیِ فیعیىی، اًؿبًی ٍ ثرف ٖوَهی ثؿتگی زاضز. ثسٍى 

قَز. ّوچٌیي  ثِ الگَ تَؾِٗ یبفتِ هٌىیَ، ضٍهط ٍ ٍیل هیثرف زٍلتی ایي الگَ هكب

ٍضی  تَاى اؾتٌتبد وطز وِ زضآهس پبیساض ثِ اظای ّط وبضگط زض ؾَُح اٍلیِ فبوتَض ثْطُ هی

  یبثس. گصاضی زض ؾطهبیِ فیعیه، اًؿبًی ٍ ٖوَهی تزویٕ هی ٍ ضقس آى ٍ ًطخ ؾطهبیِ

آهس پبیساض ثِ اظای ّط وبضگط اؾت ٍضی ثبلاتط ثِ هٌٗی افعایف ؾُح زض فبوتَض ثْطُ

ٍضی ًیع ثِ ّویي هٌٗی اؾت. یىی زیگط اظ ًىبت  ّوچٌیي ًطخ ضقس فبوتَض ثْطُ

وٌس،  اًساظ هی هؿترطد اظ هٗبزلِ فَق ایي اؾت وِ وكَضی وِ اظ زضآهسـ ثیكتط پؽ

ؾطهبیِ ثیكتط ٍ زضآهس ثیكتطی ًیع ثِ اظای ّط وبضگط زاضز. ٖلاٍُ ثطایي وكَضی وِ ضقس 

روٗیت ثبلاتطی زاضز ؾطهبیِ ووتط ٍ زضآهس ووتطی ثِ اظای ّط وبضگط زاضز ظیطا ؾطهبیِ 

 ؾطهبیِ، ترلیِ قَز.-ثبیس ثِ هٌَٓض ثبلا ضفتي ًطخ وبض

 هطالؼات اًجام ضذُ -۲-۳

 هطالؼات خارجی -۲-۳-1

 ّب ٍ ّبی تزبضی ضا ثب هزبظ زاًؿتي ٖسم تمبضى ثیي ضًٍك چطذِ (2001) 1وین ٍ اؾتبضتع

. ًسقًَس الگَؾبظی وطز پیَؾتِ ٍ پیَؾتِ ٍاضز التهبز هی غیط ّبی زّب وِ ثب تىبًِضوَ

اًس  ٖسم تمبضى ًبقی اظ ارعای هَلتی ٍ زائوی تَلیس ضا ثطضؾی ًوَزُ ٍ ًتیزِ گطفتِ آًبى

قَز. زض پی وبّف زض ًطخ ضًٍس  ارعای زائوی ٍ ًِ هَلتی، ضوَز آغبظ هی وِ ثب ضوَز

                                                 
1
 Kim & Starts 
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گطزز. ثب اًجؿبٌ رعء زایوی  َز زض ارعای هَلتی ایزبز هیٍيٗیت ضو ًَٖی تغییط زض

 گیطز. ٍيٕ اًجؿبٌ ثطگكتِ ٍ ضوَز پبیبى هی ارعای هَلتی ًیع ثِ

ّبی هبلی  ّبی تزبضی حمیمی ٍ ؾیبؾت ثب هُبلِٗ چطذِ (2008) 1وبًَا ٍ ًیىَلَ

خ زضیبفتٌس وِ ًط 2یبفتِ ثب اؾتفبزُ اظ ضّیبفت ضٍـ گكتبٍضّبی تٗوین G7ّبی وكَض

ّوچٌیي هكرم . ٍضی َٖاهل ول زلیل انلی ًَؾبًبت التهبزی ثَزُ اؾت ضقس ثْطُ

ههطف ًؿجت  تط قسى گطزیس وِ تغییط ؾیبؾت زض هربضد زٍلت لبزض اؾت زلیل ًَؾبًی

 .ثِ تَلیس ضا ثیبى ًوبیس

ای هجبحج هتٌَٖی هخل ثیىبضی، تَضم هٌفی ٍ ًطخ  ( زض همبل2009ِ) 3ٍ اًٍَ ایچیطٍضٍی 

ضا تحلیل وطزًس. زض همبلِ هُبثك قَاّس تزطثی ضوَز آهطیىب ٍ قطایٍ ضوَزی  ثْطُ نفط

قَز تطریحبت هفطٌ ٍ ثیف  ًكبى زازُ هی 2008هست غاپي ٍ ًیع ثحطاى هبلی ؾبل  ثلٌس

قَز ّویي ًَیؿٌسگبى زض  اظ اًساظُ ثطای ًگْساضی ًمسیٌگی ثِ ضوَز التهبزی هٌزط هی

چْبضچَة یه الگَی پَلی پَیب ّوطاُ ثب زام زض  2015همبلِ هؿتمل زیگطی زض ؾبل 

ًمسیٌگی تبثٕ ههطف ٍ احطات فعایٌسُ تَؾِٗ هبلی ثط تمبيبی ول ضا ثطضؾی ٍ تحلیل 

 وطزًس ٍ تفؿیطّبی رسیسی اظ احطات يطایت فعایٌسُ ثط ضوَز ضا اضائِ وطزًس. 

ترطاد السام ثِ اؾ 5( ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ هبضوَف چطذكی2012) 4اٍیبًگ، پیگط ٍ ٍال

ّبی ضوَزی آهطیىب  ّبی آهطیىب ٍ همبیؿِ آى ثب ول زٍضُ ّبی ضوَز ثطای ایبلت زٍضُ

ضغن ّوجؿتگی ًكبى زازًس ٖلی 2012تب  1990ّبی هبّبًِ  وطزًس. ثب اؾتفبزُ اظ زازُ

ّب اذتلاف  ّب ٍ ول وكَض آهطیىب ًمبٌ اٍد ٍ حًیى زض ایبلت هیبى ازٍاض تزبضی ایبلت

 زاضز.ظیبزی ثب ول آهطیىب 

ای ثب اؾتفبزُ اظ الگَی هبضوَف ؾَیچیٌگ  ( زض هُبل2016ِٗ) 6تبى ٍ حجیت الله َّی

ّبی ضوَز ٍ ضًٍك ثطای چْبض وكَض آؾیبیی اًسًٍعی فیلیپیي ٍ  السام ثِ اؾترطاد چطذِ

ًوَزًس آًْب ثب ضز فطيیِ ٍرَز یه ضغین  2012تب  2003ّبی  تبیلٌس ٍ هبلعی َی ؾبل

پصیط اؾت ٍ  ّب اؾترطاد زٍ ضغین اهىبى زازًس ثطای توبهی آىثطای چْبض وكَض ًكبى 

 ّبی ضوَز ٍ ضًٍك ّط چْبض وكَض لبثل تفؿیط اؾت. ًتبیذ حبنل ثطای چطذِ

                                                 
1
 Canova & Nicolo 

2
 GMM 

3
 Ryu-ichiro & Ono 

4
 Owyang, Piger & Wall 

5
 Markov Switching 

6
 Hooi tan & Habibullah 
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ای تحت ٌَٖاى ضوَز التهبزی ٍ ثحطاى التهبزی زض یًَبى،  ( زض همبل2018ِ) 1هبچبٍٍ

وَز التهبزی ثطضؾی وطزًس. ثب تبحیطات ثیي الوللی اظ ایبلات هتحسُ ٍ اتحبزیِ اضٍپب ضا ثط ض

زّس يوي تبحیط ثبلای  تهحیح ذُبی ثطزاضی ًتبیذ ًكبى هی یاؾتفبزُ اظ الگَ

ؾبظی ؾیبؾت پَلی هكتطن، تَلیس ًبذبلم زاذلی ایي  هتغیطّبی پَلی، پؽ اظ پیبزُ

 وكَض ثب ایبلات هتحسُ ّوبٌّگ قسُ اؾت.

ّبی ذطٍد اظ  التهبزی ٍ ضاُ ای ثِ ثطضؾی ضوَز زض هُبلِٗ (2018) 2آزًیطاى ٍ نسیك

ّبی فهلی اظ ؾبل  هٗبزلات ّوعهبى ٍ زازُ یضوَز زض ًیزطیِ پطزاذتٌس. زض یه الگَ

تطیي  زّس وِ هتغیطّبی ًطخ اضظ ٍ هربضد زٍلت ثیف ًتبیذ ًكبى هی 2017-2000

زاضًس ّوچٌیي انلاحبتی ضا ثطای ذطٍد اظ ضوَز پیكٌْبز  تبحیطات ضا ثط ضوَز التهبزی

ّبی حول ٍ ًمل، تٌَٔ التهبزی ثب تبویس ثیكتط ثط  ًس وِ تَؾِٗ ظیط ؾبذتا زازُ

ّب  ضؾیسگی ثِ هؿبلِ، ذٍ هكی نحیح ٍ ضٍیىطز يس فؿبز اظ رولِ ایي ؾیبؾت

 ّؿتٌس.

 هطالؼات داخلی  -۲-۳-۲

ّبی تزبضی زض  ای تحت ٌَٖاى )قٌبؾبیی چطذِ ( زض همبل1382ِ) 3پَض ّبزیبى ٍ ّبقن

ّسف اظ همبلِ، اؾترطاد ّبی تزبضی زض ایطاى پطزاذتٌس،  طضؾی چطذِالتهبز ایطاى( ثِ ث

 ّبی ًبهٌٓن اظ تَلیس ًبذبلم زاذلی حمیمی هست ازٍاض تزبضی ٍ تىبًِ ارعای ضًٍس ثلٌس

. ثَزایطاى ٍ ّوچٌیي، قٌبؾبیی ٍ تكریم ٖلل پیسایف ازٍاض تزبضی زض التهـبز ایـطاى 

میمی ایطاى ثب تَرِ ثِ ؾِ رعء هصوَض ثطای ًبذبلم زاذلی ح افـعٍى ثـط ایـي، تَلیـس

 زض ازاهِ، ثطذی اظ هتغیطّبی وـلاى التهـبزی ثـِ قس.ثیٌی  پیف1379-1382زٍضُ 

ٍ ًْبیتـبً، ثـطای  گطفتِ اؾتحطوتی ٍ حؿبؾیت هَضز اؾتفبزُ لطاض  هٌَٓض ثطضؾی ّن

ی پػٍّف ّب یبفتِ اؾتفبزُ قسُ اؾت.  ARIMAالگَّبی ظثیٌـی ارـعای هـصوَض ا پـیف

 ّبی آغبظیي هست تَلیس ًبذبلم زاذلی زض ایطاى زض ؾبل وِ ًطخ ضقس ضًٍس ثلٌس زازًكبى 

 1365-1367ّبی پبیبًی رٌگ  ٍ ؾبل 1356-1361اًملاة ٍ قطٍٔ رٌگ تحویلی

التهبز ایطاى ّفتویي زٍضُ تزبضی ضا پكت ؾط  ًتیزِ زیگط ایٌىِهٌفی ثَزُ اؾت. 

وِ اظ اٍایل  اؾتضٍ  ثِ ثب ّكتویي زٍضُ تزبضی ضٍ وَزاؾت ٍ ثب ٍضٍز ثِ زٍضُ ض گصاقتِ

                                                 
1
 Machado 

2
 Adeniran & Sidiq 

3
 Hadian & Hashem Pour (2003) 
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ٍ ؾپؽ، زٍضُ ثْجَز  ثسیب هیپبیبى  1383 ؾـبل زضٍ ایي زٍضُ قطٍٔ قسُ  1380ؾبل 

 قَز. آغبظ هی

زض ایي ّبی تزبضی زض ایطاى پطزاذتٌس.  گیطی چطذِ ( ثِ اًساظ1389ُ) 1ًیب ٍ لبؾوی َیت

 HP) زض التهـبز ایـطاى، اثتـسا زٍ فیلتـط ّبی تزبضی گیطی چطذِ پػٍّف ثطای اًــساظُ

ٍ BP(  ؾپؽ ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ  قسهٗطفیHP ّْبی فهلی ٍ  یطی اظ زازُگ طٍُ ث

 1350-1382ی ظهـبًی  ّبی تزبضی زض تَلیـس َـی زٍضُ گیطی چطذِ ثِ اًساظُ ؾـبلاًِ

ی تزبضی  التهبز ایطاى ّفت زٍضُ ازز ّبی پػٍّف ًكبى هی یبفتُِ اؾت. پطزاذتـِ قـس

ؾبل، ضوـَز  15ّبی هعثَض، ضًٍك ٍ زض  ؾبل اظ ؾبل 17ؾط گصاقتِ اؾت وِ زض  ضا پكت

 التهبزی حبون ثَزُ اؾت. ّوچٌـیي ًفـت اظ هیـبى َٖاهـل هتٗـسز ّـبی ثـط فٗبلیـت

تأحیطگصاض زض ایزبز ضًٍـك ٍ ضوـَز زض التهـبز ایـطاى ًمـف هـؤحطتطی زاقـتِ ٍ 

ّبیی ثَزُ اؾت وِ لیوت ًفت ٍ ثِ  زی ّوَاضُ ّوعهبى ثب زٍضُالتهب ّـبی ضًٍـك زٍضُ

ّبی لجل ٍ ثٗس اظ آى اظ حساوخط هیعاى ذَز  همبیؿِ ثب زٍضُ تجٕ آى زضآهسّبی ًفتی زض

 .ثطذَضزاض ثَزُ اؾت

ای ثِ اضظیبثی الگَی ضقس ًئَولاؾیه زض تجییي  ( زض هُبل1392ِٗ) 2افكبضی ٍ ّوىبضاى

ّبی تحمك یبفتِ  ّبی تزبضی زض التهبز ایطاى اظ زازُ اثتسا چطذِضوَز زض ایطاى پطزاذتٌس. 

ّبی ههطفی زٍلت اؾترطاد قس ؾپؽ یه الگَی  گصاضی ٍ ّعیٌِ فهلی ههطف، ؾطهبیِ

ّبی ههطفی  ّبی فٌبٍضی ٍ ّعیٌِ ای تٗوین یبفت وِ تىبًِ ضقس ًئَولاؾیه ثِ گًَِ

بضی تحمك یبفتِ زض ایطاى ثب ّبی تز زٍلت ضا قبهل قَز ؾپؽ ثطای اضظیبثی الگَ، چطذِ

تَاًس  ؾبظی قسُ همبیؿِ گطزیس. ًتبیذ ًكبى زاز وِ الگَ هی هتٌبْط آًْب زض الگَی قجیِ

ؾبظی ًكبى زازُ  ًَؾبًبت التهبز ایطاى ضا ثِ ذَثی ثبظ تَلیس وٌس ّوچٌیي ًتبیذ قجیِ

ّبی  ىبًِّبی فٌبٍضی اؾت ٍ ؾْن ت اؾت وِ ٖبهل انلی ًَؾبًبت زض التهبز ایطاى تىبًِ

 زٍلت زض ًَؾبًبت التهبزی ثؿیبض اًسن اؾت.

ّبی تزبضی زض ایطاى ثب اؾتفبزُ  ( ثِ ثطضؾی َٖاهل هَحط ثط چطذ1394ِ) 3قبوطی ٍ للیچ

 ًتبیذ تحمیك حبوی اظ آى اؾت وِ زض حسضگطؾیَى ثطزاضی پطزاذتٌس.  اظ الگَی ذَز

هتغیط ضقس وؿطی  اظ هیبى هتغیطّبی اؾبؾی الگَ، 1391تب  1369ّبی  فبنل ؾبل

بی ضقس تَلیس ّ َٖاهل زیگط، ثط چطذِ حمیمی ثیكتط اظ ؾبیط ثَزرِ ٍ ضقس ًطخ اضظ

                                                 
1
 Taiebnia & Ghasem (2010) 

2
 Afshari et al. (2013) 

3
 Shakeri & Ghlich (2015) 
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گصاضاى التهبز ولاى توطوع  زاقتِ اؾت ٍ ًیبظ اؾت وِ ؾیبؾت ًبذبلم زاذلی احطگصاضی

ثركی ثیكتط التهبز ایطاى اظ ذَز هجصٍل  رْت حجبت ثیكتطی زض وٌتطل ایي زٍ ٖبهل

 .ثساضًس

ای ثِ تحلیل ضوَز هساٍم پَلی زض التهبز  ( زض هُبل1396ِٗ) 1هَذط ٍ ّوىبضاى  هزبّسی

ؾبظی پَیب ثب فطو تبثٕ  ظا ٍ ثْیٌِ گیطی اظ الگَی ضقس زضٍى ایطاى پطزاذتٌس آًْب ثب ثْطُ

گطیعی ًؿجی حبثت، ثِ ایي ًتیزِ زؾت یبفتٌس وِ هُلَثیت ًْبیی  هُلَثیت ثب ضیؿه

لتهبز ایطاى هخجت اؾت ثط ایي هجٌب ضوَز زض التهبز ایطاى پَل زض ا حبنل اظ پَل ٍ قجِ

 تَاًس هٌكب پَلی زاقتِ ثبقس. هی

تبحیط َٖاهل هَحط ًمف ثبًه هطوعی ٍ ای ثِ ثطضؾی ‌( زض هُبل1397ِٗ) 2گطری ٍ اًَاضی

ٍ  1370-1392ّبی  پَلی ثط ضوَز ٍ ضًٍك التهبزی زض ایطاى پطزاذتٌس. ثب اؾتفبزُ اظ زازُ

ضگطؾیَى ثطزاضی ًكبى زازًس وِ ًَؾبًبت ًمسیٌگی ًؿجت ثِ  اظ ضٍـ ذَزثب اؾتفبزُ 

زّس  زٍضُ ًتبیذ ًكبى هی 23ًَؾبًبت تَلیس پیكطٍ ّؿتٌس. ثِ ََض هتَؾٍ ثب اؾتفبزُ اظ 

ّبی التهبزی  ّبی ؾُح فٗبلیت هبُ اظ اٍد 9ّبی ًطخ تغییط ًمسیٌگی تمطیجب  وِ اٍد

وٌٌسُ ضوَز التهبزی زض  ی یىی اظ َٖاهل ایزبزرلَتط ثَزُ اؾت ٍ ایي یٌٗی ضقس ًمسیٌگ

ّبی ضوَز  ََل لطاض گطفتي زض زٍضُ زاضی، هٌٗبایطاى اؾت. ًتیزِ زیگط ایٌىِ ثب افعایف 

 یبثس. التهبزی زض ایطاى افعایف هی

ّبی ضوَز ٍ ضًٍك  ّبی شوط قسُ تبحیط هتغیطّبی یه ثرف ثط چطذِ زض ثیكتط هُبلِٗ

زض ایي هُبلِٗ تطویجی اظ هتغیطّبی هرتلف التهبزی زض تَاى گفت  ثحج قسُ اؾت. هی

قَز وِ ّط هتغیط ًوبیٌسُ ثرف التهبزی هكرم ثبقس اظ زیگط  ًٓط گطفتِ هی

ّبی ضوَز ٍ ضًٍك اظ  ّبی ایي هُبلِٗ ثب زیگط هُبلٗبت ایي اؾت وِ ثطآٍضز زٍضاى تفبٍت

افعاض قٌبؾبیی  ب ثِ ًطمّ ّب لجلا اظ ٍضٍز زازُ اّساف ایي هُبلِٗ ًیؿت ظیطا ایي زٍضاى

اًس ٍ ثِ نَضت هتغیط هََّهی وِ حبنل قٌبؾبیی ضقس تَلیس ًبذبلم هلی حمیمی  قسُ

اؾت، زض ََل زٍضُ هُبلِٗ ثِ نَضت نفط ٍ یه ثطای ّط ؾبل زض ًٓط گطفتِ قسُ اؾت. 

ؾبظی ٍ تٗوین  ّبی ایي هُبلِٗ ثب زیگطاى اؾتفبزُ اظ الگَی ذُی ٍ قجیِ اظ زیگط تفبٍت

 ّبی آیٌسُ پؽ اظ زٍضُ هُبلٗبتی اؾت. طای ؾبلآى ث

 

 

                                                 
1
 Mojahedi Moakher et al. (2017) 

2
 Gorji & Anvari (2018) 
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 ضٌاسی رٍش -۳
اؾتفبزُ  MHوبضلَ ٍ الگَضیتن  ؾبظی ظًزیطُ هبضوَف هًَت زض ایي هُبلِٗ اظ ضٍـ قجیِ

ؾبظی اؾت وِ یه ًوًَِ )هكبّسات هتٗسز( ، یه تىٌیه قجیMCMCِضٍـ  قَز. هی

ًزیطُ هبضوَف، ایي ٍیػگی ضا وٌس. ّؿتِ تغییط ٍيٗیت یه ظضا اظ تَظیٕ ّسف تَلیس هی

ؾبظی زاضز وِ تَظیٕ هحسٍز آى، تَظیٕ ّسف اؾت. ثٌبثطایي، ظًزیطُ هبضوَف، زض قجیِ

فبظ گصضا ٍ تحت  قَز ٍ ذطٍری ثٗس یه ای ثِ زفٗبت ظیبز تىطاض هیضایبًِ وبضلَیهًَت 

ٔ هزوَِٖ قطایٍ هرتلف، یه ًوًَِ اظ تَظیٕ ّسف ذَاّس ثَز. اٍلیي ضٍـ اظ ایي ًَ

اضائِ قسُ اؾت وِ ثِ الگَضیتن هتطٍپَلیؽ  (1953، 1تَؾٍ )هتطٍپلیؽ، ؾٌجلَث ٍ تلط

هٗطٍف اؾت. زض ایي الگَضیتن، همساض ثٗسی ظًزیطُ هبضوَف اظ یه  (MH)ّبؾتیٌگع  –

قَز ٍ ؾپؽ ثب همبیؿِ چگبلی ّسف زض ًمُِ اًتربثی ثِ  چگبلی پیكٌْبزی تَلیس هی

، الگَضیتن MHقَز. یه هَضز ذبل اظ ضٍـ  ب ضز هیچگبلی زض ًمُِ وًٌَی پصیطفتِ ی

( هٗطفی قسُ ٍ تَؾٍ )رلفبًس ٍ 1984، 2ثطزاضی گیجؽ اؾت وِ تَؾٍ )روبى ًوًَِ

ثطزاضی  (  تَؾِٗ یبفتِ اؾت ٍ زض آى، لطِٖ ثٗسی اظ َطیك ًو1990ًَِ ،3اؾویع

آیس. هی ّبی قطَی وبهل ثسؾتّبی یه ثطزاض تهبزفی اظ یه زًجبلِ ٍ تَظیٕظیطهَلفِ

( ٍ 4،1994)تیطًی ضز گیطیتطویجی ٍ ًوًَِ MHزیگط ٖجبضتٌس اظ  MCMC ّبیضٍـ

 (. 1985، 5 )ؾلئَوؽ ٍ زیجَلت EMّبی الگَضیتن تهبزفی ًؿرِ

 هؼزفی الگَ -1-۳

( اظ هتغیطّبی هبلی ثِ ٌَٖاى قبذم ضوَز زض التهبز آهطیىب 1998) 6ؾتطلا ٍ هكىیي

ثیٌی، زض التهبز  ّبی پَلی وِ ًمف هْوی ضا زض پیف لهبًٌس ًطخ ثْطُ، لیوت ؾْبم ٍ و

وٌٌس، اؾتفبزُ وطزًس وِ ّن ًطخ ثْطُ ٍ ّن لیوت ؾْبم ثِ نَضت  ولاى ایفب هی

هست ٍاضز الگَ قسُ ثَز. ثب تَرِ ثِ ایي وِ هتغیطّبی زیگطی ّن اظ  هست ٍ ثلٌس وَتبُ

ًس زض ایي هُبلِٗ ثب تَاًٌس ثبٖج ضوَز التهبزی قَ َطف ٖطيِ ٍ ّن اظ َطف تمبيب هی

ای اظ  یبفتِ ؾَلَ وِ زض لؿوت هجبًی ًٓطی ثحج قس، هزوَِٖ اؾتفبزُ اظ الگَی تٗوین

                                                 
1
 Metropolis, Senbluth & Teller 

2
 Geman 

3
 Gelfand & Smith 

4
 Tierney 

5
 Celeux & Diebolt 

6
 Estrella & Mishkin 
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ّبی هرتلف التهبزی  قَز وِ ثتَاًٌس ًوبیٌسُ تبحیطات اظ رٌجِ هتغیطّب ثِ وبض گطفتِ هی

 قَز. ثط ضوَز ثبقٌس وِ زض ظیط ثِ هٗطفی آًْب پطزاذتِ هی
Ytت ضوَزی زض ظهبى : قبذم هزبظی هٗطف ٍيٗیt  

HCAt:  ؾطهبیِ اًؿبًی 
OILPRt:  لیوت ًفت ذبم 

SIZEt:  اًساظُ زٍلت 

CPIt:  قبذم ازضان فؿبز 

NEXCHt:   ًطخ اضظ حمیمی 
TFPt: ٍُضی  قبذم ول ثْط 

Y1t ِثبقس یٌٗی زض ظهبى  1ای اؾت وِ اگط ثطاثط  هتغیط ٍاثؿتt  التهبز زض ٍيٗیت

زض ٍيٗیت ضًٍك لطاض زاضز وِ زض  tی التهبز زض ظهبى ضوَزی اؾت ٍ اگط نفط ثبقس یٌٗ

قسُ ثطای التهبز ایطاى اؾت وِ ثط اؾبؼ تٗطیف ظیط اظ   ٍالٕ ثْتطیي قبذم قٌبذتِ

 ضوَز اؾت:

یبفتِ ثِ هست ثیف اظ چٌس هبُ وِ زض  ّبی التهبزی گؿتطـ زاض فٗبلیت )وبّف هٌٗب

GDP ّبی رسیس ؾبذتِ  بذتوبىحمیمی، زضآهس حمیمی، اقتغبل، تَلیسات نٌٗتی، ؾ

 فطٍقی، لیوت ًفت ذبم ٍ...(. فطٍقی ٍ ذطزُ قسُ، فبنلِ قبذم لیوت ٖوسُ

HCA ّبی  ؾطهبیِ اًؿبًی ٖبهل ثؿیبض هْن زض ثطٍظ ضوَز التهبزی اؾت. زض ٍالٕ ٍیػگی

ٍضی ٍ تَلیس ثیكتط قَز. زض الگَ ثطآٍضزی ‌ویفی اًؿبى اؾت وِ هی تَاًس ثبٖج ثْطُ

ضٍز  ّبی تحهیل قبغلاى اؾت وِ اًتٓبض هی هبیِ اًؿبًی هتَؾٍ ؾبلهتغیط ربًكیي ؾط

 ضاثُِ ٖىؿی ثب ضوَز التهبزی زاقتِ ثبقس.

SIZE ًٌِبذبلم (ّعیٌِ) ّط ؾُح فٗبلیت ثِ تَلیس ّبی زٍلت زض ًؿجت هزؤَ ّعی 

 .قسُ اؾت ثِ ٌَٖاى اًساظُ زٍلت زض آى ؾُح زض ًٓط گطفتِ زاذلی

CPI 1995زض ؾبل  یؾبظ قفبف یالولل يیؾٍ ؾبظهبى ثثبض تَ يیقبذم فؿبز اٍل 

ٍ  یطیگ التهبز اًساظُ یطّبیهتغ طیؾبظهبى قبذم فؿبز ضا هبًٌس ؾب يیهٌتكط قس. ا

اؾبؼ  طزّس. ث یًكبى ه 100فؿبز ضا اظ نفط تب  عاىیه 1وطز. قبذم زضن فؿبز یهٗطف

 زّس. یفؿبز ضا ًكبى ه يیتط ون 10فؿبز ٍ  يیطت‌یفقبذم نفط ث يیا

                                                 
1
 Corruption Percention Index 
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ٍضی ول َٖاهل )ًیطٍی وبض ٍ ؾطهبیِ  قبذم ثْطُ(: TFP)ٍضی ول َٖاهل  ذم ثْطُقب

ثبقس ٍ زض ٍالٕ ثیبًگط هتَؾٍ  ّب هی ثِ نَضت تَام( ثِ هفَْم ًؿجت ؾتبًسُ ثِ ًْبزُ

تَلیس ثِ اظای ّط ٍاحس اظ ول هٌبثٕ تَلیس اؾت. قبذم هعثَض ثیبًگط ثطآیٌس تحَلات 

 ثبقس. ٍضی ًیطٍی وبض ٍ ؾطهبیِ هی ثْطُ

 یبفتِ، الگَ ظیط ضا زض ًٓط گطفت: تَاى ثب تَرِ ثِ الگَی ؾَلَی تٗوین ثٌبثطایي هی

                                                    (9)   

ّبی ظهبًی ثبًه هطوعی روَْضی اؾلاهی ایطاى ٍ  ّب اظ ؾطی‌لاظم ثِ شوط اؾت ولیِ زازُ

 اؾترطاد قسُ اؾت. 1الوللی ض ایطاى ٍ ؾبظهبى قفبفیت ثیيهطوع آهب

 آسهَى ریطِ ٍاحذ ٍ ضکست ساختاری -۲-۳

ّبیی هجٌی ثط ثطضؾی هبًبیی هتغیطّب زض ؾطی  ؾٌزی اؾتفبزُ اظ ضٍـ زض ازثیبت التهبز

ّبی ظهبًی التهبز ولاى هبًب ًیؿتٌس. اظ ایي ضٍ  ظهبًی هٗوَل اؾت. اظ َطفی اوخط ؾطی

فبزُ اظ هتغیطّبی ؾطی ظهبًی لاظم اؾت ًؿجت ثِ هبًبیی یب ًبهبًبیی هتغیطّب لجل اظ اؾت

فَلط  ّبی زیىی  اَویٌبى حبنل وطز. ثطای اَویٌبى اظ هبًبیی هتغیطّب اظ آظهَى

یبفتِ ٍ قىؿت ؾبذتبضی پطٍى اؾتفبزُ قسُ اؾت. ولیِ هتغیطّبی الگَ ثب اؾتفبزُ  تٗوین

ضز ثطضؾی لطاض گطفتٌس وِ ًتبیذ آى زض رسٍل ظیط یبفتِ هَ اظ آظهَى زیىی فَلط تٗوین

 ثیبى قسُ اؾت.

 یافتِ فَلز تؼوین  (ۺ ًتایج آسهَى ریطِ ٍاحذ دیکی1جذٍل )
همساض ثحطاًی 

10% 

ٖسز هحبؾجِ  %1همساض ثحطاًی  %5همساض ثحطاًی 

 قسُ
 هتغیطّب

65/1- 43/2- 22/3- 73/3-  HCA 
04/2- 10/2- 19/3- 18/3- OILPR 
18/2- 21/2- 02/3- 54/3- SIZE 
02/2- 93/2- 37/3- 77/3- CPI 
16/2- 48/2- 21/3- 49/3- NEXCH 
27/2- 39/2- 19/3- 08/3- TFP 

 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

ّبی هرتلف هوىي ٍ ثط اؾبؼ  یبفتِ ثِ نَضت آظهَى ضیكِ ٍاحس زیىی فَلط تٗوین

زاض ثَزى هتغیطّبی  ( ٍ هٌٗب)همبزیط حبثت ٍ ضًٍس زاض ثَزى ّط یه اظ َٖاهل رجطی هٌٗب

                                                 
1
 Transparency International 
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ّب ثطای ولیِ هتغیطّبی هَرَز زض الگَ آظهَى قس. ًتبیذ ًكبى  ٍاثؿتِ ثب ٍلفِ زازُ

هجٌی ثط ًبهبًبیی هتغیطّبی  H0زّس وِ ولیِ هتغیطّب زض ؾُح هبًب ثَزُ ٍ فطيیِ  هی

ّب ّبی تكریم هبًبیی هتغیط قَز. آظهَى هعثَض زض ؾُح ثبلایی اظ زضرِ اَویٌبى ضز هی

ثبقس وِ زض زٍضُ هَضز ثطضؾی قىؿت ؾبذتبضی اتفبق ًیبفتبزُ  ثب تَرِ ثِ ایي فطو هی

آى اظ  فَلط تٗوین یبفتِ ظیط ؾَال ضفتِ ٍ ثِ ربی ّبی اذیط آظهَى زیىی ثبقس لصا زض ؾبل

آظهَى قىؿت ؾبذتبضی پطٍى ثطای تكریم هبًبیی ثب فطو ٍرَز ًمُِ قىؿت 

ای ضا زض  ىؿت ؾبذتبضی ٍرَز زاضز ثبیس هطالجت ٍیػُقَز. زض قطایُی وِ ق اؾتفبزُ هی

ّبی  زّس وِ ثِ زلیل ارطای ؾیبؾت ّب ًكبى هی آظهَى ضیكِ ٍاحس اٖوبل ًوَز. ثطضؾی

ٍرَز قىؿت ؾبذتبضی ثطای هتغیط ًطخ اضظ  1372ؾبظی ًطخ اضظ زض ؾبل  یىؿبى

غیطّب اؾتفبزُ پطٍى ثطای تكریم هبًبیی هت  A ٍCهحتول اؾت. ثب اؾتفبزُ اظ الگَّبی 

 قس. ًتبیذ زض رسٍل ظیط ثیبى قسُ اؾت.

 (ۺ ًتایج آسهَى فیلیپس پزٍى در سطح هتغیزّا۲جذٍل )
همساض ثحطاًی 

10% 

ٖسز  %1همساض ثحطاًی  %5همساض ثحطاًی 

 هحبؾجبتی
 هتغیطّب

24/2- 12/3- 12/3- 52/3-  HCA 
13/2- 02/2- 01/3- 06/3- OILPR 
05/2- 58/3- 14/3- 17/3- SIZE 
30/2- 31/2- 07/3- 80/3- CPI 
71/2- 68/2- 15/3- 25/3- NEXCH 
32/2- 27/2- 12/3- 25/3- TFP 

 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

ؾبظی ًطخ اضظ زض  وٌس حتی ثب زض ًٓط گطفتي قىؿت ؾبذتبضی یىؿبى ًتبیذ ثیبى هی

ٗسی ثبظ ّن هتغیطّب زض ؾُح هبًب ّؿتٌس. ثٌبثطایي ثِ ثطضؾی هطاحل ث 1372ؾبل 

 وـبضگیطی آظهـَى ًتبیذ حبنـل اظ ثـِ 4 ٍ 3ّبی  قَز. رسٍل ترویي پطزاذتِ هی

 یزض رولات پؿـوبًس زض الگَ ّوجؿـتگی گبزفطی ضا ثطای ثطضؾی پسیسُ ذـَز-ثطیَـ

 گًَِ ّوجؿتگی ؾطیبلی ثیي فطيیِ نفط ایي اؾت وِ ّیچ .زّـس ضگطؾـیَى ًكـبى هـی

 LR ٍ احتوبل يطایت هطثٌَ ثِ 3ثِ ًتبیذ رسٍل ثب تَرِ  .رولات پؿوبًس ٍرَز ًساضز

ؾطیبلی هطتجِ اٍل ثیي ارعاء  فطيیِ نفط هجٌی ثـط ٖـسم ٍرـَز ذـَز ّوجؿـتگی

گًَِ ذَز ّوجؿتگی ؾطیبلی هطتجِ اٍل ثـیي  ّیچ قـَز، یٌٗـی اذـلال ضز ًوـی

 آظهَى ثطیَـ ّـبی اذلال ٍرَز ًساضز. ثب تَرِ ثِ آى وِ، یىی اظ هعیت روـلات
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ّوجؿـتگی  ذـَز تَاًس پسیسُ اؾت وِ هی ایي ٍاتؿَى-ًؿجت ثِ آظهَى زٍضثیي گبزفطی

ّوجؿتگی هطتجِ  زٍم ٍ ثبلاتط ثطضؾی ًوبیس، ثٌبثطایي ثِ ثطضؾی پسیسُ ذـَز ضا زض هطتجـِ

 .ظیط اضائِ گطزیسُ اؾت وـِ ًتـبیذ زض رـسٍل قَز پطزاذتِ هیزٍم ًیع 

 وبستگی هزتبِ اٍل((ۺ ًتایج آسهَى گادفزی )خَد۳ّجذٍل )
174/0 prob 885/1 F statistic 

112/0 prob 420/2 Obs*R-squared 
 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

 (ۺ ًتایج آسهَى گادفزی )خَدّوبستگی هزتبِ دٍم(۴جذٍل )
394/0 prob 992/0 F statistic 

262/0 prob 651/2 Obs*R-squared 
 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

زاض بزضنس هٌٗ زض ؾُح پٌذ LR ٍ احتوبل يطایت هطثٌَ ثِ 4سٍل تَرِ ثِ ًتبیذ رثب 
 نفط هجٌی ثط ٖسم ٍرَز ذَز ّوجؿـتگی هطتجـِ زٍم ثـیي اًس، ثٌبثطایي فطيیِ ًكسُ

هطتجِ زٍم ثیي رولات  ّوجؿـتگی ؾـطیبلی قـَز، یٌٗـی ذَز ارعاء اذلال ضز ًوی
 .اذلال ٍرَز ًساضز

 آسهَى ثبات -۳-۳
 1ّبی هزؤَ اًجبقت پؿوبًسّبی ُٖفی َاى اظ َطیك آظهَىت حجبت تَاثٕ ضا هی

(CUSUM )ٍ 2هزؤَ هطثٗبت اًجبقت پؿوبًسّبی ُٖفی (CUSUMQ ) ضٍی ارعای
ّبی آظهَى ثیي ذٌَُ  ثطضؾی وطز. اگط هؿیط حطوت آهبضُ ترویٌی، یثبلی هبًسُ الگَ

اؾبؼ ًوَزاض گطفت وِ تبثٕ تَضم ثب حجبت اؾت. ثط  تَاى ًتیزِ ٍالٕ قَز، هی هؿتمین
 اؾت.حجبت  ثب الگَتَاى ثِ ذَثی زیس وِ  هی( 1)

 
 (ۺ آسهَى ثبات1ًوَدار )

 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

                                                 
1
 Cumulative Sum of Residuals 

2
 Cumulative Sum of Squared Residuals 
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 ساسی هًَت کارلَ‌ضبیِ -۴-۳

وبضلَ لاظم اؾت الگَی ضگطؾیَى ذُی ثطآٍضز قَز وِ ًتبیذ ایي  اثتسا زض ضّیبفت هًَت

وِ ثب اؾتفبزُ اظ ضّیبفت ظًزیطُ لاظم ثِ شوط اؾت  الگَ زض رسٍل ظیط آٍضزُ قسُ اؾت.

وبضلَ زض الگَی یبز قسُ ثب فطهَل ًبهٌبؾت پیكیي اظ ثطزاض يطایت ٍ  هبضوَف هًَت

 قَز. ثطآٍضز هی MCMCپبضاهتطّبی هْن ضّیبفت 

 (Ytکارلَ )هتغیز ٍابستِ  (ۺ ًتایج تخویي سًجیزُ هارکَف هًَت۵جذٍل )

 ّبی تحمیك‌هٌجٕ: یبفتِ

قَز وِ ثب تَرِ ثِ احتوبلات زازُ  وبضلَ هلاحِٓ هی ٍ ضّیبفت هًَت Rثب اؾتفبزُ اظ ًطم افعاض 

هتغیط هٌفی ّؿتٌس وِ ثب افعایف ؾُح اَویٌبى ثِ  2% يطایت  25قسُ زض ؾُح اَویٌبى 

 95قَز وِ زض ؾُح اَویٌبى  زاضی هتغیطّب افعٍزُ قسُ ٍ هكبّسُ هی ثط هٌٗب ثبلا، ضفتِ ضفتِ

زضنس يطایت ثیكتط هتغیطّب هخجت ّؿتٌس. ثب افعایف ضًٍس نَٗزی لیوت ًفت ذبم وكَض، 

قَز وِ زض لؿوت تفؿیط ًتبیذ زض ایي هَضز ثیكتط ثحج  ضوَز التهبزی زض وكَض تكسیس هی

Time-series 

SE Naive SE SD Mean  

001/0 011/0 291/0 251/1 )Intercept( 
001/0 003/0 005/0- 014/0- HCA 
102/0 121/0 122/0 158/0 OILPR 
011/0 011/0 141/0 122/0 SIZE 
150/0 254/0 022/0 016/0 CPI 
010/0 001/0 054/0 124/0 NEXCH 
118/0 102/0 402/0- 054/0- TFP 

011/0 011/0 058/0 218/0 sigma2 
 ط زض احتوبل زازُ قسُهمساض ّط هتغی

 فبنلِ اَویٌبى 25%  50% 75% 95%

619/6 160/4 242/2 201/1 )Intercept( 
010/0- 002/0- 005/0- 027/0- HCA 
821/0 681/0 351/0 127/0 OILPR 
206/0 163/0 084/0 078/0 SIZE 
522/0 439/0 334/0 273/0 CPI 
701/0 366/0 261/0 156/0 NEXCH 
098/0- 088/0- 064/0- 032/0- TFP 

445/0 317/0 266/0 124/0 sigma2 
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زاض ثط ضوَز  ت هتغیط تغییطات ًطخ اضظ احط هخجت ٍ هٌٗبذَاّس قس. ًتیزِ زیگط ایٌىِ يطی

التهبزی وكَض زاضز. ثٌبثطایي احط گصاضتطیي هتغیطّب ثط ضوَز التهبزی قبهل لیوت ًفت ذبم، 

اظ الگَی پطٍثیت اؾتفبزُ  MHًطخ اضظ ٍ فؿبز زٍلتی اضظیبثی قس. زض هطاحل ثٗسی الگَضیتن 

ٍ  mایت پیكیي ًطهبل چٌس هتغیطُ ثب هیبًگیي يط βقَز وِ زض آى فطو هی قَز ثطزاض  هی

زاضای ّویي يطایت اؾت وِ ًتبیذ  βًیع  1زاضز وِ ّوچٌیي زض الگَی ضگطؾیَى پَاؾي pزلت 

 هلاحِٓ وطز. 6ترویي آى ضا هی تَاى زض رسٍل 

 MH(ۺ ًتایج تخویي الگَی رگزسیَى پَاسي با الگَریتن ۶جذٍل )

 ّبی تحمیك ٕ: یبفتِهٌج

ًیع ًتبیذ  MHقَز ًتبیذ الگَی ضگطؾیَى پَاؾي ثب الگَضیتن  ََض وِ هلاحِٓ هی ّوبى

زضنس يطایت ثیكتط  95وٌس زض ؾُح اَویٌبى  ترویي ظًزیطُ هبضوَف ضا تبییس هی

هتغیطّب ثِ لحبِ آهبضی هٌٗبزاض ٍ لبثل اٖتوبز ّؿتٌس. هتغیط اًساظُ زٍلت ثب ٖلاهت هٌفی 

َ ْبّط قسُ اؾت. ثیكتطیي يطیت تبحیط هطثٌَ ثِ هتغیطّبی ًطخ اضظ ٍ فؿبز زض الگ

                                                 
1 poisson 

Time-series 

SE Naive SE SD Mean  

122/0 063/0 236/8 241/13 )Intercept( 
013/0 001/0 089/0- 011/0- HCA 
019/0 002/0 650/0 201/0 OILPR 
211/0 011/0 089/0 060/0 SIZE 
003/0 002/0 119/0 114/0 CPI 
127/0 008/0 935/0 241/0 NEXCH 
001/0 007/0 065/0 044/0 TFP 

 همساض ّط هتغیط زض احتوبل زازُ قسُ

 فبنلِ اَویٌبى 25% 50% 75% 95%

051/9 014/6 031/4 748/2 )Intercept( 
032/0- 054/0- 114/0- 182/0- HCA 
357/0 341/0 231/0 122/0 OILPR 
166/0- 116/0- 151/0 095/0- SIZE 
469/0 458/0 411/0- 251/0 CPI 
521/0 486/0 355/0 206/0 NEXCH 
295/0 270/0 188/0 082/0 TFP 
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اًس ٍ اهب  زٍلتی ٍ لیوت ًفت ذبم اؾت وِ ثیكتطیي تبحیط ضا ثط ضوَز التهبزی زاقتِ

يطیت لیوت ًفت ذبم ّوچٌبى هخجت اؾت ٍ ًكبى ثط احط هؿتمین ایي هتغیط ثط ضوَز 

 التهبزی زاضز.

 

 
 MHابغ چگالی ٍ اثز بزای هتغیزّای الگَ با استفادُ اس الگَریتن (ۺ ًوَدار ت۲) ًوَدار

 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

قَز هؿیط ظًزیطُ زض ََل ظهبى ثطای اوخط هتغیطّب  ََض وِ زض تهبٍیط زیسُ هی ّوبى
ؾبظگبض اؾت ٍ تَظیٕ آًْب تمطیجب ًطهبل اؾت ثٌبثطایي اٍلیي پیبم ایي هؿبلِ ایي اؾت وِ 
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زّس وِ احط ٍ تَظیْٗب  یٕ هتغیطّب ثب اؾتفبزُ اظ ًوَزاض ایي اَویٌبى ضا هیوٌتطل احط ٍ تَظ
 هٌُمی ٍ لبثل اًتٓبض ّؿتٌس ٍ ّیچ گًَِ ًبوبضآیی زض ََل زٍضُ تٗسیل ٍرَز ًساضز.

 الگَی ضا ثِ نَضت ظیط هٗطفی وطز:  1(1999ٍیلىطؾَى )
 (10)                                                                               

            (   
 ) 

 ّبی: ثب پیكیي
    (     

  )       (
  

 
 
  

 
)     (11)  

ثیٌی ًكسُ ثطای يطایت  اظ یه يطیت پیكیي پیف MCMC regressفطو  ثِ ََض پیف
الگَ زض ایي هَضز اظ يطایت پیكیي  وٌس. ثِ هٌَٓض تؿْیل همبیؿِ پبضاهتطّب اؾتفبزُ هی

ًكبى زازُ    ٍ    َؾٍ ت   قَز. يطیت پیكیي ثیٌی ًكسُ يٗیف اؾتفبزُ هی پیف
ثِ     اؾت. يطیت پیكیي    يطایت پیكیي   هیبًگیي پیكیي ٍ    هی قَز وِ 

يطایت پیكیي پیف ثیٌی قَز وِ زض ایي هُبلِٗ اظ  وٌتطل هی       ٍؾیلِ زٍ پبضاهتط 
لجل اظ آظهَى الگَی ٍیلىطؾَى لاظم قسُ َجك فطٍو ٍیلىطؾَى اؾتفبزُ قسُ اؾت. 

ّب ّوگطایی زاضز  اؾت اَویٌبى حبنل قَز اظ ایٌىِ ظًزیطُ هبضوَف ثِ تَظیٕ آهبضی آى
ایي اؾت وِ يطایت پیكیي هؿتمیوب  MHّبی انلی الگَضیتن  یب ًِ، ظیطا یىی اظ هعیت

ٍ ثیبى ًوَزاضی احط ٍ تَظیٕ هتغیطّب ثطای ّط  قًَس ایزبز هی MCMCُ اظ ثب اؾتفبز
تَاى آى ضا هكبّسُ  ثطای ّط هتغیط هی 3وٌس وِ زض قىل  پبضاهتط، ایي هؿبلِ ضا ضٍقي هی

وٌس  ضا تبییس هی 6ٍ  5ًتبیذ الگَی ضوَز ثب فطٍو ٍیلىطؾَى ًتبیذ ثطآٍضز رساٍل  وطز.
 یط ًكبى زازُ قسُ اؾت.وِ ثیبى ًوَزاضی آى ًیع قىل ظ

 
 ساسی الگَی رکَد با فزٍض ٍیلکزسَى  (ۺ ضبی۳ًِوَدار )                       

 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

                                                 
1
 Wilkerson 
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ّبی ثیعیي اؾت وِ ثِ َٖاهل  وبضلَ، همبیؿِ الگَ یىی اظ وبضثطزّبی ظًزیطُ هبضوَف هًَت
ه ؾطی زازُ هكبثِ همبیؿِ ّبیی ثب ی تَاى آى ضا ثطای الگَ قَز ٍ هی قٌبذتِ هی 1ثیع

لطاض ثگیطز، اًتٓبضی  A1  ٍA2تحت الگَّبی  yوطز. ثب فطو ایٌىِ زازُ هكبّسُ قسُ 
زضؾت ثبقس ثِ قطٌ  A1ضٍز ایي اؾت وِ احتوبل پؿیي ایٌىِ  وِ اظ ضّیبفت ثیعیي هی

 تَاى ًَقت: زضؾت ثبقٌس؟ ثب اؾتفبزُ اظ ًٓطیِ ثیع هی  A2یب  A1ایٌىِ 

(12   )                                                     (    )  
 (    )   (  )

 (    )  (  )  (    )   (  )
 

قَز ثِ نَضت ظیط  زض ًٓط گطفتِ هی A1ّب وِ ایٌزب  ّبی پؿیي زض یىی اظ الگَ وِ تفبٍت
                   اؾت:

  (    )

  (    )
 
 (    )

 (    )
 
   (  )

   (  )
(13            )                                                                  

 A1ثِ تفبٍتْبی پؿیي الگَی  A1اگط فطو قَز تفبٍتْبی پیكیي زض الگَی اًتربثی 
 ثِ نَضت ظیط ًكبى زاز: تَاى يطة ؾبزُ تفبٍتْبی پیكیي ضا تغییط زازُ قَز، هی

    
 (    )

 (    )
(14)                                                                                      

زض ثطاثط الگَی  A1قَز وِ زض ٍالٕ ثطتطی الگَی  ًبهیسُ هی A2ًؿجت ثِ  A1وِ ٖبهل ثیع 
A2 لیسی زض هحبؾجِ ٖبهل ثیع )ٍ احتوبلات الگَی زّس. ٖبهل انلی ٍ و ضا ًكبى هی

ای اؾت وِ زض ایي ظهیٌِ چٌسیي ضٍـ وبضا ثطای هحبؾجبت  ًوبیی حبقیِ پؿیي( زضؾت
ًوبیی ًْبیی ضا ثب اؾتفبزُ  (. ظًزیطُ هبضوَف زضؾت2001، 2ٍرَز زاضز )چیت ٍ رلیبظوَ

بزُ اظ ضٍـ چیت حبل ثب اؾتف .وٌس هحبؾجِ هی 3اظ فطهَل تمطیجی لاپلاؼ یب ضٍـ چیت
قَز ٍ ثب الگَّبی  الگَی ضوَز زض التهبز ایطاى ثِ ؾِ الگَی وَچىتط تمؿین هی
ّبی پیكیي همبیؿِ  ٍیلىطؾَى وِ زض نفحبت لجل ثطضؾی قس، ثب اؾتفبزُ اظ تَظیٕ

 قَز. هی
 (ۺ هاتزیس ػَاهل بیش در هقایسِ با رٍش ٍیلکزسَى )هتغیز ٍابستِ رکَد(۷جذٍل ) 

 

 

 
 

 

 

 ّبی تحمیك‌هٌجٕ: یبفتِ

                                                 
1
 Bayes Factors 

2
 Chib and Jeliazkov 

3
 Chib’s Method 

wilkerson Model3 Model2 Model1  
01/9 61/5 03/4 00/0 Model1 
01/8 21/3- 00/0 03/4- Model2 
12/7 00/0 21/3 61/5- Model3 
00/0 12/7- 01/8- 01/9- wilkerson 
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زّس وِ هبتطیؽ َٖاهل ثیع ثطای ّوِ رفت الگَّب ثِ ذَثی َجك ‌ًكبى هیًتبیذ 

ًؿجت ثِ ؾبیط الگَّب  1زّس وِ ًتبیذ الگَی  اًس. قَاّس ًكبى هی اؾتسلال لطاض گطفتِ

لیوت ًفت ذبم ٍ فؿبز زٍلتی ّؿتٌس،  1ثطتطی زاضز ثب تَرِ ثِ ایٌىِ هتغیطّبی الگَی 

ثِ ایي هٌٗی اؾت وِ زٍ هتغیط یبز قسُ ثبلاتطیي يطیت تبحیط ضا زض  1ثطتطی الگَی 

 اًس.  ی زٍضُ هُبلٗبتی زاقتِؾبظی ثط ضوَز التهبزی زض ایطاى َ ًتبیذ قجیِ

 در الگَی رکَد 1بزرسی ًقاط تغییز پَاسي بیشیي -۵-۳

زض ٍالٕ  قَز. وبضلَ ثطضؾی هی زض ایي ثرف الگَی ًمُِ تغییط پَاؾي ثب ضّیبفت هًَت

زض همبیؿِ ثب الگَی َٖاهل ثیع  MHضٍـ چیت تكریم تٗساز ًمبٌ تغییط زض الگَضیتن 

 آهسُ اؾت. 8رسٍل  ذلانِ همبیؿِ الگَّب زض اؾت.

 (ۺ هاتزیس ػَاهل بیش بزای آًالیش ًقاط تغییز در الگَی رکَد۸)جذٍل 

 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

زّس وِ الگَی قكن ًمبٌ تغییط، ثب ثمیِ الگَّب  ًوبیی ًْبیی ًكبى هی ًؿجت زضؾت

ّبی افمی الگَی قكن زاضای ولیِ  قَز زض ؾتَى‌هتفبٍت اؾت ّوبًَُض وِ هلاحِٓ هی

َزی ًیع الگَی قكن زاضای ولیِ ٌٖبنط هخجت اؾت زض ؾتًَْبی ٖو ٌٖبنط هٌفی ٍ

ًوبیی ًْبیی قَاّس هخجتی ثطای اًتربة الگَی  تَاى گفت َجك هٗیبض زضؾت ثٌبثطایي هی

 .قكن زض ثیي الگَّبی زیگط ٍرَز زاضز

                                                 
1
 Bayesian Poisson Changepoint Model 

Model

8 
Model

7 
Model

6 
Model

5 
Model

4 
Model

3 
Model

2 
Model

1 
 

36/18 19/16 44/19 18/12 22/8 31/3 27/2 00/0 Model

1 
57/12 19/11 00/14 19/7 65/4 56/0 00/0 27/2- Model

2 
23/11 45/8 37/14 71/5 01/4 00/0 56/0- 31/3- Model

3 
56/8 18/3 01/9 69/0 00/0 01/4- 65/4- 22/8- Model

4 
49/8 60/5 12/7 00/0 69/0- 71/5- 19/7- 44/19- Model

5 
24/5- 01/3- 00/0 12/7- 01/9- 37/14- 00/14- 90/20- Model

6 
57/3 00/0 01/3 60/5- 18/3- 45/8- 19/11- 19/16- Model

7 
00/0 57/3- 24/5 49/8- 56/8- 23/11- 56/12- 36/18- Model
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تطیي  ثب تَرِ ثِ الگَی اًتربة قسُ ٍ تَرِ ثِ ثبلاتطیي يطایت تبحیط هی تَاى هْن 

 ( ثیبى وطز: 9ثِ قطح رسٍل )هتغیطّبی الگَی قكن ضا 

 گذار بز رکَد (ۺ ضزایب هتغیزّای ًزهال ضذُ اثز۹جذٍل )

TFP NEXCH OILPR CPI هتغیط 

 يطیت 86/0 56/1 81/1 52/0
 ّبی تحمیك هٌجٕ: یبفتِ

 گذاری ّای اثز تفسیز ًتایج ٍ کاًال -۳-۶
 تغییزات ًزخ ارس -

هتغیطّبی الگَ هطثٌَ ثِ ًطخ اضظ قَز ثیكتطیي يطیت تبحیط زض  ّوبًَُض وِ هلاحِٓ هی

ٖوسُ  وِ التهبز وكَض ٍاثؿتِ ثِ نبزضات ًفت اؾت ٍ اضظ ًفتی ثرف اظ آًزباؾت. 

ضوَز  زضزّس، ثسیْی اؾت وِ تغییطات ًطخ اضظ ًمف هْوی ‌ثَزرِ زٍلت ضا تكىیل هی

تَلیس وكَض ثِ  ایفب ًوبیس. اًطغی ثط ثَزى قسیس ٍ ٍاثؿتگی ًْبزّبی ثرف یالتهبز

زض تٗییي  ای ٍ اؾبؾی ذَز زلیل زیگطی اؾت وِ ًمف ًطخ اضظ زات وبلاّبی ٍاؾٍُِاض

گًَِ ثیبى وطز وِ  تَاى ایي ثِ ٖجبضتی هی زّس. ّعیٌِ تَلیس ٍ افت ٍ ذیع آى ضا ًكبى هی

ّبی تَلیسی ٍاثؿتِ ثِ  اظ حیج ًْبزُ زض التهبزی وِ اظ حیج زضآهسی ٍاثؿتِ ثِ اضظ ٍ

ّبی تزبضی ذَاّس ثَز. افعٍى  چطذِ ظ َٖاهل ثطٍظ ٍ َْْضثرف ذبضری اؾت، ًطخ اضظ ا

حجبتی ٍ  هَرت ثی 1390اٍایل زِّ ثط ایي، ًَؾبًبت قسیس ٍ هؿتوط اضظی ذهَنبً زض

تَلیس ًبذبلم زاذلی ضا وبّف  گصاضی قسُ ٍ ثِ تجٕ آى ضقس اَویٌبًی رطیبى ؾطهبیِ ًب

 زازُ اؾت.

 قیوت ًفت خام -

وٌس الجتِ ایي ًتیزِ هَضز اًتٓبض ّن ثَز ظیطا  ایفب هی ًمف اؾبؾی زض ضوَز التهبزی ضا 

افعایف لیوت ًفت ٍ ثِ تجٕ آى زضآهسّبی ًفتی زض زضرِ اٍل ثِ پَل زاذلی تجسیل 

زّس اظ َطفی ‌گطزیسُ ٍ ایي هؿبلِ حزن پَل ٍ ثِ زًجبل آى تَضم ضا تحت تبحیط لطاض هی

ِ زضآهسّبی ًفتی التهبز هكىلات ًبقی اظ التهبز ته هحهَلی ٍ اتىبی ثیف اظ حس ث

وكَض ضا ثِ قست تحت تبحیط َٖاهل ذبضری اظ رولِ ًَؾبًبت ثْبی رْبًی لیوت ًفت 

ّبی  ثَز اگط ٌَٖاى قَز وِ ٖوسُ تغییطات زضآهس ضاُ ًرَاّـس ثٌبثطایي ثی لطاض زازُ اؾت.

 .قَز ًبقی اظ تغییط لیوت ًفت اؾت ثِ تغییطات ؾُح تَلیس هی ًفتی وِ هٌزط
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 تیفساد دٍل -

تَاى ثب لبَٗیت ًٓط زاز ظیطا زض ویفیت  زض ذهَل اضتجبٌ هیبى فؿبز ٍ ضوَز التهبزی ًوی

ایي اضتجبٌ َٖاهل هتٗسزی زذبلت زاضًس وِ گبُ ثِ ٌَٖاى هٌكب ایزبز فؿبز هبلی ٍ گبُ ثِ 

 یؾبلاض َاىیٍ همطضات، ز يیثس لَاً تیفیچَى و یاًس. َٖاهل فؿبز هُطح قسُ زِیًتٌَٖاى 

تَؾِٗ  یلبًَى ٍ ... وِ ٖوستب زض وكَضّب تیفمساى حبوو ،ییًٓبم لًب ییًبوبضا ًبوبضآهس،

وبّف  یتب ثطا ٌسیًوب تیضا تطغ یتَاًٌس وبضگعاضاى ثرف ذهَن یاؾت، ه ٕیقب بفتِیً

 گطیز یآٍضًس. اهب اظ ؾَ یضٍ یثِ هٓبّط فؿبز هبل ،یگصاضِ یؾطهب فیافعاٍ  سیتَل یّب ٌِیّع

 ٌِیثْ طیغ تیّسا ،یٖوَه یهٌبؾت وبلاّب میذتلال زض ترها زبزیچَى ا ییّب سُیپس

 یًْبزّب زبزیّب زض ا زٍلت تیوبّف هكطٍٖ ،ییرَ ٍ ضاًت یٌیوبضآفط بىیًرجگبى ربهِٗ ه

زض حبل تَؾِٗ  بی بفتِی اٖن اظ تَؾِٗ یالتهبز ّطتَاًٌس ثِ ٖولىطز هٌبؾت  یثبظاض ه یحبه

 آٍضز. یضا فطاّن ه هبزیضوَز التضّگصض هَرجبت  يیضؾبًسُ ٍ اظ ا تیآؾ

 گیزی ًتیجِ -۴
ّبی ظًزیطُ  زض ایي همبلِ تبحیط َٖاهل هَحط ثط ضوَز التهبزی زض ایطاى ثب اؾتفبزُ اظ ضّیبفت

ثب  ؾبظی قس. قجیِ 1357-1395ّبی  ، َی ؾبلMHوبضلَ ٍ الگَضیتن  هبضوَف هًَت

ًفت ذبم وكَض،  قَز ثب افعایف ضًٍس نَٗزی لیوت اؾتفبزُ اظ ایي ضّیبفت هلاحِٓ هی

قَز ًتیزِ زیگط ایٌىِ يطیت هتغیط تغییطات ًطخ اضظ احط  ضوَز التهبزی زض وكَض تكسیس هی

زاض ثط ضوَز التهبزی وكَض زاضز. ثٌبثطایي احط گصاضتطیي هتغیطّب ثط ضوَز  هخجت ٍ هٌٗب

  MHالتهبزی قبهل لیوت ًفت ذبم، ًطخ اضظ ٍ فؿبز زٍلتی اضظیبثی قس ٍ ًتبیذ الگَضیتن

همبیؿِ الگَّبی ثیعیي وٌس. زض ازاهِ ثب تَرِ ثِ  ًتبیذ ضّیبفت ظًزیطُ هبضوَف ضا تبییس هی

قَز هبتطیؽ َٖاهل ثیع ثب فطٍو ٍیلىطؾَى هحبؾجِ گطزیس قٌبذتِ هی  وِ ثِ َٖاهل ثیع

وِ هٌزط ثِ اًتربة الگَی قكن قس ٍ زض ًْبیت ثطای ثطضؾی ًمبٌ تغییط الگَّب، ًؿجت 

یی ًكبى زاز وِ الگَی قكن ًمبٌ تغییط، ثب ثمیِ الگَّب هتفبٍت اؾت ًوبیی ًْب زضؾت

ثٌبثطایي تبحیطگصاضتطیي هتغیطّب ثط ضوَز التهبزی زض ایطاى )لیوت ًفت، ًطخ اضظ، فؿبز 

ًتبیذ ایي پػٍّف زض همبیؿِ ثب ثیكتط هُبلٗبت زاذلی . ٍضی( ثطآٍضز قسًس زٍلتی ٍ ثْطُ

اٖتمبز آًْب ثط هٌكب پَلی ضوَز زض ایطاى اؾت، ثیبى  هبًٌس )هزبّسی هَذط ٍ ّوىبضاى( وِ

پصیط یب احطگصاض ثط التهبز  وٌس وِ هٌكب ضوَز زض التهبز ایطاى هطثٌَ ثِ هتغیطّبی تبحیط هی

حفّ حجبت الولل )ًطخ اضظ، لیوت ًفت( اؾت ثٌبثطایي ثْتط اؾت زٍلت الساهبتی هبًٌس  ثیي

ٍ  ّبی تَلیس گیطی اظ افعایف ثیف اظ پیف ّعیٌِّب ٍ رلَ  اَویٌبًی اضظی اظ هؿیط وبّف ًب

 ًٓط لطاض زّس.  تزسیس ًٓط زض ضٍاثٍ ٍ ؾیبؾت ذبضری زض هٌبلكِ ثب غطة ضا هس
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