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تطیٗ ًٛأُ ٔٛضز تٛجٝ زض اضظیاتی اضظـ التهازی یه قطوت زض تااظاض ؾاٟاْ اؾات واٝ     لیٕت ؾٟاْ ٚ تغییطات آٖ اظ ٟٔٓ

. تغییطات لیٕت ؾٟاْ ٔؿتمُ اظ یىسیٍط ٘یؿاتٙس  اظ ایاٗ   وٙسٌصاضی افطاز ضا زض ٔحیظ التهازی ٌٔٙىؽ ٔیتهٕیٕات ؾطٔایٝ

ٕ٘ایس. تجعیٝ ٚ تحّیُ ٌصاضاٖ فطاٞٓ ٔیضٚ، ٔغاٌِٝ ٕٞثؿتٍی تغییطات لیٕت ؾٟاْ، زضن تیكتطی اظ ًّٕىطز تاظاض تطای ؾطٔایٝ

ٝ ٕٞثؿتٍی لیٕتتاظاض ؾٟاْ تط اؾاؼ قثىٝ ٞای ماِٝ، تا اؾتفازٜ اظ زازٜؾاظز. زض ایٗ ٔٞای ؾٟاْ ضا فطاٞٓ ٔیٞای پیچیسٜ، ٔغاٌِ

ٞاای ؾااذتاضی قاثىٝ    تاظاض ؾٟاْ زض تٛضؼ اٚضاق تٟازاض تٟطاٖ، قثىٝ تاظاض ؾٟاْ ایطاٖ تا ضٚـ آؾتا٘ٝ ایجاز ٚ ؾاسؽ ٚیػٌای  

ٝ  تطضؾی ٚ ٔطوعیت ؾٟاْ ٔحاؾثٝ ٔی تٙاسی ناٙایي تاط اؾااؼ آٖ، ٘كااٖ      قٛز. ٘تایج تا تطضؾی ٌٔیاض ٔطوعیت زض قاثىٝ ٚ ضتثا

تطیٗ ٌٔیاض ٔطوعیت ضا زض تیٗ نٙایي زاض٘س. افعٚزٜ ٘ؿثتاً تالاتط، تیفي تِٛیس ٔحهٛلات قیٕیایی تا ضطیة اضظـزٞس نٙای ٔی

ٜ ترفتٝ چٙا٘چٝ نٌٙت ٞای ًٕسٜ التهازی وٝ زاضای ضقس تیكتطی ٞؿتٙس، ٔطوعیت ٘ؿثتاً تالاتطی ٘یع زاض٘س. تسیٗ ضٚی، ًلاٚ

تط تاقاس. تاٝ ًثااضت زیٍاط،     تط ٚ نٌٙت ٔطوعیْ زض آٖ نٌٙت ٕٔىٗ اؾت لٛیتا ضقس تیكتطی ٕٞطاٜ تاقس، اضتثاط تیٗ ؾٟا

ُ  یا ٔیعاٖ اضتثاط تیٗ ؾٟاْ زض ٔطوعیتتٛا٘س ٔی ضقس تركی زض التهاز ایطاٖ ٞاا أىااٖ   ٞای ٞط ترف اٌ٘ىاؼ یاتس. ایاٗ تحّیا

 ٕ٘ایس.تط ؾاذتاض زاذّی تاظاض ؾٟاْ ضا فطاٞٓ ٔیتیٙف ًٕیك

 JEL  :.D53, G11, R11 تٙسیعثمٝ

  .تیٔطوع ،یترك ضقس سٜ،یچیپ یٞا قثىٝ ُیتحّ ؾٟاْ، تاظاضٚاغٌاٖ وّیسی: 

  

                                                            
  :15/05/1398تاضید پصیطـ:   19/12/1397تاضید زضیافت 
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 1. هقذه1ِ

زٞٙاس واٝ ایاٗ أاط،     تاظاضٞا ٚ ٟ٘ازٞای ٔاِی تا ایجاز اتعاضٞای ٔٙاؾة، ضیؿه ٘مسیٍٙی ضا واٞف ٔای 

ٔااِی، تاٛضؼ    ٌطزز. یىی اظ اجعای ٟٔٓ تاظاضٞاای ٔٛجة قتاب تغییطات فٙاٚضی ٚ ضقس التهازی ٔی

ا٘ساظٞا ٚ ٘مسیٍٙی ترف ذهٛنی تاٝ ٔٙواٛض   آٚضی پؽتاقس وٝ اظ عطفی ٔطوع جٕياٚضاق تٟازاض ٔی

ٌصاضی تّٙسٔست اؾت ٚ اظ عطف زیٍط، ٔطجي ضؾإی ٚ ٔغٕنٙای اؾات    ٞای ؾطٔایٝپطٚغٜ ٔاِی تأٔیٗ

ٝ ا٘ساظٞای ضاوس، ٔیوٝ زاض٘سٌاٖ پؽ ؿاتجٛ ٚ ٚجاٜٛ   ٌاصاضی ضا ج تٛا٘ٙس ٔحُ ٔٙاؾة ٚ ایٕٗ ؾاطٔای

ٓ    ٌصاضی زض قطوتذٛز ضا تطای ؾطٔایٝ (. اظ ایاٗ ضٚ،  1389ظازٜ ٚ ؾاّغا٘ی،  ٞا تاٝ وااض ا٘ساظ٘اس یواطی

تٛا٘س تٝ ضفاٜ ًٕٛٔی ٚ تمٛیت تطاظ٘أاٝ ذا٘ٛاضٞاا وٕاه ٕ٘ایاس یوطتاؾای ٚ ٘ٛترات،       تاظاض ؾطٔایٝ ٔی

ٚ ترهیم ؾطٔایٝ، ٘واضت تط زٞٙس تاظاضٞای ٔاِی  تا ایجاز اعلاًات (. ٔغاٌِات ٘وطی ٘كاٖ ٔی1388

ا٘ساظٞا ٚ تؿٟیُ ٔثازِاٝ ٘ماف تٌیایٗ     ٞا ٚ إًاَ حاوٕیت قطوتی، واٞف ٔراعطات، تجٟیع پؽتٍٙاٜ

ٞاای تجطتای ٘یاع ٕٞثؿاتٍی ٔبثات تایٗ        (. زض تطضؾای 1997ای زض ضقس التهازی زاض٘اس یِاٛیٗ،   وٙٙسٜ

 لطاض ٌطفتٝ اؾت.   تأییستاظاضٞای ٔاِی ٚ ضقس التهازی ٔٛضز 

ٞای ا٘جاْ قسٜ زض ایطاٖ، تٝ ناٛضت  ی اضتثاط تاظاضٞای ٔاِی ٚ ضقس التهازی زض پػٚٞفتطضؾ

ٞای التهازؾاٙجی ٚ تاا اؾاتفازٜ اظ ٕ٘اٌطٞاای وّای ٚ      ای ا٘جاْ ٌطفتٝ اؾت ٚ اغّة تا ٔسٌَؿتطزٜ

أاا ایاٗ ٔغاٌِاٝ، اضتثااط تااظاض ؾاٟاْ ٚ ضقاس         .ولاٖ تاظاضٞای ٔاِی، ایٗ اضتثاط تحّیاُ قاسٜ اؾات   

ی ضا اظ ٔٙوطی ٔتفاٚت تا ؾاایط ٔغاٌِاات ا٘جااْ قاسٜ زض ایاٗ ظٔیٙاٝ ٚ تاا اؾاتفازٜ اظ تحّیاُ          التهاز

ٝ    ٕ٘ایس. اظ آٖٞای پیچیسٜ تطضؾی ٔی قثىٝ ٞاای  جا وٝ ضٚیىطز ایٗ پػٚٞف تاط ٔثٙاای تحّیاُ قاثى

پیچیسٜ اؾت، ایٗ ٔغاٌِٝ تا ٌٔطفی ٔتغیطٞای زضٚ٘ی ٚ جعئای قاثىٝ زض تااظاض ؾاٟاْ، اضتثااط ؾاٟاْ       

                                                            
ٝ  اؾات  یعثاعثاائ  ًلأٝ زا٘كٍاٜ زض اَٚ ؿٙسٜی٘ٛ ضؾاِٝ اظتطٌطفتٝ  ٔماِٝ ٗیا .1  اظ تیا حٕا ناٙسٚق  تیا حٕا ٔاٛضز  وا

 .اؾت( Iran National Science Foundation: INSFی وكٛض فٙاٚضاٖ ٚ پػٚٞكٍطاٖ
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ٝ    ٛز زض تاظاض ٚ ضقس تركی ضا زض التهااز ایاطاٖ تطضؾای ٔای    ٔٛج ٞاای  ٕ٘ایاس. ضٚیىاطز تحّیاُ قاثى

تٛا٘س تهٛیط ضٚقٙی اظ ؾاذتاض زاذّی تاظاض ؾٟاْ اضائٝ زٞس یزیٕتطیاٛؼ ٚ  پیچیسٜ زض تاظاض ؾٟاْ ٔی

ٝ     زض ایٗ ضٚـ، تطذلاف ٔسَ (.2015ٚؾیّیٛؼ،  فایاسٜ، تغییاطات   -ٞاای ولاؾایه ٔثتٙای تاط ٞعیٙا

ٌیطز. ٔغاٌِاٝ ؾااذتاض قاثىٝ تااظاض ؾاٟاْ، ضفتااض       ضفتاضٞای ٌطٚٞی لطاض ٔی تأثیطؾٟاْ تحت لیٕت 

زٞس. تسیٗ تطتیاة ایاٗ ضٚیىاطز، فاطو زض     تاظاض ؾٟاْ ٚ تٌأُ ًٛأُ آٖ ضا تا یىسیٍط تٛضیح ٔی

ٔتغیاط ٚاتؿاتٝ    تأثیطٞای تحّیُ ذغی ضایج ٔثتٙی تط قٙاؾایی ٘حٜٛ ٘وط ٌطفتٗ ٔتغیط ٔؿتمُ زض ضٚـ

 (.2016، 1وكس یذیطذٛاٜ ٚ ٕٞىاضاٖٛؾظ چٙسیٗ ٔتغیط ٔؿتمُ ضا تٝ چاِف ٔیت

ٞای ؾٟاْ ٚ ٔغاٌِٝ ٕٞثؿاتٍی  ؾاظی زازٜٞای پیچیسٜ، اذیطاً تطای ذلانٝ ٚ تجؿٓضٚـ قثىٝ

ٖ لیٕت ٖ   2008، 2ٞای ؾٟاْ پیكٟٙاز قسٜ اؾت ی٘یط ٚ ٕٞىااضا (. یىای اظ  2013، 3ٚ جّاٛ ٚ ٕٞىااضا

 ـ   تطیٗ ٔؿائُ زض أاٛض ٟٔٓ ٞاای واضآٔاس تاطای ذلاناٝ واطزٖ ٚ تجؿآ       ٔااِی ٔاسضٖ، یاافتٗ ضٚ

ٞای ضٚظا٘ٝ تِٛیس قسٜ تٛؾظ تااظاض ؾاٟاْ، تؿایاض    تٝ عٛضی وٝ ٔیعاٖ زازٜ ،ٞای تاظاض ؾٟاْ اؾت زازٜ

تٛؾظ ٞعاضاٖ ٕ٘ٛزاض ٕ٘ایف زازٜ قسٜ ٚ تحّیُ ایٗ ٕ٘ٛزاضٞا تاا افاعایف تٌاساز    ٌٕٔٛلاً  ظیاز تٛزٜ ٚ

(. اظ ؾاٛی زیٍاط، تغییاطات لیٕات ؾاٟاْ      2006، 4ٌطزز یتٌٛیٙؿىی ٚ ٕٞىاضاٖتط ٔیؾٟاْ پیچیسٜ

ٖ   ٔؿتمُ ٘یؿتٙس ٚ تا ترف ٞاا ٞؿاتٙس، ٕٞثؿاتٍی    ٞای وؿة ٚ واض ٚ نٙایٌی وٝ ؾاٟاْ ٔتٌّاك تاٝ آ

ٝ  (. اؾتفازٜ اظ ضٚـ2010، 5لٛی ٚ پیٛؾتٍی ظیازی زاض٘س یتیؿی ٚ ٕٞىاضاٖ ٞاای پیچیاسٜ زض   قاثى

ٓ     اظاض ؾٟاْ ٔیٚیػٜ تتحمیمات ٔاِی تٝ ٞاای ٔااِی قاٛز    تٛا٘س تاًا  افاعایف تفٟایٓ ٘ٛؾاا٘ات ؾیؿات

ؾاظی تٌاألات  (. تحّیُ قثىٝ تٝ ًٙٛاٖ اتعاض ٔتسِٚٛغی لسضتٕٙس تطای ٔس2015َ، 6یپىطٚآ ٚ اؾسّتا

 قٛز.ٞا ٚ ٟ٘ازٞای ٔاِی قٙاذتٝ ٔیتیٗ ٚاحسٞای التهازی، قطوت

ٟٕی زض قٙاؾایی ؾاذتاض زاذّی قثىٝ تاظاض ٔطوعیت تٝ ًٙٛاٖ یىی اظ ٌٔیاضٞای قثىٝ، ٘مف ٔ

ٞای ٘وطی ٚ تجطتی ٔرتّفی پیطأٖٛ ٔطوعیت زض ٞای پیچیسٜ، پػٚٞفؾٟاْ زاضز. زض ازتیات قثىٝ

                                                            
1. Kheyrkhah et al. 

2. Nier et al. 

3. Jallo et al. 

4. Boginski et al. 

5. Tse et al. 

6. Pecora & Spelta 
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   ٖ ٖ  1،2010قثىٝ ا٘جاْ قسٜ اؾات یٌطاؾای ٚ ٕٞىااضا (. ٞطچٙاس واٝ   2008، 2  ٌطٚیاه ٚ ٕٞىااضا

، 3ٌطفتاٝ اؾات ی٘اایٕعازا ٚ تطأٙتا٘اا     ٞای ٔرتّف التهااز ٔاٛضز ٔغاٌِاٝ لاطاض    واضتطز قثىٝ زض ظٔیٙٝ

ٞاای  أا تحمیك پیطأٖٛ زلاِات  .(2005، 5  ضیچاضز ٚ تطِٟ٘ٛس2005، 4  تٌٛیؿٙىی ٚ ٕٞىاضا2009ٖ

قاٛز واٝ اظ ایاٗ ٔٙواط ٘یاع ایاٗ تحمیاك        ٞای تاظاض ؾٟاْ وٕتط زیسٜ ٔای التهازی ٔطوعیت زض قثىٝ

 زاضای ٘ٛآٚضی اؾت.  

ای وأُ اظ اضتثاعات ٔثتٙای تاط ٕٞثؿاتٍی    ؾت تا ایجاز قثىٝاظ ایٗ ضٚ، ایٗ ٔغاٌِٝ زض تلاـ ا

ٞای تاظاض تٛضؼ ایطاٖ، اعلاًات ٔطتٛط تٝ ؾاذتاض زاذّی تاظاض ؾاٟاْ ضا ٔاٌٙىؽ ٕ٘ایاس.    تطای ؾٟاْ

ٌطز٘اس.  قٙاؾاایی ٔای   ؾسؽ ٌٔیاض ٔطوعیت زض قثىٝ ٔحاؾثٝ قسٜ ٚ اظ ایٗ عطیك، ناٙایي ٔطواعی  

ٕٞثؿتٍی زض أٛض ٔاِی غیط ٌَٕٔٛ ٘یؿات. زض ٚالاي، تجعیاٝ ٚ    قایاٖ شوط اؾت وٝ تجعیٝ ٚ تحّیُ 

تحّیُ ٕٞثؿتٍی زض ترهیم زاضایی ٚ ٔسیطیت ضیؿه تٝ عٛض ٌؿتطزٜ ٔٛضز ٔغاٌِاٝ لاطاض ٌطفتاٝ    

ٞای تؿیاضی اظ ٔسیطیت ؾثس ٚ ترهیم زاضایی قسٜ اؾات واٝ تاا    ٌیطی ٔسَاؾت ٚ ٔٙجط تٝ ٘تیجٝ

ازأاٝ  (. 2010ٌیط٘س یتیؿای ٚ ٕٞىااضاٖ،   اؾتفازٜ لطاض ٔیٞای ز٘یای ٚالٌی ٔٛضز ٔٛفمیت زض تط٘أٝ

ٞاای  تاقس: ترف زٚ، ازتیات ٔٛضٛى ٚ ٔطٚض ٔغاٌِات لثّی زض ظٔیٙٝ قثىٝایٗ ٔماِٝ تٝ قطح ظیط ٔی

وٙاس ٚ زض ٟ٘ایات، تاٝ اضائاٝ ٘تاایج ٚ      پیچیسٜ اؾت. ؾسؽ ترف ؾٝ، ضٚـ تحّیّای ضا تٛنایف ٔای   

 قٛز.ٌیطی پطزاذتٝ ٔی ٘تیجٝ

 ًظری ٍ پیطیٌِ پژٍّص . هباًی2

ٞااای التهاااز واالاٖ، ا٘ثاقاات ؾااطٔایٝ فیعیىاای یىاای اظ قااطٚط لاظْ تااطای ضقااس ٔغاااتك ٘وطیااٝ

ضٚز ٚ تاظاضٞاای ٔااِی اظ ایاٗ عطیاك، فطآیٙاس تكاىیُ ؾاطٔایٝ ضا ؾاطًت         التهازی تٝ قٕاض ٔی

ایفاا   تركٙس. تاظاض ؾطٔایٝ تٝ ًٙٛاٖ تركی اظ تاظاضٞاای ٔااِی، ٘ماف ٟٕٔای زض التهااز تااظاض       ٔی

                                                            
1. Grassi et al. 

2. Growiec et al. 

3. Naimzada & Tramontana 

4. Boginsky et al. 

5. Reichardt & Bornholdt 
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ٝ    ا٘ساظٞا اظ عطیك ایٗ تاظاض، زض ترفٕ٘ایس ٚ پؽٔی ٌاصاضی  ٞای ٔرتّاف التهااز تاطای ؾاطٔای

ٞای التهاازی ضا اضائاٝ   ا٘ساظٞای آتی تٍٙاًٜلاٜٚ تاظاض ؾطٔایٝ چكٓقٛز. تٝٞا ٔٙتمُ ٔیقطوت

 (.  1991، 1وٙس یتٙچیٍٛ٘ا ٚ اؾٕیتٔی

ؾٙتی ٚ جسیاس التهااز تٛؾاٌٝ ٔغاطح قاسٜ      اضتثاط تاظاضٞای ٔاِی ٚ ضقس التهازی زض ٔىاتة 

تٛاٖ آٖ ضا زض لاِة چٟااض زؾاتٝ تطضؾای ٕ٘اٛز. زؾاتٝ اَٚ  تاا ًٙاٛاٖ پااضازایٓ عاطف          اؾت وٝ ٔی

زا٘ٙااس. التهاااززا٘اٖ ًطضااٝ، جٟاات ًّیاات اثطٌااصاضی ضا اظ تاظاضٞااای ٔاااِی تااٝ ضقااس التهااازی ٔاای

ٚ تط آظازؾاظی ٘طخ تٟطٜ زض  ٞا ٚ آظازؾاظی ضا آغاظ ٕ٘ٛزٜ٘نٛولاؾیه وٝ ؾیاؾت حاوٕیت لیٕت

ٚ  2زاض٘س، اظ حأیاٖ ایٗ زیسٌاٜ ٞؿتٙس. ٔىیٖٙٛتأویس  تاظاضٞای ٔاِی تاا ضز وٙتاطَ تاظاضٞاای     3ٚ قاا

ٞا ٚ ؾاذتاضٌطایاٖ، ٌٔتمس تٝ ٘مف وّیسی آظازؾااظی تاظاضٞاای   ٞای پِٛی ویٙعیٗٔاِی ٔس٘وط ٔسَ

     ٗ وٙٙاس واٝ ٚجاٛز    ( تیااٖ ٔای  1993ی 4ٔاِی تط ضقس التهازی ٞؿتٙس. تاط ایاٗ اؾااؼ، ویٙاً ٚ ِاٛی

ٞای ٌٔألاتی ٚ اعلاًاتی ضا وااٞف زازٜ ٚ  ٞا تا تاظاضٞای ٔاِی، ٞعیٙٝٞای ٔاِی ٚ اضتثاط آٖٚاؾغٝ

ٕ٘ایٙس. تاط اؾااؼ ٔاسَ ویٙاً ٚ     تا ترهیم ٔٙاؾة ٔٙاتي، ظٔیٙٝ تحمك ضقس تّٙسٔست ضا ایجاز ٔی

قاٛ٘س.  ٞاا تاا وٕثاٛز ٘ماسیٍٙی ٔٛاجاٝ ٔای      ٌٜاصاضی زض پاطٚغ  ِٛیٗ تا فمساٖ تاظاضٞای ٔاِی، ؾطٔایٝ

 َ ( ٌٔتمس٘اس واٝ تااظاض ؾاٟاْ اظ عطیاك اعلاًاات ٔٛجاٛز زض اضتثااط تاا          1993ی 5ِٕٞٛكتطْٚ ٚ تیاطٚ

تٛا٘س ًّٕىطز ٔاسیطاٖ ضا وٙتاطَ ٕ٘ایاس. اظ ایاٗ ضٚ، اعلاًااتی واٝ زض اضتثااط تاا         ًّٕىطز تٍٙاٜ، ٔی

ض جٟت ؾاذتاض ٔسیطیتی ٚ ضقس التهازی زاضز. ٌطزز، إٞیت ظیازی زٞا اضائٝ ٔیلیٕت ؾٟاْ تٍٙاٜ

ٜ       ٘وطیٝ ٚضی تاطای  ٞای ؾٙتی ضقس تٝ زِیُ ٔتٕطوع تٛزٖ تاط ؾاغح ٔٛجاٛزی ؾاطٔایٝ ؾاطا٘ٝ یاا تٟاط

 ظا زضٖٚٞای ضقس ٌیطی ٔسَواض تٝتطضؾی ایٗ اضتثاط ٔٙاؾة ٘یؿتٙس ٚ ٔغاٌِات اذیط، ایٗ اضتثاط ضا 

 ٌیطز.ایٝ تط ٘طخ ضقس ٘یع ٔس٘وط لطاض ٔیا٘س  تٝ عٛضی وٝ اثط تاظاض ؾطٔتطضؾی ٕ٘ٛزٜ
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زٞس. ( چٟاضچٛب ٔفیسی ضا زض اضتثاط تیٗ تاظاض ؾطٔایٝ ٚ ضقس التهازی اضائٝ ٔی1997ی 1ِٛیٗ

ٞای ٔاِی اظ زٚ عطیك تكاىیُ ؾاطٔایٝ ٚ اتاساًات تىِٙٛاٛغیىی، ضقاس      تط اؾاؼ ٘وطیٝ ٚی، ٚاؾغٝ

ٝ  آٚزٞٙس. تاظاض ؾطٔایٝ تا جٕيالتهازی ضا افعایف ٔی ٌاصاضاٖ،  ضی ٚجٜٛ ذٛز ٚ اضائٝ آٖ تاٝ ؾاطٔای

آٚضز ٌصاضاٖ فطاٞٓ ٔیوٙس ٚ ایٗ أىاٖ ضا تطای ؾطٔایٌٝصاضی تّٙسٔست ضا فطاٞٓ ٔیأىاٖ ؾطٔایٝ

  ٜ ٝ       وٝ زض تٌساز ظیاازی اظ تٍٙاا ٖ  ٞاا ؾاٟیٓ تاقاٙس ٚ تاا تٙاٛى أىا٘اات ٚاؾاغ ٞاا ضا تاٝ   ٞاای ٔااِی، آ

وٙس ٚ ایٗ أط ٔٛجة تحطیه ضقس التهازی  تكٛیك ٔیٞای تا ضیؿه تالاٌصاضی زض پطٚغٜ ؾطٔایٝ

ٜ   قٛز. ٞٓٔی ٞاا  چٙیٗ تاظاض ؾطٔایٝ اظ عطیك تاظاض تٛضؼ، ٔٙافي ٔكتطوی تیٗ ٔاسیطاٖ ٚ ٔاِىااٖ تٍٙاا

ٌصاضاٖ تتٛا٘ٙس اعلاًات ٔٛضز ٘یاظ تاطای ا٘جااْ   آٚضز تا ؾطٔایٝوٙس ٚ قطایغی ضا فطاٞٓ ٔیایجاز ٔی

 ٙس.  ٌصاضی ضا وؿة ٕ٘ایؾطٔایٝ

( تیاٖ وطز٘س واٞف ٘مسیٍٙی تااظاض ؾاٟاْ اظ عطیاك    1996ی 2ٞطچٙس وٝ زٔطٌان  ٚ ٕٞىاضاٖ

ا٘ساظ تٝ ٚاؾغٝ اثطات جا٘كیٙی ٚ زضآٔسی ٕٔىٗ اؾت ٔٛجة وااٞف ضقاس التهاازی    واٞف پؽ

    ٝ ٌاصاضاٖ ضا زض ٚاٌاصاضی ؾاٟاْ وٕاه ٕ٘ایاس ٚ      قٛز ٚ ٘مسیٍٙی تیكتط تااظاض ٕٔىاٗ اؾات ؾاطٔای

( ٌٔتمس٘اس واٝ تااظاض ؾاطٔایٝ     1990ی 3أا جٙؿاٗ ٚ ٔاٛضفی   ،ایٗ عطیك واٞف یاتسٌصاضی اظ ؾطٔایٝ

تركاس. تااظاض ؾاطٔایٝ قاطایغی ضا     ٔٙجط تٝ ترهیم تٟیٙٝ ٔٙاتي قسٜ ٚ ضقس التهاازی ضا تٟثاٛز ٔای   

ٞا تٟتط تتٛا٘ٙس تطجیحات ضیؿه ذٛز ضا قٙاؾایی ٕ٘ٛزٜ ٚ ٘مسیٍٙی ٔٛضز ٕ٘ایس تا ذا٘ٛازٜفطاٞٓ ٔی

ٗ تٛا٘اس  یافتٝ ٔیوٙٙس. ٔاِىیت ؾٟاْ زض تاظاض ؾطٔایٝ تٛؾٌٝ تأٔیٗ ٘یاظ ذٛز ضا وٙٙاسٜ ٘ماسیٍٙی    تاأٔی

ٕ٘ایٙس وٝ تاظاض ؾطٔایٝ، ( تیاٖ ٔی1996ی 4ٞا تاقس. ٌطیٗ ٚٚز ٚ اؾٕیتٌصضی زض پطٚغٜتطای ؾطٔایٝ

طاٞٓ ٌاصاضی تاا تٟتاطیٗ تىِٙٛاٛغی ضا فا     ا٘ساظ ضا واٞف زازٜ ٚ أىا٘ات ؾطٔایٝٞعیٙٝ جاتجایی پؽ

ٗ  1994ی 5آٚضز. تط اؾاؼ زیسٌاٜ آتؿفّسٔی إِّّای تاٝ ٚاؾاغٝ ازغااْ تاظاضٞاای      (، ضیؿه ؾاٟاْ تای

 تركس.ؾطٔایٝ، ٔٛجة تٟثٛز ترهیم ٔٙاتي قسٜ ٚ ضقس التهازی ضا ؾطًت ٔی

                                                            
1. Levine 

2. Demirguc et al. 

3. Jensen & Murphy 

4. Green Wood & Smith 

5. Obstfeld 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 0

:0
6 

+
03

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

an
ua

ry
 7

th
 2

02
0

http://qjerp.ir/article-1-2410-fa.html


 313...           راىیا سهام بازار در تیهرکس و یبخش رشذ

 

زؾتٝ زْٚ  تا ًٙٛاٖ پاضازایٓ عطف تماضا تط ایٗ تاٚض٘س واٝ تغییاط زض تاظاضٞاای ٔااِی زض ٘تیجاٝ      

( وٝ اِٚیٗ تاض ایٗ زیسٌاٜ ضا تیااٖ واطز،   1966ی 1آیس. پاتطیهٚجٛز ٔیالتهاز تٝ ضقس ترف ٚالٌی

ٞاای ٔرتّاف التهااز    ٌٔتمس اؾت وٝ تماضا تطای ذسٔات ٔاِی تٝ ضقس ٔحهاَٛ ٚالٌای زض تراف   

ٞاای ٔااِی ٚ   ٌیطی ٚ ٌؿتطـ ٔؤؾؿات ٔاِی ٔاسضٖ ٚ افاعایف زاضایای   تؿتٍی زاضز. تٙاتطایٗ قىُ

ا٘ساظوٙٙسٌاٖ تطای ایٗ ذاسٔات  ٌصاضاٖ ٚ پؽّی زض تطاتط تماضای ؾطٔایٝإٌِٞا ًىؽذسٔات آٖ

وٙاس واٝ تٛؾاٌٝ تراف ٚالٌای التهااز،       ( تیاٖ ٔای 1952ی 2زض التهاز اؾت. تط ایٗ اؾاؼ، ضاتیٙؿٖٛ

وٙس ٚ ترف ٔااِی تاٝ ناٛضت ذٛزوااض تاٝ ایاٗ تماضاا        تماضا تطای ا٘ٛاى ذسٔات ٔاِی ضا ایجاز ٔی

 زٞس.پاؾد ٔی

تا ًٙٛاٖ پاضازایٓ زٚعطفٝ ٌٔتمس٘س واٝ تایٗ ضقاس التهاازی ٚ تٛؾاٌٝ ٔااِی اضتثااط        زؾتٝ ؾْٛ  

تٝ عٛضی وٝ زض ٔطاحُ اِٚیٝ ضقس، تراف ٔااِی اظ عطیاك ٌؿاتطـ تاظاضٞاای       ،زٚعطفٝ ٚجٛز زاضز

ٞای ٔاِی، ٘ماف ٟٕٔای زض ضقاس التهاازی     ٔاِی ٚ ایجاز ٔؤؾؿات ٔاِی ٚ ًطضٝ ذسٔات ٚ زاضایی

عایف ضقس التهازی ٚ زؾتیاتی تاٝ ؾاغٛح تاالای ضقاس، ٌؿاتطـ تراف ٔااِی        أا تا اف .وٙسایفا ٔی

زؾاتٝ چٟااضْ  ٌٔتمس٘اس واٝ      .(1393ٌیطز یٔحٕسی ٚ ٕٞىاضاٖ، ضقس التهازی لطاض ٔی تأثیطتحت 

یط (، ٔی2003ی 4(، زاٚؾ1999ٖٛی 3ای ٔیاٖ تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ ضقس التهازی ٚجٛز ٘ساضز. ضْٞیچ ضاتغٝ

 ا٘س.وطزٜ تأییس( ایٗ زیسٌاٜ ضا 1988ی 7( ٚ ِٛواؼ1989ی 6(، اؾتط1984ٖی 5ٚ ؾیطظ

   ٖ ( زض 2005ی 8٘یٛضتااضي اضتثاط تاظاضٞای ٔاِی ٚ ضقس التهازی زض ٔغاٌِاات ٔرتّفای ٘ویاط ٚ

  ٖ ٖ   2008ی 9تّػیه  قاٟثاظ ٚ ٕٞىااضا ( زض وكاٛضٞای  2003ی 10( زض پاوؿاتاٖ  وااپٛضاَ ٚ ٕٞىااضا
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( زض 2001ی 2وكاٛض ٚ ِاٛیٗ ٚ تاه    21( زض 2006ی 1قیّی، وطٜ، ٔاِعی ٚ فیّیسیٗ  ٟٔتسی ٚ اٌطٚاَ

42  ٗ ( اضتثااط ٔبثات ٚ ٌٔٙاازاض    2011ی 3وكٛض ٔٛضز تطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت. زض ٔغاٌِٝ ا٘ٛاض ٚ ٘اٛی

ٌطزیس. ایاٗ ٘تیجاٝ    تأییساؾتاٖ ٚیتٙاْ  61ٞای تاتّٛیی ضقس التهازی ٚ تٛؾٌٝ ٔاِی تا اؾتفازٜ اظ زازٜ

( تطای وكٛضٞای تا زضآٔس ٔتٛؾظ ٚ پاییٗ زض ٔٙاعك ٔرتّف تا 2011ی 4زض ٔغاٌِٝ حؿٗ ٚ ٕٞىاضاٖ

 ٌطزیس.  تأییسیافتٍی ٔتفاٚت زضجٝ تٛؾٌٝ

وًٙ عی زٚضٜ ظٔا٘ی ( تٝ تطضؾی ضاتغٝ تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ ضقس التهازی زض 2012ًٙٞی 5چایچی

ٜ  VARتا اؾتفازٜ اظ ضٚـ  2004-1990 ٝ ٔاست ٚ تّٙسٔاست ضاتغا   پطزاذت. ٘تایج ٘كاٖ زاز زض وٛتاا

وٙاً ٚجاٛز زاضز ٚ ٘ماف تاظاضٞاای     ٔبثت ٚ ٌٔٙازاضی ٔیاٖ تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ ضقس التهازی زض ًٞٙ

 تاقس.ٔاِی ٚ تٙٛى زض ؾاذتاض ٔاِی زض التهاز وكٛض تؿیاض ٟٔٓ ٔی

 ٖ زض وكاٛضٞای   1990-2008( عای زٚضٜ  2014ی 6ایٗ تطضؾی زض ٔغاٌِٝ وٛجىاضٚ ٚ ٕٞىااضا

إِٙافي زض عَٛ زٚ زٞٝ اَٚ پؽ اظ ضٞای ٔؿتمُ ٔكتطنوٕٛ٘یؿتی ؾاتك ٔطوع ٚ قطق اضٚپا ٚ وكٛ

ا٘جاْ ٌطزیس ٚ ٘تایج، اثاط ٔبثات اًتثااض تراف ذهٛنای تاط        GMMآغاظ ا٘تماَ تا اؾتفازٜ اظ ضٚـ 

( زض وكاٛضٞای زض حااَ تٛؾاٌٝ آؾایایی تاا      2014ی 7ٕ٘ٛز. ٘تایج ٔغاٌِٝ تایاض تأییسضقس التهازی ضا 

ترف تا٘ىی ٚ تاظاض ؾاطٔایٝ اثاط ٔبثات تاط ضقاس التهاازی        ٞای پاُ٘ ٘كاٖ زاز وٝ تٛؾٌٝضٚـ زازٜ

وكاٛض آفطیماایی ٘كااٖ     24( تا تطضؾی اضتثاط ضقس التهازی ٚ تٛؾٌٝ ٔاِی زض 2014ی 8زاضز. ازٚؾی

زاز ضقس التهازی ٔٛجة اضتمای تٛؾٌٝ ٔاِی زض ایٗ وكٛضٞا قسٜ اؾت. تطضؾی ضاتغٝ تٛؾٌٝ تاظاض 

تااظاض   10تااظاض ٘ٛهٟاٛض ٚ    17( تاطای  2014ی 9یٓ ٚ ٌتاای ؾٟاْ ٚ ضقاس التهاازی زض ٔغاٌِاٝ ٞیّٕاط    

ا٘جااْ ٌطفات.    GMMتاا اؾاتفازٜ اظ ضٚـ    2000-2011یافتٝ التهازی زض عَٛ زٚضٜ ظٔاا٘ی  تٛؾٌٝ
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ٞای ایٗ تحمیك ٘كاٖ زاز اضتثاط ٔؿتمیٓ ٚ ٌٔٙازاض تیٗ تٛؾٌٝ تاظاض ؾٟاْ ٚ ضقس التهازی ٚجٛز یافتٝ

ٕی تاطای ضقاس التهاازی اؾات. اضتثااط تٛؾاٌٝ ٔااِی ٚ ضقاس         زاضز ٚ تٛؾٌٝ تاظاض ؾٟاْ ٔحطن ٟٔ

ً  2018ی 1ٞای تاتٛ ٚ ٕٞىاضاٖالتهازی زض پػٚٞف ( ٘یاع ٔبثات ًٙاٛاٖ قاس.     2018ی 2( ٚ ِیاٛ ٚ غ٘ا

ٞای وكٛضٞای زضآٔس ٔتٛؾاظ ٚ پااییٗ   ای تا اؾتفازٜ اظ زازٜ( زض ٔغا2019ٌِٝی 3وأثؽ ٚ ٕٞىاضاٖ

ی اظ عطیااك تاظاضٞااای ٔاااِی ٔٛجااة تحطیااه ضقااس ٘كاااٖ زاز جطیاااٖ ٔاااِ 1980-2012عاای زٚضٜ 

( ٘كااٖ زاز واٝ تٛؾاٌٝ ٔااِی ٔٛجاة      2019ی 4ٌطزز. ٘تایج ٔغاٌِاٝ اؾاتطیٛ ٚ اؾاسا٘ٛؼ   التهازی ٔی

زض حاِی وٝ عی تحطاٖ ٔاِی اذیط، اثط آٖ ٌٔىٛؼ ٌطزیسٜ اؾت.  ،ٌطززافعایف ضقس التهازی ٔی

تٛؾٌٝ ٘واْ ٔاِی ٚ ضقاس التهاازی زض ؾاٝ     ( زض ٔغاٌِٝ ذٛز تا تطضؾی ٚ ٔمایؿٝ ضاتغ2019ٝی 5یاً٘

ٌطٜٚ اظ وكٛضٞا تط اؾاؼ زضآٔس تٝ ایاٗ ٘تیجاٝ ضؾایس واٝ تٛؾاٌٝ ٔااِی اظ عطیاك ا٘ثاقات ؾاطٔایٝ          

چٙیٗ زض ایٗ ٔغاٌِٝ ًّیت ٌط٘جط اظ تٛؾٌٝ تاظاض ؾاٟاْ  ٌطزز. ٞٓٔٛجة افعایف ضقس التهازی ٔی

 ٌطزیسٜ اؾت. تأییستٝ ضقس التهازی تطای ٕٞٝ وكٛضٞا 

ٞاای ٔتٌاسزی ا٘جااْ ٌطفتاٝ     ض ایطاٖ، زض ظٔیٙٝ اضتثاط تاظاضٞای ٔاِی ٚ ضقس التهازی پػٚٞفز

( اضتثااط ٔبثات ٚ   1390٘یا ی( ٚ ٞٛقٕٙس ٚ زا٘ف1391ٞای نازلی ٚ ٕٞىاضاٖ یاؾت. ٘تایج پػٚٞف

ٞاای نإسی   وٙس  زض حاِی وٝ ٘تایج پػٚٞفٔی تأییسٌٔٙازاض ٔیاٖ تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ ضقس التهازی ضا 

 ( حاوی اظ  ًسْ ضاتغٝ تّٙسٔست ٔبثت اؾت.1390( ٚ حؿیٙی ٚ ٕٞىاضاٖ ی1386ٕٞىاضاٖ یٚ 

( اثط تٛؾٌٝ تااظاض تاٛضؼ تاط ضقاس التهاازی زض ایاطاٖ ضا تطضؾای        1388ظازٜ ٚ احٕسیاٖ یحؿٗ

ٞاای تٛؾاٌٝ تااظاض تاٛضؼ اؾات.      ٕ٘ٛز٘س. ٘تایج حاوی اظ اضتثاط ٔبثت تیٗ ضقس التهازی ٚ قاذم

ٞكات حااوی اظ ٔتفااٚت    ( زض ٔٛضز وكاٛضٞای ٌاطٜٚ زی  1392ف ٚ ٕٞىاضاٖ ی٘تایج ٔغاٌِٝ ٔٙه

ًلاٜٚ جٟت ًّیت تاا زض  تٛزٖ ًّیت تیٗ تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ ضقس التهازی زض وكٛضٞای ٔرتّف تٛز  تٝ

 ٞای ٔرتّف تٛؾٌٝ ٔاِی ٘یع ٔتفاٚت ًٙٛاٖ قس.٘وط ٌطفتٗ قاذم
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ٌٝ ٘وااْ ٔااِی ٚ ضقاس التهاازی زض     ای تا تطضؾی ضاتغاٝ تٛؾا  ( زض ٔغا1394ٌِٝٔىیاٖ ٚ ایعزی ی

تا اؾتفازٜ اظ ضٚـ حسالُ ٔطتٌات وألاً انلاح  1989-2011وكٛضٞای ٔٙترة اؾلأی عی زٚضٜ 

وطز٘اس. ٘تاایج ٔغاٌِاٝ ٔحٕاسی ٚ      تأییسقسٜ، اثط ٔبثت ٘واْ ٔاِی ٔثتٙی تط تاظاض ضا تط ضقس التهازی 

زٞس وٝ زض تّٙسٔاست  التهازی ٘كاٖ ٔی( زض تطضؾی ضاتغٝ تٛؾٌٝ ٘واْ ٔاِی ٚ ضقس 1393ٕٞىاضاٖ ی

تیٗ ٞط زٚ قاذم تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ ضقس التهازی زض ایطاٖ ضاتغٝ ًّیت زٚعطفٝ تطلطاض اؾات. تطضؾای   

( ٘یاع حااوی اظ ٕٞؿاٛیی    1394ٞای اؾتا٘ی تٛؾظ ظضٚوی ٚ ٕٞىااضاٖ ی ایٗ ٔٛضٛى زض ؾغح زازٜ

 زضجٝ تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ ضقس التهازی زض ایطاٖ تٛزٜ اؾت.

٘ٛؾاا٘ات قااذم لیٕات ؾاٟاْ تاط تغییاطات ضقاس         تاأثیط ( زض تطضؾی 1396حؿیٙی ی ًّیمّی ٚ

تٝ ایٗ ٘تیجٝ ضؾیس٘س وٝ ٔتغیط قاذم لیٕت ؾٟاْ اثطات  1371-1396التهازی زض ایطاٖ عی زٚضٜ 

( تٝ تطضؾای اثاط ًٕاك    1396ٔبثت ٚ ٌٔٙازاض ٞطچٙس ٘اچیع تط ضقس التهازی زاضز. فّیحی ٚ تراضائی ی

افعایف زض قاذم ًٕك ٔااِی  زضنس  ازی زض ایطاٖ پطزاذتٙس. ٘تایج ٘كاٖ زاز یهٔاِی تط ضقس الته

قاٛز. اضتثااط تٛؾاٌٝ ٔااِی ٚ ضقاس التهاازی زض        ٔی ضقس التهازی زض تّٙسٔستزضنس  7/0ٔٛجة 

( تا اؾتفازٜ اظ ضٚیىاطز تهاحیح ذغاای تاطزاضی ٚ تاا اؾاتفازٜ اظ       1397ٔغاٌِٝ ٘طٌؿی ٚ ٕٞىاضاٖ ی

 ٘یع ٔبثت ٚ ٌٔٙازاض ًٙٛاٖ قس. 1368-1365ٞای ؾطی ظٔا٘ی زازٜ

( تااا تطضؾاای اضتثاااط تٛؾااٌٝ ٔاااِی ٚ ٟ٘ااازی ٚ ضقااس 1397آیثاااغی اناافٟا٘ی ٚ ٕٞىاااضاٖ ی

التهازی زض ایاطاٖ تاا اؾاتفازٜ اظ ضٚـ التهازؾاٙجی تغییاط ضغیآ ٔااضوٛف عای زٚضٜ ظٔاا٘ی          

فیت ٟ٘ازی اثاطی  ٘كاٖ زاز وٝ تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ ٟ٘ازی تٝ زِیُ ٔٙاؾة ٘ثٛزٖ تؿتط وی 1391-1359

ٞاای  ٔٙفی تط تِٛیس ٘اذاِم زاذّی زض ایطاٖ عی زٚضٜ ٔٛضز ٔغاٌِٝ زاقتٝ اؾت. ٘تاایج پاػٚٞف  

 تاأثیط ( 1397( ٚ وفایی ٚ ضحٕا٘ی ی1397(، قىطٚی ٚ ذضطی ی1396فمٝ ٔجیسی ٚ ٕٞىاضاٖ ی

ی ٚ زض حااِی واٝ ٘تاایج ٔغاٌِاٝ اتطاٞیٕا      ،وٙٙستٛؾٌٝ ٔاِی ضا تط ضقس التهازی ٔبثت ًٙٛاٖ ٔی

( حاوی اظ ایٗ اؾت وٝ تٛؾٌٝ ویفی ٘واْ ٔاِی ٔٛجة وااٞف ؾاغح ؾاطٔایٝ    1395ٕٞىاضاٖ ی

زٞاس تاٛضْ پایاساض زض ایاطاٖ     ( ٘كاٖ ٔی1398ٌطزز. ٘تایج ٔغاٌِٝ ٘یىٛلسْ ٚ اتٛتطاتی یؾطا٘ٝ ٔی
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ٕ٘ایس ٚ تاٛضْ  ٞای تٛؾٌٝ ٔاِی تٝ ؾٕت ضقس التهازی ضا تضٌیف ٔیًّیت اظ تطذی اظ قاذم

 ضقس ٘مف ٟٕٔی زاضز.-ٔاِیزض ضاتغٝ 

 ضٌاسی پژٍّص. رٍش3

زض ٔثاح  ٘وطی ٚ تجطتی، تطضؾی اضتثاط تیٗ تاظاضٞای ٔاِی ٚ ضقس التهازی تط ٔثٙاای ٔاسَ ضقاس    

َ    تاطآٚضز نٛضت ٌطفتٝ وٝ تطای        ی ظا زضٖٚ ٞاای التهازؾاٙجی تاا    ٔیاعاٖ اثاطات، اظ ٔاس

أاا ایاٗ تحمیاك اظ ضٚیىاطز تحّیاُ       ،تٝ اؾتفازٜ قسٜ اؾتٔس٘وط لطاض زازٖ ٔتغیطٞای ٔؿتمُ ٚ ٚاتؿ

ٞای ولاؾیه ٔثتٙی ٕ٘ایس. زض ایٗ ضٚـ، تطذلاف ٔسَٞای پیچیسٜ زض تاظاض ؾٟاْ اؾتفازٜ ٔیقثىٝ

ٌیاطز ٚ فاطو زض ٘واط    ضفتاضٞای ٌطٚٞی لطاض ٔای  تأثیطفایسٜ، تغییطات لیٕت ؾٟاْ تحت -تط ٞعیٙٝ

ٔتغیاط ٚاتؿاتٝ    تاأثیط ُ ذغی ضایج ٔثتٙای تاط قٙاؾاایی ٘حاٜٛ     ٞای تحّیٌطفتٗ ٔتغیط ٔؿتمُ زض ضٚـ

 (.2016، 1قٛز یذیطذٛاٜ ٚ ٕٞىاضاٖتٛؾظ چٙسیٗ ٔتغیط ٔؿتمُ تٝ چاِف وكیسٜ ٔی

ٞای پیچیسٜ، تطٌطفتٝ اظ تنٛضی ٌطاف اؾت ٚ عای چٙاسیٗ زٞاٝ تاٝ ًٙاٛاٖ یاه       تنٛضی قثىٝ

(. 2014، 2تٝ اؾت یویتاٛ ٚ ازا ٞا تٛؾٌٝ یافٞای ؾاذتاضی قثىٝچاضچٛب ٘وطی تطای زضن ٚیػٌی

ٝ  Vوٝ زض آٖ           قثىٝ ًثاضت اؾت اظ ؾٝ تایی  ٜ  ٔجًٕٛا ٞاا اؾات،   ای ٔتٙااٞی اظ ٌاط

ٍ٘اقاتی اؾات واٝ تطذای اظ      fٞا ٚ ای اظ پیٛ٘سٞا یا یأَجًٕٛٝ                   

تاقاس،       ٚ      ٛضی واٝ اٌاط   وٙس  تٝ عا ٔطتٛط ٔی Vضا تٝ یه جفت اظ ًٙانط  Eًٙانط 

. تٝ عٛض ؾازٜ، قاثىٝ ؾاازٜ تاسٖٚ                  ٚ               ٌاٜ ذٛاٞیٓ زاقت: آٖ

 Vواٝ زض آٖ          ٞای تاظٌكتی ًثاضت اؾت اظ زٚتایی حضٛض پیٛ٘سٞای چٙسٌا٘ٝ ٚ حّمٝ

 اؾت. Vای ٔتماضٖ ٚ غیط اٌ٘ىاؾی ضٚی ضاتغٝ Eٞا ٚ ٌطٜای ٔتٙاٞی اظ ٔجًٕٛٝ

تٛا٘س تٝ ًٙٛاٖ یه قثىٝ پیچیسٜ تطؾیٓ قٛز. ضٚیىطز قاثىٝ  ٔاٞیت پٛیای یه تاظاض ٔاِی ٔی

ٞاا  تاقس. یه فطو تٙیازی ایٗ اؾت وٝ تٕأاً ٚیػٌای ٞا ٔیٔطتٛط تٝ ؾاذتاض ٚ تكىیُ ؾیؿتٓ ٌطٜ

اضتثااط آٖ تاا تمیاٝ ؾیؿاتٓ ٔاٛضز اضظیااتی لاطاض ٌیاطز. زض         تٛا٘اس تاا تٛجاٝ تاٝ     ٚ ضفتاض یه ٌطٜ ٔای 
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ٔؤؾؿات ٔاِی یا ٟ٘ازٞای ٔكاتٝ ٞؿتٙس. ٍٞٙأی وٝ ًٛأُ تاا تٛجاٝ   ٌٕٔٛلاً ٞا ٞای ٔاِی، ٌطٜ قثىٝ

قٛ٘س، ایٗ فطآیٙس اتهاَ ِعٚٔاً تؿتٍی تٝ ٔٛلٌیت ٘ؿاثی  تٝ ٞعیٙٝ ٚ ٔٙافي ضٕٙی، ٔتهُ ٚ ٔطتثظ ٔی

ٞای لیٕتای  (. قثىٝ تاظاض ؾٟاْ، تطاؾاؼ ٕٞثؿتٍی تاظز2009ٜ، 1تاتٛؼ ٞا زض قثىٝ زاضز یآِٗ ٚآٖ

ای عٛلا٘ی زض أٛض ٔاِی اؾت ٚ ٞای ٕٞثؿتٍی زاضای تاضیرچٝقٛز. ٔغاٌِٝ ٔاتطیؽؾٟاْ ایجاز ٔی

     ٖ (.  2000، 2ؾًٙ تٙای انّی ٘وطیٝ ٔاضوٛٚیتع زض ٔاٛضز اٚضاق تٟاازاض اؾات یلاِاٛوؽ ٚ ٕٞىااضا

ٌصاضاٖ ٚ فٌالاٖ زض تاظاض اظ لثیُ یُ ٕٞثؿتٍی یه ٔٛضٛى ٟٔٓ تطای ؾطٔایًٝلاٜٚ، تجعیٝ ٚ تحّ تٝ

ٔسیطاٖ ؾثسٌطزا٘ی اؾت ٚ تطای ٔسیطیت ضیؿه ٚ ترهیم زاضایی إٞیت ظیاازی زاضز یاِتاٖٛ ٚ   

ٞای ٔتٌسز پیطأٖٛ واضتطز قثىٝ زض تاظاض ؾٟاْ، إٞیت ایٗ ضٚیىطز ضا زض (. پػٚٞف1995، 3ٌطٚتط

ٖ  2012ی 4ٕ٘ایٙاس. واضایاا٘ی  ٔای  تأییستاظاض ؾٟاْ  ٖ  2016ی 5(، تطیاسا ٚ ٕٞىااضا  6(، غٚ٘اً ٚ ٕٞىااضا

ٖ 2016ی ٖ  2016ی 7(، غائٛ ٚ ٕٞىااضا ٖ  2017ی 8(، اتطٞااضز ٚ ٕٞىااضا ( ٚ 2017ی 9(، غ٘اً ٚ ٕٞىااضا

( پؽ اظ تحّیُ ؾاذتاض تٛپِٛٛغیىی قثىٝ تاظاضٞای ٔاِی، زضیافتٙاس واٝ   2017ی 10لاً٘ ٚ ٕٞىاضاٖ

ٌصاضاٖ ٔغاطح قاٛز. زض ٔغاٌِاٝ قاطٔا ٚ     س تٝ ًٙٛاٖ ضإٞٙایی ٔفیس تطای ؾطٔایٝتٛا٘تحّیُ قثىٝ ٔی

( ٕٞثؿتٍی ؾٟاْ تا اؾتفازٜ اظ ضٚـ آؾتا٘ٝ ا٘جاْ ٌطفت ٚ قثىٝ تاظاض ؾٟاْ ٞٙاس  2017ی 11ٕٞىاضاٖ

تٛا٘س فٟٓ ای تاظاض ؾٟاْ ٞٙس، ٔیتسیٗ ٔثٙا تكىیُ قس. ٘تایج حاوی اظ ایٗ تٛز تجعیٝ ٚ تحّیُ قثىٝ

ٞای ؾٟاْ زض تاظاض ؾٟاْ ٞٙس اضائٝ زٞس. ٔطوعیت زض قاثىٝ تااظاض ؾاٟاْ تاٝ عاٛض      اظ ٚاتؿتٍی تٟتطی

( تا ٔغاٌِٝ ضٚاتظ تایٗ ؾاٟاْ   2015ی 12تجطتی ٔٛضز ٔغاٌِٝ لطاض ٌطفتٝ اؾت. زیٕتطیٛؼ ٚ ٚؾیّیٛؼ

  ْ ٌ       زض یٛ٘اٖ تا اؾتفازٜ اظ تحّیُ قاثىٝ، ؾاٟا یااض  ٞاای ٟٔآ زض تااظاض ؾاٟاْ یٛ٘ااٖ ضا تاا اؾاتفازٜ اظ ٔ
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( پؽ اظ قٙاؾاایی ؾااذتاض تٛپِٛاٛغیىی قاثىٝ     2016ی 1ٔطوعیت قٙاؾایی وطز٘س. زض ٔغاٌِٝ وّتی

ٞاای پتطٚقایٕی ٚ ٌااظ عثیٌای ٚ     قطوت، ٔكرم ٌطزیس وٝ قاطوت  100تاظاض ؾٟاْ ایتاِیا قأُ 

ای زض ٔطوعیاات قااثىٝ تاااظاض ؾااٟاْ لااطاض زاض٘ااس ٚ اظ إٞیاات ظیااازی ٞااای تیٕااٝچٙاایٗ قااطوتٞاآ

ٞای ٔطتثظ ٚ ٔتهُ زض تطضؾی ؾاذتاض قثىٝ تاظاض ؾٟاْ آفطیمای جٙٛتی تیكتطیٗ ؾٟاْ تطذٛضزاض٘س.

 3ٞای ٔاِی ٚ ٔٙاتي ًٙٛاٖ قس. جاٛض  ٚ چٍٙاات  (، ٔطتٛط تٝ ترف2016ی 2زض ٔغاٌِٝ ٔجاپا ٚ ٌؿُ

ای اظ ضٚیىطز تحّیُ قثىٝ تطای زازٜ واٚی تاظاض ؾٟاْ ٚ تحّیُ ؾثس اؾاتفازٜ  ( ٘یع زض ٔغا2017ٌِٝی

ٞای ٔؤثط ٚ تا ٘فٛش تاالا قٙاؾاایی ٌطزیاس.    ز٘س. زض ایٗ تحمیك تا اؾتفازٜ اظ ٌٔیاضٞای قثىٝ ؾٟإْ٘ٛ

ْ      زض تحّیُ ؾثس تا اؾتفازٜ اظ قثىٝ، ؾٟاْ ٞاایی  ٞای ٔطتٛط تاٝ تراف ذاسٔات ٔااِی اظ ٕ٘ٛ٘اٝ ؾاٟا

 تٛا٘س ضیؿه ؾیؿتٕیه ضا زض ؾثس واٞف زٞس. ٌٔطفی قس وٝ ٔی

تاقس. تاظزٜ ؾٟاْ  tزض ضٚظ  iلیٕت پایا٘ی ؾٟٓ       ، فطو وٙیس تطای ایجاز قثىٝ تاظاض ؾٟاْ

 قٛز: ٔی اْ تٝ نٛضت ظیط تٌطیفtزض ضٚظ 

           (1ی
        

      

   

تطای تٌییٗ اتهالات قثىٝ، اظ فطآیٙس ظیط اؾتفازٜ ٚ تا اؾتفازٜ اظ ٕٞثؿتٍی تاظزٜ ؾٟاْ، قاثىٝ  

تاٝ عاٛض    ٌاطزز. . یاَ اتهاِی زٚ ٌطٜ تا ٕٞثؿتٍی تیٗ زٚ ؾطی تاظزٜ ؾٟاْ تٌطیف ٔیقٛزایجاز ٔی

قاٛز  زض ٘وط ٌطفتٝ ٔای  Cذال، ٕٞثؿتٍی تیٗ زٚ ؾٟاْ تٝ ًٙٛاٖ یه جّٕٝ اظ ٔاتطیؽ ٕٞثؿتٍی 

 آیس:ٔی زؾت تٝ وٝ اظ فطَٔٛ ظیط

     (2ی
〈    〉  〈  〉〈  〉

√(〈  
 〉  〈  〉

 )(〈  
 〉  〈  〉

 )

 

زٞٙسٜ ٔیاٍ٘یٗ ظٔاا٘ی زض عاَٛ زٚضٜ اؾات. ًالاٜٚ تاط      ٘كاٖ زٞٙسٜ تاظزٜ اؾت ٚ وطٚقٝ، ٘كاٖ rوٝ 

ٖ  θ ،0≤ θ ≤ 1ایٗ، ٔمساض آؾتا٘ٝ ٌٔیٗ  ( 2018ی 4تط اؾاؼ ٔتسِٚٛغی اضائٝ قسٜ تٛؾظ ظٚ ٚ ٕٞىااضا

                                                            
1. Coletti 

2. Majapa & Gossel 

3. George & Changat 

4. Xu et al. 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 0

:0
6 

+
03

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

an
ua

ry
 7

th
 2

02
0

http://qjerp.ir/article-1-2410-fa.html


 8901تابستاى  ،09 شواره ،72 سال های اقتصادی  ها و سیاست پژوهش نشریه علوی )فصلناهه(          973

 
    اٌاط ٔماساض لاسضٔغّك     ،قاٛز ضؾٓ ٔای  i  ٚjٞای ٌطزز ٚ یه یاَ تسٖٚ جٟت تیٗ ٌطٜتٌییٗ ٔی

( تط ایٗ اؾاؼ وٝ تغییط زض قثىٝ ؾاذتٝ قسٜ تایس تا 2018تاقس. ظٚ ٚ ٕٞىاضاٖ ی θتعضٌتط یا ٔؿاٚی 

وٙٙاس ٚ آؾاتا٘ٝ تٟیٙاٝ تاا     ٞا ٌٔطفی ٔای تغییط زض تاظاض حمیمی ؾاظٌاض تاقس، یه تاتي ؾاظٌاض تیٗ آٖ

،         قٛز. تاط ایاٗ اؾااؼ، تاطای ٞاط ٔماساض       ظٌاضی ا٘تراب ٔیتٛجٝ تٝ ٔاوعیٕٓ وطزٖ ؾا

 ٌطزز:قٛز ٚ تاتي شیُ ٔحاؾثٝ ٔیؾاذتٝ ٔی   ٚ قثىٝ    ٔاتطیؽ ٕٞثؿتٍی 

    (3ی
 

〈    〉  〈  〉〈  〉

   
   

 

 

ٕ٘ایس واٝ زض آٖ،  ٌیطی ٔیٔاتطیؽ ٕٞثؿتٍی ٚ قثىٝ ضا ا٘ساظٜایٗ تاتي، ؾاظٌاضی تیٗ تغییطات زض 

   تٝ تطتیة تغییطات زض ٔاتطیؽ ٚ قثىٝ ٚ    ٚ     
  ٚ   

ٞا اؾت ٔطتٛط تٝ ا٘حطاف ٌٔیاض آٖ 

 قٛز:وٝ تا ضٚـ ًسزی ٔمساض آؾتا٘ٝ تٟیٙٝ تط اؾاؼ شیُ ا٘تراب ٔی

̂  (4ی        
  

    
  

(، اظ لسضٔغّك ٕٞثؿتٍی تٝ ًٙاٛاٖ ٚظٖ اذتهاال زازٜ   2010ی 1چٙیٗ ٔغاتك تا غً٘ ٚ ٕٞىاضاٖٞٓ

٘كااٖ زٞٙاسٜ قاثىٝ ؾاٟاْ              ٌطزز. زض ایٗ ناٛضت،  قسٜ تٝ یاَ زض قثىٝ اؾتفازٜ ٔی

تاٝ   Wظٖ یاَ اؾت. ٚ Wٚ ٞا  ٘كاٖ زٞٙسٜ یاَ Eزٞس، ٞا ضا ٘كاٖ ٔیای اظ ضأؼٔجًٕٛٝ Vاؾت وٝ 

 قٛز:قطح ظیط تٌطیف ٔی

}   (5ی
    |   |         |   |   

                                                    
 

 

 ٚجٛز ذٛاٞس زاقت. i ٚ j ٞایٌاٜ یه یاَ تیٗ ٌطٜآٖ،      اٌط 

ٔطوعیت تٝ ٔىاٖ ٘ماط زض یه قاثىٝ  ضٞای قثىٝ، ٔطوعیت اؾت. یىی اظ پطواضتطزتطیٗ ٌٔیا

ای اؾات واٝ تاطای قٙاؾاایی ٚ تٌیایٗ      (. ٔطوعیت زاضای ٔفْٟٛ ٌؿتطز1978ٜ، 2اقاضٜ زاضز یفطیٕٗ

تاٛاٖ  تط ایٗ اؾاؼ، ٔی ٌیطز.تطیٗ وٙكٍطاٖ ٚ یا اضتثاعات زض یه قثىٝ ٔٛضز اؾتفازٜ لطاض ٔیٟٔٓ

                                                            
1. Zhang et al. 

2. Freeman 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 0

:0
6 

+
03

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

an
ua

ry
 7

th
 2

02
0

http://qjerp.ir/article-1-2410-fa.html


 323...           راىیا سهام بازار در تیهرکس و یبخش رشذ

 

ٞای انّی زض یاه قاثىٝ ؾاٟاْ اؾاتفازٜ واطز ٚ تیكاتطیٗ ؾاٟاْ        طٜاظ ٌٔیاض ٔطوعیت تطای تٌییٗ ٌ

ٞای قاثىٝ تاط اؾااؼ    زض ایٗ تحمیك، ٔطوعیت ٌطٜ .ٔطتثظ ٚ ٔتهُ زض تاظاض ؾٟاْ ضا قٙاؾایی ٕ٘ٛز

 ٌیطز.ٔٛضز ٔغاٌِٝ لطاض ٔی 1قاذم ٔطوعیت ٘عزیىی

ٔیاٖ آٖ  تطیٗ ٔؿیطٞای ٔٛجٛزقاذم ٔطوعیت ٘عزیىی یه ٌطٜ تیاٍ٘ط ٔیاٍ٘یٗ عَٛ وٛتاٜ

ٜ    ٌطٜ ٚ ؾایط ٌطٜ ٞاای زاضای قااذم ٘عزیىای تاالا، اظ لاسضت      ٞای ٔٛجاٛز زض قاثىٝ اؾات. ٌاط

وٙٙااس ٚ لاتّیاات تااطی زض قااثىٝ ایفااا ٔاای تیكااتطی زض قااثىٝ تطذااٛضزاض ٞؿااتٙس ٚ ٘مااف ٔطوااعی  

اظ عطیاك فطٔاَٛ ظیاط     kٞاا زاض٘اس. قااذم ٘عزیىای ٌاطٜ      پصیطی تیكتطی تطای ؾایط ٌطٜٚ زؾتطؼ

 :قٛزٔحاؾثٝ ٔی

        ∑        (6ی
  

 

   

 

   زض ایٗ فطَٔٛ 
 
  

 
 تطیٗ ٔؿیط اتهاَ زٚ ٌطٜ ، وٛتاٜ   

 
  ٚ 

 
 اؾت.   

 ّای پژٍّص. یافت4ِ

ض ؾٟاْ زض تاٛضؼ اٚضاق تٟاازاض تٟاطاٖ ز    246ٞا ٚ ٚجٛز ٌٔألات، تا تٛجٝ تٝ زض زؾتطؼ تٛزٖ زازٜ

ٞاای ٔطتاٛط تاٝ لیٕات ؾاٟاْ ٚ ضقاس تركای ٚ ناٌٙتی تاٝ تطتیاة اظ           زازٜ٘وط ٌطفتاٝ قاسٜ اؾات.    

ٜ   ٞای پایٍاٜ ا٘اس ٚ تجعیاٝ ٚ   زازٜ تٛضؼ اٚضاق تٟازاض تٟطاٖ ٚ تا٘ه ٔطوعی ایطاٖ اؾاترطا  ٌطزیاس

ْ تحّیُ زازٜ اظ  تاسیٗ تطتیاة،  ا٘جااْ ٌطفتاٝ اؾات.     R ، Stata  ٚMatlabافعاضٞاای ٞا تا اؾتفازٜ اظ ٘اط

تطای ٔحاؾثٝ تاظزٜ اؾتفازٜ  28/12/1395تا  07/01/1392لیٕت پایا٘ی ضٚظا٘ٝ ؾٟاْ عی زٚضٜ ظٔا٘ی 

ْ    قسٜ ٚ ؾسؽ ٕٞثؿتٍی تاظزٜ ؾٟاْ ٞاا  ٞا ٔحاؾثٝ ٌطزیسٜ ٚ تط ٔثٙای ٕٞثؿاتٍی، اضتثااط تایٗ ؾاٟا

 2اظ آظٔاٖٛ ٍٞای   ٞا تا اؾتفازٜقٛز. زض اتتسا، ایؿتایی زازٜقىُ ٌطفتٝ ٚ قثىٝ تاظاض ؾٟاْ ایجاز ٔی

ٖ   جا وٝ زض زازٌٜطزز. اظ آٖتطضؾی ٔی ٞاای ضیكاٝ   ٞای فهّی، ٔاٞیا٘ٝ ٚ ضٚظا٘اٝ، اؾاتفازٜ اظ آظٔاٛ

قاٛز  فاِٛط واضآٔاس ٘یؿات، اظ آظٔاٖٛ ضیكاٝ ٚاحاس ٍٞای اؾاتفازٜ ٔای         -ٚاحس ٌَٕٔٛ ٘ویط زیىای 

ٝ   1393یجٛإ٘طز ٚ فمیسیاٖ،  زض ٞاط   ٞاای ٚاحاس  (. زض ٚالي آظٖٔٛ ٍٞی، آظٔٛ٘ی اؾات تاطای ضیكا

                                                            
1. Closeness Centrality 

2. Hegy 
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ٞاا حضاٛض زاقاتٝ تاقاٙس. ایاٗ      ٞاای ٚاحاس زض ؾاایط تٙااٚب    فطوا٘ؽ ٔجعا تسٖٚ حفظ ایٗ وٝ ضیكٝ

ٞای جسی تطای اؾتٙثاط آٔاضی ایجاز آظٖٔٛ، تطای قٙاؾایی ا٘ٛاى ٘اایؿتایی وٝ ٕٔىٗ اؾت ٔكىُ

ٟاْ تاا  ؾا  246(. تسیٗ ضٚی، ٚلفٝ تٟیٙٝ تاظزٜ ؾٟاْ تاطای  1391ٔفیس اؾت یپسضاْ ٚ ٕٞىاضاٖ،  وٙٙس،

تیعیٗ، یه تٌییٗ ٌطزیس ٚ تا اؾتفازٜ اظ آظٖٔٛ ٍٞی، ضیكٝ -اؾتفازٜ اظ زٚ ٌٔیاض آوائیه ٚ قٛاضتع

تااض  ٚ ضیكاٝ ٚاحاس تاا     ٚاحس تا تٙاٚب نفط، ضیكٝ ٚاحس تا تٙاٚب زٚ ٚ زٚ ضیكٝ ٚاحس تا تٙاٚب یه

ٞای ٔاٛضز  ٕٞٝ ؾٟاْ ٔٛضز تطضؾی لطاض ٌطفت. تا تٛجٝ ایٗ وٝ تطای F(3,4) ،F(2,4)  ٚF(1-4)اثطات 

تیكاتط  زضناس   5ٞاای ٔرتّاف اظ ٔماازیط تحطا٘ای ٔطتٛعاٝ زض ؾاغح       ٔغاٌِٝ، آٔاضٜ آظٖٔٛ زض تٙاٚب

ٞاای ٔغاٌِاٝ ٚجاٛز ٘اساضز. تاا تٛجاٝ تاٝ        ٌٛ٘ٝ ضیكٝ ٚاحسی زض زازٜٔكاٞسٜ ٌطزیس، اظ ایٗ ضٚ ٞیچ

، ٘تایج آظٔاٖٛ ٍٞای   ٞای ٔٛضز ٔغاٌِٝ ٚ ضًایت اذتهاضتطای ؾٟاْ Stataتفهیُ ذطٚجی ٘طْ افعاض 

 اضائٝ ٘كسٜ اؾت.  

( ٚ 2018ا٘تراب ٔمساض آؾتا٘ٝ تٟیٙٝ تط اؾاؼ ٔتسِٚٛغی ٌٔطفای قاسٜ تٛؾاظ ظٚ ٚ ٕٞىااضاٖ ی    

َ  θقٛز. اٌط ٔمساض ا٘جاْ ٔی θٞای ٔتٛاِی آظٔایف ا٘تراب ٞاای  ذیّی وٛچه تاقس، زض قثىٝ یاا

 θؾٛی زیٍاط اٌاط ٔماساض آؾاتا٘ٝ     یاتس، اظ ظیازی ٚجٛز ذٛاٞس زاقت ٚ اثطات تهازفی افعایف ٔی

ٖ تیف اظ حس تعضي تاقس، یاَ (. 2012، 1ٞا زض قثىٝ تؿیاض پطاوٙسٜ ذٛاٞس تٛز یآؾٍّٕٛ ٚ ٕٞىااضا

قٛز وٝ تطای ٞط ٔمساض ای اظ ٔمازیط ٌؿؿتٝ آؾتا٘ٝ ایجاز ٔی، ز٘ثاِٝ      ٚ      تا ا٘تراب 

   ٌاض ، قثىٝ ٔطتٛعٝ ؾاذتٝ قسٜ ٚ تاتي ؾاظ  آؾتا٘ٝ 
( 2018ٌٔطفی قسٜ تٛؾظ ظٚ ٚ ٕٞىااضاٖ ی  

 زٞس. ٘كاٖ ٔی   ( ٔمساض ایٗ تاتي ؾاظٌاض ضا تٝ اظای ٔمازیط 1ٌطزز. قىُ یٔحاؾثٝ ٔی

                                                            
1. Acemoglu et al. 
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   . ارسش تابع 1ضکل 

   بِ اسای هقادیز  

 

، ٔماساضی اؾات واٝ ایاٗ تااتي ضا        ٞای ٔتٛاِی ٌؿؿاتٝ  اظ تیٗ ا٘تراب 4/0( ٔمساض 1ٔغاتك قىُ ی

قٛز. تط ایٗ اؾاؼ، قثىٝ ایجاز قسٜ ا٘تراب ٔی θوٙس ٚ تٝ ًٙٛاٖ ٔمساض آؾتا٘ٝ ٔغّٛب حساوبط ٔی

ٚ  19/53ٞا اؾت ٚ ٔیاٍ٘یٗ زضجٝ قثىٝ تطاتط یاَ تیٗ ؾٟاْ 6817ٌطٜ ٚ  246تاظاض ؾٟاْ ایطاٖ قأُ 

( 1ؾٟاْ زیٍاط زض اضتثااط اؾات. جاسَٚ ی     54تیاٍ٘ط ایٗ اؾت وٝ ٞط ؾٟاْ تٝ عٛض ٔتٛؾظ تا حسٚز 

 زٞس. ٞای وّی قثىٝ تاظاض ؾٟاْ ضا اضائٝ ٔیٚیػٌی

 ّای کلی ضبکِ باسار سْام ایزاى. ٍیژگی1جذٍل 

 هقذار ٍیژگی

 246 ّاتعذاد گزُ

 6817 اًذاسُ ضبکِ

 22/0 تزاکن ضبکِ

 19/53 هیاًگیي درجِ ضبکِ

 ٞای تحمیكٔأذص: یافتٝ          
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طوعیت زض قثىٝ تط اؾاؼ ٌٔیاض ٔطوعیت ٘عزیىی ٔحاؾاثٝ قاسٜ اؾات. ٞطچاٝ فاناّٝ      ٔؾسؽ 

ٞا وٕتط تاقس، ٌٔیاض ٔطوعیت ٘عزیىای تیكاتطی ذٛاٞاس زاقات ٚ اظ لاسضت ٚ      یه ٌطٜ تا تمیٝ ٌطٜ

ْ      ٘فٛش تالاتطی تطذٛضزاض ذٛاٞس تٛز.  تاٛاٖ  ٞاای قاثىٝ ضا ٔای   تاا ٔاطٚض وّای ناٙایي ٚ قاثىٝ، ؾاٟا

التهازی قأُ ذسٔات، نٌٙت، وكااٚضظی ٚ ٘فات    ض ًٕسٜ زض چٟاض ترفتطاؾاؼ فٌاِیت، تٝ عٛ

ٜ تاٛاٖ تاط حؿاة    ٞای قاثىٝ ضا ٔای  تط، ؾٟاْتٙسی جعئیًلاٜٚ تا تمؿیٓتمؿیٓ وطز. تٝ  ٞاای واضٌاا

ٗ  یاؾاتا٘ساضز  وكٛض نٌٙتی تعضي ( تفىیاه ٕ٘اٛز. تاسیٗ    ISICالتهاازی  ٞاای   فٌاِیات  إِّّای  تای

ٞای ٔتٌّك تٝ ٞط ترف ٌٙت، اظ ٔیاٍ٘یٗ ٔمازیط ٔطوعیت ؾٟاْتطتیة، ٔطوعیت تطای ٞط ترف یا ن

 آیس.زؾت ٔییا نٌٙت تٝ

ٜ  نٌٙتی تعضي ٞای( واضٌا2ٜزض جسَٚ ی ٓ  وكٛض تط اؾاؼ ٔطوعیت ٔطتة قاس چٙایٗ  ا٘اس. ٞا

ٜ  تِٛیس ضطیة اضظـ افعٚزٜ ٞط واضٌاٜ زض قاذم وكاٛض عای زٚضٜ    ناٌٙتی  تاعضي  ٞاای واضٌاا

اضائٝ قسٜ اؾت. زض ٚالي، ضطایة اضظـ افعٚزٜ ٞط واضٌاٜ ؾآٟ ٞاط    ظٔا٘ی ٔٛضز ٔغاٌِٝ زض ؾتٛ٘ی

ٜ  یه اظ ضقتٝ فٌاِیت ٞاای تاعضي ناٌٙتی وكاٛض     ٞا ضا زض اضظـ افعٚزٜ ایجاز قسٜ تٛؾاظ واضٌاا

 زٞس.٘كاٖ ٔی

 ّای بشرگ صٌعتی کطَر. هزکشیت کارگا2ُجذٍل 

 ضزیب ارسش افشٍدُ هعیار هزکشیت ّاکارگاُ

 30/28 5634/0 ضیویایی صٌایع تَلیذ هحصَلات

 25/21 5633/0 صٌایع تَلیذ فلشات اساسی

 55/12 5631/0 صٌایع تَلیذ ٍسایل ًقلیِ هَتَری

 41/8 5630/0 صٌایع تَلیذ هحصَلات کاًی غیز فلشی

 70/8 5550/0 صٌایع تَلیذ هَادغذایی

 1/8 5544/0 هاضیي آلات ٍ تجْیشات

 35/3 5543/0 دارٍییّای  تَلیذ دارٍّا ٍ فزآٍردُ

 07/2 5542/0 صٌایع تَلیذ هحصَلات لاستیکی ٍ پلاستیکی

 49/0 5540/0 رایاًِ

 08/0 538/0 هحصَلات چزهی

 تحمیك٘تایج ٔأذص:                   
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قاٛز ناٙایٌی واٝ ضاطیة اضظـ افاعٚزٜ تاالاتطی زاض٘اس،        تا تٛجٝ تٝ جسَٚ فٛق، ٔكاٞسٜ ٔی

قاٛز. زض  ٔای  تأییاس ٞاای ًٕاسٜ التهاازی ٘یاع     ت، زض تراف ٔطوعیت تالاتطی ٘یع زاض٘اس. ایاٗ ًثااض   

ًلاٜٚ ؾٟٓ ٞط ا٘س. تٝ( ٘یع چٟاض ترف ًٕسٜ التهازی تط اؾاؼ ٌٔیاض ٔطوعیت، ٔطتة قس3ٜجسَٚی

افعٚزٜ وُ التهاز عی زٚضٜ ظٔا٘ی ٔٛضز ٔغاٌِٝ زض ؾتٛ٘ی اضائٝ قسٜ اؾت. تٝ ترف زض ایجاز اضظـ

 عیت ٚ ؾٟٓ اضظـ افعٚزٜ ٞط واضٌاٜ یا ترف، ٘تایج آظٖٔٛٔٙوٛض آظٖٔٛ ٌٔٙازاضی ضٚاتظ تیٗ ٔطو

ٕٞثؿتٍی ٔبثت ٚ ٌٔٙازاض تایٗ   تأییس( اضائٝ قسٜ اؾت وٝ حاوی اظ 4ٕٞثؿتٍی اؾسیطٔٗ زض جسَٚ ی

 ٔطوعیت ٚ ؾٟٓ اضظـ افعٚزٜ ٞط واضٌاٜ یا ترف اؾت.

 ّای عوذُ اقتصادی کطَر. هزکشیت بخص3جذٍل 

 سْن در ارسش افشٍدُ  هعیار هزکشیت ّای اقتصادیبخص

 4/41 559/0 خذهات

 7/22 5583/0 صٌعت

 3/12 5578/0 ًفت

 10 533/0 کطاٍرسی

 ٞای تحمیكٔأذص: یافتٝ                                

 

 افشٍدُ. ًتایج آسهَى ّوبستگی هزکشیت ٍ ارسش4جذٍل 

 t P-valueآهارُ آسهَى  ضزیب ّوبستگی  هتغیزّا

 00/0 08/3 98/0 دُ کارگاُ ٍ هزکشیتضزایب ارسش افشٍ

 00/0 20/4 00/1 سْن ّز بخص در ارسش افشٍدُ کل ٍ هزکشیت

 تحمیك ٘تایجٔأذص:               

 

وٙاس. ٔطوعیات ناٌٙت زض یاه قاثىٝ      ٞای جاِة ضا آقىاض ٔیجساَٚ فٛق، تطذی اظ پسیسٜ

ُ التهااز ٘كااٖ زٞاس. ناٙایي     تٛا٘س تا حسٚزی ٔٛلٌیت یا لسضت آٖ نٌٙت ضا زض وتاظاض ؾٟاْ، ٔی

ی واٝ ٔلاحواٝ   عٛض ٕٞاٖتِٛیس ٔحهٛلات قیٕیایی ٔطوعیت تیكتطی ٘ؿثت تٝ ؾایط نٙایي زاض٘س ٚ 

افعٚزٜ ٘ؿثتاً تیكاتطی زاض٘اس ٚ اظ ایاٗ ضٚ، ضقاس ٘ؿاثتاً      عی زٚضٜ ٔٛضز ٔغاٌِٝ ضطیة اضظـ ،قٛزٔی

ٞای ٔتٌّاك تاٝ آٖ   تط ؾٟاْاط لٛیا٘س. تالاتط تٛزٖ ٔطوعیت ایٗ نٌٙت، حاوی اظ اضتثتیكتطی زاقتٝ
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   ٝ ٓ      زض قاثىٝ اؾات. تا تاطیٗ ناازضات ایاطاٖ ضا ا٘اٛاى     ًالاٜٚ، عای زٚضٜ ٔاٛضز ٔغاٌِاٝ، یىای اظ ٟٔا

ای، ؾٟاْ زض ایٗ نٌٙت زٞس  زض تاظتاب چٙیٗ تٛؾٌٝٞای قیٕیایی ٚ پتطٚقیٕی تكىیُ ٔی فطآٚضزٜ

ت ٘ؿثتاً تالاتطی زض قثىٝ تااظاض ؾاٟاْ   تط قسٜ ٚ ٔٙجط تٝ ٔطوعیتط ٚ جصابٌصاضاٖ فٌاَتطای ؾطٔایٝ

قسٜ اؾت. اظ ؾٛی زیٍط، ٔطوعیت ٘ؿثتاً پاییٗ ٔحهٛلات چطٔی ٘كاٍ٘ط ًّٕىطز ٘ؿثتاً ضٌیف ایٗ 

 نٌٙت اؾت.  

ٞای ًٕسٜ التهازی وٝ ٔیاعاٖ ٔطوعیات تاالاتطی ضا زاض٘اس، ضقاس تیكاتطی ٘یاع        چٙیٗ ترفٞٓ

هازی زض قثىٝ تاظاض ؾٟاْ ایطاٖ، ٘طخ ضقس زض ٞای التتٛاٖ ٌفت ٔطوعیت ترفزاض٘س. تٙاتطایٗ ٔی

تٝ ًثاضت زیٍط، چٙا٘چاٝ ناٌٙت یاا تراف اظ ضقاس تیكاتطی تطذاٛضزاض         .وٙسٞط ترف ضا ز٘ثاَ ٔی

تاطی زض قاثىٝ تااظاض    تاقس، اضظـ ٔطوعیت تالاتطی ذٛاٞس زاقت ٚ زض ٘تیجٝ زض ٔٛلٌیات ٔطواعی  

 ؾٟاْ لطاض ذٛاٞٙس ٌطفت.

اض قثىٝ، ٘مف ٟٕٔی زض قٙاؾایی ؾاذتاض زاذّای قاثىٝ تااظاض    تطیٗ ٌٔیٔطوعیت تٝ ًٙٛاٖ ٟٔٓ

تااطیٗ وٙكااٍطاٖ ٚ یااا اضتثاعااات زض یااه قااثىٝ ٔااٛضز اؾااتفازٜ  ؾااٟاْ زاضز وااٝ تااطای تٌیاایٗ ٟٔاآ

تا ؾاٟاْ تیكاتطی زض اضتثااط ٞؿاتٙس، تیكاتط زض ٌٔاطو        ٞای ٔطوعیجا وٝ ؾٟاٌْیطز. اظ آٖ لطاضٔی

ٞا تٝ عٛض ٔؿتمیٓ اؾت تٝ یه ٌطٜٚ ذال اظ ؾٟاْ ٞا ٕٔىٗٞای ٔرتّف لطاض زاض٘س. قٛن قٛن

ٞا ٘یع تٝ عٛض غیط ٔؿتمیٓ، زض ٞای ٔطوعی تٝ زِیُ اتهاَ تیكتط تا زیٍط ؾٟاْأا ؾٟاْ ،اناتت ٕ٘ایٙس

ْ   ٌٔطو ایٗ قٛن تاط، ضیؿاه تیكاتطی    ٞاای ٔطواعی  ٞا لطاض ذٛاٞٙس ٌطفت واٝ اظ ایاٗ ضٚ، ؾاٟا

ٞاا ٚ  لاٜٚ تط ضیؿه ذال فاطزی، زض ٌٔاطو ضیؿاه   ٞای ٔطوعی ًذٛاٞٙس زاقت. تٙاتطایٗ ؾٟاْ

ُ      قٛن ٖ  ٞاای جٌٕای ٘یاع لاطاض زاض٘اس یاؾإاًی (. تاا تٛجاٝ تاٝ تثاازَ     2019، 1پٛضٔماسْ ٚ ٕٞىااضا

تٛا٘اس تاٝ زِیاُ    ٞا اظ تاظزٜ تیكتطی تطذٛضزاض تاقٙس وٝ ایٗ ٔای ضٚز ایٗ ؾٟاْتاظزٜ، ا٘تواض ٔی ضیؿه

ٛط تااٝ قااطوت ٚ نااٌٙت، ًٛأااُ ٔطتااٛط تااٝ تغییااط ًااٛأّی چااٖٛ ًٛأااُ التهااازی، ًٛأااُ ٔطتاا

ٌطاٖ ؾٟاْ زض تاظاض تاقس. تٙاتطایٗ چٙا٘چٝ یه تراف یاا ناٌٙت تاٝ ٚاؾاغٝ      ٌصاضاٖ ٚ ٌٔأّٝ ؾطٔایٝ

تط تاقاس، احتٕاالًا تااظزٜ تیكاتطی زض تاٛضؼ اٚضاق تٟاازاض ذٛاٞاس        ٞای ٔتٌّك تٝ ذٛز، ٔطوعیؾٟاْ

                                                            
1. Esmaeilpour Moghadam et al. 
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زض التهااز اؾات. اظ ایاٗ ضٚ، تطضؾای      زاقت وٝ ایٗ ٘كاٖ اظ ًّٕىطز ٔٙاؾة آٖ تراف یاا ناٌٙت   

 تٛا٘س ٚضٌیت آٖ نٌٙت ضا تٛنیف ٕ٘ایس.   ٞای ٔتٌّك تٝ یه نٌٙت ٔیٔطوعیت ؾٟاْ

٘تایج تحمیك، اضتثاط ٔیاٖ تاظاض ؾٟاْ ٚ ضقس التهازی زض ٞط ترف ضا تط اؾاؼ ٕٞثؿتٍی ٔبثت 

. تاالاتط تاٛزٖ ٔطوعیات    زٞاس لطاض ٔی تأییسٚ ٌٔٙازاض ٔیاٖ ٔطوعیت ٚ اضظـ افعٚزٜ ٞط ترف ٔٛضز 

    ْ ٞاای ٔتٌّاك تاٝ آٖ زض تاٛضؼ اٚضاق     یه ترف زض قثىٝ تاظاض ؾٟاْ تٝ ٌٔٙاای آٖ اؾات واٝ ؾاٟا

ٞای تٙیازی ٌصاضاٖ تٝ ؾٕت ؾٟاٌْٛ٘ٝ وٝ الثاَ ؾطٔایٝتٟازاض، اضتثاط تیكتطی زض قثىٝ زاض٘س. ٕٞاٖ

ثاَ ًٕاٛٔی ٔٛجاة افاعایف    وٝ اظ ًّٕىطز ذٛتی زض التهاز تطذٛضزاض ٞؿتٙس، ٚجٛز زاضز ٚ ایٗ ال

چٙا٘چااٝ یااه نااٌٙت ٘یااع زض حاااَ ضقااس تاقااس، تٕایااُ  .ٌااطززتماضااا ٚ افااعایف لیٕاات ؾاآٟ ٔاای

ْ   ؾطٔایٝ ٞاا،  ٌصاضاٖ تٝ ذطیس ؾٟاْ ٔتٌّك تٝ آٖ نٌٙت جّة قسٜ ٚ تا افعایف تماضا تطای ایاٗ ؾاٟا

ٝ نٙایي ٚاتؿتٝ تٝ ٞای ٔتٌّك تیاتس. اظ ؾٛی زیٍط، ؾٟاْجٟت افعایف ٔیٞا تٝ نٛضت ٞٓلیٕت آٖ

ْ   ٞا تٝ نٛضت ٌٞٓصاضاٖ ٔٛاجٝ قسٜ ٚ لیٕت آٖآٖ نٌٙت، ٘یع تا الثاَ ؾطٔایٝ ٞاای  جٟات تاا ؾاٟا

ٞای نٙایي زض حاَ ضقس تا یىسیٍط یاتس. اظ ایٗ ضٚ، ٕٞثؿتٍی ؾٟاْنٙایي زض حاَ ضقس افعایف ٔی

 تط ٌطزز.وعیقٛز آٖ نٌٙت ٔطتط قسٜ ٚ ایٗ ٔٛجة ٔیٞای نٙایي ٚاتؿتٝ، لٛیٚ ؾٟاْ

 . ًتیجِ گیری5

ٞای ؾٟاْ ایجااز ٌطزیاس. تاطای ایاٗ     زض ایٗ ٔغاٌِٝ، یه قثىٝ پیچیسٜ تط اؾاؼ اضتثاعات تیٗ تاظزٜ

ٞای ٔٛجٛز زض تاظاض ؾٟاْ ایطاٖ تطای ؾاذت قاثىٝ اؾاتفازٜ قاس ٚ تاط ٔثٙاای ضٚـ      ٔٙوٛض، اظ زازٜ

ٝ تااظاض ؾاٟاْ پاؽ اظ تطضؾای     آؾتا٘ٝ، قاثىٝ تااظاض ؾاٟاْ ایاطاٖ قاىُ ٌطفات. ٘تاایج تحّیاُ قاثى         

ٞا، ٘كاٖ زاز وٝ نٙایي تا ضاطیة  ٞای ؾاذتاضی قثىٝ ٚ قٙاؾایی ٌٔیاض ٔطوعیت تطای ؾٟاْ ٚیػٌی

ٓ ٞای ٔطوعیافعٚزٜ تیكتط، زض ٔٛلٌیتاضظـ ٞاای ًٕاسٜ   چٙایٗ تراف  تطی زض قثىٝ لطاض زاض٘س. ٞا

زٞس س. چٙیٗ ٕٞثؿتٍی ٘كاٖ ٔیالتهازی وٝ ضقس تیكتطی زاض٘س، ٔیعاٖ ٔطوعیت تالاتطی ضا ٘یع زاض٘

ٞاای ٔتٌّاك   ٞای التهازی تا ضقس ٘ؿثتاً تیكتطی ضٚتطٚ تاقس، ؾٟاْوٝ چٙا٘چٝ یىی اظ نٙایي یا ترف

تطی زض قاثىٝ زاض٘اس  چاطا واٝ تاا ضٚ٘اك زض یىای اظ ناٙایي یاا          تٝ آٖ نٌٙت یا ترف، اضتثاط لٛی

ٔطتٛعٝ تٕایُ تٝ افعایف زاض٘س ٚ  ٞای ؾٟاْٞای التهازی ٚ افعایف تماضا تٝ ؾٕت آٖ، لیٕت ترف
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ٞای ٔتٌّك تٝ آٖ نٌٙت یا ترف یتٝ ؾٕت افاعایف( ٚجاٛز زاضز.   حطوتی لیٕت تیٗ ؾٟاًْ٘ٛی ٞٓ

ْ تٝ ٞاای ٔتٌّاك تاٝ ناٙایي ٚاتؿاتٝ تاٝ آٖ ناٌٙت ٘یاع ضفتااضی ٔكااتٝ ذٛاٞٙاس زاقات ٚ             ًلاٜٚ ؾاٟا

ٌ حطوتی تیٗ لیٕت ٞٓ ت ٔاصوٛض تیكاتط ذٛاٞاس قاس.     ٞای ؾٟاْ نٙایي ٚاتؿتٝ ٚ ؾٟاْ ٔتٌّك تٝ ناٙ

ٞای ٔتٌّك تٝ نٌٙت تا ضقس ٘ؿاثتاً تیكاتط، تاا یىاسیٍط ٚ ٕٞچٙایٗ تاا زیٍاط        تٙاتطایٗ ٕٞثؿتٍی ؾٟاْ

تطی زض قثىٝ ذٛاٞٙس زاقت. زض ٘تیجاٝ، ضقاس تركای زض    ٞای ٚاتؿتٝ تیكتط قسٜ ٚ اضتثاط لٛیؾٟاْ

تٝ تیا٘ی زیٍط زض ٔمساض ٔطوعیت ٞط  ٞای ٔتٌّك تٝ آٖ ترف ٚتٛا٘س زض ٔیعاٖ اضتثاط ؾٟاْایطاٖ، ٔی

  ٝ ٞاای ایاٗ تحمیاك زض ؾاغح ناٌٙت ٔغااتك تاا        ترف زض قثىٝ تاظاض ؾٟاْ ایطاٖ اٌ٘ىاؼ یاتاس. یافتا

ٞاای  ( زاز2014ٜتاقس. اٞطٖ ٚ جطز ی( ٔی2015ی 2( ٚ چٗ ٚ ٕٞىاضا2014ٖی 1ٞای اٞطٖ ٚ جطز یافتٝ

ؾتفازٜ وطز٘س ٚ زضیافتٙس وٝ نٙایي تاا  نٌٙت آٔطیىا تطای ؾاذتٗ قثىٝ ا 479جطیاٖ تجاضی ضا زض 

تطی زض قثىٝ لطاض زاض٘س. ایٗ ٔٛضٛى ٘یع تا ایجاز قثىٝ تاظاض ؾاٟاْ  ضقس تیكتط، زض ٔٛلٌیت ٔطوعی

 ٌطزیس. تأییس( 2015چیٗ زض ٔغاٌِٝ چٗ ٚ ٕٞىاضاٖ ی

تٛا٘س حاوی اظ ٚضٌیت تٙیاازی آٖ  اظ ایٗ ضٚ، ٔطوعیت یه نٌٙت زض قثىٝ تاظاض ؾٟاْ ٔی

ای وٝ چٙا٘چٝ یاه ناٌٙت زض التهااز اظ ًّٕىاطز ٔٙاؾاثی زض التهااز       تٝ ٌٛ٘ٝ ،تهاز تاقسزض ال

ٞای ٔتٌّك تٝ ایٗ ضٚز ؾٟاْا٘تواض ٔی (ٚضٌیت تٙیازی ٔٙاؾثی زاقتٝ تاقسی وكٛض تطذٛضزاض تاقس

ٌصاضاٖ ضا تٝ ذٛز جّة ٕ٘ٛزٜ ٚ  لیٕت ایٗ ؾٟاْ تٝ ناٛضت  نٌٙت زض تاظاض ؾٟاْ، تٛجٝ ؾطٔایٝ

ٞای ٔتٌّك تٝ آٖ ناٌٙت ٚ زض  حطوت ٕ٘ایس. ایٗ فطایٙس ٔٛجة افعایف ٔطوعیت ؾٟاْجٟت ٞٓ

ٞای  ٞای ٔٛجٛز زض نٙایي یا ترفٌطزز. اظ ؾٛی زیٍط، ؾٟاْٚالي افعایف ٔطوعیت نٌٙت ٔی

ٞاا ٚ  تٝ زِیُ ایٗ وٝ تا ؾاٟاْ تیكاتطی زض اضتثااط ٞؿاتٙس، ًالاٜٚ تاط ٔٛاجٟاٝ تاا قاٛن          ٔطوعی،

ٞای ٔتهُ زض قثىٝ تااظاض ؾاٟاْ ٘یاع    ٞای زیٍط ؾٟاْض ٌٔطو قٛنٞای ذال ؾٟٓ، زضیؿه

-قٛز ضیؿه ٘ؿثتاً تیكتطی زاقتٝ تاقاٙس ٚ تاا تٛجاٝ تاٝ تثاازَ ضیؿاه      لطاض زاض٘س وٝ ٔٛجة ٔی

ٞای ٔتٌّك تٝ یه ناٌٙت  ضٚز تاظزٜ تیكتطی زاقتٝ تاقٙس. تیكتط تٛزٖ تاظزٜ ؾٟاْتاظزٜ، ا٘تواض ٔی

                                                            
1. Ahern & Jarrad 

2. Chen et al. 
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ٌطزز وٝ ایٗ حااوی اظ ًّٕىاطز ٔٙاؾاة آٖ    آٖ زض تٛضؼ ٔییا ترف ٔٛجة تیكتط قسٖ تاظزٜ 

نٌٙت یا ترف زض التهاز اؾت. ِصا تٙاتط ٘تایج تحمیك، اضتثاط تاظاض ؾٟاْ ٚ ضقس التهازی زض ٞط 

ٝ  ٔی تأییسترف  (، 2014ٞاای ٔغاٌِااتی ٘ویاط ٞیّٕاطیٓ ٚ ٌتاای ی     ٌطزز. ایٗ ٘تیجٝ ٔغاتك تاا یافتا

ٖ 1397ٕٞىاضاٖ ی( ٚ ٘طٌؿی ٚ 1391نازلی ٚ ٕٞىاضاٖ ی ٞاا اضتثااط تاظاضٞاای    ( اؾت واٝ زض آ

 ٌطزیسٜ اؾت. تأییسٔاِی ٚ ضقس التهازی 

ٌاطزز تمٛیات ٚ   اضتثاط تاظاض ؾٟاْ ٚ ضقس التهازی زض ایٗ ٔغاٌِٝ، پیكٟٙاز ٔی تأییستا تٛجٝ تٝ 

ٌصاضاٖ والاٖ التهاازی   تٛؾٌٝ تؿتطٞای لا٘ٛ٘ی، ٔمطضاتی ٚ التهازی وكٛض زض زؾتٛض واض ؾیاؾت

        ٜ ٔٙاس ٌاطزز.   لطاض ٌیطز تا التهاز وكٛض تتٛا٘س اظ آثااض ٔبثات تٛؾاٌٝ تااظاض ؾاٟاْ ٚ ٘وااْ ٔااِی تٟاط

تٛا٘س اظ زٚ جٟت ٔفااٞیٓ ٘واطی ٚ ًّٕای ٟٔآ جّاٜٛ ٕ٘ایاس. ٌٔطفای        چٙیٗ ٘تایج ایٗ ٔغاٌِٝ ٔی ٞٓ

َ ٞای ٚیػٜٞای پیچیسٜ تطای تاظاض ؾٟاْ، جٙثٝتحّیُ قثىٝ ضایای  ٌاصاضی زا ٞاای لیٕات  ای تطای ٔاس

زٞس وٝ تا زض ٘وطٌاطفتٗ  زٞس. تسیٗ تطتیة وٝ اضائٝ ایٗ ضٚـ، ٔسَ جسیسی ضا پیكٟٙاز ٔیاضائٝ ٔی

ٞاا ٘یاع تاقاس. تاسیٗ ٔٙواٛض پیكاٟٙاز       ٌٔیاض ٔطوعیت، قأُ ًٛأُ ٔطتٛط تٝ ضٚاتظ تٌأّی تیٗ ؾٟاْ

یٗ ٔٛضٛى ضا ٔس٘وط ٌصاضاٖ،  فٌالاٖ تاظاضٞای ٔاِی ٚ ؾیاؾتٍصاضاٖ زض ایٗ ظٔیٙٝ، اٌطزز ؾطٔایٝ ٔی

تاظاض ؾٟاْ تا ٌٔطفای ٌٔیااض ٔطوعیات ٔٙجاط تاٝ تٟثاٛز افكاای         تٝ عٛضی وٝ تحّیُ قثىٝ ،لطاض زٞٙس

 ضیؿه تاظاض ٌطزز.

 هٌابع

ٔغاٌِٝ تجطتای  "(. 1395یابراّیوی، بٌْام؛ برزاًی، هحوذٍاعظ؛ دلالی اصفْاًی، رحین ٍ هجیذ فخار 

، ٞای ضقس ٚ تٛؾٌٝ التهاازی پػٚٞف، "زی یٔٛضز ایطاٖ(تٛؾٌٝ ویفی ٘واْ ٔاِی تط ضقس التها تأثیط

 .69-82نم ، 22قٕاضٜ 

تٛؾاٌٝ  "(. 1397یآیباغی اصفْاًی، سعیذ؛ ادبی فیرٍزجایی، سعیذُ؛ عاهری، هجیذ ٍ هحوذ فتااحی  

ٜ ، ٞای ٘ٛ زض جغطافیای ا٘ؿا٘یٍ٘طـ، "ٞا تا ضقس التهازی ایطأٖاِی ٚ ٟ٘ازی ٚ اضتثاط آٖ ، 4قإاض

 .27-40نم

پاَٛ ٚ  ، "اثاط تٛؾاٌٝ تااظاض تاٛضؼ تاط ضقاس التهاازی       "(. 1388یزادُ، علی ٍ اعظن احوذیاى يحس
 .33-51 نم ،2 قٕاضٜ ،التهاز
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تطضؾای الاطات ٘أتمااضٖ    "(. 1391یبخص، ضاو  ا  ٍ بْاارُ ریاایی ابیاًاِ     پذرام، هْذی؛ ضیریي

، 165قاإاضٜ ، تحمیمااات ٔسِؿاااظی التهااازی، �٘ٛؾااا٘ات ٘ااطخ اضظ تااط لیٕاات والاٞااای نااازضاتی

 .143-166نم

   ِ پایف تیٙای لیٕات ٘فات ذااْ اٚپاه تاا        "(. 1393یفقیاذیاى   جَاًورد، حبیب الاِ ٍ سایذُ فاهوا

 .91-114نم، 27 قٕاضٜ ،ٔسِؿاظی التهازی، "ٌیطی ٔسَ پیف تیٙی ذاوؿتطیواض تٝ

ٚ    "(. 1390یحسیٌی، سیذهْذی؛ اضرفی، یکتا ٍ ابراّین صیاهی عراقای    تطضؾای ضاتغاٝ تٛؾاٌٝ ٔااِی 

ٜ  ،ٞای التهازیٞا ٚ ؾیاؾتپػٚٞف، "ضقس التهازی زض ایطاٖ تا ٌٔطفی ٔتغیطٞای جسیس ، 60 قإاض

 .19-34نم

تٛؾاٌٝ ٔااِی تاط ضقاس      تاأثیط "(. 1394یزرٍکی، ضْریار؛ هؤتوٌی، هااًی ٍ فاهواِ ًریوااًی کٌااری     

ٓ   ٞا، واضتطز ضزٜالتهازی اؾتاٖ فهاّٙأٝ   ،"یافتاٝ ؾیؿاتٕی  تٙسی تّفیمای ٚ ضٚـ ٌكاتاٚضٞای تٌٕای
 .33-63 نم،8 قٕاضٜ ،ٌصاضی پیكطفت التهازی زا٘كٍاٜ اِعٞطاؾیاؾت

ٔحاؾثٝ قاذم تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ تطضؾی اثطات ٔتغیط ظٔا٘ی "(. 1396یضکرٍی، سویِ ٍ هحسي خضری 

، 67 قاإاضٜ ،پػٚٞكااٙأٝ التهااازی، "TVP-FAVARآٖ تااط ضقااس التهااازی تااا اؾااتفازٜ اظ ٔااسَ  

 .315-341نم

ضاتغاٝ تایٗ تٛؾاٌٝ ٔااِی ٚ ضقاس      "(. 1391ی کیااًی  ابراّیوی، ساعیذ ٍ  سایویي  صادقی، سیذکوال؛ 

 .117-138نم، تحمیمات التهازی ضاٜ ا٘سیكٝ، "(1352-1388التهازی زض ایطاٖ ی

تطضؾی ضاتغٝ تایٗ تٛؾاٌٝ   "(. 1386یصوذی، حسیي؛ ًصرالْی، خذیجِ ٍ هرتضی کرهعلیاى سیچاًی 

 .1-16نم، 3 قٕاضٜ ، ؾاَ ٞفتٓ،ٞای التهازیپػٚٞففهّٙأٝ ، "تاظاضٞای ٔاِی ٚ ضقس التهازی

چٍٍٛ٘ی اثطٌصاضی ٘ٛؾا٘ات قاذم لیٕت ؾاٟاْ  "(. 1396یحسیٌی  علیقلی، هٌصَرُ ٍ سیذهْذی

 .201-224نم، 41قٕاضٜ، التهاز ٔاِی، "(1371-96تط تغییطات ضقس التهازی زض ایطاٖ ی

تطضؾی ضاتغٝ آظازؾاظی، تٛؾٌٝ ٔاِی ٚ "(. 1396یفقِ هجیذی، علی؛ احوذزادُ، خالذ ٍ سعیذُ گَدیٌی 

 .97-120نم، 17قٕاضٜ، ٞای ضاٞثطزی ٚ ولاٖؾیاؾت، "ضقس التهازی زض وكٛضٞای اٚپه

ٖ        "(. 1396یبخارائی  فلیحی، ًعوت ٍ ریحاًِ ، "تطضؾای اثاط ًٕاك ٔااِی تاط ضقاس التهاازی زض ایاطا

 .77-98نم، 38 قٕاضٜ ،التهاز ٔاِی

فهاّٙأٝ  ، "تاظاض ؾٟاْ ٚ ضقس التهازی  آظٔاٖٛ ًّیات  "(. 1388یکرباسی، علیریا ٍ هسعَد ًَبخت 
 .15-30 نم ،5 قٕاضٜ ،پػٚٞكٙأٝ التهازی
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ضاتغٝ تّٙسٔست قاذم لیٕت ؾاٟاْ ناٌٙت    تطآٚضز"(. 1389یسلطاًی  زادُ، هصطفی ٍ اصغرکرین

 فهاّٙأٝ حؿااتساضی  ، "ARDLٞای ٔاِی تا ٔتغیطٞای ولاٖ پاِٛی تاا اؾاتفازٜ اظ ضٚـ    ٌطیٚاؾغٝ
 .1-18 نم ،6 قٕاضٜ ،ٔاِی

تطضؾاای ٘مااف زضآٔااسٞای ٘فتاای زض چٍااٍٛ٘ی "(. 1397یکفااایی، هحوااذعلی ٍ هاااّرُ رحواااًی 

 ٖ التهاااز ٚ ، "اثطٌااصاضی تٛؾااٌٝ ترااف ٔاااِی تااط ضقااس التهااازی وااُ ٚ ترااف غیط٘فتاای زض ایااطا
 .27-54نم ، 33 قٕاضٜ ،اٍِٛؾاظی

تطضؾی ضاتغٝ ًّیت پٛیایی "(. 1393یهحوذی، تیوَر؛ ًاظواى، حویذ ٍ یًَ  خذاپرست پیرسرایی 

، "تیٗ تٛؾٌٝ ٔاِی، تاظ تٛزٖ تجاضی ٚ ضقس التهازی، ٔمایؿٝ ٔٛضزی زٚ وكٛض ٘فتای ایاطاٖ ٚ ٘اطٚغ   

 .151-178نم ، 10قٕاضٜ ، التهاز ا٘طغی ایطاٖ

تطضؾای ضاتغاٝ تٛؾاٌٝ ٘وااْ ٔااِی تاا ضقاس        "(. 1394یالاذیي ٍ هحوذریاا ایاسدی    هکیاى، سیذًظام

 .139-162 نم ،62 قٕاضٜ ،ٞای التهازی ایطاٖأٝ پػٚٞففهّٙ، "التهازی

تحّیُ اثط تٛؾٌٝ ٔاِی تاط ضقاس التهاازی    "(. 1392یهٌصف، عبذالعلی؛ ترکی، لیلا ٍ سیذجابر علَی 

، "(1990-2010اؾاتطج ی ٞكات: ًّیات ٌط٘جاط پااّ٘ی تاا ضٚیىاطز تاٛت       زض وكٛضٞای ٌاطٜٚ زی 

 .73-92 ، نم10قٕاضٜ، ٞای ضقس ٚ تٛؾٌٝ التهازی پػٚٞف

تطضؾی ضاتغٝ تیٗ ٌطزقٍطی، ضقس التهازی "(. 1397یالِ ٍ هٌْاز عفتی ًرگسی، ضْیي؛ بابکی، رٍح

 .41-67نم ، 44 قٕاضٜ ،التهاز ٔاِی، "ٚ تٛؾٌٝ ٔاِی زض ایطاٖ

ضقاس  -تاٛضْ تاط ضاتغاٝ ًّای تٛؾاٌٝ ٔااِی       تاأثیط "(. 1398یاباَترابی   ًیکَقذم، هسعَد ٍ هحوذعلی

 .269-299نم ، 29قٕاضٜ ، ٌات التهازی واضتطزی ایطأٖغاِ ،"التهازی زض ایطاٖ

ٖ       تاأثیط "(. 1390یًیا َّضوٌذ، هحوذ ٍ هحوذ داًص زٚ ، "تٛؾاٌٝ ٔااِی تاط ضقاس التهاازی زض ایاطا
 .44-60نم، 2 قٕاضٜ ،فهّٙأٝ التهاز پِٛی ٔاِی
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