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ٞب، ضقدس الصهدبزپ یبادساض ٚ ثٟجدٛز ثؿدیبضپ اظ ٔصییطٞدبپ الصهدبزپ ٘یبظٔٙدس ٕٞدبٍٞٙ  ٔیدبٖ            ٘یُ ثٝ اٞساف ثجبت لیٕت

ٞدبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  زض الصهدبز      زض ضاؾصبپ ثطضؾ  ٕٞبٍٞٙ  ٚ اثط ٔصمبثُ ؾیبؾدت ٞبپ زٚ حٛظٜ یِٛ  ٚ ٔبِ  اؾت.  ٔمبْ

ف  ویٙعپ خساس تؼساُ ابفصٝ ثطاپ الصهبز ااطاٖ ٔؼطف  قسٜ ااطاٖ زض ااٗ ُٔبِؼٝ اه اٍِٛپ تؼبزَ ػٕٛٔ  یٛابپ تهبز

ٌیطپ ٔؿصمُ زٚ ثبظاٍط اؾت، ثبظپ اقصبوّجطي  ٞبپ تؼبزَ ٘ف وٝ ٔجصٙ  ثط تهٕیٓ ٞب، ثبظپ ٚ زض چبضچٛة ٘ظطاٝ ثبظپ

اضاٖ ٌص ٌصاض یِٛ  ٚ ثبظپ ٕٞىبضا٘ٝ تبثغ ؾیبؾت ثٟیٙٝ ؾیبؾت ٌصاض ٔبِ  ٚ ضٞجطپ ؾیبؾت زض زٚ حبِت ضٞجطپ ؾیبؾت

قس. ٘صباح حبو  اظ آٖ اؾت وٝ ثٟصدطاٗ قدطااٍ ضفدبٞ  زض     ثطآٚضزٔبِ  ٚ یِٛ  اؾصرطاج ٚ ثب اؾصفبزٜ اظ ضٚاىطز ثیعپ 

ٗ  نٛضت ٕٞىبضپ زٚ ؾیبؾت تدطپ ضا   ٌصاض ٚ ِحبِ ٚظٖ ثیكصط ثٝ تٛضْ ضخ ذٛاٞس زاز ٚ زض وُ ااٗ ضٚاىطز ظابٖ یدبای

ٛنیٝ اٍِٛ اٞصٕبْ زٚ ؾیبؾت ثدٝ ٕٞىدبضپ زٚخب٘جدٝ خٟدت ٘یدُ ثدٝ       ٘ؿجت ثٝ قطااٍ زاٍط ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. ِصا ت

ٞسف ٔكصطن وٙصطَ تٛضْ ٚ حفّ ثجبت الصهبزپ اؾت ٚ ثدطاپ اادٗ ٔٙظدٛض اِٚٛادت ضا زض وٙصدطَ تدٛضْ لدطاض زٞٙدس.         

ٌدصاض یدِٛ  زض    ٌصاضاٖ ٔبِ  ٚ یِٛ ، ضٞجطپ ؾیبؾدت  ضؾس زض نٛضت ػسْ ٘یُ ثٝ ٕٞىبضپ ؾیبؾت ػلاٜٚ، ثٝ ٘ظط ٔ  ثٝ

 ٌصاض ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. ات زْٚ ثبقس چطا وٝ ااٗ حبِت ظابٖ وٕصطپ ثطاپ ٞط زٚ ؾیبؾتاِٚٛ

 

 .JEL  :E52, E58, E62 ثٙسپَجمٝ

  .ٞب پثبظ ٝا٘ظط ، یِٛ بؾتیؾ ، ٔبِ بؾتیؾ ، ٕٞبٍٞٙٚاغٌبٖ وّیسپ: 

  

                                                            
  :15/05/1398تبضاد یصاطـ:   11/08/1397تبضاد زضابفت 
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 . هقده1ِ

ٕ    ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ ، اظ خّٕٝ ٟٕٔصطاٗ ؾیبؾت ؾیبؾت ضٚز ٚ ٞدط اده ثدب     بض ٔد  ٞب زض الصهدبز ثدٝ قد

اثعاضٞبپ ؾیبؾدص  مٔصٙبؾدت ثدب ؾدُٛس تٛؾدؼٝ ٔدبِ  ٚ الصهدبزپ وكدٛضٞب   ودٝ زض اذصیدبض زاض٘دس            

ٞب، ضقس الصهبزپ یبادساض ٚ ثٟجدٛز ثؿدیبضپ اظ ٔصییطٞدبپ الصهدبزپ ضا       تٛا٘ٙس ٔٛخجبت ثجبت لیٕت ٔ 

، ٔؿدصّعْ ا٘صردبة   ٞدبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  ثدٝ اٞدساف ٔدٛضز ٘ظدط        فطاٞٓ ؾبظ٘س. اٌطچٝ زؾصیبث  ؾیبؾدت 

أب ٘یدُ ثدٝ اٞدساف     ،ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  اؾت اثعاضٞبپ ؾیبؾص  وبضأس خٟت اثطثرك  ثبلاپ ؾیبؾت

 ٞبپ زٚ حٛظٜ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٘یع ٞؿت. ٔٛضز ٘ظط ٕٞچٙیٗ ٘یبظٔٙس ٕٞبٍٞٙ  ٔیبٖ ٔمبْ

اظ  ٞبپ اذیط، ثدیف  ٞبپ ٔبِ  زٞٝ ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ ، ثب تٛخٝ ثٝ ثحطاٖ إٞیت ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

ییف افعااف ابفصٝ ٚ وكٛضٞب ضا ثط آٖ زاقصٝ تدب تطویجدبت ؾیبؾدص  ٔٙؿددٓ ٚ ٕٞدبٍٞٙ  ثدٝ ٔٙظدٛض        

ٞدبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  ثدساٖ      ٞب ثط الصهبز اتربش ٕ٘باٙس. ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾدت  ٔمبثّٝ ثب آثبض ٘بُّٔٛة ثحطاٖ

ٌدصاضپ ٔصفدبٚت، زض اده ؾدٛپ      ٞبپ ٞسف ٞبپ ػّ  ضغٓ زاقصٗ اِٚٛات ٔؼٙبؾت وٝ ااٗ ؾیبؾت

حطوت ٕ٘ٛزٜ ٚ آثبض ٔثجت اىساٍط ضا تمٛات ٚ اب زؾت وٓ اثطثرك  اىدساٍط ضا ذٙثد  ٕ٘ٙباٙدس.    

ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ثب ثٝ وبضٌیطپ اثعاضٞبپ وبضآٔس ٚ ٞسفٕٙدس َطاحد  ٚ    زض ٚالغ، حص  اٌط ؾیبؾت

ؾبظپ ٌطز٘س؛ چٙب٘چٝ ثب اىساٍط ٕٞبًٞٙ ػُٕ ٘ىٙٙس، زض ثطذد  قدطااٍ اادٗ أىدبٖ ٚخدٛز       ییبزٜ

وٝ ثٝ اٞساف ُّٔٛة ذٛز زؾت ٘یبثٙس وٝ ٘صیدٝ ٟ٘دبا  آٖ، لدطاض ٌدطفصٗ الصهدبز زض ؾدُح       زاضز 

تط اظ ؾُح ثٟیٙٝ ٚ ػّٕىطز يؼیف وُ الصهبز اؾت. ثدٝ ػٙدٛاٖ ٔثدبَ، تحدت قدطااُ  ٕٔىدٗ        یبایٗ

 ٞبپ یِٛ ، ٔٙدط ثٝ افعااف وؿطپ ثٛزخٝ زِٚت ٌطزز.  ٞب ٔس ٘ظط ٔمبْ اؾت ٞسف ثجبت لیٕت

ٞدبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  ٘بٕٞبٞٙدً ضٚپ      خّٕٝ ٔكىلات  ودٝ زض ظٔیٙدٝ ؾیبؾدت    اظ ؾٛپ زاٍط، اظ

ٞبپ  زٞس، ػٛالت ٘بق  اظ تفبٚت ظٔبٖ اثطٌصاضپ ااٗ زٚ ؾیبؾت اؾت؛ زض حبِت وّ ، ؾیبؾت ٔ 

ٞبپ یِٛ  زٚضٜ ظٔبٖ ثیكصطپ ٘یبظ زاض٘س تب آثبض ذٛز ضا ٘كبٖ زٞٙس؛ اظ ااٗ ضٚ،  ٔبِ  ٘ؿجت ثٝ ؾیبؾت
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ٟ٘بزٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٚ غفّت اظ ااٗ ٔٛيٛع، ٟ٘باصبً ٔٙدط ثٝ آٖ ذٛاٞس قس تب فمساٖ ٕٞبٍٞٙ  ٔیبٖ 

 ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  لبزض ثٝ زؾصیبث  ثٝ ؾُح ثٟیٙٝ اٞساف ذٛز ٘جبقٙس. ؾیبؾت

ٞب ٚ زض لبِت اه اٍِٛپ تؼدبزَ   ثط ااٗ اؾبؼ ُٔبِؼٝ حبيط ثب اؾصفبزٜ اظ چبضچٛة ٘ظطاٝ ثبظپ

ٞدبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  زض     ؾ  ٕٞدبٍٞٙ  ٚ اثدطات ٔصمبثدُ ؾیبؾدت    ػٕٛٔ  یٛابپ تهبزف  ثٝ ز٘جبَ ثطض

ٔطٚض ٔرصهدطپ ثدط    زْٚ،الصهبز ااطاٖ اؾت. ؾبذصبض ُٔبِؼٝ حبيط ثساٗ نٛضت ذٛاٞس ثٛز. ثرف 

ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ذٛاٞدس زاقدت. زض    ٔجب٘  ٘ظطپ ٚ ییكیٙٝ تحمیك ٕٞبٍٞٙ  ٚ اثطات ٔصمبثُ ؾیبؾت

ٞبپ ٔس  ثٝ ثبظپ چٟبضْ،ااطاٖ ٔؼطف  ذٛاٞس قس. ثرف یباٝ ثطاپ الصهبز  DSGEاٍِٛپ  ؾْٛ،ثرف 

یدطزاظز. ٘صدباح تدطثد  زض ثردف      ٌدصاضاٖ ٔد    ٘ظط زض ضاؾصبپ ثطضؾ  ٘ٛع تمبثُ اب ٕٞىبضپ ؾیبؾت

 آٚضزٜ قسٜ اؾت. قكٌٓیطپ زض ثرف  اضائٝ ذٛاٞس قس ٚ ٟ٘باصبً ذلانٝ ٚ ٘صیدٝ یٙدٓ،

 ٍ پیشیٌِ تحقیق . هباًی ًظزی2

ٞب اؾت، ؾیبؾت ٔبِ  ػٕستبً ثط یبادساضپ ضقدس      ػٕستبً ٍ٘طاٖ ثجبت لیٕتزض حبِ  وٝ ؾیبؾت یِٛ

ْ   الصهبزپ تٕطوع زاضز. ثٙبثطااٗ، ثب تٛخٝ ثٝ تفبٚت زض اِٚٛات ٞدبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ ،     ٞبپ اٞدساف ٔمدب

ٝ       ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٔ  ؾیبؾت ٔٙظدٛض   تٛا٘ٙس ثط ػّیٝ اىساٍط وبض وٙٙدس، ِدصا ٕٞدبٍٞٙ  ٔیدبٖ آٟ٘دب ثد

یدٝ ُّٔٛة يطٚضپ اؾت. اظ ؾٛپ زاٍط، اثعاضٞبپ اه ؾیبؾت ٔدعا، ٕٔىدٗ اؾدت   زؾصیبث  ثٝ ٘ص

ٞدط چٙدس ٞدط اده اظ اثعاضٞدبپ ؾیبؾدص  ثدٝ         .٘ٛػبً ثط ثیكصط اظ اه ٞسف ؾیبؾدص  اثدط زاقدصٝ ثبقدس    

وٙٙدس، أدب    ؾیبؾصٍصاضاٖ ثٝ ٔٙظٛض زؾصطؾ  ثٝ ٔمبزاط ُّٔٛة ثطاپ ٞدط ٞدسف ؾیبؾدت وٕده ٔد      

ٚ  .اٍدط ثدٝ اٞدساف ُّٔدٛة ذدٛز اذدلاَ ااددبز وٙٙدس        ٕٔىٗ اؾت زض زؾصیبث  ؾیبؾت ز  ،اظ اادٗ ض

تٛا٘س ثدٝ   ػٙٛاٖ ٔثبَ ؾیبؾت ٔبِ  ا٘جؿبَ  ٔ  ثٝ .ضٚز ٞب اه يطٚضت ثٝ قٕبض ٔ  ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

زؾصیبث  ثٝ ٘طخ ضقس الصهبزپ ثبلا وٕده وٙدس، أدب چٙب٘چدٝ وؿدطپ ثٛزخدٝ زِٚدت تٛؾدٍ ثب٘ده          

 خ تٛضْ ذٛاٞس قس.  قٛز، ٔٙدط ثٝ افعااف ٘ط ٔبِ  تأٔیٗٔطوعپ 

ٞدبپ ٔٛخدٛز زض ظٔیٙدٝ ٕٞدبٍٞٙ       تطاٗ چدبِف  اپ، ٟٔٓ   زض ُٔبِؼ2011ٝثبٔیسَ ٚ ٕٞىبضاٖ م 

 :ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ضا ثٝ نٛضت ظاط ثیبٖ ٕ٘ٛز٘س ؾیبؾت
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 ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٞبپ ٔٙبؾت ثٝ ٔٙظٛض اضتجبٌ ٔؤثط ٔیبٖ ٔمبْ فمساٖ وب٘بَ •

ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٚخٛز زاض٘س،  ُ ٕٞبٍٞٙ  ٔیبٖ ٔمبْٞبپ اضتجبَ  ثٝ ٔٙظٛض تؿٟی اٌط چٝ وب٘بَ

تٛا٘س ٘بق  اظ اده ادب    وٙٙس وٝ ااٗ لهٛض ٔ  ٞب ثٝ َٛض ٔؤثط ػُٕ ٕ٘  أب زض ثطذ  ٔٛاضز ااٗ وب٘بَ

ٞبپ  ٞبپ ثؿیبضپ ثباس ا٘دبْ قٛز تب ؾُٛس ٔرصّف وب٘بَ ٞط زٚپ ٟ٘بزٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ثبقس. تلاـ

 .ٍط وبض وٙٙساضتجبَ  ثٝ َٛض اثطثرف ثب اىسا

 ٞبپ تؼییٗ قسٜ ثطاپ ٕٞبٍٞٙ  ثٙسپ ثٝ ضٚاٝ ػسْ یبپ •

ٝ    ػسْ ییطٚپ ٞط اه اظ ٔمبْ ُ     ٞبپ یِٛ  ادب ٔدبِ  اظ ضٚاد ٞدبپ   ٞدبپ تؼیدیٗ قدسٜ ٚ زؾدصٛضاِؼٕ

زض  .ٞدب اذدصلاَ ٚ تحطادف ااددبز قدٛز      ٌطزز تب زض اخطاپ ؾیبؾت ٞب، ٔٛخت ٔ  ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

نٛضت ٕٞبٞٙدً ثدب اىدساٍط ٕٞىدبضپ وٙٙدس تدب ضٕٞٙٛزٞدب ٚ        ٝ ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ثباس ث ٘صیدٝ، ٔمبْ

تٛا٘دس ثدب حًدٛض     ٞب ضا ٘بثٛز ٘ؿبظ٘س. اادٗ ٔٛيدٛع ٔد     ٞبپ تؼییٗ قسٜ ثطاپ ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت ضٚـ

 .ٌصاضپ اَلاػبت ٚ ... نٛضت یصاطز ٔٙظٓ زض خّؿبت، ثٝ اقصطان

 ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  تًبز اٞساف ٔمبْ •

ٞبپ ٔبِ  ػٕستبً ثٝ ز٘جبَ زؾدصیبث  ثدٝ ٘دطخ ضقدس الصهدبزپ       بْٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ لجلاً ٘یع ثیبٖ قس، ٔم

ٞب ٞؿدصٙس. زض ٔدٛاضزپ ٕٔىدٗ     ٍ٘طاٖ ثجبت لیٕتٔؼٕٛلاً ٞبپ یِٛ   زض حبِ  وٝ ٔمبْ ،یباساض ٞؿصٙس

اؾت ثب تٛخٝ ثٝ قطااٍ ذبل ٞط وكٛض، ااٗ زٚ ٞسف زض ٔمبثُ اىساٍط لدطاض ٌیط٘دس ٚ ٕٞدبٍٞٙ     

 .ٞب ضا زقٛاض ؾبظ٘س ؾیبؾت

 ثبظاضٞبپ ٔبِ  ٔٙبؾت متٛؾؼٝ ابفصٝ فمساٖ  •

ثٛزخٝ زِٚت زض ثبظاضٞبپ ٔبِ  وٝ زض ؾُٛس اِٚیٝ تٛؾؼٝ لطاض زاض٘س، ٕٔىدٗ اؾدت    ٔبِ  تأٔیٗ

زض ااٗ ٚيدؼیت، ثب٘ده ٔطودعپ فًدبپ وٕصدطپ ثدطاپ        .ٞبپ زاذّ  اػصجبضات فكبض ثیبٚضز ثط ٞعاٙٝ

ٝ  ،ٚاوٙف زاضز ٕصدطپ زض اؾدصفبزٜ اظ اثعاضٞدبپ    زِیدُ ٔحدسٚزات ثبظاضٞدبپ ٔدبِ ، تٛا٘دبا  و      ظاطا ثد

 .ؾیبؾت یِٛ  ثٝ ٔٙظٛض وبٞف فكبض ثط ٞعاٙٝ اػصجبض ٚ ٟ٘باصبً ضقس الصهبزپ ذٛاٞس زاقت
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 زضخٝ ؾُّٝ ٔبِ  •

افصس وٝ ؾیبؾت ٔبِ  ثط ؾیبؾت یِٛ  غبِت ثبقس، زض ااٗ ندٛضت،   ؾُّٝ ٔبِ  ظٔب٘  اتفبق ٔ 

ٚض٘س تب وؿطپ ثٛزخٝ آٟ٘ب ضا یِٛ  ٕ٘باٙس، زض اادٗ  ٞبپ یِٛ  فكبض ثیب تٛا٘ٙس ثط ٔمبْ ٞبپ ٔبِ  ٔ  ٔمبْ

    ٝ ٚادػٜ زض ٔدٛاضزپ ودٝ     قطااٍ، یباٝ یِٛ  ٚ تٛضْ ثٝ ؾطػت افعااف ذٛاٞس ابفدت. اادٗ ٔٛيدٛع، ثد

وؿطپ ثٛزخٝ ثعضي ثبقس، ٔٙدط ثٝ وبٞف چكٍٕیط وبضاا  ؾیبؾت یِٛ  ذٛاٞس قدس. زض ٘صیددٝ،   

 .ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٘یع زقٛاضتط ذٛاٞس ثٛز ٞط چٝ زضخٝ ؾُّٝ ٔبِ  ثیكصط ثبقس، ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

 وؿطپ ثٛزخٝ زِٚت ٔبِ  تأٔیٗقیٜٛ  •

وؿطپ ثٛزخٝ زِٚت، ثباس ٔحصبَب٘ٝ ثٛزٜ ٚ ٔٙدط ثٝ ضقس یباساض ٚ غیدط تدٛضٔ     ٔبِ  تأٔیٗقیٜٛ 

ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٕٔىٗ اؾت اظ وبضاا   زض غیط ااٗ نٛضت، ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت ،زض ثّٙسٔست ٌطزز

 .بقسوبف  ثطذٛضزاض ٘ج

 ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  تفبٚت افك ظٔب٘  اثطٌصاضپ ؾیبؾت •

قٛ٘س، أب تؼسالات ؾیبؾت ٔدبِ  ثدٝ ظٔدبٖ     ٔست تؼساُ ٔ  زض وٛتبٜٔؼٕٛلاً ٞبپ یِٛ   ؾیبؾت

 .ثیكصطپ ٘یبظ زاضز

 يؼف ٟ٘بزٞبپ ٘ظبضت  •

زض ثطذ  ٔٛاضز ٕٔىٗ اؾت ثطذ  ٔٛاز لب٘ٛ٘  مٕٞچٖٛ ٔحسٚزات اؾصمطاو زِٚت اظ ثب٘ده  

 َٛض وبُٔ اخطا ٘كٛز.   زِیُ يؼف ٟ٘بزٞبپ ٘ظبضت  ثٝ ٔطوعپ  ثٝ

وبض ٌطفصدٝ   ظٔبٖ ثٝ ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٞٓ ٞب ِعٚٔبً ثٝ ااٗ ٔؼٙب ٘یؿت وٝ ؾیبؾت ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

ابث  ثٝ ٔصییطٞبپ ٞدسف   قٛز، ثّىٝ ٞسف آٖ اؾت وٝ چٍٛ٘ٝ ااٗ اثعاضٞبپ ؾیبؾص  ضا خٟت زؾت

ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ ، ثٝ ٞدی  ػٙدٛاٖ ٘دبف      ٍٞٙ  ؾیبؾتٚ ُّٔٛة وٙصطَ ٚ ٞساات ٕ٘ٛز. ٕٞچٙیٗ ٕٞب

ٞبپ یِٛ  زض اٞدساف   ثبقس، ثّىٝ ثساٖ ٔؼٙبؾت وٝ ٔمبْ ٞبپ یِٛ  مثب٘ه ٔطوعپ  ٕ٘  اؾصملاَ ٔمبْ

ٞبپ ٔبِ  ٕٞبًٞٙ ٚ زض اثعاض ٔؿصمُ ثبقٙس؛ اظ اادٗ ضٚ، ٕٞدبٍٞٙ  ؾیبؾدصٟبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ        ثب ٔمبْ

 ِ  ثبقس وٝ زض آٖ اه حٛظٜ غبِت ٚ حٛظٜ زاٍط تبثغ اؾت.  تٛا٘س ثٝ ٔؼٙبپ تؿٍّ ٔبِ  اب یٛ ٕ٘ 

ٞبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  ٚ ٘صدباح ُّٔدٛة ٚ ثٟیٙدٝ آٖ زض ٔمباؿدٝ ثدب ػدسْ          إٞیت ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

ٞبپ اذیط، تٛخٝ ثؿیبضپ  إِّّ  ٚ تكساس آٖ َ  زٞٝ ٞبپ ٔبِ  ثیٗ ٕٞبٍٞٙ  ٚ ٕٞچٙیٗ ٚلٛع ثحطاٖ
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ٕ٘دٛزٜ ٚ ُٔبِؼدبت ثؿدیبضپ زض اادٗ ذهدٛل ندٛضت        اظ ٔحممبٖ ٚ الصهبززا٘بٖ ضا ثٝ ذدٛز خّدت  

ٝ      ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ ، ٔدٕٛػٝ یصاطفصٝ اؾت. ؾیبؾت ٚؾدیّٝ   اپ اظ تهدٕیٕبت ٚ الدسأبت  اؾدت ودٝ ثد

ٞبپ الصهبزپ ثدٝ ودبض ٌطفصدٝ     لطاضزازٖ ٔدٕٛػٝ فؼبِیت تأثیطٔٙظٛض تحت  ٞبپ یِٛ  ٚ زِٚص  ثٝ ٔمبْ

قٛ٘س مؾدصٛزٜ ٘یدب ٚ    ٚ وٙصطَ تمبيبپ وُ ُٔطس ٔ  زض خٟت تٙظیٓٔؼٕٛلاً ٞب  قٛ٘س. ااٗ ؾیبؾت ٔ 

ٗ ٞدبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  ثدٝ چٍدٍٛ٘         . حٛظٜ انّ  اثط ٔصمبثُ ٔیبٖ ؾیبؾدت 1392ػبثسپ،   ٔدبِ   تدأٔی

وؿطپ ثٛزخٝ زِٚت ٚ ٘حٜٛ ٔساطات یِٛ  ثؿصٍ  زاضز. ٔٛيغ ؾیبؾت یِٛ ، ثط تٛا٘با  زِٚدت زض  

ٗ صطـ ٔٙدبثغ  وؿطپ ثٛزخٝ اظ َطادك ٔحسٚزؾدبظپ ادب ٌؿد     ٔبِ  تأٔیٗ ٔٛخدٛز اثدط زاضز.    ٔدبِ   تدأٔی

ٞدبا  ثدط    وؿدطپ ثٛزخدٝ ذدٛز، ٕٔىدٗ اؾدت ٔحدسٚزات       ٔدبِ   تأٔیٕٗٞعٔبٖ، اؾصطاتػپ زِٚت زض 

  .1998، 1ٞبپ یِٛ  اادبز ٕ٘باس ملاض٘ؽ ٚ ییسضا اؾصملاَ ػّٕیبت  ٔمبْ

ٖ اذیدط  ٞبپ ٔبِ  َد  ؾدبِیب   ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ ، ثب تٛخٝ ثٝ ثحطاٖ زضخٝ ثبلاپ ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

ٞدبپ ٔدبِ  ٚ یدِٛ      إٞیت ثیكصطپ ابفصٝ ٚ تلاـ ثؿیبضپ اظ الصهبزٞب آٖ اؾت تب ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾدت 

إِّّ  افعااف زٞٙس. فمساٖ ٕٞبٍٞٙ  ٔیدبٖ زٚ حدٛظٜ ؾیبؾدص      ٞبپ ثیٗ ذٛز ضا زض ٚاوٙف ثٝ ثحطاٖ

فكبض ٘طخ اضظ،  ٞبپ ثٟطٜ ثبلا، ثجبت  ٔبِ ، ٘طخ فٛق، ٔٙصح ثٝ ییبٔسٞبپ ٘بُّٔٛة الصهبزپ ٕٞچٖٛ ث 

ٞبپ  تٛضْ فعااٙسٜ، اثط ٔؼىٛؼ ثط ضٚ٘س ضقس الصهبزپ ٚ ... ذٛاٞس ٌطزاس. زض ٚالغ، چٙب٘چٝ ؾیبؾت

یِٛ  ٚ ٔبِ  ثٝ نٛضت ٕٞبًٞٙ ثب اىساٍط ػُٕ ٘ىٙٙس، زض آٖ نٛضت، ػّٕىطز يدؼیف زض اده   

ثجدبت    ثد   ٞب ٔٙصمُ ؾبظز ودٝ زض ثّٙسٔدست ٔٛخدت    تٛا٘س يؼف ضا ثٝ زاٍط حٛظٜ حٛظٜ ؾیبؾص ، ٔ 

ْ    ػٙٛاٖ ٔثبَ، اتربش ؾیبؾت ٔبِ  ؾُٟ ٌطزز. ثٝ الصهبز ولاٖ ٔ  ٞدبپ زِٚصد ،    اٍ٘بضا٘دٝ اظ ؾدٛپ ٔمدب

ْ  ثبػث ٔ  ٞدبپ یدِٛ  ثدٝ ٔٙظدٛض ٔمبثّدٝ ثدب آثدبض چٙدیٗ ؾیبؾدص ، ٘بچدبض ؾیبؾدت یدِٛ               قٛز تب ٔمدب

تؼدبزَ ٘بقد     َٛض وبُٔ ػسْ تطپ اتربش ٕ٘باٙس، چٙیٗ ؾیبؾت یِٛ  ٘رٛاٞس تٛا٘ؿت ثٝ ٌیطا٘ٝ ؾرت

ثجدبت  ااددبز قدسٜ زض ثّٙسٔدست      اظ ؾیبؾت ٔبِ  ضا خجطاٖ ٕ٘باس ٚ اثط ثرك  آٖ ٘یع ثب تٛخدٝ ثدٝ ثد    

 .م٘بق  اظ ؾیبؾت ٔبِ  ؾُٟ اٍ٘بضا٘ٝ ، وبٞف ذٛاٞس ابفت

                                                            
1. Laurens and Piedra 
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ٕ٘بادس ودٝ زض آٖ    ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ضا حبِص  تؼطاف ٔد     ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت2013م 1ؾُِٟٛاه 

ثدٝ ػجدبضت    .ابث  اه ٔكىُ الصهدبزپ ذدبل ثبقدٙس    ٔبِ  قبُٔ ٘كبٖٞبپ یِٛ  ٚ  ٞط زٚپ ؾیبؾت

ٞبپ یِٛ  ٚ ٔدبِ  زض اده ٔؿدیط     ٞب ٚلص  ٚخٛز زاضز وٝ ٞط زٚپ ؾیبؾت ، ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾتزاٍط

ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ثساٖ ٔؼٙب ٘یؿت ودٝ اثعاضٞدبپ یدِٛ  ٚ     حطوت ٕ٘باٙس. زض ٚالغ، ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

ىٝ ٞسف آٖ اؾت وٝ چٍٛ٘دٝ اادٗ اثعاضٞدبپ ؾیبؾدص  ضا خٟدت      وبض ٌطفصٝ قٛز، ثّ ظٔبٖ ثٝ ٔبِ  ٞٓ

  ابث  ثٝ ٔصییطٞبپ ٞسف ٚ ُّٔٛة وٙصطَ ٚ ٞساات ٕ٘ٛز. زؾت

تٛا٘س ثدٝ زٚ ندٛضت ا٘ددبْ یدصاطز: زض      ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  ٔ  زض حبِت وّ ، ٕٞبٍٞٙ  ؾیبؾت

ٌیدطپ   ض تهٕیٓتٛا٘س ثٝ نٛضت ٔؿصٕط ٔیبٖ ٟ٘بزٞبپ ٔبِ  ٚ یِٛ  ثٝ ٔٙظٛ حبِت اَٚ، ٕٞبٍٞٙ  ٔ 

تٛا٘س ثط اؾدبؼ   ٞب نٛضت یصاطز ٚ اب ٔ  ؾبظپ ؾیبؾت ٞبپ ٔطتجٍ ثب َطاح  ٚ ییبزٜ ٔكصطن ثط خٙجٝ

 ،حبِت زْٚ .اپ اظ لٛا٘یٗ ٚ فطآاٙسٞبا  ثبقس وٝ ٘یبظ ثطاپ اثط ٔصمبثُ ٔىطض ضا حسالُ ؾبظز ٔدٕٛػٝ

ؾدؼٝ ٟ٘دبزپ آٖ ثؿدصٍ     ٞبپ ذبل ٞط وكٛض ٚ زضخٝ تٛ ا٘صربة ثٟیٙٝ ثیٗ زٚ حبِت فٛق ثٝ ٚاػٌ 

ٞدبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  ٞدط اده ثدب اٞدساف، ٔٙدبثغ، لیدٛز ٚ            . ٞط چٙس، ؾیبؾدت 2013زاضز مؾُِٟٛاه، 

ٜ  ٞبپ ذٛز ٚ ثٝ ٚؾیّٝ ٟ٘بزٞبپ ضؾٕ  ٔصفبٚت  َطاح  ٚ اخطا ٔ  ٔكٛق ؾدبظپ ٔدؤثط    قٛ٘س؛ أب ییدبز

زٜ ٚ اثط ٟ٘با  السأبت ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ ، ٘یبظٔٙس ٕٞبٍٞٙ  ٌؿصطزٜ ٔیبٖ ٟ٘بزٞبپ ٔطثَٛٝ ثٛ ؾیبؾت

ٞبپ ٞط حٛظٜ ثط حٛظٜ زاٍدط ٘یدع    ٞب ثٝ چٍٍٛ٘  اثطٌصاضپ ؾیبؾت ا٘دبْ قسٜ زض ٞط اه اظ حٛظٜ

ٓ    ثؿصٍ  زاضز. زض ٚالغ، ٕٞبٍٞٙ  ٔؤثط ثبػث ٔ  ادبث  ثدٝ    ٌیدطاٖ ؾیبؾدص  زض زؾدت    قدٛز تدب تهدٕی

  .1998تط ثبقٙس ملاض٘ؽ ٚ ییسضا،  اٞساف ؾیبؾص  ٔس٘ظط ذٛز ٔٛفك

 DSGEَی . الگ3

قٛز ٔكصُٕ ثط اده ٔؼبزِدٝ َدطف     خب ٔؼطف  ٔ  اٍِٛپ تؼبزَ ػٕٛٔ  یٛابپ تهبزف  وٝ زض ااٗ

ٗ  ISقٛز، ٔٙحٙ   ػٙٛاٖ ٔٙحٙ  فیّیپؽ ویٙعپ خساس ٘یع قٙبذصٝ ٔ  ػطيٝ اؾت وٝ ثٝ اپ  زٚضٜ ثدی

ٖ   وٙٙدسٜ اؾدصرطاج ٔد     وٝ ثط اؾبؼ ٔؼبزِٝ اٚاّدط ٔهدطف   ٗ    قدٛز ٚ ثیدب اپ ثدیٗ   زٚضٜ ٌدط ضاثُدٝ ثدی

اپ زِٚت وٝ ثٝ ٔفْٟٛ تٛاظٖ ثٛزخدٝ زِٚدت    زٚضٜ لیس ثٛزخٝ ثیٗ .ٌصاضپ اؾت ا٘ساظ ٚ ؾطٔباٝ ؽی

                                                            
1. Šehović 
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ثدیٗ ثردف اؾدٕ  ٚ     وٙٙسٜ ضاثُٝ  ٘حٛپ تؼییٗ زض ٞط زٚضٜ اؾت، تمبيبپ ٔب٘سٜ حمیم  یَٛ وٝ ثٝ

ٜ اضائٝ قس ISٌصاضاٖ یِٛ  ٚ ٔبِ  اؾت. ٔجٙبپ ٔؼبزِٝ  حمیم  اؾت ٚ ٟ٘باصبً تٛاثغ  ؾیبؾص  ؾیبؾت

آٚضزٖ ٔؼبزِٝ اٚاّط ٔهدطف   زؾت ثٝ حساوثطؾبظپ ُّٔٛثیت ذب٘ٛاضٞب ٚ ٔؿأِٝابث   زض ٚالغ ثٟیٙٝ

ٝ   اؾت وٝ ثب ِحبِ قطٌ تؼدبزَ الصهدبز زض آٖ ٔد     ٔؿأِٝاظ ااٗ   ISندٛضت ٔؼبزِدٝ    تدٛاٖ آٖ ضا ثد

اادطاٖ    ثطاپ الصهدبز  1391تٛاٖ زض ُٔبِؼٝ تٛوّیبٖ م ثبظ٘ٛاؿ  وطز. ٘ٛع اثصساا  ااٗ ٔؼبزِٝ ضا ٔ 

ٖ    ISابفت. أب ٔؼبزِٝ  ٖ    اضائٝ قسٜ زض ااٗ ُٔبِؼدٝ ثدط اؾدبؼ آ  ، 1994م 1چدٝ ٘ٛضزٞدبؼ ٚ ٕٞىدبضا

 ٖ ٖ 2007م 3 ، ثٙبؾدد 2005م 2وطؾددب٘ٛا ٚ ٕٞىددبضا   ُٔددطس 2004م 4 ، ٚ ٔٛؾددىبتّ  ٚ ٕٞىددبضا

قٛز. زض ٚالغ ِحدبِ اادٗ ضٚاىدطز ثدٝ اادٗ زِیدُ        ٞب ٚ ٔربضج زِٚت ٘یع ٔ  وٙٙس، قبُٔ ثسٞ  ٔ 

ٞبپ ٔبِ  زِٚت ثط َطف تمبيبپ الصهبز ضا زاس. ثب ااٗ تٛيیحبت،  ثصٛاٖ اثطات ؾیبؾت اؾت وٝ

 آاس: ٔ  زؾت ثٝ نٛضت ظاط ثطاپ الصهبز ااطاٖ ثٝ ISٔؼبزِٝ 

  1م
1 1 1

ˆˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ( ) ( )t t t t t t t t t t tx E x i E b g E g zσ π α τ+ + += − − + + − +   

 

ˆوٝ زض آٖ 
tx  ،قىبف تِٛیس t̂i ˆ٘دطخ ثٟدطٜ اؾدٕ ،     

tπ      ،٘دطخ تدٛضْ ٘بذدبِمt̂b     حددٓ حمیمد

ˆٞبپ زِٚت ٚ  ثسٞ 
tg ٔربضج زِٚت اؾت. ٕٞچٙیٗ یبضأصطٞبپ   σ   ٗ اپ  زٚضٜ وكف خب٘كیٙ  ثدی

αٔهطف، ٞبپ زِٚت ٚ  حؿبؾیت قىبف تِٛیس ٘ؿجت ثٝ ثسٞ    τ حؿبؾیت قىبف تِٛیس ٘ؿجت  

tz  ثٝ ٔربضج زِٚت اؾت. ٟ٘باصبً وٝ اظ قدطٌ    ااٗ  اؾت وٝ ثب تٛخٝ ثٝ  IS تىب٘ٝ ٚاضز قسٜ ثٝ ٔؼبزِٝ 

ٚضپ زا٘ؿدت ودٝ فدطو     ػٙٛاٖ تىب٘ٝ ثٟطٜ تٛاٖ آٖ ضا ثٝ فبزٜ قسٜ ٔ تؼبزَ الصهبز زض ااٗ ٔؼبزِٝ اؾص

                                                    وٙس: نٛضت ظاط تجؼیت ٔ  قٛز اظ اه فطااٙس ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ ثٝ ٔ 

  2م
1

x

t z t tz zρ ε−= +   

                                                            
1. Nordhaus  et al.  

2. Kirsanova et al.   
3. Bénassy  

4. Muscatelli et al.  

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 0

:0
5 

+
03

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

an
ua

ry
 7

th
 2

02
0

http://qjerp.ir/article-1-2128-fa.html


 102...           یپول و یمال یها استیس متقابل اثر و یهماهنگ

 

زض اٍِٛ، ٔٙحٙ  فیّیپؽ ویٙعپ خساس اؾت وٝ ثدب فدطو چؿدجٙسٌ  لیٕدت اظ     اپ زاٍط  ٔؼبزِٝ یباٝ

ٜ   آاس وٝ ثط اؾبؼ آٖ فطو ٔ  زؾت ٔ ٝ   ث1983٘ٛع وبِٛٚ م ٞدب زض اده ثدبظاض ضلبثدت      قدٛز ثٍٙدب

ٞب زض ٞدط زٚضٜ لدبزض ثدٝ تؼدساُ لیٕدت ذدٛز        ٔكره  اظ ااٗ ثٍٙبٜزضنس  ا٘حهبضپ فؼبِیت وطزٜ ٚ

وٙٙس وٝ زض نٛضت نفط  ا٘ساظٜ ٘طخ تٛضْ زض ٚيؼیت یباساض تؼییٗ ٔ ٝ ٘یؿصٙس ٚ تٟٙب لیٕت ذٛز ضا ث

تدٛاٖ ٘كدبٖ    ٞب تیییطپ ٘رٛاٞٙس وطز. ثب ااٗ فطو ٔ  ثٛزٖ ٘طخ تٛضْ زض ٚيؼیت یباساض، ػٕلاً لیٕت

 ذُ  قسٜ ظاط لبثُ ثیبٖ اؾت:-نٛضت ٍِبضاصٓ زاز وٝ ٔٙحٙ  فیّیپؽ ثٝ

 
1

ˆ ˆ ˆ
t t t t tx Eπ κ β π η+= + +   

ٚ ٕٞص  ٚ ٕٞىبضاٖ   1391ا٘دبْ قسٜ زض الصهبز ااطاٖ مضخٛع قٛز ثٝ تٛوّیبٖ م أب ُٔبِؼبت

زٞس وٝ ااٗ ٘ٛع ٔٙحٙ  فیّیپؽ ثٝ ِحبِ تدطث  ثٝ زضؾص  قطااٍ تٛضْ الصهبز  ٘كبٖ ٔ  ٚ    1395م

ثّىٝ ثباس ِرص  ٔٛخٛز زض ٘طخ تٛضْ ضا ٘یع زض ٘ظط ٌطفت. ثٙبثطااٗ ٘ٛع  ،زٞس ااطاٖ ضا تٛيیح ٕ٘ 

ٞب ثط اؾبؼ ٘طخ تٛضْ زٚضٜ  قٛز وٝ زض آٖ لیٕت فصٝ چؿجٙسٌ  وبِٛٚ زض ٘ظط ٌطفصٝ ٔ ثؿٍ اب

 نٛضت ظاط ذٛاٞس ثٛز: قٛز. زض ااٗ حبِت ٔٙحٙ  فیّیپؽ ثٝ ٌصقصٝ تؼییٗ ٔ 

1  3م 1 2 1
ˆ ˆ ˆ ˆ

t t t t t tx Eπ κ θ π θ π η+ −= + + +   

1θ ٚ  2θسٜ حؿبؾیت ٘دطخ تدٛضْ ٘ؿدجت ثدٝ قدىبف تِٛیدس اؾدت.        وٙٙ تؼییٗ  κوٝ زض آٖ یبضأصط  

ٝ  تطتیت ثیبٖ ثٝ ٔفٟدْٛ ِرصد      ٌط حؿبؾیت تٛضْ ٘ؿجت ثٝ ا٘صظبضات تٛضٔ  ٚ ٚلفٝ تٛضْ اؾت موٝ ثد

تٛضْ اؾت . ٕٞچٙیٗ، tη قدٛز اظ فطااٙدس    ض ٞعاٙٝ  اؾت وٝ فطو ٔ آح متىب٘ٝ فكب-تىب٘ٝ ٔبضن 

                  وٙس: نٛضت ظاط تجؼیت ٔ  ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ ثٝ

  4م
1t t t

π
ηη ρ η ε−= +   

لاظْ   ٚ تؼساُ  2005ثطاپ اٍِٛؾبظپ لیس ثٛزخٝ زِٚت ثط اؾبؼ ُٔبِؼٝ وطؾب٘ٛا ٚ ٕٞىبضاٖ م

 تٛاٖ ثٝ ضاثُٝ ظاط زؾت ابفت: ااطاٖ ٔ ثطاؾبؼ الصهبز 

.  5م

1 1
ˆ ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ(1 )( ) tt t t t t t t

g dc o x
b i b ii g dc o x

b b b b

ϖπ− −= + − + + − − −   

وٝ زض آٖ 
.

tdc  ٚ  ِٛ٘طخ ضقس یباٝ یˆ
to   زضآٔسٞبپ ٘فص  اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔصییطٞبپ ثسٖٚ ا٘دساؽ

ض ٚيؼیت یباساض ٔصییطٞبؾت. ٕٞچٙیٗ، فطو قسٜ وٝ زضآٔسٞبپ ٌط ٔمسا ظٔبٖ ٚ ثب ػلأت ثبض ثیبٖ
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ٝ   ϖٔبِیبت  ثطاثط ثب ٘ؿجت ثبثت ندٛضت ظادط    اؾت. زض ٚالغ ااٗ ضاثُٝ لیس ثٛزخٝ زِٚت غیطذُد  ثد

 اؾت:

1  6م 1 1(1 )t t t
t t t t

t t

i b m
b m x gϖ

π π
− − −+

+ + = + +   

نٛضت ظاط ثدٝ   ٌط یباٝ یِٛ  حمیم  اؾت ٚ فطو قسٜ تطاظ٘بٔٝ ثب٘ه ٔطوعپ ثٝ ثیبٖ tmوٝ زض آٖ

 tfrٞبپ زاذّ  ٞبپ ذبضخ  حمیم  ثٝ لیٕت ٚ ذبِم زاضاا  tdcزٚ خعء اػصجبضات زاذّ  حمیم 

 تفىیه قسٜ اؾت:

  7م
t t tm dc fr= +  

ٝ   7متٛاٖ تیییطات ضاثُٝ  ذُ  وطزٖ زٚ ضاثُٝ فٛق، ٔ -وٝ ثب ٍِبضاصٓ ندٛضت ظادط ثبظ٘ٛاؿد      ضا ثد

 وطز:

  8م
11 1

ˆ ˆ ( ) ( )t tt t t t

dc fr
m m dc dc fr fr

m dc
−− −− = − + −  

وٝ زض اثصساپ فهُ ٘یع ثحث قدس    8مٚ   7مٝ ٘ىصٝ ثؿیبض ٟٔٓ اٍِٛؾبظپ نٛضت ٌطفصٝ زض ضاثُ

تطاٗ قىُ ٕٔىٗ اٍِٛپ یباٝ ویٙعپ خساس ضا ثٝ قطااٍ الصهدبز   قٛز زض ؾبزٜ آٖ اؾت وٝ ؾؼ  ٔ 

ٞدبپ   خعء اػصجبضات زاذّ  ٚ ذبِم زاضااد  ااطاٖ ٘عزاه ؾبذت. زض ٚالغ تفىیه یباٝ یِٛ  ثٝ زٚ 

زضآٔسٞبپ ٘فص  زض الصهبز ااطاٖ ضا زض اٍِٛپ  تأثیطٌیطز وٝ ثصٛاٖ  ذبضخ  ثٝ ااٗ ٔٙظٛض نٛضت ٔ 

تدٛاٖ زض ٘ظدط    تیییدطات اضظ ضا ٘یدع ٔد     تدأثیط ٘حدٛپ   ثٝ ویٙعپ خساس زض ٘ظط ٌطفت. ثب ااٗ وبض ػٕلاً

ٌدط تیییدطات ٘دطخ اضظ زض     ب٘ه ٔطوعپ ذٛز ثیبٖٞبپ ذبضخ  ث ٌطفت چطا وٝ تؿؼیط ذبِم زاضاا 

 DSGE الصهبز ااطاٖ ذٛاٞس ثٛز. ثباس زلت زاقت وٝ انٛلاً ِحبِ ٔصییط زضآٔسٞبپ ٘فص  زض اٍِٛپ

تٛاٖ ٌفت یباٝ یِٛ  ضا ثٝ زٚ خعء لبثُ وٙصطَ  خب ٔ  أب زض ااٗ ،یصاط ٘رٛاٞس ثٛز الصهبز ثؿصٝ أىبٖ 

صطَ تفىیه وطز. خدعء اَٚ، ودُ یبادٝ یدِٛ  ٟٔٙدبپ خدعء       تٛؾٍ ثب٘ه ٔطوعپ ٚ خعء غیطلبثُ وٙ

ٞبپ ذبضخ  چٙیٗ ٚاػٌ  زاضز. ثٝ ثیبٖ زاٍط ثدٝ   غیطلبثُ وٙصطَ اؾت وٝ فطو قسٜ ذبِم زاضاا 

  ٝ ٞدبپ   ندٛضت ٔؿدصمیٓ ذدبِم زاضااد      زِیُ ؾُّٝ ٔبِ  ٔٛخٛز زض الصهبز ااطاٖ زضآٔسٞبپ ٘فصد  ثد

ٗ     زٞس ٚ لطاض ٔ  تأثیطذبضخ  ثب٘ه ٔطوعپ ضا تحت   ،ثب٘ه ٔطوعپ وٙصطِد  ثدط آٖ ٘دساضز. ثٙدبثطاا

ٌیدطآ ٚ ؾدباط    ػٙٛاٖ خعء غیطلبثُ وٙصطَ یباٝ یِٛ  تٛؾٍ ثب٘ه ٔطوعپ زض ٘ظدط ٔد    ااٗ خعء ضا ثٝ
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ٌیدطآ ودٝ آٖ ضا اػصجدبضات     ػٙٛاٖ خعء لبثُ وٙصطَ ثب٘ه ٔطوعپ زض ٘ظدط ٔد    یِٛ  ضا ثٝ اخعاپ یباٝ

ِم شذدباط ذدبضخ  ثب٘ده ٔطودعپ ثدط اؾدبؼ تیییدطات        ٘بٔیٓ. ٘ظط ثٝ ااٙىٝ تیییطات ذدب  زاذّ  ٔ 

 تٛاٖ ضاثُٝ ظاط ضا ثطاپ آٖ ثٝ قىُ حمیم  زض ٘ظط ٌطفت: قٛز، ٔ  زضآٔسٞبپ ٘فص  ا٘دبْ ٔ 

1t  9م
t t

t

fr
fr o

π
−= +  

ٓ زضآٔسٞبپ ٘فص  حمیم  ثٝ یَٛ زاذّ  اؾت. ثد  toوٝ زض آٖ ٚ   9مذُد  ؾدبظپ ضاثُدٝ    -ب ٍِدبضاص

ٚ زض ٘ظدط    6مذُ  قسٜ ضاثُدٝ  -ٚ خباٍصاضپ ٘صیدٝ حبنّٝ زض فطْ ٍِبضاصٓ  8مِحبِ آٖ زض ضاثُٝ 

ٝ وٌٝطفصٗ ااٗ ٘ىص
.

1t t tdc dc dc −= ٝ    ٘طخ ضقس اػصجبضات زاذّ  اؾت، ٔ   −   5متدٛاٖ ثدٝ ضاثُد

قٛز وٝ زضآٔسٞبپ ٘فص  اظ اه فطااٙس ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ مثٝ  زؾت ابفت. ٕٞچٙیٗ فطو ٔ 

 وٙس: نٛضت ظاط تجؼیت ٔ  ذُ  قسٜ  ثٝ-فطْ ٍِبضاصٓ

  10م
1

ˆ ˆ o

t o t to oρ ε−= +  

ٌصاضپ یِٛ  زض الصهبز ااطاٖ ٘طخ ثٟطٜ ٘یؿت ثّىٝ ٘طخ ضقس یباٝ یِٛ   ثب تٛخٝ ثٝ ااٙىٝ اثعاض ؾیبؾت

  ٚ 1391اؾت، ثباس تمبيبپ یَٛ ضا ٘یع زض ٘ظط ٌطفت. ثطاپ ااٗ ٔٙظٛض ثب الصجبؼ اظ ُٔبِؼٝ تٛوّیبٖ م

ٜ ثب فطو فطْ تجؼ    1ؾدبظپ  ٍِبضاصٕ  ثطاپ خعء ٔب٘سٜ حمیم  یَٛ زض تبثغ ُّٔٛثیت زض ضاؾصبپ ؾدبز

   تمبيبپ ٔب٘سٜ حمیم  یَٛ ثٝ قىُ غیطذُ  ظاط ذٛاٞس قس:

1  11م ( )
1

t
t t t

t

i
m x g

i
γ − = −

+
 

tوٝ زض آٖ t tc x g= ٓ    tcزض ٘ظط ٌطفصٝ قسٜ وٝ − ؾدبظپ اادٗ    ذُد  -ٔهطف اؾدت. ثدب ٍِدبضاص

تٛاٖ  زض آٖ ٔ   10مٚ اؾصفبزٜ اظ ضاثُٝ   8مضاثُٝ ٚ ٔحبؾجٝ ٚلفٝ ضاثُٝ حبنّٝ ٚ ِحبِ آٖ زض ضاثُٝ 

 ت ظاط ٘ٛقت:  نٛض ذُ  قسٜ تمبيبپ یَٛ ضا ثٝ-فطْ ٍِبضاصٓ

.  12م

1 1 1

1 ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ( ) ( ) ( )t t t t t t t t t

dc fr x g
dc o x x g g i i

m m c c i

σ σ ν− − −= − + − − − − − +  

                                                            
 اپ تمبيبپ یَٛ اه ذٛاٞس قس. ثب ااٗ وبض وكف ثٟطٜ. 1
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ˆثب ااٗ وبض ٔصییط
tm       اظ زؾصٍبٜ ٔؼبزلات حصف قدسٜ ٚ تٟٙدب اخدعاپ تیییدطات آٖ اؼٙدˆ

to ٚ
.

tdc 

نٛضت ٔٙف  تىب٘ٝ ػطيٝ یَٛ  تىب٘ٝ تمبيبپ یَٛ اؾت وٝ ثٝ tν، 12مثبل  ذٛاٞٙس ٔب٘س. زض ضاثُٝ 

 وٙس: قٛز اظ فطااٙس ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ  ظاط تجؼیت ٔ  قٛز ٚ فطو ٔ  تفؿیط ٔ 

  13م
1t t t

ν
νν ρ ν ε−= +  

ضٚاثددٍ انددّ  اٍِدٛپ یباددٝ ُٔبِؼددٝ حبيددط ضا تكددىیُ     13مٚ   12م،  10م،  7م،  5متددب   1ماثدٍ  ضٚ

زٞٙس. أب اٍِٛپ تؼبزَ ػٕٛٔ  یٛابپ تهبزف  ٔؼطف  قسٜ وبُٔ ٘یؿت چطا ودٝ تٛاثدغ ؾیبؾدص      ٔ 

ٝ  ٞبپ ثؼس ٌصاض ٔبِ  ٚ یِٛ  زض اٍِٛ ٔكرم ٘یؿصٙس ٚ ٞسف ثرف زٚ ؾیبؾت آٚضزٖ اادٗ   زؾدت  ثد

٘حددٛپ وددٝ ثصددٛاٖ ٘حددٜٛ تمبثددُ ٚ تؼبٔددُ زٚ   ٞددبپ ٔرصّددف ثددبظپ اؾددت ثددٝ زض فددطْ تٛاثددغ ؾیبؾددص 

ٞبپ ُٔطس قدسٜ اظ ٘دٛع ثٟیٙدٝ ٞؿدصٙس ٚ      وٝ ثبظپ ٌصاض ضا ُٔبِؼٝ وطز. ثب ااٗ حبَ ٘ظط ثٝ ااٗ ؾیبؾت

نٛضت زلیك زض ز٘یبپ ٚالؼ  اتفبق ٘یبفصبزٜ ثبقدٙس، اثصدسا ثدطاپ اُ٘جدبق اٍِدٛپ       ِعٚٔبً ٕٔىٗ اؾت ثٝ

ػٙٛاٖ اثعاض ؾیبؾت ٔبِ   قٛز وٝ ٔربضج زِٚت ثٝ ثب ز٘یبپ ٚالؼ  الصهبز ااطاٖ فطو ٔ ٔؼطف  قسٜ 

 .قٛز تؼییٗ ٔ   14مٚ اظ اه فطااٙس ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ زض ضاثُٝ  ظا ثطٖٚنٛضت  ثٝ

  14م
1

ˆ ˆ g

t g t tg gρ ε−= +  

 ، 1391 ، وٕیدددب٘  ٚ تٛوّیددبٖ م1392 ، تٛوّیددبٖ م1391ٕٞچٙددیٗ ثددط اؾددبؼ ُٔبِؼددٝ تٛوّیددبٖ م  

قٛز وٝ زض ؾیبؾت یِٛ  ثب٘ه ٔطودعپ     فطو ٔ 1394  ٚ تٛوّیبٖ م1391وٕیدب٘  ٚ ٕٞىبضاٖ م

زض ٚاوٙف ثٝ ٘طخ تٛضْ ٚ قىبف تِٛیس، ٘طخ ضقس اػصجبضات م٘طخ ضقس یباٝ یِٛ   ثدط اؾدبؼ ضاثُدٝ    

 وٙس: ییٗ ٔ ظاط تؼ

.  15م .

1 ˆ ˆt tdc t x tdc dc xπφ φ π φ−= + +  

ؾبظز ااٗ اؾت ودٝ چدٖٛ    وٝ آٖ ضا ٔصٕباع اظ ُٔبِؼبت ییكیٗ ٔ   15ماِجصٝ ٘ىصٝ لبثُ تٛخٝ زض ضاثُٝ 

 .اظ َدطف تمبيدب ذٛاٞدس ثدٛز      15ماظ تؼبزَ ثبظاض یَٛ اؾدصفبزٜ قدسٜ، تفؿدیط ضاثُدٝ       12مزض ضاثُٝ 

 ٔثجت ذٛاٞٙس ثٛز. πφ ٚxφيطاات إٞیت ٘طخ تٛضْ ٚ قىبف تِٛیس زض ااٗ ضاثُٝ اؼٙ  ،ثٙبثطااٗ

ٞبا  ٔؼطف   ٞبپ ثؼس ثبظپ یباٝ ثطاپ الصهبز ااطاٖ ٔؼطف  قس، زض ثرف DSGE ٝ اٍِٛپحبَ و

ذٛاٞٙس قس وٝ ٔب ضا ثٝ تٛاثغ ؾیبؾت ثٟیٙٝ زِٚت ٚ ثب٘ه ٔطوعپ زض ؾٙبضاٛٞبپ ٔرصّف ثطاپ 
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خبپ  تٛاٖ زض ٞط ثبظپ ثٝ وٙٙس وٝ ااٗ تٛاثغ ؾیبؾص  ضا ٔ  ٌصاض ٞساات ٔ  تؼبُٔ ٚ تمبثُ زٚ ؾیبؾت

 اؾصفبزٜ وطز.  15مٚ   14مُٝ زٚ ضاث

 ّا . باسی4

ٌصاض ٔبِ  ٚ یِٛ  اؾت، ثطاپ ضؾیسٖ ثدٝ   وٝ ٞسف ااٗ ُٔبِؼٝ، ثطضؾ  تؼبُٔ ؾیبؾت ثب تٛخٝ ثٝ ااٗ

ٌصاضاٖ یدِٛ  ٚ   زض آٖ ثبظاٍطاٖ انّ  ؾیبؾتقٛز وٝ  ٞبپ ؾیبؾص  اؾصفبزٜ ٔ  ٞسف ذٛز اظ ثبظپ

قٛز ذب٘ٛاضٞب ٔؿصمُ اظ اادٗ زٚ ثدبظاٍط الدساْ ثدٝ تؼیدیٗ ضفصدبض ثٟیٙدٝ ذدٛز          ٔبِ  ٞؿصٙس ٚ فطو ٔ 

ثٙسپ وّد  ثدٝ زٚ ٘دٛع ثدبظپ ٕٞىبضا٘دٝ ٚ غیطٕٞىبضا٘دٝ یطزاذصدٝ         وٙٙس. ثطاپ ااٗ ٔٙظٛض زٚ َجمٝ ٔ 

 1ٞب یطزاذدت، اَٚ فدطْ ضاٞجدطزپ    اٖ ثٝ زٚ فطْ اظ ثبظپتٛ قٛز. اظ ٘مُٝ ٘ظط ثبظپ غیطٕٞىبضا٘ٝ ٔ  ٔ 

یطزاظز وٝ ٞدط ثدبظاٍط ضفصدبض ذدٛز ضا      . ثبظپ ٘ٛع اَٚ ثٝ اٍِٛٞبا  ٔ 2ماب ٘طٔبَ  ٚ زْٚ فطْ ٌؿصطزٜ

وٙٙدس اَلاػد  زض    وٙس ٚ ثبظاٍطاٖ ظٔب٘  وٝ ضفصبض ذٛز ضا تؼییٗ ٔ  ثبض ٚ ثطاپ ٕٞیكٝ تؼییٗ ٔ  اه

 ساض٘س.ٔٛضز ضفصبض ؾباط ثبظاٍطاٖ ٘

ٝ   ثبظپ ٘ٛع زْٚ ٔٛاضزپ ضا تحّیُ ٔ  اؼٙد  ٞدط    .قدٛز  تطتیدت ٌطفصدٝ ٔد     وٙس وٝ تهدٕیٕبت ثد

تٛا٘س ضفصبض ذٛز ضا ثط اؾبؼ ضفصبض ؾباط ثدبظاٍطاٖ تؼیدیٗ ٕ٘بادس. ثدبظپ ٘دٛع اَٚ ٔدب ضا ثدٝ         ثبظاٍط ٔ 

ثبظپ  ضؾب٘س. زٞس زض حبِ  وٝ ثبظپ ٘ٛع زْٚ ٔب ضا ثٝ ؾٕت حُ اقصبوّجطي ٔ  تؼبزَ ٘ف ؾٛق ٔ 

حساوثطؾبظپ ضفبٜ اخصٕدبػ  زا٘ؿدت. زض    ٔؿأِٝظ٘  اب  چب٘ٝ ٔؿأِٝػٙٛاٖ اه  تٛاٖ ثٝ ٕٞىبضا٘ٝ ضا ٔ 

 حساوثطؾبظپ ضفبٜ اخصٕبػ  اؾت. ٔؿأُِٝٔبِؼٝ حبيط تفؿیط ثبظپ ٕٞىبضا٘ٝ زض ٚالغ ٘ٛػ  

مثب٘ده  قٛ٘س زاضاپ زٚ ثبظاٍط ٞؿصٙس، ٔمبْ یِٛ   خب تٛيیح زازٜ ٔ  ٞبا  وٝ زض ااٗ وّیٝ ثبظپ

ٔطوعپ  ٚ ٔمبْ ٔبِ  مزِٚت . ٞط ثبظاٍط اثعاض ذبل ذٛز ضا زض اذصیبض زاض٘س. ٔمبْ یِٛ  اثدعاض ٘دطخ   

ٝ   ضقس یَٛ ٚ ٔمبْ ٔبِ  اثعاض ٔربضج زِٚت ضا زض اذصیبض زاضز. تؼبُٔ ٚ تمبثُ ؾیبؾدت  ؾدٝ    ٌدصاضاٖ ثد

 :قىُ ذٛاٞس ثٛز

                                                            
1. strategic form 
2. extensive form 
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ٝ  ظٔب٘  وٝ ؾیبؾت • ٚ   ٌصضاٖ یِٛ  ٚ ٔبِ  ثد ٕٞعٔدبٖ اثدعاض ذدٛز ضا تؼیدیٗ      ندٛضت غیطٕٞىبضا٘دٝ 

 .زٞس وٙٙس. ااٗ ثبظپ زض لبِت ثبظپ فطْ ضاٞجطزپ ثٛزٜ ٚ تؼبزَ ٘ف ضا اضائٝ ٔ  ٔ 

ظٔب٘  وٝ ٔمبْ ٔبِ  میِٛ   اَٚ ضفصبض ذٛز ضا تؼییٗ وطزٜ ٚ ٘مف ضٞجط اقصبوّجطي ضا زاضاؾدت،   •

ز. ااٗ ثدبظپ اظ فدطْ   ؾبظ ٌیطپ زذیُ ٔ  ٌصاض زاٍط ضا زض تهٕیٓ ٔمبْ یِٛ  مٔبِ   ضفصبض ؾیبؾت

 .زٞس ٌؿصطزٜ ذٛاٞس ثٛز ٚ تؼبزَ اقصبوّجطي ضا اضائٝ ٔ 

وٙٙدس ٚ زض   نٛضت ٕٞعٔبٖ ضفصبض ذدٛز ضا تؼیدیٗ ٔد     ٌصاضاٖ ٔبِ  ٚ یِٛ  ثٝ ظٔب٘  وٝ ؾیبؾت •

ٝ     وٙٙس. ٔ  ضؾیسٖ ثٝ اه ٞسف ٔكصطن ثب اىساٍط ٕٞىبضپ ٔ  ػٙدٛاٖ   تدٛاٖ اادٗ ثدبظپ ضا ثد

ٞدبپ ثؼدس    وثطؾدبظپ ضفدبٜ اخصٕدبػ  تفؿدیط ودطز. زض ثردف      ثبظپ ٕٞىبضا٘دٝ زض ضاؾدصبپ حسا  

تطتیت تؼدبزَ ٘دف، اقدصبوّجطي ضٞجدطپ ٔدبِ ، اقدصبوّجطي ضٞجدطپ یدِٛ  ٚ ٟ٘باصدبً ثدبظپ            ثٝ

  .ٕٞىبضا٘ٝ اضائٝ ذٛاٞس قس

 . تعادل ًش4-1

  ثحدث  2011م 1اپ ُٔبِؼٝ حبيدط ٚ ثدب اؾدصفبزٜ اظ ضٚـ لاٌطا٘دػ ودٝ ٚٚزفدٛضز       ثب فطو اٍِٛپ یباٝ

آٚضز. زض تؼبزَ ٘ف، ٞط ودساْ   زؾت ثٝ تٛاٖ تٛاثغ ٚاوٙف ثٟیٙٝ ٞط وساْ اظ ثبظاٍطاٖ ضا ٔ وٙس،  ٔ 

ٌصاض ٔبِ  ٚ یِٛ  تبثغ ظابٖ ذٛز ضا ٘ؿجت ثٝ لیٛز ییف ضٚپ ذدٛز ودٝ ٕٞدبٖ قدطااٍ      اظ زٚ ؾیبؾت

ٚ  ثدبض  ابث  ذٛز ضا اده  ثٟیٙٝ ٔؿأٌِٝصاض  وٙٙس. زٚ ٔمبْ ؾیبؾت ؾبظپ ٔ  تؼبزِ  اٍِٛ ٞؿصٙس، حسالُ

اپ  ثطاپ ٕٞیكٝ ا٘دبْ زازٜ ٚ ذٛز ضا ّٔعْ ثٝ اخطاپ لبػسٜ ؾیبؾص  ثٟیٙٝ حبنّٝ زض ٔمبثّٝ ثب ٞط اٍ٘یعٜ

  ثحدث  2011ؾدبظ٘س. ضٚـ لاٌطا٘دػ ودٝ تٛؾدٍ ٚٚزفدٛضز م      وٙس، ٔ  ٞب ٔ  وٝ ثبػث ا٘حطاف اظ آٖ

ؾیبؾص  ضا ٘ؿجت ثٝ لٛاػس  3ا٘ساظ ثسٖٚ ظٔبٖ ٚ ٞٓ چكٓ 2قٛز ٞٓ قبُٔ ٚاػٌ  ؾبظٌبضپ ظٔب٘  ٔ 

ٌدطزز   ٌصاض اؾت ٚ ٚاػٌ  زْٚ ثٝ ااٗ ٚالؼیت ثبظ ٔد   زاضاؾت.  ٚاػٌ  اَٚ ٔجصٙ  ثط اِصعاْ ؾیبؾت

                                                            
1. Woodford  
2. Time consistency 

3. Timeless perspective 
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0tظٔب٘   ٌصاض ثباس ظابٖ ا٘صظبضپ ذٛز زض ثبظٜ وٝ ؾیبؾت t=      ثٝ ثؼس ضا ٘ؿدجت ثدٝ ٚيدؼیت الصهدبز

 ؾبظز.  حسالُ

ُ    ؾتزض تؼبزَ ٘ف وٝ زض ثبلا ثحث قس، زٚ ؾیب ؾدبظپ تدبثغ ظادبٖ ذدٛز      ٌصاض ثدٝ ز٘جدبَ حدسال

ٞدبپ ٔثجدت  ٔطثدغ     ٌصاض ٔبِ  خٕغ ٚظ٘  مثب ٚظٖ ٘ؿجت ثٝ ٚيؼیت الصهبز ٞؿصٙس. تبثغ ظابٖ ؾیبؾت

  π*اٞساف ؾیبؾص  ذٛز اؾت وٝ ااٗ اٞساف ػجبضتٙس اظ ا٘حطاف ٘طخ تٛضْ اظ ٘طخ تدٛضْ ٞدسف م  

تطتیت ثطاپ ٘دطخ تدٛضْ، قدىبف     ثπρ،xρ ٚ gρٝت. ثب فطو يطااتقىبف تِٛیس ٚ ٔربضج زِٚ

 قٛز: نٛضت ظاط تؼطاف ٔ  تِٛیس ٚ ٔربضج زِٚت، تبثغ ظابٖ زِٚت ثٝ

*  16م 2 2 21 ˆ ˆ ˆ( )
2

G

t t x t g tL x gπρ π π ρ ρ = − + +   

وٝ اٞساف ثب٘ه ٔطوعپ ػجبضتٙس اظ ا٘حطاف ٘طخ تٛضْ اظ ٘طخ تدٛضْ ٞدسف،    ٛخٝ ثٝ اإٗٞچٙیٗ ثب ت

ٝ  πγ،xγ ٚdcγقىبف تِٛیس ٚ ٘طخ ضقس یباٝ یِٛ ، ثب فطو يدطاات   تطتیدت ثدطاپ ٘دطخ تدٛضْ،      ثد

 قٛز: نٛضت ظاط تؼطاف ٔ   ، تبثغ ظابٖ ثب٘ه ٔطوعپ ثٝیِٛ  قىبف تِٛیس ٚ ٘طخ ضقس یباٝ

.2  17م
* 2 21 ˆ ˆ( )

2

CB
tt t x t dcL x dcπγ π π γ γ

 
= − + + 

 
 

 .ٌصاض ٔبِ  ٚ یِٛ  زض تؼبزَ غیطٕٞىبضا٘ٝ ٘ف اضائٝ ذٛاٞس قس زٚ ؾیبؾت ٔؿأِٝزض ازأٝ 

 گذار هالی در تعادل ًش سیاست هسألِ

ُ  تٛاٖ ثٝ ضا ٔ  ٌصاض ٔبِ  زض تؼبزَ ٘ف ِٝ ؾیبؾتأٔؿ ؾدبظپ ٔمدساض ا٘صظدبضپ تدبثغ      نٛضت حدسال

، ٔٙحٙ  فیّیپؽ ٚ لیس ثٛزخٝ زِٚت تؼطاف وطز. ٞدسف  ISظابٖ زِٚت ٘ؿجت ثٝ ؾٝ ضاثُٝ ٔؼبزِٝ 

آٚضزٖ ٔمبزاط ثٟیٙٝ ثطاپ  ٘طخ تٛضْ، قىبف تِٛیس، ٔردبضج زِٚدت،    زؾت ثٝ ٔؿأِٝزِٚت زض ااٗ 

ندٛضت   ثٝ ٔؿأِٝ ،ؾبظپ ظابٖ ذٛز اؾت. ثٙبثطااُٗ ٞبپ زِٚت ٚ ٘طخ ثٟطٜ زض ضاؾصبپ حسال ثسٞ 

 :ظاط ذٛاٞس ثٛز
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 * 2 2 2

ˆ 0ˆˆ ˆ ˆ, , , ,
0

1 1 1

1 1 2 1

.

1 1

1 ˆ ˆ ˆmin ( )
2

ˆˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ. . ( ) ( )

ˆ ˆ ˆ ˆ

ˆ ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ(1 )( )

t

t x t g tx g b i
t

t t t t t t t t t t t

t t t t t t

tt t t t t t t

E x g

s t x E x i E b g E g z

x E

g dc o x
b i b ii g dc o x

b b b b

ππ
β ρ π π ρ ρ

σ π α τ
π κ θ π θ π η

ϖπ

∞

=

+ + +

+ −

− −

  − + +   

= − − + + − +
= + + +

= + − + + − − −

∑
 

ٝ  ندٛضت ظادط   ٞبپ لاظْ ثٝ ٚ یٛابا  π̂ ٚx̂ضا ثط حؿت ĝتٛاٖ ٝ اظ آٖ ٔ و آٚضز ودٝ زض   زؾدت  ثد

 ٌصاض ٔبِ  زض تؼبزَ ٘ف ذٛاٞس ثٛز: فصبضپ ؾیبؾتٚالغ لبػسٜ ض

1*  18م 2
1 1

1
1 2 1

ˆ ˆ ˆ ˆ( )
( ) ( )

ˆ ˆ ˆ
( )

t t t t t

g g

x
t t t t

g g

H H
g g E g

H i H i i H

x x E x
i H

πρθ βθ π π
β δ ρ

ρ θ θ β
κ δ ρ β

Λ Λ
− +

Λ Λ Λ

− +
Λ

= + + −
− − −

 
=+ − − −  

 

 وٝ زض آٖ

 [ (1 )]

( ) [ (1 )]
g

i i

i b g ib i i

β α σδ
τ σ σ τ β α σ

+ +
=

+ − + +
 

 ( )[ (1 ) ]

[ (1 ) ]

ib x ib i i
H

i i

σ β σϖ α σ
κβ α σΛ

+ − + +
=

+ +
 

 گذار پَلی در تعادل ًش سیاست هسألِ

پ تبثغ ظابٖ زِٚدت ٘ؿدجت ثدٝ ؾدٝ لیدس      ؾبظپ ٔمساض ا٘صظبض ثب٘ه ٔطوعپ زض تؼبزَ ٘ف حسالُ ٔؿأِٝ

ٝ ، ٔٙحٙ  فیّیپؽ ٚ تمبيبپ ٔب٘سٜ حمیم  یَٛ اؾت. ٞدسف ثب٘ده ٔطودعپ زض اادٗ     ISٔؼبزِٝ   ٔؿدأِ

٘حٛپ اؾدت ودٝ    آٚضزٖ ٔمبزاط ثٟیٙٝ ٘طخ تٛضْ، قىبف تِٛیس، ٘طخ ضقس یَٛ ٚ ٘طخ ثٟطٜ ثٝ زؾت ثٝ

ٝ    أِٝٔؿد ٔمساض ا٘صظبضپ تبثغ ظابٖ آٖ حسالُ قٛز. ثب ااٗ تٛيیحبت،  ندٛضت ظادط    ثب٘ده ٔطودعپ ثد

 قٛز: تؼطاف ٔ 

 
.

2.
* 2 2

0ˆˆ ˆ, , ,
0

1 1 1

1 1 2 1

.

1 1

1 ˆ ˆmin ( )
2

ˆˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ. . ( ) ( )

ˆ ˆ ˆ ˆ

1ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ( ) ( ) (

t
tt x t dc

x dc i
t

t t t t t t t t t t t

t t t t t t

t t t t tt

E x dc

s t x E x i E b g E g z

x E

dc fr x g
dc o x x g g

m m c c i

π
π

β γ π π γ γ

σ π α τ
π κ θ π θ π η

σ σ

∞

=

+ + +

+ −

− −

   − + +  
   

= − − + + − +
= + + +

= − + − − − −

∑

1
ˆ ˆ )t t ti i ν−− +

 

      ٝ  ندٛضت ظادط   وٝ اظ حُ آٖ لبػسٜ ضفصبضپ ثب٘ه ٔطوعپ ثط اؾدبؼ اٞدساف تدٛضْ ٚ تِٛیدس ذدٛز ثد

 آاس: ٔ  زؾت ثٝ
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  19م
. . . . .

*
1 1 2 21 1 2 2

1
1 2 1

ˆ( )

ˆ ˆ ˆ( )

t t t t tdc t dc dc dc t t

x t t t t

dc E dc dc dc E dc

x x E x

π π π
θ θ β
β

+ − − +

− +

= Θ +Θ −Θ −Θ +Θ −

+Θ − −

 

 وٝ زض آٖ

 2

2 2
1 2

1 2 1

[(1 2 ) (1 ) ]

(2 ) (1 )
dc

c ix

c c ix

β θ θ σ
θ θ σκ θ σ

+ + +
Θ =

+ + + + +
 

 2

1 2
1 2

1 2 1

(1 2 )

[(2 ) (1 ) ]
dc

c ix c

c c ix

θ θ σ σκ
β θ θ σκ θ σ

+ + +
Θ =

+ + + + +
 

 2
2

2 2

1 2 1(2 ) (1 )
dc

c ix

c c ix

σ β
θ θ σκ θ σ

+
Θ =

+ + + + +
 

 1
2 2 2

1 2 1[(2 ) (1 ) ]

dc
dc

c m

c c ix

θ γ
β θ θ σκ θ σ

Θ =
+ + + + +

 

 
2

1 2 1[(2 ) (1 ) ]dc

i c dc

m c c ix

π
π

γ σκ
γ θ θ σκ θ σ

Θ =
+ + + + +

 

 
2

1 2 1[(2 ) (1 ) ]

x
x

dc

i c dc

m c c ix

γ σ
γ θ θ σκ θ σ

Θ =
+ + + + +

 

 . رّبزی اشتاکلبزگ4-2

ػٙدٛاٖ   ٌصاضاٖ ثٝ یطزاظآ وٝ زض آٖ اثصسا اى  اظ ؾیبؾت زض ااٗ ثرف ثٝ تؼبزَ اقصبوّجطي ٔ 

ٌدصاض زاٍدط ضا    ٞجط ضفصبض ذٛز زض ثدبظپ ضا تؼیدیٗ ودطزٜ ٚ زض اادٗ ضٚاىدطز ٚاودٙف ؾیبؾدت       ض

ػٙدٛاٖ   ثٟیٙٝ ییطٚ ضا ثٝ  ؾبظپ ظابٖ ذٛز ؾیبؾت وٙس. ثٝ ثیبٖ زاٍط، ضٞجط زض حسالُ ثیٙ  ٔ  ییف

ٌیطز. ااٗ ؾیبؾت ثٟیٙٝ زض ٚالغ ٕٞبٖ ؾیبؾدت ثٟیٙدٝ تؼدبزَ ٘دف      اى  لیٛز ییف ضٚ زض ٘ظط ٔ 

ٌددصاض ٔددبِ  ٚ ضٞجددطپ   ازأددٝ تؼددبزَ اقددصبوّجطي زض زٚ حبِددت ضٞجددطپ ؾیبؾددت   اؾددت. زض 

 قٛز.   ٌصاض یِٛ  اضائٝ ٔ  ؾیبؾت

 گذار هالی تعادل اشتاکلبزگ رّبزی سیاست

ُ   ؾیبؾت ٔؿأِٝ ؾدبظپ تدبثغ ظادبٖ     ٌصاض ٔبِ  زض تؼبزَ اقصبوّجطي ضٞجطپ ٔبِ  ػجدبضت اظ حدسال

يدبپ ٔب٘دسٜ حمیمد  یدَٛ ٚ ؾیبؾدت ثٟیٙدٝ ثب٘ده        ، ٔٙحٙد  فیّیدپؽ،  تمب  IS٘ؿجت ثٝ لیٛز ٔؼبزِٝ 

ٝ  ٔؿأِٝػٙٛاٖ ییطٚ اؾت. ٞسف زِٚت زض ااٗ  ٔطوعپ ثٝ ٔصییطٞدبپ ٘دطخ تدٛضْ،      تؼییٗ ٔمساض ثٟیٙد
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ٝ ٞبپ زِٚت، ٘طخ ثٟطٜ ٚ ٘طخ ضقس یدَٛ اؾدت. اادٗ     قىبف تِٛیس، ٔربضج زِٚت، ثسٞ  ضا  ٔؿدأِ

 نٛضت ظاط ٘ٛقت: تٛاٖ ثٝ ٔ 

 
.

* 2 2 2

0ˆ ˆˆ ˆ ˆ, , , , ,
0

1 1 1

1 1 2 1

.

1 1

1 ˆ ˆ ˆmin ( )
2

ˆˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ. . ( ) ( )

ˆ ˆ ˆ ˆ

ˆ ˆ ˆˆ ˆ ˆ(1 )( )

t

t x t g t
x g b i dc

t

t t t t t t t t t t t

t t t t t t

tt t t t t t

E x g

s t x E x i E b g E g z

x E

g dc o x
b i b ii g dc o

b b b b

π
π

β ρ π π ρ ρ

σ π α τ
π κ θ π θ π η

ϖπ

∞

=

+ + +

+ −

− −

  − + +   

= − − + + − +
= + + +

= + − + + − − −

∑

.

1 1 1

ˆ

1 ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ( ) ( ) ( )

t

t t t t t t t t t

x

dc fr x g
dc o x x g g i i

m m c c i

σ σ ν− − −= − + − − − − − +

 

 

 . . . . .
*

1 1 2 21 1 2 2

21
1 1

ˆ( )

ˆ ˆ ˆ( )

t t t t tdc t dc dc dc t t

x t t t t

dc E dc dc dc E dc

x x E x

π π π
θ θ β
β

+ − − +

− +

= Θ +Θ −Θ −Θ +Θ −

+Θ − −

 

نٛضت ظادط ذٛاٞدس    ثٝ ٔؿأِٝيطاات لاٌطا٘ػ ثبقٙس، قطااٍ ٔطتجٝ اَٚ ااٗ  1Ξ-5Ξوٝ  ثب فطو ااٗ

 قس:

*  20م 1 1

1, 1 2, 1 2, 1 2 2, 1 3, 5,
ˆ( ) (1 ) 0

ˆ t t t t t t t t

t

E iπ πρ π π σβ β θ θ β
π

− −
− − +

∂
= − − Ξ +Ξ − Ξ − Ξ + + Ξ Θ Ξ =

∂
−

L  

1  21م

1, 1, 1 2, 3, 4, 4, 1

5, 1 5, 1 2 5, 1

ˆ ( )
ˆ

( ) 0

x t t t t t t t t

t

x t t t t

x x
x E

x b c

E

ϖ σρ β κ β

θ θ

−
− +

+ −

∂
= +Ξ − Ξ − Ξ + Ξ − Ξ − Ξ

∂
−Θ Ξ − Ξ − Ξ =

L
 

  22م
1, 1, 1 3, 4, 4, 1

ˆ ( ) 0
ˆ g t t t t t t t t

t

g g
g E E

g b c

σρ τ τ β+ +
∂

= − Ξ + Ξ − Ξ + Ξ − Ξ =
∂
L  

  23م
1, 3, 3, 1(1 ) 0ˆ t t t t

t

i E
b

α β +
∂

= − Ξ +Ξ − + Ξ =
∂
L  

  24م
1, 3, 1 4, 4, 1

1
( ) 0ˆ t t t t t t

t

i E E
ii

σ β β+ +
∂

= Ξ − Ξ + Ξ − Ξ =
∂
L  

21  25م 2
4, 5, 5, 1 1 5, 1 2 5, 2 5, 2. 2

0dc dc
t t t dc t t dc t t t

t

dc
E E

mdc

β β
β β− + + −

Θ Θ∂
= Ξ +Ξ − Ξ −Θ Ξ +Θ Ξ + Ξ =

∂

L  

٘یبظ ثٝ تهطاح زلیك تبثغ ؾیبؾدص     وٝ زض ااٗ اٍِٛ، ٞسف حُ ػسزپ اٍِٛؾت ٚ ِعٚٔبً ثب تٛخٝ ثٝ ااٗ

، ٔٙحٙ  فیّیدپؽ، لیدس ثٛزخدٝ زِٚدت،     ISتٛاٖ قطااٍ ٔطتجٝ اَٚ ضا ثٝ ٕٞطاٜ ٔؼبزِٝ  زِٚت ٘یؿت، ٔ 

ٌدصاض   پ ؾیبؾتتمبيبپ یَٛ ٚ ؾیبؾت ثٟیٙٝ ثب٘ه ٔطوعپ حُ وطز ٚ ثٝ تؼبزَ اقصبوّجطي ثب ضٞجط

 ٔبِ  زؾت ابفت.
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 گذار پَلی اشتاکلبزگ رّبزی سیاست تعادل

ٌدصاض ٔدبِ  زض تؼدبزَ اقدصبوّجطي ثدب ضٞجدطپ زِٚدت، زض تؼدبزَ ثدب ضٞجدطپ            ؾیبؾدت  ٔؿإِٔٝٞب٘ٙس 

ٝ    ٌصاض یِٛ ، ٞسف ثب٘ه ٔطوعپ حسالُ  ؾیبؾت ، ٔٙحٙد   IS ؾبظپ تبثغ ظابٖ ذٛز ٘ؿدجت ثدٝ ٔؼبزِد

ٝ ٌدصاض ٔدبِ  زض تؼدبزَ ٘دف اؾدت. ِدصا اادٗ         ثٟیٙدٝ ؾیبؾدت   فیّیپؽ، تمبيبپ یدَٛ ٚ ؾیبؾدت    ٔؿدأِ

 نٛضت ظاط ذٛاٞس ثٛز: ثٝ

 
.

2.
* 2 2

0ˆˆ ˆ ˆ, , , ,
0

1 1 1

1 1 2 1

.

1 1

1 ˆ ˆmin ( )
2

ˆˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ. . ( ) ( )

ˆ ˆ ˆ ˆ

ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ( ) ( )

t
tt x t dc

x g i dc
t

t t t t t t t t t t t

t t t t t t

t t t t t t

E x dc

s t x E x i E b g E g z

x E

dc fr x g
dc o x x g g

m m c c

π
π

β γ π π γ γ

σ π α τ
π κ θ π θ π η

σ σ

∞

=

+ + +

+ −

− −

   − + +  
   

= − − + + − +

= + + +

= − + − − − −

∑

1

*1 2
1 1

1
1 2 1

1 ˆ ˆ( )

ˆ ˆ ˆ ˆ( )
( ) ( )

ˆ ˆ ˆ
( )

t t t

t t t t t

g g

x
t t t t

g g

i i
i

H H
g g E g

H i H i i H

x x E x
i H

π

ν

ρθ βθ π π
β δ ρ

ρ θ θ β
κ δ ρ β

−

Λ Λ
− +

Λ Λ Λ

− +
Λ

− +

= + + −
− − −

 
+ − − −  

 

 نٛضت ظاط ذٛاٞس ثٛز: ثٝ ٔؿأِٝقطااٍ ٔطتجٝ اَٚ ػٙٛاٖ يطاات لاٌطا٘ػ،  ثٝ 1Ω-4Ωثب تؼطاف

*  26م 1 1

1, 1 2, 1 2, 1 2 2, 1 4,
ˆ( ) 0

ˆ ( )
t t t t t t t

t g g

E
i H

π
π

ργ π π σβ β θ θ β
π δ ρ

− −
− − +

Λ

∂
= − − Ω +Ω − Ω − Ω − Ω =

∂ −
L  

1  27م

1, 1, 1 2, 3, 3, 1

4, 1 4, 1 2 4, 1

ˆ
ˆ

0
( )

( )

x t t t t t t t

t

x
t t t t

g g

x x
x E

x c c

E
i H

σ σ βγ β κ

ρ θ θ
κ δ ρ

−
− +

+ −
Λ

∂
= +Ω − Ω − Ω − Ω + Ω

∂

− Ω − Ω − Ω =
−

L

 

.  28م

3,.
0tdc t

t

dc
dc

mdc

γ∂
= + Ω =

∂

L  

  29م
1, 3, 3, 1

1
0ˆ t t t t

t

E
i ii

βσ +
∂

= Ω + Ω − Ω =
∂
L  

1  30م 1
1, 1, 1 3, 3, 1 4, 4, 1

2
4, 1

( ) ( )
ˆ

0

t t t t t t t t

t

t

Hg
E E

g c H i

H

H i

θστ β β

θ

− Λ
− + +

Λ

Λ
−

Λ

∂
= − Ω − Ω + Ω − Ω +Ω − Ω

∂ −

− Ω =
−

L
 

 . باسی ّوکارا4-3ًِ

ؾبظپ اه تبثغ  ٌصاضاٖ یِٛ  ٚ ٔبِ  ثب حسالُ  زض ااٗ ثرف ٘صباد  ضا وٝ زض ثبظپ ٕٞىبضا٘ٝ ؾیبؾت

قدٛز ودٝ ٞدط زٚ     وٙیٓ. ثٝ ثیبٖ زاٍط زض ااٗ ثبظپ فطو ٔد   آاس، ثحث ٔ  ٔ  زؾت ثٝ ظابٖ ٔكصطن
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، ٔٙحٙد  فیّیدپؽ، لیدس    ISؿدجت ثدٝ ٔؼبزِدٝ    ؾبظپ تبثغ ظادبٖ ٔكدصطن ٘   ز٘جبَ حسالُ  ٌصاض ثٝ ؾیبؾت

ٝ  ٌصاض ضا ٔ  ضٚپ زٚ ؾیبؾت ییف ٔؿأِٝثٛزخٝ زِٚت ٚ تمبيبپ یَٛ اؾت. ثٙبثطااٗ  ندٛضت   تٛاٖ ثد

 ظاط ٘ٛقت:

 
.

2.
* 2 2 2

0ˆ ˆˆ ˆ ˆ, , , , ,
0

1 1 1

1 1 2 1

1 1

1 ˆ ˆ ˆmin ( )
2

ˆˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ. . ( ) ( )

ˆ ˆ ˆ ˆ

ˆ ˆ ˆˆ ˆ(1 )( )

t

t x t g t dc
x g b i dc

t

t t t t t t t t t t t

t t t t t t

t t t t t

E x g dc

s t x E x i E b g E g z

x E

g dc
b i b ii g

b b

π
π

β ρ π π ρ ρ ρ

σ π α τ
π κ θ π θ π η

π

∞

=

+ + +

+ −

− −

   − + + +  
   

= − − + + − +

= + + +

= + − + + −

∑

.

.

1 1 1

ˆ ˆ

1 ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ( ) ( ) ( )

t t t

t t t t t t t t t

o x
dc o x

b b

dc fr x g
dc o x x g g i i

m m c c i

ϖ

σ σ ν− − −

− −

= − + − − − − − +

 

 

 آٚضز زؾت ثٝ نٛضت ظاط تٛاٖ ثٝ قطااٍ ٔطتجٝ اَٚ ضا ٔ  1Φ-4Φثب فطو يطاات لاٌطا٘ػ

 

*  31م 1 1

1, 1 2, 1 2, 1 2 2, 1 3,
ˆ( ) (1 ) 0

ˆ t t t t t t t

t

E iπρ π π σβ β θ θ β
π

− −
− − +

∂
= − − Φ +Φ − Φ − Φ + + Φ =

∂
L  

1  32م

1, 1, 1 2, 3, 4, 4, 1
ˆ ( ) 0

ˆ x t t t t t t t t

t

x x
x E

x b c

ϖ σρ β κ β−
− +

∂
= +Φ − Φ − Φ + Φ − Φ − Φ =

∂
L  

  33م
1, 1, 1 3, 4, 4, 1

ˆ ( ) 0
ˆ g t t t t t t t t

t

g g
g E E

g b c

σρ τ τ β+ +
∂

= − Φ + Φ − Φ + Φ − Φ =
∂
L

 

  34م
1, 3, 3, 1(1 ) 0ˆ t t t t

t

i E
b

α β +
∂

= − Φ +Φ − + Φ =
∂
L  

  35م
1, 3, 1 4, 4, 1

1
( ) 0ˆ t t t t t t

t

i E E
ii

σ β β+ +
∂

= Φ − Φ + Φ − Φ =
∂
L  

.  36م

3, 4,.
0tdc t t

t

dc dc
dc

b mdc

ρ∂
= + Φ + Φ =

∂

L  

 آٚضز. زؾت ثٝ نٛضت ظاط تٛاٖ ثٝ قطااٍ ٔطتجٝ اَٚ ضا ٔ 

ٗ    ثب تٛخٝ ثٝ ااٗ ٝ خدب حدُ ػدسزپ اادٗ      ودٝ ٞدسف زض ااد ثٟیٙدٝ زٚ    اؾدت، تٛاثدغ ؾیبؾدت    ٔؿدأِ

ٕٞطاٜ لیٛز  اَٚ ثٝ  نٛضت ٔؿصمیٓ ااٗ قطااٍ ٔطتجٝ قٛز ٚ ثٝ ٌصاض یِٛ  ٚ ٔبِ  اؾصرطاج ٕ٘  تؾیبؾ

ٝ ISاؼٙ  ٔؼبزِٝ  ٔؿأِٝ ػٙدٛاٖ اٍِدٛپ ٟ٘دبا  زض     ، ٔٙحٙ  فیّیپؽ، لیس ثٛزخٝ زِٚت ٚ تمبيبپ یَٛ ثد

بضج قٛز. أب ثباس زلت زاقت وٝ زض نٛضت ثبظ٘ٛاؿ  قطااٍ ٔطتجٝ اَٚ ثط حؿت ٔر ٘ظط ٌطفصٝ ٔ 
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ٌدصاضاٖ ذدٛز    تٛاٖ ٘كبٖ زاز وٝ لبػسٜ ؾیبؾت ثٟیٙٝ ٞط وساْ اظ ؾیبؾدت  زِٚت ٚ ٘طخ ضقس یَٛ ٔ 

زض تبثغ ؾیبؾدت ثٟیٙدٝ زِٚدت     ،ٌصاض زاٍط ٘یع ٞؿصٙس. ثٝ ػجبضت زاٍط تبثؼ  اظ اثعاض ؾیبؾص  ؾیبؾت

س قدس.  ٞبپ ٘طخ ضقس یدِٛ  ٘یدع ذٛاٞد    ٔربضج زِٚت ػلاٜٚ ثط اٞساف ؾیبؾص  ذٛز تبثؼ  اظ یٛابا 

ثب٘ه ٔطوعپ ثٝ ااٗ نٛضت اؾت وٝ ٘طخ ضقس یَٛ ػدلاٜٚ ثدط     ااٗ ٘ىصٝ زض ٔٛضز تبثغ ؾیبؾت ثٟیٙٝ

 ٞبپ ٔربضج زِٚت ٘یع ذٛاٞس ثٛز.   ٘طخ تٛضْ ٚ قىبف تِٛیس تبثؼ  اظ یٛابا 

ٞدبپ ٔرصّدف    ٌصاضاٖ ٔبِ  ٚ یِٛ  زض ثدبظپ  آٚضزٖ تٛاثغ ؾیبؾت ثٟیٙٝ ؾیبؾت زؾت ثٝ حبَ ثب

ٛاٖ ٞط وساْ اظ اٍِٛٞب ضا حُ وطز ثباس اثصسا یبضأصطٞبپ اٍِٛ تؼییٗ قٛ٘س. ثردف ثؼدس   وٝ ثص ثطاپ ااٗ

 یطزاظز.  ثٝ ااٗ ٔٛيٛع ٔ 

 . ًتایج تجزبی5

 ٍ کالیبزاسیَى پاراهتزّای الگَ  بزآٍرد. 5-1

ٜ    DSGEزض ااٗ ثرف، اٍِٛپ  ٞدبپ الصهدبز ودلاٖ     ٔؼطف  قسٜ ثطاپ الصهبز اادطاٖ ثدب اؾدصفبزٜ اظ زاز

ٝ    ٔ  ثطآٚضزٜ تٛؾٍ ثب٘ه ٔطوعپ ٌعاضـ قس ٞدبپ ٔؼطفد     قٛز. ثطاپ ااٗ ٔٙظٛض ثب تٛخدٝ ثدٝ تىب٘د

ٗ     یبضأصطٞب اؾصفبزٜ ٔد   ثطآٚضزٞبپ ٔٙبؾت ثطاپ  قسٜ زض اٍِٛ زازٜ ٝ   قدٛز. ٘ظدط ثدٝ ااد ٞدبپ   ودٝ تىب٘د

آح، تىب٘ٝ ٘طخ ضقس یَٛ، تىب٘دٝ ٔردبضج   -ٚضپ، تىب٘ٝ ٔبضن ٔٛخٛز زض اٍِٛ ػجبضتٙس اظ تىب٘ٝ ثٟطٜ

ٞددبپ تِٛیددس ٘بذددبِم زاذّدد ، قددبذم ثٟددبپ  تطتیددت اظ زازٜ ٚ تىب٘ددٝ زضآٔددسٞبپ ٘فصدد ، ثددٝزِٚددت 

ٝ  ٔهطف ندٛضت فهدّ  ٚ زض ثدبظٜ     وٙٙسٜ، یباٝ یِٛ ، ٔربضج وُ زِٚت ٚ زضآٔسٞبپ ٘فص  زِٚت ثد

 ٞؿدصٙس.  1390اٍِٛ ثٝ یباٝ  ثطآٚضزٞبپ ٔٛضز اؾصفبزٜ زض  اؾصفبزٜ قسٜ اؾت. وّیٝ زازٜ 1395-1369

اؾصفبزٜ قدسٜ ودٝ ٘صدباح آٖ     1390ٞبپ فهّ  ثٝ یباٝ  وبِیجطاؾیٖٛ یبضأصطٞب ٘یع اظ زازٜٕٞچٙیٗ ثطاپ 

 ٌعاضـ قسٜ اؾت.   خسَٚزض 
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 پارامترَای کالیبرٌ شدٌ. 1 جديل
 πγ xγ gγ πρ xρ dcρ α τ i پارامتر

 1٫0309 0٫4 0٫2 1 1 1 1 1 1٫5 شدٌ کالیبرٌ مقدار

 g b c dc x m o fr ϖ پارامتر

 0٫2 0٫38 0٫28 0٫7 1 0٫19 0٫6 0٫45 0٫4 شدٌ کالیبرٌ مقدار

 ٔأذص: ٘صباح تحمیك        

ٔمساض يطات إٞیت قىبف تِٛیس، ٘طخ تٛضْ، ضقس یَٛ ٚ ٔربضج زِٚت زض تبثغ  خسَٚزض 

پ اؾدصفبزٜ ٘كدسٜ أدب زض    ثدطآٚضز ظابٖ ثب٘ه ٔطوعپ ٚ زِٚت ٘یع آٚضزٜ قسٜ اؾت وٝ زض اٍِٛپ 

ػٙٛاٖ ٔمبزاط ٔجٙب زض اٍِٛٞبپ تؼبزَ ٘دف،   یطزاذصٝ ذٛاٞس قس. ٔمساض ااٗ یبضأصطٞب ثٝ ٖ ازأٝ ثٝ آ

ٗ  اقصبوّجطي یِٛ ، اقصبوّجطي ٔبِ  ٚ ثبظپ ٕٞىبضا٘ٝ اؾصفبزٜ قسٜ ودٝ ٔجٙدبپ    ا٘س. ثب تٛخٝ ثٝ ااد

تٛاثغ ظابٖ ثب٘ه ٔطوعپ ٚ زِٚت تبثغ ُّٔٛثیت ذب٘ٛاض اؾت، ٔمساض ػسزپ ااٗ یبضأصطٞب إٞیت 

ٞب زض لیبؼ ثب اىساٍط اؾدت. ثدٝ ثیدبٖ زاٍدط ٔمدساض       چٝ ٟٔٓ اؾت ٔمساض ٘ؿج  آٖ ثّىٝ آٖ ،٘ساضز

5/1πρ ٚ ٔمساض اه ثطاپ ؾباط یبضأصطٞب ثٝ ٔفْٟٛ آٖ اؾت وٝ ثب٘ه ٔطوعپ إٞیت ثیكصطپ =

فدبٚت  ثدیٗ   ثٝ ٘طخ تٛضْ ٘ؿجت ثٝ ؾباط ٔصییطٞبپ ٞسف ذدٛز لبئدُ اؾدت زض حدبِ  ودٝ زِٚدت ت      

 اٞساف ذٛز لبئُ ٘یؿت. 

ٜ    خسَٚٔمساض ٚيؼیت یباساض ٘طخ ثٟطٜ زض    ٜ      ثدط اؾدبؼ زاز ٞدب   ٞدبپ ٘دطخ ؾدٛز ٔدٛظٖٚ ؾدپطز

ٔحبؾجٝ قسٜ اؾت. ضٚـ ٔطؾْٛ زض وبِیجطاؾیٖٛ ٔمساض ٚيؼیت یباساض ٔصییطٞدبپ الصهدبز ودلاٖ زض    

ٔصٛؾٍ ٘ؿجت آٖ ٔصییطٞب ثدٝ تِٛیدس ٘بذدبِم زاذّد  اؾدت. أدب چدٖٛ زض         ٔحبؾجٝ DSGEاٍِٛٞبپ 

اٍِٛپ حبيط، ٔمساض ُّٔك ٚيؼیت یباساض ٔصییطٞب ٘یبظ اؾت، فطو قسٜ وٝ ٔمساض ٚيدؼیت یبادساض   

تِٛیس ثطاثط ثب اه اؾت وٝ ثب ااٗ فطو ٔمدساض ٚيدؼیت یبادساض ؾدباط ٔصییطٞدب ٕٞدبٖ ٘ؿدجت ٔمدساض         

ٞدبپ ثدسٞ     . ثٝ زِیُ ػسْ زؾصطؾ  ثٝ زاز1ٜیباساض تِٛیس ذٛاٞس ثٛز ٞب ثٝ ٚيؼیت ٚيؼیت یباساض آٖ

                                                            
خدب   ٞب اظ ذٛز اٍِٛؾت أب چٖٛ زض ااٗ زض ٚالغ ضٚـ زضؾت وبِیجطاؾیٖٛ ٔمساض ٚيؼیت یباساض ٔصییطٞب، ٔحبؾجٝ آٖ. 1

 لصهبز ولاٖ ثسؾت آٚضز.ٞبپ ا تٛاٖ ااٗ ٔمبزاط ضا اظ زازٜ ذُ  قسٜ اؾت ٔ -اٍِٛ ٍِبضاصٓ
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ٝ    زِٚت، ٔمدساض ٚيدؼیت یبادساض ثدسٞ      ٘حدٛپ تؼیدیٗ قدسٜ ودٝ اٍِدٛ زاضاپ خدٛاة        ٞدبپ زِٚدت ثد

 فطز ثبقس.   ٔٙحهطثٝ

ٜ  ثطآٚضززضؾص   وٝ ثصٛاٖ اٍِٛ ضا ثٝ ثطاپ ااٗ  ٝ   وطز، ثبادس زاز ٘حدٛپ تؼدساُ قدٛ٘س ودٝ ثدب       ٞدب ثد

ؾصفبزٜ ُٔٙجك قٛ٘س. اِٚیٗ تؼساُ نٛضت ٌطفصٝ تؼساُ فهّ  اؾت وٝ ثدب اؾدصفبزٜ اظ   اٍِٛپ ٔٛضز ا

 ثدطآٚضز ٞبپ ٘طخ ضقس تِٛیس ٘بذدبِم زاذّد  زض    ا٘دبْ قسٜ اؾت. ثطاپ اؾصفبزٜ اظ زازٜ X12ضٚـ 

 تٛاٖ ااٗ وبض ضا وطز: نٛضت ظاط، ٔ  زض اٍِٛ ثٝ txاٍِٛ، ثب ٔؼطف  ٔصییط خساس 

 
1 1( )t t t t tx x x x x x x− −= − − − = −  

تِٛیس ٘بذبِم زاذّد    xتِٛیس ٘بذبِم زاذّ  ٚ tx٘طخ ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّ ،  txوٝ زض آٖ 

چدطا ودٝ زض    ،ٚت  ٘دساضز زض ٚيؼیت یباساض اؾت. زض ٚالغ ااٗ ضاثُٝ ثب ضاثُٝ ٔؼطف  قدسٜ زض اٍِدٛ تفدب   

txقىبف تِٛیس اؼٙ  xاٍِٛ ٔٙظٛض اظ  x−  ٔ ندٛضت   تٛاٖ ثٝ اؾت. ثباس زلت زاقت وٝ ثب ااٗ وبض

ٔمدساض ٚيدؼیت یبادساض تِٛیدس     ظادطا   ،ٞبپ ٘طخ ضقس تِٛیس ٘بذبِم زاذّ  اؾصفبزٜ ودطز  ٔؿصمیٓ اظ زازٜ

 ض زٚضٜ فؼّ  ٚ زٚضٜ لجُ اى  اؾت ٚ ثٙبثطااٗ ضاثُٝ فٛق ثطلطاض اؾت.٘بذبِم زاذّ  ز

آح اثصدسا ٘دطخ تدٛضْ    -ٚاضاب٘ؽ تىب٘ٝ ٔدبضن  ثطآٚضزٞبپ ٘طخ تٛضْ ثطاپ  ثطاپ اؾصفبزٜ اظ زازٜ

ندٛضت   ٘بذبِم ثٝ
1

t
t

t

p

p
π

−

سٜ وٙٙد  قدبذم ثٟدبپ ٔهدطف    tpقدٛز ودٝ زض آٖ    تؼطادف ٔد    =

نٛضت  وٝ اٍِٛپ ٔٛضز اؾصفبزٜ ثٝ اؾت. زض ازأٝ ثب تٛخٝ ثٝ ااٗ 1390قسٜ فهّ  ثٝ یباٝ ؾبَ  تؼساُ

 ثدب   1یطؾدىبت -ٞدبپ ٘دطخ تدٛضْ ٘بذدبِم ثدب اؾدصفبزٜ اظ فیّصدط ٞٛزضاده         ذُ  اؾت، زازٜ-ٍِبضاصٓ

677λ ٜ  یدع تِٛیدس ٔد    . ثٝ ٕٞیٗ تطتیت ٘طخ ضقس یبادٝ یدِٛ  ٘  2قٛز ضٚ٘سظزاا  ٔ = ٞدبپ   قدٛز. زاز

-ٔطثٌٛ ثٝ ٔربضج زِٚت ٚ زضآٔسٞبپ ٘فص  ٘یع ثؼس اظ تؼساُ فهّ  ٚ ثب اؾصفبزٜ اظ فیّصدط ٞٛزضاده  

 قٛز.  یطؾىبت ضٚ٘سظزاا  ٔ 

ٝ       ٘ىصٝ لبثُ تٛخٝ زض زازٜ ٔبٞدٝ   ٞبپ الصهبز ولاٖ ااطاٖ اادٗ اؾدت ودٝ زضآٔدسٞبپ ٘فصد  زض ؾد

زچبض ٘ٛؾبٖ قساس قسٜ اؾت. ثبادس تٛخدٝ زاقدت ودٝ      1384ٔبٞٝ ؾْٛ ؾبَ  ٚ ؾٝ 1383چٟبضْ ؾبَ 

                                                            
1. Hodrick-Prescott Filter 

 . 1393ثطاپ ٔكرم قسٖ زِیُ اؾصفبزٜ اظ ااٗ ٔمساض ضخٛع قٛز ثٝ ثطوچیبٖ ٚ ػیٙیبٖ م. 2
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قدٛز،   ػٙٛاٖ قىؿت ؾبذصبضپ قٙبذصٝ ٔد   چٝ زض الصهبزؾٙد  ثٝ لبزض ثٝ ِحبِ آٖ DSGEاٍِٛٞبپ 

 ثدطآٚضز تٛا٘ٙدس   افصٙدس، ٔد    ٘یؿت. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ، چٙیٗ ٘ٛؾب٘بت  وٝ زض اه زٚضٜ ذدبل اتفدبق ٔد    

ٔؼیبض ثؿیبض ثدبلاپ تىب٘دٝ    ا٘حطاف ثطآٚضزػٕستبً زض  طتأثیلطاض زٞٙس. ااٗ  تأثیطضا تحت  DSGEاٍِٛپ 

وٝ ااٗ ٔكىُ ثطَطف قدٛز،   قٛز. ثطاپ ااٗ خب تىب٘ٝ زضآٔسٞبپ ٘فص  اؾت  ٔكبٞسٜ ٔ  موٝ زض ااٗ

اِدصوط   وٝ زض زٚ زٚضٜ فدٛق  ٞبپ یطزاظـ قسٜ وٝ لجلاً اضائٝ قسٜ ضٚپ اه ٔصییط ٔٛٞٛٔ  اثصسا زازٜ

فط اؾدت، ضٌدطؼ قدسٜ ٚ یؿدٕب٘س اادٗ ضٌطؾدیٖٛ ودٝ زض ٚالدغ         ٞدب ند   ثطاثط ثب اه ٚ زض ؾباط زٚضٜ

اٍِددٛ اؾددصفبزٜ  ثددطآٚضززضآٔددسٞبپ ٘فصدد  ذددبِم اظ قىؿددت ؾددبذصبضپ زٚ زٚضٜ فددٛق ٞؿددصٙس، زض 

 قٛز. ٔ 

ثطزاضپ زض اٍِٛضاصٓ  ٕ٘ٛ٘ٝ 1200000نٛضت ٌطفصٝ ااٗ ضٚاىطز ثب زض ٘ظط ٌطفصٗ  ثطآٚضززض 

تٛظاغ ییكیٗ، ٔیبٍ٘یٗ ییكیٗ، ٔیبٍ٘یٗ خسَٚ اؾت.  ٞیؿصیٍٙع ثب زٚ ثّٛن اؾصفبزٜ قسٜ-ٔصطٚیِٛیؽ

قسٜ ضا ٌعاضـ  ثطآٚضززضنسپ ٚ ا٘حطاف ٔؼیبض ییكیٗ یبضأصطٞبپ  90إَیٙبٖ  یؿیٗ، فبنّٝ 

قسٜ  ثطآٚضزٞبپ ییكیٗ ٚ یؿیٗ  زٞس. ٕ٘ٛزاض چٍبِ  ٔ   

 ٌعاضـ قسٜ اؾت. شکل

ٗ     σتٛظاغ ییكیٗ یبضأصط خسَٚزض  اپ ٔهدطف ٌبٔدب زض ٘ظدط     زٚضٜ اؼٙد  وكدف خب٘كدیٙ  ثدی

ٌطفصٝ قسٜ چطا وٝ ااٗ یبضأصط ٔمساضپ ٔثجت زاضز ِصا تٛظاغ ییكیٗ ٔٙبؾت ثطاپ آٖ تٛظاغ ٌبٔبؾت 

اپ ٔهدطف ثیدبٍ٘ط    زٚضٜ وكف خب٘كیٙ  ثیٗ ثطآٚضزز. أب حس ثبلاا  ٘ساض ،وٝ زاضاپ حس یبایٗ اؾت

اؾدت ودٝ زض فبندّٝ إَیٙدب٘       5058/0 ندٛضت ٔصٛؾدٍ ثطاثدط ثدب     ااٗ اؾت وٝ ٔمساض ااٗ یبضأصط ثٝ

ٚاحدس زضندسپ ٘دطخ ثٟدطٜ      لطاض زاضز. ثٝ ثیبٖ زاٍط ثدب افدعااف اده    4396/0-5723/0 زضنسپ90

 ٝ ٛ  حمیم ، ٔهطف زض زٚضٜ ثؼس ٘ؿجت ثٝ زٚضٜ خبضپ ثد افدعااف  زضندس   5/0 ض ٔصٛؾدٍ زض حدسٚز  َد

ذٛاٞس ابفت. ثباس زلت زاقت وٝ ااٗ ٘صیددٝ زض اٍِٛٞدبپ الصهدبز ودلاٖ ٔطؾدْٛ اؾدت ٚ اىد  اظ        

ٜ   زلااُ انّ  آٖ ذُ  آٖ  ثدطآٚضز ٞدبپ الصهدبز ودلاٖ زض     وطزٖ اٍِٛ ٚ زِیُ زاٍدط اؾدصفبزٜ اظ زاز

ٞبپ  زض نٛضت اؾصفبزٜ اظ زازٜ زٞس وٝ ٘صباح اؾت. ااٗ زض حبِ  اؾت وٝ ُٔبِؼبت خٟب٘  ٘كبٖ ٔ 
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ٖ 1993م 1الصهبز ذدطز ثٛزخدٝ ذدب٘ٛاض مِٛؾدبضزپ        ٚ ٕٞچٙدیٗ ِحدبِ   2012م 2  ٚ آلاٖ ٚ ٕٞىدبضا

تطپ ٘ؿدجت ثدٝ اادٗ       ، حبو  اظ وكف ثٝ ٔطاتت یبای2001ٗم 3اٍِٛپ غیطذُ  زض تحّیُ موبضَٚ

 .ٔمساض اؾت

اپ ٔمساضپ ثیٗ نفط ٚ اه زاضز، تٛظادغ ییكدیٗ ثصدب     زٚضٜ ثیٗ اؼٙ  ػبُٔ تٙعاُ βچٖٛ یبضأصط

یدبضأصط ػبٔدُ تٙعادُ     ثدطآٚضز ثطاپ آٖ زض ٘ظط ٌطفصٝ قسٜ ودٝ زاضاپ حدس یدبایٗ ح حدس ثبلاؾدت.      

ٝ    09/3 ودٝ ثدٝ ٔفٟدْٛ ٘دطخ ثٟدطٜ فهدّ        97/0 اپ ثب ٔیبٍ٘یٗ ییكیٗ زٚضٜ ثیٗ َدٛض   زضندسپ اؾدت ثد

ٚيدؼیت   ثطآٚضزآٔسٜ اؾت. ثٝ ثیبٖ زاٍط  زؾت ثٝ 9500/0-9849/0 إَیٙبٖ ثب فبنّٝ 967/0ٔصٛؾٍ

ٜ   زضندس    41/3 یباساض ٘طخ ثٟطٜ فهدّ  زض حدسٚز   اؾدت.   53/1-26/5 زضندسپ  ثدب فبندّٝ إَیٙدبٖ ز

٘یدع ثصدب زض ٘ظدط     pτاپ، تٛظاغ ییكدیٗ یدبضأصط چؿدجٙسٌ  لیٕدت ودبِٛ،      زٚضٜ ٕٞب٘ٙس ػبُٔ تٙعاُ ثیٗ

ااٗ یبضأصط ثطاپ الصهبز ااطاٖ ثطاثط  ثطآٚضزااٗ یبضأصط ٘یع ثیٗ نفط ٚ اه اؾت.  ٌطفصٝ اؾت چطا وٝ

ٝ        زؾت ثٝ 5811/0-7315/0 ثب فبنّٝ إَیٙبٖ 6544/0 ثب َدٛض   آٔدسٜ  ودٝ ثدٝ ٔفٟدْٛ ػدسْ تٛا٘دبا  ثد

 ٞب زض تؼساُ لیٕت ذٛز زض ٞط فهُ اؾت. زضنسپ ثٍٙبٜ 65ٔصٛؾٍ 

  

                                                            
1. Lusardi  
2. Alan et al.  
3. Carroll  
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 پارامترَابیسی  برآيرد. 2جديل
مترپارا ٪90فاصلٍ اطمیىان  میاوگیه پسیه میاوگیه پیشیه تًزیع پیشیه   اوحراف معیار پیشیه 

σ 6/0 گاما    5058/0  5723/0  4396/0  0500/0  

β   
97/0 بتا  9670/0  9849/0  9500/0  0100/0  

pτ   
6/0 بتا  6544/0  7315/0  5811/0  0500/0  

κ 6/0 گاما    5370/0  6082/0  4665/0  0500/0  

zρ   
8/0 بتا  8855/0  9246/0  8468/0  0500/0  

ηρ   
8/0 بتا  9639/0  9759/0  9523/0  0500/0  

oρ   
27/0 بتا  2534/0  3216/0  1860/0  0500/0  

gρ   
8/0 بتا  5965/0  6914/0  5044/0  0500/0  

dcρ
  

8/0 بتا  8014/0  8844/0  7228/0  0500/0  

πφ   
5/0 ورمال  5073/0  5405/0  4747/0  ر 

xφ   
3/0 ورمال  2605/0  2782/0  2429/0  ∞   

xσ
  

معکًس گامای  01/0  1493/0  1727/0  1248/0  ∞  

πσ   
معکًس گامای  01/0  0560/0  0643/0  0475/0  ∞  

oσ   
معکًس گامای  01/0  3240/0  3650/0  2881/0  ∞  

gσ
  

معکًس گامای  01/0  1338/0  1491/0  1181/0  ∞  

dcσ
  

معکًس گامای  01/0  3097/0  3496/0  2689/0  ∞  

 ٔأذص: ٘صباح تحمیك 

 

 1ٞیؿدصیٍٙع -ٚ اٍِدٛضاصٓ ٔصطٚیدِٛیؽ   Dynareافعاض  ثیعپ اٍِٛپ ییكٟٙبزپ، اظ ٘طْ ثطآٚضزثطاپ 

ثیدعپ یبضأصطٞدبپ اٍِدٛ، اٍِدٛضاصٓ      ثطآٚضزابة ٔٛضز اؾصفبزٜ زض  اؾصفبزٜ قسٜ اؾت.  اٍِٛضاصٓ ثٟیٙٝ

ٞیؿصیٍٙع ٘یبظپ ثٝ اادٗ ٘یؿدت ودٝ اظ    -ِیؽابة ٔجصٙ  ثط ٔٛ٘ت وبضِٛؾت. زض اٍِٛضاصٓ ٔصطٚیٛ ثٟیٙٝ

ثّىٝ تٟٙب وبف  اؾت وٝ اظ اه ٘مُٝ زض فًبپ یبضأصطٞب ثب ٔمدساض چٍدبِ     ،ٕ٘بپ یؿیٗ قطٚع وٙیٓ

                                                            
1. Metropolis-Hastings algorithm 
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 مض.ن: یؿیٗ ثبلا ثٝ ٕٞدطاٜ اده ٔدبتطاؽ وٛٚاضادب٘ؽ ذدٛة ثدطاپ تٛظادغ خٟكد  اؾدصفبزٜ قدٛز          

-فبزٜ اظ اده اٍِدٛضاصٓ ٔصطٚیدِٛیؽ   . ااسٜ انّ  ااٗ اٍِٛضاصٓ اؾص 5فهُ  :1396،تٛوّیبٖ ٚ نبضْ

ٞبپ ییكیٗ اب اه ٔبتطاؽ وٛٚاضاب٘ؽ ٔصٙبؾت ثب  ٞیؿصیٍٙع ثب ٔبتطاؽ وٛٚاضاب٘ؽ لُطپ مٚاضاب٘ؽ

ٕ٘دبپ یؿدیٗ زض    ثدطآٚضز ضٚظضؾب٘  ییٛؾصٝ ٔبتطاؽ ٔبتطاؽ وٛٚاضاب٘ؽ یؿدیٗ ٚ   ٔبتطاؽ اىٝ  ٚ ثٝ

ٞیؿدصیٍٙع  -ثطزاضپ ٔصطٚیدِٛیؽ  ٕ٘ٛ٘ٝٞیؿصیٍٙع اؾت.  ثؼس اظ ٞط -ٞبپ ٔصطٚیِٛیؽ ثطزاضپ ََٛ ٕ٘ٛ٘ٝ

 قٛ٘س. یبضأصط زض تٛظاغ یؿیٗ، ٔیبٍ٘یٗ یؿیٗ، ٕ٘بپ یؿیٗ ٚ وٛٚاضاب٘ؽ یؿیٗ  ثٝ ضٚظضؾب٘  ٔ 

ٝ  1200000نٛضت ٌطفصٝ ااٗ ضٚاىطز ثب زض ٘ظط ٌطفصٗ  ثطآٚضززض  ثدطزاضپ زض اٍِدٛضاصٓ    ٕ٘ٛ٘د

تٛظاغ ییكیٗ، ٔیبٍ٘یٗ ییكیٗ، ٔیبٍ٘یٗ  خسَٚٞیؿصیٍٙع ثب زٚ ثّٛن اؾصفبزٜ قسٜ اؾت. -ٔصطٚیِٛیؽ

قدسٜ ضا ٌدعاضـ    ثدطآٚضز زضندسپ ٚ ا٘حدطاف ٔؼیدبض ییكدیٗ یبضأصطٞدبپ       90إَیٙدبٖ   یؿیٗ، فبنّٝ 

 قسٜ  ثطآٚضزٞبپ ییكیٗ ٚ یؿیٗ  زٞس. ٕ٘ٛزاض چٍبِ  ٔ 

 قسٜ اؾت. ٌعاضـ شکل

ٗ     σتٛظاغ ییكیٗ یبضأصط خسَٚزض  اپ ٔهدطف ٌبٔدب زض ٘ظدط     زٚضٜ اؼٙد  وكدف خب٘كدیٙ  ثدی

ِدصا تٛظادغ ییكدیٗ ٔٙبؾدت ثدطاپ آٖ تٛظادغ        ،زاضز تثجد ٌٔطفصٝ قسٜ چطا وٝ اادٗ یدبضأصط ٔمدساضپ    

ٗ    ثدطآٚضز أدب حدس ثدبلاا  ٘دساضز.      ،ایٗ اؾتٌبٔبؾت وٝ زاضاپ حس یب اپ  زٚضٜ وكدف خب٘كدیٙ  ثدی

اؾت وٝ زض فبندّٝ   5058/0 نٛضت ٔصٛؾٍ ثطاثط ثب ٔهطف ثیبٍ٘ط ااٗ اؾت وٝ ٔمساض ااٗ یبضأصط ثٝ

ٚاحس زضندسپ ٘دطخ    لطاض زاضز. ثٝ ثیبٖ زاٍط ثب افعااف اه 4396/0-5723/0 زضنسپ90إَیٙب٘  

افعااف زضنس  5/0 َٛض ٔصٛؾٍ زض حسٚز ثؼس ٘ؿجت ثٝ زٚضٜ خبضپ ثٝثٟطٜ حمیم ، ٔهطف زض زٚضٜ 

ذٛاٞس ابفت. ثباس زلت زاقت وٝ ااٗ ٘صیددٝ زض اٍِٛٞدبپ الصهدبز ودلاٖ ٔطؾدْٛ اؾدت ٚ اىد  اظ        

ٜ   زلااُ انّ  آٖ ذُ  آٖ  ثدطآٚضز ٞدبپ الصهدبز ودلاٖ زض     وطزٖ اٍِٛ ٚ زِیُ زاٍدط اؾدصفبزٜ اظ زاز

ٞبپ  زٞس وٝ ٘صباح زض نٛضت اؾصفبزٜ اظ زازٜ خٟب٘  ٘كبٖ ٔ  اؾت. ااٗ زض حبِ  اؾت وٝ ُٔبِؼبت

ٖ 1993م 1الصهبز ذدطز ثٛزخدٝ ذدب٘ٛاض مِٛؾدبضزپ        ٚ ٕٞچٙدیٗ ِحدبِ   2012م 2  ٚ آلاٖ ٚ ٕٞىدبضا

                                                            
1. Lusardi  
2. Alan et al.  
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تطپ ٘ؿدجت ثدٝ اادٗ       ، حبو  اظ وكف ثٝ ٔطاتت یبای2001ٗم 1اٍِٛپ غیطذُ  زض تحّیُ موبضَٚ

 .ٔمساض اؾت

اپ ٔمساضپ ثیٗ نفط ٚ اه زاضز، تٛظادغ ییكدیٗ ثصدب     زٚضٜ اؼٙ  ػبُٔ تٙعاُ ثیٗ βچٖٛ یبضأصط

یدبضأصط ػبٔدُ تٙعادُ     ثدطآٚضز ثطاپ آٖ زض ٘ظط ٌطفصدٝ قدسٜ ودٝ زاضاپ حدس یدبایٗ ٚ حدس ثبلاؾدت.        

َٛض ٔصٛؾٍ  زضنسپ اؾت ثٝ 09/3 وٝ ثٝ ٔفْٟٛ ٘طخ ثٟطٜ فهّ  97/0 اپ ثب ٔیبٍ٘یٗ ییكیٗ زٚضٜ ثیٗ

ٚيؼیت یبادساض   ثطآٚضزآٔسٜ اؾت. ثٝ ثیبٖ زاٍط  زؾت ثٝ 9500/0-9849/0 إَیٙبٖ ثب فبنّٝ 967/0

ٜ   زضندس    41/3 ٘طخ ثٟطٜ فهّ  زض حسٚز اؾدت. ٕٞب٘ٙدس    53/1-26/5 زضندسپ  ثدب فبندّٝ إَیٙدبٖ ز

ثصب زض ٘ظط ٌطفصٝ اؾدت   ٘یع pτاپ، تٛظاغ ییكیٗ یبضأصط چؿجٙسٌ  لیٕت وبِٛ، زٚضٜ ػبُٔ تٙعاُ ثیٗ

 6544/0 ااٗ یبضأصط ثطاپ الصهبز ااطاٖ ثطاثط ثدب  ثطآٚضزچطا وٝ ااٗ یبضأصط ٘یع ثیٗ نفط ٚ اه اؾت. 

  ٖ ٝ  5811/0-7315/0 ثب فبندّٝ إَیٙدب ٝ       آٔدسٜ  زؾدت  ثد َدٛض ٔصٛؾدٍ    ودٝ ثدٝ ٔفٟدْٛ ػدسْ تٛا٘دبا  ثد

 ٞب زض تؼساُ لیٕت ذٛز زض ٞط فهُ اؾت. زضنسپ ثٍٙب65ٜ

  ٚ 1395 ، ٕٞص  ٚ ٕٞىدبضاٖ م 2013م 2ضت ٌطفصٝ زض الصهبز ااطاٖ مٕٞص  ٚ ثیبتُٔبِؼبت نٛ

تط اؾدت. ثدٝ ثیدبٖ     ٞبپ الصهبز ااطاٖ یبایٗ ٌط آٖ اؾت وٝ ااٗ یبضأصط ثطاپ ثٍٙبٜ    ثیب1395ٖٕٞص  م

  ثدب  1395ٕٞصد  م  قدٛز. زض ٚالدغ   ٔد   ثدطآٚضز زاٍط، زضخٝ چؿجٙسٌ  لیٕت زض الصهبز ااطاٖ یبایٗ 

ابثس ٚ  اپ ٔكبثٝ ٘صیدٝ اٍِٛپ حبيط زؾت ٔ  اظ اٍِٛپ وبِٛٚ ثطاپ الصهبز ااطاٖ ٘یع ثٝ ٘صیدٝاؾصفبزٜ 

ٝ   DSGEتدط ثدب اؾدصفبزٜ اظ اٍِدٛپ      زٞدس ودٝ ثدطاپ زؾدصیبث  ثدٝ ٘صیددٝ ندحیح        ٘كبٖ ٔ  خدبپ   ثبادس ثد

ٌصاضپ وبِٛٚ اظ چؿجٙسٌ  زٌٚب٘ٝ اؼٙ  ِحدبِ چؿدجٙسٌ  لیٕدت اظ ٘دٛع ودبِٛٚ ثدٝ ٕٞدطاٜ         لیٕت

اَلاػدبت ثٟدطٜ خؿدت. ٘ظدط ثدٝ ٔبٞیدت ثحدث اٍِدٛپ حبيدط ٚ ییچیدسٌ  ودٝ ِحدبِ             چؿجٙسٌ  

ٌدصاضپ ودبِٛٚ زض    خب نطفبً لیٕدت  وٙس، زض ااٗ ٞبپ ٔرصّف اادبز ٔ  چؿجٙسٌ  اَلاػبت زض ثبظپ

 ٘ظط ٌطفصٝ قسٜ اؾت.

 

                                                            
1. Carroll  

2. Hemmaty and Bayat  
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 زیع پیشیه ي پسیه پارامترَای الگًتً .1 شکل
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ٌصاضپ قىبف تِٛیس ثط ٘طخ تٛضْ زض ٔٙحٙ  فیّیدپؽ  تأثیطاؼٙ  يطات  κتٛظاغ ییكیٗ یبضأصط

ٔیبٍ٘یٗ یؿیٗ اادٗ   ثطآٚضزچطا وٝ ااٗ یبضأصط زاضاپ ٔمساض ٔثجت اؾت.  ،٘یع ٌبٔب زض ٘ظط ٌطفصٝ قسٜ

آٔسٜ اؾت. ثٝ ثیدبٖ زاٍدط افدعااف     زؾت ثٝ 4665/0-6082/0 إَیٙبٖ ثب فبنّٝ 0.537یبضأصط ثطاثط ثب 

 .ٚاحس زضنسپ ٘طخ تٛضْ ذٛاٞس قس 537/0 قىبف تِٛیس ثبػث افعااف ٔصٛؾُ  زضنسپ اه

ٜ    ٔیبٍ٘یٗ ییكیٗ یبضأصطٞبپ يطات ذٛزضٌطؾیٛ٘  تىب٘ٝ ٞدبپ   ٞبپ اٍِٛ ثدط اؾدبؼ ٔبٞیدت زاز

وٝ زضآٔسٞبپ ٘فص  اظ حبفظدٝ ثدٝ ٘ؿدجت     ٔٛضز اؾصفبزٜ تؼییٗ قسٜ اؾت. ثط ااٗ اؾبؼ ثب تٛخٝ ثٝ ااٗ

  زض ٘ظط ٌطفصٝ 0٫27ٔیبٍ٘یٗ ییكیٗ يطات ذٛزضٌطؾیٖٛ ااٗ تىب٘ٝ یبایٗ م یبایٙ  ثطذٛضزاض اؾت،

ٔیبٍ٘یٗ یؿیٗ ااٗ یبضأصطٞب  ثطآٚضزاؾت.  8/0 قسٜ زض حبِ  وٝ ٔیبٍ٘یٗ ییكیٗ ؾباط ثٝ ٘ؿجت ثبلاتط

ٝ -زٞس وٝ تىب٘ٝ ٔبضن ٘كبٖ ٔ  9639/0ηρ آح اظ حبفظٝ ثؿیبض ثبلاا  ثطذٛضزاض اؾت چطا ود = 

ثیٙ   ٚ تىب٘دٝ ٔردبضج    آٔسٜ اؾت. ااٗ زض حبِ  اؾت وٝ تىب٘ٝ زضآٔسٞبپ ٘فص  مَجك ییف زؾت ثٝ

 .زِٚت اظ حبفظٝ یبایٙ  ثطذٛضزاض ٞؿصٙس

 اؼٙ  زضخٝ ٚاوٙف ثب٘ه ٔطوعپ ثٝ اٞساف تٛضْ ٚ تِٛیدس  πφ ٚxφٔیبٍ٘یٗ ییكیٗ یبضأصطٞبپ

زض ٘ظط ٌطفصٝ قسٜ اؾت. ثباس زلت زاقت وٝ زض حبِت ػبزپ اادٗ   3/0ٚ  5/0 تطتیت ثطاثط ثب ذٛز ثٝ

چطا وٝ ثدطاپ ٔثدبَ زض ندٛضت افدعااف ٘دطخ تدٛضْ، ثب٘ده         ،یبضأصطٞب ثباس ٔمساض ٔٙف  زاقصٝ ثبقٙس

ودٝ   ٝ ااٗخب ثب تٛخٝ ث ٔطوعپ اظ َطاك وبٞف ضقس یَٛ الساْ ثٝ وٙصطَ تٛضْ ذٛاٞس وطز. أب زض ااٗ

تدٛاٖ   آٚضزٖ تبثغ ٚاوٙف ثب٘ه ٔطوعپ اؾت، ٕ٘د   زؾت ثٝ ٞبا  وٝ لجلاً ثحث قس، ٞسف زض ثبظپ

ُ  .نٛضت ٔؿصمیٓ زض اٍِٛ ِحبِ وطز تىب٘ٝ ؾیبؾت یِٛ  ضا ثٝ زض تدبثغ تمبيدبپ یدَٛ     ،ثٝ ٕٞیٗ زِید

تٛخدٝ ثدٝ    قٛز وٝ ثٝ ٔفْٟٛ تىب٘ٝ ٔٙف  ؾیبؾت یِٛ  اؾدت. ثدب   تىب٘ٝ تمبيبپ یَٛ زض ٘ظط ٌطفصٝ ٔ 

ٌصاضپ یِٛ  زض تمبيبپ یدَٛ، ضاثُدٝ    پ ٘یع ثب خباٍصاضپ تبثغ ؾیبؾتثطآٚضز، زض اٍِٛپ ٔؿأِٝااٗ 

حبنُ تفؿیط تفبيبپ یَٛ ذٛاٞس زاقدت. ثدب اادٗ ودبض زض ٕ٘ٛزاضٞدبپ ٚاودٙف آ٘د  تىب٘دٝ یدِٛ           

ظطپ ااٗ أىبٖ وٝ ثٝ ِحبِ ٘ ضاحص  وّیٝ اٍِٛٞب ضا ثب اىساٍط ٔمباؿٝ وطز. ثب تٛخٝ ثٝ ااٗ تٛاٖ ثٝ ٔ 

تٛا٘ٙس ٔٙف   نٛضت ٕٞعٔبٖ ٕ٘  ٚخٛز زاضز وٝ ٞط وساْ اظ ااٗ یبضأصطٞب ٔثجت اب ٔٙف  ثبقٙس مأب ثٝ

 .ثبقٙس ، تٛظاغ ییكیٗ ٘طٔبَ ثطاپ ٞط زٚپ ااٗ ٔصییطٞب زض ٘ظط ٌطفصٝ قسٜ اؾت
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آٔسٜ اؾدت.   زؾت ثٝ 4747/0-5405/0 إَیٙبٖ ثب فبنّٝ 5073/0 ثطاثط ثب πφثیعپ ثطآٚضز٘صباح 

ٚاحدس  5073/0 ٚاحس زضنسپ ٘طخ تٛضْ ثب٘ه ٔطوعپ الساْ ثٝ وبٞف ثب افعااف اه ،ثٝ ثیبٖ زاٍط

ٝ   2605/0 ثطاثدط ثدب   xφثدطآٚضز زضنسپ ٘طخ ضقدس یدَٛ ذٛاٞدس ودطز. ٕٞچٙدیٗ،       إَیٙدبٖ   ثدب فبندّ

ٚاحس زضنسپ قىبف تِٛیس، ثب٘ه  زاٍط ثب افت اهآٔسٜ اؾت. ثٝ ثیبٖ  زؾت ثٝ 2782/0-2429/0

 ٚاحس زضنسپ ضقس یَٛ زض خٟت ذطٚج اظ ضوٛز ذٛاٞس وطز. 2605/0 ٔطوعپ الساْ ثٝ افعااف

 
 تًابع ياکىش آوی وسبت بٍ تکاوٍ. 2 شکل

νε  

ٗ  ٞبپ اٍِدٛ اظ تٛظادغ ییكدیٗ ٌبٔدبپ ٔؼىدٛؼ ثدب       ا٘حطاف ٔؼیبض تىب٘ٝ ثطآٚضززض   01/0 ٔیدبٍ٘ی

ٟ٘بات ثطاپ آٖ اؾت. ثٝ ثیبٖ  اؾصفبزٜ قسٜ اؾت. زِیُ اؾصفبزٜ اظ ااٗ تٛظاغ أىبٖ ِحبِ ٚاضاب٘ؽ ث 

ثیدعپ   ثدطآٚضز قدٛز.   اپ ثب ا٘ساظٜ ثؿدیبض ثدبلا ٞدٓ زازٜ ٔد      زاٍط ثب ااٗ وبض ثٝ اٍِٛ أىبٖ ٚلٛع تىب٘ٝ

چطا وٝ  ،پ زضأسٞبپ ٘فص  ٚ یِٛ  اؾتٞبپ ثٝ ٘ؿجت ثبلا ٌط ٚلٛع تىب٘ٝ ٞب ثیبٖ ا٘حطاف ٔؼیبض تىب٘ٝ

  ٝ ٝ  3097/0 ٚ 3240/0 تطتیدت  ٔیبٍ٘یٗ یؿیٗ ااٗ یبضأصطٞدب ثد آٔدسٜ اؾدت. زض ٚالدغ چٙب٘چدٝ      زؾدت  ثد

قدس، قدبٞس ٔیدبٍ٘یٗ     ٞبپ زضآٔسٞبپ ٘فص  حدصف ٕ٘د    قىؿت ؾبذصبضپ وٝ لجلاً ثحث قس اظ زازٜ

ب ثب حصف ااٗ ػبُٔ تىب٘ٝ ثٝ قىُ لبثُ أ ،یؿیٗ ثؿیبض ثبلاتطپ ثطاپ ا٘حطاف ٔؼیبض تىب٘ٝ ٘فص  ثٛزآ

   .تٛخٟ  وبٞف ابفصٝ اؾت
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 . تَابع ٍاکٌش آًی5-2

زضندسپ   ، ثٝ ا٘ساظٜ اه ا٘حطاف ٔؼیبض اهνεٕ٘ٛزاض تٛاثغ ٚاوٙف آ٘  ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ یِٛ ،

وٝ لجلاً ٘یع اقبضٜ قس، زض تفؿیط ااٗ ٕ٘ٛزاض ثباس زلدت زاقدت    َٛض ٕٞبٖ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت.  قىُ

وٝ افعااف ٘طخ ضقس یَٛ زض ٚالغ ثٝ ٔفْٟٛ افعااف ضقس تمبيبپ یَٛ اؾت وٝ ذٛز ثٝ ٔؼٙد  ضقدس   

 ،ٔٙف  ػطيٝ یَٛ ذٛاٞس ثٛز. ثط ااٗ اؾبؼ ٚلٛع اه تىب٘ٝ یِٛ  ثبػث افعااف تدٛضْ ذٛاٞدس قدس   

ٞبپ اثصساا  تٛضْ وبٞٙدسٜ اؾدت    قسٜ ٚ اٍِٛپ ٕٞىبضپ وٝ زض زٚضٜ ضزثطآٚاِجصٝ ثٝ اؾصثٙبپ اٍِٛپ 

وٙس. زض ااٗ ٔیبٖ ٔیعاٖ افعااف ٘طخ تٛضْ زض  نٛضت ا٘مجبي  ػُٕ ٔ  ٌصاض ٔبِ  ثٝ چطا وٝ ؾیبؾت

ٌدصاض یدِٛ     چدطا ودٝ ؾیبؾدت    ،تط ذٛاٞس ثدٛز  زٚ اٍِٛپ ضٞجطپ ٔبِ  ٚ تؼبزَ ٘ف ثؿیبض لبثُ تٛخٝ

زٞس. ثٝ ٕٞیٗ زِیُ قدبٞس افدعااف لبثدُ     ثٝ ااٗ افعااف تٛضْ ٘كبٖ ٔ  ٚاوٙف ثٝ ٔطاتت ٔحسٚزتطپ

ضؾدس ودٝ زٚ اٍِدٛپ ٕٞىدبضپ ٚ      تٛخٝ ٘طخ تٛضْ زض ااٗ زٚ اٍِٛ ٞؿصیٓ. ٕٞب٘ٙس لجدُ، ثدٝ ٘ظدط ٔد     

ٝ  ،ضٞجطپ یِٛ  تٛا٘با  ثیكصطپ زض وٙصطَ تٛضْ زاقصٝ ثبقٙس ٖ     ثد ٞدب ثدب    َدٛضپ ودٝ تؼدساُ تدٛضْ زض آ

صس. زِیدُ اادٗ أدط ودبٞف لبثدُ تٛخدٝ ضقدس یدَٛ زض اادٗ زٚ اٍِٛؾدت           اف ؾطػت ثیكصطپ اتفبق ٔ 

 ثٝ ٔفْٟٛ وبٞف ضقس یَٛ اؾت . dc وٝ ثحث قس، افعااف َٛض ٕٞبٖم

ضؾس ثٝ زِیُ ٚلفٝ ٔٛخٛز زض اثطٌصاضپ ؾیبؾت یِٛ  ثدط تِٛیدس زض وّیدٝ اٍِٛٞدب ثدٝ       ثٝ ٘ظط ٔ 

ض ازأدٝ ٚ ثؼدس اظ حدسٚز چٟدبض زٚضٜ     ابثس ٚ ز قسٜ، تِٛیس زض اثصسا وبٞف ٔ  ثطآٚضزاؾصثٙبپ اٍِٛپ 

قٛز. زض ٔیدبٖ اٍِٛٞدبپ ٔٛخدٛز افدت اثصدساا        ؾبَ  اثطات ٔثجت ضقس یَٛ ثط تِٛیس ضٚات ٔ  ماه

تط ثٛزٜ ٚ زض ازأٝ اثطٌدصاضپ ٔثجدت تىب٘دٝ یدِٛ  ثدط       تِٛیس زض اٍِٛپ ضٞجطپ یِٛ  ٚ ٕٞىبضپ یبایٗ

ٞب ٚاػٌد  تثجیصد  ثدبلاتطپ ٘یدع زض      ؾباط تىب٘ٝ تِٛیس زض ااٗ اٍِٛ ٘یع ثبلاتط اؾت. ااٗ زٚ اٍِٛ ٕٞب٘ٙس

ٌصاض یِٛ  ٘ؿجت ثٝ قطااٍ تٛضٔ  حبنّٝ  ااٗ تىب٘ٝ زاضا ٞؿصٙس. زِیُ ااٗ أط ٚاوٙف ثبلاپ ؾیبؾت

ٌصاض ٔدبِ ، ودبٞف تِٛیدس زض زٚضٜ اَٚ تحدت      اؾت. زض ااٗ ٔیبٖ ثٝ زِیُ ٚاوٙف ا٘جؿبَ  ؾیبؾت

تطپ  ازأٝ ااٗ افت تؼٕیك قسٜ ٚ قبٞس ضٚ٘ك ٔحسٚزأب زض  ،اٍِٛپ ضٞجطپ ٔبِ  ثٝ ٘ؿت وٕصط اؾت

ٌصاض ٔبِ  ٘ؿدجت ثدٝ افدت     ٘یع ٞؿصیٓ. حص  زض اٍِٛپ تؼبزَ ٘ف ٘یع ثب ٚخٛز ٚاوٙف قساس ؾیبؾت

 ٌیط ٘یؿت. ٚخٛز آٔسٜ چكٓ اِٚیٝ تِٛیس، ضٚ٘ك ثٝ

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 0

:0
5 

+
03

30
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

an
ua

ry
 7

th
 2

02
0

http://qjerp.ir/article-1-2128-fa.html


 111...           یپول و یمال یها استیس متقابل اثر و یهماهنگ

 

ظٜ ادده ا٘حددطاف ٔؼیددبض ، ثددٝ ا٘ددساxεٚضپ، ٕ٘ددٛزاض تٛاثددغ ٚاوددٙف آ٘دد  ٘ؿددجت ثددٝ تىب٘ددٝ ثٟددطٜ

٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ثدب ٚلدٛع اادٗ تىب٘دٝ، زض وّیدٝ اٍِٛٞدب تِٛیدس افدعااف          قىُزضنسپ زض  اه

أب ٔیعاٖ افعااف اِٚیٝ آٖ زض تؼبزَ ٘ف ثبلاتط ثٛزٜ ٚ زض ااٗ ٔدٛضز تؼدبزَ ثدب ضٞجدطپ      ،ذٛاٞس ابفت

ٌدصاض ٔدبِ     ٌیطز. زِیُ ااٗ أط آٖ اؾت وٝ زض اادٗ زٚ اٍِدٛ ؾیبؾدت    اض ٔ ثؼسپ لط  ٔبِ  زض ٔطتجٝ

زٞس. ااٗ زض حبِ  اؾت ودٝ تفدبٚت ظادبزپ     تطپ ٘ؿجت ثٝ ؾباط اٍِٛٞب ٘كبٖ ٔ  ٚاوٙف ثؿیبض قساس

ضؾدس ودٝ زض زٚ تؼدبزَ     ٘ظدط ٔد    زض ََٛ تؼساُ تِٛیس ثیٗ اٍِٛٞبپ ٔرصّف ٚخٛز ٘ساضز. ثٙبثطااٗ ثٝ

زض حدبِ    ،ٞدبپ تِٛیدس زاضز   ٌصاض ٔبِ  حؿبؾیت ثؿیبض ثیكصطپ ثٝ چطذٝ بؾت٘ف ٚ ضٞجطپ ٔبِ  ؾی

 .ٌصاض ٔبِ  ٔحسٚزتط اؾت ٌصاض ٚاوٙف ؾیبؾت وٝ زض ضٞجطپ یِٛ  ٚ ٕٞىبضپ زٚ ؾیبؾت

زٞس زض حدبِ  ودٝ اٍِٛٞدبپ زاٍدط      زض ٔٛضز تٛضْ، ثیكصطاٗ افعااف اِٚیٝ زض تؼبزَ ٘ف ضخ ٔ 

بِ  وٝ زض ازأدٝ قدبٞس تیییدطات تدٛضٔ  وٕصدط زض اٍِدٛپ       وٙٙس زض ح ثؿیبض ٘عزاه ثٝ ٞٓ ػُٕ ٔ 

ٌدصاض   ثٝ زِیدُ ٚاودٙف ؾیبؾدت    ،ٌصاض ٚ ضٞجطپ یِٛ  ٞؿصیٓ. ثٝ ثیبٖ زاٍط ٕٞىبضپ ثیٗ زٚ ؾیبؾت

یِٛ  زض ااٗ زٚ اٍِٛ، تٛضْ اظ تیییطات وٕصطپ ثطذٛضزاض اؾت. ثدٝ ٕٞدیٗ قدىُ ثدٝ زِیدُ ٚاودٙف       

ٜ ٌصاض یِٛ  ٘ؿجت ثٝ ت  تط ؾیبؾت ثؿیبض يؼیف ٞدبپ ٔیدب٘  ٘یدع زض     ٛضْ، ٔیعاٖ افت ااٗ ٔصییدط زض زٚض

قدسٜ   ثدطآٚضز تط اظ ؾباط اٍِٛٞب ٚ ٘عزاه ثٝ ضٞجطپ ٔبِ  اؾت. اٍِدٛپ   اٍِٛپ تؼبزَ ٘ف ٔحؿٛؼ

أب زض ازأٝ ثٝ زِیُ ٚاودٙف   ،وٙس ٞبپ اثصساا  ثؿیبض ٘عزاه ثٝ چٟبض اٍِٛپ زاٍط ػُٕ ٔ  زض زٚضٜ

 وٙس. افصبزٜ افعااف لبثُ تٛخٟ  ییسا ٔ ٌصاض یِٛ ، تٛضْ اتفبق  قساس ؾیبؾت

زضندسپ   ، ثٝ ا٘ساظٜ اه ا٘حطاف ٔؼیبض اده oεٕ٘ٛزاض تٛاثغ ٚاوٙف آ٘  ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ ٘فص ،

٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ثط اثط انبثت ااٗ تىب٘ٝ ثدٝ الصهدبز زض اثصدسا زض وّیدٝ اٍِٛٞدب ثدٝ         2مقىُ زض 

افعااف ذٛاٞس ابفت ٚ زض ااٗ ٔیبٖ زض نٛضت ضٞجطپ ٔبِ  افعااف تِٛیس  اؾصثٙبپ تؼبزَ ٘ف، تِٛیس

ٔؿدصمیٓ زضآٔدسٞبپ ٘فصد  ثدط      تدأثیط ثٝ قىُ لبثُ تٛخٟ  ثبلاتط ذٛاٞس ثٛز. ااٗ افدعااف ػدلاٜٚ ثدط    

ودٝ زض   قٛز. ٘ىصٝ لبثُ تٛخٝ آٖ تِٛیس، اظ افعااف لبثُ تٛخٝ ٔربضج زِٚص  زض ااٗ اٍِٛ ٘یع ٘بق  ٔ 

قٛز. ثٝ ثیبٖ زاٍط،  تىب٘ٝ، اٍِٛپ ضٞجطپ یِٛ  ٘یع ٔٙدط ثٝ افعااف لبثُ تٛخٝ تِٛیس ٔ اثط ٚلٛع ااٗ 

زضآٔسٞبپ ٘فصد  ثدط یبادٝ یدِٛ ،      تأثیطٌصاض یِٛ  ثط  زض نٛضت ضٞجطپ یِٛ  ثٝ زِیُ وٙصطَ ؾیبؾت

 قدٛز. أدب   ٘طخ تٛضْ اظ ثجبت ٘ؿج  ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ ااٗ زضآٔسٞب ثیكصط ثٝ ؾٕت تِٛیس ؾٛق زازٜ ٔ 
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ٗ   زض ااٗ ٔیبٖ ٕٞىبضپ ثیٗ ؾیبؾت ٌدصاضپ ٔثجدت   تأثیطودٝ ٔٙددط ثدٝ     ٌصاض یِٛ  ٚ ٔبِ  زض ػدیٗ ااد

ؾدبظز. زض ٚالدغ زض    قٛز، الصهبز ضا ثٝ ثجبت ثٝ ٘ؿجت ثیكصطپ ٍٕٞطا ٔد   زضآٔسٞبپ ٘فص  ثط تِٛیس ٔ 

٘حدٛ  ٝ وٕصطپ اظ تىب٘ٝ ٘فص  یصاطفصٝ ٚ زض ػٛو ضقس یَٛ ثد  تأثیطااٗ زٚ اٍِٛپ اذیط ٔربضج زِٚت 

تدٛاٖ   قٛز. ثٙدبثطااٗ ٔد    وٙس ٚ ٕٞیٗ أط ٔٙدط ثٝ ثجبت ثٟصطپ زض تِٛیس ٚ تٛضْ ٔ  تطپ ػُٕ ٔ  فؼبَ

ٌصاض اب ضٞجطپ یِٛ  ٔدساطات زضآٔدسٞبپ    َٛض ػٙٛاٖ وطز وٝ زض نٛضت ٕٞىبضپ زٚ ؾیبؾت ااٗ

 ٘فص  ثٟصط ٚ ثجبت الصهبزپ ثبلاتط ذٛاٞس ثٛز.

 

 وٍتًابع ياکىش آوی وسبت بٍ تکا. 3 شکل
xε 

زضنسپ  ثٝ ا٘ساظٜ اه ا٘حطاف ٔؼیبض اه، πεٕ٘ٛزاض تٛاثغ ٚاوٙف آ٘  ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ یِٛ ،

آح زض وّیٝ اٍِٛٞب زض ِحظٝ ٚلدٛع  -٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت. ثط اثط تىب٘ٝ ؾیبؾت ٔبضن  3مقىُ زض 

قدٛز. زض   ٞبپ تِٛیس، ثبػث افت تِٛیس ٘یدع ٔد    ُ افعااف ٞعاٙٝتٛضْ افعااف ییسا وطزٜ ٚ ثٝ زِی ب٘ٝتى

ٌدصاض   ثیٗ اٍِٛٞبپ ٔرصّف، زض اٍِٛپ ضٞجطپ ٔبِ  افت تِٛیس وٕصط ذٛاٞس ثدٛز چدطا ودٝ ؾیبؾدت    

ٔبِ  اظ َطاك افعااف ٔربضج زِٚص  ؾؼ  زض حفّ ثجبت الصهبزپ ذٛاٞدس زاقدت. ضفصدبض تِٛیدس زض     

أب ػٕك افت تِٛیدس زض اٍِدٛپ    ،ٛٞب ثؿیبض ثٝ ٞٓ ٘عزاه اؾتزٚضٜ اثصساا  ٚلٛع تىب٘ٝ زض ؾیبض اٍِ

پ ٘ؿددجت ثددٝ ؾددباطاٍِٛٞب ثیكددصط اؾددت. اظ َددطف زاٍددط، تؼددبزَ ثددبظپ ٕٞىبضا٘ددٝ ثددیٗ       ثددطآٚضز

أب زض وُ ثجدبت تِٛیدس    ،قٛز وٝ ثبػث افت اِٚیٝ تِٛیس ٔ  ٌصاضاٖ یِٛ  ٚ ٔبِ   ثب ٚخٛز ااٗ ؾیبؾت
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ٌدصاض   ضوٛز وٕصط اؾت. زِیُ ااٗ أدط ٚاودٙف ثیكدصط ؾیبؾدت     ااٗ تىب٘ٝ ثط ػٕك تأثیطثبلاتط ثٛزٜ ٚ 

ٌدصاض ٔدبِ  ٚاودٙف قدساسپ اظ ذدٛز       یِٛ  اظ َطاك ؾیبؾت یِٛ  اؾت. زض تؼبزَ ٘ف ٘یع ؾیبؾت

ٌدصاض ٔدبِ  تٛا٘دبا  ثدبلاا  زض      زٞس وٝ ؾیبؾت أب ضفصبض تِٛیس زض ااٗ حبِت ٘كبٖ ٔ  ،زٞس ٘كبٖ ٔ 

 حفّ ثجبت الصهبزپ ٘رٛاٞس زاقت.

ٌصاض یِٛ  ثیكصطاٗ  آح ثط تٛضْ، زض نٛضت ضٞجطپ ؾیبؾت-ٛضز اثطٌصاضپ تىب٘ٝ ٔبضنزض ٔ

تط ثٛزٖ ؾیبؾت یِٛ  زض اادٗ حبِدت تدٛضْ اظ ثجدبت ثدٝ       أب ثٝ زِیُ فؼبَ ،ٚاوٙف اتفبق ذٛاٞس افصبز

ٌدصاض   ، ٚاوٙف ؾیبؾدت dct ٔطاتت ثیكصطپ ثطذٛضزاض ذٛاٞس ثٛز چطا وٝ ثط اؾبؼ تبثغ ٚاوٙف آ٘ 

ٌصاض ٘یع زض ٘یُ ثدٝ اادٗ    ثٝ ااٗ ٔٛيٛع ثؿیبض ثیكصط ذٛاٞس ثٛز. ٕٞىبضپ ثیٗ زٚ ؾیبؾت یِٛ  ٘ؿجت

ٌیطز. زض ااٗ زٚ ضٚاىطز ٔربضج زِٚت ٚاوٙف ثؿیبض وٕصطپ اظ ذدٛز   ٞسف زض ضتجٝ ثؼسپ لطاض ٔ 

ثجبت  زض ٘طخ تدٛضْ ضا ااددبز ودطزٜ ٚ ثبػدث      زٞس. أب تؼبزَ ٘ف ٚ ضٞجطپ ٔبِ  ثیكصطاٗ ث  ٘كبٖ ٔ 

ٌصاض یِٛ  زض ااٗ زٚ ضٚاىطز ٘ؿجت  چطا وٝ ٚاوٙف ؾیبؾت ،تطپ ذٛاٞٙس قس ع تٛضْ ثّٙسٔستٚلٛ

ٞب ثؿدیبض   ٌصاض ٔبِ  زض آٖ زض حبِ  وٝ ٚاوٙف ؾیبؾت ،ثٝ ااٗ تىب٘ٝ ثٝ ٘ؿجت ثؿیبض ٔحسٚزتط اؾت

ٌیطز وٝ ذٛز ثٝ ٔفْٟٛ تحطاه ثیكدصط   لطاض ٔ  تأثیطقست تحت  لبثُ تٛخٝ ثٛزٜ ٚ ٔربضج زِٚت ثٝ

پ ااددبز  ثطآٚضزٞبپ اثصساا ، اٍِٛپ  ضؾس وٝ زض زٚضٜ طف تمبيب ٚ ثٙبثطااٗ تِٛیس اؾت. ثٝ ٘ظط ٔ َ

ٞبپ اادبز قسٜ ثطاپ تِٛیدس ٚ تدٛضْ زض آٖ    ٕٞطاٜ زاقصٝ ثبقس أب زض ازأٝ چطذٝ ثیٙ  ضا ثٝ قطااٍ ثیبٖ

 ثیكصط اؾت.
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 تًابع ياکىش آوی وسبت بٍ تکاوٍ. 4شکل 

oε 

 

ثط اؾبؼ ٔدٕدٛع ٘صدباح حبندُ اظ تحّیدُ تٛاثدغ ٚاودٙف آ٘د  اٍِٛٞدبپ ٔرصّدف ٘ؿدجت ثدٝ            

ٌدصاض یدِٛ  ٚ ٔدبِ  اظ     ضؾدس ودٝ زض ودُ اٍِدٛپ ٕٞىدبضپ ثدیٗ ؾیبؾدت        ٘ظط ٔ   ٞبپ اٍِٛ ثٝ تىب٘ٝ

ٞدبپ ٔرصّدف ثطذدٛضزاض اؾدت. ٕٞچٙدیٗ اٌدط        الصهبز زض ٔٛاخٟٝ ثب تىب٘ٝ  ٔٛفمیت ثٟصطپ زض تؼساُ

ٌدصاض یدِٛ  لبثّیدت ثیكدصطپ زض      ضؾس وٝ ضٞجدطپ ؾیبؾدت   ٘ظط ٔ  ىبضپ ٟٔیب ٘جبقس، ثٝأىبٖ ااٗ ٕٞ

تٛا٘دس ثدٝ زِیدُ ٔبٞیدت الصهدبز اادطاٖ ثبقدس ودٝ          تؼساُ الصهبزپ ذٛاٞس زاقت. زِیُ اادٗ أدط ٔد    

ٌصاضپ ثط تطاظ٘بٔٝ ثب٘ه ٔطوعپ ٔٙددط ثدٝ ٘ٛؾدب٘بت لبثدُ تٛخدٝ الصهدبزپ       تأثیطزضآٔسٞبپ ٘فص  ثب 

ٌصاض یِٛ  أىبٖ ٔساطات اادٗ ٘ٛؾدب٘بت ثیكدصط     ٗ زِیُ زض نٛضت ضٞجطپ ؾیبؾتقٛز ٚ ثٝ ٕٞی ٔ 

ٞدبپ ثؿدیبض قدساستطپ ثدٝ      ٌدصاض ٔدبِ  ٔٙددط ثدٝ ٚاودٙف      ذٛاٞس ثٛز. زض حبِ  وٝ ضٞجطپ ؾیبؾدت 

چطا  ،تٛا٘س ثبػث اادبز ٘ٛؾب٘بت قساسپ زض الصهبز قٛز قٛز ٚ ٕٞیٗ أط ٔ  ٞبپ الصهبزپ ٔ  تىب٘ٝ

٘رٛاٞس زاقدت. ٕٞچٙدیٗ، ثدٝ ٘ظدط     ٔؤثط  ض ااٗ حبِت تٛا٘با  اػٕبَ ؾیبؾتٌصاض یِٛ  ز وٝ ؾیبؾت

چطا ودٝ زض اادٗ تؼدبزَ ٞدط زٚ      ،ضؾس وٝ تؼبزَ ٘ف ٘یع ٘ٛؾب٘بت ثبلاا  ضا زض الصهبز اادبز ٕ٘باس ٔ 

ٌصاض ؾؼ  زض ضؾیسٖ ثٝ اٞساف ذٛز زاض٘س ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ؾبذصبضپ الصهدبز ٘فصد  اادطاٖ اادٗ      ؾیبؾت

ٌصاض ٔبِ  اظ َطادك تعضادك ٞدط چدٝ      ٘حٛپ وٝ ؾیبؾت ٌیطز ثٝ اىساٍط لطاض ٔ  اٞسف زض تٙبلى ثب
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ثیكصط زضآٔسٞبپ ٘فص  ثٝ قىُ تحطاه تمبيب اظ َطاك ٔربضج زِٚص  ؾؼ  زض اادبز ضقس الصهبزپ 

 وٙس. تطپ ػُٕ ٔ  ٌصاض یِٛ  ثٝ قىُ ٔٙفؼُ وٙس زض حبِ  وٝ ؾیبؾت ٔ 

 
 

 

 تًابع ياکىش آوی وسبت بٍ تکاوٍ. 5شکل 
πε 

 

 . تحلیل حساسیت تَابع سیاى5-3

ٌصاض یِٛ  إٞیدت   ٔجبحث ُٔطس قسٜ زض ثرف لجُ ثط اؾبؼ ااٗ فطو نٛضت ٌطفت وٝ ؾیبؾت

ٌصاض ٔدبِ    ثیكصطپ ثٝ ٞسف تٛضٔ  ذٛز ٘ؿجت ثٝ ؾباط اٞساف ذٛز لبئُ قٛز زض حبِ  وٝ ؾیبؾت

آاس اادٗ اؾدت ودٝ آادب ِحدبِ يدطات          وٝ ییف ٔ ِؾئٛاتفبٚت  ثیٗ اٞسف ذٛز ِحبِ ٘ىٙس. أب 

تٛا٘دس ثدط ٘صدباح اٍِٛٞدبپ ٔرصّدف       ٌدصاضٞبپ یدِٛ  ٚ ٔدبِ  ٔد      إٞیت ٔرصّف ثط اٞساف ؾیبؾدت 

ٌدصاض   اثطٌصاض ثبقس؟ ثٝ ثیبٖ زاٍط، زض ثرف لجُ ثٝ ااٗ ٘صیدٝ ضؾیسآ وٝ ٕٞىبضپ ثیٗ زٚ ؾیبؾدت 

ندطفبً اظ َطادك ثطضؾد  تٛاثدغ ٚاودٙف آ٘د        زٞس. ااٗ ػّٕىدطز   ػّٕىطز ؾیبؾص  ثٟصطپ ضا اضائٝ ٔ 

ٞدبپ   ٌط ٔؿیط تؼساُ الصهبز زض اثط ٚلٛع تىب٘ٝ آٔس ٚ ااٗ تٛاثغ ثیبٖ زؾت ثٝ ٞبپ اٍِٛ ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ

ٌصاض ٚ ٕٞچٙیٗ الصهبز إٞیت زاضز، ضفبٜ الصهبزپ  چٝ ثطاپ ؾیبؾت زٞس. أب آٖ ٔرصّف ضا ٘كبٖ ٔ 
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ٌدصاضاٖ   ٌصاضپ ٚ تؼبُٔ ثیٗ ؾیبؾت بپ ٔرصّف ؾیبؾتنٛضت ٔؼبزَ ظابٖ اخصٕبػ  ضٚاىطزٞ اب ثٝ

ٌدصاضاٖ یدِٛ  ٚ ٔدبِ      اؾت. اثعاض تٛاثغ ٚاوٙف آ٘  ثب فطو ُٔطس قسٜ زض ٔٛضز اٞدساف ؾیبؾدت  

 قٛز.    ٌصاض یِٛ  ٚ ٔبِ  اضائٝ ٔ  خب تحّیُ زاٍطپ ٔجصٙ  ثط تٛاثغ ظابٖ ؾیبؾت ثٛز. زض ااٗ

ه ٔطوعپ ٚ زِٚت ٚخٛز ٘ساضز، ثب ِحبِ ٔمبزاط یبضأصطٞبپ تٛاثغ ظابٖ ثب٘ ثطآٚضزچٖٛ أىبٖ 

 َدٛض  ٕٞبٌٖیطز.  ٔرصّف ثطاپ ااٗ يطاات ٘ٛػ  تحّیُ حؿبؾیت ٘ؿجت ثٝ ااٗ يطاات نٛضت ٔ 

ٞب إٞیدت زاضز   وٝ لجلاً ٘یع ثحث قس، ٔمساض ػسزپ ااٗ يطاات ٔس ٘ظط ٘یؿت ثّىٝ تفبٚت ٘ؿج  آٖ

قٛز. ثطاپ  صاض ٘ؿجت ثٝ ٞسف ذٛز تؼجیط ٔ ٌ نٛضت ِحبِ إٞیت ثیكصط ؾیبؾت ٞب ثٝ ٚ ااٗ تفبٚت

ااٗ ٔٙظٛض زض ااٗ ثرف ثطاپ اٍِٛٞبپ ٔرصّف يطاات إٞیدت ٔصفدبٚت  ثدطاپ تٛاثدغ ظادبٖ ثب٘ده       

ٌدصاض ٘ؿدجت ثدٝ اادٗ      ٔطوعپ ٚ زِٚت زض ٘ظط ٌطفصٝ قسٜ ٚ ٔمساض اثطیصاطپ تٛاثغ ظابٖ زٚ ؾیبؾدت 

ثیكصط ثٝ اه ٞسف ٔٙدط ثٝ ضفبٜ  قٛز تب ٔكرم قٛز وٝ ِحبِ يطات إٞیت تیییطات ؾٙدیسٜ ٔ 

قٛز اب ااٙىٝ ػسْ ِحدبِ تفدبٚت ثدیٗ اٞدساف      تط  ٔ  نٛضت ٔؼبزَ ظابٖ اخصٕبػ  یبایٗ  ثیكصط ماب ثٝ

ٌصاض ٔبِ  اؼٙ  يدطات إٞیدت    تط اؾت. زض ااٗ ضاؾصب ثطاپ يطاات إٞیت اٞساف ؾیبؾت ٔٙبؾت

ٚ ٕٞچٙدیٗ يدطاات    gρٚ يدطات إٞیدت ٔردبضج زِٚدت     xρ، يدطات إٞیدت تِٛیدس   πρتٛضْ

ْ      إٞیت اٞساف ؾیبؾت xγ ، يدطات إٞیدت تِٛیدس    πγٌصاض یدِٛ  اؼٙد  يدطات إٞیدت تدٛض   ٚ

 َ يطات إٞیت ضقس یدٛ dcγ قدٛز. ِحدبِ ٔمدساض اده ثدطاپ ٕٞدٝ اادٗ         زازٜ ٔد   5/1ٚ  1اض ٔمدس  

زض حدبِ  ودٝ ِحدبِ     ،ٌدصاض اؾدت   یبضأصطٞب ثٝ ٔؼٙ  يطات إٞیت اىؿبٖ ثٝ وّیٝ اٞساف ؾیبؾت

ثطاپ اه یبضأصط ٚ ٔمساض اه ثطاپ زٚ یبضأصط زاٍط ثٝ ٔؼٙ  ِحبِ يطات إٞیت ثیكصط  5/1 ٔمساض

                  تط ثٝ زٚ یبضأصط زاٍط اؾت. اىؿبٖ ٚ یبایٗٚ يطات إٞیت  5/1 ثٝ یبضأصط ثب يطات
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 تحلیل حساسیت زیان ديلت وسبت بٍ درجٍ اَمیت متغیرَای َدف. 3جديل 
 زیان الگً

 تعادل وش
πρ ρ ρ= = =1, 1, 1

x g
  πρ ρ ρ= = =1.5, 1, 1

x g
 πρ ρ ρ= = =1, 1.5, 1

x g
 

۰٫۸۷۳۲۴ ۰٫۲۶۸۳ ۱٫۹۱۴۱۷ 

ی رَبر

 مالی

πρ ρ ρ= = =1, 1, 1
x g

  πρ ρ ρ= = =1.5, 1, 1
x g

 πρ ρ ρ= = =1, 1.5, 1
x g

 

۰٫۹۸۵۶۵ ۱٫۵۱۴ ۰٫۰۲۵۳ 

رَبری 

 پًلی

πρ ρ ρ= = =1, 1, 1
x g

  πρ ρ ρ= = =1.5, 1, 1
x g

 πρ ρ ρ= = =1, 1.5, 1
x g

 

۰٫۰۰۴۲۳ ۰٫۰۲۰۶۳ ۰٫۰۴۱۸۸ 

الگًی 

 یبرآيرد

πρ ρ ρ= = =1, 1, 1
x g

  πρ ρ ρ= = =1.5, 1, 1
x g

 πρ ρ ρ= = =1, 1.5, 1
x g

 

۱٫۱۴۸۰۲ ۱٫۱۷۶۷۵ ۰٫۰۹۰۹۶ 

 َمکاری
πρ ρ ρ= = =1, 1, 1

x g
  πρ ρ ρ= = =1.5, 1, 1

x g
 πρ ρ ρ= = =1, 1.5, 1

x g
 

۰٫۰۰۰۹۷ ۰٫۰۰۰۵۲ ۰٫۰۹۹۰۹ 

    

 ٔأذص: ٘صباح تحمیك  

حؿبؾیت ظابٖ زِٚت ٘ؿجت ثٝ زضخٝ إٞیت ٔصییطٞبپ ٞدسف زض اٍِٛٞدبپ   تحّیُ   3مخسَٚ 

ٌدصاض   زٞس.  ثط اؾبؼ ٘صباح ااٗ خدسَٚ، زض ندٛضت ٕٞىدبضپ ثدیٗ ؾیبؾدت      ٔرصّف ضا ٌعاضـ ٔ 

ٌدصاض ٘ؿدجت ثدٝ ؾدباط      یِٛ  ٚ ٔبِ  ٚ ِحبِ ٚظٖ ثیكصط ثطاپ تٛضْ زض تبثغ ظابٖ ٔكصطن زٚ ؾیبؾدت 

1.5πρ اٞددساف ماؼٙدد   =  ، 1xρ =   ، 1gρ =   ٚ  1dcρ =  تددطاٗ ظاددبٖ اخصٕددبػ  مٔمددساض       یددبایٗ

ٌدصاض ِحدبِ ٚظٖ    ضا زض ی  ذٛاٞس زاقت. ٕٞچٙدیٗ زض ضٚاىدطز ٕٞىدبضپ زٚ ؾیبؾدت      10052/0

ثدٝ ظٔدب٘  ذٛاٞدس زاقدت ودٝ ٚظٖ       ٌصاض ظابٖ اخصٕبػ  وٕصطپ ٘ؿجت اىؿبٖ ثطاپ اٞساف ؾیبؾت

 . ثباس زلت زاقت وٝ 13909/0 زض ٔمباؿٝ ثب 10097/0 قٛز مٔمساض تبثغ ظابٖ ثیكصط ثٝ تِٛیس زازٜ ٔ 

٘حٛ لبثُ تدٛخٟ    ٞبپ اىؿبٖ ثٝ تفبٚت ثیٗ تبثغ ظابٖ ثب ٚظٖ ثیكصط ثٝ تٛضْ ثب ٔمساض تبثغ ثب فطو ٚظٖ

                                                                     بٖ ثب ٚظٖ ثیكصط ثٝ تِٛیس اؾت. وٕصط اظ تفبٚت ااٗ زٚ حبِت ثب ٔمساض تبثغ ظا

ٌب٘ٝ ذدٛز، تدبثغ    ٌصاضپ یِٛ  ٚ ِحبِ ٚظٖ اىؿبٖ ثطاپ اٞساف ؾٝ زض نٛضت ضٞجطپ ؾیبؾت

  ٗ تدط   ظابٖ زِٚت ٘ؿجت ثٝ زٚ حبِت ِحبِ يطات إٞیت ٔصفبٚت ثطاپ اٞساف تٛضٔ  ٚ تِٛیدس یدبای

چطا وٝ  ،ضؾس اػٕبَ ٚظٖ ثیكصط ثٝ تِٛیس ٌعاٙٝ ٔٙبؾج  ٘جبقس ٘ظط ٔ  ذٛاٞس ثٛز. زض ااٗ حبِت ٞٓ ثٝ
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قدٛز     اظ ظابٖ زض ظٔدب٘  ودٝ ٚظٖ ثیكدصطپ ثدٝ تدٛضْ زازٜ ٔد       14188/0 ظابٖ ٘بق  اظ آٖ مثٝ ٔمساض

ظٖ اىؿبٖ ثدٝ    ثیكصط ذٛاٞس ثٛز ٚ ٞط زٚپ ااٗ ٔمبزاط اظ ظابٖ زض نٛضت اػٕبَ 12063/0ٚ مٔمساض

اٞساف ثیكصط ذٛاٞس ثٛز وٝ حبِت اَٚ ثٝ ٔطاتت ظابٖ ثیكصطپ ضا ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت.  ٘ىصٝ لبثُ 

ٝ  وٝ ظابٖ زِٚت زض نٛضت ضٞجطپ ؾیبؾت تٛخٝ آٖ ٘حدٛ لبثدُ تدٛخٟ  اظ ظٔدب٘  ودٝ       ٌصاض یِٛ  ثد

ااطاٖ اؾت چدطا ودٝ   تط ذٛاٞس ثٛز. ااٗ ٘ىصٝ حبئع إٞیص  ثطاپ الصهبز  ذٛز زِٚت ضٞجط ثبقس، یبایٗ

زٞس ٚاػٌ  ٚاثؿصٍ  الصهدبز ثدٝ زضآٔدسٞبپ ٘فصد  ثدٝ ٔصدِٛ  ٔدساطات آٖ اادٗ أىدبٖ ضا           ٘كبٖ ٔ 

أب ؾپطزٖ ٔساطات آٖ ثٝ ثرك  وٝ وب٘بَ اندّ  اثطٌدصاضپ    ،٘رٛاٞس زاز تب ثصٛا٘س اادبز ضفبٜ ٕ٘باس

ٔطاتت ضفدبٜ ثٟصدطپ    ٌیطز ماؼٙ  تطاظ٘بٔٝ ثب٘ه ٔطوعپ  ثٝ زضآٔسٞبپ ٘فص  اظ َطاك آٖ نٛضت ٔ 

 ضا ٘هیت زِٚت ٕ٘باس.

ٌدصاض   زٞس وٝ ؾیبؾدت  ضؾس ثبلاتطاٗ ظابٖ زِٚت ظٔب٘  ضخ ٔ  ػلاٜٚ ثط ٘ىصٝ فٛق، ثٝ ٘ظط ٔ   

زٞس. ٕٞچٙیٗ زض ندٛضت ضٞجدطپ ؾیبؾدت     ٔبِ  ضٞجط ثٛزٜ ٚ زض ػیٗ حبَ ٚظٖ ثیكصطپ ثٝ تٛضْ ٔ 

خحیت زاضز أب تفبٚت آٖ ثب زٚ ضٚاىدطز  ٔبِ  ٘یع ِحبِ ٚظٖ اىؿبٖ ثٝ اٞساف ثٝ ؾباط ضٚاىطزٞب اض

لجّ  زض ااٗ اؾت وٝ ِحبِ ٚظٖ ثیكصط ثٝ تِٛیس زض ااٗ حبِت ػّٕىطز ثٟصطپ ضا ٘ؿجت ثٝ ِحبِ ٚظٖ 

ٌصض یدِٛ  ثدٝ زِیدُ ؾدُّٝ ٔدبِ        چطا وٝ زض ااٗ حبِت ؾیبؾت ،ثیكصط ثٝ تٛضْ زض ی  ذٛاٞس زاقت

ثٙدبثطااٗ تٛا٘دبا  وٕصدطپ زض وٙصدطَ تدٛضْ       ،قساس ییف ضٚپ ذٛز اظ ا٘فؼبَ وٕصطپ ثطذٛضزاض ثٛزٜ

ٌدصاض ٔدبِ     زٞ  ثٝ اٞساف زض تؼبزَ ٘ف ٘یدع ٕٞب٘ٙدس ضٞجدطپ ؾیبؾدت     ذٛاٞس زاقت. ٚيؼیت ٚظٖ

  ٗ ٞدب ثدٝ ِحدبِ     اؾت اؼٙ  ِحبِ ٚظٖ اىؿبٖ ثٝ ِحبِ ٚظٖ ثیكصط ثٝ تِٛیس اضخح ثٛزٜ ٚ ٞدط زٚپ ااد

ٝ    ٚظٖ ثیكصط ثٝ تٛضْ اضخحیت زاض٘س. ثب ااٗ حبَ ٔمساض ظابٖ  حبِدت    زِٚت زض تؼدبزَ ٘دف زض ٞدط ؾد

 وٕصط اظ ظابٖ زض ضٞجطپ ؾیبؾت ٔبِ  اؾت.
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 تحلیل حساسیت زیان ديلت وسبت بٍ درجٍ اَمیت متغیرَای َدف. 4جديل 
 زیان الگً

 تعادل وش
πγ γ γ= = =1, 1, 1

x dc
  πγ γ γ= = =1.5, 1, 1

x dc
 πγ γ γ= = =1, 1.5, 1

x dc
 

  ۰٫۸۷۴۷۳ ۱٫۹۱۹۳۵ ۱٫۱۴۷۳ 

رَبری 

 مالی

πρ ρ ρ= = =1, 1, 1
x g

  πρ ρ ρ= = =1.5, 1, 1
x g

 πρ ρ ρ= = =1, 1.5, 1
x g

 

۰٫۸۴۸۴۴ ۱٫۱۱۹۴ ۱٫۸۹۱۵۶ 

رَبری 

 پًلی

πρ ρ ρ= = =1, 1, 1
x g

  πρ ρ ρ= = =1.5, 1, 1
x g

 πρ ρ ρ= = =1, 1.5, 1
x g

 

۰٫۲۳۷۰۹ ۱٫۲۲۶۲۶ ۰٫۳۲۰۵۱   

 الگًی

 یبرآيرد

πρ ρ ρ= = =1, 1, 1
x g

  πρ ρ ρ= = =1.5, 1, 1
x g

 πρ ρ ρ= = =1, 1.5, 1
x g

 

۰٫۳۰۰۱۵ ۰٫۳۲۳۸۸ ۰٫۳۴۴۰۹   

    

 ٔأذص: ٘صباح تحمیك 

ٌدصاض یدِٛ     ٌدصاض ٔدبِ  ٚ ؾیبؾدت    قسٜ تدبثغ ظادبٖ ؾیبؾدت    ثطآٚضزوٝ زض اٍِٛپ  ثب ٚخٛز ااٗ

تدٛاٖ ٘صدباح آٖ ضا ثدب ؾدباط      ٛاثغ ٚخٛز زاضز ٚ اظ اادٗ َطادك ٔد    ٚخٛز ٘ساضز أب أىبٖ ٔحبؾجٝ ااٗ ت

زٞدس ودٝ اادٗ اٍِدٛ      قدسٜ ٘كدبٖ ٔد     ثطآٚضزاٍِٛٞب ٔمباؿٝ وطز. ٘صباح تبثغ ظابٖ زِٚت ثطاپ اٍِٛپ 

ٌصاض یِٛ  ظابٖ وٕصدطپ ضا   زٚ اٍِٛپ ٕٞىبضپ ٚ ضٞجطپ ؾیبؾت ،حبِت ثیٙبثیٙ  زاضز. ثٝ ثیبٖ زاٍط

زض حدبِ  ودٝ زٚ اٍِدٛپ تؼدبزَ ٘دف ٚ       ،وٙٙس قسٜ اادبز ٔ  ثطآٚضزپ ثطاپ زِٚت زض لیبؼ ثب اٍِٛ

پ ٘یدع  ثدطآٚضز ٌصاضپ ٔبِ  تبثغ  ظادبٖ ثیكدصطپ ضا زاضا ٞؿدصٙس. ٕٞچٙدیٗ زض اٍِدٛپ       ضٞجطپ ؾیبؾت

ٌصاض یِٛ  ِحبِ ٚظٖ اىؿبٖ ثٝ ٚظٖ ثیكصط ثٝ تدٛضْ ٚ   ٕٞب٘ٙس زٚ اٍِٛپ  ٕٞىبضپ ٚ ضٞجطپ ؾیبؾت

 صط ثٝ تِٛیس اضخحیت زاض٘س.  ٞط زٚپ ااٗ حبلات ثٝ ٚظٖ ثیك

تحّیُ حؿبؾیت ظابٖ زِٚت ٘ؿجت ثٝ زضخٝ إٞیت ٔصییطٞبپ ٞسف زض اٍِٛٞدبپ ٔرصّدف زض   

ٌدصاض   وٝ زض اٍِٛپ ٕٞىبضپ تبثغ ظادبٖ ثدیٗ ؾیبؾدت    ٌعاضـ قسٜ اؾت. ثب تٛخٝ ثٝ ااٗ  4مخسَٚ 

مباؿدٝ ٘صدباح   یِٛ  ٚ ٔبِ  ٔكصطن اؾت، زض ااٗ خسَٚ ٘صباح اٍِٛپ ٕٞىبضپ آٚضزٜ ٘كسٜ اؾت. ٔ

زٞس وٝ زض ٔٛضز ظابٖ ثب٘ه ٔطوعپ ٘یع ثبظپ ٕٞىبضپ زض وُ ظابٖ وٕصدطپ ضا   ٘كبٖ ٔ   4مخسَٚ

ٌدصاض یدِٛ     ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. ٕٞچٙیٗ ااٗ ظابٖ ظٔب٘  وٝ ضٞجطپ الصهبزپ ثط ػٟسٜ ؾیبؾدت 
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ٝ      اؾت ٘ؿجت ثٝ ؾباط ثبظپ تدٛضْ زازٜ   ٞب وٕصط ذٛاٞس ثٛز. ثٝ ػلاٜٚ، ظادبٖ ظٔدب٘  ودٝ ٚظٖ ثیكدصط ثد

قدٛز ٚ ٞدط زٚپ اادٗ زٚ حبِدت      قٛز وٕصط اظ ظٔب٘  اؾت وٝ ٚظٖ اىؿبٖ ثٝ اٞساف ِحدبِ ٔد    ٔ 

چدٝ  قٛز. ثٝ ثیدبٖ زاٍدط، چٙب٘   زازٜ ٔ ٚيؼیت ثٟصطپ ٘ؿجت ثٝ ظٔب٘  زاض٘س وٝ ٚظٖ ثیكصطپ ثٝ تِٛیس 

ٔ     زض ثبظپ اقصبوّجطي ضٞجط ؾیبؾت   زازٜ ٌصاض یِٛ  ثبقس، ثٟصط اؾت ٚظٖ ثیكدصطپ ثدٝ ٞدسف تدٛض

ٌصاضپ ذٛز زض ضاؾصبپ ٘یدُ ثدٝ    تٛا٘س اظ ٔعات ؾیبؾت ٌصاض ٔ  چطا وٝ زض ااٗ حبِت ؾیبؾت ،قٛز

ٞسف وٙصطَ تٛضْ ثٟصط ثٟطٜ ثجطز وٝ ذٛز ثبػث ثطٚظ ظابٖ ثدٝ ٘ؿدجت وٕصدطپ ذٛاٞدس قدس. اادٗ زض       

٘ظدط  ٌصاض یِٛ  اِٚٛات ذٛز ضا ضقس الصهبز ٚ تِٛیدس زض ٘ظدط ثٍیدطز ثدٝ      حبِ  اؾت وٝ اٌط ؾیبؾت

ذٛث  ثٝ ااٗ ٞسف زؾت ابثس ثّىٝ زض ٟ٘بات ظابٖ ثیكصطپ ضا ٘یدع ثدٝ    تٛا٘س ثٝ ضؾس وٝ ٘ٝ تٟٙب ٕ٘  ٔ 

 الصهبز تحٕیُ ذٛاٞس وطز.  

آاس ااٗ اؾت وٝ ثبلاتطاٗ ظابٖ ثطاپ ثب٘ه ٔطودعپ   ثطٔ   4مخسَٚ ٘ىصٝ زاٍطپ وٝ اظ ٘صباح  

جبَ زؾصیبث  ثٝ ثجبت الصهبزپ ثبقس ماؼٙد   افصس وٝ زض آٖ ثب٘ه ٔطوعپ ثٝ ز٘ زض تؼبزَ ٘ف اتفبق ٔ 

ضؾس ودٝ اِٚٛادت لدطاض زازٖ ٞدط ودساْ اظ       ٚظٖ ثیكصطپ ثٝ تِٛیس لبئُ قٛز . زض ااٗ حبِت ثٝ ٘ظط ٔ 

اٞساف ٟ٘باصبً ٔٙدط ثٝ ظابٖ ثیكصطپ ذٛاٞس قس ٚ ثٟصط اؾت ثب٘ه ٔطوعپ ٚظٖ اىؿدب٘  ثدٝ اٞدساف    

ٌصاضپ ٔبِ  حىٕفطٔبؾدت ٚ ٚظٖ   جطپ ؾیبؾتذٛز ِحبِ ٕ٘باس.  ظابٖ ثب٘ه ٔطوعپ ظٔب٘  وٝ ضٞ

قٛز ٘یع زٚٔیٗ ٔمساض ظابٖ ضفبٞ  ضا ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. زض ااٗ حبِت ثدٝ   ثیكصط ثٝ تٛضْ زازٜ ٔ 

ضؾس وٝ ثٝ زِیُ ؾُّٝ ٔبِ ، ثب٘ه ٔطوعپ تٛا٘با  زض وٙصطَ تٛضْ ٘رٛاٞس زاقت. ااٗ ٘صیدٝ  ٘ظط ٔ 

ندبزق اؾدت. ثٙدبثطااٗ تٛندیٝ اٍِدٛ آٖ اؾدت ودٝ زض         حص  زض ٔٛضز اِٚٛات لدطاض زازٖ تِٛیدس ٘یدع   

زٞ  اىؿدبٖ   ٔبِ  ٚ ضٞجطپ زِٚت، ثٟصطاٗ ٌعاٙٝ ییف ضٚپ ثب٘ه ٔطوعپ ٚظٖ  نٛضت ثطٚظ ؾُّٝ

 ثٝ اٞساف ذٛز اؾت.  

زٞدس. زض اادٗ اٍِدٛ     قسٜ ضفصبض ٔصفبٚت  ضا ٘كبٖ ٔد   ثطآٚضزتبثغ ظابٖ ثب٘ه ٔطوعپ زض اٍِٛپ 

ثّىدٝ ثٟصدط اؾدت ٚظٖ اىؿدب٘  ضا      ،ظابٖ ضا زض ی  ٘رٛاٞس زاقدت  ِحبِ ٚظٖ ثیكصط ثٝ تٛضْ وٕصطاٗ

ثطاپ زٚ ٞسف تٛضْ ٚ تِٛیس زض ٘ظط ثٍیطز. ٕٞچٙیٗ زض ااٗ اٍِٛ ِحبِ ٚظٖ ثیكصط ثٝ تِٛیس ثدبلاتطاٗ  

ظابٖ ضا ثطاپ ثب٘ه ٔطوعپ ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. ٕٞچٙیٗ ظابٖ ثب٘ه ٔطودعپ زض اادٗ اٍِدٛ ٘یدع     
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٘حٛپ وٝ ٕٞىبضپ ٚ ضٞجطپ یِٛ  ظابٖ  ٙبثیٙ  زض ثیٗ ؾباط اٍِٛٞب زاضز ثٕٝٞب٘ٙس ظابٖ زِٚت ضفصبض ثی

پ ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞٙس زاقدت زض حدبِ  ودٝ زض    ثطآٚضزوٕصطپ ضا ثطاپ ثب٘ه ٔطوعپ ٘ؿجت ثٝ اٍِٛپ 

 زٚ اٍِٛپ ضٞجطپ ٔبِ  ٚ  تؼبزَ ٘ف ظابٖ ثب٘ه ٔطوعپ ثیكصط ذٛاٞس ثٛز.   

    ٚ ٚ   4مخدسَٚ  ٌدصاض ٔدبِ  ٚ یدِٛ  زض     ؾیبؾدت  ٔمباؿٝ ٘صباح تحّیدُ حؿبؾدیت تٛاثدغ ظادبٖ ز

ٌدصاض ٚ ِحدبِ    زٞس وٝ ثٟصطاٗ قطااٍ ضفبٞ  زض نٛضت ٕٞىدبضپ زٚ ؾیبؾدت   ٘كبٖ ٔ   3مخسَٚ

تطپ ضا ٘ؿجت ثٝ قطااٍ زاٍط ثدٝ   ٚظٖ ثیكصط ثٝ تٛضْ ضخ ذٛاٞس زاز ٚ زض وُ ااٗ ضٚاىطز ظابٖ یبایٗ

ٌدصاض یدِٛ     س زض نٛضت ضٞجطپ ؾیبؾدت ضؾ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. زض وٙبض ااٗ ضٚاىطز، ثٝ ٘ظط ٔ 

وٝ لجلاً ٘یع اقبضٜ قدس، زض   َٛض ٕٞبٌٖصاض ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت.  ظابٖ وٕصطپ ثطاپ ٞط زٚ ؾیبؾت

ٌصاض ٔبِ  ضٞجطپ ضا زض اذصیبض زاضز،  ٘حٛ لبثُ تٛخٟ  اظ حبِص  وٝ ؾیبؾت ااٗ حبِت ظابٖ زِٚت ثٝ

ؾت وٝ ٚظٖ اىؿب٘  ثطاپ اٞساف ذٛز لبئُ وٕصط اؾت. زض نٛضت ضٞجطپ یِٛ  ثطاپ زِٚت ثٟصط ا

 ٌصاض یِٛ  ثٟصط اؾت اِٚٛات ضا ثٝ تٛضْ زٞس.   قٛز زض حبِ  وٝ ثطاپ ؾیبؾت

چددٝ ٔؿددّٓ اؾددت ضٞجددطپ ٔددبِ  ٚ تؼددبزَ ٘ددف ظاددبٖ ثددٝ قددست ثددبلاتطپ  ضا ثددطاپ ٞددط زٚ     آٖ

یدِٛ  ٚ   ٌصاضاٖ ٌصاض ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞٙس زاقت. ِصا تٛنیٝ ٘صباح اٍِٛٞب ػسْ ٌطااف ؾیبؾت ؾیبؾت

قسٜ ضفصبض ثیٙدبثیٙ  ضا ثدطاپ ٞدط زٚ تدبثغ ظادبٖ       ثطآٚضزٞبا  اؾت. اٍِٛپ  ٔبِ  ثٝ ؾٕت چٙیٗ تؼبزَ

ٌدصاض   زٞس. ٕٞچٙیٗ تٛنیٝ اٍِٛ زض ااٗ حبِت ِحبِ ٚظٖ اىؿدبٖ ثدٝ اٞدساف زٚ ؾیبؾدت     ٘كبٖ ٔ 

  ٌصاض ٔمساض ظابٖ وٕصطپ ضا تدطثٝ ذٛاٞٙس وطز.  اؾت چطا وٝ زض ااٗ حبِت ٞط زٚ ؾیبؾت

 گیزی . ًتیج6ِ

ٞبپ یِٛ  ٚ ٔبِ  زض الصهبز اادطاٖ زض اادٗ ُٔبِؼدٝ     زض ضاؾصبپ ثطضؾ  ٕٞبٍٞٙ  ٚ اثط ٔصمبثُ ؾیبؾت

اه اٍِٛپ تؼبزَ ػٕٛٔ  یٛابپ تهبزف  تؼساُ ابفصٝ ثدطاپ الصهدبز اادطاٖ ٔؼطفد  قدس ودٝ زض آٖ       

ؼطف  اادٗ اٍِدٛ   ٞبپ ؾبذصبضپ الصهبز ااطاٖ ثب حفّ ؾبزٌ  ِحبِ قٛز. یؽ اظ ٔ ؾؼ  قسٜ ٚاػٌ 

ٞدب   زض چبضچٛة زٚ ثبظپ وّ  فطْ ضاٞجدطزپ ٚ فدطْ ٌؿدصطزٜ، چٟدبض اٍِدٛ ٔؼطفد  قدس. اادٗ ثدبظپ         

ٌیطپ ٔؿدصمُ زٚ ثدبظاٍط اؾدت، ثدبظپ اقدصبوّجطي زض زٚ       نٛضت تؼبزَ ٘ف وٝ ٔجصٙ  ثط تهٕیٓ ثٝ
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فد   ٌصاض یِٛ  ٚ ثبظپ ٕٞىبضا٘دٝ زٚ ثدبظاٍط ٔؼط   ٌصاض ٔبِ  ٚ ضٞجطپ ؾیبؾت حبِت ضٞجطپ ؾیبؾت

 ٌصاضاٖ ٔبِ  ٚ یِٛ  اؾصرطاج قس. قسٜ ٚ زض ٞط ٔٛضز تبثغ ؾیبؾت ثٟیٙٝ ؾیبؾت

لجُ اظ حُ اٍِٛٞبپ ٔرصّف اثصسا ثب فطو اه تبثغ ؾیبؾص  ثطاپ ثب٘ه ٔطوعپ ٚ اه فطااٙدس  

 ثطآٚضزٞبپ الصهبز ولاٖ ااطاٖ  ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ ثطاپ ٔربضج زِٚت، اٍِٛ ثب اؾصفبزٜ اظ زازٜ

ٞدبپ الصهدبز    ٞبپ ؾبذصبضپ ٔكبٞسٜ قسٜ زض زازٜ بضأصطٞب وبِیجطٜ قس٘س. ٘ظط ثٝ قىؿتٚ ثطذ  اظ ی

اٍِدٛ ندٛضت ٌطفدت. زض ٌدبْ ثؼدس،       ثطآٚضزٞب لجُ اظ اؾصفبزٜ زض  ٞبپ لاظْ ضٚپ زازٜ ااطاٖ، تؼساُ

تط ٔؼطف  قسٜ ِحبِ قسٜ ٚ ٞط ودساْ   ٞبپ ییف قسٜ زض اٍِٛٞبپ ٔطثٌٛ ثٝ ثبظپ ثطآٚضزیبضأصطٞبپ 

 .ؾبظپ قس٘س الصهبز ااطاٖ حُ ٚ قجیٝثطاپ 

ثطاپ ٔمباؿٝ ٘صباح یٙح اٍِٛپ حبنُ اثصسا اظ اثعاض تٛاثغ ٚاوٙف آ٘د  اؾدصفبزٜ قدس. ثدط اؾدبؼ      

ٝ  ٔدٕٛع ٘صباح حبنُ اظ تحّیُ تٛاثغ ٚاوٙف آ٘  اٍِٛٞبپ ٔرصّف ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ ٘ظدط    ٞبپ اٍِٛ ثد

ُ    ٌصاض یدِٛ  ٚ   ضؾس وٝ زض وُ اٍِٛپ ٕٞىبضپ ثیٗ ؾیبؾت ٔ    ٔدبِ  اظ ٔٛفمیدت ثٟصدطپ زض تؼدسا

ٞب ثطذٛضزاض ثبقس. ٕٞچٙیٗ اٌط أىبٖ اادٗ ٕٞىدبضپ ٟٔیدب ٘جبقدس، ٘صدباح       الصهبز زض ٔٛاخٟٝ ثب تىب٘ٝ

ٌصاض یِٛ  لبثّیت ثیكصطپ زض تؼساُ الصهبزپ ذٛاٞس زاقت.  حبو  اظ آٖ اؾت وٝ ضٞجطپ ؾیبؾت

ٌدصاضپ ثدط   تأثیطس ودٝ زضآٔدسٞبپ ٘فصد  ثدب     تٛا٘س ثٝ زِیُ ٔبٞیت الصهبز اادطاٖ ثبقد   زِیُ ااٗ أط ٔ 

قٛز ٚ ثدٝ ٕٞدیٗ زِیدُ زض ندٛضت      تطاظ٘بٔٝ ثب٘ه ٔطوعپ ٔٙدط ثٝ ٘ٛؾب٘بت لبثُ تٛخٝ الصهبزپ ٔ 

ٌصاض یِٛ  أىبٖ ٔساطات ااٗ ٘ٛؾدب٘بت ثیكدصط ذٛاٞدس ثدٛز. زض حدبِ  ودٝ ضٞجدطپ         ضٞجطپ ؾیبؾت

قٛز ٚ ٕٞیٗ أدط   ٞبپ الصهبزپ ٔ ٝ ٞبپ ثؿیبض قساستطپ ثٝ تىب٘ ٌصاض ٔبِ  ٔٙدط ثٝ ٚاوٙف ؾیبؾت

ٌدصاض یدِٛ  زض اادٗ حبِدت      تٛا٘س ثبػث اادبز ٘ٛؾب٘بت قساسپ زض الصهبز قٛز چطا وٝ ؾیبؾدت  ٔ 

تٛا٘دس   ٞب اظ َطاك تطاظ٘بٔٝ ثب٘ه ٔطوعپ ٔ  تىب٘ٝ تأثیط٘رٛاٞس زاقت ٚ ٔؤثط  تٛا٘با  اػٕبَ ؾیبؾت

ضؾدس ودٝ    صاض ثبقس. ٕٞچٙیٗ، ثدٝ ٘ظدط ٔد    ٌتأثیطثب قست ثیكصطپ ثط ٔصییطٞبپ وّیسپ الصهبز ولاٖ 

ٌدصاض   تؼبزَ ٘ف ٘یع ٘ٛؾب٘بت ثبلاا  ضا زض الصهبز اادبز ٕ٘باس چطا وٝ زض ااٗ تؼبزَ ٞدط زٚ ؾیبؾدت  

     ٖ اادٗ اٞدسف زض    ،ؾؼ  زض ضؾیسٖ ثٝ اٞساف ذٛز زاض٘س ٚ ثب تٛخٝ ثدٝ ؾدبذصبضپ الصهدبز ٘فصد  اادطا

ٌدصاض ٔدبِ  اظ َطادك تعضادك ٞدط چدٝ ثیكدصط         ٘حٛپ ودٝ ؾیبؾدت   ثٝ ،ٌیطز تٙبلى ثب اىساٍط لطاض ٔ 
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زضآٔسٞبپ ٘فص  ثٝ قىُ تحطاه تمبيب اظ َطادك ٔردبضج زِٚصد  ؾدؼ  زض ااددبز ضقدس الصهدبزپ        

پ ثدطآٚضز وٙدس. ضفصدبض اٍِدٛپ     تطپ ػُٕ ٔ  ٌصاض یِٛ  ثٝ قىُ ٔٙفؼُ وٙس زض حبِ  وٝ ؾیبؾت ٔ 

 زٞس. ٘یع حبِت ثیٙبثیٙ  ضا ٘كبٖ ٔ 

صباح، تحّیُ حؿبؾیت ٘صباح اٍِٛٞب ٘ؿجت ثٝ يدطات إٞیدت اٞدساف    تط ٘ ٔٙظٛض تحّیُ زلیك  ثٝ

قدٛز ودٝ یبؾدر  ودٝ اظ      ٌصاضاٖ ٘یع ثطضؾ  قس. ااٗ تحّیُ حؿبؾیت ثٝ ااٗ زِیُ ا٘دبْ ٔ  ؾیبؾت

وٙٙدس   آاس، یبؾد زلیم  ٘رٛاٞس ثٛز چطا وٝ ااٗ ٘صباح تؼییٗ ٕ٘  ٔ  زؾت ثٝ ٘صباح تٛاثغ ٚاوٙف آ٘ 

ٌصاض، ااٗ ٘ٛع ٕٞىبضپ ثدٝ چدٝ ٘حدٛ ثبقدس.      ٙ  ٕٞىبضپ ثیٗ زٚ ؾیبؾتوٝ حص  زض اٍِٛپ ثٟیٙٝ اؼ

ٞدبپ ٔرصّدف    زاٍط، زض ااٗ ٕٞىبضپ اِٚٛات ثط وساْ ٞسف زازٜ قٛز؟ ثٙبثطااٗ ثب ِحبِ ٚظٖ ثیبٖ ثٝ

ػٙٛاٖ ٔؼیدبضپ اظ ضفدبٜ الصهدبزپ ٔجٙدب      ٌصاضاٖ ثٝ ثطاپ اٞساف تٛضْ ٚ تِٛیس ا٘ساظٜ تٛاثغ ظابٖ ؾیبؾت

 قٛ٘س. ٛٞبپ ٔرصّف ثب اىساٍط ٔمباؿٝ ٔ لطاض ٌطفصٝ ٚ اٍِ

٘صباح  ااٗ تحّیُ حؿبؾیت حبو  اظ آٖ اؾت وٝ ثٟصطاٗ قطااٍ ضفبٞ  زض نٛضت ٕٞىبضپ   

تطپ ضا  ٌصاض ٚ ِحبِ ٚظٖ ثیكصط ثٝ تٛضْ ضخ ذٛاٞس زاز ٚ زض وُ ااٗ ضٚاىطز ظابٖ یبایٗ زٚ ؾیبؾت

ٍدٛ اٞصٕدبْ زٚ ؾیبؾدت ثدٝ ٕٞىدبضپ      ٘ؿجت ثٝ قطااٍ زاٍط ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞدس زاقدت. ِدصا تٛندیٝ اِ    

زٚخب٘جٝ زض خٟت ٘یُ ثٝ ٞسف ٔكصطن وٙصطَ تٛضْ ٚ حفّ ثجبت الصهبزپ اؾت ٚ ثطاپ ااٗ ٔٙظٛض 

تدٛاٖ زض ؾدُّٝ ٔدبِ  ٔكدٟٛز زض ؾدبذصبض       اِٚٛات ضا زض وٙصطَ تٛضْ لطاض زٞٙس. زِیُ ااٗ أدط ضا ٔد   

ٞبپ  ِ  وبؾصٝ قسٜ ٚ اثطات تىب٘ٝٔب الصهبز ااطاٖ زا٘ؿت وٝ زض نٛضت ٕٞىبضپ اظ زضخٝ ااٗ ؾُّٝ

تٛاٖ زا٘ؿت اظ َطادك تطاظ٘بٔدٝ ثب٘ده ٔطودعپ لبثّیدت       ٘فص  ٔ   ٞب ضا تىب٘ٝ  ٔرصّف وٝ ٟٕٔصطاٗ آٖ

وٙصطَ ثیكصطپ ذٛاٞس زاقت. ااٗ ٕٞىبضپ ثٝ اً٘جبٌ ٔبِ  ثیكصطپ ٘یع ذٛاٞس ا٘دبٔیس وٝ ثٝ ٔفٟدْٛ  

 .ٛززِٚت ٘یع ذٛاٞس ث  ٔساطات ثٟصط ٔٙبثغ ٚ ٔربضج ثٛزخٝ

ٌصاضاٖ ٔدبِ  ٚ   ضؾس زض نٛضت ػسْ ٘یُ ثٝ ٕٞىبضپ ؾیبؾت زض وٙبض ااٗ ضٚاىطز، ثٝ ٘ظط ٔ  

چطا وٝ ااٗ حبِت ظابٖ وٕصطپ ثطاپ ٞط زٚ  ،ٌصاض یِٛ  زض اِٚٛات زْٚ ثبقس یِٛ ، ضٞجطپ ؾیبؾت

ٝ   ؾیبؾت ٘حدٛ لبثدُ تدٛخٟ  اظ حدبِص  ودٝ       ٌصاض ثٝ ٕٞطاٜ ذٛاٞس زاقت. زض ااٗ اٍِٛ ظابٖ زِٚدت ثد

ٌصاض ٔبِ  ضٞجطپ ضا زض اذصیبض زاضز، وٕصط اؾت. زض نٛضت ضٞجطپ یِٛ  ثطاپ زِٚت ثٟصدط   یبؾتؾ

ٌصاض یِٛ  ثٟصط اؾدت   اؾت وٝ ٚظٖ اىؿب٘  ثطاپ اٞساف ذٛز لبئُ قٛز زض حبِ  وٝ ثطاپ ؾیبؾت
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چٝ ٔؿّٓ اؾت، ضٞجطپ ٔبِ  ٚ تؼدبزَ ٘دف ظادبٖ ثدٝ قدست ثدبلاتطپ  ضا        اِٚٛات ضا ثٝ تٛضْ زٞس. آٖ

ٌددصاض ثددٝ ٕٞددطاٜ ذٛاٞٙددس زاقددت. ِددصا تٛنددیٝ ٘صددباح اٍِٛٞددب ػددسْ ٌددطااف   ٞددط زٚ ؾیبؾددت ثددطاپ

قسٜ ضفصدبض ثیٙدبثیٙ  ضا    ثطآٚضزٞبا  اؾت.  اٍِٛپ  ٌصاضاٖ یِٛ  ٚ ٔبِ  ثٝ ؾٕت چٙیٗ تؼبزَ ؾیبؾت

زٞدس. ٕٞچٙدیٗ تٛندیٝ اٍِدٛ زض اادٗ حبِدت ِحدبِ ٚظٖ اىؿدبٖ ثدٝ           ثطاپ ٞط زٚ تبثغ ظابٖ ٘كبٖ ٔ 

ٌدصاض ٔمدساض ظادبٖ وٕصدطپ ضا      چطا وٝ زض ااٗ حبِت ٞط زٚ ؾیبؾدت  ،ٌصاض اؾت ؾتاٞساف زٚ ؾیب

 تدطثٝ ذٛاٞٙس وطز. 

  هٌابع

 الصهدبز  تددبضپ ٞدبپ   چطذٝ ٌصاضپ تبضاد ٚ قٙبؾبا ” ، 1393 م عیٌیاىهجید   ٍ هْدی بزکچیاى،

 .194-161، نم  7، قٕبضٜ  ثب٘ى -ٞبپ یِٛ  یػٚٞف  “ااطاٖ،

طضؾ  ٔٙحٙ  فیّیپؽ ویٙعپ خساس زض لبِت اه ٔدسَ تؼدبزَ ػٕدٛٔ     ث"  ،1391م تَکلیاى، حسیي

 . 1-22، نم 47قٕبضٜ ، ٔدّٝ تحمیمبت الصهبزپ، "یٛابپ تهبزف  ثطاپ ااطاٖ

 ٔدبضوٛف  ضٚاىطز :ٔطوعپ ثب٘ه ؾیبؾص  ضفصبض زض نلاحساس اب لبػسٜ" ، 1392م تَکلیاى، حسیي

 .تٟطاٖ زا٘كٍبٜ ،زوصطا ٘بٔٝ یبابٖ"، ف تهبز یٛابپ ػٕٛٔ  ٔسَ تؼبزَ ٚ وبِٕٗ فیّصط ؾٛئیچیًٙ،

ٜ  ثدط  ٔجصٙد   ثٟیٙٝ، یِٛ  پٌصاض ؾیبؾت"  ،1394م تَکلیاى، حسیي  خٟدت  زض ندلاحساسپ  ٚ لبػدس

، "تهدبزف   یٛابپ ػٕٛٔ  تؼبزَ ضٚاىطز تٛؾؼٝ: اه ؾبِٝ یٙح ٞبپ ثط٘بٔٝ اٞساف تٛضٔ  ثٝ ضؾیسٖ

 . 1-38 ، نم8، قٕبضٜ ثب٘ى -ٞبپ یِٛ  یػٚٞف

ماٍِٛؾبظپ، حدُ ٚ   Dynareافعاض  زض ٘طْ DSGEاٍِٛٞبپ  ، 1396م صارمهْدی ي ٍ تَکلیاى، حسی
  . ا٘صكبضات یػٚٞكىسٜ یِٛ  ٚ ثب٘ى .ٔجصٙ  ثط الصهبز ااطاٖ ثطآٚضز

ٖ     ٞبپ  ؾیبؾت تأثیط"  ،1392م عابدیفزیبا ًیا، سلواى ٍ  ستَدُ   "،یدِٛ  ٚ ٔدبِ  زضتثجیدت ٔدبِ  اادطا

 . 103-115، نم 3، قٕبضٜ 1، زٚضٜ ٞبپ ضاٞجطزپ ٚ ولاٖ فهّٙبٔٝ ؾیبؾت

 ٞدسف  تٛضْ ٚ ٔبِ  ؾُّٝ تحت یِٛ  پٌصاض ؾیبؾت"،  1391م تَکلیاىحسیي   ٍ اکبز کویجاًی،

 ٔسِؿدبظپ  تحمیمبت  "،ااطاٖ الصهبز ثطاپ تهبزف  یٛابپ ػٕٛٔ  تؼبزَ ٔسَ لبِت اه زض يٕٙ 

 . 87-117، نم 2، قٕبضٜ الصهبزپ
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 137...           یپول و یمال یها استیس متقابل اثر و یهماهنگ

 

ْ "  ،1393م تَکلیاىحسیي   ٍ حسیي ًژاد، عباسی ؛هٌصَر سید عزاقی، خلیلی ؛اکبز کویجاًی،  تدٛض

 الصهبز زض یِٛ  اٌٖصاض ؾیبؾت الصهبزپ تكریم ٚيؼیت زض ٚلفٝ ٚ ٘بٔصمبضٖ يٕٙ ، ضفصبض ٞسف

 .1-23، نم 3، قٕبضٜ ااطاٖ وبضثطزپ زض الصهبزپ ُٔبِؼبت فهّٙبٔٝ  "،ااطاٖ

 تٛضْ ٞبپ یٛابا  ؾبظپ قجیٝ زض ثٍٙبٜ پضٌصا لیٕتٞبپ  ٔسَ لبثّیت ثطضؾ " ، 1395م هزین ّوتی،

ٖ  "،تهدبزف    یٛابپ ػٕٛٔ  تؼبزَٞبپ  ٔسَ الصهبز ااطاٖ مضٚاىطز زض ٝ  یبادب ٜ  ،زوصدطا  ٘بٔد  زا٘كدٍب

 اِعٞطا مؼ .

ٜ  اَلاػدبت  ٘مف"،  1395م تَکلیاىحسیي   ٍ هْدی پدرام، ؛هزین ّوتی،  ٞدبپ  یٛادبا   زض چؿدجٙس

 .107-151، نم 16، قٕبضٜ زپالصهب یػٚٞكٙبٔٝ "،الصهبز ااطاٖ زض تٛضْ
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