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Abstract 

The purpose of this study is to investigate the relationship between the readability of 

financial reports and tax aggressiveness using simultaneous equation system. In order to 

examine the readability of financial reports, the Fog Index and the Wilson Model [42] are 

used to examine the tax aggressiveness. This is an empirical research for the period is 2013 

to 2017. The sample consists of 119 companies listed in Tehran Stock Exchange. To test 

the research hypotheses simultaneous equations are used in. The findings of the research 

hypothesis test show that there is a double-sided and significant correlation between 

research variables. The findings show that, as financial reports become more readable, the 

cautious tax aggressiveness decreases. Also, with an increase in the level of tax 

aggressiveness, the readability of financial reports will decrease. As a result, in the 

interests of greater transparency and readability and the control of tax aggressiveness, 

attention to these two variables by supervisory authorities and investors is essential. 
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 چکیده

هاای ماالی و سياسات متهوراناۀ ماليااتی باا اسات اده از سيساتم          رابطۀ خوانایی گزارشهدف مطالعۀ حاضر، بررسی 

رسای سياسات ماليااتی    . برای بررسی خوانایی گزارشگری مالی از شااخص فاوو و بارای بر   معادلات همزمان است

هاای   زماانی آن شاامس ساال    این پژوهش از نظر هدف کاربردی و دوره [ است اده شد.01متهورانه از الگوی ویلسون ]

شده در بورس اوراق بهادار تهران است. بارای آزماون    شرکت پذیرفته 883و نمونۀ برگزیده متشکس از  8931تا  8931

هاای حاصاس از آزماون     اسات اده شاد. یافتاه    Eviewsافازار   مزمان در نرمهای پژوهش نيز از روش معادلات ه فرضيه

هاای ماالی و سياسات ماليااتی متهوراناه، رابطاۀ دوساویه و        دهد بين خوانایی گازارش  های پژوهش نشان می فرضيه

یاباد.  ش میهای مالی، سياست مالياتی متهورانه کاهها نشان داد با افزایش خوانایی گزارشمعناداری وجود دارد. یافته

های ماالی کااهش خواهاد یافات. درنتيجاه، در      همچنين، با افزایش سطح سياست مالياتی متهورانه، خوانایی گزارش

راستای ش افيت و خوانایی بيشتر و نيز، کنترل سياست ماليااتی متهوراناه، توجاه بيشاتر باه ایان دو مت يار از ساوی         

 گذاران ضروری است.نهادهای ناظر و سرمایه
 

 های مالی، سياست متهورانۀ مالياتی، سيستم معادلات همزمان : خوانایی گزارشهای کلیدی واژه
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 مقدمه

یاا   ،از دیاادگاه ساانتی پرداخاات کمتاار ماليااات

که ثروت را  شود یارزش تلقی م ۀکنند فعاليت حداکثر

ایان  [. 7] کند یاز دولت به سهامداران شرکت منتقس م

 یهااا شاا افيت گزارشااگری مااالی شاارکت موضااو ،

؛ دهد یکاهش مشده در بورس اوراق بهادار را  پذیرفته

اجتناب از پرداخت مالياات، مساتلزم    یها تيفعال زیرا

بار   کاه  پيچيده اسات  یها کردن حقایق و معامله پنهان

 ؛گااذارد یمحاايا اعلاعاااتی شاارکت تاایثير من اای ماا 

باعا  کااهش شا افيت گزارشاگری ماالی      همچنين، 

دیگاار، اجتناااب از  عبااارت  باه  [.1شااود ] یشارکت ماا 

کاه   شاود  یما تعریا    ای اساتراتژی  پرداخت ماليات،

 [.13] دهد یبدهی مالياتی شرکت را کاهش م

جاویی ماليااتی،    ریزی مالياتی از عریق صرفه برنامه

؛ امااا اگاار ایاان  دهااد یمااارزش شاارکت را افاازایش 

مکن است باه  مازحد متهورانه باشد،  ی بيشزیر برنامه

برای  ، مدیراننیبنابرانزول ارزش شرکت منجر شود؛ 

ریازی ماليااتی    ی برناماه هاا  تيا فعالمبهم نشاان دادن  

 اريا مع ایا   یا تعر، انگيزۀ زیادی دارند. البته 8متهورانه

وجاود   اتيبودن مال متهورانهاز  یدانشگاه ۀشد رفتهیپذ

  یا تالاش  این مسئله به گوناۀ معماول   [. 10ندارد ]

 خاود  پرداخات  قابس اتيکردن مال حداقس یشرکت برا

باا   یمشابه ایو معن شود یم  یتعر یصورت قانون به

و اجتنااب از   اتيا مال تیریماد  ،یاتيا مال یزیا ر برنامه

در  یاتيااگااذاران مال دارد کااه قااانون اتيااپرداخاات مال

 [.01]اند رفتهیپذ یو اخلاق یقانون یها حوزه

دادن  مابهم نشاان   یهاا  یکای از راه در این راساتا،  

 مادیران  اسات کاه   ریزی مالياتی آن ی برنامهها تيفعال

از ایان  و کااهش دهناد   مالی را  یها گزارشخوانایی 

اتی متهوراناۀ  ریزی مالي برنامه یها تيت سير فعال منظر،

. [89د ]نمشاکس سااز  کننادگان   بارای اسات اده   خود را

را  هاا  شارکت ۀ باالقوه  گون بهسياست متهورانۀ مالياتی 

                                                           
1
. Tax Aggressiveness 

کمتر از ساهم منصا انۀ خاود     قادر به پرداخت ماليات

ی هاا  زهيا انگیی هاا  شارکت چنين  .سازد یم ها دولتبه 

ی خاود  هاا  تيا فعالبيشتری برای کاهش شا افيت در  

ی پيشاين، پيچيادگی   ها پژوهشبنا بر  دارند. همچنين،

ساازی اعلاعاات    ی مالی که ناشای از مابهم  ها گزارش

اثرگذار باشد  متهورانهبر سياست مالی  تواند یماست، 

. افزون بار  [89] و شرایا را برای ایجاد آن فراهم کند

که سياست مالياتی متهورانه در شارکت   آن، در زمانی

سازی را بارای   وجود داشته باشد، مدیران فرضيۀ مبهم

؛ درنتيجاه، باين   [03] رناد يگ یمکردن آن درپيش  پنهان

ی برقرار است. ا هیدوسواین دو مت ير رابطۀ همزمان و 

شده، هدف این پژوهش بررسای   با توجه به موارد بيان

متهوراناۀ   اسات يو س یمال یها گزارش ییرابطۀ خوانا

 است. معادلات همزمان ستميبا است اده از س یاتيمال

 1فسس، ژو و فان ی اینگر، م ها افتهدر این زمينه، ی

ی مالياتی در زماانی کاه   ها گزارش دهد ی[ نشان م11]

، خواناایی  کناد  یما شرکت از اجتناب مالياتی اسات اده  

نياز   [81] 9کمتری دارند. بالاکریشنان، بلوین و گاوای 

دریافتنااد سياساات مالياااتی متهورانااه بااا ابهااام در     

 آنجاا  ن، ازآبار   ی مالی همراه است. افازون ها گزارش

 ماليااتی  سياسات که مقاماات ماليااتی زماانی کاه باه      

ی ماالی بيشاتری را   هاا  گازارش  اناد،  مظناون  متهورانه

، مادیران  ندکن یمطالعه می مالياتی ها گزارشافزون بر 

ی ماالی را نياز   هاا  گزارشه در شد سایر اعلاعات ارائه

 .[89] دهند یمبا ابهام و پيچيدگی ارائه 

محايا   توانناد  یما  هاا  شارکت یی که ها راهیکی از 

ی ماالی  ها گزارشکنند، تهيۀ  تر مبهماعلاعاتی خود را 

ها شا افيت   گزارشاین  پيچيده با خوانایی کمتر است.

کننادگان زماان و تالاش     دارند؛ زیارا اسات اده   کمتری

آوردن اعلاعاات از آن صارف    دسات  بيشتری برای به

ی مالی با خواناایی  ها گزارش. [99و  81] خواهند کرد

                                                           
2
. Inger, Meckfessel, Zhou and Fan 

3
. Balakrishnan, Blouin and Guay 



 09/همزمانمعادلات  مالی و سياست متهورانۀ مالياتی با است اده از سيستمی ها گزارشرابطۀ خوانایی 
 

 

ساازمانی   کننادگان بارون   اسات اده  شاود  یمکمتر باع  

هاای راهباردی    برای درک عملکرد شرکت و تصاميم 

ی ماليااتی، باه   ها ریزی ازجمله برنامه مختل  مدیریت

 تار  مابهم اعلاعاات  این نتيجه برسند که محيا اعراف 

رویکرد نظریاۀ نماینادگی در   حال،   این با .[89] است

 کناد  یاستدلال ما های مالی  پيچيدگی گزارش رابطه با

ی را ماال  یهاا  عور عمدی گازارش  به توانند یمدیران م

ی که برای آنان مناافعی وجاود   زمان در، کنند تر دهيچيپ

، بااين خوانااایی  شااده انياابدارد. درنتيجااۀ مطالااب  

ی مااالی و سياساات مالياااتی متهورانااه و  هااا گاازارش

همچنااين، سياساات مالياااتی متهورانااه و خوانااایی    

های مالی، رابطاۀ متقاباس و معنااداری وجاود      گزارش

 دارد.

پرسش اصالی پاژوهش باه ایان صاورت مطار        

یی گزارشاگری ماالی و   خواناا شاود کاه آیاا باين      می

سياست مالياتی متهوراناه رابطاۀ متقاباس و معنااداری     

که ایان رابطاه وجاود دارد،      ارد و در صورتیوجود د

شدت آن به چه ميزان است. همچناين، باا توجاه باه     

ی مالياتی در راستای ها یزیر برنامهاهميت ش افيت در 

کسب منافع ملای و درآمادهای دولات، بررسای ایان      

افزایاای در ایاان زمينااه، باارای   مساائله ضاامن دانااش 

کنندگان نيز م يد است. افزون بر  ریزان و است اده برنامه

آن، بااا توجااه بااه نبااودنم پااژوهش مشااابه و ورود    

، بررسای ایان مسائله    ذکرشاده پژوهشگران به مسئلۀ 

 ضروری است.

امه، ابتادا مباانی نظاری و فرضايۀ پاژوهش،      در اد

از آن بااه بيااان روش   ساس  پيشااينۀ پااژوهش و پا   

 شاده   پرداختاه گيری  و بح  و نتيجه ها افتهپژوهش، ی

 است.

 

 مبانی نظری و فرضیۀ پژوهش

شاود کاه در آن    حاالتی گ تاه مای   به ی اتيهور مالت

افتاد و مالياات    شرکت با مميزان مالياتی به چالش می

چااالش باازرو در شااود.  ابارازی شاارکت تییيااد نماای 

 کنناده   يا ت ک ۀنقطا   ی، یا اتيهور مالی تنيع  یتعر

باه   ییربنایز یاتياجتناب مال یرفتارها ،است که در آن

. شاود  میبندی  متهورانه تقسيمريدو گروه متهورانه و غ

 دهیا د زيا مم گاهدیدر د یکله گونۀ ب  ،يت ک ۀنقط نیا

[. در چاارچوب  8] اسات  یو کااملا  قضااوت   شاود  یم

 ۀ[، آسااتان90] 8شااده، مطااابق پااژوهش لایتااز  معرفاای

  یا در  اتيا معاملات مارتبا باا مال   یبرا «دیيتی عدم»

اناوا    زیتماا  یبارا  یمرجعا  ۀنقطا  ،یاتيمال یحسابرس

 یمعرفاا یاتياااجتناااب مال انااۀو غيرمتهور انااهمتهور

 آنان از سوی یاتيمال يتکه وضع ییها شرکت. شود یم

 ،رو شود با ابهام روبه( گریهر نهاد د ای) یاتيمال زانيمم

 آن اسات  اريا مع نیا ا تی. مزشود یپنداشته م انهمتهور

مرتبا شده  یا و قضاوت حرفه یابیکه مشخصا  به ارز

که در آن شارکت باا   ی )اتيمال تهور. م هوم [90است ]

 یاباراز  اتيا و مال افتاد  یبه چاالش ما   یاتيمال زانيمم

است اده از ابهاماات قاانون    به(، شود ینم دیيشرکت تی

 نموناه،  رایاشاره دارد. ب یپرداخت اتيکاهش مال یبرا

را انجام دهاد   یخاص ۀشرکت ممکن است معامل  ی

 اینداده و  یصورت ش اف دربارۀ آن نظر به انون،که ق

 اتيا مال نياي چندگاناه، تع  یهاا  یژگا یداشتن و سيدل به

 نیا قاانون ممکان باشاد. در ا    ريپرداخت با ت سا  قابس

 اتيا پرداخات مال   يبهتر از ح ريحالت، شرکت ت س

اماا   ؛رديا گ یباه کاار ما    یاتيا مال ۀکمتر را در اظهارنام

 ريت س یاتياحتمال وجود دارد که مميز مال نیهمواره ا

 .[8داشته باشد ] یگرید

شاایان  اعلاعاات   ی،ماال   هاای  همچنين، گازارش  

اعلاعاات   رایا ز ؛دهاد  یرا به کاربران انتقال م توجهی

 وضاعيت ماالی  و  یعملکارد ماال   ۀدرباار  یارزشامند 

هاای   ، گزارشدر آن نه ته است. در این راستاشرکت 

ی و مااال یهااا از گاازارش یبخااش کااوچک  ياااتیمال

. دهاد  یما  سيهاا را تشاک   شارکت  ۀافشاشاد اعلاعات 

                                                           
1
. Lietz 
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اعلاعات ممکن اسات در کااهش    یافشا این درواقع،

باشاد   ديا م  نيز ندهیآ یدربارۀ عملکرد مال ینانياعم بی

درباارۀ  های ماالی،   متنی و زبانی گزارش یافشا [.99]

را باه  اعلاعااتی   ،ندهی[ و عملکرد آ93] یعملکرد فعل

 زيا ن یقبلا  هاای  پاژوهش [. 83] دهد یکاربران انتقال م

 یۀسارما  ۀنا یباا هز  ی اعلاعاات افشاا  دنا ده یما نشان 

 [11] 8. کوتاری، لی و شرت[87] شرکت مرتبا است

گااذاران  کااه ساارمایه یطیدر شااراکننااد  نيااز بيااان ماای

کننااد، پااالایش اعلاعااات غيرضااروری را  تواننااد یماا

حاال، در    ایان  بهتار اسات. باا   اعلاعات  شتريبی افشا

اسات   بار  ناه یآوردن اعلاعاات هز  دست هکه ب یطیشرا

باار   باه اضاافه   تار  یو عولان تر دهيچياعلاعات پ ،[19]

 ديا خوانناده م   یکه لزوما  برا شود یم منجر یاعلاعات

در  یدگيا چيپ کناد  یاساتدلال ما   نياز  [99] ی. لستين

تاا   شود یم 1ش افيت عدم جادیباع  ا یمال یگزارشگر

پنهان ۀ آن واسط را به  يضع یعملکرد اقتصادمدیران 

 د.نکن

 رانیماد  ،ی اعلاعاات متن یافشا تيبا توجه به اهم

 نیا محتوا و ساب  ا  برای مدیریت راهبردی یا زهيانگ

و عملکارد شارکت    انتیثير بار ادراک کااربر   وافشاها 

 ۀساالان  یهاا  گزارش افتی[ در99] یدرواقع، ل دارند.

خواناادن  یباارا،  يضااعبااا عملکاارد  یهااا شاارکت

 رانیکاه ماد   سيا دل نیبه ا؛ است تر یعولانو تر  سخت

 با توجه باه بازار  آن بر تیثير و هیسرماجذب نسبت به 

ممکان   ،نیو بنابرا نگران هستند خود  يعملکرد ضع

 ی راماال  یهاا  گازارش  دنا ريبگ ميتصام  یاست عماد 

مابهم و  را  خاود   يتاا عملکارد ضاع    کنند ترناخوانا

نشاان   زيا [ ن91] 9لو، راموس و روگاو د. نساز پيچيده

 زانيا مایی کمتار،  خوانا باا   یهاای ماال   گازارش  دادند

 دنبال دارد. سود را به تیریاز مد یشتريب

                                                           
1
. Kothari, Li and  Short 

2
. Opacity 

3
. Lo, Ramos and Rogo 

 شیافازا  ۀدهناد  ممکان اسات نشاان    ياتیمال تهور

، اینکااه باشااد. اولبااه چنااد دليااس شاارکت  ریساا 

 یناان ياعم بای ممکن است  متهورانه یاتيریزی مال برنامه

، و درنتيجااه یبعااد اتياامال یهااا دربااارۀ پرداخاات

را نشاان   آتای  ینقاد  یهاا  انیا دربارۀ جر ینانياعم بی

 دارديت نيااز  شا اف  باه عادم   یاتيا مال تهاور دهد. دوم، 

 یهاا  گازارش  کردن ناخواناتر با رانیمد ن،ی[؛ بنابرا81]

کناد، شارایا را    تار مای   که ت سير آنها را ساخت  یمال

هاای متهوراناه و اجتنااب ماليااتی فاراهم       برای برنامه

شا افيت بارای    وجود شارایا عادم   کنند. درنتيجه، می

[. 89] اسات  ضروری متهورانه یاتيمال اجرای سياست

است؛ همسو [ 93] 0لزيو م لا های یافته استدلال با نیا

ساالانه خاود از    یهاا  گزارش درکه  ییها شرکت زیرا

 یشتريب سی، تماکنند یاست اده م یشتريب یمن  یها واژه

 یاتيا ریازی مال  برناماه  یهاا  کاردن راهبارد   دنباال  برای

پژوهش اینگر و همکااران  دارند. با تمرکز بر  متهورانه

 خوانااایی  نيباا یمن اا  ۀرابطااکااه دریافتنااد   [11]

وجاود دارد؛   یاتيا و اجتنااب مال  یاتيا مال یها گزارش

 هاای  گازارش  ییخواناا  توان دریافت باين  درنتيجه می

من اای و  سياساات متهورانااۀ مالياااتی رابطااۀ  و یمااال

 معناداری وجود دارد.

 شاه ياگار هم  ین معناست که حتا یبد یاتيمالتهور 

کااهش   ،شاود محساوب ن  یجعلا  ای یرقانونيغ عملی

مطااابق  قااا يدقممکاان اساات  ياااتدرآمااد مشاامول مال

  یااکااه  یزمااان. [81] صااورت نگياارد مقااررات نيااز

قارار   یاخاتلال ماال   ای یورشکستگ در شرایاشرکت 

ی سياسات  ريکاارگ  باه  یبارا  ۀ بيشاتری زيانگ رد،يگ یم

ماورد   نیا که ا  صورتی در .[81]مالياتی متهورانه دارد 

 یکنناد روناد واقعا    مای  یهاا ساع   ، شرکتات اق بي تد

 رایا ز ؛را پنهان کنناد  اتيبه درآمد مشمول مال یابيدست

آنهاا را در   مکان اسات  م یاتيا مال تهاور  دانناد  یآنها م

 های گزارشمدیران  در این راستا، کند.محکوم دادگاه 

                                                           
4
. Law and Mills 
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و  یسااردرگم جااادیا یباارا ی راتاار دهيااچيپ مااالی

 ایان   به .[84] دنکن می جادیا یاساس حقایقکردن  پنهان

خوانااایی و بااين سياساات متهورانااۀ مالياااتی  ،ترتيااب 

من ای و معنااداری ماورد     مالی نيز رابطاۀ  های گزارش

 انتظار است.

شده، بين خوانایی گازارش   با توجه به مطالب بيان

مااالی و سياساات متهورانااۀ مالياااتی رابطااۀ متقابااس و  

معناااداری وجااود دارد. درنتيجااه، فرضاايۀ پااژوهش   

 صورت زیر است: به

 و ماالی  های گزارش خوانایی بين: پژوهش فرضیۀ

 معنااداری  و متقاباس  رابطاۀ  ماليااتی،  متهورانۀ سياست

 .دارد وجود
 

 پیشینۀ پژوهش

بررساای پيشااينۀ پااژوهش نشااان داد در ميااان     

ملانظری، اباوحمزه و   پژوهشگران داخلی برای نمونه،

 و ساازمانی  فرهنا    رابطاۀ  بررسای  باه  [3]ميرزایای  

 پاژوهش  در ایان  .اناد  پرداختاه  شرکتی مالياتی تمکين

 ۀ فرهنگای پرسشنام از سازمانی،  فرهن  سنجش برای

 از شارکتی،  تمکين مالياتی گيری اندازه برای و هافستد

 قطعای  و ابارازی  مالياات  ت ااوت  بار  مبتنای  معيااری 

 پاژوهش،  ۀ آمااری نمون .است شده است اده  ها شرکت

 مؤدیان مالياتی امور کس ۀادار های شرکت از شرکت 14

 تمکاين  بار  ساازمانی   فرهنا   داد نشان ها است. یافته

 تمکين مالياتی و دارد شایان توجهی اثر شرکتی مالياتی

 کام،  اعميناان  عادم  از اجتنااب  عریاق  از هاا،  شارکت 

کام   قادرت  ۀفاصال  و زیااد  گرایی مرد زیاد، فردگرایی

همچنين، حاجيها، قنواتی و بحرینی  .شود یممشخص 

 نيبااا و معنااااداری مثبااات دریافتناااد رابطاااۀ  [9]

متهورانه وجاود   یاتيمال راهبردو  یمال یها تیمحدود

 تیمحادود  در هاا  شرکت یکه وقت یمعن نیبه ا دارد؛

کاه   ییهاا  شارکت  ریقرار دارناد، نسابت باه ساا     یمال

 یشاتر يبۀ زيدارند، انگ هیبه بازار سرما یبهتر یدسترس

 اتيا از پرداخات مال  یمناابع ماال   نيتیم یدارند که برا

 [4]گرایلی، رضاائی و ناوروزی    ص ری اجتناب کنند.

یافتنااد بااا افاازایش ماادیریت سااود، خوانااایی      در

یاباد. در پژوهشای دیگار     گزارشگری مالی کاهش می

دریافتنااد توانااایی  [1]گرایلاای و رضااائی  نيااز صاا ری

مدیریت، موجب افزایش خواناایی گزارشاگری ماالی    

شود. لازم به ذکر است تواناایی مادیریت، کاارایی     می

درآمد  مدیران نسبت به رقبا در تبدیس منابع شرکت به

 شود. تعری  می

های خارجی پيشين نيز به مطالعاۀ رابطاۀ    پژوهش 

خوانایی گزارشگری مالی با مت يرهای ماؤثر بار باازار    

هاای   ها، گزارش اند که با توجه به یافته سرمایه پرداخته

گاذاران از   شدن سارمایه  با خوانایی کمتر، مانع از مطلع

، بار واکانش باازار    [91و  98، 14] شاود  یممعاملات 

 تر یعولان، فرایند کش  قيمت را [00] گذارد یمتیثير 

عاور   را کااهش و باه   ها هياعلامکند، سرعت انتشار  می

گاذاران را نسابت باه     ، انتظارهاای سارمایه  ميرمستقيغ

؛ همچناين، خطاا و   دهاد  یما اعتبار مادیریت کااهش   

 91]دهد  بينی تحليلگران را افزایش می پراکندگی پيش

رابطاه باين درآماد و     [99]. افزون بار آن، لای   [97و 

و ایاان  دیی گزارشااگری مااالی را بررساای کاارخوانااا

 موضو  را با فرضيۀ ابهام مادیریت مارتبا دانسات و   

برای  دهيچيپاز زبان مبهم و  توانند یمبيان کرد مدیران 

پوشاندن اعلاعات متناقض و اجتناب از واکنش من ای  

نيااز در  [04] 8یحزماارم و فتااوبااازار اساات اده کننااد. 

 راهبارد مادیره بار    های هيئت تیثير ویژگی ی بهپژوهش

در  یهااای فرانسااو  شاارکت درمتهورانااه  یاتياامال

نشاان داد   ها یافتهپرداختند.  1383تا  1331 یزمان دوره

 راهبارد مدیره بر  و درصد حضور زنان در هيئت اندازه

شارکت و   ۀانداز، نيهمچن تیثير دارد. متهورانه یاتيمال

جسورانه تیثير مثبات و   یاتيمال راهبردبر  ییبازده دارا

ساازمانی   فرهن  تیثيرنيز  [13] 1کومار .داردی معنادار
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. Zemzem and Ftouhi 

2
. Kumar 
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بر خواناایی گزارشاگری ماالی را بررسای کارد. وی      

ی آساايایی افشااای اعلاعااات  هااا شاارکتدریافاات 

و درنتيجااه، خوانااایی  دهنااد یماای انجااام محاادودتر

یی کاه  هاا  شرکترند؛ اما گزارشگری سالانۀ کمتری دا

پراکندگی مالکيت بالاتری دارند، گزارشاگری سااليانۀ   

تا منافع متناقض باين مالکاان    دهند یمخواناتری ارائه 

را تحت چنين ساختار ماالکيتی، تعادیس کنناد. لاو و     

هاایی کاه    در شارکت  کنناد  یمنيز بيان  [91]همکاران 

مدیریت سود وجود دارد، خوانایی گزارشاگری ماالی   

 [94] 8های ليما، چالمرز و هانلونا   کمتر است. یافته

نگار   هایی که راهبرد تجاری آینده نيز نشان داد شرکت

هاایی کاه راهبارد     ، نسبت به شارکت کنند یمرا دنبال 

، خوانایی گزارشگری کمتاری  کنند یمتدافعی را دنبال 

ند و بين راهبارد تجااری و خواناایی گزارشاگری     دار

مالی نيز رابطۀ معناداری وجاود دارد. همچناين، ایان    

مثبات و باا    صاورت  باه ۀ مالکيت نهادی ليوس بهرابطه 

شاود.   تقارن اعلاعاتی به گونۀ من ای تعادیس مای    عدم

نياز   [89]بوئسالين  و همکااران    های پاژوهش  یافته

کاااهش  نشااان داد خوانااایی گاازارش مااالی موجااب 

سياست ماالی متهوراناه خواهاد شاد. افازون بار آن،       

نيااز دریافتنااد بااا افاازایش  [03] سااوکوتجو و ساانارنو

سياساات مالياااتی متهورانااه، خوانااایی گاازارش مااالی 

 یابد. کاهش می

بررسی پيشينۀ پژوهش نشان داد تاکنون در کشاور  

 توجه موردخوانایی گزارشگری مالی به گونۀ گسترده 

تواناد   نگرفته است و مطالعۀ آن مای پژوهشگران قرار 

ضااامن کمااا  باااه ادبياااات ایااان حاااوزه، بااارای 

کنندگان و مدیران نيز سودمند باشد. همچناين،   است اده

رابطۀ متقابس خوانایی گزارش مالی و سياست ماليااتی  

قرار نگرفته که این  مطالعه موردمتهورانه نيز در کشور 

 اسااس برمسئله نيازمند بررسی تجربی است تا بتاوان  

 های بهتری را انجام داد. ریزی ها، برنامه یافته

                                                           
1
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 روش پژوهش

ی کمّای اسات و   هاا  پاژوهش این پژوهش از نو  

ی پژوهشااای هاااا عااار هاااا و  براسااااس فرضااايه

شاده اسات. از ایان دسااته     شاده، انجاام    تعياين  قباس  از

ی ريگ اندازهشود که معيار  زمانی است اده می ها پژوهش

از  هااا جااهينتکمّاای اساات و باارای اسااتخرا   هااا داده

. همچناين، ایان   شاود  یما های آمااری اسات اده    روش

هادف کااربردی اسات و باه شايوۀ       لحاظ ازپژوهش 

 انجامنگر با رویکرد همبستگی  رویدادی و گذشته پ 

 است. افزون بر آن، با توجه باه حضاور مت يار    گرفته 

عناوان   مالياتی و خوانایی گزارشگری مالی که به تهور

بودن اعلاعاات   فهم ی  ویژگی کي ی و بخشی از قابس

بنادی ترکيبای    شود، این پژوهش در عبقه از آن یاد می

 گيرد. از حسابداری مالياتی و حسابداری مالی قرار می

 
 متغیرهای پژوهش

دسته مت ير شاامس خواناایی    در این پژوهش از سه

گزارشااگری مااالی، سياساات متهورانااۀ مالياااتی و     

 ارزش مت يرهای کنترلی شامس مدیریت ساود، نسابت  

سهام، عملکارد و سان شارکت     دفتری ارزش به بازار

 گيری است. اندازه است اده شد که به شر  زیر قابس

 یمال یگزارشگر ییخوانا •
همساو   مالی گزارشگری گيری خوانایی اندازه برای

ساوکوتجو و   ،[89و همکااران ]  ن يبوئسل پژوهش با

گرایلای   ، ص ری[88] 1ی، دون  و هوبا ،[03سنارنو ]

 از [4]همکااران   گرایلای و  و صا ری  [1]و رضاایی  

پژوهشگران داخلی  شد که برخی است اده زیر شاخص

 و روایی [0] دیانی و [1] توانا و ملکی الهی مانند فضس

تییياد   فارسای  متون خوانایی سنجش را برای اعتبار آن

 ماالی،  گزارشگری خوانایی اند. شاخص ارزیابی کرده

عاول جملاه    مت ير دو از تابعی که است فوو شاخص

 شاده   یا تعرپيچياده )  کلماات  و کلمات( برحسب)

                                                           
2
. Bai, Dong and Hu 
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 و اسات  بخاش(  یا چند سه با کلمات تعداد صورت به

 :شود یممحاسبه  8رابطۀ  صورت به
)ميانگين تعداد کلمات در هر جمله+ درصاد      8رابطۀ 

 = شاخص فوو0/3کلمات پيچيده( 

فرایند و نحوۀ تعيين سطح خواناایی گزارشاگری    

 ترتيب زیر است: مالی در شاخص فوق به

 نموناۀ  یا   ابتادا،  از ای صادکلمه  انتخاب نموناۀ  -8

 اواخر از ای و ی  نمونۀ صدکلمه وسا از ای صدکلمه

 ۀوشااي بااا رابطااه تصااادفی. در صااورت بااه گاازارش

 نیا لازم باه ذکار اسات کاه ا     یی،خواناا  یريا گ اندازه

شاده   اشااره  یداخلا  یهاا    با استناد به پژوهشموضو

 را نياز  وهيشا  نیا یه است. البته اعتبارسنجشداست اده 

[ 1] تواناا  ملکیو  الهی فضسمانند  یگرید یها پژوهش

از  زيا پاژوهش ن  نیا در ا اند و کرده تییيد[ 0] یانیو د

 شد.  بهره گرفته یقبل یها پژوهشبا مشابه  یروش

لازم  .هاا  نموناه  از ی  هر جملات تعداد شمارش -1 

کااه  حااالتی در کلمااات بااه ذکاار اساات شاامارش  

باا  افزار ورد بوده اسات،   انتقال به نرم قابس یها گزارش

در  وافازار ورد صاورت گرفتاه     شمارشگر نارم  کم 

باا   ،نباوده اسات   ریپاذ  موضاو  امکاان   نیکه ا یحالت

 یمتنا  سیا باه فا  ریابتدا تصااو  اری متن ۀاست اده از برنام

 شاده   ارشافازار ورد شام   و سس ، با نارم  شده  سیتبد

 است.

عریاق   از هاا  جملاه  عاول  متوساا  کاردن  مشخص -9

 نموناۀ  هر کامس جملات تعداد به کلمات تعداد تقسيم

 ای صدکلمه

 از بايش  و هجاایی  ساه  کلماات  تعاداد  شامارش  -0

 متون از هرکدام پيچيده( در موجود )کلمات هجایی سه

 ای صدکلمه

 متوساا  تعاداد  با پيچيده کلمات تعداد کردن جمع -4

 جملات در کلمات

 و دشاوار  کلماات  تعداد حاصس جمع کردن ضرب -1

 0/3جملات با عدد ثابت  در کلمات متوسا

برای دو نموناۀ   1و  4، 0انجام محاسبات بندهای  -7

 ای دیگر صدکلمه

محاسبۀ مياانگين نتاایه هار ساه نموناه از عریاق        -1

 [1]کردن و تقسيم به تعداد  جمع

رابطه بين شاخص فوو و خوانایی گزارشگری ماالی  

 است: 8به شر  نگارۀ 

 

 [5]رابطه بین شاخص فوگ و خوانایی گزارشگری مالی  -1نگارۀ 

 11 -1 11 -11 11 -11 11 -11 11بالاتر از  شاخص فوو

 آسان قبول قابس مناسب سخت پيچيده خوانایی
 

 یاتی متهورانهمال سیاست •

 8ی این مت ير به پيروی از ویلسونريگ اندازهبرای 

و واعظ و درسه  [03] سوکوتجو و سنارنو، [01]

 است اده شد: 1از رابطۀ  [83]
 * SHELTER= -4.30+ 6.63* BTD – 1.72 1رابطۀ 

LEV + 0.66 * SIZE + 2.26 * ROA + 1.62 

* FOREIGN- INCOME + 1.56 * RD 
 که در آن: 

SHELTERماليات متهورانه : 

                                                           
1
. Wilson 

ΒTD ت اوت سود مشمول ماليات ابرازی و سود :

 شده مشمول ماليات قطعی

LEV ی ها ییدارابر  ها یبده: اهرم مالی که با تقسيم

 .دیآ یمدست  به

SIZE :است.ه ییدارامجمو   تمیلگار 

ROA هاست. ییدارا: حاصس تقسيم سود بر 

FOREIGN_INCOMEمجازی است و  : ی  مت ير

هایی که دارای درآمد و تجارت خارجی  برای شرکت

 و در غير این صورت، ص ر خواهد بود. 8هستند 
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RD :های  ی تحقيق و توسعه تقسيم بر داراییها نهیهز

 شرکت است.

 مدیریت سود •

 [91]ازآنجاکه با استناد به پژوهش لو و همکااران  

بين مدیریت سود و خوانایی گزارشگری ماالی رابطاۀ   

من ی و معناداری وجاود دارد و باا افازایش مادیریت     

یاباد و   مای   شیافازا های مالی  سود، پيچيدگی صورت

شاود، ایان مت يار،     خوانایی گزارشگری مالی کام مای  

مت ياار کنترلاای در نظاار گرفتااه شااد. همچنااين، بااين  

بطاۀ مثبات و   مدیریت سود و اجتناب ماليااتی نياز را  

. بارای بررسای مادیریت    [80]معناداری وجاود دارد  

 9بار اسااس رابطاۀ     [17] 8سود نيز از الگاوی جاونز  

 شد. است اده 
 

 ACCRit = α0 + α1 Δ REVit + α2   9رابطۀ 

PPEit + εit  
 

 که در آن: 

ACCRit کس اقلام تعهدی = 

Δ REVit  ت يير در درآمد از سال =t-1  تا سالt 

PPEit آلات و تجهيزات در  = ناخالص اموال، ماشين

 tسال 

 عملکرد •

ی تار   يضاع هایی که عملکرد  از آنجا که شرکت 

، [84]دارند، خوانایی گزارشگری مالی کمتری دارناد  

اثر این مت ير کنتارل شاد. افازون بار آن، باا افازایش       

عملکاارد شاارکت احتمااال افاازایش سياساات مالياااتی 

 .[9] یابد متهورانه نيز افزایش می

از  [08] 1باارای ارزیااابی عملکاارد، ماننااد واناا   

 0رابطاۀ   براسااس اسات اده شاد کاه     تاوبين   Qنسبت

 شود. محاسبه می

                                                           
1
. Jones 

2
. Wang 

 0رابطۀ 
   

              
    

 

 که در آن:

MVAارزش بازار حقوق صاحبان سهام عادی : 

Debtها : مبلغ دفتری مجمو  بدهی 

PSارزش بازار حقوق صاحبان سهام ممتاز : 

TABهاست. : مبلغ دفتری مجمو  دارایی 

از آنجا که در ایران سهام ممتاز وجود ندارد، در 

محاسبۀ این مت ير تنها ارزش بازار حقوق صاحبان 

 سهام عادی لحاظ شد.

 سن شرکت •

های گذشته از زمان  سن شرکت به ميزان سال

شرکت اشاره دارد. انتظار وجود رابطۀ مثبت   يتیس

بين سن شرکت و خوانایی گزارشگری مالی وجود 

وکار آنها  ی کسبها گذاران با الگو دارد؛ زیرا سرمایه

آشنایی بيشتری دارند و این باع  پيچيدگی کمتر 

رو، خوانایی گزارشگری سالانۀ  شده است؛ از این

شرکت با  بيشتری دارند. همچنين، با افزایش سن،

های جریان وجه نقد و سطح  محدودیت مالی، نوسان

رو خواهد شد که باع  افزایش  نقدینگی روبه کلی کم

اجتناب مالياتی و است اده از سياست مالياتی متهورانه 

 .[18]خواهد شد 

 

 جامعه و نمونۀ پژوهش

را  شپااژوه نیاادر ا موردمطالعااه یآمااارجامعااۀ 

عای   اداروراق بها ا ورسشده در ب پذیرفته یها شرکت

دهااد. باارای  تشااکيس ماای 8931تااا  8931هااای  سااال

 انتخاب نمونه نيز شرایا زیر در نظر گرفته شد:

در بورس اوراق بهادار  8931شرکت قبس از سال  -8

 فعال باشد. 8931شده و تا انتهای سال  تهران پذیرفته 



 03/همزمانمعادلات  مالی و سياست متهورانۀ مالياتی با است اده از سيستمی ها گزارشرابطۀ خوانایی 
 

 

 یآنها منته ی، سال مالسهیمقا تيقابل یشافزا رایب -1

 باشد. اس ندماه انیبه پا

های مذکور ت يير فعاليت یا ت يير سال  در سال -9

 مالی نداده باشد.

های  با توجه به ت اوت ساختار سرمایه، شرکت -0

 های ذکر گذاری، جزء شرکت گری و سرمایه واسطه

 شده نباشد.

 ماه نباشد. 1وق ۀ معاملاتی در شرکت بيش از  -4

 اعلاعات موردنياز در دسترس باشد. -1

عنوان نمونه  شرکت به883با توجه به موارد ذکرشده،  

 انتخاب شد.
 

 

 های پژوهش یافته

 آمار توصیفی

آمار توصي ی مت يرهای پژوهش  1در ادامه، نگارۀ 

 عنوان بهشرکت  883دهد. با توجه به اینکه  را نشان می

ی خواهد بررسشرکت  -سال 434نمونه وجود دارد، 

 شد.

 

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش -1نگارۀ 
 معیار انحراف کمینه بیشینه میانگین متغیر

 0318/1 3003/1 8333/83 7073/81 خوانایی

 9307/1 3370/3 9311/7 3039/0 مالیات متهورانه

 3317/3 3338/3 3137/3 3303/3 مدیریت سود

 1930/3 1383/3 3338/8 0114/8 عملکرد

 7134/81 84 17 1814/08 سن شرکت
 

 

دهنادۀ آن اسات کاه باا      های نگارۀ بالا نشاان  یافته

( 7073/81، ميااانگين خوانااایی )8اسااتناد بااه نگااارۀ  

های نمونه در ساطح مناساب    گزارش مالی در شرکت

 و در سطح مناسب( است. 80تا  81)بين 

 

 گرنجری آزمون علیت

ی زیر روشی را برای ها رابطهارائۀ  با [11] 8گرنجر

 بررسی جهت عليت بين دو مت ير بيان کرد:
∑    9رابطۀ    

 
        + ∑       

 
     

∑    0رابطۀ    
 
        + ∑       

 
    

 

از    حال پ  از برآورد الگوی فاوق، اگار ضارایب    

    شاود مت يار    دار باشاند، گ تاه مای    نظر آماری معناا 

 

                                                           
1
. Granger 

 

نياز     است و اگر ضارایب     عليت گرنجری مت ير 

نياز عليات      دار باشاند، مت يار    به لحاظ آماری معناا 

 است. اگار تنهاا یکای از ضارایب        گرنجری مت ير 

عرفاه و   دار باشد، رابطۀ عليت بين دو مت يار یا    معنا

دار باشند، رابطۀ عليت دوعرفاه اسات    اگر هر دو معنا

که این به معنی وجود ی  رابطۀ باازخوردی باين دو   

مت ير است. انجام آزمون عليت گرنجری با اسات اده از  

دهاد   نشان مای  Eviewsافزار  های پژوهش در نرم داده

فه بين دو مت ير وجود دارد کاه  ی  رابطۀ عليت دوعر

 گزارش شده است. 9های این آزمون در نگارۀ  یافته
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 ی آزمون دوطرفه علیت گرنجریها افتهی -3نگارۀ 

 فرضيۀ ص ر Fآماره  معناداری

1111/1 

1111/1 

9347/81 

8371/40 

 متهورانه نيست.خوانایی گزارش مالی عليت گرنجری سياست مالياتی 

 عليت گرنجری خوانایی گزارش مالی نيست. سياست مالياتی متهورانه
 

 الگوی پژوهش

در نگاارۀ فاوق، هار دو     Fبا توجه مقاادیر آمااره   

شود و این به معنی وجاود عليات    فرضيۀ ص ر رد می

. در ادامه با توجاه باه   استدوعرفه بين این دو مت ير 

و باا توجاه باه     1در نگاارۀ   شاده  گازارش هاای   یافته

مت يرهای کنترلی ذکرشاده، الگاوی مناساب پاژوهش     

 است.   شده  دادهبسا 

اثر خواناایی گازارش ماالی بار سياسات       4رابطۀ 

 .دهد یممالياتی متهورانه را نشان 
 

 -TAit= B0+ READit+ B2 EMit+ B3 Q    4رابطۀ 

Tobinit+ B4 MTBit+ B5 Ageit+ ϵ t 
 

نيز اثر سياست مالياتی متهورانه بر  1رابطۀ 

 دهد. خوانایی گزارش مالی را نشان می
 

 -READit= B0+ TAit+ B2 EMit+ B3 Q  1رابطۀ

Tobinit+ B4 MTBit+ B5 Ageit+ ϵ t 
 

جداگاناه   صاورت  باه تاوان   این معادلات را نمای  

برآورد کرد. علت ایان امار آن اسات کاه در بارآورد      

 ای ایان فارو وجاود دارد کاه مت يرهاای       معادله ت 

 

 نجاا یا؛ اما در اند شده نييتع زا برون صورت بهتوضيحی 

خواناایی گازارش ماالی و سياسات      شاود  یممشاهده 

عنااوان مت يرهااای  کااه بااه مالياااتی متهورانااه هنگااامی

بنابراین، این  ؛زا نيستند برون ،شوند یمتوضيحی آورده 

معادلات را باید در قالاب سيساتم معاادلات همزماان     

 برآورد کرد. 7رابطۀ  صورت به
 -TAit= B0+ READit+ B2 EMit+ B3 Q 7رابطۀ 

Tobinit+ B4 MTBit+ B5 Ageit+ ϵ t    
READit= B0+ TAit+ B2 EMit+ B3 Q- 

Tobinit+ B4 MTBit+ B5 Ageit+ ϵ t    
 

 الگوی پژوهش برآورد

های مرتبا با بررسی رابطۀ  یافته 0در ادامه، نگارۀ 

ی اتيمتهورانۀ مال استيو س یمال یها گزارشپيچيدگی 

 شیدهد با افزا ینگاره نشان م نیا دهد. را نشان می

 زين یاتيمال استي(، سیدگيچي)کاهش پ ییخوانا

در الگو  ییخوانا بیچون ضر شود؛ می تر متهورانه

 مثبت شده است.

 

 یاتیمتهورانۀ مال استیو س یمال یها گزارشبررسی رابطۀ پیچیدگی  -1نگارۀ 

 یاتیمتهورانۀ مال استیسمتغیر وابسته: 

 معناداری tآماره  ضریب متغیرها

 3308/3 1377/1 3880/3 یگزارش مالپیچیدگی 

 3384/3 1301/8 3314/3 مدیریت سود

 1191/3 -8713/3 -3818/3 عملکرد

 3330/3 1313/9 1110/3 سن شرکت

 1739/3 3104/8 3333/3 مقدار ثابت

 1410/3 ضریب تعیین

 1887/3 شده ضریب تعیین تعدیل

 F 1300/1آماره 

 F 3333/3معناداری آماره 



 48/همزمانمعادلات  مالی و سياست متهورانۀ مالياتی با است اده از سيستمی ها گزارشرابطۀ خوانایی 
 

 

های این بخش نشان داد با افزایش پيچيادگی   یافته

افازایش   متهوراناه ی مالی، سياست ماليااتی  ها گزارش

 .  ابدی یم

هاای مارتبا باا بررسای رابطاۀ       نيز یافتاه  4نگارۀ 

 یمال یها گزارشی و پيچيدگی اتيمتهورانۀ مال استيس

 دهد. را نشان می
 

 یمال یها ( گزارشیی)ناخوانا یدگیچیو پ یاتیمتهورانۀ مال استیرابطۀ س یبررس -5نگارۀ 

 یمال یها گزارش ییخوانامتغیر وابسته: 

 معناداری tآماره  ضریب متغیرها

 3310/3 0394/9 4417/1 سیاست مالیاتی متهورانه

 3711/3 1034/8 3347/3 مدیریت سود

 3141/3 -9731/1 -7119/3 عملکرد

 1010/3 0734/3 3943/3 سن شرکت

 1380/3 1400/3 3893/3 مقدار ثابت

 4138/3 ضریب تعیین

 0337/3 شده ضریب تعیین تعدیل

 F 1891/4آماره 

 F 3333/3معناداری آماره 

 

ۀ آن است که دهند نشانها نيز  این بخش از یافته

با افزایش سطح سياست مالياتی متهورانه، پيچيدگی 

 .ابدی یمی مالی افزایش ها گزارش

 

 گیری بحث و نتیجه

 ییرابطااۀ خواناااهاادف پااژوهش حاضاار بررساای 

بااا  یاتياامتهورانااه مال اسااتيو س یمااال یهااا گاازارش

اسات. در ایان    معاادلات همزماان   ساتم ياست اده از س

 شاده  رفتاه یپذشرکت  883راستا با است اده از اعلاعات 

تاا   8931هاای   در بورس اوراق بهادار تهران عی سال

 ی شد.بررسصورت تجربی  ، این مسئله به8931

ۀ اجتناب ماليااتی متهوراناه   دهند نشانتهور مالياتی 

است. خوانایی گزارشگری مالی نيز بيانگر ميزان فهام  

هااای مااالی اساات. در ایاان  دن گاازارشنبااو و پيچيااده

پژوهش با است اده از سيستم معادلات همزماان رابطاۀ   

 متهوراناۀ   استيو س یمال یها گزارش ییخوانامتقابس 

 

های پژوهش نشاان داد باين    ی شد. یافتهبررسی اتيمال

ی اتيمتهورانۀ مال استيو س یمال یها گزارشپيچيدگی 

 یهااا تياافعالرابطااۀ مثباات و معناااداری وجااود دارد. 

و سياساات مالياااتی   اجتناااب از پرداخاات ماليااات  

، پيچيادگی و  کاردن حقاایق   ، مساتلزم پنهاان  متهورانه

باه   يااتی نياز  مال ش افيت است. برای اجرای تهور عدم

 بااا رانیمااد ن،یبنااابرا نياااز اساات؛  شاا افيت عاادم

های ماالی، شارایا لازم بارای     کردن گزارش تر دهيچيپ

کنند. این  انه را فراهم میاجرای سياست مالياتی متهور

و بوئساالين  و [ 93] لاازيو م هااا همسااو بااا لا یافتااه

 است. [89]همکاران 

همچنين، مشاهده شد با افازایش ساطح سياسات    

هاای ماالی بيشاتر     مالياتی متهورانه، پيچيدگی گزارش

خواهد شد. بدین معنا کاه در زماان وجاود سياسات     

ت هماراه  مالياتی متهورانه که با پرداخات کمتار مالياا   

ی و سااز  پنهاان است، مادیران انگيازۀ بيشاتری بارای     
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های مالی دارند که همسو با فرضايۀ   پيچيدگی گزارش

سازی اعلاعات اسات. در ایان راساتا، در زماان      مبهم

است اده از سياست مالياتی متهوراناه کاه ایان احتماال     

ی مااالی هااا صااورت وجااود دارد تااا مقامااات مالياااتی

، ناد کنمطالعه ی مالياتی ها شگزاربيشتری را افزون بر 

ی ماالی را باا   ها گزارششده در  مدیران اعلاعات ارائه

ها نيز همساو   . این یافتهدهند یمابهام و پيچيدگی ارائه 

است. همچنين،  [03]های سوکوتجو و سنارنو  با یافته

های این بخش که بيانگر ابهام در ارائۀ اعلاعاات   یافته

در زمان است اده از سياسات ماليااتی متهوراناه اسات،     

و [ 11]هااای اینگاار و همکاااران    همسااو بااا یافتااه  

 است. [81]بالاکریشنان و همکاران 

شاود   هاای پاژوهش پيشانهاد مای     با توجه به یافته

ران در راسااتای سااازمان بااورس و اوراق بهااادار تهاا 

کاهش اجتناب مالياتی و سياست مالياتی متهورانه، باه  

های مالی اهميت بيشتری دهاد و در   خوانایی گزارش

این راستا، قوانين و مقررات مناسابی را تادوین کناد.    

برای نمونه، تهيۀ قوانينی که بتواند با است اده از بهباود  

هاای ماالی را    باودن خواناایی گازارش    فهم قابسسطح 

موارد اسات. ساازمان اماور     دست نیا ازفزایش دهد، ا

ماليااتی نيااز باارای شااناخت بهتاار وضااعيت شاارکت،  

های مالی و ميزان پيچيادگی و ابهاام    خوانایی گزارش

ی کند. به پژوهشاگران آتای نياز پيشانهاد     بررسآن را 

شااود بااه بررساای رابطااۀ مااواردی ماننااد احتيااا   ماای

ان در اعتماادی مادیران و حضاور زنا     مدیریت، بايش 

و خوانایی گزارشگری ماالی بسردازناد تاا     رهیمد ئتيه

 های مختل  این مسئله روشن شود. جنبه
 

 منابع

اعتمادی، حسين؛ سحر سساسای و محمادعلی سااری.     .8

 اتياامال یزیاار عاار  یچااارچوب م هااوم (. 8934)
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