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امـا نههـا اهگیـ ه    کننـد  ها خبرهـا  خـوب را در مـورد دسـتیابی بـه اهـدار منت ـر مـی        اگر چه شرکت

ــار       ــه  ب ــد  ب ــه دســت نوردن نن را داره ــرا  ب ــت اده ب ــورد اس ــ ار م ــی کــردن اب ــرا  می  لازم را ب

ــت        ــت اس ــاو  از وا عی ــده مت  ــ ارش ش ــرد گ ــه  ملا ــامی ک ــر هنگ ــی دیگ ــار م ــدیران اهتظ رود م

تــر کننــد  پــ وه  تــ ش کننــد تــا شناســایی رفتــار مــدیریت ســود را بــرا  ســرمایه گــذاران ســیت 

گـر  مـالی شـرکت   ر به بررسـی تـیریر مـدیریت سـود و میـدودیت مـالی بـر خواهـایی گـ ارش         حاض

-شــرکت پــردازد  جامعــه نمــار  پــ وه   هــا  پذیرفتــه شــده در بــورس اوراق بهــادار تهــران مــی 

ــاهی      ــی دوره زم ــران ی ــادار ته ــورس اوراق به ــده در ب ــه ش ــا  پذیرفت ــت  1390ه ــوده و  1394لغای ب

ــذکور در  ــرار ســال  350رابطــه م ــورد بررســی   ــون   شــرکت م ــای  حاآــل از نزم ــه اســت  هت گرفت

گــر  مــالی شــرکت تــیریر دهــد کــه مــدیریت ســود بــر خواهــایی گــ ارشفرضــیه پــ وه  ه ــان مــی

ــایی گــ ارش    ــر خواه ــی ب ــر مخبت ــالی ار ــی و میــدودیت م ــا    من  ــه  ــ وه متغیره ــالی دارد  ب گــر  م

ماینــدگی و رشــد شــرکت تــیریر من ــی کنترلــی اهــدازه شــرکت و ســأ شــرکت تــیریر مخبــت و ه ینــه ه

ــایی گــ ارش  ــر خواه ــازار    ب ــه ارزش ب ــر  ب ــالی و ارزش دفت ــرم م ــالی دارد  در حــالی کــه اه گــر  م

 تیریر  بر خواهایی گ ارشگر  مالی تیریر  هدارهد  
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 مقدمه -1

ها  مالی با مقاآد  مومی  باید ای  ا  را به هیو  ارائه دهند که پاسیگو  هیازها و متناسب گ ارش

ها  مالی برا  رفع ا  است ادگان نهها و بیان کننده ماهیت ای  ا  ارائه شده باشد  گ ارشبا داه  پایه

شود  گر تهیه میها  واحد گ ارشفعالیتهیازها  است اده کنندگان میتلف با می ان نگاهی مت او  از 

-رو  ای  ا  مندرج در گ ارش ها  مالی  موماً بر اساس ایأ فرض تهیه می شود که است ادهاز ایأ

گر و هیوه حسابدار  برخوردارهد و ها  واحد گ ارشکنندگان از داه  متعارفی درباره فعالیت

ا  جام ایأ کار را هی  دارهد  در  یأ حال  ای  ا  پیچیدههمچنیأ  تواهایی مطالعه ای  ا  و تمایل به اه

شود  هباید به بهاهه ایناه در نن برا  برخی از کنندگان مربوط تلقی میکه برا  رفع هیازها  است اده

گوهه ای  ا  هی  باید تا حد ها  مالی حذر شود؛ گرچه ایأکنندگان م ال است  از آور است اده

شود و شامل گر  مالی فقط در  الب ا داد بیان همیساده ارایه شود  کی یت گ ارش ا گوههاماان به

یابد؛ نن اف ای  می ها  مالی بی تر باشد  کی یتمتأ هی  هست  بر ایأ اساس  هرچه خواهایی آور 

(  در یک گ ارش معمولی از یک 1396شود ) لی خاهی  گذان منجر میدرهتیجه به درک بهتر سرمایه

درآد نن را ای  ا  کمی ت ایل  20ها  سالاهه را متأ و درآد گ ارش 80بطور میاهگیأ  ت شرک

دهد  ش افیت و وضوح ایأ بی   مده اف ا  اجبار  هیازمند درک و ت سیر ای  ا  مندرج در می

ها  گ ارش است  کمیسیون بورس اوراق بهادار ایالا  متیده به آور  بسیار نشاار در مورد گ ارش

رئیس  ( Christopher Coxها  ب رگ ه دار داده است  کریستوفر کاکس)پیچیده شرکت

کمیسیون بورس اوراق و بهادار پی نهاد است اده از ا داماتی برا  تقویت گ ارش به زبان اهگلیسی ساده 

ا  دوره اآط ح"رسد که کمیسیون بورس اوراق بهادار بر ایأ باور است که را کرده است  به هظر می

ها  دشوار هاشی از ایأ حقیقت است که ؛ تمایل به اف ا با واژه"دهأ پر کأ حقو داهان پایان یافته است

گذاران به ایمینان بی ی در مقابل دهی به سرمایهگر  مالی از تمرک  به ای عهدر اآلی از گ ارش"

 ( Lo, et al., 2017اد اها  سیاسی تغییر یافته است )

ها  تریأ روشمهمی سنجی میتل ی برا  تیلیل میتوا  متون وجود دارد  ها  خواهایتانیک

سنج  خواهایی فرمول فل   گاهینگ فوگ  کلوز  فل  ـ کیأ کید  پاور؛ سامنر؛ وکرل است  در ایأ 

ایأ شاخص  ( در حسابدار  از ا بال زیاد  برخوردار بوده است Fog Indexبیأ شاخص فوگ )

و با هدر ارزیابی و تعییأ سطح خواهایی مطالب  )s FogGunning’ ,1951( توسط گاهینگ فوگ

ها  نموزش رسمی یراحی شد  به  بار  دیگر  هدر اآلی ایأ ها  درسی بر اساس ک سکتاب

دهد که مطالب ها است و به ایأ سؤال جواب میشاخص  ارزشیابی و تعییأ سطح ک سی مطالب کتاب
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درجا  شاخص فوگ معادل  رش رسمی است ها  تیصیلی نموزش و پرومناسب کدام ک س از پایه

ها  دوم  سوم و چهارم و    است معادل ک س ...و 4  3  2ها  رسمی است  بنابرایأ  ا داد ک س

ها  سالاهه در پ وه ی به رابطه بیأ خواهایی گ ارش)  ,2008Li( لی .(1389)فضل الهی و ملای تواها  

شاخص فوگ در مورد زبان شناسی با است اده از  ) ,2008Li( و  ملارد مالی پرداخته است  لی

میاسبا   ارتباط من ی بیأ شاخص فوگ )شاخص فوگ بالا ه اهگر اف ایی است که درک نن بسیار 

با ایأ حال معلوم هیست که ایأ هتیجه به سبب ایأ است که مدیران سیت است( و سطح سود را پیدا کرد  

دهند یا گ ارش اخبار بد سیت است  برا  د بد اهجام میاف ا  پیچیده را برا  مبهم ساختأ  ملار

و برا  درک بهتر است اده مدیران از اف ا  پیچیده  به موارد  تر ایأ توضییا  جایگ یأ بررسی د یق

ها احتمالاً مدیریت سود رو به بالا برا  رسیدن به سود هدر را داشته اشاره می شود که در نن شرکت

کنند اما ها خبرها  خوب را در مورد دستیابی به اهدار منت ر میاگر چه شرکتباشند  در ایأ مورد  

اهگی ه لازم را برا  می ی کردن اب ار مورد است اده برا  به دست نوردن نن را دارهد  به  بار  دیگر 

اهتظار ایأ است که مدیران ت ش کنند تا هنگامی که گ ارش  ملارد شرکت مت او  از وا عیت است  

تر کنند  در  وض مدیران به آور  ناسایی رفتار مدیریت سود را برا  سرمایه گذاران سیتش

استرات یک از اف ا  شرکتی برا  گمراه کردن و یا تیت تیریر  رار دادن درک سرمایه گذاران از ارزش 

ا  از ها است اده کنند  کمیسیون بورس اوراق بهادار اهمیت اف ا  متنی را زماهی که مجمو هشرکت

 وا د ال ام کننده اف ا  اهگلیسی ساده را منت ر کرد نشاار همود  اگر خواهایی به  نوان معیار  برا  

ر ایت است اده شود باید  واملی که بر چگوهگی اهتیاب سطح خواهایی مورر است را مدهظر  رار داد 

(2017,Lo et alل  )یLi ,2008) ( نوان سود هدر است اده کرد  در پ وه  خود از سود سال  بل به 

است اده از سود سال  بل در ایأ پ وه  )به جا  سود پی  بینی شده یا جار ( به ایأ دلیل بود که 

دهد که مباحث مدیریت در گ ارش سالاهه به مقایسه  ملارد در سال مالی جار  با سال شواهد ه ان می

هایی که بی تر یا کمتر از سود سال دارهد کتپردازد  هتای  ه ان داد که شاخص فوگ برا  شر بل می

هایی که اهد هسبت به شرکتهایی که مدیریت سود داشتهبی تر است  همچنیأ هتای  ه ان داد که شرکت

 تر  دارهد اهد اف ا  پیچیدهاهد یا مدیریت سود هداشتهبه سود هدر هرسیده

ل ایناه به درک ما از  وامل تعییأ کننده شود  او برا  ایأ پ وه  دو دستاورد  مده پی  بینی می

گذار  و تر  در هنگام سرمایهکند و سرمایه گذاران می تواهند تصمیم ها  آییحخواهایی اضافه می

-ها  خود اتیاذ همایند و دوم ایناه رابطه بیأ خواهایی گ ارشها  مالی برا  تیلیلاست اده از آور 

 دهد د را ه ان میها  مالی  میدودیت مالی و مدیریت سو
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 ی پژوهشمروری بر پیشینه مبانی نظری و -2

ها  هر جمله به   وه درآد کلماتی که در زبان شناسی میاسباتی شاخص فوگ تابعی از تعداد واژه

وارد  )(Li ,2008یباشد  ایأ شاخص اولیأ بار توسط لپیچیده هستند )کلما  چند سی بی( می

ها  مالی بر  ملارد مالی را بررسی همود  و  به ایأ واهایی گ ارشحسابدار  شد که چگوهگی ارر خ

-ها  سودنور دارا  گ ارشهتیجه رسید که بیأ سودنور  و شاخص فوگ ارتباط وجود دارد و شرکت

 )(Li,2008ا  دارا  زیان هستند  در ایأ بیث  لیهگر  مالی با پیچیدگی کمتر  در مقایسه با شرکت

ا  را برا  رابطه م اهده شده بیأ خواهایی ها  بالقوه( توضیحBloomfield,2008و بلوم یلد)

کنند اخبار بد را با متأ سیت شمارهد  اول ایناه مدیران ت ش میها  مالی و  ملارد مالی بر میآور 

ها  پوش  دهند و دوم ایناه مماأ است گ ارش اخبار بد سیت باشد  و   قیده دارد که شرکت

کار  حسابدار  مستل م ایأ است که ده توضیح ها  بی تر  را ارایه می دهند و ماهیت میافظهزیان 

توان گ ت که مدیران توضیح بی تر  در مورد نینده زماهی که زیان وجود دارد ارایه دهند  در کل می

أ است ها  مالی هاشی از شرایطی است که شرکت در نن  رار دارد  از سو  دیگر مماخواهایی آور 

از چارچوب ) (Li ,2012یا  داشته باشند  لگر  مالی مداخله هموده و اف ا  پیچیدهمدیران در گ ارش

کند که تقلب زماهی کند  ضلع تقلب بیان میمخلث تقلب برا  نزمون است اده از اف ا  پیچیده است اده می

مچنیأ فرآت برا  چنیأ کار  افتد که ف ار برا  گ ارش هادرست سود وجود داشته باشد  هات اق می

ا  ایجاد شده و در ههایت گرای  برا  توجیه تقلب یا گ ارش هادرست وجود داشته باشد  ادبیا   مده

ها در زمان رسیدن به سود هدر یا پی ی گرفتأ از نن ها و منافعی که برا  شرکتدر مورد تعدد  اهگی ه

رسند ها در بازار سرمایه یا به سود هدر میهارم شرکتها  اخیر سه چافتد وجود دارد  در دههات اق می

تر و ه ینه گیرهد  پاداش چنیأ کار  بازده سهام بالاتر   دم تقارن ای  اتی پاییأو یا از نن پی ی می

تر است  ایأ پیامدها به منافع شیصی از یریق پاداش هیا  مدیره بصور  ارزش سهام یا سرمایه پاییأ

 ),et al Bhojraj (2009 ,شود  بوجارج و هماارانو یا پاداش اختیار  تبدیل میاختیار خرید سهام 

ها  وا عی برا  دستیابی سود هدر منافع ه ان دادهد که مدیریت سود از یریق ا  م تعهد  و یا فعالیت

هایی که مدیریت سود هارده اهد در پی دارد  مدیریت برا  گ ارش کوتاه مدتی هسبت به شرکت

 Cohen 2010 ,ها  وا عی فرآت دارد  کوهأ و زاوریأ )از یریق ا  م تعهد  و فعالیت هادرست

 &Zarowin( و زاهگ )Zang, 2012ها از مدیریت سود وا عی و مدیریت ( ه ان دادهد که شرکت

کنند  سود مبتنی بر ا  م تعهد  برا  دستیابی به سود هدر است اده هموده و بیأ نهها موازهه بر رار می

کند اف ا  مدیریت اهعااس کننده گرای  مدیریت برا  ایجاد بیان می )(Li , 2012یهمان یور که ل
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ها  ناآر مخلث تقلب را با بررسی ایناه راهی برا  مدیریت یا توجیه رفتار ای ان است  در کل فرضیه

ست یا شرکت احتمالا از نیا پیچیده گی اف ا به دستیابی شرکت به سود هدر )اهگیره یا ف ار( مربوط ا

هماید  در حالی که مدیریت سود برا  رسیدن به سود هدر است اده کرده است )فرآت( ترکیب می

اشاره شده است من ی است  اهتظار بر  )(Li ,2008یرابطه بیأ سطح سود و شاخص فوگ که توسط ل

تر  داشته باشند  مت او هایی که  در  سود مخبت هسبت به سال  بل دارهد رابطه ایأ است که شرکت

تر  از شرکتی که سود سال  بل اولاً  شرکتی که سود سال  بل را برنورده کرده باشد باید اف ا  ساده

را برنورده هارده باشد داشته باشد  به   وه  هتای  گ ارش شده و تی به سال  بل ه دیک باشد توضیح 

ها برا  دستیابی به سود دهد  برخی از شرکتمی کمتر  می خواهد و بنابرایأ پیچیدگی اف ا را کاه 

دادهد دهند بنابرایأ  ملارد وا عی نهها اگر مدیریت سود اهجام همیسال  بل مدیریت سود اهجام می

شود  بنابرایأ  خواهایی  ملارد وا عی کمتر کمتر بود که در هتیجه شاخص فوگ متناسب با نن بی تر می

ایأ وجود به احتمال کمی مباحث مدیریت در خصوص  ملارد وا عی  با از  ملارد گ ارش شده است 

و گ ارش ه ده ساکت بماهد میصوآاً اگر شرکت با مدیریت سود به سود هدر رسیده باشد  بنابرایأ  

کند که سود سطوح سال  بل را برنورده کرده است یا ا  بیث میمدیریت در مورد سود گ ارش شده

هایی که به مدیریت سود برا  رسیدن به سود سال  بل ایأ است که شرکتهه  دوم ایناه اهتظار بر 

-پردازهد به یور فعالی اف ا  پیچیده داشته باشند  در میدوده اختیارا  حسابدار   مدیریت اهتیابمی

کند  مدیریت باید ت ش کند تا یور  وا عیت را پنهان ا  برا  اف ای  سود اهتیاب میها  سوگیراهه

نشاار ه ود  در حالی که تیلیل ای  ا  مالی چه  دد  و چه کی ی بسیار گران است  اهتظار کند که 

بر ایأ است که است اده کنندگان تا نهجایی به تیلیل ای  ا  بپردازهد که منافع نن بی تر از میارج نن 

یلیل را کاه  و گذاران را اف ای  داده و  مق تباشد  بنابرایأ  اف ا  پیچیده ه ینه تیلیل سرمایه

دهد  سوم ایناه   وه بر ارر مستقیم متعا ب نن احتمال ایناه مدیریت سود ک ف شود را کاه  می

شود  مدیریت سود با  دم آدا ت توام است که در خواهایی   ارر غیر مستقیم نن هاخودنگاه ایجاد می

  در پیچیده گی اف ا پیامد شاار ایأ حالت گ ارش توآی ی از هظر زباهی بسیار پیچیده است  ایأ اف ای

 ( Lo, et al., 2017بیأ  ملارد وا عی و  ملارد گ ارش شده است )

( در تیقیقی به بررسی تیریر مدیریت سود بر خواهایی گ ارش Lo, et al., 2017لو و همااران )

ها  سالاهه گ ارشها  مالی سالاهه پرداختند  هتای  تیقیق نهها ه ان داد که بیأ مدیریت سود و خواهایی 

( در تیقیقی به بررسی رابطه بیأ تواهایی مدیریت  Hasan, 2017رابطه معنادار  وجود دارد  حسأ )

ها  نمریاا پرداخت  هتای  ه ان داد که تواهایی مدیریت خواهایی گ ارش ها  سالاهه و اف ا در شرکت
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هایی که مدیران ان داد که شرکتشود  همچنیأ هتای  ه ها  سالاهه میموجب کاه  پیچیدگی گ ارش

کنند  چأ هایی است اده می کنند که احساسا  مخبت را در مورد شرکت بیان میتواهاتر  دارهد از متأ

(Chen, 2016در تیقیقی به بررسی تیریر ال اما  اف ا  اجبار  و اف ا  هوع حق ) ال حمه حسابرسی

هتای  تیقیق و  ه ان داد که  تایوان پرداخت  ها  پذیرفته شده در بورسبر مدیریت سود در شرکت

ال حمه حسابرسی  برا  کاه  مدیریت سود م ید است  اف ای  ش افیت هاشی از ال اما  اف ا  حق

کمار ال حمه حسابرسی با اف ای  استق ل حسابرس رابطه دارد    وه بر ایأ اف ای  اف ا  حق

)Kumar, 2014( ها  ها  مالی شرکتدر تیقیقی به بررسی  وامل مورر بر خواهایی گ ارش

ها  با پراکندگی بالا  خواهایی بالاست  همچنیأ هتای  نمریاایی پرداخت  هتای  ه ان داد که در شرکت

-ه ان داد که  ابلیت سودنور  هی  بر خواهایی تیریر دارد  از یرفی شرکت ها  ب رگتر دارا  گ ارش

( در تیقیقی به بررسی Cheung & Lau, 2016تر  هستند  چاهگ و لو )ا خواهایی پیچیدههایی ب

  المللی پرداختندگر  مالی بیأها  مالی و تصویب استاهداردها  گ ارشها  آور خواهایی یادداشت

ی گیر  یولاهی هستند  اما در دوره پس از خواهایها  مالی به یور چ مهتای  ه ان داد که گ ارش

ها  حسابدار  مهم  ا  از سیاستبی تر  دارهد    وه بر ایأ  یول اف ا  ای  ا  درباره خ آه

  به المللیگر  مالی بیأاستاهداردها  گ ارشها  هام هود  پس از تصویب اب ارها  مالی و دارایی

-أ خواهایی گ ارشدر تیقیقی به بررسی رابطه بی )(Li ,2008لی شود  تر مییور  ابل توجهی یولاهی

-ها  سالاهه شرکتها  سالاهه  سود جار  و پایدار  سود پرداخت  هتای  تیقیق ه ان داد که گ ارش

ها  سالاهه نهها به سادگی هایی که گ ارششود  همچنیأ  شرکتها  با سود کمتر  به سیتی خواهده می

  ابل خواهدن است  دارا  پایدار  سود مخبت هستند 

شایان ذکر است که تاکنون پ وه  اهدکی در حوزه خواهایی آور  گرفته است و ایأ پ وه  از 

 گردد هایی است که ایأ حوزه آور  گرفته است که به چند هموهه اشاره میاولیأ پ وه 

ها گر  مالی شرکت( به بررسی تیریر مدیریت سود بر خواهایی گ ارش1396آ ر  و همااران )

گر  مالی از دو شاخص فوگ و شاخص یأ منظور  نهها برا  سنج  خواهایی گ ارشپردازد  بدمی

ها  گیر  مدیریت سود است اده همودهد  یافته( برا  اهدازه1999یول متأ و همچنیأ  از مدل کازهیک )

ها و به گر  مالی شرکتپ وه  نهها حاکی از وجود رابطه من ی بیأ مدیریت سود با خواهایی گ ارش

 .دیگر  تییید رویارد مدیریت سود فرآت یلباهه است بیان

( به بررسی تیریر تواهایی مدیریت بر خواهایی گ ارشگر  1397آ ر  گرایلی و رضائی پیته هوئی )

گر  مالی از دو شاخص فوگ و شاخص ها پرداختند  ای ان برا  سنج  خواهایی گ ارشمالی شرکت
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گیر  تواهایی مدیریت است اده ( برا  اهدازه2012ااران )یول متأ و همچنیأ  از مدل دمرجیان و هم

دهدکه تواهایی مدیریت موجب بهبود دهی هتای  نهها ه ان میبینی هظریۀ   متگردید  مطابق با پی 

گردد  همچنیأ  هتای  تج یه و تیلیل اضافی حاکی از نن است ها میگر  مالی شرکتخواهایی گ ارش

 تر است گر  مالی  و رابطه بیأ تواهایی مدیریت و خواهایی گ ارش ها  ب رگتر که در شرکت

گر  مالی بر احتمال و توع ( بررسی تیریر خواهایی گ ارش1397رضائی پیته هوئی و  آ ر  گرایلی )

گر  مالی  احتمال ها  پ وه  ه ان داد خواهایی گ ارشپردازد  یافتهتقلتب حسابدار  شرکت می

دهد  هتای  نزمون تیلیل حساسیت ه ان داد است اده از   شرکت را کاه  میو وع تقلب حسابدار

گر  مالی هی  بر هتای  اآلی پ وه  تیریر  هدارد و هتای  معیار جایگ یأ برا  سنج  خواهایی گ ارش

 .پ وه  از استیاام برخوردار است

 ا  م تعهد  بر کارایی تیریر مدیریت سود مبتنی بر ( یی پ وه ی به بررسی1392هماز  و غ می )

ها  پ وه  اوراق بهادار تهران پرداختند  یافته ها  پذیرفته شده در بورسگذار  در شرکتسرمایه

گذار  هاکارا  نهها حاکی از وجود رابطه معنادار  بیأ مدیریت سود مبتنی بر ا  م تعهد  و سرمایه

گذار  هاکارا  ا  م تعهد  اختیار  و سرمایهها بود  همچنیأ  نهان چنیأ هتیجه گرفتند که بیأ شرکت

ها  ( یی پ وه ی به مقایسه اهگی ه1392دوره بعد هی  رابطه معنادار  وجود دارد م ایخ و همااران )

مدیریت سود توسط مدیران در ایران و ک ورها  خارجی پرداختند و به ایأ هتیجه دست یافتند که با 

شده در بورس اوراق ها  پذیرفتهایران و اهدازه و ساختار شرکتوجود ت او  شرایط و مییط ا تصاد  

ها  مدیریت سود در ایران و سایر ک ورها تقریباً بهادار تهران با ک ورها  خارجی مت او  است  اهگی ه

( در تیقیقی به بررسی رابطۀ مدیریت سود ا  م تعهد  و 1394م ابه است  زارع بهنمیر  و همااران )

-وا عی و ه ینه سرمایه پرداختند  هتای  ه ان داد که میان مدیریت سود ا  م تعهد  و فعالیتها  فعالیت

( در تیقیقی به بررسی 1396ها  وا عی با ه ینه سرمایه رابطه مخبت و معنادار دارد  باغومیان و همااران )

ها ه ان داد که میان رابطه بیأ رکـود ا تصـاد  و مدیریـت سـود پرداختند  هتای  حاآل از پ وه  نه

 ها  رابطه مستقیم و معنادار  وجود دارد  رکود ا تصاد  و مدیریت سود شرکت

 های پژوهشفرضیه -3

گوها هستند که حساب شده   امداهه و برا  کسب منافع شیصی  از هظر روان شناسی هو ی از دروغ

-رواه ناسان از دلایل دروغ .دهندمیا  اهجام گویند و ایأ کار را هم زیاد و به آور  حرفهدروغ می

خواهیم با حقیقت تلیی کنند: دوست داریم به  در  بی تر  برسیم  همیگویی به موارد زیر اشاره می

ا  خواهیم فع ً رو   ضیهدربارة خودمان مواجه شویم  دوست هداریم به اشتباهاتمان ا ترار کنیم  می
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در ایأ خصوص  مدیریت سود ت ش مدیران  . اوضاع  بهتر شودرا بپوشاهیم  به ایأ امید که شاید بعداً

توان گ ت  دم بیان وا عیت موجود است  برا  شرکت برا  دستیابی به سود مورد هظر خود است و می

تر کند  یای از ایأ اب ارها پیچیدهایناه مدیریت بتواهد ایأ رفتار را پنهان کند از اب ارهایی است اده می

ها  مالی متوجه درستاار  در ار ام سود کنندگان از گ ارشگر  مالی است تا است ادههمودن گ ارش

گر  مالی کمی داشته هایی با دستاار  سود بالا مماأ است خواهایی گ ارشه وهد  بنابرایأ شرکت

ل م دهد که مدیران با ایأ دیدگاه که تیلیل اخبار بد مستباشند   همچنیأ  فرضیه اف ا  ها ص ه ان می

ایأ فرضیه را  )(Li ,2008یتواهند پاسخ بازار به اخبار بد را کاه  دهند   لآرر و ت زیاد است  می

مورد نزمون  رار داد  و به ایأ هتیجه رسید که مدیران با ارسال بی  از حد گ ارش ها  یولاهی سالاهه 

مهمتریأ تیقیق اخیر در مورد وی گی کنند  با کلما  ب رگ و جم   یولاهی  اخبار بد را ه ینه بر می

دریافت که  )(Li ,2008لیاست   )(Li ,2008لیگر  مالی مربوط به واهایی گ ارشها  متنی و خ

ها  سالاهه با هایی که گ ارشها  سالمتر  دارهد و سود مخبت شرکتشرکتهایی با سود بالاتر گ ارش

 شود:ابرایأ در ایأ پ وه  فرضیه زیر مطرح می ابلیت خواهایی کمتر دارهد  پایدار  کمتر دارد  بن

 دهند خواهایی گ ارشگر  مالی کمی دارهد هایی که مدیریت سود اهجام میشرکت :1فرضیه 

گیر  ها  منبع اساسی تصمیمدهد ای  ا  مالی منت رشده از یریق شرکتادبیا  هظر  ه ان می

گذاران  تقارن ای  اتی بیأ مدیران  سرمایهی  ا   دمکنندگان بازار سرمایه است؛ زیرا ایأ ام ارکت

دهد؛ اما نهچه در ایأ زمینه اهمیت دارد ایأ است که ه عان را کاه  میگذار و سایر ذ ههادها   اهون

ها تنها کمیت ای  ا  اف ا شده مطرح هیست؛ بلاه کی یت و ش افیت ای  ا  منت ره ازسو  شرکت

 Hope et(  به هظر برخی پ وه گران ماهند هوپ و همااران )Hope et al,2009تر است)مهم

al,2009سازماهی سرمایه  میدودیت در تیمیأ کنندگان برون( ش افیت ای  ا  مالی از سو  فراهم

هایی با میدودیت مالی بی تر به دهد  همچنیأ  شرکتمالی و ه ینۀ تیمیأ سرمایۀ شرکت را کاه  می

دلایل  )(Bloomfield,2008گر  مالی کمی داشته باشند  بلوم یلد خواهایی گ ارشاحتمال بی تر  

شمارهد  اول ایناه ها  مالی و  ملارد مالی بر میاحتمالی برا  رابطه م اهده شده بیأ خواهایی آور 

کنند اخبار بد را با متأ سیت پوش  دهند و دوم ایناه مماأ است گ ارش اخبار بد مدیران ت ش می

دهند و ماهیت ها  بی تر  را ارایه میها  زیان ده توضیحسیت باشد  و   قیده دارد که شرکت

کار  حسابدار  مستل م ایأ است که مدیران توضیح بی تر  در مورد نینده زماهی که زیان میافظه

که  ها  مالی هاشی از شرایطی استخواهایی آور  توان گ ت کهوجود دارد ارایه دهند  در کل می



 گری مالیتأثیر مدیریت سود و محدودیت مالی بر خوانایی گزارش 

 

13 

شرکت در نن  رار دارد  بنابرایأ در ایأ پ وه  میدودیت مالی به  نوان متغیر تیریر گذار بر خواهایی 

 شود گ ارش ها  مالی در هظر گرفته می

 هایی که میدودیت مالی بی تر  دارهد خواهایی گ ارشگر  مالی کمی دارهد شرکت :2فرضیه 

 روش پژوهش -4

تجربی و با است اده از رویارد پس رویداد  است  ایأ پ وه  از هظر یرح ایأ پ وه   از هوع شبه 

ها  کاربرد  جا    پ وه ها  توآی ی و از هظر هدر  در زمره  پ وه روش پ وه   در زمره

ها  تواهد از هوع پ وه گیرد  ایأ پ وه  با توجه به  دم اماان کنترل کلیه متغیرها  مربوط همیمی

وتیلیل ای  ا  گذشته  ایأ پ وه  از هوع پ وه  ها  شبه ا با توجه به تج یهتجربی میض باشد ام

تجربی است  همچنیأ  با توجه به ایناه هتای  بدست نمده از پ وه  به حل یک م ال یا موضوع 

پردازد  از لیاظ هدر کاربرد  و از لیاظ روش هی  از هوع تج یه و تیلیل همبستگی با خاص می

شده در بورس ها  پذیرفته  نمار  ایأ پ وه   شامل تمام شرکتاست  جامعه رویارد رگرسیوهی

گیر  ایأ پ وه  سال است  روش هموهه 5به مد   1394تا  1390اوراق بهادار تهران در دوره زماهی 

 نوان هموهه اهتیاب ها  دارا  شرایط زیر بهحذر سیستماتیک است  بنابرایأ  از ایأ جامعه  شرکت

 :اهدشده

 اس ندماه باشد  29ها پایان سال مالی شرکت  1

 ها در دوره موردهظر  سال مالی خود را تغییر هداده باشند شرکت  2

 ها در دوره موردهظر  تو ف فعالیت هداشته باشند شرکت  3

ا  کامل گوههبه 1394تا  1390ها  ها در سالها  همراه شرکتها  مالی و یادداشتآور   4

 هادار موجود باشد در سایت بورس اوراق ب

 گذار  هباشد ها  سرمایهها ج ء شرکتشرکت  5

 ها  معادلا  در دسترس و اف ا شده باشد  تمامی ای  ا  مربوط به اج ا  میاسبه متغیر  6

برا  ایأ پ وه   شرکت -سال 350شرکت و تعداد  70ها تعداد با در هظر گرفتأ ایأ میدودیت

  اول است  در مرحلهای  ا  در دو مرحله اهجام شده  اهتیاب گردید  در ایأ تیقیق گردنور 

ها    دوم  برا  گردنور  دادها  و در مرحلهبرا  تدویأ مباهی هظر  تیقیق از روش کتابیاهه

اف ار رهاورد هویأ و تدبیرپرداز است اده شده است  سپس  برا  ها  بورس  هرمموردهظر از سایت
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ترتیب که پس از استیراج ای  ا  ایأاست اده شده است  به ار اکسلاف ساز  ای  ا  از هرمنماده

ها  ایجاد شده در مییط مربوط به متغیرها  مورد بررسی از منابع ذکرشده  ایأ ای  ا  در کاربرگ

 اف ار وارد شده و سپس  میاسبا  لازم برا  دستیابی به متغیرها  مورد بررسی اهجام شده است ایأ هرم

است اده شده  Excel  Stataاف ارها  ها و استیراج هتای  پ وه  از هرما  تج یه دادههمچنیأ بر

 است 

 های پژوهش و متغیرهای آنمدل -5

 مدل فرضیه اول

controls+e 2EM+a 1+ a 0Readability=a 

 مدل فرضیه دوم

controls+e 2KZ+a 1+ a 0Readability=a 

 متغیر وابسته
 (:Readabilityخوانایی )

شامل کی یت بالا  ای  ا  است  1المللی گر  مالی بیأیای از اهدار بیان شده در استاهدارد گ ارش

(  ایأ مورد Parker، 2004ها  میتلف  ابل مقایسه باشد )کنندگان ش ار و در دورهکه برا  است اده

المللی ا تقاد دارهد که گر  مالی بیأه اهگر ایأ مطلب است که تدویأ کنندگان استاهداردها  گ ارش

ها  بهبود ش افیت  اف ای  در سطح اف ا است  ها  مالی هاکافی است  یای از راهسطح اف ا در آور 

المللی سطح اف ا  ( ا تقاد دارهد که استاهداردها  مالی بیأDing et al,2007دینگ و همااران )

( به  نوان Robert Kellyابر  کیلی)بی تر  هسبت به استاهداردها  ک ورها دارد  در ایأ خصوص ر

 ها  مالی بسیار یولاهی و( ا تقاد دارد که گ ارشKPMGیای از شرکا  موسسه کی پی ام جی)

چه اف ای  اف ا در  کنند که اگر( بیان میCheung  &Lau ,2016 چاهگ و لو) خواهایی کمی دارهد 

ها  اما مماأ است بر خواهایی گ ارش گر  مالی را بهبود می دهدها  مالی  ش افیت گ ارشگ ارش

 )(Li,2008 گر  مالی مطابق تیقیق لیگیر  خواهایی گ ارشبنابرایأ  برا  اهدازه مالی تیریر بگذارد 

گردد  به  نوان مخال تعداد کلما  ها  توضییی است اده میاز لگاریتم یبیعی تعداد کلما  در یادداشت
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شود  می 7.95باشد که با گرفتأ لگاریتم یبیعی کلمه می 2831  1394شرکت البرز دارو در سال مالی 

 باشد شایان ذکر است که اف ای  تعداد کلما  در آورتها  مالی بیاهگر خواهایی کمتر می

 

 متغیرهای مستقل

گیر  مدیریت سود مدل کازهیک است اده گردیده است  مدل کازهیک برا  اهدازه :(EM) مدیریت سود

 زیر است: ( به آور 1999)
TAC/TA= β (1/TA) + β (∆REV-∆REC)/TA+ β (PPE/TA)+ β 

(∆CFO/TA)+ ɛ 

= TAC   کل ا  م تعهد 

=TAها میاهگیأ کل دارایی 

 = ∆REV تغییر در فروش سال جار  هسبت به سال  بل 

= ∆REC ها  دریافتنی سال جار  هسبت به سال  بل تغییر در خالص حساب 

= PPE   هاخاص اموال ماشیأ نلا  و تجهی ا  در سال جار 

 = ∆CFO  تغییر در جریان وجه هقد هاشی از  ملیا  سال جار 

 

که مطابق فرمول ( به شرح زیر است اده می شود 1997شاخص کاپ ن و زینگالاس): (KZمحدودیت مالی)

شرکت بی تر باشد بدیأ معنی است که بی تریأ  kzشود  هر چقدر مقدار شاخص زیر میاسبه می

 میدودیت مالی را دارد 
KZ = -0.026*(cfo/totalasset) + 4.114*(div/totalasset) + 2.853*(cash/totalasset) + 
2.22*lev 

 در نن که از  بارتند متغیرها:

cfo جریان وجه هقد  ملیاتی : 

totalassetها  شرکت : کل دارایی 

:div سود تقسیمی هر سهم 

:cash وجوه هقد 

:lev اهرم مالی شرکت 
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 متغیرهای کنترلی 

ها  مییط تجار  و  ملیاتی شرکت است  برا  مخال در اهدازه شرکت ه ان دهنده جنبه اندازه شرکت:

ها  سیاسی است اده شده است  بنابرایأ در ایأ ادبیا  حسابدار  اهدازه شرکت به  نوان هماد  از ه ینه

شود  اهتظار اهدازه شرکت به  نوان متغیر کنترلی در هظر گرفته می )(Li,2008پ وه  به پیرو  از لی 

ها  مالی کمتر  داشته باشند  در ایأ پ وه   برا  تر  خواهایی گ ارشها  ب رگبر ایأ است شرکت

 شود ریتم یبیعی دارایی ها است اده میلگا گیر  اهدازه شرکت ازاهدازه

هایی با ارزش دفتر  به شرکت BM: نسبت ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام به ارزش بازار

ها  رشد ها مخل فرآتهایی با ارزش دفتر  به ارزش بازار کم در بسیار  از جنبهارزش بازار از شرکت

  دارهد با  دم ایمینان تجار  مواجه هستند ها  رشد بی ترهایی که فرآتتر هستند  شرکتمت او 

  )(Li,2008 ا  دارهدگر  مالی پیچیدهو بنابرایأ گ ارش

گر  مالی مت اوتی دارهد چون  دم تقارن تر خواهایی گ ارشها  مسأشرکت :(AGEعمر شرکت)

واحد تجار  تر  در مورد گذاران ای  ا  د یقای  اتی و  دم ایمینان کمتر  دارهد  اگر سرمایه

  در )(Li,2008شوهد تر میتر و  ابل خواهدنتر سادهها  مسأها  سالاهه شرکتداشته باشند گ ارش

باشد و مبنا هایی که شرکت م غول به فعالیت میگیر   مر شرکت  تعداد سالایأ پ وه   برا  اهدازه

 (Cheung  &Lau ,2016 ) تاریخ تیسیس شرکت است

-گر  مالی پیچیدهتر مماأ است گ ارشهایی با  ملیا  پیچیدهشرکت (:AEنمایندگی)های هزینه

ها   ملیاتی به جمع فروش خالص ( هسبت ه ینه2000نهگ و همااران )  )(Li,2008 تر  داشته باشند

اهد  ایأ هسبت  چگوهگی کنترل گیر  ه ینه همایندگی معرفی کردهرا به  نوان معیار  برا  اهدازه

دهد و به  نوان معیار مستقیم ها   ملیاتی شرکت به وسیله مدیران را مورد سنج   رار میه ینه

شود  در ها  همایندگی بی تر میرود  یعنی با اف ای  ایأ هسبت  ه ینهگی به کار میها  هماینده ینه

  )(Li,2008 شودها  همایندگی به  نوان هماد برا  پیچیدگی  ملیاتی است اده میایأ پ وه  از ه ینه

تر  باید تهیه همایند  ایأ یرر ها  مالی یولاهیهایی با یرر  رارداد میتلف گ ارششرکت

راردادها مماأ است فروشندگان یا وام دهندگان باشند  بنابرایأ  در ایأ پ وه  از اهرم مالی شرکت  

 و فروش شرکت برا  کنترل ارر  رارداد  است اده می شود 
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گردد )کمار  ها  نن تقسیم میبرابر است کل فروش شرکت که به دارایی (:SALESفروش شرکت)

2014 ) 

 ( 2014است با هسبت بدهی کل به دارایی کل )کمار  برابر (: LEVاهرم مالی)

 های پژوهشیافته -6

 ها  مورد است اده در پ وه  است دهنده نمار توآی ی داده( ه ان1جدول شماره )

 نمار توآی ی-1جدول 

   میاهگبأ حداکخر حدا ل اهیرار معیار

 ه ینه همایندگی 0.098 0.986 0.002 0.125

 شرکت سأ 38.9 61 11 12.700

 ارزش دفتر  به ارزش بازار 0.551 3.154 -1.817 0.513

 مدیریت سود ا  م تعهد  -0.004 0.302 -0.370 0.103

 میدودیت مالی 0.115 1.306 -0.121 0.149

 اهرم مالی 0.607 1.565 0.146 0.198

 گر  مالیخواهایی گ ارش 7.918 8.738 6.970 0.321

 فروش 0.815 2.984 0.006 0.484

 اهدازه شرکت 14.051 18.534 11.037 1.279

ها حاکی از نن است که باشد  هتای  تیلیل توآی ی دادهشرکت می -سال 350هتای  بر مبنا  

باشد که بیاهگر ایأ مطلب است که رشد فروش می 0.48ها  مورد بررسی میاهگیأ رشد فروش شرکت

درآد  60یور متوسط دهد بهاهرم مالی شرکت ه ان میباشد  میاهگیأ درآد می 48شرکت ها  هموهه 

اهد  میاهگیأ سأ شرکت حدودا ها تیمیأ مالی شدهها  مورد بررسی از میل بدهیها  شرکتدارایی

باشد که گر ایأ موضوع میمی باشد که ه ان 0.098باشد  میاهگیأ ه ینه همایندگی سال می 39برابر با 

 درآد است  9روش خالص به یور متوسط ها   ملیاتی به جمع فه ینه
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 های پژوهشها و خودهمبستگی فرضیههای ناهمسانی واریانسآزمون

همساهی  فرض بعنوان که باشدمی خطاها بودن واریاهس رابت رگرسیون  معادله م روضا  از یای

که  شودمی گ ته باشند  هداشته رابتی خطاها  واریاهس شود  در آورتیاهمی شناخته هاواریاهس

 اج ا  بیأ بودن کواریاهس آ ر خطی  رگرسیون مدل دیگر دارد  فرض وجود واریاهس هاهمساهی

 مبیأ فوق فرض دیگر باشد  به  بار ها( میداده اهواع برا  مقطعی به آور  زمان )یا در یول خطا

 معنی ایأ به هباشند  غیر همبسته خطاها آورتیاه در هیستند  وابسته یادیگر خطاها به که است ایأ

 هیازمند م بور فرض باشند  بنابرایأمی همبسته پیاپی آور  به و یا همبسته هستند خود که است

هتای  نزمون هاهمساهی واریاهس ها حاکی از نن باشد که سطح معنی دار   است  در آورتی که نزمون

نزمون ههایی باید از نزمون شود  ایأ بدان معنا است که جهت است  فرض آ ر رد می %5کمتر از 

دار  ( است اده کرد  همچنیأ در آورتیاه سطح معنیEGLSحدا ل مربعا  تعمیم یافته تیمینی )

باشد  برا  نزمون ههایی مدل رگرسیون در آور  اررا  رابت  %5از  کمترنزمون خود همبستگی  

شود  لازم به ذکر است برا  میبودن از متغییرها  کمای و در آور  تصادفی بودن از ت اضل است اده 

نزمون هاهمساهی واریاهس از نزمون حداکخر راست همایی و برا  نزمون خودهمبستگی  نزمون والدری  

 است اده شده است 
 پ وه ها   ها و خودهمبستگی فرضیهها  هاهمساهی واریاهس(: هتای  نزمون2جدول شماره )

 

نزمون هاهمساهی 

 واریاهس 
هاهمساهی 

 واریاهس

نزمون 

 خودهمبستگی 
خود 

 همبستگی
 احتمال Fنماره احتمال نماره

مدل  -فرضیه اول پ وه 

 ا  م تعهد 
 وجود هدارد 0.6175 0.252 وجود دارد 0.000 151.31

 وجود هدارد 0.5285 0.401 وجود دارد 0.000 176.75 فرضیه دوم پ وه 

 م ال با بنابرایأ  کند می ها  پ وه  ردفرضیه برا  را واریاهس همساهی وجود 2 شماره جدول

مواجه هستیم و باید از مدل مناسبی است اده همود  همچنیأ هتای  ه ان از  دم وجود خود  هاهمساهی

 همبستگی سریالی بیأ خطاها  مدل دارد  

 

 های پژوهشی آماری فرضیه هایآزموننتایج حاصل از 

ت ییصی برا  اهتیاب مدل مناسب اهجام شود که هتای  نن در  بل از برازش مدل  باید نزمون ها  

 بیان شده است: 3جدول 
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 ها  مدل (: نزمون لیمر و هاسمأ برا  تیمیأ هوع داده3جدول شماره )

 سطح معنادار  درجه نزاد  مقدار نماره شرح فرضیه ها

فرضیه اول مدل ا  م 

 تعهد 

 0.000 (69.273)  5.76 نزمون لیمر

 0.0196 - 16.68 هاسمأنزمون 

 0.000 (69.273)  5.76 نزمون لیمر فرضیه دوم

 0.1220 - 11.40 نزمون هاسمأ

نمده از دستمعنادار  به سطحبا توجه به ایناه  شودمی( م اهده 3یور که در جدول شماره )همان

)روش حدا ل مربعا  معمولی( در سطح ایمینان  1Hباشد  در هتیجه فرض ( می0.000نزمون لیمر برابر )

شود  همچنیأ  برا  نزمون است اده از ها  تابلویی پذیرفته میدرآد رد شده است و روش داده 95

ها  تابلویی )پاهل( با اررا  رابت و اررا  تصادفی از نزمون هاسمأ است اده شده است که با روش داده

ها  تابلویی با اررا  تصادفی نمده از نزمون هاسمأ از روش دادهتدستوجه به ایناه سطح معنادار  به

ها  تابلویی با اررا  رابت برا  مدل اول مدل ا  م تعهد  است اده برا  نزمون فرضیه دوم و داده

 گردد می
 فرضیه اول

 4گر  مالی در جدول هتای  حاآل از فرضیه اول برا  بررسی ارر مدیریت سود بر خواهایی گ ارش

 ه ان داده شده است 

 مدل کازهیک–(: هتای  نزمون فرضیه اول 4جدول شماره )

  ضریب خظا  استاهدارد نماره z معنی دار 

 مقدار رابت 6.964 0.140 49.62 0.00

 مدل ا  م تعهد  -مدیریت سود -0.396 0.102 -3.88 0.000

 ه ینه همایندگی -0.340 0.119 -2.85 0.004

 سأ شرکت 0.003 0.0007 4.32 0.000

 ارزش دفتر  به ارزش بازار 0.029 0.023 1.27 0.204

 اهرم مالی -0.048 0.064 -0.74 0.457

 رشد فروش شرکت -0.099 0.024 -4.05 0.000

 اهدازه شرکت 0.068 0.009 6.88 0.000

 نماره کا  معنی دار  ضریب تعییأ

0.05 0.000 135.28 
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مدل کازهیک بر خواهایی -دهد که مدیریت سودفرضیه پ وه  ه ان میهتای  حاآل از نزمون 

گر  مالی شرکت تیریر معنی دار  دارد  به   وه متغیرها  اهدازه شرکت و سأ شرکت تیریر گ ارش

گر  مالی دارد  در حالی که اهرم مخبت و ه ینه همایندگی و رشد شرکت تیریر من ی بر خواهایی گ ارش

گر  مالی تیریر  هدارهد  ایأ بدان معنی   به ارزش بازار تیریر  بر خواهایی گ ارشمالی و ارزش دفتر

ها  شرکت بی تر باشد یعنی اهدازه شرکت ب رگتر باشد تعداد کلما  مورد است که هر چه دارایی

شود  به   وه سأ گر  مالی کمتر میگر  مالی بی تر و بنابرایأ خواهایی گ ارشاست اده در گ ارش

گر  مالی تیریر معنی دارد و هر چه سأ شرکت بی تر باشد خواهایی رکت هی  بر خواهایی گ ارشش

-گر  مالی کمتر خواهد بود و در ههایت ه ینه همایندگی و رشد فروش هی  بر خواهایی گ ارشگ ارش

گر  ارشگر  مالی تیریر من ی دارد یعنی هر چه ه ینه همایندگی و رشد فروش بی تر باشد خواهایی گ 

 مالی بی تر خواهد بود 

 
 فرضیه دوم

 5هتای  حاآل از فرضیه دوم برا  بررسی ارر میدودیت مالی بر خواهایی گ ارشگر  مالی در جدول 

 ه ان داده شده است 
 (: هتای  نزمون فرضیه اول 5جدول شماره )

  ضریب خظا  استاهدارد نماره z معنی دار 

 رابتمقدار  6.628 0.139 47.66 0.000

 میدودیت مالی 0.414 0.069 5.98 0.000

 ه ینه همایندگی -0.284 0.113 -2.52 0.012

 سأ شرکت 0.002 0.0007 3.61 0.000

 ارزش دفتر  به ارزش بازار 0.043 0.022 1.93 0.053

 اهرم مالی 0.124 0.057 2.17 0.30

 رشد فروش شرکت -0.080 0.025 -3.15 0.002

 اهدازه شرکت 0.080 0.009 8.47 0.000

 نماره کا  معنی دار  ضریب تعییأ
0.18 0.000 135.28 
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گر  دهد که میدودیت مالی بر خواهایی گ ارشهتای  حاآل از نزمون فرضیه پ وه  ه ان می

مالی شرکت تیریر معنی دار  دارد  به   وه متغیرها  اهدازه شرکت  اهرم مالی و سأ شرکت تیریر 

همایندگی و رشد شرکت تیریر من ی بر خواهایی گ ارشگر  مالی دارد  در حالی که ارزش مخبت و ه ینه 

گر  مالی تیریر  هدارهد  ایأ بدان معنی است که هر دفتر  به ارزش بازار تیریر  بر خواهایی گ ارش

 ها  شرکت بی تر باشد یعنی اهدازه شرکت ب رگتر باشد تعداد کلما  مورد است اده درچه دارایی

گر  مالی کمتر می شود  به   وه سأ شرکت هی  گر  مالی بی تر و بنابرایأ خواهایی گ ارشگ ارش

گر  گر  مالی تیریر معنی دارد و هر چه سأ شرکت بی تر باشد خواهایی گ ارشبر خواهایی گ ارش

ر  مالی تیریر گمالی کمتر خواهد بود و در ههایت ه ینه همایندگی و رشد فروش هی  بر خواهایی گ ارش

گر  مالی بی تر خواهد من ی دارد یعنی هر چه ه ینه همایندگی و رشد فروش بی تر باشد خواهایی گ ارش

 بود 

 

 گیریبحث و نتیجه -7

کنند اما نهها اهگی ه لازم را ها خبرها  خوب را در مورد دستیابی به اهدار منت ر میاگر چه شرکت

است اده برا  به دست نوردن نن را دارهد  به  بار  دیگر هنگامی که برا  می ی کردن اب ار مورد 

رود مدیران ت ش کنند تا شناسایی رفتار مدیریت اهتظار می ملارد گ ارش مت او  از وا عیت است  

تر کنند  در  وض مدیران به آور  استرات یک از اف ا  شرکتی گذاران سیتسود را برا  سرمایه

ها است اده کنند  اگر گذاران از ارزش شرکتو یا تیت تیریر  رار دادن درک سرمایهبرا  گمراه کردن 

خواهایی به  نوان معیار  برا  ر ایت است اده شود باید  واملی که بر چگوهگی اهتیاب سطح خواهایی 

 (  2017مورر است را مدهظر  رار داد )لو و همااران  

پ وه  حاضر به بررسی تیریر مدیریت سود و میدودیت  گ ته در تیقیقلذا با توجه به مطالب پی 

ها  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته شد  گر  مالی شرکتمالی بر خواهایی گ ارش

گر  مالی تیریر دارد که هتیجه ها  پ وه  حاکی از نن است که مدیریت سود بر خواهایی گ ارشیافته

( مبنی بر تیریر مدیریت 1396( و  آ ر  و همااران )2017لو و همااران )تیقیق حاضر با هتیجه تیقیق 

ها  سالاهه  مطابقت دارد  هتای  تیقیق نهها ه ان داد که بیأ مدیریت سود و سود بر خواهایی گ ارش

 ها  سالاهه رابطه معنادار  وجود دارد  با ایأ وجود با توجه به من ی بودن ایأ تیریر  ایأخواهایی گ ارش

ها  بورس اوراق بهادار تهران رفتار مدیریت سود خود را با دهد که شرکتهتای  بطور ضمنی ه ان می

دهند  به   وه متغیرها  اهدازه شرکت و سأ شرکت تیریر ها  مالی پوش  همیتر کردن گ ارشپیچیده
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د  در حالی که اهرم گر  مالی دارمخبت و ه ینه همایندگی و رشد شرکت تیریر من ی بر خواهایی گ ارش

گر  مالی تیریر  هدارهد  ایأ بدان معنی مالی و ارزش دفتر  به ارزش بازار تیریر  بر خواهایی گ ارش

ها  شرکت بی تر باشد یعنی اهدازه شرکت ب رگتر باشد تعداد کلما  مورد است که هر چه دارایی

گر  مالی کمتر می شود  به   وه سأ گر  مالی بی تر و بنابرایأ خواهایی گ ارشاست اده در گ ارش

گر  مالی تیریر معنی دارد و هر چه سأ شرکت بی تر باشد خواهایی شرکت هی  بر خواهایی گ ارش

-گر  مالی کمتر خواهد بود و در ههایت ه ینه همایندگی و رشد فروش هی  بر خواهایی گ ارشگ ارش

گر  گی و رشد فروش بی تر باشد خواهایی گ ارشگر  مالی تیریر من ی دارد یعنی هر چه ه ینه همایند

 مالی بی تر خواهد بود 

ها  مالی هی  مطابق با اهتظارا  است در مورد رابطه مخبت بیأ میدودیت مالی و خواهایی گ ارش

چرا که میدودیت مالی ه ان دهنده ریسک ورشاستگی شرکت است هر چه احتمال ورشاستگی 

تر  بیواهد وضعیت خود را پوش  دهد  در مورد گر  پیچیده ارششرکت بی تر باشد احتمالا با گ

ها  مالی اهتظارا  برنورده ه ده است  اهتظار بر ایأ ها  همایندگی و خواهایی آور رابطه من ی ه ینه

ها  همایندگی بی تر باشد بوده است که رابطه مخبتی بیأ ایأ دو متغیر یافت شود چرا که هر چه ه ینه

ها  مالی خواهد بود  از یرفی  اهرم مالی و ارزش دفتر  به پی اف ای  پیچیدگی گ ارشمدیریت در 

 گر  مالی هدارهد ارزش بازار تیریر  بر خواهایی گ ارش

کند که کنندگان در بازار سرمایه را به ایأ مطلب جلب میدر ههایت هتای  پ وه  توجه م ارکت

ها  دارا  م ا   ر داشته باشند که مماأ است شرکتها  خود ایأ مورد را در هظگیر در تصمیم

-تر کردن گ ارشمالی در بورس اوراق بهادار تهران که با ریسک ورشاستگی مواجه هستند با پیچیده

تواهد گذاران باشند  بنابرایأ بورس اوراق بهادار تهران میها  مالی خود در آدد گمراه کردن سرمایه

 اهون تجار  هستند را مل م به ر ایت برخی از ال اما  اف ا کند تا  141هایی که م مول ماده شرکت

سهامداران با خواهدن گ ارش ها  یویل ایأ شرکت ها سردرگم ه وهد  همچنیأ با  توجه به ایأ که 

گر  مالی است به پ وه  گران هتای  پ وه  حاکی از تاریر من ی مدیریت سود بر خوهایی گ ارش

تا اهواع مدیریت سود وا عی و مبتی بر ا  م تعهد  و مدیریت سود فرآت یلباهه شود نتی پی نهاد می

 تر باشد گر  مالی بررسی همایند تا در ایأ خصوص هتای  د یقکارا را بر خواهایی گ ارش
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 و مآخذ منابع

: اف اء کی یت برابر در تعهد  ا  م (  کی یت1394احمد پور  احمد و  موزاد خلیلی  لیرضا )   1

 شماره حسابرسی  داه ( تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته ها  شرکت) مامل یا جایگ یأ

59  

سود   مدیریت و ا تصاد  (  رکود1396منصور ) باغومیان  رافیک  میمد   حجت و یاهر   2

   42 - 29   آص 32 شماره   10 دوره   مدیریت حسابدار 

گر  مالی و احتمال خواهایی گ ارش ( 1397مهد  )  آ ر  گرایلی  یاسر  رضائی پیته هوئی  3

  88-33 آص ها  حسابدار  مالیپ وه   گ ارشگر  مالی متقلباهه

(  بررسی رابطۀ 1394مصط ی  )  ملایان کله بستی   لی  فایر   میمدجواد  زارع بهنمیر   4

اوراق و بهادار ها  پذیرفته شده در بورس مدیریت سود وا عی و تعهد  و ه ینه سرمایه در شرکت

  159-141   (1)3  تهران  راهبرد مدیریت مالی

مدیریت سود و خواهایی  ( 1396  )میمد  هوروز   یاسر  رضائی پیته هوئی  مهد   آ ر  گرایلی  5

   230-217  69  داه  حسابرسی  شماره یلباهه گ ارشگر  مالی: نزمون تجربی رویارد فرآت

  گ ارشگر ییو خواها تیریمد ییتواها ( 1397هویی  مهد   )آ ر  گرایلی  مهد   رضایی پینه   6

-191  آ یه 1397  تابستان 33 یاپیشماره پ - 2  شماره 9دوره  ی ده  مت یۀ: نزمون هظریمال

218  

 بینی سود و  ها  پی بررسی ارتباط بازده با سطح خواهایی گ ارش(  1396  ) لییاهی  سمیرا  7

  ی  م هدفردوس لوم ادار   داه گاه  هاسی ارشد  داه ادارشنک مهحسابرسی نن  پایاها

شناسی تیلیل میتوا با تیکید بر روش(  1389  )منصوره  ملای تواها  الهسیف  فضل الهی  8

  سال دوم  پ وه  در  لوم اهساهی یار   ها  خواهایی سنجی و تعیأ ضریب درگیر  متونتانیک

  94-71شماره اول  ص 

ها  مدیریت سود  (  بررسی اهگی ه1392و رحیمی فر  معصومه  ) اربابی  زهرا  م ایخ  شهناز  9

  25-47ص   ص9پ وه  حسابدار   شماره 

(  تیریر مدیریت سود مبتنی بر ا  م تعهد  بر کارنیی 1393رضا  )  غ می  میمد  هماز   10

پ وه ی داه   -ها  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  مجله  لمیگذار  شرکتسرمایه

  48-29(. 17)5حسابدار . 
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Abstract: 
Although firms are releasing good news about meeting a benchmark, they have 
incentives to hide the tools used to achieve it. In other words, when reported 
performance differs from underlying fundamentals, it is expected that managers try 
to make it harder for investors to identify such earnings management behavior and 
the underlying performance. The present study examines the effect of earnings 
management on readability of financial reporting of firms listed in Tehran Stock 
Exchange. The statistical population of the research is the firms listed in Tehran 
Stock Exchange during the period from 2011 to 2015 and the relationship has been 
investigated in 350 firms-years. The results of this study indicate that earnings 
management has a positive effect on the financial reporting readability Financial 
constraints has a positive effect on financial reporting readability. In addition, the 
control variables include firm's size and firm's age have a positive effect and agency 
costs and firm's growth have a negative effect on the financial reporting readability. 
While financial leverage and book value to market value have no effect on financial 
reporting readability. 
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