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 1/11/1397تاريخ پذيرش:       24/2/1397 تاريخ دريافت:
 

 چکیده
كی ی. هستند ی خودمصرفمخارج مطلوبیت خود، نیازمند داشتن سطح همواري از بیشینه کردن خانوارها براي 

بر هموارسازي مصرف، داشتن بازار سرمایه کامل، نبود محدودیت نقدینگی و دسترسی به  گذارتأثیراز عوامل 
 ،اضرح مقالهجلوگیري کنند. پرنوسان دادن، از مصرف  وامگرفتن و واممنابع مالی است تا افراد قادر باشند با 

 يهاادهبا استفاده از د ،بر محدودیت نقدینگی در ایران دیحساسیت مصرف خانوار با تأکبیشموضوع به بررسی 
ي کل نمونه هادادهبراساس نتایج تحقیق  پردازد.می 1392-1394و  1389-1391ترکیبی مربوط به دو دوره 

در حساسیت مصرف نسبت به درآمد جاري بیش پدیده تأییددر دو دوره، حاکی از  شدهيبندطبقهي هادادهو 
مچنین هکند. می رددر ایران مبتنی بر انتظارات عقلایی را فرضیه درآمد دائمی  ،. این یافتهاقتصاد ایران است

ي بر وجود محدودیت نقدینگی خانوارها تأییدي رشد مثبت و منفی درآمد بر مصرف، هانرخنامتقارن بودن اثرات 
-94در دوره رکودي  ژهیوباقتصادي خانوارهاي با بیش حساسیت بالا،  -ي اجتماعیهامشخصهی است. شناسای

ي بانكی، خانوارهاي با هاوام، حاکی از آن است که خانوارهاي با عدم دسترسی و یا دسترسی ناکافی به 1392
و خانوارهاي روستایی، بیش از  درآمدکمسرپرست مسن، خانوارهاي با سرپرست شاغل غیردولتی، خانوارهاي 

 له بیش حساسیت مصرف مواجه هستند.اسایر خانوارها، با مس

 

حساسیت، فرضیه درآمد دائمی، هموارسازي مصرف، محدودیت نقدینگی، بیشواژگان کلیدي: 

 هاي بودجه خانوارداده

 JEL :C23, D15, E20طبقه بندي 

  

                                                                                                                   
 h-dargahi@sbu.ac.ir            ، تهران، ایران دانشگاه شهید بهشتی ،دانشكده اقتصاد و علوم سیاسی دانشیار .1

 ی، تهران، ایراندانشگاه شهید بهشتعلوم اقتصادي، دانشكده اقتصاد و علوم سیاسی، کارشناسی ارشد  .2
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 مقدمه  .1

دارد  رتأثیمدت از کانال تقاضاي کل بر رفتار اقتصاد در کوتاه ،گیري خانوارها در مورد مصرفتصمیم

هاي بلندمدت نیز از اهمیت زیادي برخوردار و همچنین به دلیل نقش آن در رشد اقتصادي، در تحلیل

اي از مصرف بزرگترین بخش از تولید ناخالص داخلی هر کشور محسوب شده و بخش عمده .است

مصرف بستگی دارد. از جمله مباحث مهم در مورد مصرف، چگونگی  مطلوبیت و رفاه خانوارها به

كل کنون شارائه نظریه درآمد مطلق کینز تا ارتباط آن با درآمد است که نظریات مختلفی را از زمان

 داده است.  

هاي بودجه خانوار مرکز آمار، اثر درآمد بر مصرف در اقتصاد با استفاده از داده ،پژوهش حاضر

دهندگی بالاي درآمد جاري و توضیح ي از متغیرهاي کنترل، بررسیامجموعهایران را با در نظر گرفتن 

معروف « 1بیش حساسیت» مسالهبینی تغییرات مصرف آینده را، که در ادبیات مصرف به در پیش

حساسیت مصرف نسبت به هاي اصلی بیشدهندهیح توضیكی از دهد. ورد ارزیابی قرار میم است،

تغییرات درآمد، عامل محدودیت نقدینگی است. اگر خانوارها داراي محدودیت نقدینگی باشند و 

رف کننده مصعامل اصلی تعیین عنوانبهنتوانند به پشتوانه درآمد آینده، وام بگیرند، درآمد جاري 

تواند نسبت به تغییرات درآمد جاري، چه تغییرات موقتی و چه دائمی، ي تلقی شده و مصرف میجار

  حساس شود.

حساسیت مصرف، فرضیه درآمد دائمی مبتنی بر انتظارات عقلایی در وجود بیش تأییددر صورت 

داراي همبستگی مثبت خواهند بود. در این  ،اقتصاد ایران رد شده و مصرف واقعی و درآمد زودگذر

 ، اثرات رفاهی منفی براي خانوارها در پی خواهد داشت. نوسانات درآمد از طریق نوسانات مصرف ،حالت

 به بررسی ادبیات موضوع مصرف از نظریه کینز تا هال و فلاوین  ،در ادامه، بخش دوم مقاله

انوارها و نحوه دسترسی مخارج مصرفی خوار در مورد پردازد. در بخش سوم، داده هاي بودجه خانمی

شود. در بخش چهارم، الگوهاي ها به تسهیلات بانكی، به عنوان شاخص محدودیت نقدینگی، مرور میآن

ابتدا  ،گیرند. در این بخشهاي ترکیبی، مورد برآورد قرار میتصریح و با استفاده از روش داده ،پژوهش

هاي خانوارهاي مشترک و همچنین با استفاده با استفاده از کل داده حساسیت خانوارها،ضریب بیش

برآورد  1392-1394و  1389-1391هاي درآمدي، براي دو دوره بندي شده دهکهاي طبقهاز داده

حساسیت بالا به تفكیک پیري و اجتماعی خانوارهاي با بیش -هاي اقتصاديشده و سپس، ویژگی

شغل سرپرست خانوار، سطح درآمد خانوار، شهري و روستایی بودن خانوار جوانی سرپرست خانوار، نوع 

                                                                                                                   
1. Excess Sensitivity 
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-توصیهواند تمیشوند. نتایج مذکور، و دسترسی و یا عدم دسترسی خانوار به منابع بانكی شناسایی می
به درآمد، ورد هموارسازي مصرف خانوارهاي کمگذاران در مهاي سیاستی مهمی را براي سیاست

 شود.گیري ارائه میبندي و نتیجهدر بخش پنجم نیز جمع همراه داشته باشد.

 

 مروري بر مبانی نظري و تجربی  . 2

وان عنپرداخته و آن را بهکینز در کتاب تئوري عمومی اشتغال، بهره و پول، به معرفی تابع مصرف 

د ته و درآمهاي مصرف را تنها بر درآمد جاري متكی دانسکند. وي پایهفرضیه درآمد مطلق معرفی می

به توسعه سایر نظریات مصرف نظیر  ،انگارد. نقد وارد بر فرضیه درآمد مطلقآتی بالقوه را نادیده می

گردید. منجر  (Friedman, 1957)و فرضیه درآمد دائمی (Modigliani, 1952) فرضیه ادوار زندگی 

وردار برخ کنندهمصرفي مزبور از یک زیربناي اساسی از نظریات خرد اقتصادي درباره انتخاب هايتئور

 دنحداکثر کرنتیجه تلاش وي براي  ،کنندهمصرف شدهمشاهدهبود و هر دو اعتقاد داشتند که رفتار 

مطلوبیت خود، از طریق تخصیص جریان درآمدي دوره زندگی به یک الگوي بهینه مصرف در طول 

 دگی است. زن

انداز خود، در به این نكته اشاره دارد که افراد براي رفتار مصرف و پس ،فرضیه ادوار زندگی

در تمام دوره زندگی در بهترین وضعیت  نمایند و تمایل دارند که مصرفریزي میبلندمدت برنامه

انداز ی را به پسهاي مختلف زندگهاي درآمد طی دورهفرد تفاوت ،خود قرار داشته باشد. در واقع

 ،ورکلیطبه ،پس .هاي زندگی داشته باشدکل دوره ثباتی براي مصرفش درکند تا روند بامنتقل می

است و نه  درآمد طول زندگی )درآمد جاري و درآمد انتظاري( و ثروت افرادتابعی از  ،مصرف هر دوره

کنندگان در هاي مصرفی مصرفصرفاً درآمد همان دوره. بر اساس فرضیه درآمد دائمی نیز انتخاب

 شود. یک دوره، براساس درآمد انتظاري بلندمدت آتی مشخص می

ه یعنی مردم براساس مقادیر گذشت ؛دانددهی انتظارات را به صورت تطبیقی میفریدمن نحوه شكل

مصرف را تابعی از درآمد دائمی معرفی کرده  ،کنند. فریدمنري خود را تعیین میدرآمد، درآمد انتظا

در هر دو نظریه، افراد  ،کند. در واقعارزیابی می تأثیرو نوسانات موقت درآمد را بر تغییرات مصرف بی

نند توامی ،درآمد خود را در طول عمر رفع کرده و از این طریق ،با وام گرفتن و وام دادن نوسانات

 شود. نمیمنجر به نوسان در مصرف  ،نوسانات درآمد ،مصرف خود را نیز هموار کنند. در نتیجه

کند که مردم براي ادعا می ،مودیگلیانی -عنوان تكمیل کار فریدمن و آندوبه ((Hall, 1978هال 

تظارات جاي روش انتظارات تطبیقی، از روش اندهی انتظارات خود در مورد درآمد دائمی، بهشكل

کند که تابع مصرف از یک فرایند گام تصادفی پیروي بیان می ،کنند. در نتیجهعقلایی استفاده می

شده آن در بینیکرده و بهترین حدس از مصرف دوره آینده، مقدار آن در دوره جاري یا مقدار پیش
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. صرف آینده نداردبینی مهیچ متغیري جز مصرف جاري، کاربردي در پیش ،دوره جاري است. بنابراین

 معنی است. بی ،بینی مصرفدر پیش تصرفقابلهال نشان داد که اثر درآمد 

کند، می تأییدکه وجود فرضیه درآمد دائمی را  (Runkle, 1991) در مقابلِ مطالعاتی مانند رانكل

 بینیدهندگی بالاي درآمد کنونی در پیشنشان از توضیح ،(Flavin, 1981) فلاوین مطالعاتی چون

ه حساسیت مصرف نسبت ببیش مسالهبه  ،تغییرات مصرف آینده دارند. این موضوع در ادبیات مصرف

-. پدیده بیشJappelli, Pistaferri, 2010)و  (Attanasio, 1999 درآمد جاري معروف است
ه کننده نتوانسته است که بنشانگر آن است که مصرفبه معناي رد فرضیه درآمد دائمی و  ،حساسیت

 میزان بهینه مصرف نماید. 

بر مبناي  PIHپس از هال، مطالعات بسیاري با استفاده از رویكردهاي مختلف براي آزمون 

شامل شواهد منفی در مورد فرضیه فوق، مطالعات  ،انتظارات عقلایی به کار گرفته شد. اولین مطالعات

 ,Zeldes) و سپس زلدس  (Hall & Mishkin, 1980) ، هال و میشكین(Flavin, 1984)فلاوین 

 بود.   (Lusardi, 1998) و لوساردي (1989

کند که فروض فرضیه درآمد دائمی بر مبناي انتظارات عقلایی که عموماً به عنوان فلاوین بیان می

لایی صورت عقبه ،ظارات عوامل اقتصادي( انتالفگیرد، عبارتند از: فرض صفر مطالعات تجربی قرار می

( بازار سرمایه کامل ج ؛شودتعیین میمی ئدا( سطح مصرف مطلوب توسط درآمد ؛ بگیردشكل می

توانند وام بگیرند و وام به طوري که عاملان اقتصادي در مقابل درآمد انتظاري آینده خود می ،بوده

وي براي بررسی وجود محدودیت نقدینگی که نشانی از بازار سرمایه ناکامل است، نرخ بیكاري  بدهند.

 و دهد، تفسیر کردهمحدودیت نقدینگی را نشان میدر را به عنوان شاخصی که نسبت افراد مشمول 

فلاوین به  کند.را به عنوان شاخص محدودیت نقدینگی وارد مدل می آن ،در ارائه تابع مصرف خود

هم از نظر آماري و هم از  ،درآمد زودگذر مصرف نسبت بهبه این نتیجه رسید که تخمین میل نهایی 

با وارد کردن این شاخص نسبت به حالتی که این شاخص وارد مدل نشده بود، به طور  نظر مقداري،

ن ینگی به عنوامیزان اهمیت محدویت نقد ،در خلال این بحث گیرد.قرار می تأثیرچشمگیري تحت 

فلاوین براي بررسی فرضیه  گردد.حساسیت مصرف نیز مشخص میهاي بیشدهندهتوضیح یكی از

 کند:به شكل زیر عمل می ،درآمد دائمی

∆𝐶𝑡 = 𝛽𝑝∆𝑦𝑡
𝑝

+ 𝛽𝑇(∆𝑦𝑡 − ∆𝑦𝑡
𝑝

)                                                                (1)      

𝛽𝑇اگر  :دو قسمت است( شامل 1معادله ) = اگر  ؛شودمی تأییدباشد، فرضیه درآمد دائمی  0

𝛽𝑃 = 𝛽𝑇 درآمد جاري پاسخ مصرف به سادگی به  ،آن باشد، فرم فشرده تابع مصرف کینزي که در

βP :آید. و اگردست میهدهد، بمی > βT > باشد، مصرف ترکیبی از نظریه درآمد دائمی و نظریه  0
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منظور آزمون فرضیه درآمد به وسیله افزودن متغیرهاي دیگر به ،اصلاح شدهکینزي است. معادله 

 به شكل زیر است: ،دائمی

∆𝐶𝑡 = 𝛽𝑝∆𝑦𝑡
𝑝

+ 𝛽𝑇(∆𝑦𝑡 − ∆𝑦𝑡
𝑝

) + 𝛾∆𝑧𝑡            (2)  

 فلاوین به سنجش میان( نادرست و یا ناقص است. 1مساوي صفر نباشد، معادله ) 𝛾چنانچه 

کند که آیا وجود محدودیت نقدینگی در معادله مصرف، از نظر بررسی میمعادلات فوق پرداخته و 

قادر  -1 :کسانی هستند که ،افراد داراي محدودیت نقدینگیاست یا خیر؟  تأییدمقداري و آماري قابل 

ها آنکسانی که سهم ثروت غیرانسانی  -2ا بگیرند و ی وام ،نیستند در مقابل درآمد انتظاري خود

در  هستند،درآمد زودگذر منفی داراي اي که در طول دوره ،شان رامصرف توانندنمی بوده وناکافی 

به عنوان شاخصی براي محدودیت نقدینگی  فلاوینسطح مطلوب نگهدارند. از متغیرهاي رایجی که 

و آزمون فرضیه درآمد دائمی برمبناي انتظارات عقلایی را به شرح  است، نرخ بیكاري کندمیاستفاده 

 گیرد:     سیستم معادلات زیر در نظر می

𝑦𝑡 = 𝜇1 + 𝐴𝐴(𝐿)𝑦𝑡 + 𝐴𝐵(𝐿)𝑧𝑡 + 𝜀1𝑡                (3)  

  𝑧𝑡 = 𝜇2 + 𝐵𝐴(𝐿)𝑦𝑡 + 𝐵𝐵(𝐿)𝑧𝑡 + 𝜀2𝑡  ∆𝑐𝑡 = 𝜇3 + 𝑘(𝑇)(𝜑𝑦𝜀1𝑡 + 𝜑𝑧𝜀2𝑡) + 𝜀3𝑡   
 

 خهنسکند. به تابع مصرف اشاره می ،نرخ بیكاري و معادله سوم ،درآمد کل، معادله دوم ،اول معادله

 بدون محدودیت مصرف فلاوین هم به شكل زیر است:

∆𝑐𝑡 = 𝜇3 + 𝑘(𝑇)(𝜑𝑦𝜀1𝑡 + 𝜑𝑧𝜀2𝑡) + 𝛽0∆𝑦𝑡 + 𝛽1∆𝑦𝑡−1 + 𝛽2∆𝑦𝑡−2 + 𝛾0∆𝑧𝑡 +

𝛾1∆𝑧𝑡−1 + 𝛾2∆𝑧𝑡−2 + 𝜀3𝑡                (4)  

 آید:از تغییراتی، تابع مصرف به شكل زیر در می پس
 

∆ct = μ3 + β0(μ1 + (AA(L) − L)yt + AB(L)zt) + γ0(μ2 + BA(L)yt +

(BB(L) − L)zt) + β1∆yt−1 + β2∆yt−2 + γ1∆zt−1 + γ2∆zt−2 + ϑ3t                (5)  

 به طوري که: 

ϑ3t = (k(T)φy + β0)ε1t + (k(T)φz + γ0)ε2t + ε3t 
 

 شود:نوشته می 6نهایی تابع مصرف فلاوین مطابق با معادله  نسخه

 
∆𝑐𝑡 = 𝜇3 + 𝛽0∆𝑦𝑡 + 𝛽1∆𝑦𝑡−1 + 𝛽2∆𝑦𝑡−2 + 𝛾0∆𝑧𝑡 + 𝛾1∆𝑧𝑡−1 + 𝛾2∆𝑧𝑡−2 

+𝜔𝑡                       (6)  

 جمله خطا به شكل زیر است: ،که در آن

𝜔𝑡 = (1 − 𝛽0)∆𝑦𝑡
𝑝 
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 کند:فلاوین نتایج خود را به شرح زیر بیان می ،نهایتدر 

مصرف نسبت به درآمد جاري، بسیار بیشتر از آن چیزي است که فرضیه درآمد دائمی  تغییرات -

 بر مبناي انتظارات عقلایی نشان داده است.

 شود.رد می ،درآمد دائمی بر مبناي انتظارات عقلایی فرضیه -

 دچار محدودیت هستند. ،سرمایه ناکامل است، یعنی افراد در وام گرفتن و وام دادن بازار -

دهنده وجود بیش نقدینگی ایجاد شده از طرف بازار ناکامل، یكی از عوامل توضیح محدودیت -

 مصرف نسبت به درآمد جاري است. حساسیت

 .ثروت کافی ندارند خود، افراد بیكار براي هموارسازي مصرف -

 انتظارات عقلایی و حداکثرسازي مطلوبیت وضفر ،در نتیجه چون بازار سرمایه ناکامل است، -

 د.نشورد مینیز خانوار 

 لیموسانی و میلماسی،  (Johnson & Li, 2010) جوهانسون و لی دیگري چون مطالعات

(Limosani & Millemaci, 2011)   نی و سئولو (Ni & Seol, 2014)  محدودیتبا وارد کردن 

 حساسیت دارند. دسترسی به ابزارهاي مالی، سعی در توضیح بیش

است که  (Einian & Nili, 2016)تنها مطالعه موجود، مقاله عینیان و نیلی  ،در حوزه داخلی

حساسیت مصرف در بین خانوارهایی که سرپرست آنها بیكار و یا شاغل در بخش بیش، دهدنشان می

خصوصی است، بسیار زیاد است و گروهی که سرپرست شاغل در بخش دولتی دارد، به دلیل دسترسی 

و  حساسیت مصرفبیش ،حساسیت ندارند. با این حال در این مقالهاعتبارات، بیشبه بازار سرمایه و 

خانوارهایی که سرپرست آنها  وضعیت وام دریافتی خانوارها از بخش بانكی را تنها به تفكیک گروه

، بررسی کرده و متغیر دیگري را مورد بررسی قرار ندشاغل در بخش دولتی، خصوصی و یا بیكار

 اند. نداده

 مورد بررسی قرار  ،حساسیت براي کل خانوارهاي ایرانبیش مسالهابتدا  ،در پژوهش حاضر

 حساسیت وبیش تأییدبه عنوان عاملی براي  ،گیرد، سپس از نرخ رشد مثبت و منفی درآمديمی

همچنین متغیر وام دریافتی کل خانوار به عنوان شاخصی  .شودوجود محدودیت نقدینگی استفاده می

اقتصادي خانوارهایی که داراي  -هاي اجتماعیررسی محدودیت نقدینگی استفاده شده و ویژگیبراي ب

هاي پنل واقعی براي انجام از داده ،گیرد. در این پژوهشحساسیت هستند، مورد بررسی قرار میبیش

 است.کار نرفته هشود که تاکنون در مورد داده هاي خرد خانوار در ایران ببرآوردها استفاده می
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 مخارج مصرفی خانوارها و محدوديت نقدينگی در اقتصاد ايران  .3

هاي مسكن، خوراک، حمل و نقل، هاي بودجه خانوار، مخارج کل خانوار شامل هزینهمطابق داده

بهداشت و درمان، ارتباطات، پوشاک، لوازم خانه، تفریح، تحصیل، رستوران، دخانیات و سهم کالاها و 

هاي مربوط به سهم هزینه ،ت. در دوره زمانی مورد مطالعه، از بین اقلام مذکورخدمات متفرقه اس

(. از محدودیت هاي مهم تحلیل 1در جایگاه اول و دوم قرار دارند )نمودار  ،ترتیبمسكن و خوراکی به

 تواندهاي درآمدي است که میرابطه بین مخارج مصرفی و درآمد خانوارها، نااطمینانی مربوط به داده

عنوان شاخصی براي هاي خوراکی بههزینه ،از دقت کافی برخوردار نباشد. بنابراین در پژوهش حاضر

متغیر مخارج مصرفی، و کل مخارج نیز به عنوان شاخص درآمدي خانوارها در نظر گرفته شده است. 

از  1389هاي خوراکی از کل مخارج در سال شود، سهم هزینهمشاهده می 2که در نمودار همچنان

 کاهش یافته است.  1394درصد در سال  23درصد به حدود  25.3

همبستگی زیادي با نرخ  ،هاي خوراکینرخ رشد هزینه ،که در دوره مورد مطالعهنكته مهم آن

هاي ، روند رشد هزینه1389-1392به طوري که در سالهاي  ؛(3)نمودار  داردرشد مخارج کل خانوار 

 خوراکی همسو با روند رشد مخارج کل تغییر کرده است. 
 

 (1389-1394سهم اقلام مختلف مخارج مصرفی خانوار ) .1نمودار 
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 (1389-1394سهم هزينه هاي خوراکی از کل مخارج مصرفی خانوار ) .2نمودار 

 
 

 (1389-1394)هاي خوراکی با رشد مخارج کل مصرفی خانوار مقايسه رشد هزينه -3نمودار 

 
 

گذشت، از جمله دلایل همبستگی تغییرات مخارج مصرفی با درآمد خانوار، و یا پدیده  کههمچنان

انایی تو ،در صورت نبود محدودیت نقدینگی، خانوار حساسیت، وجود محدودیت نقدینگی است.بیش

در تمامی نظریات مصرف پس از کینز، که بر مبناي  مصرف درآمدهاي آتی را دارا است و این فرض

اند، بک بحث اساسی است که نخستین بار اروینگ فیشر آن را ارائه کرد. به طور تحلیل خرد بنا شده

کننده در پی حداکثرنمایی مطلوبیت کل عمر خویش است و با توجه شود که مصرففرض می ،معمول

اي از مصرف یكنواحت را در هر دوره، با تماعی، سطح بهینهبه سلیقه، عادات و رفتارهاي فردي و اج

رف انداز کرده و مصپس تواندکننده میگزیند. در این شرایط، مصرفتوجه به نوسانات درآمدي، بر می

هاي بعدي انتقال دهد و یا وام بگیرد و منابع آینده خود را به مخارج جاري اختصاص خود را به دوره

سهولت در استقراض چندان  ،در مورد خانوارها عمومیت ندارد و در دنیاي واقعی ولی این موضوع ؛دهد

طور آزادانه و دلخواه و توانند براي مصرف جاري خود بهچرا که بسیاري از خانوارها نمی ؛برقرار نیست
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صرف، مدر اتخاذ تصمیمات مربوط به  آنهااقدام به اخذ وام نمایند. بنابراین  ،به پشتوانه درآمد آینده

 میدان عمل دارند.  ،تنها تا سقف نقدینگی جاري خود

همان  ،هاي موجود است و اینتابعی از درآمد جاري و دارایی ،مخارج مصرفی ،در این حالت

میزان محدودیت نقدینگی، شدت و  :مطلبی است که اصطلاح محدودیت نقدینگی به آن اشاره دارد

رار ق تأثیریت مصرف نسبت به درآمد جاري( را تحت ضعف ارتباط بین درآمد جاري و مصرف )حساس

دهد. وجود این محدودیت، ناقض یكی از فروض اساسی نظریه درآمد دائمی است و در مقابل، عدم می

 کند. وجود آن، اعتبار نظریه مصرف کینز را با مشكل مواجه می

به عنوان شاخص محدودیت  ،شاخص دسترسی خانوارها به تسهیلات بانكی ،در پژوهش حاضر

نسبت وام در  4هاي بودجه خانوار مرکز آمار، نمودار نقدینگی در نظر گرفته شده است. مطابق داده

از تقسیم کل  ،دهد. این نسبتنشان می 1394تا  1389درآمدي مختلف را در طول دوره  هايدهک

نسبت وام به  ،ه مشاهده می شودکآید. چناندست میهوام دریافتی هر گروه به کل مخارج آنها ب

 ،به عبارت دیگر ؛ ومخارج خانوارهاي دهک اول تا پنجم، کمتر از خانوارهاي دهک ششم تا دهم است

ی رود که دسترسهاي درآمدي به تسهیلات بانكی کمتر است. انتظار میدسترسی نسبی این گروه

در مقابل درآمدهاي پرنوسان ناتوان  ،سازي مصرفکمتر به تسهیلات بانكی، خانوارها را در یكنواخت

 سازد.

 

 نسبت وام به مخارج کل خانوارها در دهک هاي درآمدي مختلف  .4نمودار 

(1394-1389) 

 
 قیقتح ه هايیافت: مأخذ              
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 تصريح و برآورد الگوهاي تحقیق .4
از آمارگیري هزینه و  ،1394الی  1389هاي مورد استفاده در این پژوهش براي سالهاي منبع داده

درآمد خانوارهاي روستایی و شهري موسوم به بودجه خانوار است که هر ساله توسط مرکز آمار ایران 
 شود. اي تهیه میبه شكل آمارگیري نمونه

حال استفاده از  نیشش سال بود. با ا يخانوار برا 230405شامل  ،در شروع کار يآمار نمونه
 يآنكه مرکز آمار برا لیمشترک است. به دل يوجود خانوارها ازمندین ،یقیپنل و روش تلف يالگو

هاي پنل به کل داده ،بدین جهت و هر سه سال یک بار نمونه ثابت دارد ،خانوار بودجهپرسشنامه 
به طوري که تعداد سالانه خانوارهاي  ؛خانوار کاهش یافت 76626به  ،دست آمده طی شش سال

 8507و  17035معادل  ،( به ترتیب2139-4139( و )8913-9113) سه ساله دو دورهمشترک براي 
 و نتایج گردید و الگوهاي پژوهش به طور جداگانه براي دو دوره مختلف برآورد شد تفكیکخانوار 

ار بسی ،تفاوت مهم شرایط اقتصادي دو دوره مورد نظر از بایت ادوار تجاري مورد مقایسه قرار گرفت.
 ( شرایط رکودي را تجربه کرده است.  1392-1394اقتصاد ایران در دوره )زیرا  ؛مهم است

است که با  -رگرسیون تلفیقی - Pooledروش  ،روش مورد استفاده در برآورد الگوهاي تحقیق
هاي براي بررسی وجود ریشه واحد در داده انجام گرفته است. Stata12 و Eviews9 نرم افزارهاي

نشان  ،(. نتایج1گردید )جدول  در حالت وجود عرض از مبدأ و روند استفاده Hadriاز آزمون  ،ترکیبی
براي اطمینان از نوع مدل مناسب  .هستندپایا  درصد 95دهد که تمامی متغیرها در سطح اطمینان می

لیمر  Fبراي پژوهش، آزمون هاسمن براي آزمون مدل هاي اثرات ثابت و تصادفی و همچنین آزمون 
 کار گرفته شد. هبراي آزمون متفاوت و یا یكسان بودن ضرایب مربوط به مقاطع ب

 

 آزمون ريشه واحد متغیرهاي تحقیق .1جدول 
 (1389-1391 )دوره (1392-1394)دوره 

 Hadriآزمون  توضیح متغیرها نام متغیرها

Prob آزمون آماره Prob آزمون آماره 

0.000 7/1351 0.000 4/114 FOOD مخارج خوراکی خانوار 

0.000 4/1353 0.000 4/113 EXP مخارج کل خانوار 

0.000 5/1353 0.000 6/96 AGE سن سرپرست خانوار 

0.000 5/956 0.000 8/134 AGE2 مربع سن سرپرست 

0.000 5/1353 0.000 9/112 SIZE تعداد اعضاي خانوار 

0.000 7/1287 0.000 6/110 EMSIZE  اعضاي داراي درآمدتعداد 

0.000 0/981 0.000 5/73 REXPP رشد مثبت مخارج کل 

0.000 5/929 0.000 9/71 REXPN رشد منفی مخارج کل 

0.000 5/1352 0.000 5/956 CPI هاسطح عمومی قیمت 
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 گیرد.در قالب سه مرحله به شرح زیر انجام می پژوهشروش 

 

  خانوارها با استفاده از کل نمونهمرحله اول: تعیین ضريب بیش حساسیت  .1-4

 شود:الگوي تحقیق به صورت زیر تعریف می ،در این مرحله

 
𝑅𝐹𝑂𝑂𝐷𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝑅𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡 + 𝑎2𝑅𝐹𝑂𝑂𝐷(−1)𝑖𝑡 + 𝑎3𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝑎4𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡

2 +

𝑎5𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎6𝐷𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎7𝐸𝑀𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎8𝐷𝐸𝑀𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡             (7 )             

 

حساسیت مصرف نسبت به درآمد، از نرخ رشد مصرف تجربی براي سنجش بیش مطالعاتدر 

شود. در این مقاله نیز از از نرخ رشد مصرف خوراکی ها استفاده می ،دوام و در مواقعیکالاهاي بی

. قرار گرفتاستفاده  مورد، مخارج خوراکی ها به عنوان شاخص مصرف در جایگاه متغیر وابسته

هاي بودجه خانوار، متغیر مخارج کل همچنین به دلیل نااطمینانی در اظهار میزان درآمد در داده

به شرح  7کار گرفته شد. توضیح متغیرهاي رابطه هب ،خانوار به عنوان شاخصی براي درآمد کل خانوار

 زیر است:

RFOOD  دخانیات( به عنوان شاخص نرخ رشد )خوراک + آشامیدنی  خوراکنرخ رشد مخارج +

سن  AGEنرخ رشد مخارج کل خانوار به عنوان شاخص نرخ رشد درآمد جاري،  REXPمصرف، 

𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡سرپرست خانوار، 
وقفه نرخ رشد مخارج خوراک،  RFOOD (-1)مربع سن سرپرست خانوار،  2

SIZE  ،تعداد اعضاي خانوارDSIZE تفاضل مرتبه اول تعداد اعضاي خانوار ،EMSIZE  تعداد اعضاي

 تفاضل مرتبه اول تعداد اعضاي داراي درآمد خانوار است. DEMSIZEداراي درآمد خانوار و 

-1394از رکود( و ل بق)دوران  1389-1391به تفكیک داده هاي دو دوره  7پس از برآورد معادله 

از نظر حساسیت بالا و یا پایین  ،)دوران رکود(، به بررسی ضریب درآمد پرداخته و این ضریب 1392

 مقالهسپس در این پژوهش نیز همچون  .گیردمورد سنجش قرار می ،مصرف نسبت به درآمد

(Giamboni, Millemaci & Waldmann, 2013)به  ،، از نرخ رشد مثبت و منفی مخارج کل

رخ رشد مثبت و منفی درآمد، به منظور آزمون وجود یا عدم محدودیت نقدینگی، عنوان شاخصی براي ن

 شود:زیر استفاده می معادلهبه صورت 

 
𝑅𝐹𝑂𝑂𝐷𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝑅𝐸𝑋𝑃𝑃𝑖𝑡 + 𝑎2𝑅𝐸𝑋𝑃𝑁𝑖𝑡 + 𝑎3𝑅𝐹𝑂𝑂𝐷(−1)𝑖𝑡 + 𝑎4𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡

2 +

𝑎5𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝑎6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎7𝐷𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎8𝐷𝐸𝑀𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡       (8)                        

 نرخ رشد منفی مخارج کل هر خانوار است. REXPNو  مثبتنرخ رشد  REXPPکه 
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، آزمون والد براي 1392-1394و  1389-1391براي داده هاي دو دوره  8پس از برآورد معادله 

کار گرفته شد. در صورتی هدرآمد، بهاي رشد مثبت و منفی بررسی معنادار بودن تفاوت ضرایب نرخ

معناداري از هم داشته و نامتقارن باشند، به این معنی است که محدودیت  تفاوتکه ضرایب مذکور 

 نقدینگی بین خانوارها وجود دارد.

نشان داده شده است. ستون هاي اول و چهارم جدول، برآورد معادله  2در جدول  ،نتایج این مرحله

کند. در ستون هاي دوم و پنجم نیز را بدون در نظر گرفتن متغیر باوقفه نرخ رشد مصرف ارائه می 7

ر نرخ دهد که اثنشان می ،حساسیتوقفه متغیر وابسته وارد مدل شده است. نتایج برآورد ضرایب بیش

به طوري که یک  ؛معنادار و مثبت استدرصد  95رآمد جاري روي نرخ رشد مصرف در سطح رشد د

واحد درصد در نرخ رشد مصرف  0.62واحد درصد افزایش در نرخ رشد درآمد جاري، به افزایش حدود 

بررسی متغیرهاي  شده است.منجر  ،واحد درصد در دوره قبل از آن 0.75در دوره رکود اقتصادي و حدود 

جز تعداد اعضاي صاحب درآمد و ههمه متغیرها ب 1392-1394دهد که در دوره رل نیز نشان میکنت

جز تعداد اعضاي خانوار و تعداد اعضاي صاحب درآمد در سطح ههمه متغیرها ب 1389-1391در دوره 

است. در  8مربوط به معادله  2درصد معنادار هستند. نتایج موجود در ستون سوم و ششم جدول  95

نرخ رشد مثبت و منفی درآمد وارد معادله مصرف شده است. مطابق نتایج، ضرایب این  ،این معادله

 ؛داراي اثر معنادار و مثبت روي نرخ رشد مصرف است ،درصد 95دو نرخ در هر دو دوره در سطح 

، نشان 1389-1391و  1392-1394که افزایش یک واحد درصد در رشد درآمد در دو دوره طوريبه

در حالی که کاهش یک  ؛واحد درصد دارد 0.66و  0.68معادل  ،ترتیبافزایش نرخ رشد مصرف به از

 1392-1394واحد درصدي نرخ رشد مصرف در دوره  0.69واحد درصد در رشد درآمد، باعث کاهش 

شود. بر اساس آزمون والد، نامتقارن بودن ضرایب می 1389-1391واحد درصدي در دوره  0.97و 

 (. 5گردد )نمودار می تأیید 1389-1391ولی در دوره  ،رد شده 1392-1394دو نرخ در دوره 

 

 . برآورد نتايج مرحله اول2جدول 
 متغیر وابسته (1392-1394دوره رکود اقتصادي ) (1389-1391دوره قبل از رکود اقتصادي )

 
 متغیرهاي
 توضیحی

Rfood 
(3) 

Rfood 
(2) 

Rfood 
(1) 

Rfood 
(3) 

Rfood 
(2) 

Rfood 
(1) 

- 
0.75209 

(0.000) 
0.79076 

(0.000) 
- 

0.61613 
(0.000) 

0.67069 
(0.000) REXPt 

0.66000 
(0.000) 

- - 
0.68494 

(0.000) 
- - REXPPt

 

0.97303 
(0.000) 

- - 
0.68959 

(0.000) 
- - tREXPN 
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 متغیر وابسته (1392-1394دوره رکود اقتصادي ) (1389-1391دوره قبل از رکود اقتصادي )
 

 متغیرهاي
 توضیحی

Rfood 
(3) 

Rfood 
(2) 

Rfood 
(1) 

Rfood 
(3) 

Rfood 
(2) 

Rfood 
(1) 

0.38943- 
(0.000) 

0.22178- 
(0.000) 

- 
0.38623- 

(0.000) 
0.23092- 

(0.000) 
-  

1-tRFOOD 

0.00455 
(0.000) 

0.0085 
(0.000) 

0.005 
(0.000) 

0.00838 
(0.000) 

0.00940 
(0.000) 

0.00531 
(0.000) 

 
AGE 

0.00004- 
(0.000) 

0.00008- 
(0.000) 

0.000045- 
(0.000) 

0.00007- 
(0.000) 

0.00009- 
(0.000) 

0.00005- 
(0.000) 

 
AGE2 

 
- 

 
- 

0.0074- 
(0.000) 

 
- 

0.00790 
(0.025) 

-  
SIZE 

0.02924 
(0.000) 

0.03431 
(0.000) 

0.04222 
(0.000) 

0.06122 
(0.000) 

0.06278 
(0.000) 

0.06265 
(0.000) 

 
DSIZE 

- - - - - - EMSIZE 

0.01919 
(0.000) 

0.02454 
(0.000) 

0.01793 
(0.000) 

0.02908 
(0.000) 

0.03410 
(0.000) 

0.02874 
(0.000) DEMSIZE 

0 0 
0.00042 

(0.021) 
0 0 -  

CPI 

0.6673 0.6057 0.5345 0.6136 0.5752 0.5051 𝑅2 

16949 16916 33896 8465 8437 16898 N 

 

 

 ضرايب بیش حساسیت مصرف براي رشدهاي مثبت و منفی درآمد .5نمودار 

 
 

 

 

0/68 0/66

0/87

0/69

0

0/2

0/4

0/6

0/8

1

89-91 92-94

رشد مثبت درآمد رشد منفی درآمد
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 هاي درآمديحساسیت به تفکیک گروهضريب بیشمرحله دوم: تعیین  .2-4

هاي حساسیت خانوارها در دهکتر شدن نتایج مرحله اول، ضریب بیشبراي دقیق ،در این مرحله

گروه به  4هاي درآمدي در پذیر شدن برآورد الگو، دهکشود. براي امكاندرآمدي مختلف بررسی می

 شوند:شرح زیر تقسیم می
  ؛هاي اول و دوم درآمديخانوارهاي دهکگروه کم درآمد:  -1

  ؛هاي سوم، چهارم و پنجمخانوارهاي دهکگروه درآمدي متوسط رو به پایین:  -2

 ؛هاي ششم، هفتم و هشتمخانوارهاي دهکگروه درآمدي متوسط رو به بالا:  -3

 هاي نهم و دهم.خانوارهاي دهکگروه درآمدي پر درآمد:  -4
شود. طبق نتایج درآمدي در هر دو دوره سه ساله برآورد می مجدداً براي هر چهار گروه 7معادله 

اثر نرخ رشد درآمد جاري روي نرخ رشد مصرف،  1389-1391در دوره زمانی  این تقسیم بندي،

درصد مثبت و معنادار بوده و در گروه اول  95حساسیت، در همه گروه ها در سطح یعنی ضریب بیش

 1392-1394است. در دوره زمانی  0.61و  0.63، 0.71 0.84معادل  ،تا چهارم درآمدي به ترتیب

(. نكته مهم 6شوند )نمودار برآورد می 0.48و  0.60، 0.57، 0.79معادل  ،نیز ارقام مشابه به ترتیب

کمتر از مقادیر مشابه دوره سال هاي  ،هاي دوره رکود اقتصاديحساسیت سالآنكه ضرایب بیش

گروه، در هر دوره زمانی،  4حساسیت از ضرایب بیش ،بندي نهاییجام گروهاست. براي ان 1391-1389

 ،ستبالاتر از میانگین وزنی ا آنهاحساسیت هایی که ضریب بیششود. گروهمیانگین وزنی گرفته می

در طبقه  ،تر از میانگین وزنی باشدهایی که ضریب آنها پایینو گروه« بیش حساسیت بالا»در طبقه 

خانوارهاي دهک  1389-1391در دوره  ،گیرند. بدین ترتیبقرار می «حساسیت پایینبیش»داراي 

حساسیت بالا و خانوارهاي دهک درآمدي شش تا به عنوان گروه داراي بیش ،درآمدي اول تا پنجم

-1394در حالی که در دوره  ؛شوندحساسیت پایین طبقه بندي میدهم، به عنوان گروه داراي بیش

حساسیت بالا و خانوارهاي دهک سوم تا داراي بیش ،خانوارهاي دهک درآمدي اول و دوم ،1392

حاکی از آن است که در دوره  ،دهند. این نتیجهحساسیت پایین را تشكیل میدهم، گروه داراي بیش

حساسیت بیشتري در مقایسه با سایر رکودي اقتصاد ایران، دو دهک کم درآمد اول و دوم با بیش

 اي درآمدي مواجه هستند. دهک ه
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 هاي درآمدي مختلفحساسیت مصرف براي گروهضرايب بیش .6نمودار 

 
 

  ؛هاي اول و دوم درآمديخانوارهاي دهکگروه کم درآمد:  -گروه اول

  ؛هاي سوم، چهارم و پنجمخانوارهاي دهکگروه درآمدي متوسط رو به پایین:  -گروه دوم

  ؛هاي ششم، هفتم و هشتمخانوارهاي دهکگروه درآمدي متوسط رو به بالا:  -گروه سوم

 .هاي نهم و دهمخانوارهاي دهکگروه پر درآمد:  -گروه چهارم

 

 حساسیت بالا  اجتماعی خانوارهاي با بیش -مرحله سوم: بررسی وضعیت اقتصادي .3-4

حساسیت بالا و پایین، تخمین مجدداً براي گروه خانوارهاي داراي بیش 7ابتدا معادله  ،در این مرحله

یرد. گتر مورد سنجش قرار میحساسیت مصرف نسبت به درآمد آنها به طور دقیقو میزان ضریب بیش

براي بررسی محدودیت نقدینگی نیز نرخ رشد مثبت و منفی درآمد مربوط به گروه ها وارد معادله 

تفاوت مابین ضرایب نرخ رشد مثبت  ،مجدداً برآورد و با استفاده از آزمون والد  8ف شده و معادله مصر

اجتماعی خانوارهاي با بیش  -هاي اقتصاديدر پایان نیز ویژگی شود.و منفی درآمد سنجیده می

 شناسایی خواهد شد. ،بالا و پایین حساسیت

 

 بالاالف( تحلیل وضعیت گروه داراي بیش حساسیت 

-1391( و )1392-1394حساسیت بالا در دو دوره )، در گروه داراي بیش3مطابق نتایج جدول 

(. بررسی سایر متغیرهاي 7است )نمودار  0.79(، ضریب بیش حساسیت در هر دو دوره به اندازه 1389

 ضاياعطور عمده، متغیرهاي توان دوم سن سرپرست خانوار، تعداد دهد که بهکنترل نیز نشان می

خانوار، تفاضل مرتبه اول تعداد اعضاي خانوار، تعداد اعضاي حقوق بگیر خانوار و تفاضل مرتبه اول 

0/84
0/71

0/63 0/62

0/79

0/57 0/6
0/48

0

0/2

0/4

0/6

0/8

1

گروه اول گروه دوم گروه سوم گروه چهارم
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 داراي اثر ،و متغیر سن سرپرست خانوار داراي اثر مثبت و معنادار ،تعداد اعضاي حقوق بگیر خانوار

 باشند. منفی و معنادار بر نرخ رشد مصرف می

گویاي آن است که نرخ رشد مثبت و منفی درآمد جاري در هر دو دوره براي گروه داراي  ،نتایج

به طوري که اگر یک واحد درصد نرخ رشد درآمد جاري افزایش یابد،  ؛معنادار است ،حساسیتبیش

 0.83معادل  ،واحد درصد و در دوره قبل از آن 0.80معادل  ،نرخ رشد مصرف در دوره رکود اقتصادي

رشد درآمد به اندازه یک واحد درصد کاهش یابد، نرخ رشد مصرف  نرخدرصد افزایش یافته و اگر واحد 

واحد درصد کاهش می  0.89به اندازه  ،واحد درصد و در دوره قبل 0.98به اندازه  ،در دوره رکودي

کاهش  و حساسیت را در زمان افزایشکارگیري آزمون والد، تفاوت معنادار ضرایب بیشهیابد. نتایج ب

دهد. در هر دو دوره مورد مطالعه، نامتقارن بودن این ضرایب در مورد خانوارهاي درآمد نشان می

نشان دهنده وجود محدودیت نقدینگی بین خانوارهاي  داراي حساسیت بالا در ستون دوم و ششم،

لات بانكی، زیرا زمان کاهش درآمد، امكان دسترسی به منابع مالی، از جمله تسهی؛ است این گروه

 مصرفی وجود ندارد. نوساناتبراي کاهش 

 

 برآورد ضرايب بیش حساسیت در گروه بندي نهايی .3جدول 
  (1392-1394دوره رکود اقتصادي ) (1389-1391دوره قبل از رکود اقتصادي )

 بیش حساسیت پایین

(1-E) 
 بیش حساسیت بالا

(E) 
 بیش حساسیت پایین

(1-E) 
 بیش حساسیت بالا

(E) 
 

Rfood 
(8) 

Rfood 
(7) 

Rfood 
(6) 

Rfood 
(5) 

Rfood 
(4) 

Rfood 
(3) 

Rfood 
(2) 

Rfood 
(1)  

- 
0.6259 

(0.000) 
- 

0.7873 

(0.000) 
- 

0.5524 

(0.000) 
- 

0.7935 

(0.000) tREXP 

0.2741 

(0.000) 
- 

0.8275 

(0.000) 
- 

0.5821 

(0.000) 
- 

0.8019 

(0.000) 
- tREXPP 

0.5059 

(0.000) 
- 

0.8939 

(0.000) 
- 

0.6947 

(0.000) 
- 

0.9878 

(0.000) 
- tREXPN 

0.2616- 

(0.000) 

0.2360- 

(0.000) 

0.3621- 

(0.000) 

0.1942- 

(0.000) 

0.3972- 

(0.000) 

0.2743- 

(0.000) 

0.4113- 

(0.000) 

0.2037- 

(0.000) 1-tRFOOD 

0.0027- 

(0.000) 

0.0035- 

(0.000) 

0.0058 

(0.000) 

0.0045 

(0.000) 

0.0005- 

(0.000) 

0.00042 

(0.000) 

0.0028- 

(0.000) 

0.002- 

(0.000) 
AGE 

0.00002 

(0.000) 

0.00003 

(0.0003) 

0.00004- 

(0.000) 

0.00003- 

(0.000) 

0.000009 

(0.000) 

0.000002- 

(0.0003) 
0.00009 

0.00009 

(0.000) 
AGE2 

0.00978- 

(0.000) 

0.0106- 

(0.000) 

0.01408- 

(0.000) 

0.01354- 

(0.000) 

0.00291 

(0.000) 

0.00462 

(0.000) 

0.00654 

(0.000) 

0.00728 

(0.000) 
SIZE 

0.06087 

(0.000) 

0.06109 

(0.000) 

0.04356 

(0.000) 

0.04545 

(0.000) 

0.05617 

(0.000) 

0.06032 

(0.000) 

0.06224 

(0.000) 

0.07617 

(0.000) 
DSIZE 
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  (1392-1394دوره رکود اقتصادي ) (1389-1391دوره قبل از رکود اقتصادي )

 بیش حساسیت پایین

(1-E) 
 بیش حساسیت بالا

(E) 
 بیش حساسیت پایین

(1-E) 
 بیش حساسیت بالا

(E) 
 

Rfood 
(8) 

Rfood 
(7) 

Rfood 
(6) 

Rfood 
(5) 

Rfood 
(4) 

Rfood 
(3) 

Rfood 
(2) 

Rfood 
(1)  

0.01241 

(0.000) 

0.01399 

(0.000) 

0.00905 

(0.000) 

0.00604 

(0.000) 

0.00702- 

(0.000) 

0.00903- 

(0.000) 
- 

0.01193 

(0.000) 
EMSIZE 

0.00028- 

(0.000) 

0.00191 

(0.000) 

0.00193 

(0.000) 

0.00183 

(0.000) 

0.02564 

(0.000) 

0.03120 

(0.000) 

0.06078 

(0.000) 

0.04767 

(0.000) 
DEMSIZE 

0.00173 

(0.000) 

0.00214 

(0.000) 

0.00127 

(0.000) 

0.00014 

(0.000) 

0.00032 

(0.000) 

0.00002 

(0.0032) 

0.00068 

(0.000) 

0.00028 

(0.000) 
CPI 

0.4225 0.4166 0.5964 0.5542 0.4598 0.4201 0.6476 0.5955 𝑅2 

2651 

 خانوار
 خانوار 2651

2983 

 خانوار
 خانوار 2983

2204 

 خانوار

2204 

 خانوار

803 

 خانوار

803 

 خانوار
N 

23617.82 

(0.000) 
 

6710.380 

(0.000) 
- 

8807.573 

(0.000) 
 

4099.27 

(0.000) 
 آزمون والد -

 

 هاي درآمديبندي گروهحساسیت مصرف براي طبقهضرايب بیش .7نمودار 

 
 

 حساسیت بالااجتماعی خانوارهاي داراي بیش -هاي اقتصاديب( شناسايی ويژگی

حساسیت مصرف اقتصادي خانوارهاي داراي بیش -هاي اجتماعیبراي شناسایی ویژگی ،در این مرحله

 انوارخدر ایران، پنج متغیر شامل استفاده از وام بانكی، پیري و جوانی، منطقه زندگی، شغل سرپرست 

 ،شده و معادله مزبور 9در معادله  Dummyجایگزین متغیر  ،و وضعیت درآمدي خانوار به تفكیک

 گیرد.مورد برآورد قرار می ،هاي پنج گانه فوقویژگی براي هر یک از جداگانه

 

0/79 0/79

0/62
0/55

0
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0/8

1

89-91 92-94

مازاد حساسیت بالا مازاد حساسیت پایین
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 (9         )                                 𝑅𝐹𝑂𝑂𝐷𝑖𝑡 = 𝑎0 + 𝑎1𝑅𝐸𝑋𝑃𝑖𝑡 + 𝑎2((𝐷𝑢𝑚𝑚𝑦) ∗

𝑅𝐸𝑋𝑃)𝑖𝑡 + 𝑎3𝑅𝐹𝑂𝑂𝐷(−1)𝑖𝑡 + 𝑎4𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡
2 + 𝑎5𝐴𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝑎6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 +

𝑎7𝐷𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝑎8𝐷𝐸𝑀𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
 

و نمودار  4در دو دوره مورد مطالعه در جدول  ،حساسیت بالا و پایینداراي بیش هايگروهویژگی 

 به شرح زیر است: ،براي خانوارهاي داراي بیش حساسیت بالا ،گزارش شده است. نتایج 8

 

 وام دريافتی خانوار -1

مانع  ،جهت دهد و از ایندسترسی خانوارها را به منابع بانكی کاهش میوجود محدودیت نقدینگی، 

-دهد که ضریب بیشنشان می ،گردد. نتایجهموارسازي مصرف در مقابل نوسانات درآمدي می
اند، در مقایسه با خانوارهایی که وام دریافت کرده ،اندحساسیت خانوارهایی که وام بانكی دریافت نكرده

 بیشتر است.

  

 پیري و جوانی خانوار -2

در دوره قبل از رکود اقتصادي، مصرف خانوارهاي پیر در مقایسه با خانوارهاي جوان، به درآمد 

این روند ثابت نیست و در گروه داراي حساسیت بالا، مصرف  ،ولی در دوره رکودي ،تر استحساس

خانوارهاي پیر به درآمد بیشتر حساس است و در گروه با حساسیت پایین، حساسیت مصرف 

 خانوارهاي جوان بیشتر است.
 

 منطقه زندگی خانوار -3

مقایسه با  مصرف خانوارهاي شهري متعلق به گروه داراي حساسیت بالا در دوره رکود اقتصادي، در

آمده در دوره قبل از دستدر حالی که نتایج به ،داراي حساسیت بیشتري است ،خانوارهاي روستایی

ر تدهد که در گروه داراي حساسیت بالا، مصرف خانوارهاي روستایی به درآمد حساسنشان می ،رکود

 است. 

 نوع شغل سرپرست خانوار -4

مثبت درآمد بر مصرف خانوارهایی که شغل سرپرست آنها در بین گروه داراي حساسیت بالا، اثر 

غیردولتی و خصوصی است، در دوره رکود اقتصادي و قبل از آن، نسبت به خانوارهایی که شغل 

 باشد.سرپرست آنها دولتی است، بیشتر می
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 وضعیت درآمدي خانوار -5

ز آن، اثر مثبت درآمد بر روي هاي داراي حساسیت بالا، در دوره رکود اقتصادي و قبل ادر بین گروه

 نسبت به خانوارهاي پردرآمد، بیشتر است. درآمدمصرف خانوارهاي کم

 

 نتايج مدل با استفاده از متغیرهاي مجازي وارد شده به تابع مصرف .4جدول 
  1392-1394دوره 

  پیري و جوانی منطقه زندگی نوع شغل وام گرفتن وضعیت درآمدي
Low 

income 
High 

income 
No Yes Private Public Rural Urban Old Young 

 E 

0.87825 

(0.000) 

0.68683 

(0.000) 

0.80756 

(0.000) 

0.68410 

(0.000) 

0.80533 

(0.000) 

0.754971 

(0.000) 

0.83905 

(0.000) 

0.69600 

(0.000) 

0.84325 

(0.000) 

0.69837 

(0.000) 

tREXP 

0.6012 0.5964 0.5958 0.5985 0.5990 𝑅2 

803 803 803 803 803 N 

 1-E 

0.59148 

(0.000) 

0.51190 

(0.000) 

0.59894 

(0.000) 

0.37785 

(0.000) 

0.58220 

(0.000) 

0.54179 

(0.000) 

0.56137 

(0.000) 

0.54211 

(0.000) 

0.53227 

(0.000) 

0.56892 

(0.000) 

tREXP 

0.4213 0.4268 0.4204 0.4202 0.4203 𝑅2 

2204 2204 2204 2204 2204 N 

  1389-1391دوره 

  پیري و جوانی منطقه زندگی نوع شغل وام گرفتن وضعیت درآمدي

Low 
income 

High 
income 

No Yes Private Public Rural Urban Old Young 

     E 

0.84430 

(0.000) 

0.72205 

(0.000) 

0.79160 

(0.000) 

0.75541 

(0.000) 

0.84804 

(0.000) 

0.73269 

(0.000) 

0.74426 

(0.000) 

0.82813 

(0.000) 

0.81787 

(0.000) 

0.75523 

(0.000) 

tREXP 

0.5568 0.5543 0.5566 0.5555 0.5549 𝑅2 

2983 2983 2983 2983 2983 N 

     1-E 

0.66263 

(0.000) 

0.59133 

(0.000) 

0.60933 

(0.000) 

0.66805 

(0.000) 

0.70523 

(0.000) 

0.60251 

(0.000) 

0.64750 

(0.000) 

0.60108 

(0.000) 

0.65574 

(0.000) 

0.59685 

(0.000) 

tREXP 

0.4175 0.4171 0.4180 0.4170 0.4172 𝑅2 

2651 2651 2651 2651 2651 N 
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 حساسیت بالااقتصادي خانوارهاي با بیش -هاي اجتماعیويژگی .8نمودار 

 (1389-91)  دوره

 
 

 (1392-94دوره )

 
 

 گیرينتیجه .5

پدیده مطلوبی نیست. خانوارها باید بتوانند با نگاه  ،حرکتی بالاي درآمد و مصرف در اقتصادپدیده هم

ریزي کرده و با دسترسی کارا به بازار سرمایه، پذیر، مصرف خود را برنامهبینیبه درآمدهاي آینده پیش

اي به این نكته اشاره دارد که افراد بر ،مودیگلیانیاز نوسانات آن جلوگیري کنند. فرضیه ادوار زندگی 

در تمام  نمایند و تمایل دارند که مصرفریزي میانداز خود، در بلندمدت برنامهرفتار مصرف و پس

در بهترین وضعیت خود قرار داشته باشد. بر اساس فرضیه درآمد دائمی فریدمن هم  ،دوره زندگی

بلكه با توجه به درآمد انتظاري  نه بر اساس درآمد جاريکنندگان، هاي مصرفی مصرفانتخاب

شكل انتظارات عقلایی فرضیه  ،شود. نظریه هال در مورد مصرف در واقعبلندمدت آتی مشخص می
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 رطوبهکند که از گام تصادفی اشاره کرده و بیان می ،درآمد دائمی است و به پیروي تابع مصرف

 بینی مصرف آینده ندارد. ربردي در پیشهیچ متغیري جز مصرف کنونی، کا ،مشخص

دهندگی بالاي درآمد نشان از توضیح ،(1981در ادامه نظریات فوق، محققانی چون فلاوین )

-یشب" مسالهبه  ،بینی تغییرات مصرف آینده دارند. این موضوع در ادبیات مصرفکنونی در پیش
معناي رد فرضیه به واقع در حساسیتمعروف است. بیش "حساسیت مصرف نسبت به درآمد جاري

ه ک نتوانسته است به میزان بهینه مصرف نماید ،کنندهدرآمد دائمی بوده و نشانگر آن است که مصرف

 از دست دادن مطلوبیت و به وجود آمدن اثرات رفاهی منفی است.  ،مفهوم آن

وجود  تلفیقی،خانوار و رگرسیون  230405هاي ترکیبی با استفاده از دادهحاضر،  پژوهشدر 

وارها، بر محدودیت نقدینگی خانکید أتحساسیت مصرف نسبت به درآمد جاري، در اقتصاد ایران با بیش

-91ي ها براي سالهاحساسیت با استفاده از کل دادهبرآورد ضرایب بیشنتایج  .قرار گرفت تأییدمورد 

-در دو طبقه خانوارهاي با بیشبندي خانوارها با طبقه است. 0.62و  0.75 ،ترتیببه 92-94و  89
اي هحساسیت پایین )شامل گروهحساسیت بالا )شامل گروه هاي درآمدي دهک اول تا پنجم( و بیش

که ضریب مورد طوريبه ؛گردید برآوردتري براي خانوارها دقیق درآمدي دهک ششم تا دهم(، ضرایب

و براي  0.79معادل  89-91و  92-94هاي حساسیت بالا براي دورهبراي خانوارهاي با بیش ،بحث

 است. 0.62و  0.55معادل  ،حساسیت پایین به ترتیبخانوارهاي با بیش

اثر نرخ رشد منفی درآمد در این گروه در طول دوره رکودي دهد که نتایج نشان می ،همچنین

، تفاوت براینبیشتر است. بنا ،در مقایسه با اثر نرخ رشد مثبت آن بر روي مصرف ،و قبل از آن 94-92

معنادار ضرایب بیش حساسیت در زمان افزایش و کاهش درآمد در هر دو دوره رکودي و قبل از آن، 

رد. گیقرار می تأییدمورد  ،دهنده وجود محدودیت نقدینگی بین خانوارها است، در این گروهکه نشان

کننده آن رشد مثبت، بیاننامتقارن بودن در کنار بالاتر بودن ضریب نرخ رشد منفی نسبت به نرخ 

جمله تسهیلات است که در زمان کاهش درآمد، امكان دسترسی خانوارهاي کم درآمد به منابع مالی، از

رود که نوسانات درآمدي به مصرف لذا انتظار می ؛بانكی، براي کاهش نوسانات مصرفی وجود ندارد

کند و اثرات رفاهی منفی به دنبال داشته  و مصرف را از روند هموار و یكنواخت خود خارج افتهیانتقال

 باشد. 

براي  تواندمی ،حساسیت بالاي مصرفاقتصادي خانوارهاي با بیش -هاي اجتماعیشناسایی ویژگی

ي اقتصاد -هاي اجتماعیخلاصه ویژگیکننده باشد. تعیین ،هاي حمایتی دولتگیري سیاستجهت

توان به تفكیک دو دوره مورد مطالعه، به شرح زیر مقایسه خانوارهاي داراي بیش حساسیت بالا را می

 نمود: 
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  89-91الف( دوره 

  ؛خانوارهایی که به تسهیلات بانكی دسترسی ندارند 

  ؛خانوارهاي با سرپرست پیر 

 خانوارهاي روستایی، 

 ؛خانوارهاي با سرپرست شاغل غیردولتی 

 خانوارهاي کم درآمد. 

 

  92-94ب( دوره رکودي 

وره اند، نسبت به دحساسیت خانوارهایی که به وام دسترسی نداشتهوضعیت بیش ،دوره در این -

ایش زنسبت به دوره قبل اف ،اندحساسیت خانوارهایی که از وام استفاده کردهولی بیش ،قبل ثابت مانده

دسترسی وام براي کاهش نوسانات مصرفی  مسالهدهد که اگر چه یافته است. این نكته نشان می

مقدار  92-94کننده است. در دوره رکودي ولی مقدار وام مورد استفاده نیز تعیین بوده،نوارها مهم خا

هم عامل  ،هاي بانكیدسترسی خانوارها به وام نیز کاهش داشته است. بنابراین، در ارتباط با وام

 باشد. میزان مقدار وام مهم می ،دسترسی خانوارها به وام و هم

حساسیت خانوارهاي با سرپرست مسن، نسبت به دوره قبل عیت بیشدر دوره رکودي، وض -

 بدتر شده است.

 بدتر شده است.  ،حساسیت خانوارهاي شهري نسبت به روستاییوضعیت بیش ،در این دوره -

بدتر از  ،حساسیت خانوارهاي با سرپرست شاغل غیردولتیدر هر دو دوره، وضعیت بیش -

  وضعیت خانوارهاي با سرپرست شاغل دولتی است.

بیشتر از  ،درآمدحساسیت خانوارهاي کمدر این دوره نیز همچون دوره قبل، وضعیت بیش -

 خانوارهاي پردرآمد است.
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