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 چکیده
 ،در بلندمدد  کننده تولیدد  عوامل اصلی تعیین یکی از گذاری به عنوانسرمایه

 ،در این پدژوه   ،ای برخوردار است. با توجه به اهمیت موضوعاز اهمیت ویژه
گدذاری دولیدی و خصوصدی بدر تولیدد صاخدالی داخلدی        به بررسی اثر سرمایه

پرداخیه شده اسدت.   1350-1395غیرصفیی در قالبی صامیقارن در دوره زماصی 
هدای تدوزیعی خ دی    وقفهصیایج حاصل از برآورد الگو با روش خودتوضیحی با 

گذاری دولیدی و  سرمایه ،مد  و بلندمد دهد که در کوتاهصشان می ،)میقارن(
اثر مثبت بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی دارد. برآورد الگو با روش  ،خصوصی

اثدر   ،مدد  و بلندمدد   بیداصگر آن اسدت کده در کوتداه     ،غیرخ ی )صامیقدارن( 
 ؛اسدت  ولیدد صاخدالی داخلدی صامیقدارن    بر تگذاری دولیی و خصوصی سرمایه

بر تولید غیرصفیدی   مسیقیماثر  ،گذاری دولییها در سرمایهطوری که افزای  به
ها ها و کاه . همچنین افزای همراه صیستمعنادار  یاثربا ها اما کاه  ؛دارد

بر تولید )ولی میفاو  از حیث اصدازه(  مسیقیماثر  ،گذاری خصوصیدر سرمایه
صوصدی و  گدذاری خ راب ه مسیقیم بدین سدرمایه   ،دارد. بر این اساسغیرصفیی 
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ولدی ایدن    ؛ها برقدرار اسدت  ها و کاه حالت افزای  تولید غیرصفیی در هر دو
 ها وجود داردتنها به هنگام افزای  ،گذاری دولییراب ه مسیقیم برای سرمایه

 
الگدوی  گذاری دولیی و خصوصدی، تولیدد غیرصفیدی،    سرمایه :واژگان کلیدی

 های توزیعی غیرخ ی، ایران.خودتوضیحی با وقفه
 .JEL: H50 ،E22 ،C22 بندی طبقه

 
 مقدمه. 1

گذاری در هر دو قالب دولیی و خصوصی صقشی مهم در تعیین س ح تولید و مسیر رشدد  سرمایه
گذاران عمدده در  کند. بخ  خصوصی و بخ  دولیی به عنوان سرمایهاقیصادی کشورها ایفا می

تواصندد اثدرا  میفداوتی بدر جدای بگذارصدد. در       اقیصاد ایران با شرایط و رویکردهای میفاو ، می
هدای  دولت قرار دارد که به پشدیواصه درآمددهای صفیدی و در اخییدار داشدین زیرسداخت       ،سو یک

های خود باید منداف  اجیمداعی را در اولویدت قدرار دهدد و در سدمت       گذاریعمومی، در سرمایه
کند و هرگوصده  گذاری توجه میبخ  خصوصی قرار دارد که بیشیر به صرخ بازدهی سرمایه دیگر،

اهمیدت   ،رودهدد. ازایدن  سیاست صادرست دولت، صسبت بازدهی این بخ  را به شد  کاه  می
گذاری در هر یک از دو بخ  دولیی و خصوصی و اثراتی که هر کدام بر تولیدد و  م العه سرمایه
 رسد.  صظر میفیی دارد، ضروری بهبویژه تولید غیرص

گذاری خصوصی و اثرا  آن ای دولت و یا سرمایهمخارج سرمایه اکثر م العاتی که در زمینه
ای های خ ی است و کمیر م العده مبینی بر روش ،بر تولید و رشد اقیصادی صور  گرفیه است

 در داخل کشور با اسیفاده از رویکرد غیرخ ی اصجام شده است. 
گدذاری  سدرمایه  بدین  ارتبدا    فرضیه تا است آن بر کوش  ،حاضر پژوه  این منظور دربه 

 یک از رو، این از ؛ ودهد قرار آزمون مورد ایران اقیصاد را در دولیی و خصوصی با تولید غیرصفیی
 . است شده اسیفاده ها داده پردازش در جدید روش

 اثرگدذاری  م لق اصدازه خ ی، الگوی یک در. است خ ی الگویی اقیصادسنجی، الگوهای عموم
 بدرآورد  یک در ،دیگر عبار  به. صیست میفاو  آن کاهشی روصد با افزایشی روصد در توضیحی میغیر
 مرسدوم  تفسدیری  چندین  گذاری )اعم از دولیی و یا خصوصی( بر تولیدد سرمایه اثر تحلیل از خ ی
 همزمدان  صدور  هب آصگاه یابد، افزای  واحد γاصدازه  به تولید گذاری،سرمایه افزای  با اگر که است
 واقعیدت  در کده  آصچه ولی ؛یافت خواهد کاه  واحد γمیزان  به تولید گذاری صیزسرمایه کاه  با
 کداه   اثدر  بدا  میفداو   تولیدد،  گدذاری بدر  سدرمایه  اثدر  و صبدوده  اینگوصه است ممکن ،دهد می رخ

تولیدد و بدویژه    کده  اسدت  آن بر اصیظار ،ایران اقیصاد در دیگر بیان به. تولید باشد گذاری بر سرمایه
. دهدد  صشدان  خود از میفاوتی تاثیرپذیری گذاری،سرمایه کاه  و افزای  هنگام تولید غیرصفیی به

 تحلیدل  بده  گرفیده،  صدور   م العدا   بده  توجده  با تا داشت آن بر را مقاله صگارصدگان ،موضوع این

 در صامیقدارصی  وجود و صمایند تولید غیرصفیی تمرکز خصوصی برگذاری دولیی و سرمایه اثر صامیقارن
 .  کنند آزمون تولید غیرصفیی را ها  برگذاریسرمایه اثرگذاری
 اسداس،  این بر. صمود اسیفاده صامیقارن الگوهای از باید می ،پردازشی چنین به دسییابی برای

 در لازم هدای  شدر   پدی   وجدود  بدا  همچنین و( 2014) 1رانهمکا و شین  م العه از اسیفاده با
 و تبیدین  در (NARDL)غیرخ دی   توزیعی های وقفه با خودتوضیحی رهیافت از میغیرها، پایایی
 . است شده اسیفاده صامیقارصی تشریح

 و معرفدی  صخسدت، . اسدت  میفداو   پیشدین  م العا  به صسبت منظر چند از حاضر پژوه 
 رانهمکا و شین توسط که است غیرخ ی توزیعی های وقفه با خودتوضیحی رهیافت کارگیری هب
 عمومدا   ،شدده  بررسی صگارصدگان توسط که در م العا  داخلی دوم،. است شده طراحی( 2014)

گدذاری خصوصدی صدور     گذاری دولیی و یا سرمایهبررسی بحث حول یکی از دو میغیر سرمایه
گدذاری دولیدی و خصوصدی    یهکه م العه حاضر با تمرکز بر هر دو میغیدر سدرما  در حالی، گرفیه

 اثدر  از ،گذاری دولیی و خصوصیسرمایه افزای  اثر تفکیک ،اصجام شده م العا  است. سوم، در
 . است صگرفیه صور  تولید غیرصفیی بر هاگذاریسرمایه کاه 
. شدود  مدی  ارائه تجربی م العا  و صظری مباصی بر کیدأت با پژوه  ادبیا  دوم بخ  در ادامه، در
 غیرخ دی  تدوزیعی  هدای  وقفده  بدا  خودتوضیحی الگوی قالب در پژوه  الگوی تصریح به ،سوم بخ 

 بخد   در صامیقدارن،  الگدوی  و میقدارن  الگدوی  زیربخ  دو در پژوه  الگوی برآورد، یافیه اخیصاص
 است. گرفیه صور  پنجم بخ  در صیز ها یافیه ارائه، و شده تفسیر صیایج و اصجام چهارم

 
 ادبیات پژوهش. 2

 بسیار به اقیصادها همه در و بوده کلان اقیصاد مهم میغیرهای از اقیصادی رشد و گذاریسرمایه
 اقیصداد  هدر  در هدای مهدم رشدد   پایه ،دولیی و خصوصی گذاریسرمایه. باشدمی وابسیه یکدیگر
 بدرای  منداب   ترکیدب  و تهیده  شدامل  که دارد اشاره اقیصادی فعالیت هر به گذاریسرمایه. است
 هایگذاریسرمایه. شودمی بیشیر اقیصادی رشد و تولید به منجر است و خدما  و کالاها تولید

 بدرای  را بیشدیری  منداب   و است اقیصادی هایفعالیت مکمل زیاد احیمال به دولیی و خصوصی
 .  همراه دارد داخلی به صاخالی تولید افزای 

 اسددت ممکدن  دولیدی  گدذاری سدرمایه  عددم  کدده دهندد مدی  ( صشدان 2016) 2ریمدر  و درگدر 
 گدذاری سدرمایه . کندد  را میوقد   داخلی صاخالی تولید و محدود را خصوصی هایگذاری سرمایه

 گذاریسرمایه فعال، مالی هایسیاست طریق از بلندمد  و مد کوتاه موارد در عموم دولیی در
 طدور  بده  گدذاری سدرمایه  تصدمیما  . دهدد مدی  افدزای   را پیشدرفیه  اقیصدادهای  در خصوصی
  است. تجاری چرخه مرتبط با فرایند یا و سیاسی و اقیصادی مهم وقای  در ارتبا  با ای گسیرده

                                                                                                                                        
1. Shin et al. 
2  . Dreger & Reimer 
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 در صامیقدارصی  وجود و صمایند تولید غیرصفیی تمرکز خصوصی برگذاری دولیی و سرمایه اثر صامیقارن
 .  کنند آزمون تولید غیرصفیی را ها  برگذاریسرمایه اثرگذاری
 اسداس،  این بر. صمود اسیفاده صامیقارن الگوهای از باید می ،پردازشی چنین به دسییابی برای

 در لازم هدای  شدر   پدی   وجدود  بدا  همچنین و( 2014) 1رانهمکا و شین  م العه از اسیفاده با
 و تبیدین  در (NARDL)غیرخ دی   توزیعی های وقفه با خودتوضیحی رهیافت از میغیرها، پایایی
 . است شده اسیفاده صامیقارصی تشریح

 و معرفدی  صخسدت، . اسدت  میفداو   پیشدین  م العا  به صسبت منظر چند از حاضر پژوه 
 رانهمکا و شین توسط که است غیرخ ی توزیعی های وقفه با خودتوضیحی رهیافت کارگیری هب
 عمومدا   ،شدده  بررسی صگارصدگان توسط که در م العا  داخلی دوم،. است شده طراحی( 2014)

گدذاری خصوصدی صدور     گذاری دولیی و یا سرمایهبررسی بحث حول یکی از دو میغیر سرمایه
گدذاری دولیدی و خصوصدی    یهکه م العه حاضر با تمرکز بر هر دو میغیدر سدرما  در حالی، گرفیه

 اثدر  از ،گذاری دولیی و خصوصیسرمایه افزای  اثر تفکیک ،اصجام شده م العا  است. سوم، در
 . است صگرفیه صور  تولید غیرصفیی بر هاگذاریسرمایه کاه 
. شدود  مدی  ارائه تجربی م العا  و صظری مباصی بر کیدأت با پژوه  ادبیا  دوم بخ  در ادامه، در
 غیرخ دی  تدوزیعی  هدای  وقفده  بدا  خودتوضیحی الگوی قالب در پژوه  الگوی تصریح به ،سوم بخ 

 بخد   در صامیقدارن،  الگدوی  و میقدارن  الگدوی  زیربخ  دو در پژوه  الگوی برآورد، یافیه اخیصاص
 است. گرفیه صور  پنجم بخ  در صیز ها یافیه ارائه، و شده تفسیر صیایج و اصجام چهارم

 
 ادبیات پژوهش. 2

 بسیار به اقیصادها همه در و بوده کلان اقیصاد مهم میغیرهای از اقیصادی رشد و گذاریسرمایه
 اقیصداد  هدر  در هدای مهدم رشدد   پایه ،دولیی و خصوصی گذاریسرمایه. باشدمی وابسیه یکدیگر
 بدرای  منداب   ترکیدب  و تهیده  شدامل  که دارد اشاره اقیصادی فعالیت هر به گذاریسرمایه. است
 هایگذاریسرمایه. شودمی بیشیر اقیصادی رشد و تولید به منجر است و خدما  و کالاها تولید

 بدرای  را بیشدیری  منداب   و است اقیصادی هایفعالیت مکمل زیاد احیمال به دولیی و خصوصی
 .  همراه دارد داخلی به صاخالی تولید افزای 

 اسددت ممکدن  دولیدی  گدذاری سدرمایه  عددم  کدده دهندد مدی  ( صشدان 2016) 2ریمدر  و درگدر 
 گدذاری سدرمایه . کندد  را میوقد   داخلی صاخالی تولید و محدود را خصوصی هایگذاری سرمایه

 گذاریسرمایه فعال، مالی هایسیاست طریق از بلندمد  و مد کوتاه موارد در عموم دولیی در
 طدور  بده  گدذاری سدرمایه  تصدمیما  . دهدد مدی  افدزای   را پیشدرفیه  اقیصدادهای  در خصوصی
  است. تجاری چرخه مرتبط با فرایند یا و سیاسی و اقیصادی مهم وقای  در ارتبا  با ای گسیرده

                                                                                                                                        
1. Shin et al. 
2  . Dreger & Reimer 
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خدام صیدز    صفدت  بدازار  صوسداصا   بده  گذاریسرمایه صفت تصمیما  کننده تولید کشورهای در
 عدداملی کلیدددی در صددادرکننده صفددت صظیدر ایددران، قیمددت صفددت  در کشددورهای .مدرتبط اسددت 

 صفت قیمت فروپاشی اثر که این کشورها عموما  دربه صحوی ؛است اقیصادی رشد و گذاری سرمایه
صموده و در  را تجربه صفیی درآمدهای شدید افت ،(2008 تابسیان تاریخی آن در افزای  از )پس
در اقیصادهای میکدی بده صفدت،     واق ، در. گذاری مواجه شدصد، با کاه  در س ح سرمایهصییجه
در اقیصاد ایران  .دارد بسیگی دولت هایگذاریسرمایه به عمدتا  صفیی غیر و صفیی صاخالی تولید
تولیدد   ،شوددر صادرا  صفت و مشیقا  آن محسوب می بزرگبا توجه به اینکه از کشورهای  صیز

افزای  تولید  بسیگی دارد که باعث دولییهای گذاریبه سرمایه عمدتا  و غیرصفیی یصاخالی صفی
 .شودرشد اقیصادی می و

 ایدن  هایی درباره صق  دولت در اقیصاد مورد توجه بدوده اسدت. در  بحث ،در چند دهه اخیر
باشدد. اثدر   ها صق  توزیعی و رسیدن به رشد اقیصادی مدی میان، یکی از مهمیرین وظای  دولت

رشدد اقیصدادی از موضدوعا      توزی  درآمد، تولیدد و های مالی بر سیاستمخارج دولت در قالب 
بدویژه از   هدای گوصداگون مدالی   واق ، اینکه سیاست ها است. درمورد توجه بسیاری از اقیصاددان

هدای  یکی از صکا  بسدیار مهدم در اجدرای سیاسدت     ،تولید داردچه اثری بر  کاصال مخارج دولت
 است. مخیل  

)اعیبدارا    و مصدرفی  ایدی( هدای سدرمایه  )تملدک دارایدی   ایمخارج دولیی اعدم از سدرمایه  
ای دولدت  مخدارج سدرمایه   ،در ایدن میدان  و گذارد رشد اقیصادی تأثیر میتولید و بر  ایی( هزینه

رشدد  ارتقای تولید و ایجاد ضرور  وجود دولت برای  اگر چه  همچنین باشد.مؤثرتر و کاراتر می
 یتدأثیرات تواصدد بدا   مدی بی  از حد دولدت  بزرگ شدن  ولیموضوعی اصکارصاپذیر است  ،اقیصادی

های حاصل از مقیاس و در ها به علت صرفه. در برخی از بخ همراه باشد و تولید منفی بر رشد
آهن و اصرژی به سبب حجم بالای سدرمایه مدورد صیداز و دیدر بدازده بدودن       بعضی دیگر ماصند راه

دولدت   ،رو این  از و صرفه صیستگذاری برای بخ  خصوصی مقرون بهها، سرمایهگذاریسرمایه
   گردد.گذاری میصاچار به سرمایه
شدود، ممکدن   سازی اعدلام مدی  بسیاری از مسائلی که به عنوان اهداف خصوصی ،در این بین

تدوان اهددافی   بندی میسازی و یا آثار آن باشد. در یک طبقهاست توجیهی بر ضرور  خصوصی
لکیدت و کنیدرل اقیصدادی، افدزای      صظیر کاه  اصدازه یا حوزه فعالیت بخ  دولیی، اصیقدال ما 

سدازی و  های ملی را از مهمیرین اهدداف و آثدار خصوصدی   یی و کاه  کسر بودجه و بدهیآکار
چده از صاحیده    ،گذاری صدور  گرفیده  تقویت بخ  خصوصی داصست. در مجموع در باب سرمایه

از صاحیده بخد  خصوصدی تحدت عندوان تشدکیل        ،ی و چده ادولت تحت عنوان مخارج سرمایه
 ی دولدت اسرمایههای مخارج اثرا  شوک در عدم تقارن توان وجودمی ،گذاری خصوصیسرمایه
هدای مثبدت و   که شد  تأثیرگدذاری شدوک   به صحوی ؛صمودم رح گذاری خصوصی را و سرمایه
ییدد صامیقدارصی در   أدر صدور  ت  باشدد و میفداو    تولیدد بدر   گدذاری این دو صوع از سرمایهمنفی 

توان اصیظار داشت کده  صمی، گذاری خصوصیو سرمایه ی دولتامخارج سرمایه اثرپذیری تولید از
 شود.ادی به صور  یکسان اسیفاده های اقیصدر جهت افزای  یا کاه  فعالیت هااین ابزار
صظیدددددر  توسعه حال در کشورهای در بویژه اساسی مشکلا  از یکی که تورم ،دیگر سوی از

 به توجه با. ثر اسدت ؤمد  اقیصادی توسدعه  و رشد فرآیند بر به طور عمده ومیباشد اقیصاد ایران 
 هایدیدگاه ،اقیصادی مکاتب منظر از، تورم( صق  بر تأکید اقیصادی )با رشد هددددایلمد مباصی
 براساس .میشود بیان میعارض یا همسو صور  به رشد و تورم راب ه و دارد وجود میفاوتی
 پولی هدای سدت سیا ،کوتاهمد  در دسیمزدها کامل پذیریصدا اصع اف اس هوه ب ،هاینکینز صظریه
 افزای  ،ددار کمی اصع اف اسمی دسیمزدهای چون واق  در. دهد تغییر را تولید س ح صدمیتوا
 به و حقیقی دسیمزدهای میزان کاه  ،هدداقیمددت س ح افزای  باعث صقدینگی( پول )یا حجم
 در اصبساطی پولی سیاست اعمال ،بنابراین. میشود تولید و اشیغال س ح افزای  ،آن تب 

 هددایسددتسیا ،صئوکینزی الگوهای در. میشود تولید س ح هددا وقیمددت افزای  باعث کوتاهمد 
. میشود هاقیمت افزای  به منجر فقط و صدارد تولید س ح بر اثری ،بلندمد  در پولی اصبساطی

 مجدد توزی  طریق از تورم ،حقیقی دسیمزدهای تعدیل کندی به توجه با ،کینزیها صظر از
 موجب ،بالاتر( اصدازپس به میل )با کارفرمایان کم( به اصدازپس به میل کارگران )با از درآمد
   .میشود اقیصادی رشد افزای 

 در ساطی پولیدد اصب تدسیاس الداعم یا پولضه عر افزای  ،سنیی پولگرایان صظریة براساس
 تعادل ه حالتدد ب صاددد اقی ،د دد بلندم در یدول ؛دهد افزای  را تولید س ح میتواصد ،کوتاهمد 

 در. ودددد یشددد منعکس مهدا  قیمدت  افزای  در پول فقطعرضه  افزای  آثار و بر میگردد اولیه
 در یددد ت بیق ارا ددد اصیظ ودددد وجاگرچده   دمنددد فریصظیدر  د ددجدی انددگرای ولددپ بددمکی

 دو بین این ارتباطی بلندمد  در ولی ؛میشود رشد و تورم میان مثبت باعث راب ه کوتاهمد 
 . صیست میغیر
 ، دددمدبلن و د دکوتاهم در که میکنند بیان ،عقلایی اصیظارا  طرح با صیز جدید یهاسیککلا
 الدد اعم ،ددد جدی هدای سدیک کلا یده صظر اسدد دارد. براسدص وددوج ددرش و ورمدت یندب اطیدارتب
 حیی ،باشد شده پی بینی اقیصادی ردصمیمگیدت لدعوام طدتوس رداگ ساطیداصب ولیدپ تدسیاس
 ،بنابراین. دهد تغییر تولیدا  را د س حددددیتواصددددو صم ستددددصی صییجهبخ  صیز کوتاهمد  در
 .میگذارد تأثیر اقیصاد حقیقی بخ  د  برداهمدکوت در ارداصیظ غیرقابل پولی هایستسیا
 چسبندگی جمله از ،توسعه حال در صاد کشورهایدد اقی صوصیا دخ اندبی ادب اخیارگراهادس
 و تورم میان مثبت راب ه وجود اعیقاد به ،کشورها این صاددد اقی  دمخیل ایدذیریهدکش صاپ و
 .(1385)دادگر و همکاران، دارصد  تورم از یدمعین رخدص ادت داقلدح ددرش

گذاری بر رشد اقیصادی در تأثیر سرمایهدر م العه خود به بررسی  ،(2016) 1همکارانو  بال
اسدیفاده   1970-2012 در دورهتصحیح خ ای برداری  روشهند پرداخیه و برای این منظور از 
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توان اصیظار داشت کده  صمی، گذاری خصوصیو سرمایه ی دولتامخارج سرمایه اثرپذیری تولید از
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 هایدیدگاه ،اقیصادی مکاتب منظر از، تورم( صق  بر تأکید اقیصادی )با رشد هددددایلمد مباصی
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 مجدد توزی  طریق از تورم ،حقیقی دسیمزدهای تعدیل کندی به توجه با ،کینزیها صظر از
 موجب ،بالاتر( اصدازپس به میل )با کارفرمایان کم( به اصدازپس به میل کارگران )با از درآمد
   .میشود اقیصادی رشد افزای 

 در ساطی پولیدد اصب تدسیاس الداعم یا پولضه عر افزای  ،سنیی پولگرایان صظریة براساس
 تعادل ه حالتدد ب صاددد اقی ،د دد بلندم در یدول ؛دهد افزای  را تولید س ح میتواصد ،کوتاهمد 

 در. ودددد یشددد منعکس مهدا  قیمدت  افزای  در پول فقطعرضه  افزای  آثار و بر میگردد اولیه
 در یددد ت بیق ارا ددد اصیظ ودددد وجاگرچده   دمنددد فریصظیدر  د ددجدی انددگرای ولددپ بددمکی

 دو بین این ارتباطی بلندمد  در ولی ؛میشود رشد و تورم میان مثبت باعث راب ه کوتاهمد 
 . صیست میغیر
 ، دددمدبلن و د دکوتاهم در که میکنند بیان ،عقلایی اصیظارا  طرح با صیز جدید یهاسیککلا
 الدد اعم ،ددد جدی هدای سدیک کلا یده صظر اسدد دارد. براسدص وددوج ددرش و ورمدت یندب اطیدارتب
 حیی ،باشد شده پی بینی اقیصادی ردصمیمگیدت لدعوام طدتوس رداگ ساطیداصب ولیدپ تدسیاس
 ،بنابراین. دهد تغییر تولیدا  را د س حددددیتواصددددو صم ستددددصی صییجهبخ  صیز کوتاهمد  در
 .میگذارد تأثیر اقیصاد حقیقی بخ  د  برداهمدکوت در ارداصیظ غیرقابل پولی هایستسیا
 چسبندگی جمله از ،توسعه حال در صاد کشورهایدد اقی صوصیا دخ اندبی ادب اخیارگراهادس
 و تورم میان مثبت راب ه وجود اعیقاد به ،کشورها این صاددد اقی  دمخیل ایدذیریهدکش صاپ و
 .(1385)دادگر و همکاران، دارصد  تورم از یدمعین رخدص ادت داقلدح ددرش

گذاری بر رشد اقیصادی در تأثیر سرمایهدر م العه خود به بررسی  ،(2016) 1همکارانو  بال
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گذاری باعث افدزای  در  که افزای  در سرمایه حاکی از آن استصشان  این م العه. صیایج کردصد
 شود.می هند رشد اقیصادی

گذاری مسیقیم خدارجی  راب ه بین سرمایهدر م العه خود به بررسی  ،(2016) 1مسیراروجلا
کشدور   124از روش سیسیم معادلا  همزمان برای پرداخیه و برای این منظور و رشد اقیصادی 

گدذاری  اثرا  کلدی سدرمایه   اسیفاده صمودصد. صیایج حاکی از آن است که 2010-1971در دوره 
صیدروی کدار، بازرگداصی و     همچنینمسیقیم خارجی به طور مثبت با رشد همراه است و بالعکس. 

به صوبده   بوده وگذاری مسیقیم خارجی دیگر عوامل تعیین کننده اصلی سرمایه ،آزادی اقیصادی
 شود.باعث افزای  رشد درآمد می ،خود

 خارجی مسیقیم گذاریسرمایه مسیقیم تأثیردر م العه خود به بررسی  (2015) 2آلبولسکو
 غربدی  اروپای و مرکزی اروپای کشورهای در بلندمد  اقیصادی رشد بر خارجی گذاریسرمایه و

 ،گدذاری سدرمایه  و مسدیقیم  گذاریسرمایه دو هر که دهدمی صشان این م العه صیایج پردازد.می
 دارد. بلندمد  اقیصادی رشد بر مثبیی ثیرأت

گدذاری خصوصدی و   تدأثیر سدرمایه  در م العده خدود بده بررسدی      ،(2015) 3مان و سدفیون 
تولیدد صاخدالی    درهدای بهداشدیی و مسدکن(    های عمومی )دفاع، آمدوزش، مراقبدت  بندی دسیه

با اسیفاده از روش تصحیح خ دای  پردازصد. ایشان با می داخلی واقعی غیرصفیی عربسیان سعودی
 تولیدد هدای بهداشدیی و دفداع،    های عمومی در زمینة مراقبدت که هزینه دهندمیبرداری صشان 

 ،های عمومی در زمینة آموزش و پرورش و مسدکن که هزینهر حالیدهد دغیرصفیی را کاه  می
گدذاری  هدای عمدومی بدر روی سدلامیی، سدرمایه     تأثیر بسیار کمی دارد. علاوه بدر ایدن، هزینده   

 برد.خصوصی را از بین می
گذاری مسیقیم خارجی به بررسی اثر سرمایه خود (، در پژوهشی2015) 4فیرو المس فدهیل

های سالاصه از طریدق یدک   مالزی پرداخیند. صیایج این تحقیق که برای داده بر رشد اقیصادی در
گدذاری  ، حاکی از آن است که سدرمایه ارائه شده 2010تا  1975های مدل رشد دروصزا طی سال

کمدک   مدالزی مسیقیم خارجی همراه با توسعه سدرمایه اصسداصی بده رشدد اقیصدادی در کشدور       
 ،اصسداصی  با سدرمایه همراه  گذاری مسیقیم خارجیسرمایه ازصاشی  سرریز تکنولوژیولی  ؛کند می
 .صداردرشد اقیصادی  ثیر معناداری برأت

گذاری به بررسی تأثیر سرمایه ،های پاصلبا اسیفاده از داده م العه خود(، در 2014) 5لوریس
که است د یرسو به این صییجه کشور آفریقایی پرداخیه  50مسیقیم خارجی بر رشد اقیصادی در

سد ح   که دهدمی صشان وی همچنین دارد. توجهی قابل صق  آفریقا صادیاقی رشد بر FDI جریان
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2. Albulescu 
3. Mann & Sephton 
4. Fadhil & Almsafir 
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 گذاری خارجیکند. تأثیر سرمایهگذاری خارجی را محدود صمیتأثیر سرمایه ،پایین مناب  اصساصی
 .استمثبت  2009تا  1995 منفی و در طول دوره 1994تا  1980از سال  بر رشد اقیصادی

دوره  درچدین   هدای تدابلویی اسدیان  های با اسیفاده از داده ( در م العه خود2014) 1صگوه
بدر  گدذاری در امدلاک   اثر سدرمایه به بررسی  ،یافیهزن گشاورهای تعمیمو تخمین 2010-1994

محدرک   ،گدذاری در امدلاک  سرمایه ،مد . وی مشاهده کرد که در کوتاهپرداخترشد اقیصادی 
مداص  رشدد اقیصدادی اسدت. سد وح       ،که در بلندمد در حالیبوده، صادی خوبی برای رشد اقی

رشد تحدت   براثر املاک و مسیغلا  را  ،صامیعادل توسعه اقیصادی در مناطق شرق و غرب چین
گذاری در املاک باعث افدزای  رشدد اقیصدادی شدده     سرمایه ،مد دهد. در کوتاهتأثیر قرار می

تدر  گذاری املاک بر رشد اقیصادی در شرق چین قدوی سرمایه اثر منفیِ ،ولی در بلندمد  ؛است
 گذاریدهد برای کنیرل معقول صرخ سرمایهاز اثر مثبت آن در غرب چین است. وی پیشنهاد می

ای ضرور  دارد و بدرای تغییدر حالدت رشدد     های صظارتی من قهسیاست ،املاک و مسیغلا  در
سازی تجدار  تکیده کدرد. همچندین مخدارج      ادلازم است به روصد مصرف داخلی و آز ،اقیصادی

که مالیدا  صقد  بسدزایی در کداه  مخدارج      در حالی ؛صق  مهمی دارد ،دولت در اقیصاد ملی
 دولیی و اسراف دارد.

های مثبت و منفی مخارج دولدت بدر   بررسی تأثیر شوک به ،( در م العه خود1396فشاری )
 ،برای دسییابی به این هدفوی . پردازدمی 1369:1-1394:4های رشد اقیصادی ایران طی سال

اسدیخراج و  را های مثبت و منفی مخارج دولت شوک ،کینگ-گیری از فیلیر باکسیرابیدا با بهره
هدای مثبدت و منفدی مخدارج     اثرا  شدوک  ،سپس به وسیله الگوی غیرخ ی چرخشی مارکوف

داخلدی حقیقدی،    دولت به همراه تدأثیر میغیرهدای توضدیحی تشدکیل سدرمایه ثابدت صاخدالی       
. صمایدد مدی  بررسدی را  ایدران  اقیصدادی  رشددرآمدهای صفیی دولت و شاخی قیمیی مصرفی بر 

هدای مثبدت و منفدی    که راب ه غیرخ ی بدین شدوک   دهدصشان می ،برآورد الگوحاصل از صیایج 
با  ،و شوک مثبت مخارج دولت در دوره رکود وجود داردمخارج دولت و رشد اقیصادی در ایران 

. همچنین شوک منفدی  همراه استاثر مثبت بر رشد اقیصادی با  ،منفی و در دوره روصق یثیرأت
 همراه است.منفی بر رشد اقیصادی  یاثربا  ،ثیر مثبت و در دوره روصقأتبا  ،در دوره رکود

ثیرا  شوک مخارج دولیی بدر  أبررسی ت به ،( در م العه خود1395جودی )حقیقت و محرم
 را مخارج دولیی  شوک ابیدا ،برای این منظور ، وپرداخیندتولید صاخالی داخلی در اقیصاد ایران 
بدرای  را ثر بر تولید صاخالی داخلی ؤسپس الگوی عوامل م واز طریق پسماصدهای الگو اسیخراج 

روش خودتوضدیح بدا   لگدو بدا   حاصل از بدرآورد ا . صیایج صمودصدبرآورد  1350-1393دوره زماصی 
بدر  اثدری مثبدت    ،مدد  و بلندمدد   در کوتداه  دولتمخارج دهد که صشان می ،توزیعیهای  وقفه

 .مد  استبیشیر از کوتاه ،دارد و اثر این شوک در بلندمد تولید صاخالی داخلی 

                                                                                                                                        
1. Hong 
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 گذاری خارجیکند. تأثیر سرمایهگذاری خارجی را محدود صمیتأثیر سرمایه ،پایین مناب  اصساصی
 .استمثبت  2009تا  1995 منفی و در طول دوره 1994تا  1980از سال  بر رشد اقیصادی

دوره  درچدین   هدای تدابلویی اسدیان  های با اسیفاده از داده ( در م العه خود2014) 1صگوه
بدر  گدذاری در امدلاک   اثر سدرمایه به بررسی  ،یافیهزن گشاورهای تعمیمو تخمین 2010-1994

محدرک   ،گدذاری در امدلاک  سرمایه ،مد . وی مشاهده کرد که در کوتاهپرداخترشد اقیصادی 
مداص  رشدد اقیصدادی اسدت. سد وح       ،که در بلندمد در حالیبوده، صادی خوبی برای رشد اقی

رشد تحدت   براثر املاک و مسیغلا  را  ،صامیعادل توسعه اقیصادی در مناطق شرق و غرب چین
گذاری در املاک باعث افدزای  رشدد اقیصدادی شدده     سرمایه ،مد دهد. در کوتاهتأثیر قرار می

تدر  گذاری املاک بر رشد اقیصادی در شرق چین قدوی سرمایه اثر منفیِ ،ولی در بلندمد  ؛است
 گذاریدهد برای کنیرل معقول صرخ سرمایهاز اثر مثبت آن در غرب چین است. وی پیشنهاد می

ای ضرور  دارد و بدرای تغییدر حالدت رشدد     های صظارتی من قهسیاست ،املاک و مسیغلا  در
سازی تجدار  تکیده کدرد. همچندین مخدارج      ادلازم است به روصد مصرف داخلی و آز ،اقیصادی

که مالیدا  صقد  بسدزایی در کداه  مخدارج      در حالی ؛صق  مهمی دارد ،دولت در اقیصاد ملی
 دولیی و اسراف دارد.

های مثبت و منفی مخارج دولدت بدر   بررسی تأثیر شوک به ،( در م العه خود1396فشاری )
 ،برای دسییابی به این هدفوی . پردازدمی 1369:1-1394:4های رشد اقیصادی ایران طی سال

اسدیخراج و  را های مثبت و منفی مخارج دولت شوک ،کینگ-گیری از فیلیر باکسیرابیدا با بهره
هدای مثبدت و منفدی مخدارج     اثرا  شدوک  ،سپس به وسیله الگوی غیرخ ی چرخشی مارکوف

داخلدی حقیقدی،    دولت به همراه تدأثیر میغیرهدای توضدیحی تشدکیل سدرمایه ثابدت صاخدالی       
. صمایدد مدی  بررسدی را  ایدران  اقیصدادی  رشددرآمدهای صفیی دولت و شاخی قیمیی مصرفی بر 

هدای مثبدت و منفدی    که راب ه غیرخ ی بدین شدوک   دهدصشان می ،برآورد الگوحاصل از صیایج 
با  ،و شوک مثبت مخارج دولت در دوره رکود وجود داردمخارج دولت و رشد اقیصادی در ایران 

. همچنین شوک منفدی  همراه استاثر مثبت بر رشد اقیصادی با  ،منفی و در دوره روصق یثیرأت
 همراه است.منفی بر رشد اقیصادی  یاثربا  ،ثیر مثبت و در دوره روصقأتبا  ،در دوره رکود

ثیرا  شوک مخارج دولیی بدر  أبررسی ت به ،( در م العه خود1395جودی )حقیقت و محرم
 را مخارج دولیی  شوک ابیدا ،برای این منظور ، وپرداخیندتولید صاخالی داخلی در اقیصاد ایران 
بدرای  را ثر بر تولید صاخالی داخلی ؤسپس الگوی عوامل م واز طریق پسماصدهای الگو اسیخراج 

روش خودتوضدیح بدا   لگدو بدا   حاصل از بدرآورد ا . صیایج صمودصدبرآورد  1350-1393دوره زماصی 
بدر  اثدری مثبدت    ،مدد  و بلندمدد   در کوتداه  دولتمخارج دهد که صشان می ،توزیعیهای  وقفه

 .مد  استبیشیر از کوتاه ،دارد و اثر این شوک در بلندمد تولید صاخالی داخلی 
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‌132/‌تحلیل نقش سرمایه گذاری دولتی و خصوصی در تولید غیرنفتی در ایران: کاربردی از رهیافت ...

هدای   گدذاری در زیرسداخت   بررسی اثر سرمایهبه  ،( در م العه خود1390اکبریان و قائدی )
تولیدد   و ولید صاخالی داخلی بدون صفت و همچنین بررسی راب ه میقابدل سدرمایه  ت براقیصادی 

خودتوضیح  حاصل از برآورد الگو با روشصیایج پرداخیند. های اقیصادی  بدون صفت در زیرساخت
گدذاری در   اثدر سدرمایه   ،ندمدد  دهدد کده در بل   می  صشان، 1340-1385های  سالبرای  برداری

. همچندین  باشدد  مثبدت مدی   ،تولیدد صاخدالی داخلدی بددون صفدت      بدر های اقیصادی   زیرساخت
گدذاری در زیرسداخت اصدرژی     رمایهبیشدیرین تدأثیر و سد    ،گذاری در زیرساخت ارتباطا  سرمایه

هدی   ز اگرچه صیمد   در کوتاه .یرین تأثیر را روی تولید صاخالی داخلی بدون صفت ایران داردکم
هدای     گدذاری در زیرسداخت   داری بین رشدد اقیصدادی بددون صفدت و رشدد سدرمایه       راب ه معنی

گدذاری در   رشد اقیصدادی بددون صفدت و سدرمایه     بر ولی اثر رشد سرمایه ،اقیصادی وجود صدارد
 است.ها مثبت  زیرساخت

سدیک و تفکیدک   با اسیفاده از تاب  تولیدد صئوکلا  ،( در م العه خود1390) عسگریحاجی و 
گذاری این دو صوع از سرمایهبه بررسی اثرا   ،بخ  خصوصی و عمومی گذاری کل به دوسرمایه

بدا روش  صیدایج بدرآورد   . بر رشدد اقیصدادی پرداخیندد    به همراه رشد صیروی کار و رشد صادرا 
گدذاری خصوصدی   که اثر سرمایه دهدمیصشان  1386تا  1346 حداقل مربعا  معمولی در دوره

اثر مثبت بر رشد  ،همچنین رشد صادرا  گذاری دولیی است.بیشیر از سرمایه ،بر رشد اقیصادی
 ولی صرخ رشد صیروی کار با اثری معنادار همراه صیست. ؛اقیصادی دارد

بده بررسدی    ،با اسیفاده از مدل رشد دروصزا ،( در م العه خود1389زاده )کیاصی و رحیمهژبر
 ،و رشد اقیصادی برای اقیصاد ایران پرداخیند. صیایج ایدن م العده  گذاری خصوصی راب ه سرمایه

. دوم، تداب  تولید کل از صوع بازدهی صعودی صسبت به مقیاس اسددت صخست، کده دهد صشان می
 ثیر مثبیدی بدر رشدد اقیصدادی دارد.    أتد  ،گدذاری خصوصدی و دولیدی و سدرمایه اصساصیسدرمایه
سیاست مالی، رشد واردا  کالا و خددما  پدس از دو وقفده و صسبت ارزش افزوده بخد   سوم،

رشددد   چهدارم،  ثیر مثبیددی بددر رشددد اقیصددادی دارد.    أتد ،صفدت بده تولیدد صاخدالی داخلدی
داری بددر رشددد اقیصددادی    اثیر معندد أصفیدی، تدد  صقدینگی، رشد مالیدا  و رشدد صدادرا  غیر

 دارد.ثیر منفی بر رشد اقیصادی أزادسازی تجاری تآصدارد. پنجم، 
گدذاری دولدت در   به بررسی اثدر سدرمایه  ( در م العه خود، 1388زاده و همکاران )کریمدائی

بدین منظور،  پرداخیند، و 1352-1387بخ  حمل و صقل بر رشد اقیصادی در ایران طی دوره 
م العه صشدان  . به طور کلی صیایج این ودصدصماسیفاده توزیعی های  با وقفه یتوضیحاز الگوی خود

مثبت بر  یاثر ،گذاری دولت در بخ  حمل و صقلسرمایهو بلندمد ، مد  که در کوتاه دهدمی
ها غیر از بخ  حمدل و صقدل،   گذاری دولت در سایر بخ همچنین سرمایهدارد.  رشد اقیصادی

 .استاشیغال و صادرا  صیز با اثری مثبت بر رشد اقیصادی همراه 
به این موضوع پرداخیند که راب ه بین عملکرد  ،خود م العهدر  (1384حجیی و همکاران )

دار در اقیصاد کلان بخ  عمومی و بخ  خصوصی و بررسی این راب ه یک بحث عمیق و ریشه

گدذاری بخد    است تا تأثیر میغیرهایی را بر سرمایه آنتلاش پژوهشگران در این مقاله بر است. 
خد  عمدومی و یدا سیاسدت مدالی یداد       سی کنند، که از آصها به عنوان میغیرهای بخصوصی برر

واقد  هددف    ست. درا هاخارج دولت و همچنین تفاو  بین آصدرآمدها و م ،شود. این میغیرها می
اصلی این پژوه ، شناخت میزان و صحدوه تأثیرگدذاری درآمددها و مخدارج دولدت بدر عملکدرد        

حداکی از  م العه ایشدان  گذاری بخ  خصوصی است. صیایج رمایهاقیصاد کلان ایران در زمینه س
باعدث تشدویق    ،است که فزوصی مخارج دولت بر درآمدهای آن یا وجوه کسری بودجه دولدت  آن

اثدر   ،شود. صییجه دیگر اینکه درآمدهای دولدت بده تنهدایی   گذاری در بخ  خصوصی میسرمایه
گذارصد. البیه، صدوع اثرگدذاری     خصوصی میگذاری در بخاثر مثبت بر سرمایه ،منفی و مخارج

د کده  دهد ه است. همچنین، صیایج صشان میمیفاو  بود ،در زیر مجموعه درآمدها و مخارج دولت
بددون وقفده و بلافاصدله     ،گذاری بخ  خصوصیتأثیرگذاری میغیرهای سیاست مالی بر سرمایه

 خودتوضیحی تکنیک ،ایران خصوصی گذاریسرمایه تواب  برآورد برای اسیفاده مورد روش است. صبوده
 بوده است. 1380تا سال  1342( و دوره م العه از سال ARDLهای توزیعی )با وقفه

 ،گذاری به دو بخ  خصوصدی و دولیدی   سرمایهبا تفکیک  ،( در م العه خود1377) ارشدی
ثیر آن بدر رشدد   أهای خصوصی و دولیدی و چگدوصگی تد   گذاری در بخ  بررسی اثرا  سرمایه به

گدذاری   اثدر سدرمایه   صخسدت،  دهدد کده   صشان می صیایج حاصل از این م العه. پرداختاقیصادی 
 دوم،. اسدت های دولیی بر رشدد اقیصدادی   گذاری خصوصی بر رشد اقیصادی بی  از اثر سرمایه

از صظدر میدزان    سدوم، گدذارد.   اثر چنداصی بر رشد اقیصدادی بدر جدای صمدی     ،صیروی کار در ایران
بیشیرین اثدر را بدر    ،گذاری خصوصی اثیرگذاری بر رشد اقیصادی، میغیر صادرا  بعد از سرمایهت

 .داردرشد اقیصادی 
 
 ارائه الگص و روش تحقیق. 3

تحلیدل و بررسدی صامیقدارصی     ،هدف اصلی پژوه  حاضر ،طورکه در مقدمه بدان اشاره شدهمان
خصوصی بدر تولیدد غیرصفیدی در اقیصداد     گذاری بخ  گذاری بخ  دولیی و سرمایهاثر سرمایه

-هدا در سدرمایه  تمرکز در تصریح الگوی پژوه  بر آن است تا اثر افدزای   ،روایران است. از این
گدذاری بخد    ها در سدرمایه از اثر کاه  ،گذاری بخ  خصوصیگذاری بخ  دولیی و سرمایه

شدین و   م العده  از ،گدذاری بخد  خصوصدی تفکیدک گدردد. در تصدریح الگدو       دولیی و سرمایه
 ( اسیفاده شده است. 2014) رانهمکا

بحثِ عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر میغیدر وابسدیه در شدرایط     ،در م العه یاد شده
الگدوی   ،(2001) 1و همکداران  یشان با اسیفاده از م العه پسرانروصق و رکود م رح شده است. ا

( NARDLهای توزیعی غیرخ دی ) با وقفهصمایند که الگوی خودتوضیحی جدیدی را معرفی می
 گذاری شده است. صام

                                                                                                                                        
1. Pesaran et al. 
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گدذاری بخد    است تا تأثیر میغیرهایی را بر سرمایه آنتلاش پژوهشگران در این مقاله بر است. 
خد  عمدومی و یدا سیاسدت مدالی یداد       سی کنند، که از آصها به عنوان میغیرهای بخصوصی برر

واقد  هددف    ست. درا هاخارج دولت و همچنین تفاو  بین آصدرآمدها و م ،شود. این میغیرها می
اصلی این پژوه ، شناخت میزان و صحدوه تأثیرگدذاری درآمددها و مخدارج دولدت بدر عملکدرد        

حداکی از  م العه ایشدان  گذاری بخ  خصوصی است. صیایج رمایهاقیصاد کلان ایران در زمینه س
باعدث تشدویق    ،است که فزوصی مخارج دولت بر درآمدهای آن یا وجوه کسری بودجه دولدت  آن

اثدر   ،شود. صییجه دیگر اینکه درآمدهای دولدت بده تنهدایی   گذاری در بخ  خصوصی میسرمایه
گذارصد. البیه، صدوع اثرگدذاری     خصوصی میگذاری در بخاثر مثبت بر سرمایه ،منفی و مخارج

د کده  دهد ه است. همچنین، صیایج صشان میمیفاو  بود ،در زیر مجموعه درآمدها و مخارج دولت
بددون وقفده و بلافاصدله     ،گذاری بخ  خصوصیتأثیرگذاری میغیرهای سیاست مالی بر سرمایه

 خودتوضیحی تکنیک ،ایران خصوصی گذاریسرمایه تواب  برآورد برای اسیفاده مورد روش است. صبوده
 بوده است. 1380تا سال  1342( و دوره م العه از سال ARDLهای توزیعی )با وقفه

 ،گذاری به دو بخ  خصوصدی و دولیدی   سرمایهبا تفکیک  ،( در م العه خود1377) ارشدی
ثیر آن بدر رشدد   أهای خصوصی و دولیدی و چگدوصگی تد   گذاری در بخ  بررسی اثرا  سرمایه به

گدذاری   اثدر سدرمایه   صخسدت،  دهدد کده   صشان می صیایج حاصل از این م العه. پرداختاقیصادی 
 دوم،. اسدت های دولیی بر رشدد اقیصدادی   گذاری خصوصی بر رشد اقیصادی بی  از اثر سرمایه

از صظدر میدزان    سدوم، گدذارد.   اثر چنداصی بر رشد اقیصدادی بدر جدای صمدی     ،صیروی کار در ایران
بیشیرین اثدر را بدر    ،گذاری خصوصی اثیرگذاری بر رشد اقیصادی، میغیر صادرا  بعد از سرمایهت

 .داردرشد اقیصادی 
 
 ارائه الگص و روش تحقیق. 3

تحلیدل و بررسدی صامیقدارصی     ،هدف اصلی پژوه  حاضر ،طورکه در مقدمه بدان اشاره شدهمان
خصوصی بدر تولیدد غیرصفیدی در اقیصداد     گذاری بخ  گذاری بخ  دولیی و سرمایهاثر سرمایه

-هدا در سدرمایه  تمرکز در تصریح الگوی پژوه  بر آن است تا اثر افدزای   ،روایران است. از این
گدذاری بخد    ها در سدرمایه از اثر کاه  ،گذاری بخ  خصوصیگذاری بخ  دولیی و سرمایه

شدین و   م العده  از ،گدذاری بخد  خصوصدی تفکیدک گدردد. در تصدریح الگدو       دولیی و سرمایه
 ( اسیفاده شده است. 2014) رانهمکا

بحثِ عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر میغیدر وابسدیه در شدرایط     ،در م العه یاد شده
الگدوی   ،(2001) 1و همکداران  یشان با اسیفاده از م العه پسرانروصق و رکود م رح شده است. ا

( NARDLهای توزیعی غیرخ دی ) با وقفهصمایند که الگوی خودتوضیحی جدیدی را معرفی می
 گذاری شده است. صام

                                                                                                                                        
1. Pesaran et al. 
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این الگو بر اساس میغیرهای پژوه  حاضر تبیین شده است. این میغیرها عبدار  از   ،در ادامه
-سدرمایه ( و 𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡) 2گدذاری بخد  دولیدی   (، سدرمایه 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡) 1تولید صاخالی داخلی غیرصفیی

 (𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡کنندده ) . همچنین میغیرهای شاخی قیمت مصرفباشد( می𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡) 3گذاری بخ  خصوصی
شدود. همچندین همده    صیز به عنوان میغیدر توضدیحی در الگدو لحدا  مدی      (𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡) 4تولید صفت و

هدای  صور  لگارییمی در صظر گرفیه شده است. مبندای الگدوی خودتوضدیحی بدا وقفده     همیغیرها ب
،  𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁،𝑁𝑁𝐺𝐺( است کده در آن  1)(، رگرسیون صامیقارن در معادله NARDLتوزیعی غیرخ ی )

𝑁𝑁𝐺𝐺 ،𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺  و𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂 باشد. میغیدر  میغیرهایی با درجه اصباشت یک می𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡    بده شدکل𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝐺𝐺0 +
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡+ + 𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−  و میغیر𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡  به شکل𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡 = 𝑁𝑁𝐺𝐺0 + 𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡+ + 𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−      ه  تجزیه شدده اسدت بده صحدوی کد

 ( است.3( و )2به شکل روابط ) 𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡و  𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡اصباشت جزئی در تغییرا  
 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 = 𝜃𝜃+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡+ + 𝜃𝜃−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡− + 𝜆𝜆+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡+ + 𝜆𝜆−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡− + 𝛾𝛾𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡 + 𝛽𝛽𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝑢𝑢𝑡𝑡 (1)         
{
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡+ = ∑ ∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑗𝑗+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ Max⁡(∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑗𝑗𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 , 0)

𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡− = ∑ ∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑗𝑗−𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 = ∑ Min⁡(∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑗𝑗𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 , 0)                                                     (2 )     

{
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡+ = ∑ ∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑗𝑗+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ Max⁡(∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑗𝑗𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 , 0)

𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡− = ∑ ∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑗𝑗−𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 = ∑ Min⁡(∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑗𝑗𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 , 0)                                                        (3)  
 

,𝐴𝐴𝐴𝐴𝑁𝑁𝐴𝐴(𝑝𝑝بر اساس روابط فوق، الگوی صامیقارن  𝑞𝑞, 𝑂𝑂, 𝑠𝑠, 𝑣𝑣, 𝑤𝑤, 𝑥𝑥) ( طراحی 4به شکل راب ه )
گدذاری  هدای سدرمایه  ضریب صامیقارن وقفده  𝜃𝜃ضریب خودهمبسیگی،  𝜌𝜌 ،در این راب ه شود.می

هدای  ضدریب وقفده   𝛾𝛾گذاری بخ  خصوصی، های سرمایهضریب صامیقارن وقفه 𝜆𝜆بخ  دولیی، 
 تولید صفیی است.های ضریب وقفه 𝛽𝛽کننده و شاخی قیمت مصرف

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 = ∑ 𝜌𝜌𝑗𝑗𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗+′𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑗𝑗+𝑞𝑞

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗−′𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑗𝑗−𝑟𝑟
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝜆𝜆𝑗𝑗+′𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑗𝑗+𝑠𝑠
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜆𝜆𝑗𝑗−′𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑗𝑗−𝑣𝑣

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑤𝑤
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛽𝛽𝑗𝑗𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑥𝑥

𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 (4)        
 

( 5( به راب ه پویدای ) 3راب ه ایسیای ) ،(2014ران )، م ابق با م العه شین و همکادر ادامه
  𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡و  𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡یک الگوی تصحیح خ ا در وضعیت تقدارن اثدر    ،(5تعمیم داده شده است. در راب ه )

 تصریح شده است: 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡بر 
∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 =
𝜌𝜌𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 +
∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜆𝜆𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛽𝛽𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑥𝑥−1

𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡            
                                                                                                             (5 )  

بر تولیدد صاخدالی داخلدی غیدر      گذاری بخ  دولیی و خصوصیکه با لحا  اثر صامیقارن سرمایه
 شود:( تصریح می6( تکرار شده است، راب ه )4صفیی، به ماصند روشی که در معادله )

 

                                                                                                                                        
1. Non-Oil GDP 
2. Government Investment 
3. Private Investment 
4. Oil Production 

 ∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜃𝜃−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1− + 𝜆𝜆+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜆𝜆−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1− +
𝛾𝛾𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−1 +⁡∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜆𝜆𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 ⁡+ ∑ 𝛽𝛽𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑥𝑥−1

𝑖𝑖=0 ⁡+ 𝑒𝑒𝑡𝑡  (6   )                                                 
به عددم تقدارن بلندمدد  توجده شدده اسدت. عددم تقدارن بلندمدد  در اثرگدذاری            ،که در آن
+𝜃𝜃به معنای  ،گذاری بخ  دولیی سرمایه ≠ 𝜃𝜃−   و عدم تقارن بلندمد  در اثرگدذاری سدرمایه-

+𝜆𝜆به معنای  ،گذاری بخ  خصوصی ≠ 𝜆𝜆− ( را با فرض وجود 6توان راب ه )است. همچنین می
+𝜃𝜃𝑖𝑖مد  )یعنی عدم تقارن کوتاه ≠ 𝜃𝜃𝑖𝑖−( تغییر داد:7) (، به شکل راب ه   

∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜃𝜃−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1− + 𝜆𝜆+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜆𝜆−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1− +
𝛾𝛾𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−1 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖+∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖+𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖−∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖−𝑟𝑟−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜆𝜆𝑖𝑖+∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖+𝑠𝑠−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜆𝜆𝑖𝑖−∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖−𝑣𝑣−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝛽𝛽𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑥𝑥−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                                                                         (7 )  

گذاری بخ  دولیی و خصوصی بدر تولیدد   توان اثر صامیقارن سرمایهمی ،بر اساس الگوی فوق
 آزمون صمود. ،مد  و بلندمد در وضعیت کوتاهرا صاخالی داخلی غیرصفیی در اقیصاد ایران 

 
 برآورد الگص و ارائه نتایج. 4
 پایای  متغیرها .4-1

یافیه برای کلیه میغیرهای پدژوه   فولر تعمیم -از آزمون ریشه واحد دیکی ،برای بررسی پایایی
 -میغیرها بر اساس آزمون ریشه واحد دیکی واحد ریشه آزمون صیایج اسیفاده شده است. خلاصه

گیری پایدا  بار تفاضل دهد میغیرهای الگو در س ح صاپایا بوده و با یکمی صشان ،یافیهفولر تعمیم
 باشد.میغیرهای الگو دارای یک ریشه واحد می ،روشوصد. از اینمی
 

 یافتهفصلر تعمیم -دیک  ریشه واحد آزمصننتایج  .1 جدول
 در تفاضل مرتبه اول در س ح میغیر

 س ح احیمال آزمون آماره س ح احیمال آزمون آماره
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 22/2- 46. / 31/3- 07/0 

𝑁𝑁𝐺𝐺 38/1- 85. / 76/3- 02/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺+ 07/3- 12/0 26/3- 08/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺− 06/3- 13/0 87/6- 000/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺 42/2- 36/ . 63/5- 0002/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺+ 55/1- 79/0 60/5- 0002/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺− 25/2- 44/0 80/5- 0001/0 
𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺 54/2- 30/0 79/4- 002/0 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂 58/2- 28. / 34/5- 0004/0 
تجزیده   +𝑁𝑁𝐺𝐺،  گدذاری دولیدی  لگدارییم سدرمایه   𝑁𝑁𝐺𝐺، تولید صاخالی داخلی غیرصفییلگارییم ⁡⁡𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁ها: تعری  علامت
تجزیده   +𝑁𝑁𝐺𝐺گدذاری خصوصدی،   سدرمایه لگدارییم    𝑁𝑁𝐺𝐺گذاری دلیدی، سرمایه تجزیه منفی −𝑁𝑁𝐺𝐺گذاری دولیی، مثبت سرمایه
 کنندده و شداخی قیمدت مصدرف   لگارییم  𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺 گذاری خصوصی،تجزیه منفی سرمایه −𝑁𝑁𝐺𝐺گذاری خصوصی،  مثبت سرمایه

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂 .لگارییم تولید صفت است 
 های پژوه یافیه: منبع
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 ∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜃𝜃−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1− + 𝜆𝜆+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜆𝜆−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1− +
𝛾𝛾𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−1 +⁡∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜆𝜆𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 ⁡+ ∑ 𝛽𝛽𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑥𝑥−1

𝑖𝑖=0 ⁡+ 𝑒𝑒𝑡𝑡  (6   )                                                 
به عددم تقدارن بلندمدد  توجده شدده اسدت. عددم تقدارن بلندمدد  در اثرگدذاری            ،که در آن
+𝜃𝜃به معنای  ،گذاری بخ  دولیی سرمایه ≠ 𝜃𝜃−   و عدم تقارن بلندمد  در اثرگدذاری سدرمایه-

+𝜆𝜆به معنای  ،گذاری بخ  خصوصی ≠ 𝜆𝜆− ( را با فرض وجود 6توان راب ه )است. همچنین می
+𝜃𝜃𝑖𝑖مد  )یعنی عدم تقارن کوتاه ≠ 𝜃𝜃𝑖𝑖−( تغییر داد:7) (، به شکل راب ه   

∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜃𝜃−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1− + 𝜆𝜆+𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+ + 𝜆𝜆−𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1− +
𝛾𝛾𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−1 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖+∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖+𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖−∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖−𝑟𝑟−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜆𝜆𝑖𝑖+∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖+𝑠𝑠−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜆𝜆𝑖𝑖−∆𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖−𝑣𝑣−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝛽𝛽𝑖𝑖∆𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑥𝑥−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                                                                         (7 )  

گذاری بخ  دولیی و خصوصی بدر تولیدد   توان اثر صامیقارن سرمایهمی ،بر اساس الگوی فوق
 آزمون صمود. ،مد  و بلندمد در وضعیت کوتاهرا صاخالی داخلی غیرصفیی در اقیصاد ایران 

 
 برآورد الگص و ارائه نتایج. 4
 پایای  متغیرها .4-1

یافیه برای کلیه میغیرهای پدژوه   فولر تعمیم -از آزمون ریشه واحد دیکی ،برای بررسی پایایی
 -میغیرها بر اساس آزمون ریشه واحد دیکی واحد ریشه آزمون صیایج اسیفاده شده است. خلاصه

گیری پایدا  بار تفاضل دهد میغیرهای الگو در س ح صاپایا بوده و با یکمی صشان ،یافیهفولر تعمیم
 باشد.میغیرهای الگو دارای یک ریشه واحد می ،روشوصد. از اینمی
 

 یافتهفصلر تعمیم -دیک  ریشه واحد آزمصننتایج  .1 جدول
 در تفاضل مرتبه اول در س ح میغیر

 س ح احیمال آزمون آماره س ح احیمال آزمون آماره
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁 22/2- 46. / 31/3- 07/0 

𝑁𝑁𝐺𝐺 38/1- 85. / 76/3- 02/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺+ 07/3- 12/0 26/3- 08/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺− 06/3- 13/0 87/6- 000/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺 42/2- 36/ . 63/5- 0002/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺+ 55/1- 79/0 60/5- 0002/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺− 25/2- 44/0 80/5- 0001/0 
𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺 54/2- 30/0 79/4- 002/0 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂 58/2- 28. / 34/5- 0004/0 
تجزیده   +𝑁𝑁𝐺𝐺،  گدذاری دولیدی  لگدارییم سدرمایه   𝑁𝑁𝐺𝐺، تولید صاخالی داخلی غیرصفییلگارییم ⁡⁡𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁ها: تعری  علامت
تجزیده   +𝑁𝑁𝐺𝐺گدذاری خصوصدی،   سدرمایه لگدارییم    𝑁𝑁𝐺𝐺گذاری دلیدی، سرمایه تجزیه منفی −𝑁𝑁𝐺𝐺گذاری دولیی، مثبت سرمایه
 کنندده و شداخی قیمدت مصدرف   لگارییم  𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺 گذاری خصوصی،تجزیه منفی سرمایه −𝑁𝑁𝐺𝐺گذاری خصوصی،  مثبت سرمایه

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂 .لگارییم تولید صفت است 
 های پژوه یافیه: منبع
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گدذاری دولیدی و خصوصدی در دوره    روصد حرکیی تولید صاخالی داخلی غیرصفیدی و سدرمایه  
 ( است. 1) به شرح صمودار ،مورد بررسی

 

 
 های دولت  و صوصی  )میلیارد ریال(گذاری. تصلید ناصالص داصل  غیرنفت  و سرمایه1نمصدار 

 های پژوه یافیه منبع:
 

اما از سدال   ؛جهت استروصد حرکیی هر سه میغیر، در ابیدا هم ،استطور که مشخی همان
شدود و مسدیر تولیدد غیرصفیدی عدوض شدده و روصدد افزایشدی         شکافی بین آصها ایجاد می 1372
 گیرد. می
 
 . نتایج حایل از برآورد الگصی صط 4-2

تولید صفدت  کننده و های دولیی و خصوصی، شاخی قیمت مصرفگذاریصیایج برآورد اثر سرمایه
باشد. ضرایب بدرآوردی الگدوی   ( قابل مشاهده می2بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی در جدول )

و   اثدر مثبدت   ،گدذاری دولیدی در همدان دوره   سدرمایه  ،مدد  دهد که در کوتاهصشان می ،خ ی
 اثدر  ،گذاری خصوصی صیدز در همدان دوره  معنادار بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی دارد. سرمایه
اثری منفدی بدر تولیدد     ،ولی در وقفه اول ؛مثبت و معنادار بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی دارد

 ،هدای میضداد در صهایدت   برای درک آصکه با این علامت صاخالی داخلی غیرصفیی خواهد گذاشت.
 از آزمون والد اسیفاده شده است.  ،این میغیر چه اثری بر تولید غیرصفیی دارد

 
 های تصزیع  صط  )برآورد متقارن(نتایج الگصی صصدتصضیح  با وقفه .2 جدول
 س ح احیمال tآماره  ضریب توضیحی میغیرهای

𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−1 62/0 38/5 000/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡 03/0 94/1 06/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡 23/0 44/6 000/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1 10/0- 97/1- 05/0 
𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡 51/0 86/4 000/0 
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 س ح احیمال tآماره  ضریب توضیحی میغیرهای
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡−1 36/0- 49/3- 001/0 
𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝐶𝐶𝑂𝑂𝑡𝑡 04/0 33/1 19/0 

 آزمون والد برای
 𝐶𝐶𝐶𝐶ضرایب 

 اصدازه مجموع ضرایب احیمال س ح Fآماره  مقدار
80/5 02/0 13/0 

 آزمون والد برای
 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 ضرایب

 اصدازه مجموع ضرایب احیمال س ح Fآماره  مقدار
77/4 03/0 15/0 

 بیزین -آماره شوارتز
004/3- 

 کیآکایآماره 
37/3- 

 ضریب تعیین
99/0 

 ضریب تعیین
 شده تعدیل
99/0 

 (83/0) 35/0برِا )س ح احیمال(:    -آزمون صرمالییی                             آماره جارک
 (11/0) 76/1)س ح احیمال(:     Fآماره                آزمون صاهمساصی واریاصس 

 (20/0) 67/1)س ح احیمال(:     Fآماره                         آزمون خودهمبسیگی
 است. تولید صاخالی داخلی غیرصفییباشد. میغیر وابسیه تغییر در لگارییم شاخی کلیه میغیرها در مقیاس لگارییمی می

 های پژوه یافیه منبع:
 

دهد که اصدازه مجمدوع ایدن دو اثدر    گذاری خصوصی صشان میصیایج این آزمون برای سرمایه
، مدد  صییجه دیگر آصکه در کوتاهبوده و از حیث آماری معنادار است.  13/0مثبت و منفی برابر با 

کنندده صیدز در   شاخی قیمت مصدرف  تولید صفیی اثر معناداری بر تولید صاخالی غیرصفیی صدارد.
صاخالی داخلی غیرصفیی دارد. در اینجدا  دوره جاری، اثر مثبت  و با یک وقفه، اثر منفی بر تولید 

کنندده، صشدان   صیز از آزمون والد اسیفاده شده، و صیایج این آزمون برای شداخی قیمدت مصدرف   
 دهد که از حیث آماری معنادار است. می

های دولیی و خصوصی بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی در گذاریسرمایه دریابیمبرای آصکه 
به تشخیی راب ه بلندمد  بین این میغیرها صیاز خواهیم داشت. قبل از محاسبه  ،ایران اثر دارد

باید امکان وجود راب ه بلندمد  بین آصها می ،اثر بلندمد  میغیرهای توضیحی بر میغیر وابسیه
اسدیفاده صمدود. مقددار آمداره      1هدا توان از آزمون کراصهمی ،مورد بررسی قرار گیرد. به این منظور

درصدد )در سد ح    5های فهرسدت شدده در سد ح احیمدال     است که از همه کراصه 99/4آزمون 
امکددان برقددراری راب دده بلندمددد  بددین     ،درصددد( بزرگیددر اسددت. بنددابراین   95معندداداری 

 خصوصی و تولید صاخالی داخلی غیرصفیی وجود خواهد داشت. های دولیی و گذاری سرمایه
 

 ها در برآورد متقارنآزمصن کرانه .3 جدول
 س ح خ ا دو کراصه کراصه یک آماره آزمون

99/4 
 درصد 1 72/5 4/4
 درصد 5 57/4 47/3
 درصد 10 06/4 03/3

 های پژوه : یافیهمنبع
                                                                                                                                        
1. Bounds Test 
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اثدری   ،گدذاری دولیدی  سدرمایه  ،مد بر اساس الگوی میقارن در بلندمد  صیز به ماصند کوتاه
گذاری بخ  خصوصدی  ایران دارد. سرمایهمعنادار بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی در و مثبت 

مد ، اثری مثبت بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی در ایران داشدیه اسدت. در   صیز به ماصند کوتاه
کننده صیز اثری معنادار بدر تولیدد صاخدالی داخلدی غیرصفیدی دارد.      شاخی قیمت مصرف ،اینجا

 ی غیرصفیی همراه صیست.همچنین تولید صفت با اثری معنادار بر تولید صاخالی داخل
 

 ضرایب بلندمدت در برآورد متقارن .4 جدول
 س ح احیمال tآماره  ضریب میغیرهای توضیحی

𝐿𝐿𝐺𝐺𝐺𝐺 08/0 22/2 03/0 
𝐿𝐿𝑃𝑃𝐺𝐺 35/0 93/4 000/0 
𝐿𝐿𝐶𝐶𝑃𝑃𝐺𝐺 40/0 82/2 007/0 
𝐿𝐿𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑃𝑃𝑂𝑂 11/0 06/1 29/0 

گذاری بخ  خصوصی، سرمایه لگارییم 𝐿𝐿𝑃𝑃𝐺𝐺گذاری دولیی، لگارییم سرمایه 𝐿𝐿𝐺𝐺𝐺𝐺ها: تعری  علامت
𝐿𝐿𝐶𝐶𝑃𝑃𝐺𝐺 کننده و لگارییم شاخی قیمت مصرف𝐿𝐿𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑃𝑃𝑂𝑂 باشد. کلیه میغیرها در مقیاس لگارییمی لگارییم تولید صفت می

 باشد.باشد. میغیر وابسیه لگارییم تولید صاخالی داخلی غیرصفیی میمی
 های پژوه یافیه منبع:

  
 حایل از برآورد الگصی غیرصط نتایج . 4-3

و  −𝐺𝐺𝐺𝐺و  +𝐺𝐺𝐺𝐺گدذاری دولیدی بده دو سدری     در برآورد مجدد جهت تحلیل اثر صامیقارن، سدرمایه 
حاصل  −𝐺𝐺𝐺𝐺و  +𝐺𝐺𝐺𝐺تجزیه شده است. دو سری  −𝑃𝑃𝐺𝐺و  +𝑃𝑃𝐺𝐺گذاری خصوصی به دو سری سرمایه

حاصدل اصباشدت    −𝑃𝑃𝐺𝐺و  +𝑃𝑃𝐺𝐺گذاری دولیی و دو سری اصباشت تغییرا  مثبت و منفی در سرمایه
در صمودارهدای   ،باشد. حاصل ایدن تجزیده  گذاری خصوصی میتغییرا  مثبت و منفی در سرمایه

 ( صمای  داده شده است.3( و )2)
 

 
 گذاری دولت . تجزیه سری زمان  لگاریتم سرمایه2نمصدار 

 های پژوه : یافیهمنبع
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 گذاری صوصی . تجزیه سری زمان  لگاریتم سرمایه3نمصدار 

 های پژوه یافیه منبع:
 
ها در میفاو  از اثر کاه  ها،دهد که اثر افزای ضرایب برآوردی الگوی غیرخ ی صشان می

هدا  وقفده  مجمدوعِ گذاری دولیی در ها در سرمایهافزای که به صحوی ؛گذاری دولیی استسرمایه
افزای  یک درصدی  دارد. بدین صور  کهر مسیقیم بر تولید غیرصفیی اث ،)م ابق با آزمون والد(

 37/0که تولید صاخالی داخلدی بده میدزان    شود موجب می دولیی در مجموع،گذاری در سرمایه
ها )م دابق بدا   وقفه در مجموعِگذاری دولیی ها در سرمایهکاه  ،الح با ایندرصد افزای  یابد. 

دهدد کده اثدر    صییجده صشدان مدی   دو ایدن   اثدر معندادار بدر تولیدد غیرصفیدی صددارد.       ،آزمون والد(
در گذاری خصوصدی  ها در سرمایهافزای  گذاری دولیی بر تولید غیرصفیی صامیقارن است. سرمایه
 . ها )م ابق با آزمون والد( اثر مسیقیم بر تولید غیرصفیی داردوقفه مجموعِ

اخدالی  گذاری خصوصی، تولید صبا افزای  یک درصدی در سرمایه ،در مجموع بر این اساس
صیدز در  گدذاری خصوصدی   هدا در سدرمایه  یابدد. کداه   درصد افزای  می 70/0داخلی غیرصفیی 

در . بدر ایدن اسداس    اثر مسیقیم بر تولیدد غیرصفیدی دارد   ،ها )م ابق با آزمون والد(وقفه مجموعِ
ه گذاری خصوصی، تولید صاخالی داخلدی غیرصفیدی بد   با کاه  یک درصدی در سرمایه ،مجموع
گذاری خصوصدی و  راب ه مسیقیم بین سرمایه ،این اساسبر  یابد.درصد کاه  می 61/2میزان 

 تولید غیرصفیی برقرار است. 
گذاری خصوصی بدر تولیدد   در پاسخ به اینکه آیا تفاو  معناداری در اصدازه اثرگذاری سرمایه

 اسدیفاده ون والدد  از طریق آزمد  ا مجددها وجود دارد یا خیر؟، ها و کاه صفیی به هنگام افزای 
ها در ضرایب افزای  دهد که تفاو  معناداری بین مجموعِشده است. صیایج این آزمون صشان می

گذاری خصوصی وجود دارد و این ها در سرمایهضرایب کاه  گذاری خصوصی با مجموعِسرمایه
است. ایدن عددد بددان     -91/1 . اخیلاف این دو مجموع برابر بایکدیگر برابر صیستبا  ،دو مجموع
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گذاری خصوصی بر کداه  تولیدد صاخدالی داخلدی بده      ها در سرمایهکاه مفهوم است که اثر 
گذاری خصوصی بر افدزای  تولیدد صاخدالی    ها در سرمایهدرصد بی  از اثر افزای  91/1میزان 

 داخلی است. 
 

 نتایج الگصی صصدتصضیح   .5ل جدو
 نامتقارن( )برآوردهای تصزیع  غیرصط  با وقفه

 س ح احیمال tآماره  ضریب میغیرهای توضیحی
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−1 84/0- 54/1- 19/0 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−2 70/0 84/2 04/0 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−3 19/0 57/0 59/0 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−4 20/1 55/3 02/0 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡−5 32/0- 52/1- 20/0 

𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡+ 01/0 35/0 73/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+  03/0 18/0 86/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−2+  008/0- 17/0- 86/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−3+  16/0 26/2 08/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−4+  17/0 19/1 29/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡− 12/0 69/0 52/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1−  24/0- 51/1- 20/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−2−  34/0- 42/2- 07/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−3−  22/0- 40/1- 23/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡+ 33/0 11/6 003/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1+  08/0 70/0 52/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−2+  15/0- 24/1- 28/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−3+  06/0 44/0 68/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−4+  36/0 29/3 03/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡− 87/0 11/4 01/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1−  66/0 78/2 04/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−2−  06/0- 31/0- 77/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−3−  22/0 66/0 54/0 
𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−4−  90/0 98/1 11/0 
𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡 39/0 26/2 08/0 
𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−1 09/0- 39/0- 71/0 
𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−2 22/0 69/0 52/0 
𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−3 27/0- 02/1- 36/0 
𝐶𝐶𝑁𝑁𝐺𝐺𝑡𝑡−4 56/0 69/1 16/0 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡 13/0 23/1 28/0 
𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑂𝑂𝑡𝑡−1 01/0 21/0 83/0 
 داخلی غیرصفیی است.باشد. میغیر وابسیه تغییر در لگارییم تولید صاخالی کلیه میغیرها در مقیاس لگارییمی می

 های پژوه یافیه منبع:

ها )م ابق بدا آزمدون والدد(، اثدر مثبدت بدر       کننده صیز در مجموع وقفهشاخی قیمت مصرف
تولید غیرصفیی دارد. بر این اساس در مجموع، بدا افدزای  )کداه ( یدک درصددی در شداخی       

افدزای  )کداه (    درصدد  80/0کننده، تولید صاخالی داخلی غیرصفیی بده میدزان   قیمت مصرف
مد ، اثدر معنداداری بدر تولیدد غیرصفیدی      یابد. تولید صفیی صیز به ماصند الگوی خ ی در کوتاه می

 صدارد.
 

 نتایج الگصی صصدتصضیح   .5 جدولادامه 
  های تصزیع  غیرصط  )برآورد نامتقارن(با وقفه

 س ح احیمال tآماره  ضریب میغیرهای توضیحی
𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−2 09/0- 94/0- 39/0 
𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−3 09/0 48/1 21/0 

 آزمون والد 

 
 مقدار
 Fآماره 

 س ح
 احیمال

مجموع )و یا اصدازه 
 (اخیلاف
 ضرایب

 𝐺𝐺𝐺𝐺+ 83/4 093/0 37/0معناداری مجموع ضرایب 
 -𝐺𝐺𝐺𝐺− 10/2 221/0 68/0معناداری مجموع ضرایب 
 𝑂𝑂𝐺𝐺+ 15/5 086/0 70/0 معناداری مجموع ضرایب
 𝑂𝑂𝐺𝐺− 38/10 032/0 61/2 معناداری مجموع ضرایب
 برابری مجموع ضرایب

 𝑂𝑂𝐺𝐺+ با مجموع ضرایب 𝑂𝑂𝐺𝐺− 22/7 055/0 91/1- 

 𝐶𝐶𝑂𝑂𝐺𝐺 57/4 099/0 80/0 معناداری مجموع ضرایب
 بیزین -آماره شوارتز
43/4- 

 کیآماره آکای
 93/5- 

 ضریب تعیین
99/0 

 شده ضریب تعیین تعدیل
99/0   

 (67/0) 79/0برِا )س ح احیمال(:    -آزمون صرمالییی                             آماره جارک      
 (82/0) 58/0)س ح احیمال(:     Fآماره                آزمون صاهمساصی واریاصس 

 (63/0) 45/0)س ح احیمال(:     Fآماره                         آزمون خودهمبسیگی
 باشد. میغیر وابسیه تغییر در لگارییم تولید صاخالی داخلی غیرصفیی است.میغیرها در مقیاس لگارییمی میکلیه 

 های پژوه یافیه منبع:
 

هدا  بلندمد ، لازم است تا از آزمون کراصه در اینجا صیز جهت حصول اطمینان از وجود راب ه
هدای فهرسدت شدده در سد ح     است کده از همده کراصده    45/5آزمون  اسیفاده شود. مقدار آماره

هدا و  امکان برقدراری راب ده بلندمدد  بدین افدزای       ،روبزرگیر است. از این ،احیمال یک درصد
گدذاری خصوصدی، شداخی    سدرمایه  یهدا ها و کداه  گذاری دولیی، افزای سرمایه یهاکاه 

 داخلی غیرصفیی وجود خواهد داشت.کننده و تولید صفیی با تولید صاخالی قیمت مصرف
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ها )م ابق بدا آزمدون والدد(، اثدر مثبدت بدر       کننده صیز در مجموع وقفهشاخی قیمت مصرف
تولید غیرصفیی دارد. بر این اساس در مجموع، بدا افدزای  )کداه ( یدک درصددی در شداخی       

افدزای  )کداه (    درصدد  80/0کننده، تولید صاخالی داخلی غیرصفیی بده میدزان   قیمت مصرف
مد ، اثدر معنداداری بدر تولیدد غیرصفیدی      یابد. تولید صفیی صیز به ماصند الگوی خ ی در کوتاه می

 صدارد.
 

 نتایج الگصی صصدتصضیح   .5 جدولادامه 
  های تصزیع  غیرصط  )برآورد نامتقارن(با وقفه

 س ح احیمال tآماره  ضریب میغیرهای توضیحی
𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−2 09/0- 94/0- 39/0 
𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−3 09/0 48/1 21/0 

 آزمون والد 

 
 مقدار
 Fآماره 

 س ح
 احیمال

مجموع )و یا اصدازه 
 (اخیلاف
 ضرایب

 𝐺𝐺𝐺𝐺+ 83/4 093/0 37/0معناداری مجموع ضرایب 
 -𝐺𝐺𝐺𝐺− 10/2 221/0 68/0معناداری مجموع ضرایب 
 𝑂𝑂𝐺𝐺+ 15/5 086/0 70/0 معناداری مجموع ضرایب
 𝑂𝑂𝐺𝐺− 38/10 032/0 61/2 معناداری مجموع ضرایب
 برابری مجموع ضرایب

 𝑂𝑂𝐺𝐺+ با مجموع ضرایب 𝑂𝑂𝐺𝐺− 22/7 055/0 91/1- 

 𝐶𝐶𝑂𝑂𝐺𝐺 57/4 099/0 80/0 معناداری مجموع ضرایب
 بیزین -آماره شوارتز
43/4- 

 کیآماره آکای
 93/5- 

 ضریب تعیین
99/0 

 شده ضریب تعیین تعدیل
99/0   

 (67/0) 79/0برِا )س ح احیمال(:    -آزمون صرمالییی                             آماره جارک      
 (82/0) 58/0)س ح احیمال(:     Fآماره                آزمون صاهمساصی واریاصس 

 (63/0) 45/0)س ح احیمال(:     Fآماره                         آزمون خودهمبسیگی
 باشد. میغیر وابسیه تغییر در لگارییم تولید صاخالی داخلی غیرصفیی است.میغیرها در مقیاس لگارییمی میکلیه 

 های پژوه یافیه منبع:
 

هدا  بلندمد ، لازم است تا از آزمون کراصه در اینجا صیز جهت حصول اطمینان از وجود راب ه
هدای فهرسدت شدده در سد ح     است کده از همده کراصده    45/5آزمون  اسیفاده شود. مقدار آماره

هدا و  امکان برقدراری راب ده بلندمدد  بدین افدزای       ،روبزرگیر است. از این ،احیمال یک درصد
گدذاری خصوصدی، شداخی    سدرمایه  یهدا ها و کداه  گذاری دولیی، افزای سرمایه یهاکاه 

 داخلی غیرصفیی وجود خواهد داشت.کننده و تولید صفیی با تولید صاخالی قیمت مصرف
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 ها در برآورد نامتقارنآزمصن کرانه .6جدول 
 س ح خ ا دو کراصه کراصه یک آماره آزمون

45/5 
 درصد 1 9/4 6/3
 درصد 5 4 87/2
 درصد 10 59/3 53/2

 های پژوه : یافیهمنبع
 

مدد   در راسیای صیایج حاصله از الگوی غیرخ ی در کوتداه  ،صیایج الگوی غیرخ ی بلندمد 
هدا در  گذاری دولیدی بدرخلاف افدزای    ها در سرمایهکاه  ،با این تفاو  که در بلندمد  ؛است
توان اظهار داشدت کده   می ،رواثر معناداری بر تولید غیرصفیی صدارد. از این ،گذاری دولییسرمایه

 اثدری صامیقدارن بدر تولیدد صاخدالی داخلدی غیرصفیدی دارد.        ،گذاری دولییسرمایه ،در بلندمد 
اثر مثبت بر تولید صاخدالی داخلدی غیرصفیدی     ،گذاری خصوصیها در سرمایهها و کاه افزای 

 گذاری خصوصی در بلندمد  صیز اثری صامیقارن بر تولید غیرصفیدی دارد. سرمایه ،دارد. در صییجه
اثر مثبت بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیدی دارد.   ،قبلکننده صیز به ماصند شاخی قیمت مصرف

 اثر معناداری بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی صدارد. ،خ ی یتولید صفت صیز به ماصند الگو
 

 ضرایب بلندمدت در برآورد نامتقارن .7ل جدو
 س ح احیمال tآماره  ضریب میغیر توضیحی

𝐿𝐿𝐺𝐺𝐺𝐺+  15/0 87/3 01/0 
𝐿𝐿𝐺𝐺𝐺𝐺−  27/0- 33/1- 25/0 
𝐿𝐿𝑃𝑃𝐺𝐺+ 28/0 43/2 07/0 
𝐿𝐿𝑃𝑃𝐺𝐺− 05/1 44/3 02/0 
𝐿𝐿𝐶𝐶𝑃𝑃𝐺𝐺 32/0 67/2 05/0 
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 +𝐿𝐿𝑃𝑃𝐺𝐺گدذاری دولیدی،   صمایندده اثدر کداه  سدرمایه     −𝐿𝐿𝐺𝐺𝐺𝐺 ،گذاری دولییصماینده اثر افزای  سرمایه +𝐿𝐿𝐺𝐺𝐺𝐺ها: تعری  علامت

لگارییم شاخی قیمدت   𝐿𝐿𝐶𝐶𝑃𝑃𝐺𝐺گذاری خصوصی، صماینده اثر کاه  سرمایه −𝐿𝐿𝑃𝑃𝐺𝐺گذاری خصوصی، صماینده اثر افزای  سرمایه
باشد. میغیدر وابسدیه   باشد. کلیه میغیرها در مقیاس لگارییمی میدر بلندمد  می تولید صفتلگارییم  𝐿𝐿𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑃𝑃𝑂𝑂و کننده مصرف

 لگارییم تولید صاخالی داخلی غیرصفیی است.
 های پژوه یافیهمنبع: 

 
 ها و ارائه پیشنهادیافته. 5

هدای  های توزیعی غیرخ ی بدرای دوره با اسیفاده از روش خودتوضیحی با وقفه ،در این پژوه 
گذاری دولیدی و خصوصدی در تولیدد غیرصفیدی در ایدران      به تحلیل صق  سرمایه ،1395-1350

گذاری دولیی بررسی چگوصگی اثرگذاری سرمایه ،هدف اصلی پژوه  حاضراست. شده پرداخیه 

هدا بده هنگدام    گدذاری اصددازه اثرگدذاری سدرمایه    ، که آیااستبوده و خصوصی بر تولید غیرصفیی 
 تفاو  معناداری با زمان کاه  دارد یا خیر؟ ،افزای 

مد  و  خصوصی بر تولید غیرصفیی در کوتاهگذاری دولیی و برآورد خ ی از اثرگذاری سرمایه
ثیری مثبت بدر تولیدد صاخدالی    أت ،گذاری دولیی و خصوصیدهد که سرمایهصشان می ،بلندمد 

گذاری دولیی و خصوصی بر تولیدد غیرصفیدی در   داخلی غیرصفیی دارد. برآورد صامیقارن از سرمایه
معندادار و بدا اثدری    گدذاری دولیدی   هدا در سدرمایه  اثر افزای  تنها دهد کهصشان می ،مد کوتاه
هدا و  افدزای   صفیدی دارد.  اثری صامیقارن بر تولید غیدر  ،این عاملرو  از این م همراه است.مسیقی
بدر   ،از هدم )از حیدث اصددازه(    اما میفداو  و  مسیقیماثری  ،گذاری خصوصیها در سرمایهکاه 

گذاری خصوصی صیز بر تولیدد غیرصفیدی صامیقدارن    اثر سرمایه ،بر این اساستولید غیرصفیی دارد. 
گذاری دولیی و خصوصی بدر  ها در سرمایهها و کاه در بلندمد  صیایج حاصله از افزای است. 

تدوان اظهدار داشدت کده در     مدی  ،رو مدد  اسدت. از ایدن   تولید غیرصفیی در راسیای صیایج کوتداه 
اثری صامیقارن بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیدی   ،و خصوصی گذاری دولییسرمایه صیز بلندمد 

گدذاری  هدا در سدرمایه  ها و کاه افزای و  ،گذاری دولییها در سرمایهکه افزای صحویبه ؛دارد
 بر تولید صاخالی داخلی غیرصفیی دارد. مسیقیم یاثر ،خصوصی

شداخی قیمدت    ،مدد  و بلندمدد   همچنین در هر دو الگوی خ ی و غیرخ دی در کوتداه  
صفیدی بدا اثدر معنداداری بدر تولیدد        ولدی تولیدد   ؛اثر مثبت بر تولید غیرصفیی دارد ،کنندهمصرف

 غیرصفیی همراه صیست.
گدذاران بده صحدوه تأثیرگدذاری     گدذاران و سدرمایه  شود تدا سیاسدت  توصیه می ،بر این اساس
گذاری دولیی و خصوصی بر تولید صاخالی داخلی غیر صفیدی توجده صمایندد تدا     صامیقارن سرمایه

دولیی و خصوصی، به منظور پیشگیری از آثدار  گذاری های مثبت سرمایهبیواصند به هنگام شوک
طدور بده   های دولیی و خصوصی، مدیریت بهیری داشدیه باشدند. همدین   گذاریصام لوب سرمایه
خصوصی که منجر به کاه  تولید صاخالی داخلی غیرصفیی های گذاریسرمایههنگام کاه  در 

بدا حساسدیت    ،های خصوصیگذارید تا دولت به هنگام کاه  سرمایهگردشود، پیشنهاد میمی
هدای  حمایدت  ،موزرصفیی را رصد صماید تا در صور  لد بیشیری تحولا  تولید صاخالی داخلی غی

 لازم را اصجام دهد.
 
 منابع

  ،گدذاری خصوصدی و    گذاری بر رشد اقیصادی )به تفکیک سدرمایه  اثر سرمایه(. 1377. )علیارشدی
 صامه کارشناسی ارشد، داصشگاه شهید بهشیی.(. پایاندولیی

 ( .سر1390اکبریان، رضا و قائدی، علی .)تدأثیر آن  های اقیصادی و بررسدی   گذاری در زیرساخت مایه
 .11-48: 3، شماره 1، دوره های رشد و توسعه اقیصادیفصلنامه پژوه . بر رشد اقیصادی

 ،گذاری خصوصی و دولیی بدر رشدد اقیصدادی    (. اثر سرمایه1390غلامعلی و عسگری، مینا. ) حاجی
 .99-121: 5، شماره 2، سال فصلنامه اقیصاد کاربردیایران. 
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دولیی و خصوصی، به منظور پیشگیری از آثدار  گذاری های مثبت سرمایهبیواصند به هنگام شوک
طدور بده   های دولیی و خصوصی، مدیریت بهیری داشدیه باشدند. همدین   گذاریصام لوب سرمایه
خصوصی که منجر به کاه  تولید صاخالی داخلی غیرصفیی های گذاریسرمایههنگام کاه  در 
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هدای  حمایدت  ،موزرصفیی را رصد صماید تا در صور  لد بیشیری تحولا  تولید صاخالی داخلی غی
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