
  

   یاجتماع هیسرما اهندهک عوامل اثر یبررس
   رانیا در یمال توسعه بر

  
 13/10/91: تاریخ دریافت  1يمجتهد سبا

 07/12/92: تـاریخ تـأییـد  اقتصاد علوم ارشد ارشناسک

   2يصفو ژنیب
  جنوب تهران واحد یاسلام آزاد دانشگاه اقتصاد استادیار

  یدهکچ
ند رشد یدر فرآ یت خاصیدار اهمیتوسعه پا ينهاد يها و مؤلفه ین است که بعد اجتماعیامروزه اعتقاد بر ا

ق یاز طر ين اثرگذاریا. م استیرمستقیر آن بر رشد اقتصاد غید توجه کرد که تأثیدارند؛ اما با ياقتصاد
بر . است یبر توسعه مال یه اجتماعیم سرمایر مستقیها، تأث کانالن یاز ا یکیرد که یگ یانجام م ییها کانال

شتر مورد یران بیدر اقتصاد ا یمال ياز موانع توسعه بازارها یکیق آن است که ین تحقین اساس هدف ایا
ها توسط  هیو آزمون فرض یو اقتصادسنج يآمار يها ها توسط مدل ل دادهیه و تحلیتجز. ردیقرار گ یبررس

 ـتحق يها افتهی. انجام گرفت) ARDL( یعیتوز يها ون با وقفهیسروش خودرگر  ـق بی انگر آن اسـت کـه   ی
از بخش  یستم بانکینسبت مطالبات س يمدت و بلندمدت بر رو شاخص اختلاس و ارتشاء و جعل در کوتاه

بـر   یبرگشـت  يهـا  گر، شاخص چـک ید ياز سو. دارد یاثر منف یستم بانکیبه کل مطالبات س یخصوص
يهـا  بانـک  يها ییبر نسبت دارا یمدت و بلندمدت اثر منف در کوتاه یه اجتماعیسرما يعدشاخص چندب 

  .گذارد یو بانک م یستم بانکیس يها ییبه دارا يتجار
 ـلک واژگان  ـ ،یمـال  توسـعه  ،یاجتمـاع  هیسـرما : يدی  ،یعیتـوز  يهـا  وقفـه  بـا  يبـردار  ونیخودرگرس

  یاصل يها مؤلفه لیتحل
 C22, C4, Z13, G10: یموضوع يبند طبقه

  مقدمه
 ـجامعه اسـت کـه ا   کیع شهروندان ی، مستلزم مشارکت وسيدن به توسعه اقتصادیرس ن ی

 .توانمند شوند ییندهایق فرآید از طریشهروندان با
 ـدار، به ویتوسعه پا يو مؤلفه نهاد یعد اجتماعبه کن است یامروزه اعتقاد بر ا ژه نهادهـا و  ی
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رد کد توجه یاما با. دار دارندیو توسعه پا يد رشد اقتصادنیآدر فر یت خاصی، اهمیه اجتماعیسرما
از  ين اثرگذاریا. م استیرمستقیغ يبر رشد اقتصاد یه اجتماعیر نهادها به خصوص سرمایه تأثک

بر توسعه  یه اجتماعیم سرمایر مستقیها، تأث انالکاز آن  یکیه کرد یگ یانجام م ییها انالکق یطر
  .است یمال

هستند، سـرمایه اجتمـاعی    1دادهاي مالی، قراردادهایی به شدت اعتمادبراز آنجایی که قرار
در حقیقت، تأمین مـالی چیـزي نیسـت جـز     . اثرات مهمی بر توسعه بازارهاي مالی خواهد داشت

اینکه  .مبادله مقداري پول در زمان حاضر به دلیل تعهد به بازپرداخت مبلغ بیشتري پول در آینده
نه تنها به ضمانت اجرایی قراردادها بستگی دارد، بلکه اساسـاً تحـت    اي محقق شود چنین مبادله

  .باشد نیز می 3شونده به تأمین مالی 2کننده تأثیر میزان اعتماد تأمین مالی
تواند سـطح توسـعه    کننده مهم سطح اعتماد، می از عوامل تعیین یکیسرمایه اجتماعی به عنوان 
ازي چنین ارتباطی نه تنهـا مکانیسـم سـهیم بـودن سـرمایه      مستندس. مالی را نیز تحت تأثیر قرار دهد

سازد، بلکه تفسیر جدیدي براي تفاوت فـاحش   اجتماعی در پیشرفت اقتصادي یک جامعه را روشن می
 .(Guiso et all, 2004: 527) دهـد  سطح توسعه مالی در میان کشورهاي مختلف را نیز ارائـه مـی  

اي در درون خودش عنصـري از اعتمـاد داد، بـه     مبادله در نهایت هر« :دارد همچنین ارو بیان می
  .(Arrow, 1972: 657) »اي از زمان انجام بپذیرد خصوص هر مبادله که در طول دوره

. دانستند یم یمختلف مسائل مرهون را شورک کی یمال توسعه اقتصاددانان ر،یاخ دهه چند تا
 نظر مورد زین یانسان هیسرما لیکتش ها، کیلاسکنئو ظهور با و گذشته سال پنجاه یط آن از پس
 ـک طـور  به و فرهنگ و ها ارزش نقش و یاجتماع تعاملات به مترک اما گرفت، قرار  ينهادهـا  ،یل
 ـجد انینهادگرا« تبکم آمدن وجود به با. شد توجه اقتصاد در یررسمیغ و یرسم  نقـش  بـه  »دی

 از یجهان کبان هک يطور به. شد شتریب توجه یمال توسعه در یاجتماع ۀیسرما خصوص به و نهادها
 فرهنـگ،  هک ـ یاجتماع متقابل روابط اگر. ندک یم ادی» ینامرئ ثروت« عنوان به ه،یسرما نوع نیا

 در دارند، نقش آن لیکتش یچگونگ در رهیغ و یاجتماع يها هکشب نهادها، هنجارها، رسوم، و آداب
 اهشک ـ باعـث  ياقتصـاد  بادلاتم و تعاملات در تواند یم باشد، افتهی املکت و رشد مثبت جهت

  .باشد گذار ریتأث ياقتصاد رشد بر تینها در و شود هیسرما انواع ریسا بر ریتأث و یمبادلات يها نهیهز
چگونه  یه اجتماعیه سرماکن است یم ایق به دنبال پاسخ آن هستین تحقیه در اک یپرسش
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  .گذارد یر میتأث یتوسعه مال يعدبن بر شاخص چندیو همچن یتوسعه مال يها بر شاخص
 تا 1363 يها سال یط یمال توسعه بر یاجتماع هیسرما اثر ق،یتحق نیا در منظور نیهم به

 يبـرا  يچندبعـد  يها شاخص استخراج جهت هک صورت نیبد. ردیگ یم قرار مطالعه مورد 1385
 ـتجز روش از فوق، يها شاخص اساس بر یاجتماع هیسرما و یمال توسعه  یاصـل  يهـا  مؤلفـه  هی

 در موجود يهایرمتغ یییاپا فولر، - یکید واحد یشهر آزمون گیريارکب با سپس. شود یم ادهاستف
کوتـاه   یاپو صورت به یعیتوز يها وقفه با سیونخودرگر فتهیار از استفاده با و شده سیبرر مدل

  .شود می برازش انیرا اقتصادنکی با بخش در لیما توسعه بر عیاجتما مایهسر اثر بلندمدت، ومدت 
 در. شـود  یم ـ نیـی تب یمـال  توسـعه  بر یاجتماع هیسرما اثر ينظر یمبان مقاله، نیا ادامه در

 ـتجز يهـا  روش مسو بخش. شود یم پرداخته نیشیپ یتجرب مطالعات به دوم بخش  ـتحل و هی  لی
 ـا يریارگک ـب از حاصـل  يهـا  افتهی مچهار بخش و ردهک یمعرف را حاضر قیتحق در اطلاعات  نی

 توسعه بر یاجتماع هیسرما اثر با ارتباط در يریگ جهینت ارائه با ت،ینها در .دهد يم ارائه را ها روش
 ـ رانیا محور کبان یمال نظام از مطلوب استفاده جهت یشنهاداتیپ ندک یم تلاش ،یمال  يرو شیپ
  .دهد قرار شورک ياقتصاد گذاران استیس

  یمال توسعه بر یاجتماع هیسرما ریتأث ينظر یمبان -1
 ـ ریتـأث  ياقتصـاد  ییاراک ـ بـر  یاجتماع هیسرما هک ییها زمیانکم از یکی  بهبـود  گـذارد،  یم

 بـه  مـردم  است نکمم بالا، یاجتماع هیسرما با ییها جامعه در. است اعتماد جیرا سطح دنیبخش
 جـاد یا جوامعشـان  در ارانکخلاف هیتنب يبرا يبهتر نهیزم شود یم باعث هک ینترنتیا هکشب علت
 .(Coleman, 1990) ;(Spagnolo, 1999) باشـند  داشـته  يشـتر یب اعتمـاد  گریدیک ـ به شود،

 اعتمـاد  تحصـیلات،  از متـأثر  اخلاقی عملکرد علت به است نکمم مردم جوامع نیا در همزمان،
 اقتصاددانان دیدگاه دقیق تحلیل با فرانکوئیس. باشند داشته گرانید يها قول به نسبت يشتریب

 بـه  هنگـامی  مـردم . داند می اعتماد قابلیت با ارز هم را اعیاجتم سرمایه شناسان، جامعه و نهادگرا
 قـوانین،  قراردادها، مانند( تعهدات چارچوب کننده تبیین نهادهاي که کرد خواهند اعتماد همدیگر

 آن بـر  نظـارت  و حفـظ  وظیفه آن از تر مهم و باشند داشته وجود... )  و ها دادگاه  انتظامی، نیروي
 در اقتصـادي  پیشـرفت  کـه  اسـت  عتقدم او). 42: 1386 س،یوئکفران( گیرند عهده بر را چارچوب

 اجتمـاعی  تعـاملات  در اعتماد نقش فرآیند این در و است اجتماعی سرمایه تقویت گرو در جامعه
 يمبنـا  بـر  امـروز  در پول يمقدار مبادله جز يزیچ یمال نیتأم). 29 همان،( است برجسته کاملاً

 سـرمایه  تأثیر دهنده نشان مطلب این که ستین ندهیآ در پول شتریب يمقدار بازگشت يبرا یقول
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 هیسـرما  نقش سمیانکم ردنک روشن فقط وندهایپ نیا دادن نشان. است مالی توسعه در اجتماعی
 ـجد حیتوض ـ جـاد یا هکبل ست،ین مالی توسعه و اقتصاد ییوفاکش در یاجتماع  تفـاوت  يبـرا  يدی

  .تشورهاسک نیب یمال توسعه مختلف سطوح گسترده
 بـه  پـول  يمقـدار  يواگـذار  اصـل  بـه  توانـد  یم نهایت در یمال يقراردادها تمامی ماهیت

 نـده ینما هک ـ یاحتمـالات  بـه ) زهـا یچ ریسا نیب در( ردکعمل نیا يانتظار بازده. شود بیان ندهینما
 بـه  اعتمـاد  اصـل  ،کچ رفتنیپذ در مثال، عنوان به. دارد یبستگ است زانیگر ها آن از) واسطه(

 همـان  هک ـ نـده ینما بـه  اعتماد زانیم به کچ در يانتظار بازده. است کبان در لازم وجه ندهینما
 در هک ـ ییخانوارهـا  ط،یشـرا  ریسا ثبات صورت در ن،یبنابرا. دارد یبستگ است یاجتماع هیسرما

. ننـد ک یم استفاده ها کچ از يتر نییپا احتمال با ندک یم یزندگ نییپا یاجتماع هیسرما با مناطق
 در هک ـبل ست،ین ها آن یذات بودن زیآم مخاطره در فقط ها ییدارا تفاوت و،یپرتفول يریگ میتصم در

  .باشد یم اعتماد از یزانیم مستلزم نیبنابرا هست، زین آن از شدن تیکمال سلب احتمال
 بخـش  هـا  خـانوار  اسـت،  نییپـا  اریبس ـ) صـداقت  نیبنـابرا  و( یاجتمـاع  هیسرما هک ییجا

 مـثلاً  ند،کیم يگذار هیسرما 1اعتمادبر کمتر هاي گذاري سرمایه در را شانیها ییدارا از يتر بزرگ
 در را شـان یها یـی دارا از يمترک بخش خانوارها مشابه، طور به. نندک یم ينگهدار نقد صورت به

  .نندک یم يگذار هیسرما سهام مانند اعتمادبر بیشتر يگذار هیسرما
 باشد داشته اعتماد رندهیگ وام به دیبا دهنده وام ؛است اعتمادبر عمل یک دادن وام نیهمچن

 عرضـه  هک ـ رود مـی  انتظار مشابه منطق از استفاده با نیبنابرا. ردک نخواهد فرار پول با همراه هک
 باشـد  رگـذار یتأث منطقـه  در یاجتمـاع  هیسـرما  سطح نیانگیم با مثبت صورت به خانوارها به وام

(Guiss et al, 2004: 533-534).  
 ـ یقرارداد مال یکاند،  ردهکبحث  یاقتصادمال ه محققانکطور  همانقت، یدر حق  يخـود ه ب

رنـده در زمـان حـال    یگ دهنده وجوه را بـه قـرض   ، قرضیقرارداد مال یکدر . خود اعتمادبر است
بـه منظـور   . ردک ـنده بازپرداخـت خواهـد   یرنده آن را در آیگ ه قرضکند و توقع دارد ک یمنتقل م

 ـقـه، بـه ا  یاز جمله الزامـات وث  یلیمکت يطلبانه، بندها صتفر ياز رفتارها يریجلوگ ن قـرارداد  ی
مقـررات   ییارآک ـل نایدله تواند ب ین الزامات میاز موارد، ا يارین، در بسیبا وجود ا. شود یاضافه م

ا مقررات مربوط به فقدان ضمانت یو  يقه در دعاویبه عنوان مثال، مقررات مربوط به تصرف وث(
افته توسـط  یانتشار یزان بدهیدر موارد خاص، م. خود را از دست بدهند ییارآک )قراردادها ياجرا
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بـه عـلاوه،   . رندگان خواهد بودیگ بازپرداخت قرض ییها به توانا دهندگان برابر با اعتماد آن قرض
 ـه بک ـناقص هسـتند   یبه طور ذات یمال ين، قراردادهایبودن قوان ییبا فرض اجرا یحت انگر آن ی

افـت  یار وجـوه خـود را در  که طلبکد ین نمایتواند تضم یامل نمکبه طور  ياردادچ قریه هکاست 
از  یکیز اعتماد به عنوان یت قانون برقرار است نیمکه حاک يدر موارد ین حتیبنابرا. ردکخواهد 

ه ک ـاسـت   ین مسئله، منطقیبا توجه به ا. ندک ینقش م يفایننده عمق بازار اک نییعوامل مهم تع
 ـقـانون و   يتـر بـرا   نییپا ییضمانت اجرا يدارا يشورهاکدر  رود یانتظار م  ـا حمای متـر از  کت ی

  .ندک يرا باز يتر تواند نقش مهم یاعتباردهندگان، اعتماد م
ت بخـش  یاندازه و فعال يارهایه اعتماد به صورت مثبت با معک، انتظار بر آن است یکبه طور تئور

ه ک ـ یطیص منـابع، در شـرا  یدر تخص. مرتبط باشد یزار مالبا ییاراکنا يارهایبا مع ی، و به طور منفیمال
مواجـه   يسـاز  نهیل بهکدهندگان با مش گذاران و قرض سپرده يوجود دارد، هر دو يمتعدد يها کسیر

 ـبه دل یمال يها ه واسطهکمواجهند  کسین ریگذاران با ا سپرده. هستند بـالا   1شیپـا  يهـا  نـه یل هزی
 ـکاتخـاذ   يا طلبانه فرصت يرفتارها  ـدهنـدگان ن  د و قـرض نن عـدم بازپرداخـت توسـط     کس ـیز بـا ر ی
 ـا ییجه نهایدر هر دو مورد، نت. رندگان مواجه هستندیگ قرض  ـک ـن اسـت  ی  ـاول که مال ه وجـوه قـادر   ی

 ـه تـا چـه حـد ا   ک ـنیا. آن داشته باشد يبر رو ینترلکا یند و کافت یه وجوه خود را درکنخواهد بود  ن ی
دهنـد   یل م ـکمات دارنـدگان وجـوه را ش ـ  یها چگونه تصم ت آنیه در نهاکنیت دارند و ایها اهم کسیر

 ـ یا ین منظر، اعتماد نقش مهمیاز ا. دارد ياز جمله مسائل نهاد يبه عوامل متعدد یبستگ . نـد ک یفـا م
ن ییه اعتمـاد پـا  ک ـ یطیدر شرا. دید نمایها را تشد کسیاز ر یتواند انواع مختلف ین اعتماد مییسطوح پا

 یه اعتماد بالا است، م ـک یسه با زمانیرندگان در مقایگ وء رفتار در طرف قرضباشد، احتمال مشاهده س
 یمـال  يمتر، بازارهاکزان اعتماد یبا م يشورهاکه کل، انتظار بر آن است ین دلیبه هم. شتر باشدیتواند ب

 ـ   سـپرده  يهـر دو . داشته باشند يتر کوچک ر سـطح  یتواننـد تحـت تـأث    یگـذاران و اعتباردهنـدگان م
ه بـه مؤسسـات   ک ـ یگذاران زمان سپرده. رندیقرار گ یقرارداد مال یکان به طرف مقابل خود در اعتمادش

دهند و اعتباردهندگان نیز زمانی کـه وجـوه را    ینترل بر وجوه خود را از دست مکنند، ک یاعتماد م یمال
در . هنـد د وجوهشـان را از دسـت مـی    ينترل خود بر روکاز  یکنند بخش به اعتبارگیرندگان منتقل می
هـا بـه درسـتی رفتـار      گذاران تردید داشته باشند که بانـک  اگر سپرده یعنیصورتی که اعتماد کم باشد، 

کنند و اعتباردهندگان تردید داشته باشـند کـه اعتبارگیرنـدگان مایـل بـه بازپرداخـت باشـند، عـاملین         
هـا   ازهاي خود را در بانکاند اقتصادي تمایل کمتري خواهند داشت که اعتبارات را افزایش دهند یا پس

                                                        

1. monitoring costs 
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  . (Calderon, 2002: 190-191)به تبع آن، بازارهاي مالی کوچک خواهند بود . سپرده گذارند
در . بـه طـور مشـابه اسـت     در مورد کارآیی در بازارهاي مالی نیز، ارتباط آن با مقوله اعتماد

ي نهایی بالاتر روبـرو  ها هاي مالی با هزینه هاي بالاتري وجود دارد واسطه کشورهایی که ریسک
هـا   نشـان دادنـد کـه زمـانی کـه ریسـک      ) 1997( 2و وانگ) 1997( 1براي مثال، آنگبازو. هستند

هاي نهـایی از طریـق یـک حاشـیه بهـره خـالص بـالاتر، بـه          یابند، بخشی از هزینه افزایش می
 ـهاي  اگر ریسک. یابد کنندگان سپرده انتقال می کنندگان از اعتبار و عرضه استفاده دلیـل  ه مالی ب

حاشـیه بهـره، بـه     ،توان انتظار داشت که معیارهاي کارآیی مانند تر تشدید شوند، می اعتماد پایین
  .طور منفی با سطح اعتماد مرتبط شوند

  خرد ین مالیو تأم یه اجتماعیسرما -1-1
ه ک ـچرا  ؛دهند یر وام نمیمتعارف به افراد فق يها کدر حال توسعه، بان يشورهاکشتر یدر ب

 ـ. ستندیها برخوردار ن کن بانیمرسوم در ا یده وام يارهایها از مع آن  کوچ ـک يهـا  ن وامیهمچن
 يبـزرگ بـرا   يها ها اغلب نسبت به وام ن وامینه نظارت ایست و هزیها سودآور ن کن بانیا يبرا
ه ک ـلبرونـد،   ینم ـ کر معمولاً به بانی، افراد فقها نهیهزعلاوه بر . نندگان بزرگ بالاتر استکدیتول
 ـاز ا. ابدیها را ب د آنیبا کبان  ـ کن رو، ی  ـبا کارمنـدان بان  ـد بـه منـاطق فق  ی ان یر برونـد و مشـتر  ی

 ـ يها برا کشتر بانیب هکنند کشان را ملاقات  بالقوه ل کمش ـ. سـتند یمجهـز ن  يارک ـن یانجام چن
ان گفتگـو  ین است قادر نباشند تا با مشترکمم کارمندان بانکه که وجود دارد آن است ک يگرید
  .(Shahinpoor, 2009: 1003)دارند  یرا زبان و فرهنگ متفاوتینند، زک

ه ک ـنه اطلاعات ناقص را یهز یه اجتماعیه چگونه سرماکرد ک یبررس) 1999( 3وان باستلر
ه یسـرما  یه منـابع اصـل  ک ـنـد  ک یبحـث م ـ  يو. دهـد  یاهش مکاست  یخرد ذات ین مالیدر تأم
 5يمشـتر  - بانیو رابطـه پشـت   ءنان با اعضاکارکان یدار میرابطه پا 4کن بانیگرم يبرا یاجتماع

  .رندگان استیگ وام و قرض ين اعطایان مأموریم
 ـ  يا لهیبـه عنـوان وس ـ   کوچکاس یدر مق ینیارآفرکگسترش  ن بـردن فقـر، توجـه    یجهـت از ب

در حال توسعه معطـوف   يشورهاکخرد در داخل  ین مالیع مؤسسات تأمیرا به گسترش سر يا ندهیفزا
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 يدر انـدونز  2اتیرا کو بان يویدر بول 1سولک، بانيدر مالز کن بانیر گرمینظ ییها سازمان. رده استک
ه بـا  ک ـدارند نشـان دادنـد    یرسم یمال يبه بازارها یمک یه دسترسک يافراد يش اعتبارات برایبا افزا

را  کوچک اسیدر مق ینیارآفرکتوان  یچگونه م كت مشتریبا مسئول یگروه یده استفاده خلاقانه از وام
به شدت  ییها ن برنامهیچن  تیموفق. (Morduch, 1999) ;(Pitt and Khandker, 1998)ج داد یترو
لات کاز مش ـ ياریغلبـه بـر بس ـ   يخود برا یه اجتماعیتوانند از سرما یرندگان میگ ه وامکن تصور یبه ا

 ـ، تأیاخلاقس، مخاطره کانتخاب ع  مانند( ياعتبار يمرتبط با اطلاعات نامتقارن در بازارها  ـیی ، ید دولت
  .(Gomez and Santor, 2001)باشد  یم  کینند، متکاستفاده ) قرارداد يضمانت اجرا

  یق بدهیاز طر ین مالیو تأم یه اجتماعیسرما -1-2
اسـت   ییها و نهادهـا  استیرا عوامل، س ی، توسعه مال2010اقتصاد در سال  یاجلاس جهان

 یه و خـدمات مـال  یع بـه سـرما  یق و وسیعم یو دسترسارآمد ک یمال يبازارهاها و  ه به واسطهک
   (World Economic Forum, Davos, 2010: 3). رده استکف یشود تعر یمنجر م
 بــه اشـاره  ،شــده ارائـه  فیتعــار یتمـام  كمشــتر وجـه  ،یاجتمــاع هیسـرما  بــا ارتبـاط  در

 هک ـ تاس ـ یک ـدر و هـا  ارزش هنجارهـا،  هـا،  هکشـب  از يا مجموعـه  عنـوان  به یاجتماع هیسرما
 ؛)6: 1380 ،یثـان  انیفیشـر ( شـود  یم ـ یگروه ـ بـرون  و یگروه ـ درون يارک ـهم لیتسه موجب

  ). 177: 1387 سعادت،( ؛)241: 1383 اران،کهم و یعلم(
 ـمک هک است یمفهوم یاجتماع هیسرما« هک گفت توان یم یعموم فیتعر یک در  ـفیک و تی  تی

 روابـط،  نهادهـا،   شـامل  یاجتماع هیسرما گرید رتعبا به. ندک یم انیب جامعه در را ها انسان انیم روابط
  .»است مکحا افراد نیب تعاملات و رفتار بر هک است ییهنجارها و ها ارزش ها، شیگرا

 ـم مبـادلات  هک ـ نـد ک یم فرض یاجتماع يها هکشب هینظر  در اساسـاً  ياقتصـاد  يواحـدها  انی
 هـا  سـازمان  و هـا  گروه افراد، جمله از ياقتصاد گرانیباز. است وابسته ها آن یاجتماع یاصل يها یژگیو

 ؛(Granovetter, 1985) انـد  افتـه ی پـرورش  و شـده  داده يجـا  یاجتمـاع  روابـط  از ییهـا  بافت در
 يهـا  هکشـب  در موجـود  يهـا  یـی دارا و منابع عیتجم به اقدام 3یاجتماع داران هیسرما عنوان به و

 از یمتنـوع  ریتفاس ـ و فیتعـار  چه اگر. (Lin, 2001) نندک یم يابزار يها تیفعال انجام يبرا یاجتماع
 هیسرما. دارد وجود توافق آن یاصل مفهوم يرو بر است، شده ارائه ياقتصاد اتیادب در یاجتماع هیسرما

 ـ منـابع  و روابـط  از ییهـا  هکشب شامل یاجتماع  (Coleman, 1988) ;(Bourdieu, 1986) باشـد  یم
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 ـ اثـرات  ،منبع یک عنوان به یاجتماع هیسرما مثال، عنوان به  شـغل  آوردن دسـت  بـه  بـر  یمثبت
(Marsden and Hurlbert, 1988)، بنگاه ردکعلم (Batjargal, 2003) محصول در ينوآور و 

(Tsai and Ghoshal,1988) نـان یارآفرک یشخص ـ يها هکشب يرو بر گرفته صورت قاتیتحق. دارد 
 ـ افـت یدر هکشـب  يضـا اع از ییهـا  مشـاوره  و اطلاعـات  غالباً نانیارآفرک هک سازد یم ارکآش  ننـد ک یم

(Birley,1985) نندک دایپ یدسترس یکبان يها وام به ارتباطات قیطر از توانند یم و (Uzzi,1999).   
 يهـا  يگـذار  هیسـرما  يه بـرا ین سـرما یمنبـع مهـم تـأم    یک 1یق بدهیاز طر ین مالیتأم
ن گونه یت ایوفقم يبرا یاتیعامل ح یکو  (Bates, 1997) ;(Cassar, 2004) دیر جدیپذ مخاطره

 .;(Holtz-Eakin, et al, 1994) (Evans and Jovanonic, 1989)باشد  یها م يگذار هیسرما
ت ی ـن آمـدن قابل یی، احتمـال پـا  2ق سـهام یاز طر ین مالیسه با تأمی، در مقاین مالین روش تأمیا

 ـ؛ ن(Townsend, 1979)دهـد   یاهش مکل رقابت را یبه دل» يت معنوکید ارزش مالیتول«  يزای
 ـنترل بر مالکاز  یپوش به چشم  ـی ـسـر مال کو پـس از   ؛(Ueda, 2004)ت نـدارد  کی توانـد   یات م

   .(Graham, 2000)تر باشد  نهیهز مک
جـاد شـده   یا یندگیلات نماکبر اساس مش یق بدهیاز طر ین مالیج در مورد تأمیه راینظر

. باشد یرندگان میگ قرض دهندگان و ان قرضیبالقوه منافع و اطلاعات نامتقارن م يتوسط تضادها
 ؛(Smith and Warner, 1979)هستند بزرگ در دسترس  يها بنگاه يبرا يقرارداد يها حل راه

 (Petersen & Rajan, 1994) نـدارد  وجـود  یانک ـن امیچن ـ کوچ ـک يهـا  بنگاه ياما غالباً برا
(Uzzi, 1999); .ـر از طریپـذ  مخـاطره  يهـا  يگـذار  هیسـرما  ین مـال یتأم   ـ یق بـده ی  ـدله ب ل ی

بـه اطلاعـات    یابیط دسـت یهام در شرایو ا ؛(Stichcombe, 1965)د یجد يها یبده جادیا
(Chua, et al, 2011) تر هستند دهیچیپ.  

ــلک  ــی ــل مش ــدگیلات نماکد ح ــأم  ین ــه ت ــوط ب ــالیمرب ــاز طر ین م ــدهی ــرا یق ب  يب
 ـ  ها و قـرض  ان آنیم یه اجتماعی، سرماکوچک يها بنگاه  ;(Bosse, 2009)باشـد  یدهنـدگان م

(Petersen & Rajan, 1994); (Uzzi, 1999). ـر جدیپـذ  مخاطره يها يگذار هیاما سرما  د در ی
نان یارآفرکن، یبنابرا. اند از خود را توسعه ندادهیمورد ن یسازمان یه اجتماعیه هنوز سرماکهستند  یطیشرا

 ـا در صـورت فقـدان   ینند و کخودشان استفاده  یشخص یه اجتماعیاز سرما یستیبا ه ید سـرما مبـو کا ی
   .(Arregle, et al, 2007)گران بهره ببرندید یه اجتماعیمجبور خواهند بود تا از سرما یشخص یاجتماع
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ها از  ه آنکند، مگر آنکگران استفاده ید یه اجتماعیتواند از سرما ین نمیارآفرکن حال، یدر ع
ه یرا همانند سرمایار باشد، زبرخورد یه اجتماعیان سرماکا تعهد متقابل با مالیرابطه توأم با اعتماد 

 ـطلبانه مورد استفاده قرار گ تواند فرصت یز میگران نید یه اجتماعی، سرمایمال  ـرد ی ا در صـورت  ی
ه ک ـ یه اجتمـاع یجه، سرمایدر نت. ر ارزش خود را از دست دهدیپذ مخاطره يگذار هیست سرماکش
ه کنشان داده شده است . هاست آنشاوندان یرند عموماً متعلق به خویتوانند قرض بگ ینان میارآفرک

 يهـا  بنگاه يط قرض گرفتن برایشرا يشاوندان بر رویقرض گرفته شده از خو یه اجتماعیسرما
 ـبـا فعال  يقـو  یز ارتباطیو ن ؛(Anderson et al, 2003) داشته است یبزرگ اثر مثبت  يهـا  تی

  .;(Chang, et al, 2008) (Aldrich & Cliff, 2003)ر دارد یپذ مخاطره يگذار هیسرما

 یمـال  نیتـأم  به مربوط یندگینما لاتکمش تواند یم یاجتماع هیسرما هک دارد وجود راه دو
 رخ یزمـان  اطلاعـات  انتقـال . 2یاجتمـاع  تعهد -2 و ؛1اطلاعات انتقال -1: سازد مرتفع را یرونیب
 ندک اهدهمش یطولان یزمان دوره کی یط در را رندهیگ قرض رفتار بتواند دهنده قرض هک دهد یم
 رخ یزمـان  یاجتماع تعهد. ابدی شیافزا مقابل طرف قضاوت و تیشخص به اعتمادش جه،ینت در و
 صـورت  مطلـوب  رفتـار  ردنک جبران به اجبار ای يوفادار توسط دهنده قرض میتصم هک دهد یم

  .ردیبگ قرار ریتأث تحت گر،ید يبرخوردها ای معاملات در گرفته

  نیشیپ مطالعات -2
 ساختار يبرا يمتعدد يارهایمع و اعتماد انیم ارتباط یبررس به) 2002( گرانید و الدرونک

 توسـط  شده ارائه يآمارها از استفاده با 1994 تا 1980 يها سال یط شورک 48 در یمال توسعه و
 و داشـته  یمـال  عمق و ییارآک با يدیشد ارتباط اعتماد هک افتندیدر ها آن. پرداختند یجهان کبان

  .ندک یم فایا سهام بازار توسعه رد يدیلک ینقش
 ـتالیا از یمنـاطق  در هک دادند نشان) 2004( گرانید و سویگو  از يبـالاتر  سـطوح  از هک ـ ای

 شـتر یب سـهام  يرو بـر  و متـر ک نقـد  وجـوه  در مـردم  هسـتند،  برخوردار شتریب یاجتماع هیسرما
 يبهتر یدسترس دارند، کچ از استفاده به يشتریب لیتما افراد ن،یهمچن. نندک یم يگذار هیسرما

 یشخص ـ یده ـ وام از و داشـته  3)یرسـم  اعتبـارات ( ياعتبـار  يهـا  ارتک ـ و یکبان لاتیتسه به
 در و دارند اعتبارات به يشتریب یدسترس زین ها بنگاه. نندک یم استفاده مترک 4)یررسمیغ اعتبارات(
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 یمناطق در. باشند تهداش يشتریب سهامداران هک دارند لیتما بالاست یاجتماع هیسرما هک یمناطق
 تر برجسته یاجتماع هیسرما اثر متر،ک لاتیتحص با افراد انیم در و است تر فیضع قانون ياجرا هک

 بر مؤثر عامل یک نندک یم یزندگ آن در افراد هک یطیمح و خانوار ونتکس محل ن،یهمچن. است
 یمال مختلف يها انتخاب يرو بر یاجتماع هیسرما اثر مقاله، نیا در. باشد یم رکالذ فوق جینتا يرو

 و یررسـم یغ يها وام به اعتماد ها، وام به یدسترس ،ییدارا سبد صیتخص ،کچ جمله از خانوارها
 يارهایمع نیب یمثبت دیشد یهمبستگ هک است آن يایگو ها آن يبرآوردها. است شده یبررس... 

 یزمـان  بـازه  در خانوار 32000 از شیب مقاله نیا در. دارد وجود یمال توسعه يها شاخص و اعتماد
  .اند گرفته قرار مطالعه مورد تاید پنل يها کینکت اساس بر) 1989-1995(

 یمـال  توسـعه  بر ياثرگذار انالک از را ياقتصاد رشد بر یاجتماع هیسرما ریتأث) 2006( 1چو
 در و بـوده  برخـوردار  خـرد  اقتصاد یمبان از مقاله نیا در استفاده مورد يالگو. است ردهک یبررس

 ارتبـاط  یبررس ـ به و است 2خرد سطح در) لانک سطح( يوندیپ یاجتماع هیسرما يالگو قتیحق
 تکمشار با مرتبط مدل نیا در یاجتماع هیسرما انباشت. پردازد یم 3داریپا حالت در رهاییمتغ نیب

 و ينظـر  چارچوب در چو مقاله. است یگروه يها تیفعال ریسا در اشتغال ای یاجتماع محافل در
  .است يآمار مطالعات و یتجرب شواهد فاقد و بوده یاضیر يمتدلوژ از استفاده با

 غالـب  جـزء  شـامل  يپرتفـو  انتخاب بر اعتماد اثر لیتحل و هیتجز) 2010( 4کپش و آتار ال
 سـاده،  مـدل  یـک  در. دادنـد  بسـط  را) مسـتغلات  و كامـلا  یعنی( خانوار يها يپرتفو مسلط و

 ـکتر بـر  يگـذار  هیسـرما  يانتظـار  يها بازده به اعتماد هچگون هک دادند نشان ها آن  يپرتفـو  بی
 سـطح  بـا  يخانوارهـا  هک ـ گرفتند جهینت ها آن. گذارد یم اثر) مستغلات و كاملا سهم جمله از(

) کس ـیپرر يهـا  یـی دارا خصوصـاً ( یمـال  يهـا  یـی دارا در و شـتر یب نکمس ـ در تر، نییپا اعتماد
 بـازار  در تکمشار يرو بر مشخص طور به تنها نه اعتماد ،نیبنابرا. نندک یم يگذار هیسرما مترک

  . است ثرؤم زین یمال توسعه بر یلک طور به هکبل گذارد، یم اثر سهام
 را قـرارداد  عقـد  به مربوط ماتیتصم و یمال يگذار هیسرما بر اعتماد اثر) 2011( 5گرانید و يبتاز

 ییهـا  داده از اسـتفاده  بـا  ها آن. ردندک یبررس باشد برونزا اعتماد آن در هک يخرد اقتصاد طیمح یک در
 ـم در اعتمـاد  هک ـ دادنـد  نشان ردند،ک يآور جمع اروپا در ریپذ مخاطره هیسرما مورد در خودشان هک  انی
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 گـرفتن  نظر در با یحت اثرات نیا. دارد يگذار هیسرما ماتیتصم بر يدار یمعن اثرات گوناگون يها ملت
 ـجغراف فواصـل  ت،کشر و گذار هیرماس به مربوط يفرد اثرات نترلک و  و یاطلاعـات  يهـا  نـه یهز ،ییای

 ـ انسـجام  هک افتندیدر علاوه به. برجاست پا همچنان یمبادلات  هیسـرما  در ننـده ک تکمشـار  افـراد  یمل
 تجربـه  و لاتیتحص ـ چنـد  هـر  هک ـ ردنـد ک ادعا ها آن. ندک یم شتریب را اعتماد اثر ها بنگاه ریپذ مخاطره

  .دینما حذف املاًک را آن تواند ینم اما دهد، یم اهشک را یمال ماتیتصم بر اعتماد اثر يارک
 ردک ـعمل و 2یاجتماع یتکمشار يریپذ تیمسئول یبررس به خود مقاله در) 2013( 1شن و وو

 در و دادنـد  قرار یبررس مورد را شورک 22 از کبان 162 يها داده از مطالعه نیا در. پرداختند یمال
 ـبازار و 4یدوست نوع ،3يراهبرد انتخاب عنصر سه نیب رابطه هک دندیسر جهینت نیا به تینها  یابی

 ردک ـعمل و) هستند یاجتماع یتکمشار يریپذ تیمسئول يارهایمع از هک( 5ستیز طیمح با سازگار
  . باشد یم یرمنفیغ و مثبت یمال

 بـر  نانگلستا یمال بخش بر را یاجتماع يریپذ)نا( تیمسئول اثر زین) 2013( 6مون و گیهرز
 یاجتماع نامطلوب راتیتأث يرو بر را گرانیباز ریسا و ها بخش زهیانگ و یمال يها بحران يرو بر

 و یاجتماع یتکمشار يریپذ تیمسئول مختلف انواع اساس بر داد نشان ها آن جینتا. ردندک یبررس
 ـییتغ هک ـ داد نشـان  یاجتمـاع  یتکمشـار  يریناپـذ   تیمسئول با ها آن رابطه  و هـا  نگـرش  در یرات

  .شود نیتضم ریپذ تیمسئول یمال بخش یک استقرار تا است لازم انتظارات
 ـکتأ بـا  یمـال  توسعه بر ثرؤم عوامل) 1388( يصمد  ـ درازمـدت  رابطـه  بـر  دی  هیسـرما  نیب

 ـا بـه  دنیرس ـ يبرا. است ردهک یبررس را رانیا در یمال توسعه و یاجتماع  ـنکت از هـدف  نی  کی
 ،1380 تـا  1350 یزمان دوره يها داده و وسیجوسل - وهانسنی و هانسن - يگوریگر یجمع هم

 ـا در. است شده استفاده  ـتحق نی  دسـت  در كوکمس ـ و ناسکاس ـ نسـبت  شـاخص  چهـار  از ق،ی
 ـ ناخالص دیتول به ینگینقد نسبت پول، حجم به اشخاص  ،1376 سـال  ثابـت  مـت یق بـه  یداخل

 ـ ناخالص دیتول به شده مبادله سهام لک ارزش نسبت  مطالبـات  خـالص  نسـبت  و یواقع ـ یداخل
 و یخصوص يها بخش از یکبان ستمیس مطالبات خالص لک به یخصوص بخش از یکبان ستمیس

 یاجتمـاع  هیسـرما  نـزول  هک ـ است صورت نیا به قیتحق نیا استنتاج. است شده استفاده یدولت
  .است بوده رانیا در یمال توسعه عمده موانع از یکی
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 ـو ن یتوسعه مال يمختلف برا يها از آنجا که استفاده از شاخص مختلـف   يهـا  ز شـاخص ی
به همـراه داشـته باشـد، و موجـب      یج متفاوتیممکن است نتا یه اجتماعیسرما يریگ اندازه يبرا

ه شـود، از روش مـورد   یو سرما یان توسعه مالیمورد ارتباط م يگذاران اقتصاد استیس یسردرگم
 ـدر ا. فاده شـده اسـت  ن مقاله استیدر ا) 2012( یو ابوتراب یاستفاده توسط ابوتراب  ـن روش ی ک ی
 ـو ن یاز چهار شاخص توسعه مـال  یبیبه صورت ترک یتوسعه مال يشاخص چندبعدي برا  ـز ی ک ی

عوامل کاهنده آن استخراج  یاز برخ یبیبه صورت ترک یه اجتماعیسرما يبرا يشاخص چندبعد
و  یتک ـ يهـا  بـر شـاخص   یه اجتمـاع یسـرما  يو چندبعد یتک يها اثر شاخص یبررس. شود یم

ن یش ـیصه مطالعـات پ ین نقیقات گذشته، ای، علاوه بر حفظ نقاط قوت تحقیتوسعه مال يچندبعد
 .برطرف گردد

  برآورد روش و ها شاخص ها، داده -3
 یـک  از اسـتفاده  هک بوده يعدبچند یمیمفاه یاجتماع هیسرما و یمال توسعه مفهوم دو هر
 از یجـامع  ریتصو تواند ینم ،باشد داشته را ها آن ابعاد از یکی يریگ اندازه تیقابل تنها هک شاخص
 بـه  هک ـ حال نیع در ،يعدب کت متعدد يها شاخص از استفاده علاوه، به. دهد ارائه دو نیا ارتباط
 ـک جهینت یک ارائه از را محققان اما انجامد یم باب نیا در تر قیعم يا مطالعه  اثـر  از روشـن  و یل

 علاوه ندک یم تلاش حاضر پژوهش ن،یبنابرا. است ساخته قاصر یمال توسعه بر یاجتماع هیسرما
 توسـعه  یک ـت يها شاخص بر یاجتماع هیسرما اهندهک يها شاخص يانفراد و یکت اثر یبررس بر
 یک ـت يهـا  شاخص بر یاجتماع هیسرما اهندهک عوامل از يعدب چند یشاخص اثر یابیارز به ،یمال

  .ردازدبپ یمال توسعه يعدبچند شاخص زین و یمال توسعه
 عـددي  زیـر  فرمـول  از استفاده با اجتماعی سرمایه ةدهند نشان متغیرهاي از کدام هر براي

  ):1385 گران،ید و سامتی( آوریم می دست هب ده تا صفر بین
SC+ = [(Vi-Vmin)/Vmax-Vmin)]*10      )1(  
SC- = [(Vmax-Vi)/Vmax-Vmin)]*10      )2(  

  :اینجا در که
Vi =؛سال ره در متغیر مقدار  

Vmin =؛مختلف هاي سال در متغیر مقدار کمترین  
Vmax =مختلف هاي سال در متغیر مقدار بیشترین.  

 براي است، بیشتر اجتماعی سرمایه ةدهند نشان تر بزرگ اعداد شاخص این در که آنجایی از
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 هسـرمای  بـا  عکس رابطه که بلامحل هاي چک تعداد یا اختلاس و جعل ،ءارتشا مانند متغیرهایی
  .شود می استفاده) 2( فرمول از دارند اجتماعی

و  یه عـلاوه بـر بعـد پـول    ک ـاست  یچندوجه یمفهوم یه اشاره شد توسعه مالکطور  همان
 ـم بر اکت مقررات و نظارت حایفکی، یبخش مال يچون آزاد يگرید يها ، ابعاد و مؤلفهکیبان ن ی

 ـ یموجود را ن ينهاد يها تیزان رقابت و ظرفی، ميآور فن يها شرفتیبخش، پ شـود   یز شـامل م
   )1388، يدادگر و نظر(

 کیشورها حاکتجربه . رخ دهد کیربانیو غ کیتواند در دو بخش بان یم یتوسعه مال یاز طرف
رخ  کیعمدتاً در خارج از بخش بان یمال يها ينوآور یشرفته صنعتیپ يشورهاکه در کاز آن است 

 يشورهاکاما در . است کیربانیدر بخش غ یمال ياه شرفتیبر اساس پ یه توسعه مالیدهد و پا یم
رخ  کیها بوده و در بخـش بـان   کرد بانکعمدتاً بر اساس اصلاح عمل یدر حال توسعه، توسعه مال

جهـت مطالعـه در    یتوسـعه مـال   يها ن در انتخاب شاخصیبنابرا). 104: 1383، یفینظ(دهد  یم
 یمربوطه بتوانند به خوب يها ه شاخصکه ردکته توجه کن نیبه ا یستیدر حال توسعه با يشورهاک

  ).13: 1388، یابوتراب(شورها باشند کن یا کیستم بانیرد سکننده عملک سکمنع
: یمـال  توسعه شاخص چهار از رانیا در یمال بخش ردکعمل یابیارز جهت قیتحق نیا در ن،یبنابرا

 بـه  يتجار يها کبان یداخل يها ییدارا شاخص ؛)LLY( یداخل ناخالص دیتول به M2 نسبت شاخص
 بخـش  از یکبـان  سـتم یس مطالبات نسبت شاخص ؛)BANK( يزکمر کبان و ها کبان يها ییدارا لک

 بـه  یخصوص ـ بخـش  یبـده  نسبت شاخص ؛)PRIVATE( یکبان ستمیس اعتبارات لک به یخصوص
 ـتول به یکبان ستمیس  ـ ناخـالص  دی ) FD( یمـال  توسـعه  يچندبعـد  شـاخص  یـک  و) PRIVY( یداخل

 در هک ـ هـا  شـاخص  فیتعـار  بـه  توجـه  بـا . شـود  یم استفاده شاخص چهار نیا اساس بر هشد محاسبه
  :است شده استفاده ریز يرهایمتغ از ها شاخص ریمقاد محاسبه يبرا د،یگرد ارائه قیتحق اصطلاحات

 بخـش  یبـده  ،)ثابـت  يهـا  متیق به( هیپا متیق به یداخل ناخالص دیتول ،)M2( ینگینقد
 ـ يها ییدارا ،یکبان ستمیس به یدولت بخش یبده خالص ،یکبان ستمیس به یردولتیغ  يهـا  کبان

 از هـا  داده یتمام( یکبان ستمیس يها ییدارا لک و يتجار يها کبان یخارج يها ییدارا ،يتجار
  ).است شده گرفته رانیا یاسلام يجمهور يزکمر کبان یرسم يآمارها

 نظـر  به شد، رکذ رانیا یمال ستمیس بودن محور کبان با رابطه در هک یحاتیتوض به توجه با
 رابطـه  هک ـ گـردد  اسـتفاده  ییهـا  شـاخص  از است بهتر یاجتماع هیسرما سنجش يبرا رسد یم

 ـا در یاجتماع هیسرما تیوضع سنجش جهت جهینت در. باشند داشته مسئله نیا با یتنگاتنگ  رانی
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 یبیکتر اخصش یک و ؛)SC2( بلامحل يها کچ ؛)SC1( جعل و ءارتشا اختلاس، شاخص دو از
  .شود یم استفاده) SC( یاجتماع هیسرما اهندهک عامل دو نیا از

 بـر  یمبتن يرفتار يهنجارها وجود یاجتماع هیسرما چون هک است نیا بر فرض نیهمچن
 هیسـرما  نبـود « بازتاب بالفعل طور به زین یاجتماع انحرافات ند،ک یم سکمنع را یمساع کیتشر

 يبـرا  مطالعـات،  یبعض ـ در ).91: 1384، يسـور (؛ )19 :1379 اما،یفوکو( بود خواهد» یاجتماع
 مئجرا انواع به مربوط آمار اربردک قیطر از و »اعتماد اهشک« نیجانش از اعتماد شاخص سنجش
 ؛)1383 ،يسور( بلامحل کچ نیجانش از یداخل قاتیتحق در .)19 :1379 اما،یفوکو( است شده استفاده

 دادن نشـان  يبـرا ) 1386 دیگران، و یرحمان( ارتشاء و اختلاس فساد، و) 1386 گران،ید و یرحمان(
  .اند ردهک استفاده رانیا جامعه در اعتماد اهشک

 ـم ،یاجتمـاع  هیسرما يها شاخص محاسبه جهت  تعـداد  و جعـل  و ءارتشـا  اخـتلاس،  زانی
 ـا ریمقـاد  سـپس  و دهیگرد استخراج رانیا آمار زکمر يآمار يها سالنامه از بلامحل يها کچ  نی
  .است شده يساز شاخص ده تا صفر عدد نیب رهایتغم

 توسـعه  بـر  مـؤثر  مهـم  یحیتوض ریمتغ عنوان به زین رانیا اقتصاد در یواقع بخش ردکعمل
 مـدل  در ،یمال توسعه بر یاجتماع هیسرما اثر برازش در حیتصر تورش از زیپره منظور به و یمال

 ـپا متیق به یداخل ناخالص دیولت تمیلگار از منظور نیا يبرا. است شده لحاظ يبرآورد  بـدون  هی
  .شود یم استفاده) LGDPNO( نفت

 هیسرما و یمال توسعه يچندبعد يها شاخص ساختن يبرا آن از هک یاصل يها مؤلفه روش
 ـا. شد ارائه) 1901( 1رسونیپ ارلک توسط م،ینک یم استفاده یاجتماع  ـتحل نی  ـتجز شـامل  لی  هی

 هک ـ است یمبتن فرض نیا بر روش نیا. باشد یم انسیراووک- انسیوار سیماتر 2ژهیو يمقدارها
 بـه  مشـاهده  یـک  از هک ـ باشـد  یم ـ معطـوف  ییرهایمتغ به محقق توجه قیتحق هیاول مراحل در

 ـ یاصـل  يهـا  مؤلفـه  هیتجز. دهند یم نشان را راتییتغ نیشتریب گرید مشاهده  ـ بـر  یمبتن  افتنی
  .باشد یم انسیووراک - انسیوار سیماتر ساختمان اساس بر هیاول يرهایمتغ از یخط باتیکتر

 مختصـات  دسـتگاه  به را ها داده هک است متعامد یخط لیتبد یک ،یاصل يها مؤلفه روش
 ـوار نیتر بزرگ هک يطور به برد، یم دیجد  ـ يرو بـر  داده انسی  نیدوم ـ مختصـات،  محـور  نیاول

 یتمـام  يبرا بیترت نیهم به و ردیگ یم قرار مختصات محور نیدوم يرو بر انسیوار نیتر بزرگ
                                                        

1. Pearson, K. 
2. Eigenvalues 
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 ـوار هک يریمتغ يها داده مجموعه به ل،یتبد نیا در. رهایمتغ  يشـتر یب وزن دارد، يشـتر یب انسی
  .شود یم داده

 بحث در) ARDL( 1یعیتوز يها وقفه با ونیخودرگرس افتیره در استفاده مورد یشناس روش
 یبرخ اساس بر روش نیا انتخاب. است شده مطرح) 2001( 2گرانید و پسران توسط یانباشتگ هم

 دادنـد،  نشـان ) 2001( گرانید و پسران توسط هک طور همان نخست،. است شده انجام ملاحظات
 ـ I(0) مطالعـه  تحـت  يرگرسـورها  هکنیا گرفتن نظر در بدون ARDL يالگوها  باشـند  I(1) ای

 دوم،. دهند یم ارائه هستند نرمال یمجانب صورت به هک بلندمدت بیضرا از يسازگار يبرآوردها
 از یبرخ هک یزمان یحت t يآمارها و بلندمدت مدل از یتورش بدون يبرآوردها عموماً کینکت نیا

  (Harris & Sollis, 2003). آورد یم فراهم هستند درونزا رگرسورها
 تواند یم افتیره نیا يها ییایپو هک اند داده نشان) 1997( 4پسران و پسران و) 1993( 3ندریا

 ییپارامترها تعداد و نمونه اندازه دانستن مفروض با سوم،. ندک کمک ییدرونزا تورش حیتصح به
 یانباشـتگ  هـم  کینکت با سهیمقا در محدود ردکیرو نیا هک رسد یم نظر به شوند، برآورد دیبا هک
 يآزاد درجه در ملاحظه قابل اهشک جهینت در و معادلات از یستمیس برازش ازمندین هک وهانسنی

  .باشد یم تر جذاب است

  قیتحق يها افتهی -4
 هک ـ اسـت  آن دهنـدة  نشـان  یمـال  توسعه يها شاخص يبرا یاصل يها مؤلفه لیتحل جینتا
 ـ ناخـالص  دیتول به یکبان ستمیس به یخصوص بخش یبده نسبت شاخص  بـا ) PRIVY( یداخل
 بـه  M2 نسـبت  شـاخص  و بوده یمال توسعه يچندبعد شاخص در وزن نیشتریب يدارا 8439/0

 لک ـ بـه  يتجـار  يها کبان یداخل يها ییدارا شاخص ،1229/0 با) LLY( یداخل ناخالص دیتول
 سـتم یس مطالبـات  نسـبت  شـاخص  و 0304/0 با) BANK( يزکمر کبان و ها کبان يها ییدارا
 ـترت به 0028/0 با) PRIVATE( یکبان ستمیس اعتبارات لک به یخصوص بخش از یکبان  در بی

  .هستند يبعد يها رتبه
 شـاخص  غالـب  سهم دیمؤ روش نیا جینتا زین یاجتماع هیسرما يچندبعد شاخص مورد در

 يطور به. باشد یم قیتحق نیا در استفاده مورد گرید شاخص به نسبت) SC2( یبرگشت يها کچ
                                                        

1. Auto-Regressive Distributed Lags 
2. Pesaran, et al. 
3. Inder 
4. Pesaran and Pesaran 
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) SC1( جعل و ارتشاء اختلاس، شاخص و داشته وزن 9598/0 بلامحل يها کچ يها شاخص هک
  .دارد یاجتماع هیسرما اهندهک عوامل يدچندبع شاخص ساختن در 0402/0 با معادل یوزن تنها

 چنـد  هـر  هک ـ است تیاهم حائز تهکن نیا رکذ یاجتماع هیسرما يها شاخص مورد در البته
 هیسـرما  اهنـده ک يرهایمتغ عنوان هب جعل و ءارتشا اختلاس، زین و یبرگشت يها کچ يرهایمتغ

 ـتول جهـت ) 1385( گـران ید و یسامت روش از استفاده لیدل به اما شوند، یم شناخته یاجتماع  دی
 با متناظر شاخص در رهایمتغ نیا مقدار مترک مربوطه، يرهایمتغ از یاجتماع هیسرما يها شاخص

 بـه  هـا  آن بودن بالاتر جه،ینت در و ندک یم اریاخت را صفر عدد ها آن مقدار نیشتریب و ده عدد خود
  .است یاجتماع هیسرما بودن بالاتر یمعن

) 1( جـدول  در رهـا یمتغ سطح در ریمقاد يبرا افتهی میتعم فولر یکید و لرفو -  یکید آزمون جینتا
 ـا از ن،یزیب شوارتز اریمع بودن تر صرفه با لیدل به حاضر، قیتحق در. است شده سکمنع  ـمع نی  اری
 موارد یتمام در یمحاسبات آماره هکنیا به توجه با. است شده استفاده نهیبه يها وقفه نییتع يبرا
 نیبنـابرا  باشـد،  یم ـ) یمنف ـ علامـت  بـه  توجه با( یبحران آماره از تر بزرگ LLY شاخص جز به

 رهـا یمتغ یتمـام  جهینت در و نشده رد مطالعه مورد یزمان يها يسر ییایناپا بر یمبن صفر هیفرض
 ـتول بـه  M2 نسبت شاخص تنها یعنی ا،یناپا سطح در LLY جز به  ـ ناخـالص  دی  مـدل  در یداخل

 ـپا یسـت یبا يبعد گام در لذا. باشد یم I(0) و هبود ایپا سطح در روند بدون  تفاضـل  يبـرا  را ییای
  .ردک آزمون رهایمتغ ریسا اول مرتبه

  رهایمتغ سطح در ریمقاد يبرا افتهی میتعم فولر یکید و فولر -  یکید آزمون جینتا: )1( جدول

 ریمتغ
 روند با روند بدون

 مرتبه
ADF 

 مقدار
 یمحاسبات

 مقدار
 یبحران

 مرتبه
ADF 

 قدارم
 یمحاسبات

 مقدار
 یبحران

LLY  DF 0468/4- 0522/3- DF 8118/1- 7119/3- 

BANK ADF(1) 5725/2- 0522/3- DF 9804/1- 7119/3- 

PRIVATE DF 0713/1 0522/3- ADF(1) 2422/1- 7119/3- 

PRIVY DF 16071/0 0522/3- DF 2506/1- 7119/3- 

FD DF 063967/0 - 0522/3- DF 4438/1- 7119/3- 

SC1 ADF(1) 0056/2- 0522/3- ADF(1) 4807/2- 7119/3- 

SC2 ADF(1) 1058/2- 0522/3- ADF(1) 9671/1- 7119/3- 

SC ADF(1) 1123/2- 0522/3- ADF(1) 0044/2- 7119/3- 
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LGDPNO ADF(2) 5093/1 0522/3- ADF(2) 52025/0 - 7119/3- 
   .است شده گرفته نظر در% 5 آزمون يدار یمعن سطح* 
  قیتحق محاسبات: نبعم

ــا) 2( جــدول ــون جینت ــولر - یکــید آزم ــولر - یکــید و ف ــهی میتعمــ ف ــر را افت  اســاس ب
 ـ نشـان  رهـا یمتغ اول مرتبه تفاضل  ـا جینتـا . دهـد  یم  ـب جـدول  نی  تفاضـل  هک ـ اسـت  آن انگری
 ـ رونـد  بـا  ییک ـ مدل در حداقل رهایمتغ یتمام اول مرتبه  ـپا رونـد  بـدون  ای  ـا لـذا  و بـوده  ای  نی

 ـآ یم ـ دسـت  به جهینت  ـتحق يرهـا یمتغ هک ـ دی  در شـد  مشـخص  قـبلاً  هک ـ( LLY جـز  بـه  قی
  .باشند یم I(1) یهمگ) باشد یم ایپا سطح

  رهایمتغ اول مرتبه تفاضل يبرا افتهی میتعم فولر یکید و فولر -  یکید آزمون جینتا): 2( جدول

 ریمتغ
 روند با روند بدون

 مرتبه
ADF 

 مقدار
 یمحاسبات

 مقدار
 یبحران

 مرتبه
ADF 

 مقدار
 یمحاسبات

 مقدار
 یبحران

BANK DF 2595/3- 0660/3- DF 4259/3- 7347/3- 

PRIVATE DF 4622/2- 1004/3- DF 8433/4- 7921/3- 

PRIVY DF 9356/3- 0660/3- DF 3927/4- 7347/3- 

FD DF 0105/4- 0660/3- DF 3011/4- 7347/3- 

SC1 ADF(9) 3315/41 - 1485/3- ADF(8) 29664/0 8731/3- 

SC2 ADF(8) 2381/3- 1223/3- ADF(1) 0204/4- 8288/3- 

SC ADF(8) 2127/3- 1223/3- ADF(1) 0026/4- 8288/3- 

LGDPNO ADF(1) 5137/4- 0660/3- ADF(2) 4271/4- 7347/3- 

    .است شده گرفته نظر در% 5 آزمون يدار یمعن سطح* 
  قیتحق محاسبات: نبعم

 افـق  در تـوزیعی  هـاي  وقفـه  با برداري خودرگرسیون رهیافت يایپو برآورد نتایج ادامه، در
 يهـا  کچ ـ شـاخص  جعـل،  و ارتشـاء  اخـتلاس،  شاخص اثر مورد در بلندمدت زین و مدت، وتاهک

 بـا  مـالی  توسـعه  يچندبعد و یکت هاي شاخص بر یاجتماع هیسرما يچندبعد شاخص و یبرگشت
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 ـترت به وقفه سه ثرکحدا  برآوردهـاي  تمـامی  در. اسـت  شـده  گـزارش ) 8( تـا ) 3( جـداول  در بی
 اسـتفاده  بیـزین  شـوارتز  معیـار  از بهینـه  هـاي  وقفه تعداد تعیین جهت شده، انجام اقتصادسنجی

  .است شده

 بر جعل و ارتشاء اختلاس، شاخص اثر مورد در مدت کوتاه ARDL مدل نتایج): 3( جدول
  ایران در مالی توسعه هاي شاخص

  وابسته ریمتغ
 LLY BANK PRIVATE PRIVY FD یحیتوض يرهایمتغ

SC1 
0020/0  

)534/0( 
0027/0-  

)385/0( 
0051/0  

)347/0( 
0003/0  

)967/0( 
0001/0-  

)988/0( 

SC1(-1)  - 
0145/0-  

)013/0( 
0001/0  

)984/0( 
0229/0-  

)119/0( 
0179/0-  

)157/0( 

SC1(-2)  - 
0450/0  

)000/0( 
0037/0-  

)751/0( 
0425/0  

)010/0( 
0333/0  

)016/0( 

SC1(-3)  - 
0166/0-  

)034/0( 
0173/0-  

)089/0( 
 -  - 

Adjusted R2 9110/0 8686/0 9685/0 9495/0 9499/0 

F-statistic 
4515/33  

)000/0( 
7081/16  

)000/0( 
1500/74  

)000/0( 
0404/52  

)000/0( 
4601/52  

)000/0( 
   .باشد می% 5 داري معنی سطح در محاسباتی آماره احتمال پرانتز، داخل اعداد* 
  تحقیق محاسبات: نبعم

 جعل و ارتشا اختلاس، اثرشاخص مورد در بلندمدت ARDL مدل نتایج): 4( جدول
  ایران در مالی توسعه هاي برشاخص

  وابسته ریمتغ
 LLY BANK PRIVATE PRIVY FD یحیتوض يرهایمتغ

SC1 
0871/0  

)838/0( 
0137/0  

)019/0( 
0226/0-  

)060/0( 
0340/0  

)096/0( 
0243/0  

)137/0( 

LGDPNO 
1911/6  

)854/0( 
2500/0  

)000/0( 
2424/0  

)021/0( 
3340/0-  

)079/0( 
3409/0-  

)035/0( 
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Constant 
4012/75 -  

)855/0( 
6403/2-  

)001/0( 
2744/2-  

)080/0( 
9257/4  

)049/0( 
0012/5  

)019/0( 

   .باشد می% 5 داري معنی سطح در محاسباتی آماره احتمال پرانتز، خلدا اعداد* 
  تحقیق محاسبات: نبعم

 هاي شاخص بر بلامحل يها کچ شاخص اثر مورد در مدت کوتاه ARDL مدل نتایج): 5( جدول
  ایران در مالی توسعه

  وابسته ریمتغ
 یحیتوض يرهایمتغ

LLY BANK PRIVATE PRIVY FD 

SC2 
0015/0  

)657/0( 

0085/0-  
)000/0( 

0076/0  
)077/0( 

0103/0  
)280/0( 

0084/0  
)291/0( 

SC2(-1)  -  -  - 
0464/0-  

)009/0( 

0385/0-  
)010/0( 

SC2(-2)  -  -  - 
0453/0  

)003/0( 

0376/0  
)004/0( 

Adjusted R2 9097/0 8356/0 9526/0 9590/0 9616/0 

F-statistic 
9168/32  

)000/0( 

0982/17  
)000/0( 

5826/96  
)000/0( 

5737/64  
)000/0( 

0320/69  
)000/0( 

   .باشد می% 5 داري معنی سطح در محاسباتی آماره احتمال پرانتز، داخل اعداد* 
  تحقیق محاسبات :منبع

 هاي شاخص بر بلامحل يها کچ شاخص اثر مورد در بلندمدت ARDL مدل نتایج): 6( جدول
  ایران در مالی توسعه

  وابسته ریمتغ
 یحیتوض يرهایمتغ

LLY BANK PRIVATE PRIVY FD 

SC2 
0444/0  

)764/0( 

0115/0-  
)000/0( 

0108/0  
)019/0( 

0211/0  
)344/0( 

0151/0  
)352/0( 

LGDPNO 
9655/3  

)821/0( 

1384/0-  
)001/0( 

5230/0  
)000/0( 

4182/0-  
)061/0( 

3907/0-  
)027/0( 
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Constant 
9604/47 -  

)823/0( 

2962/2  
)000/0( 

9500/5-  
)000/0( 

0746/6  
)038/0( 

6936/5  
)014/0( 

  .باشد می% 5 داري معنی سطح در محاسباتی آماره احتمال رانتز،پ داخل اعداد* 
  تحقیق محاسبات :منبع

 بر یاجتماع هیسرما يچندبعد شاخص اثر مورد در مدت کوتاه ARDL مدل نتایج): 7( جدول
  ایران در مالی توسعه هاي شاخص

  وابسته ریمتغ
 یحیتوض يرهایمتغ

LLY BANK PRIVATE PRIVY FD 

SC 
0015/0  

)650/0( 

0085/0-  
)000/0( 

0075/0  
)081/0( 

0103/0  
)281/0( 

0084/0  
)294/0( 

SC(-1)  -  -  - 
0466/0-  

)010/0( 

0387/0-  
)011/0( 

SC(-2)  -  -  - 
0463/0  

)003/0( 

0384/0  
)004/0( 

Adjusted R2 9098/0 8339/0 9523/0 9593/0 9617/0 

F-statistic 
9398/32  

)000/0( 

9036/16  
)000/0( 

0238/96  
)000/0( 

9867/64  
)000/0( 

3147/69  
)000/0( 

   .باشد می% 5 داري معنی سطح در محاسباتی آماره احتمال پرانتز، داخل اعداد* 
  تحقیق محاسبات :منبع

 بر یاجتماع هیسرما يچندبعد شاخص اثر مورد در بلندمدت ARDL مدل نتایج): 8( جدول
  ایران در مالی توسعه هاي شاخص

  وابسته ریمتغ
 یحیتوض يرهایمتغ

LLY BANK PRIVATE PRIVY FD 

SC 
0452/0  

)764/0( 

0116/0-  
)000/0( 

0108/0  
)021/0( 

0226/0  
)321/0( 

016236/0  
)239/0( 

LGDPNO 
9576/3  

)819/0( 

1392/0-  
)001/0( 

5240/0  
)000/0( 

4041/0-  
)073/0( 

38037/0 -  
)033/0( 

Constant 
8710/47 -  

)821/0( 

3068/2  
)000/0( 

9630/5-  
)000/0( 

8916/5  
)045/0( 

5586/5  
)017/0( 
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    .باشد می% 5 داري معنی سطح در محاسباتی آماره احتمال پرانتز، داخل عدادا* 
  تحقیق محاسبات: منبع

 در بلندمـدت،  و مدت وتاهک در یعیتوز يها وقفه با ونیخودرگرس يالگو يبرآوردها انجام با
  :شد استخراج لیذ جینتا خلاصه طور به یمال توسعه بر یاجتماع هیسرما اثر مورد

گونه  چید ناخالص هیبه تول ينقد يها ینسبت بده يلاس، ارتشاء و جعل بر روشاخص اخت -
بـه کـل    يتجار يها بانک يها ییشاخص نسبت دارا ي؛ بر روندارد یمدت و بلندمدت ر کوتاهیتأث

امـا   ،دارد یهمراه با وقفه زمـان  یمدت اثر منف در کوتاه يو بانک مرکز یستم بانکیس يها ییدارا
از بخـش   یسـتم بـانک  یشاخص نسبت مطالبـات س  يمثبت است؛ بر رو ياثر يدر بلندمدت دارا

درصد  10 يدار یمدت و بلندمدت در سطح معن در کوتاه یستم بانکیبه کل اعتبارات س یخصوص
 ـبـه تول  یاز بخـش خصوص ـ  یسـتم بـانک  یشاخص نسبت مطالبـات س  يدارد؛ بر رو یاثر منف د ی

 یاثر مثبت دارد در حال یدرصد، با وقفه زمان 5 يدار یمدت در سطح معن در کوتاه یناخالص داخل
 ـاثر مثبـت وجـود دارد؛ و در نها   درصد 10 يدار یکه در افق بلندمدت تنها در سطح معن ت، بـر  ی

مثبت همراه با وقفه بوده و در  ياثر يمدت دارا تنها در کوتاه یتوسعه مال يشاخص چندبعد يرو
  .اثر است یبلندمدت ب

 نسـبت  يرو بـر  یبلندمـدت  و مـدت  وتـاه ک ریتـأث  گونـه  چیه ـ بلامحل يها کچ شاخص -
 به يتجار يها کبان يها ییدارا نسبت شاخص يرو بر ندارد؛ ناخالص دیتول به ينقد يها یبده

 بـر  .گـذارد  یم ـ یمنف اثر بلندمدت و مدت وتاهک در يزکمر کبان و یکبان ستمیس يها ییدارا لک
 در یکبان ستمیس اعتبارات لک به یخصوص بخش از یکبان ستمیس مطالبات نسبت شاخص يرو

 ـ درصـد  10 سـطح  در تنهـا  مـدت  وتاهک در اثر نیا هک یحال در دارد، مثبت اثر بلندمدت  دار یمعن
 ـتول بـه  یخصوص ـ بخـش  از یکبان ستمیس مطالبات نسبت شاخص يرو بر و است؛  ناخـالص  دی
 مختلـف  يهـا  وقفـه  در متناقص اثر يدارا مدت وتاهک در یمال توسعه يچندبعد شاخص و یداخل
  .باشد ینم يدار یمعن اثر گونه چیه يدارا بلندمدت در و است

 يهـا  کچ ـ شـاخص  مشـابه  املاًک ـ يرفتـار  يدارا یاجتماع هیسرما يعدبچند شاخص -
 ـا غالب وزن لیدل به هک باشد، یم یمال توسعه يها شاخص بر ياثرگذار در بلامحل  شـاخص  نی

 ،یاجتمـاع  هیسرما يچندبعد شاخص یده لکش در جعل و ءارتشا اختلاس، شاخص با سهیمقا در
  .ستین رمعقولیغ چندان يا دهیپد نیچن
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    يریگ جهینت

 ـ مطالعـات . است يمدار رابطه محور، کبان یمال ستمیس برجسته یژگیو  بـر  ياریبس ـ یداخل
 آثـار  یبررس به يا مطالعه چیه نونکتا اما اند، داشته دیکتأ رانیا در یمال ستمیس بودن محور کبان

 در حاضر، پژوهش. است نپرداخته رانیا در یمال یافتگی توسعه در يمدار رابطه نیا یمنف و مثبت
 ـا جینتـا . اسـت  مهـم  اریبس هدف نیا تحقق يبرا یمقدمات و نیآغاز یتلاش قتیحق  مطالعـه  نی

 ریتـأث  تحت ماًیمستق هک شورک یکبان ستمیس در يمدار رابطه یژگیو از استفاده هک دهد یم نشان
 شوندگان یمال نیتأم و) ها کبان نجایا در( یمال يها واسطه انیم اعتماد و یاجتماع هیسرما زانیم
 مـوارد  یبرخ ـ در غالب، کیتئور انتظارات برخلاف است،) یکبان هکشب از رندگانیگ وام نجایا در(
  .است رانیا در یمال توسعه يبرا یمنف يردکارک يدارا گرید موارد یبرخ در و اثر  یب

 ـ در يمـدار  رابطـه  یژگ ـیو از شـور ک در یکبـان  ستمیس هک رسد یم نظر هب  نادرسـت  یجهت
 اثر يبرا شده مشاهده یمعن یب اثر موارد یبرخ در ای دار یمعن و یمنف اثر لذا و است ردهک استفاده

 ـا در یکبـان  بخـش  یمال توسعه بر یاجتماع هیسرما  ـتحق نی  قـرائن  و شـواهد  بـه  توجـه  بـا  ق،ی
 ـتحق از حاصـل  شـنهاد یپ لـذا . ستین رمنتظرهیغ  ـا حاضـر  قی  یاساس ـ یژگ ـیو از هک ـ اسـت  نی
 ـنها باشـد،  یم ـ يمشـتر  و کبان انیم يمدار رابطه هک محور کبان يها ستمیس  يبـردار  بهـره  تی

 نـار ک در( شـور ک يها کبان و رندگانیگ وام انیم یاجتماع هیسرما هک صورت نیبد. ردیپذ صورت
 یدرسته ب لاتیتسه افتیدر مهم عوامل از ییک عنوان به) موا افتیدر یمقررات و یقانون الزامات

 ـ تحقـق  منظور به. شود گرفته ارک هب استفاده سوء و ییجو رانت گونه هر از فارغ و  ،یهـدف  نیچن
 ـ نظـر  بـه  يضـرور  هـا  کبان در یده وام اتیعمل ياجرا در یملاحظات و اصلاحات  هک ـ رسـد  یم

  .لبدط یم را شعب سطح در خصوص هب يشتریب قاتیتحق
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