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چکیده:

بررسی رابطه سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی با توجه به 
نقش تعدیلی مالکیت خانوادگی و کمیته حسابرسی در شرکت های 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

      علیرضا معطوفی 1
     آزیتا پورداداشی2

اگرچــه مالیات نقش حیاتــی در درآمد دولت ها ایفا می کند امــا مودیان مالیاتی برای پرداخت 
کمتر مالیات به شیوه های مختلفی همچون برنامه ریزی مالیاتی، اجتناب مالیاتی و فرارمالیاتی روی 
آورده اند� از میان این روش های شناخته شــده اجتناب مالیاتی به دلیل سوءاســتفاده از خلاءهای 
قانونی و غیرقانونی نبودن بیشتر مورد پسند و استفاده قرارگرفته است� ازاین رو، هدف این پژوهش 
بررسی رابطه ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی با توجه به نقش تعدیلی مالکیت خانوادگی و 
کمیته حسابرسی در شرکت های پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران است� در این مطالعه 
صورت های مالی 590 ســال- شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سال های 
1391 الی 1395 مورد بررســی قرار گرفت� نتایج آزمون فرضیه های پژوهش با اســتفاده از مدل 
رگرســیون چند متغیره حکایت از آن دارد که اثر تعدیلی مالکیت خانوادگی و کمیته حسابرسی، 

تأثیر منفی و معنادار سهامداران کنترلی بر اجتناب مالیاتی را تقویت می کنند�
واژگان کلیدی: سهامدار کنترلی، اجتناب مالیاتی، مالکیت خانوادگی، کمیته حسابرسی�

الکترونیک:  نویسنده مسئول� پست  ایران�  اسلامی، گرگان،  آزاد  دانشگاه  واحد گرگان،  استادیار، گروه حسابداری،   -1
alirezamaetoofi@gmail.com

2- دانشجوی دکتری، گروه حسابداری، واحد گرگان، دانشگاه آزاد اسلامی، گرگان، ایران�

تاریخ دریافت:96/11/8
تاریخ پذیرش:97/6/10
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1. مقدمه: �
در اکثر کشــورها، بخش عمده ای از منابع درآمدی دولت از طریق مالیات تأمین می شــود� در این 
میان، اجتناب و فرار مالیاتی باعث شــده اســت تا درآمدهای مالیاتی کشورها همواره از آنچه برآورد 
شــده اســت، کمتر باشــد )حمیدیان، 1396(� از آنجایی که اجتناب مالیاتی، فعالیتی به ظاهر قانونی 
اســت به نظر می رســد، بیشــتر از فرار مالیاتی در معرض دید باشــد )خانی و همکاران، 1392(� با 
توجه به آن که هزینه مالیات، ســود شرکت ها را کاهش می دهد، بسیاری از شرکت ها به میزان زیادی 
فعالیت های اجتناب از پرداخت مالیات را با هدف کاهش درآمد مشمول مالیاتشان به کار می برند )نور و 
دیگران3، 2010(� در نتیجه اجتناب از پرداخت مالیات، در حال تبدیل شدن به نگرانی اصلی دولت ها 

می باشد )گراویل4، 2009(�
مک گایر و همکاران5 )2012( معتقدند، اگرچه مزایای اجتناب مالیاتی دقیقاً مشــخص نیســت، اما 
منجر به صرفه جویی در مخارج مالیات و به طور بالقوه کاهش خروج جریان نقدی شــرکت می شــود� 
اجتناب مالیاتی دارای پیامدهای بالقوة مستقیم و غیرمستقیم بسیاری می باشد� کاهش هزینة مالیات، 
افزایش جریان نقدی و افزایش ثروت ســهامداران از جمله پیامدهای مســتقیم و کاهش پناهگاه های 
مالیاتی و احتمال وضع مالیات بیشــتر و در نظر گرفتن جرائم مالیاتی و فشــار احتمالی دولت برای 
در نظــر گرفتن مالیات بیشــتر از این بنگاه ها، کاهش مســئولیت اجتماعی شــرکت ها و به تبع آن 
کاهش ارزش شرکت، از جمله پیامدهای غیرمستقیم فعالیت های اجتناب مالیاتی می باشند )هانلون و 
هیتزمن6، 2010(� کرمی و همکاران )1395( نشــان دادند، اگر اجتناب مالیاتی یک فعالیت ارزشمند 
باشــد، مالکان می توانند انگیزه بالایی برای انجام آن داشــته باشــند� پدیده اجتناب مالیاتی می تواند 
ارزشــمند باشــد و اگر مالکان بتوانند زمینه های انگیزشــی لازم را در مدیران ایجــاد کنند تا آن ها 
با برنامه ریزی هــای مالیاتی صحیح، تصمیمات اثربخش مالیاتی اتخاذ کنند، ارزش شــرکت افزایش 
و در نتیجه ثروت ســهامداران افزایش خواهد یافت )هانلون و هیتزمن، 2010(� ولی در شــرکت ها 
به طورمعمول، ســهامداران انتظار دارند، مدیران به دنبال منافع شــخصی خود باشند و تا مادامی که 
منافع اضافی حاصل از کاهش بدهی های احتمالی بیشتر از هزینه های اضافی مورد انتظار برای آن ها 

باشد، به دنبال کاهش بدهی های احتمالی و اجتناب مالیاتی باشند )مصلی نژاد و حسنی، 1396(�
برندل7 )2006( معتقد است، سهامداران در مقابل سرمایه گذاری خود باید حقوق مالکیت دریافت 
کنند� این حقوق می تواند به دو دســته تقسیم شود، دســته اول حقی است که از جریان های نقدی 
به دســت می آید و دسته دوم حقی اســت که به واسطه حق رأی حاصل می شود� حقوق دسته دوم را 
حق کنترل می نامند و سهامدارانی که این حق را دارند به عنوان سهامداران کنترلی شناخته می شوند� 

3. Noor et al.
4 . Gravile
5 . McGuire et al.
6 . Hanlon and Heitzman
7 . Breandle
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وانگ و همکاران8 )2010( بیان می کنند، حضور ســهامداران کنترلــی به دلیل حق کنترل می تواند 
فرصت اقدامات ســودجویانه مدیــران را کاهش دهد� به علاوه، ضمن کاهــش هزینه های نمایندگی 
قادر به کاهش انحراف منافع مدیران می باشــد� کانگ و همکاران9 )2014( نشــان دادند، سهامداران 
بزرگ بر خلاف ســهامداران کوچک که علاقه چندانی به اســتفاده از حق رای خود ندارند، به وســیله 
حق رأی شــرکت را کنترل می نمایند� مارسیپا و همکاران10 )2016( معتقدند، باتوجه به این که حق 
کنترل سهامداران با توجه به میزان سرمایه گذاری واقعی آن ها در شرکت ها مشخص می شود، اما این 
مساله می تواند مشکلات تئوری نمایندگی را کاهش دهد� فرایز و همکاران11 )2008( بیان می کنند، 
سهامداران کنترلی به عنوان یکی از مولفه های حاکمیت شرکتی به شمار می روند و آن ها نقش موثری 
در کارایی اطلاعاتی بازار ســرمایه دارند� کامیابی و همکاران )1395( نشان دادند، در کشورهایی که 
سیستم حاکمیت شرکتی درون ســازمانی در آن ها حاکم است حقوق کنترلی بیش از حقوق جریان 
نقدی مطرح اســت� ازاین رو، حق رای می تواند نقش پررنگ تری در کنترل و اداره شرکت داشته باشد� 
بادرتچر و همکاران12 )2013( معتقدند، شرکت ها با حضور بیشتر سهامداران کنترلی، تمایل کمتری 
به اجتناب مالیاتی دارند� این نظر هم راســتا با پژوهش فاما و جنسن13 )1983( می باشد که استدلال 
نمودند، هرچه ســهامداران کنترلی افزایش یابند، شــرکت محتاطانه تر رفتار خواهد کرد� مارسیپا و 
همــکاران )2016( بیان می کنند، حتی اگر مدیریت از حق کنترل بالایی برخوردار باشــد اما انگیزه 
کمی برای انجام اجتناب از مالیات داشــته باشــد، صرفه جویی مالیاتــی از طریق اجتناب مالیاتی رخ 

نمی دهد�
مطابق با ادبیات پژوهش مالکیت خانوادگی مشــکلات نمایندگــی بین مالکان و مدیران را کاهش 
می دهد )زیرا اعضای خانواده خود مالک و مدیر هستند( )آلمیدا و ولفوزن14، 2006(� در شرکت های 
خانوادگی عموماً بخش زیادی از ســهام در اختیار یک یا چند ســهامدار عمده حقیقی از اعضای یک 
خانواده است و اعضای خانواده در پست های مدیریتی و عملیاتی مشغول کار هستند� ادبیات پژوهش 
نشــان می دهد، اگر میزان سهم مدیران از حدی بیشتر باشــد، می تواند این انگیزه را در آن ها ایجاد 
کند که وضعیت مالی و عملکرد مطلوب تری را ارائه دهند، همچنین ســهامداران عمده نیز می توانند 
از طریــق کنترل رفتار مدیران بر روی تصمیمات و فعالیت های شــرکت تأثیرگذار باشــند )نمازی 
و محمدی، 1389(� درحالی که مطالعات اخیر نشــان داده اســت، اجتناب از مالیات در شــرکت های 
خانوادگی و تک مالکی به دلیل حفظ شــهرت و اعتبار کمتر از شرکت هایی که بحث جدایی مالکیت 
در آن ها مطرح است، اتفاق می افتد� بر این اساس اجتناب از مالیات همیشه به نفع سهامداران نیست 

8 . Wong et al.
9 . Kang
10 . Masripah et al.
11 . Friese et al.
12 . Badertscher et al.
13 . Fama and Jensen
14 . Almeida and Wolfenzon
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)رضایــی و جعفری نیارکی، 1394(� خانواده ها از مکانیزم هــای متفاوتی برای افزایش کنترل خود بر 
شــرکت استفاده می کنند و به جهت آن که می خواهند آن را به عنوان میراثی برای اعضاء آینده خانواده 
حفظ کنند، محتاط تر می باشند )مورک و یونگ15، 2003(� بنابراین این پرسش ها مطرح می شود، آیا 

مالکیت خانوادگی تأثیر معنادار بر رابطه سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی شرکت دارد؟
طبــق تئوری نمایندگی، تضاد منافع می تواند منجر به عدم تقارن اطلاعاتی شــود )نمازی، 1384(� 
یکی از راه های کاهش این عدم تقارن اطلاعاتی حضور کمیته حسابرســی در شــرکت است )تختایی 
و همکاران، 1390(� کمیته حسابرســی از اجزای ارکان راهبری بنگاه تلقی می شــود و شــرکت ها و 
ســهامداران برای نظارت دقیق تر بر زمینه هایی همچون ریســک، جلوگیری از اتلاف منابع شرکت، 
صحت گزارشــگری مالی و رعایت الزامات قانونی و مقرراتی، بر قضاوت اعضای کمیته حسابرسی اتکا 
می کنند )جامعی و رســتمیان، 1395(� کمیته حسابرسی مسئول نظارت بر حاکمیت شرکتی، فرآیند 
گزارشگری مالی، ســاختار کنترل داخلی، عملکرد حسابرس داخلی و فعالیت های حسابرس مستقل 
اســت و به نیابت از هیئت مدیره و از طریق اطمینان بخشــی نســبت به وظیفه پاسخگویی شرکت، از 
ســهامداران حمایت می کند )حاجی ها و اخلاقی، 1392(� همچنین کمیته حسابرسی به سهامداران 
کمک می کنند تا مطمئن شــوند منافع آن ها در اثر انجام حسابرسی به حداکثر می رسد )اعتمادی و 
شــفاخیبری، 1390( و نقش مهمی در بهبود کنترل شرکت دارد )بیکر و اوسن16، 2002(� لذا وجود 
کمیته حسابرســی مســتقل می تواند، بر فعالیت های اجتناب از مالیات بنگاه اثر بگذارد )فرانسیس17، 
2004( و موجب کاهش اجتناب مالیاتی آن شــود )ریچاردسون و همکاران18، 2013(� بنابراین، این 
پرسش مطرح می شود، آیا کمیته حسابرسی تأثیر معنادار بر رابطه بین سهامداران کنترلی و اجتناب 

مالیاتی شرکت دارد؟
مطالعه ادبیات پژوهش کشــور نشــان می دهد، با فقدان پژوهش های کاربردی که به بررسی رابطه 
ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی با توجه به اثر تعدیلی مالکیت خانوادگی و کمیته حسابرســی 
پرداخته باشند، مواجه می باشیم� لذا پژوهش حاضر در نظر دارد با بررسی موضوع فوق ضمن کمک به 
کاهش شکاف اطلاعاتی موجود در ادبیات پژوهش کشور، ابزار مفیدی را در اختیار سایر پژوهشگران 

قرار دهد�

2. مبانی نظری پژوهش: �
در شــرکت ها هزینه مالیات بر درآمد از مهم ترین هزینه ها اســت و معمولاً شرکت ها آن را به عنوان 
هزینه ای که نباید پرداخت نمایند، تلقی می کنند� زیرا با پرداخت مالیات، نقدینگی بیشتری از شرکت 
خارج می شود و ســود و وجوه نقد باقی مانده برای سایر ذی نفعان شرکت از جمله سهامداران کاهش 

15 . Morck and Yeung
16 . Baker and Owsen
17 . Francis
18 . Richardson et al.
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می یابد� از این رو، به طور طبیعی این انگیزه وجود دارد تا شــرکت و سهامداران آن، از طریق مدیران 
خود اقدام به اجتناب از پرداخت مالیات نمایند )دیانتی دیلمی و شکراللهی، 1394(�

منظور از اجتناب مالیاتی، تلاش در جهت کاهش مالیات های پرداختی می باشــد� در واقع اجتناب 
از مالیات، نوعی استفاده از خلأهای قانونی در قوانین مالیاتی در جهت کاهش مالیات است )هانلون و 
هیتزمن، 2010(� اجتناب از مالیات یک فعالیت گریز از مالیات بدون شکستن خطوط قوانین و درون 
چارچوب قوانین مالیاتی می باشد )اگروال19، 2007(� همچنین، اجتناب مالیاتی به عنوان انجام اقدامات 

قانونی به منظور کاهش بدهی مالیاتی شرکت تعریف می شود )مشایخی و سیدی، 1394(�
اگرچه اجتناب از پرداخت مالیات یا به عبارتی حداقل سازی مالیات، منجر به افزایش وجوه باقی مانده 
برای سهامداران شرکت می شود، اما فعالیت های مربوط به اجتناب مالیاتی می تواند این فرصت را برای 
مدیران فراهم ســازد که فعالیت های اجتناب مالیاتی را در جهت افزایش ارزش شــرکت انجام ندهند 
و تصمیماتی را اتخاذ نمایند که با منافع ذینفعان در تضاد باشــد و به نوعی با اقدامات فرصت طلبانه، 
منافع شــخصی خود را دنبال نمایند )دیانتی دیلمی و شــکراللهی، 1394(� بنابراین، اجتناب مالیاتی 
می تواند انعکاســی از نظریه مسئله نمایندگی باشــد� لذا، یکی از چالش های پیش روی سهامداران و 
هیات مدیره، یافتن روش ها و انگیزه های کنترلی اســت تا هزینه های نمایندگی را به حداقل برسانند 

)جنسن و مکلینیگ20، 1976(�
دســای و دهارماپالا21 )2006( معتقدند، نحوه حاکمیت شــرکت ها بر روی سطح اجتناب مالیاتی 
آن ها تاثیرگذار است� حاکمیت شرکتی ضعیف باعث افزایش در سطح اجتناب مالیاتی می شود� مارسیپا 
و همکاران )2016( نشــان دادند، حضور ســهامداران کنترلی یکــی از فاکتورهای کلیدی در زمینه 
حاکمیت شــرکتی محســوب می شود که قادر است مشــکل تضاد منافع مربوط به مدیران و ذینفعان 
را کاهــش دهد� لاپارا و همــکاران22 )1999( بیان نمودند، به همان میــزان که جریان های نقدی در 
شــرکت ها می تواند مهم و اثرگذار باشد، حق کنترل و حق رای دادن نیز برای سهامداران می تواند در 
تصمیم گیری ها اهمیت داشته باشد� بر این اساس، حق کنترل نوعی حق رای دادن به سهامداران برای 
تصمیم گیری های شرکت است )مارسیپا و همکاران، 2016(� مک گایر و همکاران )2012( دریافتند، 
هرچه میزان کنترل مدیران بیشــتر شود، ســطح اجتناب مالیاتی کاهش می یابد� به علاوه، بادرتچر و 
همکاران )2013( معتقدند، شــرکت هایی که دارای کنترل بیشتری هستند، کمتر حاضر به پذیرش 

ریسک اجتناب مالیاتی هستند� با توجه به موارد فوق فرضیه اول به شرح ذیل مطرح می شود:
بین سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی رابطه معنادار دارند�

هیأت مدیره متشــکل از اعضاءخانوادگی، معمولاً نســبت به هیأت مدیره ســایر شرکت ها، پاداش 
کمتــری دریافت می کنند� اعضاءخانوادگــی عضو هیأت مدیره معمولاً کمتر به طرح های انگیزشــی 

19 . Agrawal
20 . Jensen and Meckling
21 . Desai and Dharmapala
22 . La Porta et al.
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واکنش نشــان می دهند و بیشتر به فکر حداکثر کردن ارزش شرکت هستند� لذا براساس این دیدگاه، 
شــرکت های خانوادگی نسبت به ســایر انواع شرکت ها ارزش بیشــتری ایجاد می کنند )مک کاناگی 
و همکاران23، 2001(� همچنین، به منظور ایجاد حسن شــهرت در بلندمدت، شــرکت های خانوادگی 
تشــویق می شوند از فعالیت هایی نظیر مدیریت سود پرهیز نمایند� همچنین مالکیت خانوادگی ممکن 

است هزینه های نمایندگی و در نتیجه هزینه بدهی را کاهش دهد )گایدارا و همکاران24، 2016(�
در کشــورهایی که بیشــتر از حضور مالکیت خانوادگی بهره مند هستند، مالکیت خانوادگی به مثابه 
سهامداران کنترلی عمل می کند� در شرکت های خانوادگی ممکن است به دلیل ساختار مالکیت خاص 
این شــرکت ها، حفظ منافع خانواده بر حفظ منافع ســهامداران جزء ارجحیت یابد، در نتیجه به علت 
این که ســهامداران جزء کمتر به اطلاعات مهم و اساسی شــرکت دسترسی دارند، همواره این خطر 
احســاس می شود که منافع این گروه در معرض خطر به خصوص در بلندمدت قرار گیرد )مهرآذین و 
همکاران، 1392(� الینگهام و سندمو25 )1972( بیان می کنند، سهامداران به طورمعمول انتظار دارند 
مدیران به دنبال منافع شخصی خود باشند و معتقدند تا مادامی که منافع اضافی از مساله اجتناب مالیات 
را درک نکنند، اجتناب از مالیات به نفع سهامداران نیست� هانلون و هیتزمن )2010( بیان می کنند، 
مالکان باید انگیزه قوی تر نسبت به اجتناب مالیاتی داشته باشند� درحالی که در شرکت های خانوادگی 
و تک مالکی این مســاله کمتر اتفاق می افتاد )هانلون و هیتزمن، 2010(� دسای و دهارماپالا )2006( 
نشان دادند، شــرکت های خانوادگی بیشتر تمایل به نادیده گرفتن اجتناب مالیاتی دارند� به بیان دیگر، 
اگر اجتناب مالیاتی توســط مقامات مالیاتی تشخیص داده شود، شرکت مجبور به پرداخت های اضافی و 
جریمه می شود که باعث کاهش جریان های نقدی ورودی و کاهش ثروت سهامداران می شود )هانلون و 
هیتزمن، 2010(� درحالی که شــرکت هایی که در آن ها خانواده به عنوان بزرگ ترین سهامدار می باشد 
در مقایســه با سایر شرکت ها بیشتر مستعد پیگیری اســتراتژی های محافظه کارانه می باشند )میلر و 

همکاران26، 2011(� بر این اساس، فرضیه دوم پژوهش بدین ترتیب مطرح می شود:
مالکیت خانوادگی، رابطه بین سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی را تعدیل می کند�

کمیته حسابرســی یکی از ارکان اصلی نظام راهبری شــرکتی اســت و همچنین یکی از مهم ترین 
کمیته هــای تخصصــی هیئت مدیره محســوب می شــود که موجــب تقویت، ســلامت و کیفیت 
گزارشــگری مالی، بهبود کیفیت کنترل های داخلی، بهبود عملکرد حسابرسان، کمک به هیئت مدیره 
برای ایفاء مسئولیت پاسخگویی، اطمینان از انطباق فعالیت های شرکت با قوانین و مقررات و همچنین 
موجــب جلوگیری از اعمال غیرقانونی مدیریت می شــود )جامعی و رســتمیان، 1395( و به کاهش 

هزینه های نمایندگی کمک می کند )سماها و همکاران27، 2015(�

23 . McConaughy et al.
24 . Guidara et al.
25 . Alingham and Sandmo
26 . Miller et al.
27 . Samaha et al.
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این کمیته، مدیریت ارشــد شرکت را کنترل می کند و به عنوان بازدارنده مدیریت از زیر پا گذاردن 
کنترل های داخلی، از جمله ممانعت از تقلب مدیریت نقش موثری دارد )حاجی ها و اخلاقی، 1392(� 
مارســیپا و همکاران )2016( معتقدند، شهرت و اســتقلال کمیته حسابرسی موجب نظارت موثرتر 
بر مدیران می شــود� بیکر و اوســن )2002( بیان می کنند، کمیته حسابرســی نقش مهمی در بهبود 
کنترل شرکت دارد� ریچاردســون و همکاران )2013( با بررسی ارتباط استقلال کمیته حسابرسی با 
اجتناب مالیاتی اســتدلال نمودند، هنگامی که استقلال کمیته حسابرسی کاهش یابد، اجتناب مالیاتی 
افزایش می یابد� فرانسیس )2004( نشان داد، حضور کمیته حسابرسی در شرکت می تواند ویژگی های 
مثبــت حاکمیت شــرکتی را ترویج دهد و بر فعالیت هــای اجتناب از مالیات اثر بگذارد� مارســیپا و 
همکاران )2016( بیان می کنند، کمیته حسابرســی برای جلوگیری از آسیب های احتمالی به شهرت 
خود از اجتناب مالیاتی در شرکت جلوگیری می کند� ازاین رو، فرضیه سوم پژوهش به شرح ذیل بیان 

می شود:
کمیته حسابرسی، رابطه بین سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی را تعدیل می کند�

1. 2. پیشینه پژوهش:
چایــز و همکاران28 )2018( با بررســی تأثیر اطمینــان بیش از حد مدیریــت و اجتناب مالیاتی 
نشــان دادند، اعتماد به نفس بیش از حد مدیران بر اجتنــاب مالیاتی تأثیر مثبت معنادار می گذارد� 
آن هــا معتقدند، مدیران دارای اعتماد به نفس بیش ازحــد در برنامه ریزی مالیاتی خود، خالص منافع 

سرمایه گذاری را بیش از حد برآورد می کنند که در نتیجه موجب اجتناب مالیاتی می شود�
والیو29 )2017( با بررســی تأثیر حاکمیت شــرکتی بر اجتناب مالیاتی بیان می کند، نسبت اعضاء 
مســتقل هیات مدیره تأثیر منفی معنادار بر اجتناب مالیاتی شرکت دارد� همچنین کمیته حسابرسی، 

کیفیت حسابرسی و اندازه بنگاه اثر مثبت معنادار بر اجتناب مالیاتی بنگاه می گذارد�
لانگلــی و ویلکنز30 )2017( در پژوهــش با عنوان اجتناب مالیاتی، تضادهــای نمایندگی افقی و 
حسابرســی با کیفیت بالا در بنگاه های خصوصی نشــان داد، هزینه هــای نمایندگی افقی مرتبط با 
ســاختار مالکیت در بنگاه های خصوصی مانع از اجتناب مالیاتی می شــود� درحالی که، حسابرسی با 

کیفیت ضمن بهبود تضاد نمایندگی، موجب افزایش اجتناب مالیاتی بنگاه های خصوصی می شود�
مارســیپا و همکاران )2016( در پژوهشی با عنوان سهامدار کنترلی و اجتناب مالیاتی نشان دادند، 

بین سهامدار کنترلی و اجتناب مالیاتی رابطه منفی و معناداری وجود دارد�
بادرتچر و همکاران )2013( در پژوهشی با عنوان جداسازی مالکیت و کنترل و اجتناب از مالیات 

بر شرکت نشان دادند، جدایی مالکیت و کنترل موجب افزایش اجتناب مالیاتی می شود�
فرانســیس و همکاران )2013( در پژوهشی با عنوان توانایی مدیریت و اجتناب مالیاتی نشان دادند، 

28 . Chyz et al.
29 . Waluyo
30 . Langli and Willekens
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بین توانایی مدیریت و اختلاف مالیات تشخیصی و ابرازی و نیز بین توانایی مدیریت و نرخ مؤثر مالیاتی 
)اجتناب مالیاتی( رابطه منفی معنادار وجود دارد�

مک گایر و همکاران )2012( در پژوهشی با عنوان بررسی رابطه تخصص مالیـــاتی حسابرســـان 
و ســـطح اجتناب مالیاتی شرکت ها نشــان دادند، اگر مؤسسه حسابرســـی در امور مالیاتی تخصص 
داشته باشد، صاحب کاران و مشتریان آن مؤسسه بیشتر درگیر اجتناب مالیاتی می شوند� از سوی دیگر، 
شرکت هایی کـــه مؤسسه حسابرسی آن ها متخصص صنعت است، ســطح اجتناب مالیاتی بیشتری 

نسبت به سایر شرکت ها دارند�
چن و همکاران31 )2010( با بررســی سطح اجتناب مالیاتی شرکت های خانوادگی و غیرخانوادگی 
به این نتیجه رســیدند، شرکت های خانوادگی نسبت به رقبای غیرخانوادگی خود از پرداخت مالیات 

کمتر اجتناب می کنند�
لاری دشت بیاض و همکاران )1397( در پژوهشی به بررسی تأثیر ویژگی های کمیته حسابرسی بر 
تأخیر در گزارش حسابرسی پرداختند� نتایج پژوهش نشان داد، اندازه و سابقه تشکیل کمیته حسابرسی 
و وجود اعضاء دارای تخصص مالی در کمیته های حسابرسی با کاهش تأخیر در ارائه گزارش حسابرسی 
همراه اســت� اما، استقلال کمیته حسابرسی و تجربه اعضاء کمیته حسابرسی موجب افزایش تأخیر در 

ارائه گزارش حسابرسی می گردد�
کامیابــی و بوژمهرانی )1396( در پژوهشــی با عنوان بررســی اثر ویژگی های کمیته حسابرســی 
بر افشــای اختیــاری شــرکت های پذیرفته شــده در بــورس اوراق بهــادار تهران نشــان دادند، 
بیــن ویژگی هــای کمیته حسابرســی )اســتقلال، تخصــص مالــی، تجربه و مدت تصدی ســمت 
 اعضــای کمیته حسابرســی و همچنیــن انــدازه )تعداد اعضــای( کمیته حسابرســی( با افشــای

اختیاری توسط شرکت ها رابطه معناداری وجود ندارد�
نصیرزاده و همکاران )1396( با بررســی تأثیر ویژگی های کمیته حسابرسی )شامل تخصص مالی، 
اســتقلال، تجربه و اندازه کمیته حسابرســی( بر محافظه کاری شــرطی نشــان دادند، در مدل بال و 
شــیواکومار ارتباطِ معنادار میان هر چهار ویژگی کمیته حسابرسی و محافظه کاری وجود دارد� اما در 
مدل باســو این ارتباط معنادار تنها بین اندازه کمیته حسابرسی و محافظه کاری مشاهده شد و رابطه 

معنادار بین دیگر ویژگی های کمیته حسابرسی و محافظه کاری یافت نشد�
جبارزاده کنگرلویی و همکاران )1395( در پژوهشی با عنوان بررسی رابطه بین اجتناب از مالیات 
و ارزش شرکت با تأکید بر هزینه نمایندگی و کیفیت افشاء شرکت نشان دادند، بدون در نظرگرفتن 
هزینه های نمایندگی و کیفیت افشاء، بین اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت رابطه معنی دار وجود ندارد� 
از ســوی دیگر، اجتناب مالیاتی شــرکت تاثیری بر هزینه های نمایندگی نــدارد� همچنین نتایج این 

پژوهش نشان داد، کیفیت افشای شرکت بر رابطه اجتناب مالیاتی و ارزش شرکت تأثیر دارد�
مشایخی و علی پناه )1394( با بررسی تأثیر راهبری شرکت بر رابطه بین اجتناب از مالیات و ارزش 
شرکت نشــان دادند، با بهبود کیفیت ساختار راهبری شــرکت، تأثیر مثبت فعالیت های  اجتناب از 

31 . Chen et al.
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مالیات بر ارزش شرکت بیشتر می شود�
عرب صالحی و هاشــمی )1394( در پژوهشی با عنوان بررسی تأثیر اطمینان بیش از حد مدیریت 
بر اجتناب مالیاتی شرکت ها نشان دادند، تأثیر اطمینان بیش از حد مدیریت بر اجتناب مالیاتی، مثبت 

و معنادار است�
رضایی و مشیری )1393( با بررسی رابطه ساختار مالکیت با اجتناب مالیاتی شرکت ها نشان دادند، 
بیــن مالکیت بلوکی و معیار اختلاف دائمی مالیات، رابطه منفی معنادار یافت شــد، ولی با نرخ مؤثر 
مالیات نقدی رابطه معنادار یافت نشــد� همچنیــن بین مالکیت نهادی و معیار اختلاف دائمی مالیات 
رابطه منفی معنادار مشــاهده شد، درحالی که در روش نرخ مؤثر مالیات نقدی رابطه معناداری دیده 

نشد�
بهارمقدم و امینی نیا )1393( در پژوهشی با عنوان بررسی رابطه بین تمرکز مالکیت و جسورانه بودن 
مالیات نشــان دادند، هرچه تمرکز مالکیت بالاتر باشــد، شــرکت ها در اتخاذ رویه های مالیاتی کمتر 

جسورانه عمل می کنند�
مهرانی و ســیدی )1393( با بررســی تأثیــر مالیات بر درآمــد و حســابداری محافظه کارانه بر 
اجتناب مالیاتی شــرکت ها نشان دادند، بین مالیات ابرازی و محافظه کاری با اجتناب مالیاتی شرکت ها 

رابطه منفی معنادار وجود دارد�
خدامی پور و روســتایی )1393( با بررسی تأثیر هموارســازی درآمد مشمول مالیات بر اجتناب از 
مالیات و محتوای اطلاعاتی در شــرکت های پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران نشان دادند، 
بین هموارسازی درآمد مشــمول مالیات و نرخ مؤثر مالیاتی نقدی رابطه منفی معنی دار وجود دارد� 
این نتیجه در راســتای این واقعیت است که هموارســازی درآمد مشمول مالیات، عدم قطعیت مربوط 
به مزایای مالیاتی آتی را کاهش می دهد و این امکان را برای شــرکت ها فراهم می آورد تا اســتراتژی 
اجتناب از مالیات موفق تری را به کار گیرند� همچنین نتایج گواه آن است که رابطه منفی معنی دار بین 
هموارسازی درآمد مشمول مالیات و محتوای اطلاعاتی وجود دارد و هموارسازی درآمد مشمول مالیات، 

محتوای اطلاعاتی آن را کاهش می دهد�
خانی و همکاران )1392( با بررسی رابطه بـــین تخصـص حسـابرس در صـنعت و اجتناب مالیاتی 
نشــان دادند، بین تخصص حسابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی شرکت، ارتباط معنادار وجود دارد� 
به عبارت دیگر، شــرکت هایی که حسابرس آن ها متخصص صنعت باشد دارای نرخ مؤثر مالیات و نرخ 
مؤثر مالیات نقدی کمتر و تفاوت دفتری مالیات بیش تر نســبت به شرکت هایی هستند که حسابرس 

آن ها متخصص صنعت نیست�
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3. روش شناسی و متغیرهای پژوهش: �
1. 3. روش تحقیق:

 تحقیق حاضر از نظر توجه به زمان گذشته نگر، از لحاظ هدف کاربردی و با توجه به نوع، پس رویدادی 
می باشــد� روش تحقیق حاضر از نوع توصیفی و همبستگی اســت و برای بررسی رابطه میان متغیر 
مســتقل و وابسته از روش آماری رگرسیون چند متغیره اســتفاده می شود� همچنین تجزیه وتحلیل 

داده ها براساس روش مطالعه داده های ترکیبی می باشد�

2. 3. جامعه آماری و روش نمونه گیری:
 شــرکت های پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران جامعه آماری تحقیق را تشکیل خواهند 
داد� لذا بنگاه به عنوان سطح تجزیه و تحلیل پژوهش حاضر می باشد� روش نمونه گیری، روش حذفی 
بوده است، بدین ترتیب که کلیه شرکت های عضو جامعه آماری که دارای شرایط زیر بوده جزء نمونه 
آماری لحاظ شــده و آن دسته از شــرکت هایی که این شرایط را نداشــته اند از نمونه آماری، حذف 
گردیده اند� دوره مورد مطالعه در این تحقیق از سال 1391 تا 1395 به مدت 5 سال می باشد� شرایط 

برای انتخاب نمونه به شرح زیر می باشند:
1� از ســال 1391 تا 1395 در بورس حضور داشــته باشــند؛ 2� اطلاعات مورد نیاز شــرکت، در 
دســترس باشد؛ 3� شــرکت در طی دوره مورد بررســی تغییر ســال مالی را تجربه نکرده باشد؛ 4� 
شــرکت های مورد نظر جزو بانک ها و واسطه گری مالی، شــرکت های هلدینگ و لیزینگ نباشند؛ 5� 
شــرکت ها نباید در طی دوره تحقیق وقفه معاملاتی بیش از 6 ماه داشــته باشند؛ 6� سال مالی آن ها 
منتهی به پایان اســفند ماه باشــد� با اعمال محدودیت های فوق، نمونه ای شامل 590 شرکت- سال 

مربوط به 118 شرکت انتخاب گردیده است�

3. 3. متغیرها و مدل های پژوهش:
متغیر مستقل

( می باشــد� وجود سهامدار کنترلی، از  متغیر مســتقل این پژوهش، ســهامدار کنترلی )
عوامل مؤثر بر حاکمیت شرکتی است� در این پژوهش به پیروی از اولی و همکاران )1393( سهامدار 
کنترلی عبارت اســت از، سهامداری که مالکیت حداقل 50 درصد از سهام دارای حق رأی شرکت را 
در اختیار داشته باشد� لذا اگر شرکت دارای سهامدار کنترلی باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد 

صفر در نظر گرفته می شود�

متغیر وابسته
( است� جهت محاسبه اجتناب مالیاتی از  متغیر وابســته در این پژوهش اجتناب مالیاتی )
فرمول هانلون و هیتزمن )2010( اســتفاده می گردد� هرچه اندازه این شاخص بزرگ تر باشد، سطح 
اجتناب از مالیات شــرکت کمتر اســت� از این رو نرخ های مؤثر مالیاتی محاسبه شده در عدد منفی 



یک )1-( ضرب می شوند�

 :نرخ مالیات مؤثر بر اساس اصول پذیرفته شده حسابداری؛
TXT i,t: کل هزینه مالیاتی شرکت i برای دوره زمانی t؛

�t برای دوره زمانی i سود قبل مالیات شرکت :Pi,t

متغیر تعدیل گر
مالکیت خانوادگی: در این پژوهش به تبعیت از پژوهش مهرآذین و همکاران )1392(، از شرط زیر 

برای تعریف مالکیت خانوادگی )FAMLY( استفاده می شود:
یکی از اعضای هیأت مدیره خود به تنهایی مالک حداقل 5 درصد ســهام عادی و یا مجموع ســهام 
عضو حقیقی هیأت مدیره و اعضای خانواده، حداقل 5 درصد مجموع سهام عادی شرکت باشد� جهت 
جمع آوری داده های متغیر مالکیت خانوادگی از درصد مالکیت ســهام شرکت از سوی اعضای خانواده 

و به عبارتی درصد مالکیت خانوادگی استفاده می شود�
کمیته حسابرســی: برای اندازه گیری کمیته حسابرســی )AC( از متغیر مجازی استفاده می شود، 
بدین نحو که اگر شــرکت دارای کمیته حسابرســی باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر در 

نظر گرفته می شود )ریچاردسون و همکاران، 2013(�

متغیر کنترلی
اندازه شرکت: اندازه شرکت i در سال t از لگاریتم طبیعی ارزش دارایی های شرکت به دست می آید 

که آن در مدل با نماد )SIZE( نشان داده می شود�
اهرم مالی: اهرم مالی شــرکت i در سال t که از تقسیم کل بدهی ها بر دارایی های شرکت به دست 

می آید و با نماد )LEV( نشان داده می شود�
فرصت های رشــد: فرصت های رشد شرکت i در سال t از نســبت ارزش بازار سهام عادی به ارزش 

دفتری سهام عادی شرکت به دست می آید و با نماد )GWTH( نشان داده می شود�
برای آزمون فرضیه ها از مدل های زیر استفاده خواهد شد:

مدل 1

مدل 2
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مدل 3

4. یافته های پژوهش: �
به منظور بررسی مشخصات عمومی متغیرها و تجزیه و تحلیل دقیق آن ها، آشنایی با آمار توصیفی 
مربوط به متغیرها لازم است� جدول 1، آمار توصیفی داده های مربوط به متغیرهای مورد استفاده در 

تحقیق را نشان می دهد�

جدول 1. آمار توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق
کشیدگیچولگیانحراف معیارحداکثرحداقلمیانهمیانگینمتغیر

TaxAvdi.t-0/093-0/050-0/6750/0000/1111/7647/164
WEDGEi.t0/6181/0000/0001/0000/486-0/4881/238
FAMILYi.t0/0520/0000/0000/7810/1670/3593/073

AC i.t0/2030/0000/0001/0000/4021/4733/171
SIZEi.t6/2396/1644.6348/3160/6560/6343/661
LEVi.t0/6170/6070/0880/9460/2371/4309/424

GWTHi.t0/3320/2440/0132/4500/3152/3388/403
 :FAMILYi.t ؛t در سال i سهامداران کنترلی شرکت :WEDGEi.t ؛t در سال i اجتناب مالیاتی شرکت :TaxAvdi.t

مالکیت خانوادگی شرکت i در سال t؛ AC i.t: کمیته حسابرسی شرکت i در سال t؛SIZEi.t: اندازه شرکت شرکت i در سال t؛ 
.t در سال i فرصت های رشد شرکت :GWTHi.t ؛t در سال i اهرم مالی شرکت :LEVi.t

مطابق با جدول 1 میانگین نرخ مؤثر مالیاتی برای شرکت های نمونه حدود 0/09 می باشد� میانگین 
0/618 برای متغیر ســهامدران کنترلی نشــان می دهد، حدود 62 درصد شــرکت ها دارای سهامدار 
کنترلی هســتند� همچنین میانگین متغیر کمیته حسابرسی 0/20 بیان می کند، 20 درصد شرکت ها 
دارای کمیته حسابرســی می باشــند� انحراف معیار یکی از مهم ترین پارامترهای پراکندگی اســت و 
معیاری برای پراکندگی مشــاهدات از میانگین اســت� مقدار این پارامتر بــرای متغیرهای نرخ مؤثر 

مالیاتی، سهامدران کنترلی و کمیته حسابرسی به ترتیب 0/111، 0/486 و 0/402 است�

1. 4. آزمون نرمال بودن توزیع اجزای اخلال:
در این پژوهش از آماره جارک-برا جهت آزمون نرمال بودن توزیع اجزای اخلال مدل استفاده شده 
اســت� درصورتی که آماره این آزمون در ســطح خطای 5 درصد معنادار باشد، اجزای اخلال مدل از 
توزیع نرمال پیروی می کنند� همان گونه که در جدول 2 ملاحظه می شــود، بررســی مقدار این آماره 

گویای آن است که فرض نرمال بودن اجزای اخلال برقرار است�
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جدول 2. نتایج آزمون نرمال بودن

آمارهمدل
نتیجه آزمونP-valueجارک- برا

H0 تأیید می شود )نرمال می باشد(0/1170/942اول

H0 تأیید می شود )نرمال می باشد(0/0320/979دوم

H0 تأیید می شود )نرمال می باشد(0/1830/910سوم

:)Panel( یا تلفیقی )Pooling( برای انتخاب روش ترکیبی )لیمر( F 2. 4. آزمون
 F لیمر اســتفاده می شــود� در آزمون F اغلب برای انتخاب بین مدل ترکیبی و تلفیقی از آزمون
 ،H1 یا ترکیبی( در برابر فرضیه مخالف Pooling یکسان بودن عرض از مبدأها ( روش H0 فرضیه
ناهمســانی عرض از مبدأها )روش داده های پانلی یا تلفیقی( قــرار می گیرد� به عبارت دیگر فرضیه 
صفر آزمون بیان می کند، تفاوتی میان ضرایب برآورد شده برای تک تک مقاطع و ضریب برآورد شده 

جمعی وجود ندارد� بدین معناکه لزومی به برآورد مدل با استفاده از داده های تابلویی وجود ندارد�

جدول 3. نتایج آزمون F )لیمر( برای انتخاب روش ترکیبی یا تلفیقی
نتیجه آزمونP-valueآماره Fمدل
H0 رد می شود1/8430/000اول

H0 رد می شود1/8510/000دوم

H0 رد می شود1/8440/000سوم

همان گونه که در جدول 3 دیده می شــود، در سطح اطمینان 95 درصد، در هر 3 مدل فرض صفر 
آزمون رد شده و بنابراین باید از روش داده های پانل استفاده نمود� لذا در مورد مدل ها بحث انتخاب 
از بین مدل های اثرات ثابت و تصادفی پیش می آید که برای این منظور از آزمون هاســمن اســتفاده 

می شود�

3. 4. آزمون هاسمن برای انتخاب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی:
همان طورکه پیش از این ذکر شــد در صورتی که نتیجــه آزمون F برآورد مدل به روش داده هایی 
تابلویی باشد، لازم است تعیین شود که مدل به روش اثرات ثابت برآورد شود یا به روش اثرات تصادفی 
که برای این منظور از آزمون هاســمن اســتفاده می شــود� فرضیه H0 در آزمون هاسمن، به برابری 
برآوردکننــده هر دو روش حداقل مربعات تعمیم یافته و متغیر مجازی اشــاره دارد� نتیجه جدول 4، 

بیانگر آن است که ضمن رد فرضیه صفر در هر سه مدل، باید از روش اثرات ثابت استفاده کرد�
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جدول 4. نتایج آزمون هاسمن برای انتخاب بین مدل اثرات ثابت و اثرات تصادفی

2χمدل نتیجه آزمونP-valueآماره

H0 رد می شود143/2090/000اول

H0 رد می شود163/5240/000دوم

H0 رد می شود152/3170/000سوم

4. 4. آزمون ناهمسانی واریانس:
در پژوهش حاضر برای بررســی وجود مشکل ناهمســانی واریانس از آزمون بروش- پاگان/کوک- 
ویســبرگ با اســتفاده از نرم افزار Stata استفاده شده است� مطابق با جدول 5، در تمامی مدل های 

رگرسیون پژوهش، ناهمسانی واریانس وجود ندارد�

جدول 5. نتایج آزمون بروش-پاگان/ کوک - ویسبرگ برای کشف ناهمسانی واریانس

مدل
2χ آماره 

بروش- پاگان / کوک - ویسبرگ
P-valueنتیجه آزمون

H0 تأیید می شود1/3410/244اول

H0 تأیید می شود2/4090/178دوم

H0 تأیید می شود4/7030/094سوم

5. 4. آزمون فرضیه اول:
فرضیه اول پژوهش بیان می کند، بین سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی رابطه معنادار دارند�

جدول 6. خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه اول
VIFسطح معناداریآماره tضرایبمتغیر

C0/1381/1210/183------
WEDGEi.t-0/455-3/2470/0001/017

SIZEi.t-0/157-5/7180/0001/123
LEVi.t-0/359-2/2730/0001/237

GWTHi.t0/3740/7450/2161/203
F 1/805آماره دوربین واتسن95/043آماره

 F0/443ضریب تعیین0/000معناداری
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با توجه به ستون آخر جدول شماره 6 مقدار آماره آزمون VIF برای کلیه متغیرهای مستقل نشان 
می دهد، بین متغیرهای مســتقل هم خطی وجود ندارد� لذا مدل برازش شــده دارای اعتبار می باشد� 
همچنین قبل از آزمون فرضیه پژوهش بر اســاس نتایج، بایــد از صحت نتایج اطمینان حاصل نمود� 
بدین منظور برای بررســی معناداری کل مدل از آزمون F اســتفاده گردید� با توجه به احتمال آماره 
F، می توان ادعا کرد، مدل رگرســیونی برازش شــده معنادار است� همچنین با توجه به ضریب تعیین 
مدل می توان ادعا کرد، حدود 44 درصد از تغییرات در متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل مدل 

توضیح داده می شود�
ضریب برآوردی متغیر مســتقل WEDGEi,t در جدول 6 نشان دهنده وجود رابطه منفی معنادار 
بین ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی در ســطح خطای 0/05 می باشــد� همچنین عدم وجود 
خودهمبستگی باقیمانده ها از طریق آزمون دوربین– واتسون مورد بررسی قرار گرفت که نشان دهنده 
عدم وجــود خود همبســتگی باقیمانده ها می باشــد� در ادامه، ضرایب بــرآوردی متغیرهای کنترلی 
SIZEi.t و LEVi.t در جدول 6 نشــان دهنده وجود رابطه منفی معنادار بین اندازه بنگاه و اهرم مالی 

با اجتناب مالیاتی در سطح خطای 0/05 می باشد�

6. 4. آزمون فرضیه دوم:
فرضیه دوم پژوهش بیان می کند، مالکیت خانوادگی، رابطه بین سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی 

را تعدیل می کند�

جدول 7. خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه دوم
VIFسطح معناداریآماره tضرایبمتغیر

C0/0131/4480/127------
WEDGEi.t-0/758-2/2540/0001/308
FAMILYi.t-0/708-2/4050/0011/411

WEDGEi.t*FAMILYi.t-0/2276/647-0/0001/297
SIZEi.t-0/093-2/3500/0011/125
LEVi.t-0/308-3/1080/0001/114

GWTHi.t0/0181/3350/1181/108
F 1/690آماره دوربین واتسن101/17آماره

 F0/472ضریب تعیین0/000سطح معناداری

با توجه به ستون آخر جدول شماره 7 مقدار آماره آزمون VIF برای کلیه متغیرهای مستقل نشان 
می دهد، بین متغیرهای مســتقل هم خطی وجود ندارد� لذا مدل برازش شــده دارای اعتبار می باشد� 
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همچنیــن قبل از آزمون فرضیه پژوهش بر اســاس نتایج، باید از صحت نتایج اطمینان حاصل نمود� 
 ،F استفاده گردید� با توجه به احتمال آماره F بدین منظور برای بررسی معناداری کل مدل از آزمون
می توان ادعا کرد، مدل رگرسیونی برازش شــده معنادار است� با توجه به ضریب تعیین مدل می توان 
ادعا کرد، حدود 47 درصد از تغییرات در متغیر وابســته توسط متغیرهای مستقل مدل توضیح داده 

می شود�
ضریب برآوردی متغیر مستقل FAMILYi.t*WEDGEi.t در جدول 7 نشان دهنده وجود رابطه 
منفی معنادار بین ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی با توجه به نقش تعدیلی مالکیت خانوادگی در 
سطح خطای 0/05 می باشــد� به بیان دیگر، مالکیت خانوادگی رابطه منفی بین سهامداران کنترلی و 
اجتناب مالیاتــی را تقویت می کند� همچنین عدم وجود خودهمبســتگی باقیمانده ها از طریق آزمون 
دوربین– واتســون مورد بررسی قرار گرفت که نشــان دهنده عدم وجود خود همبستگی باقیمانده ها 
می باشــد� به علاوه، ضرایب بــرآوردی متغیرهای کنترلــی SIZEi.t و LEVi.t در جدول 7 نشــان 
می دهند، با توجه به ورود متغیر تعدیل گر )مالکیت خانوادگی( به مدل، رابطه منفی معنادار بین اندازه 

بنگاه و اهرم مالی با اجتناب مالیاتی در سطح خطای 0/05 برقرار می باشد�

 7. 4. نتایج آزمون مدل فرضیه سوم:
فرضیه سوم پژوهش بیان می کند، کمیته حسابرسی، رابطه بین سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی 

را تعدیل می کند�

جدول 8. خلاصه نتایج آماری آزمون فرضیه سوم
VIFسطح معناداریآماره tضرایبمتغیر

C0/0111/5870/101------
WEDGEi.t-0/779-2/7510/0002/102

ACi.t-0/318-3/4850/0001/318
WEDGEi.t*ACi.t-0/319-4/2100/0001/244

SIZEi.t-0/343-1/7090/0481/342
LEVi.t-0/208-0/1570/8731/255

GWTHi.t0/0060/2850/7741/306
F 1/649آماره دوربین واتسن95/230آماره

0/427ضریب تعیین0/000سطح معناداری

با توجه به ستون آخر جدول شماره 8 مقدار آماره آزمون VIF برای کلیه متغیرهای مستقل نشان 
می دهد، بین متغیرهای مســتقل هم خطی وجود ندارد� لذا مدل برازش شده دارای اعتبار می باشد� 
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همچنیــن قبل از آزمون فرضیه پژوهش بر اســاس نتایج، باید از صحت نتایج اطمینان حاصل نمود� 
 ،F استفاده گردید� با توجه به احتمال آماره F بدین منظور برای بررسی معناداری کل مدل از آزمون
می توان ادعا کرد، مدل رگرســیونی برازش شده معنادار است� با توجه به ضریب تعیین مدل می توان 
ادعا کرد، حدود 43 درصد از تغییرات در متغیر وابســته توسط متغیرهای مستقل مدل توضیح داده 

می شود�
ضریب برآوردی متغیر مســتقل ACi.t*WEDGEi.t در جدول 8 نشان دهنده وجود رابطه منفی 
معنادار بین ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی با توجه به نقش تعدیلی کمیته حسابرسی در سطح 
خطای 0/05 می باشــد� یعنی می توان ادعا کرد، کمیته حسابرســی موجــب تقویت رابطه منفی بین 
ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی می شــود� همچنین عدم وجود خودهمبســتگی باقیمانده ها از 
طریق آزمون دوربین– واتســون مورد بررسی قرار گرفت که نشان دهنده عدم وجود خود همبستگی 
باقیمانده ها می باشــد� ضرایب برآوردی متغیرهای کنترلــی SIZEi.t و LEVi.t در جدول 8، بعد از 
ورود متغیــر تعدیل گر )کمیته حسابرســی( به مدل، از وجود رابطه منفی معنــادار بین اندازه بنگاه و 

اهرم مالی با اجتناب مالیاتی در سطح خطای 0/05 حکایت دارند�

5. بحث و نتیجه گیری: �
در این پژوهش به بررسی رابطه بین سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی با توجه به نقش تعدیلی 
مالکیت خانوادگی و کمیته حسابرسی در شــرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی 

سال های 1391 الی 1395 پرداخته شد� لذا مطابق با ادبیات پژوهش 3 فرضیه مطرح گردید�
نتایج تحقیق نشــان می دهند، بین سهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی رابطه منفی معنادار وجود 
دارد� مطابق با ادبیات پژوهش اگرچه اجتناب از پرداخت مالیات منجر به افزایش وجوه باقی مانده برای 
سهامداران شــرکت می شــود، اما فعالیت های مربوط به اجتناب مالیاتی می تواند این فرصت را برای 
مدیران فراهم ســازد تا تصمیماتی را اتخاذ نمایند که با منافع ذینفعان در تضاد باشد )دیانتی دیلمی 
و شــکراللهی، 1394(� لذا، نحوه حاکمیت شــرکت ها می تواند بر اجتناب مالیاتی به عنوان انعکاسی از 
مســئله نمایندگی تاثیرگذار باشد )دســای و دهارماپالا، 2006(� حضور سهامداران کنترلی به عنوان 
یکی از فاکتورهای کلیدی در زمینه حاکمیت شــرکتی قادراســت، ضمن کاهش مشکل تضاد منافع 
مربوط به مدیران و ذینفعان )مارســیپا و همکاران، 2016(، سطح اجتناب مالیاتی را در بنگاه کاهش 
داده )مک گایر و همکاران، 2012( و شرکت را از پذیرش ریسک اجتناب مالیاتی دور ننماید )بادرتچر 
و همکاران، 2013(� نتایج حاضر با پژوهش های مارســیپا و همکاران )2016( و مک گایر و همکاران 

)2012( سازگار می باشد�
همچنیــن یافته های حاصل از آزمون فرضیه دوم پژوهش نشــان می دهــد، رابطه منفی معنادار 
بین ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی با توجه به نقــش تعدیلی مالکیت خانوادگی وجود دارد� به 
بیان دیگر، مالکیت خانوادگی رابطه منفی بین ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی را تقویت می کند� 
ادبیات پژوهش بیان می کند، در کشــورهایی که بیشتر از حضور مالکیت خانوادگی بهره مند هستند، 
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مالکیت خانوادگی به مثابه سهامداران کنترلی عمل می کند )مهرآذین و همکاران، 1392(� هیأت مدیره 
متشکل از اعضاءخانوادگی بیشتر به فکر حداکثر کردن ارزش شرکت هستند )مک کاناگی و همکاران، 
2001(� همچنین، به منظور ایجاد حسن شــهرت در بلندمدت، شرکت های خانوادگی تشویق می شوند 
از فعالیت هایی نظیر مدیریت ســود پرهیز نمایند )گایدارا و همکاران، 2016( و با اتخاذ استراتژی های 
محافظه کارانــه )میلر و همکاران، 2011(، بیشــتر تمایــل به نادیده گرفتــن اجتناب مالیاتی دارند 
)دســای و دهارماپالا، 2006(� هانلــون و هیتزمن )2010( بیان می کنند، مالــکان باید انگیزه قوی 
نسبت به اجتناب مالیاتی داشــته باشند� درحالی که در شرکت های خانوادگی و تک مالکی این مساله 
کمتر اتفاق می افتاد� چراکه، اگر اجتناب مالیاتی توســط مقامات مالیاتی تشــخیص داده شود، شرکت 
مجبور به پرداخت های اضافی و جریمه می شــود که باعــث کاهش جریان های نقدی ورودی و کاهش 
ثروت ســهامداران می شود� یافته های این پژوهش با نتایج پژوهش های گذشته سازگار می باشد )میلر 

و همکاران، 2011؛ هانلون و هیتزمن، 2010؛ دسای و دهارماپالا، 2006(�
نتایج حاصل از آزمون فرضیه ســوم نشــان می دهد، رابطه منفی معنادار بین ســهامداران کنترلی 
و اجتناب مالیاتــی با توجه به نقش تعدیلی کمیته حسابرســی وجود دارد� یعنــی می توان ادعا کرد، 
کمیته حسابرســی موجب تقویت رابطه منفی بین ســهامداران کنترلی و اجتناب مالیاتی می شــود� 
کمیته حسابرســی به عنوان یکی از ارکان اصلی نظام راهبری شــرکتی و یکی از مهم ترین کمیته های 
تخصصی هیئت مدیره موجب اطمینان از انطباق فعالیت های شــرکت با قوانین و مقررات و همچنین 
جلوگیری از اعمال غیرقانونی مدیریت می شــود )جامعی و رســتمیان، 1395(� همچنین این کمیته 
با نظارت بر مدیریت ارشــد در بهبود کنترل شــرکت و ممانعت از تقلــب مدیریت نقش موثری دارد 
)بیکر و اوســن، 2002؛ حاجی ها و اخلاقی، 1392(� ادبیات پژوهش نشان می دهد، با کاهش استقلال 
کمیته حسابرسی اجتناب مالیاتی افزایش می یابد )ریچاردسون و همکاران، 2013(� لذا حضور کمیته 
حسابرســی در شرکت می تواند ضمن ترویج ویژگی های مثبت حاکمیت شرکتی )فرانسیس، 2004(، 
از اجتناب مالیاتی در شــرکت جلوگیری نماید )مارسیپا و همکاران، 2016(� یافته های پژوهش حاضر 
با پژوهش مارســیپا و همکاران )2016( ســازگار می باشد� در ادامه با توجه به نتایج حاصل از آزمون 

فرضیه های پژوهش پیشنهادهایی به شرح زیر ارائه شده است:
الف� به مدیران، ســرمایه گذاران و اعتباردهندگان پیشنهاد می شود با توجه به تاثیر مالکیت شرکت 
به ویــژه از حیث خانوادگی بودن و یــا نبودن آن ها بر اجتناب مالیاتــی، در تصمیم گیری های خود به 
ســاختارمالکیت شــرکت توجه نمایند� به ویژه، لازم اســت تمهیداتی برای ارتقای فرهنگ مالکیت 
خانوادگی اندیشــه شــود� ب� به سیاست گذاران و استاندارد گذاران حســابداری پیشنهاد می شود با 
توجه به نقش کمیته حسابرســی بر رفتار اجتناب از مالیات شرکت، برای مدت خدمت اعضای کمیته 
حسابرســی یک دوره ثابت و مناسب )از 2 تا 5 ســال( را به منظور اطمینان از ثبات کاری اعضاء در 
کمیته حسابرســی و اثر بخشی بیشــتر آن ها تعیین نمایند� ج� پیشنهاد می شــود به منظور ارتقای 
عملکرد کمیته حسابرسی، اصول حاکمیت شرکتی مربوط به آن مستحکم تر شود و با تأکید بیشتر و 
قوانین سخت گیرانه تر از جانب بورس اوراق بهادار تهران، شرکت ها به رعایت منشور کمیته حسابرسی 



ران
 ته

دار
بها

اق 
اور

س 
بور

در 
ده 

ه ش
رفت

پذی
ی 

ت ها
رک

 ش
 در

سی
ابر

حس
ته 

می
و ک

ی 
دگ

انوا
ت خ

کی
مال

ی 
دیل

 تع
ش

 نق
 به

جه
 تو

ی با
یات

مال
اب 

جتن
و ا

ی 
ترل

ن کن
دارا

هام
 س

طه
 راب

سی
برر

145

سال نوزدهم      شماره 74    بهار 98

ترغیب شوند و بر فعالیت های اعضای کمیته حسابرسی نظارت بیشتری اعمال شود، تا این کمیته کار 
خود را به طور دقیق و مناسب انجام دهد�

با توجه به نتایج تحقیق و ســوالاتی که طی انجام آن برای محققین مطرح شد، جهت تکمیل این 
تحقیق و انجام تحقیقات بیشتر در حوزه های مرتبط با این تحقیق پیشنهادهای ذیل ارائه می شود:

الف� در پژوهش حاضر به بررســی سهام موجود در بازار بدون توجه به صنعت آن ها پرداخته شد، 
لذا به نظر می رســد بررسی موضوع بر اساس صنعت می تواند اطلاعات مفیدی در این خصوص فراهم 
آورد� ب� در پژوهش حاضر متغیرهای تحقیق در یک بازه زمانی 5 ساله و در یک نمونه 118 شرکتی 
مورد بررسی قرار گرفتند� لذا بررسی موضوع در یک بازه زمانی طولانی تر و با نمونه بزرگ تر می تواند 
مفید باشد� ج� در این پژوهش تنها از یک روش از میان چندین شیوه اندازه گیری اجتناب از مالیات 

پرداخته شد� لذا استفاده از سایر روش ها در افزایش تعمیم پذیری نتایج مفید خواهد بود�
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