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 هقذهِ .7

تطیٗ ٔتغیطٞبی التهبزی اؾت وٝ زض اضظیبثی ػّٕىطز التهبز اؾتفبزٜ  یىی اظ ٟٔٓ «٘طخ تٛضْ»

 یبز قسٜتٛاٖ ثٝ ٚؾؼت زأٙٝ اثطٌصاضی ٚ اثطپصیطی ٔتغیط  خّٕٝ زلایُ ایٗ أط ٔی قٛز. اظ ٔی

ٗ تٛضْ زض التهبز ایطاٖ حبِت ٔؿتٕط، ٔعٔ. زض ٔمبیؿٝ ثب ؾبیط ٔتغیطٞبی التهبز ولاٖ اقبضٜ وطز

آذطیٗ ٌعاضـ ثب٘ه خٟب٘ی اظ ٘طخ تٛضْ وكٛضٞب زض ؾبَ  .ٚ ٔمساض ثبلا ثٝ ذٛز ٌطفتٝ اؾت

ٞبی  ضتجٝ ایطاٖ زض ٔمبیؿٝ ثب ؾبیط وكٛضٞب ثب ٚخٛز ثٟجٛز ٘ؿجی عی ؾبَ ،زٞس ٘كبٖ ٔی 2017

 ٞؿتیٓ.ٚ ٔب زض ضزٜ ثستطیٗ وكٛضٞب ثٝ ِحبػ ٘طخ تٛضْ  ساضزاذیط، ٞٙٛظ ٚضؼیت ٔٙبؾجی ٘

تٛخٝ ثٝ اخعای تٛضْ ٘یع حبئع  ثّىٝ؛ اؾت٘ٝ تٟٙب ٔٛضٛع ٟٕٔی  ثبلاتط ثٛزٖ وٕیت تٛضْ

ٞب زض یه زٚضٜ ظٔب٘ی ٔؼیٗ اؾت  ت٘طخ تٛضْ ثیبٍ٘ط زضنس تغییطات قبذم لیٕ .اؾتإٞیت 

ای اظ وبلاٞبؾت وٝ ٘ؿجت ثٝ ؾبَ پبیٝ  ٞب، لیٕت ٔتٛؾظ ٔدٕٛػٝ لیٕتٔٙظٛض اظ قبذم ٚ 

وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٔهطفی، قبُٔ  ٔحبؾجٝ قبذم لیٕتؾجس ٔٛضز ٘ظط زض  قٛز. ٔحبؾجٝ ٔی

اللأی ٞؿتٙس وٝ  ٔجبزِٝ لبثُاللاْ اؾت.  2ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  1ٔجبزِٝ لبثُای اظ اللاْ  ٔدٕٛػٝ

 ثط ایٗ اؾبؼ، ؛ا٘س، ثٝ فطٚـ ثطؾٙس تٛا٘ٙس زض ٔىب٘ی زیٍط ٚ زٚضتط اظ خبیی وٝ تِٛیس قسٜ ٔی

ایٗ اللاْ ثبِمٜٛ زاضای ٚیػٌی نبزضات یب ٚاضزات ٞؿتٙس. ػٕسٜ وبلاٞبی نٙؼتی ٚ وكبٚضظی ٚ 

ٔؿىٗ ٚ ٘یع ثركی اظ ذسٔبت  ،خبی زاض٘س ٔجبزِٝ تٝ وبلاٞبی لبثُ٘یع ثركی اظ ذسٔبت، زض زؾ

 3ٌیط٘س. خبی ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُزض ثرف تِٛیسات 

ٞبی  ظیطا ٚیػٌی ؛اؾتحبئع إٞیت ٞبی التهبزی  زض ثطضؾیثٙسی  تمؿیٓ ایٗ تٛخٝ ثٝ

تبثیطپصیطی  . ثط ایٗ اؾبؼ،ٔتفبٚت اؾتثؿیبض زض ایٗ زٚ ثرف ػطضٝ ٚ تمبضب ٚ تؼییٗ لیٕت 

ز قسٜ ثٝ التهبز، یىؿبٖ ٞبی تٛضٔی ٚاض تىب٘ٝاظ  ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ لبثُ٘طخ تٛضْ اللاْ 

تط اظ آٖ ٔب٘سٌبضی  ٔطزاٖ، وبٞف تٛضْ ٚ اِجتٝ ٟٔٓ ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ اِٚٛیت زِٚت .ثبقس ٕ٘ی

ٚ قٙبذت زلیك ػٛأُ  زٞٙسٜ تٛضْ تٛخٝ ثٝ ضفتبض اخعای تكىیُتٛضْ زض ؾغح پبئیٗ اؾت، 

                                                           
1
 Tradable 

2
 Non-Tradable 

 آزضؼ:ٔجبزِٝ، لبثُ زؾتطؼ زض ؾبیت  ثب٘ه ٔطوعی ثٝ   ٔجبزِٝ ٚ غیطلبثُ  ثٟبی وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٔهطفی لبثٌُعاضـ قبذم  3
www.cbi.ir                                                                                                                                      
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 ،ٞب تىب٘ٝ ٍٞٙبْ ٚلٛع ایٗ  ٔجبزِٝ لبثُٚ غیط  ٔجبزِٝ لبثُایدبزوٙٙسٜ اذتلاف ٔیبٖ لیٕت اللاْ 

 .یبضی ضؾب٘س ا٘تربة ؾیبؾت ثٟیٙٝٞب ضا زض  تٛا٘س آٖ ٔی

ثط  پِٛی، ٔبِی، اضظی ٚ زضآٔس ٘فتٞبی  تىب٘ٝ، تحّیُ آثبض ٞسف ایٗ ٔمبِٝ ،ثط ایٗ اؾبؼ

ثب  ٞب، تىب٘ٝایٗ ٔمبیؿٝ قست اثط ٚ ٔست ٔب٘سٌبضی ٚ   ٔجبزِٝ لبثُٚ غیط  ٔجبزِٝ لبثُاللاْ   لیٕت

 .ثبقس یٔپٛیبی چٙسثركی  یه ٔسَ تؼبزَ ػٕٛٔی تهبزفیاؾتفبزٜ اظ 

زض ازأٝ، ازثیبت ٔب٘سٞی قسٜ اؾت؛ ظنٛضت ظیط ؾبٝ ٔمبِٝ ث ،ٞسفیبثی ثٝ  ثطای زؾت

چٙسثركی  تهبزفی پٛیبییه اٍِٛی تؼبزَ ػٕٛٔی  ؛ زض ثرف ؾْٛ،قٛز ٔیٔطٚض ، ٔٛضٛع

قٛز؛ زض ثرف  اضائٝ ٔی ،عطاحی قسٜ اؾت 1394-1370عی زٚضٜ ظٔب٘ی ثطای التهبز ایطاٖ وٝ

اللاْ  ثط لیٕت ٌٛ٘بٌٖٛ ٞبی ، ثٝ تحّیُ تبثیط تىب1ٝ٘ٚاوٙف -ثب اؾتفبزٜ اظ تٛاثغ ضطثٝچٟبضْ، 

ٞبی ؾیبؾتی  ٚ تٛنیٌٝیطی   ٘تیدٝثٝ  ثرف پبیب٘یٚ  قٛز پطزاذتٝ ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ لبثُ

   .اذتهبل یبفتٝ اؾت

 

 ادبیات هَضَعهرٍری بر . 5

٘ظطیبت ٔرتّفی اضائٝ قسٜ اؾت وٝ زض ؾٝ  ،ٞب ٚ ػٛأُ ایدبزوٙٙسٜ تٛضْ زضذهٛل تىب٘ٝ

 ٌیط٘س: خبی ٔیزؾتٝ وّی 

 5تَرم هبتٌی بر جاربِ تقاضا  -

 ٚ زاضز تبویس تغییطات پَٛ ثٛزٖ یػّّ ٘مف ثط وٝ «ٔمساضی ٘ظطیٝ»وّی  زؾتٝ زٚ ثٝ ٞب ٘ظطیٝایٗ 

 .قٛ٘س ٔی ثٙسی زاضز، تمؿیٓ تبویس غیطپِٛی ٞبی تىب٘ٝ ثط وٝ «تٛضْ ویٙعی  ٘ظطیٝ»

عٛض ٔؿتمیٓ ٚ ٔتٙبؾت، ثٝ ٔمساض پَٛ ثؿتٍی ٝ ٞب ث ؾغح لیٕت «3ٔمساضی پَٛ»٘ظطیٝ  زض

اظ ایٗ ٘ظطیٝ، ثب فطو ثجبت ؾطػت ٌطزـ پَٛ ٚ اقتغبَ وبُٔ ػٛأُ  4زاضز. زض تحّیُ فیكط

(. زض قىُ 1920قٛز )فیكط،  ٞب ٔٙؼىؽ ٔی تِٛیس، ٞط تغییطی زض حدٓ پَٛ زض ؾغح لیٕت

تفؿیطـ اظ ٘ظطیٝ ٔمساضی پَٛ ضا ثٝ نٛضت ٘ظطیٝ تمبضب  5خسیس ٘ظطیٝ ٔمساضی پَٛ، فطیسٔٗ

                                                           
1
 Impulse Response Function (IRF) 

2
 Demand Pull Inflation  

3 Quantity Theory of Money 
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 ،(. زض ایٗ ٍ٘طـ1970یب زضآٔس اؾٕی )فطیسٔٗ،  ثطای پَٛ ثیبٖ وطز ٚ ٘ٝ ٘ظطیٝ ؾغح لیٕت

تبثیط ٔست ٜ تغییطات شذیطٜ پَٛ، ثط ضفتبض زضآٔس حمیمی ٚ ؾطػت ٌطزـ پَٛ زض وٛتب

ٌطایبٖ یب پیطٚاٖ ٔىتت  ٞب تبثیط زاضز. قبذٝ زیٍط پَٛ زض ثّٙسٔست فمظ ثط لیٕت ،أب ؛ٌصاضز ٔی

ٔست ٘یع فمظ ثط  پَٛ زض وٛتبٜثیٙی قسٜ حدٓ  ولاؾیه خسیس ٔؼتمس٘س وٝ تغییطات پیف

 (.1973، 1زٞس )ِٛوبؼ ٞب ٔٛثط اؾت ٚ تِٛیس ضا تحت تبثیط لطاض ٕ٘ی لیٕت

ثبقس. عجك ایٗ زیسٌبٜ،  ٔی 2خبشثٝ تمبضب، اٍِٛی قىبف تٛضٔی ویٙع ٞبی ٘ظطیٝ ،زؾتٝ زْٚ

ٞبی خبضی اؾت؛ ایٗ  تٛضْ ٘تیدٝ فعٚ٘ی تمبضب ثط ػطضٝ وبلاٞب ٚ ذسٔبت تِٛیس قسٜ زض لیٕت

یبثٙس تب ایٗ قىبف پُط قٛز  ف ٔیلسض افعای ٞب آٖ اضبفٝ تمبضب قىبف تٛضٔی ایدبز وطزٜ ٚ لیٕت

 (.1987، 3)خٛٞب٘ؿٖٛ

 3تَرم هبتٌی بر فطار ّسیٌِ  -

ٞب  ٞبی تِٛیس ٚ ا٘تمبَ ٔٙحٙی ػطضٝ وُ ضا ػّت انّی افعایف لیٕت ایٗ ٘ظطیٝ افعایف ٞعیٙٝ

ثٝ ٚلٛع  70 زض زٞٝ« 5تٛضْ تٛأْ ثب ثیىبضی»قس وٝ پسیسٜ  ثیبٖزا٘س. ایٗ ٘ظطیٝ ظٔب٘ی  ٔی

 ٘جٛز٘س.   ت لجّی لبزض ثٝ تٛضیح ایٗ پسیسٜپیٛؾت. ثب ٚلٛع چٙیٗ اتفبلبتی، زیٍط ٘ظطیب

ایٗ تٛا٘س زلایُ ٔتفبٚتی زاقتٝ ثبقس.  ٞعیٙٝ تٕبْ قسٜ تِٛیس وبلا ٚ ذسٔبت ٔی ثبلا ضفتٗ

تط زؾتٕعزٞب زض  ٚضی، افعایف ؾطیغ ٞب، وبٞف ثٟطٜ افعایف لیٕت ٟ٘بزٜ زلایُ ػجبضتٙس اظ:

ؾغح تِٛیس وُ  ،وٝ ثٝ ز٘جبَ آٖافعایف ٞعیٙٝ تِٛیس  ،وّی عٛض  ٚضی ٚ یب ثٝ ٔمبیؿٝ ثب ضقس ثٟطٜ

ٚخٛز  ضوٛز تٛضٔی ثٝ ثٙبثطایٗ،یبثس ٚ  ٞب افعایف ٔی یبثس ٚ ؾغح ػٕٛٔی لیٕت وبٞف ٔی

 (.1387، )قبوطیآیس  ٔی

  2دیذگاُ ساختارگرایاى تَرم هبتٌی بر  -

فبزٜ ٌصاضی ٔیبٖ ػٛأُ التهبزی ٚ اؾت ٚخٛز لسضت لیٕت ،عجك ایٗ زیسٌبٜ یىی اظ ػُّ تٛضْ

 ػبُٔ زیٍط،ٔحهَٛ ّٔی اؾت.  ثیكتطؾٟٓ  یبثی ثٝ لسضت ثطای زؾت٘بٕٞبًٞٙ آٟ٘ب اظ ایٗ 

                                                           
1 Lucas  
2 Keynesian Inflation Gap Model 
3
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4
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5 Stagflation 
6
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زؾتٕعزٞب،  2ثٙسی آٟ٘ب قبذم افعٖٚ ثط ایٗ،اؾت؛  1ٌصاضی ثطاؾبؼ اضبفٝ لیٕت زِرٛاٜ لیٕت

٘بْ وٙٙسٜ تٛضْ زیٍط ایدبز ثٝ ػٙٛاٖ ػٛأُضا ٞب، ٔٛاز اِٚیٝ ٚ تىطض آٖ  اِؼُٕ، لیٕت ٟ٘بزٜ حك

 (.1387، )قبوطی ثط٘س ٔی

زٞٙسٜ آٖ  ٘یبظٔٙس تٛخٝ ثٝ ضفتبض اخعای تكىیُ ٞب زض ثطاثط تىب٘ٝ تط ضفتبض تٛضْ ثطضؾی زلیك

 ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ  لبثُٞبی  ثرفالتهبز ثٝ زٚ ثرف وّی قبُٔ  مبِٝ،زض ایٗ ٔثبقس. ِصا  ٔی

ٚ  4ٞبی ّٔی اظ ایٗ زٚ ثرف ثٝ ػٙٛاٖ ثرف (1966ٚ  1965)3. تیٗ ثطٌٗتمؿیٓ قسٜ اؾت

  .وٙس یبز ٔی 5إِّّی ثیٗ

ٖ وٝ ویفیت ٚ إِّّی( ثب ضلبثت ذبضخی ٔٛاخٝ اؾت؛ آ٘چٙب )ثیٗ ٔجبزِٝ لبثُثرف تِٛیسات 

ٞبی خٟب٘ی ٚاثؿتٝ اؾت. زض ٔمبثُ، تِٛیسات  زاذّی ثٝ ثطضؾی ٔجبزِٝ لبثُتِٛیسات   لیٕت

تٛا٘ٙس ٚاضز قٛ٘س ٚ ثبیس  قٛ٘س؛ ظیطا ایٗ تِٛیسات ٕ٘ی ثب ضلبثت خٟب٘ی ٔٛاخٝ ٕ٘ی ٔجبزِٝ  غیطلبثُ

 .(2008، 6)زٚتؿی نٛضت زاذّی تِٛیس قٛ٘سٝ ث

ثط ضلبثت خٟب٘ی، وكف تمبضب ٘یع یىی زیٍط اظ ٔٙبثغ انّی تٕبیع ٔیبٖ تِٛیسات  افعٖٚ

 وبلاٞب ٚ ذسٔبتػٕٛٔب  ٔجبزِٝ  غیطلبثُ ثرفثبقس.  ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُ ٚ ٔجبزِٝ لبثُٞبی  ثرف

وكف لیٕتی ٚ زضآٔسی ثٙبثطایٗ،  ؛ٞبی وٕتطی ٘یع زاض٘س خب٘كیٗ س وٝوٙ اؾبؾی ضا تِٛیس ٔی

وبلاٞبی وكبٚضظی ٚ ، اؾبؾب ٔجبزِٝ لبثُتِٛیسات ثرف  ،ٔمبثُ . زضا٘سن اؾت تمبضبی آٟ٘ب

  (.2012، 7ثبلا اؾت )فبقٛلا آٟ٘ب ٘ؿجتب یتی ٚ زضآٔسی تمبضبنٙؼتی ٞؿتٙس وٝ وكف لیٕ

 لیٕت افعایف ؛ ظیطا ثباؾتثٙسی ثیكتط  ٘فت، إٞیت ایٗ تمؿیٓ نبزضوٙٙسٜ زض وكٛضٞبی

 ٞبی ثرف ٔتٛاظٖ ضقس تٛا٘س ٔیوٝ  قٛز ٞب ظیبز ٔی آٖ اضظی زضآٔسٞبی ٘فتی، زضآٔسٞبی ٚ ٘فت

 ثرف ٚ یبثس ٔی ، ٌؿتطـ ٔجبزِٝ لبثُغیط ثرف وٝ نٛضت ایٗ ثٝ. ٕ٘بیس ٔرتُ ضا یالتهبز

                                                           
1
 Arbitry Mark-up 

2
 Indexation 

3
 Tinbergen 

4
 National 

5
 International 

6
 Dotsey 

7
 Fashola 
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 ٌفتٝ  1«ّٞٙسی ثیٕبضی» پسیسٜ ایٗ التهبزی ثٝ ازثیبت زض. ٌطزز ٔی تضؼیف آٖ  ٔجبزِٝ لبثُ

  .(2005، 2اؾٕبػیُ) قٛز ٔی
 قٛز. ٔی اضائٝٔغبِؼبت تدطثی اٞٓ زض ازأٝ ثطذی اظ 

 ذسٔبتٚ ثرف  ٔجبزِٝ لبثُٚاثؿتٍی ثرف نٙؼتی ثٝ ثطضؾی ای  زض ٔغبِؼٝ( 2016)3ذّیُ

ٔسِی زٚ  ترٕیٗ پطزاظز. ٚی ثب ض التهبز آٔطیىب ٔیتغییطات لیٕت ٘فت ز ثب ٔجبزِٝ  غیطلبثُ

وٙٙسٜ ٔمساض ظیبز  نبزضوٙٙسٜ ثعضي ٚ ٔهطف) ثرف نٙؼت قبُٔ )آٔطیىب ٚ ثمیٝ ز٘یب( وكٛضی

٘كبٖ  (٘فت ا٘سنوٙٙسٜ ٔمساض  ٔهطف ٚ وٛچهنبزضوٙٙسٜ ) زضٔمبثُ ثرف ذسٔبت (٘فت

انّی لیٕت خٟب٘ی  بی نٙؼتی زاذّی ٚ ذبضخی، ٌطزا٘ٙسٌبٖٚاضزٜ ثٝ تمبضٞبی  تىب٘ٝ ،زٞس ٔی

وٙٙس ٚ ٔٙدط ثٝ افعایف زض ؾتب٘سٜ نٙؼتی  ٞب لیٕت ٘فت ضا تحطیه ٔی تىب٘ٝایٗ  ٘فت ٞؿتٙس؛

زض ٔمبثُ ٔٙدط ثٝ ا٘مجبو زض ؾتب٘سٜ  ضْ وُ ٚ ٘طخ ثٟطٜ اؾٕیتٛ آٔطیىب ٚ ٕٞچٙیٗ افعایف

 قٛ٘س. ذسٔبت آٔطیىب ٔی

 حبَ تٛؾؼٝ اظ ٞبی التهبزی وكٛضٞبی زض ٚیػٌی یطتأث( ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾی 2014)4لاٞٗ

٘ئٛویٙعیٗ التهبز ثبظ وٛچه ثب  (DSGE)یه ٔسَ  ٚخٛز ثرف غیطضؾٕی ثعضي،خّٕٝ 

ز التهبثطای  ٚ یه ثرف غیطضؾٕی ثب ا٘ساظٜ ٔتٛؾظ  ٔجبزِٝ لبثُٚ غیط  ٔجبزِٝ لبثُٞبی  ثرف

تطی اظ  ضؼیف وٙس. ٘تبیح ترٕیٗ ٘مف ٘ؿجتب ی ٔیطاحع 2013-1998ٔطاوف عی زٚضٜ ظٔب٘ی 

وٙس. ٕٞچٙیٗ ایٗ ٔغبِؼٝ، ٚاوٙف  اضائٝ ٔی  ٔجبزِٝ لبثُٞبی لیٕت ضا زض ثرف غیط چؿجٙسٌی

ثیكتط ثٝ ٘ٛؾب٘بت تٛضْ زض  ضٞبی تٛضٔی ضا ثب زازٖ ٚظٖثیكتط ثب٘ه ٔطوعی ٘ؿجت ثٝ فكب

 وٙس. پیكٟٙبز ٔی ب ٘ٛؾب٘بت ؾتب٘سٜ ٚ ٘طخ اضظٔمبیؿٝ ث

( ثٝ ثطضؾی ٚاوٙف ٔتغیطٞبی وّیسی التهبز ولاٖ ٘ؿجت ثٝ 1396) ٔحٕٛزظازٜ ٚ نبزلی

)ضقس پبیٝ پِٛی ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘بیٙسٜ ٘طخ ثٟطٜ( ٚ ذبضخی )ضاثغٝ ٔجبزِٝ( تحت  ٞبی زاذّی تىب٘ٝ

. ٘سا یّٛض ثب ٞسف ٘طخ اضظ پطزاذتٌٝصاضی تٛضْ ٚ ت لٛاػس ؾیبؾت پِٛی تثجیت ٘طخ اضظ، ٞسف

ٔٙدط ثٝ  ،لبػسٜ ؾیبؾتی تیّٛض ثب ٞسف ٘طخ اضظ ٞب تحت تىب٘ٝزٞس ٞطیه اظ  ٘تبیح ٘كبٖ ٔی

                                                           
1 Dutch Disease 
2
 Ismail  

3
 Khalil 

4
 Lahcen  
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 قٛز؛ ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ  لبثُوُ زض ٞط زٚ ثرف  ٌصاضی ٚ تِٛیس ٘ٛؾب٘بت ثیكتط ؾطٔبیٝ

تحت وٝ  حبِی تط اؾت؛ زض سٜٙٔتمبػسوٙ ایٗ لبػسٜ ثطاؾبؼٞبی تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ  ٚاوٙف ،أب

 ٞبی تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ قسیستط اؾت. ٌصاضی تٛضْ، ٚاوٙف لبػسٜ ٞسف

 ٔسَ یه تهبزفی، پٛیبی ػٕٛٔی تؼبزَ ضٚیىطز اظ ( ثب اؾتفبز1394ٜضٞجط ٚ ؾّیٕی )

ثطای التهبز ایطاٖ عی   ٔجبزِٝ لبثُغیط ٚ ٔجبزِٝ لبثُتِٛیسی  ثرف زٚ قبُٔ وٛچه التهبز ثبظ

 تٛضْ لجیُ اظ ّٞٙسی ثیٕبضی ػلائٓ ؾبظی، قجیٝ ٘تبیح. وطز٘س عطاحی1389-1367 ظٔب٘ی زٚضٜ

 ٘كبٖ ضا ٘فتی تىب٘ٝ یه زض٘تیدٝ اضظی ٘طخ وبٞف ٚ  ٔجبزِٝ لبثُثرف غیط ضقس پبیساض، ٚ ثبلا

 . زٞس ٔی

أب زض اوثط آٟ٘ب  ؛ا٘س ثط ٘طخ تٛضْ پطزاذتٝ ٔرتّفٞبی  ثٝ ثطضؾی اثط تىب٘ٝ ثؿیبضیٔغبِؼبت 

ٚ  ٔجبزِٝ لبثُوٝ التهبز ثٝ زٚ ثرف اؾت ٚ زض ٔغبِؼبتی ٘یع   وُ زض ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ ٘طخ تٛضْ

زضآٔس ٘فت ثٛزٜ اؾت؛  ٕبضی ّٞٙسی ٚ تىب٘ٝثطضؾی ثی ،ٞسف؛ تمؿیٓ قسٜ اؾت ٔجبزِٝ  غیطلبثُ

ثٝ  ٔمبِٝ زٞٙسٜ آٖ، زض ایٗ ضفتبض تٛضْ ثٝ تفىیه اللاْ تكىیُأب ثب تٛخٝ ثٝ إٞیت ثطضؾی 

ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ زاذّی )ؾیبؾت پِٛی ٚ ٔبِی( ٚ ذبضخی )زضآٔس ٘فت ٚ ٘طخ  تىب٘ٝ تحّیُ اثط

قست اثط ، ٚ ؾپؽپطزاذتٝ قسٜ اؾت  ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ لبثُثٝ تفىیه اللاْ  ،اضظ( ثط تٛضْ

 قسٜ اؾت. ٔمبیؿٝ ٚ ثطضؾیٞب زض ٞط یه اظ ایٗ زٚ ٌطٜٚ  ٚ ٔست ٔب٘سٌبضی تىب٘ٝ

 

 تحقیق  . رٍش3

ٚ  ٔجبزِٝ لبثُاللاْ  ِْٞبی ٔرتّف ثط تٛض زؾتیبثی ثٝ اٞساف تحمیك ٚ تحّیُ آثبض تىب٘ٝ ثطای

 زضزِٚت ٚ ثب٘ه ٔطوعی ، ٞب ذب٘ٛاض، ثٍٙبٜ نٛضتٝ ث ،ٔسَ ، وبضٌعاضاٖ التهبزیٔجبزِٝ  غیطلبثُ

ٞب زاضای ٔعایبیی ٞؿتٙس وٝ  . ایٗ ٔسَا٘س ٔسَ تؼبزَ ػٕٛٔی تهبزفی پٛیب ٘ظط ٌطفتٝ قسٜ

وٙس. اظ خّٕٝ ایٗ  ٞبی ولاٖ التهبزی ٔفیس ٚ خصاة ٔی اؾتفبزٜ اظ آٟ٘ب ضا ثطای تحّیُ ؾیبؾت

قٛز؛ ثٝ ایٗ ٔؼٙب وٝ ٞط ٔؼبزِٝ زض ٔسَ زاضای یه   ٞب ثٝ ؾبذتبضی ثٛزٖ آٟ٘ب ٔطثٛط ٔی ٚیػٌی

ٖ ٞبی ذطز التهبزی ثٛزٜ ٚ ثب ثٟیٙٝ وطز ٞب زاضای پبیٝ تفؿیط التهبزی اؾت. ثٝ ػلاٜٚ ایٗ ٔسَ

ایٗ اؾت  DSGEٞبی  ٚیػٌی زیٍط ٔسَ قٛ٘س. ٞب زض التهبز اؾترطاج ٔی ضفتبض ذب٘ٛاضٞب ٚ ثٍٙبٜ

ٞبی تهبزفی اؾت ضا ٔس٘ظط لطاض  وٝ تهبزفی ثٛزٜ ٚ ایٗ ٚالؼیت وٝ التهبز تحت تبثیط قٛن
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 ثٝ زأٝزض ا. (1390لطیكی،  ٚ )ثٟطأی وٙٙس ٞب ضا ثط التهبز تحّیُ ٔی زازٜ ٚ اثطات ایٗ قٛن

 .قٛز ٔی ثطضؾی التهبزی وبضٌعاضاٖ ضفتبض تفهیُ،

 

 خاًَار .3-7

وٙٙس ٚ ٔهطف وُ  ٟ٘بیت ظ٘سٌی ٔی التهبز اظ ذب٘ٛاضٞبی ٔكبثٟی تكىیُ قسٜ اؾت وٝ تب ثی

ٚ ٍٟ٘ساضی اٚضاق ٔكبضوت    حدٓ اؾٕی پَٛ ،   وبض ٘یطٚی ، ػطضٝ   ٌصاضی  ، ؾطٔبیٝ  

 وٙٙس وٝ تبثغ ٔغّٛثیت ظیط ضا ثٝ حساوثط ثطؾب٘ٙس: ا٘تربة ٔی ای ٌٛ٘ٝضا ثٝ    

     ∑   {
 

     
(  )

      
 

   
  
    

 

    
(
  

  
)
    

} 
   (1)                                   

 ٔؼىٛؼ وكف خب٘كیٙی ثیٗ     ػبُٔ تٙعیُ،   ، پبضأتط زلاِت ثط ا٘تظبضات زض ظٔبٖ    

ای تمبضبی  ثٟطٜ ٔؼىٛؼ وكف   ، ٘یطٚی وبض ػطضٝٔؼىٛؼ وكف   ای ٔهطف،  زٚضٜ 

 .ثبقس ضطیت تطخیح ٔب٘سٜ پِٛی ٔی  ٚ  حمیمی پَٛٔب٘سٜ 

قبذم  ، ذب٘ٛاض ثبیس ٔؿیط ثٟیٙٝ٘رؿت ذب٘ٛاض ثبیس زٚ ٔؿیط ثٟیٙٝ ضا ٔكرم وٙس:

وبلای ٔهطفی ضا تؼییٗ ای ٞط ، ذب٘ٛاض ثبیس تمبضبی ثٟیٙٝ ثطؾپؽ ؛ضا ٔكرم ؾبظز   ٔهطف 

ذب٘ٛاض تطخیحبت ذٛز ضا زض ثطاثط لیس  قبذم ٔهطف، ثٟیٙٝ ٔؿیط یبثی ثٝ زؾت ثطای وٙس.

 ثٛزخٝ ذٛز ثٝ قىُ ظیط
                              

                      
    

 (2)     

 وٙس: ٔیلبػسٜ حطوت ؾطٔبیٝ ظیط حساوثط ٚ 
   (   )       (3)                                                                                                  

ٚ انُ ٚ ؾٛز ٘بقی اظ ٍٟ٘ساضی اٚضاق      اؾٕی پَٛ زٚضٜ لجُ  ذب٘ٛاض ثب زاقتٗ ٔب٘سٜ

وبض ذٛز،   قٛز. ذب٘ٛاض زض اظای ػطضٝ ٘یطٚی ٔی  ٚاضز زٚضٜ          زٚضٜ لجُٔكبضوت 

 ضٜ ؾطٔبیٝ ذٛز، زضآٔسی ثٝ ا٘ساظٜ، ٕٞچٙیٗ ثب اخبوٙس زضیبفت ٔی     زؾتٕعزی ثٝ ا٘ساظٜ 

    
  وٙس وٝ اخبضٜ ؾطٔبیٝ حمیمی  زضیبفت ٔی       

اؾت. افعٖٚ      ٚ ؾطٔبیٝ زٚضٜ لجُ   

   ٔجبزِٝ لبثُؾٛز ثٍٙبٜ تِٛیسوٙٙسٜ وبلای ٚاؾغٝ  ثط ایٗ،
   ٔجبزِٝ لبثُٚ غیط  

ثٝ ذب٘ٛاض تؼّك   

ٚ ا٘جبقت زاضایی اٚضاق    ایٗ ٔٙبثغ ضا ثطای تأٔیٗ ٔبِی ٔهطف  تٕبٔیٌیطز. ذب٘ٛاض  ٔی

 زٞس.  لطاض ٔی    ٚ ٍٟ٘ساضی پَٛ ٔٛضز اؾتفبزٜ   ٔكبضوت 
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ٌصاضی  ؾطٔبیٝ   پطزاظز ٚ ثٝ ا٘ساظٜ  ٔبِیبت ٔی   ٕٞچٙیٗ، ذب٘ٛاض اظ زضآٔس ایٗ ٔٙبثغ ثٝ ا٘ساظٜ 

حمیمی ذب٘ٛاض ثٝ  ، لیس ثٛزخٝ  ذب٘ٛاض ثط قبذم لیٕت  وٙس. ثب تمؿیٓ عطفیٗ لیس ثٛزخٝ ٔی

 نٛضت ظیط ذٛاٞس ثٛز:

                      
      

    

  
     

    

  
   

    
 (4)            

ٞبی ذٛز زض عَٛ ظٔبٖ ضا ثب تٛخٝ ثٝ لیس ذب٘ٛاض زض تلاـ اؾت اضظـ حبَ ٔغّٛثیت

ٔؿیط ثٟیٙٝ حساوثطؾبظی ایٗ ٔؿئّٝ، ٛزخٝ ذٛز ٚ لبػسٜ ا٘جبقت ؾطٔبیٝ حساوثط ٕ٘بیس. ث

یكط حمیمی پَٛ ٚ ضاثغٝ ف ، تمبضبی ٔب٘سٜ٘یطٚی وبض، ػطضٝ 1ٕٞٛاضؾبظی ٔهطف یب ٔؼبزِٝ اِٚط

 .2وٙس اضائٝ ٔی ضا

ثؼسی ثبیس تمبضبی ثٟیٙٝ ثطای ٞط وبلای ٔهطفی  ثب ٔكرم قسٖ ٔؿیط ٔهطف، زض ٔطحّٝ

  )  ٔجبزِٝ ویجی اظ وبلاٞبی ٔهطفی لبثُ(، تط  تؼییٗ قٛز. قبذم ٔهطف وُ )
( ٚ وبلاٞبی  

  )  ٔجبزِٝ لبثُغیط
 قٛز: ثبقس وٝ ثٝ نٛضت ظیط تؼطیف ٔی ٔی ( 

   *  
 
 ⁄ (  

 )
   

  (    )
 
 ⁄ (  

 )
   

 +

 

   
(5)                                                            

ٟ٘بیی اؾت   ٔجبزِٝ ٚ غیطلبثُ  ٔجبزِٝ ای ٔهطف ٔیبٖ وبلاٞبی لبثُ وكف خب٘كیٙی ثیٗ زٚضٜ �

 ثبقس.  ٟ٘بیی زض ؾجس ٔهطفی ذب٘ٛاضٞب ٔی  ٔجبزِٝ ؾٟٓ وبلاٞبی لبثُ   ٚ 

ؾبظی ٔربضج  اظ ٔؿئّٝ حسالُ  ٔجبزِٝ لبثُٚ غیط  ٔجبزِٝ لبثُتمبضبی ثٟیٙٝ ثطای وبلاٞبی 

 ثطایقطط ٔطتجٝ اَٚ  قٛز. ذم ٔهطف تؼییٗ ٔیٔهطفی ٘ؿجت ثٝ ؾغح ٔكرهی اظ قب

، تٛاثغ تمبضب  ٔجبزِٝ ٚ غیطلبثُ  ٔجبزِٝ لبثُوٙٙسٌبٖ ثیٗ وبلاٞبی  ترهیم ثٟیٙٝ ٔربضج ٔهطف

 زٞس:  ٔی زؾت ثٝظیط ضا 

  
    (

  
 

  
)
  

                                                                                                (6)  

     (    ) (
  
 

  
)
  

                                                                                    (7)                                           

  وٝ 
  ،  

، قبذم لیٕت وبلاٞبی  ٔجبزِٝ لبثُثٝ تطتیت قبذم لیٕت وبلاٞبی    ٚ   

 ٚ قبذم لیٕت وُ ٞؿتٙس.  ٔجبزِٝ لبثُغیط

                                                           
1 Euler Equation 

 .ضػبیت اذتهبض اظ آٚضزٖ حُ ٔؼبزلات ذٛززاضی قسٜ اؾتثٝ زِیُ  ٢



 (7331 پاییس« 33 یاپیپ» 3 ضوارُ دٍازدّن، سال) یاقتصاد یهذلساز فصلٌاهِ                       �33

 

( یؼٙی تبثغ ٔهطف وُ، قبذم 5( زض ضاثغٝ )7( ٚ )6ٌصاضی تٛاثغ ترهیم ) پؽ اظ خبی

  آیس: ٔی زؾت ثٝوٙٙسٌبٖ  لیٕت وُ ٔهطف

   [  (  
 )    (    )(  

 )   ]
 

                                                              (8)  

 

 بٌگاُ .3-5

 :(2012 )ضاثب٘بَ، ا٘س اظ ؾٝ ثرف تكىیُ قسٜٞب  ثٍٙبٜزض ایٗ ٔغبِؼٝ 

ٟ٘بیی ثطای ٔهطف  ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ  لبثُٙسٜ وبلاٞبی ٟ٘بیی: وبلاٞبی ثرف تِٛیسوٙ .1

 ؛وٙس تٛؾظ ذب٘ٛاض زاذّی تِٛیس ٔی

زٜ ثٝ تٛا٘س ثٝ ػٙٛاٖ ٟ٘ب وٙس وٝ ٔی ای: وبلاٞبیی ضا تِٛیس ٔی ٚاؾغٝ ٔجبزِٝ  لبثُثرف وبلاٞبی  .2

 ؛فطٚذتٝ قٛز ٟ٘بیی زض زاذُ یب ذبضج وكٛض ٔجبزِٝ  لبثُتِٛیسوٙٙسٌبٖ وبلاٞبی 

ثٝ وٙس وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٟ٘بزٜ  ای: وبلاٞبیی ضا تِٛیس ٔی ٚاؾغٝ ٔجبزِٝ  غیطلبثُثرف وبلاٞبی  .3

 س.ٙفطٚق ٟ٘بیی ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُتِٛیسوٙٙسٌبٖ وبلاٞبی 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
  

 هذل در هَجَد یّا بٌگاُ اىیه ارتباط. 7ًوَدار
 (2012ٔٙجغ: ضاثب٘بَ )
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 صادرات
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 ًْایی هبادلِ  قابلکالاّای تَلیذکٌٌذگاى  . 3-5-7

تٛؾظ ٔدٕٛػٝ ایٗ وبلاٞب قٛز.  ٟ٘بیی تٛؾظ ذب٘ٛاضٞبی زاذّی، ٔهطف ٔی ٔجبزِٝ لبثُوبلاٞبی 

  ثب وٝ ) قٛز ای تِٛیس ٔی ٞب ثٝ ٘حٛ ٔكبثٝ ای اظ ثٍٙبٜ پیٛؾتٝ
اظ وبلاٞبی  ٘س( ٚقٛ ٘كبٖ زازٜ ٔی  

  ) ای زاذّی ٚاؾغٝ
  ) ( ٚ ذبضخی 

 :وٙٙس ثب تىِٙٛٛغی ظیط اؾتفبزٜ ٔی(  

  
  [  

 
 ⁄ (  

 )
   

  (    )
 
 ⁄ (  

 )
   

 ]

 

   

(9)                                                             

θ ٝای ٚاضزاتی  ای ؾبذت زاذُ ٚ وبلاٞبی ٚاؾغٝ وكف خب٘كیٙی ثیٗ وبلاٞبی ٚاؾغ

  زاذّی زض تبثغ تِٛیس اؾت. ی ا ٚاؾغٝوبلاٞبی ؾٟٓ    ثبقس ٚ  ٔی
   ٚ  

ٞبی  ٔمساض ٟ٘بزٜ  

ٟ٘بیی زض زاذُ وكٛض  ٔجبزِٝ لبثُتِٛیس وبلای  ثطایّی ٚ ذبضخی زاذ ٔجبزِٝ لبثُای  غٝٚاؾ

 س:ٙثبق ٔی �ثب وكف خب٘كیٙی  1ثبقس وٝ زاضای اؾتب٘ساضز زیٍعیت اؾتیٍّیتع ٔی

  
  *∫   

 ( )
   

   
 

 
+

 

   
    ،             *∫   

 ( )
   

   
 

 
+

 

   
(10)                                     

اظ حساوثطؾبظی ؾٛز ثب ٟ٘بیی،  ٔجبزِٝ  لبثُٞبی ؾبظی تٛؾظ تِٛیسوٙٙسٌبٖ وبلا قطایظ ثٟیٙٝ

 زٞس: تٛاثغ تمبضبی ظیط ضا اضائٝ ٔیٞب  تٛخٝ ثٝ لیس ٞعیٙٝ

  
 ( )    (

  
 ( )

  
 )

  

(
  
 

  
 )
  

  
 (11)                                                                             

  
 ( )  (    ) (

  
 ( )

  
 )

  

(
  
 

  
 )
  

  
 (12)                                                                    

 آیس: زؾت ٔیٝ ظیط ث( ثٝ نٛضت 13)ضاثغٝ  اظ ٔجبزِٝ  لبثُقبذم لیٕت وبلاٞبی  ،ٗثٙبثطای

  
  [  (  

 )    (    )(  
 )   ]

 

   (13)                                                               

 

 ًْایی هبادلِ  غیرقابلکالاّای تَلیذکٌٌذگاى  . 3-5-5

 :آیس زؾت ٔیٝ ث (14)ٟبیی تٛؾظ ضاثغٝ ٘ ٔجبزِٝ  غیطلبثُتبثغ تِٛیس وبلاٞبی 

  
  *∫   

 ( )
   

   
 

 
+

 

   
(14)                                                                                         

ٟ٘بیی تِٛیس قسٜ  ٔجبزِٝ لبثُ٘ؿجت ثٝ حبِت وبلاٞبی    �قٛز وكف ٔكبثٝ  وٝ فطو ٔی

 ػجبضتؿت اظ:٘یع ٟ٘بیی  ٔجبزِٝ  غیطلبثُوبلاٞبی  ؾغح لیٕت زض زاذُ وكٛض ضا زاضز.

  
  *∫   

 ( )     
 

 
+

 

   (15)                                                                                         

                                                           
1
 Dixit-Stiglitz 
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 ای تَلیذکٌٌذگاى کالاّای ٍاسطِ. 3-5-3

ٞب  بثغ تِٛیس ثٍٙبٜای زض زٚ ثرف ثؿیبض ٔكبثٝ اؾت. ت ؾبذتبض تِٛیسوٙٙسٌبٖ وبلاٞبی ٚاؾغٝ

 اضائٝ قسٜ اؾت: ٔمیبؼلاؼ ثب ثبظزٜ ثبثت ٘ؿجت ثٝ زاٌ -تٛؾظ تبثغ وبة 

  
 ( )      

 ( )       
 ( )                  * ، + (16)                                                    

  
 ( )      

 ( )       
 ( )                   * ، + (17)                                                    

قٛز تىِٙٛٛغی تِٛیس زض  ػلاٜٚ فطو ٔیٝ ثبقس؛ ث تب٘سٜ ٘ؿجت ثٝ ؾطٔبیٝ ٔیوكف ؾ �وٝ 

 وٙس. تجؼیت ٔی ( )  یٙساثبقس ٚ اظ فط ای ٔكبثٝ ٔی ٞبی ٚاؾغٝ ثٍٙبٜ

اؾترساْ ػٛأُ  التهبز ذطز، ثٍٙبٜ ثب زٚ ٔؿئّٝ ٔٛاخٝ اؾت؛ ا٘تربة ٔمساض ثط اؾبؼ ٘ظطیٝ

ای  یبثی ثطای زٚ ٘ٛع ثٍٙبٜ ٚاؾغٝ یٙس ثٟیٙٝافطوٝ  ثب تٛخٝ ثٝ آٖتِٛیس ٚ ؾغح لیٕت ثٟیٙٝ. 

 تفىیه اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ثطای  قٛز، اظ ٕ٘بز  ٔكبثٝ ٔی  ٔجبزِٝ ٚ غیطلبثُ  ٔجبزِٝ لبثُ

ُ تِٛیس اظ عطیك حسالُ وطزٖ ثب تٛخٝ ثٝ فطٚو اقبضٜ قسٜ، تبثغ تمبضبی ثٍٙبٜ ثطای ػٛأ

 آیس: ٔیزؾت   تِٛیس ٘ؿجت ثٝ یه ؾغح ٔؼیٗ تِٛیس ثٝ ٞعیٙٝ

   
  

  
   
    

     
    

 (  
    (  

 )
   
(    

 )
 
)                     ،            (18)                                                                                                                                                 

ؾبظی  ای ٔكبثٝ ٔٛاخٝ ٞؿتٙس، حسالُ ٞب ثب تىِٙٛٛغی ٔكبثٝ ٚ لیٕت ٟ٘بزٜ ثٍٙبٜ چٖٛ ٕٞٝ

 ٔؼبزِٝ ٞعیٙٝ ثٙبثطایٗ،ٞب اؾت،  طٚی وبض ثطای تٕبْ ثٍٙبٜٞعیٙٝ، ٘یبظٔٙس ٘ؿجت ٔكبثٝ ؾطٔبیٝ ٚ ٘ی

 :قٛز ظیط ایدبز ٔی نٛضتٟ٘بیی تِٛیس ثٝ 

   
  

 

  
(
 

   
)
   

(
 

 
)
 

(
  

  
 )
   

(  
 )                           ،                          (19)                                                            

زْٚ، ٞسف ثٍٙبٜ تؼییٗ آٖ ؾغحی اظ لیٕت اؾت وٝ خطیبٖ ؾٛز آٖ ضا زض عَٛ  زض ٔطحّٝ

ای، ثب ٔحسٚزیت وبِٛ ٚ  ٞبی ٚاؾغٝ ثٍٙبٜ فطو قسٜ اؾت وٝ ظٔب٘ی حساوثط وٙس. ٜیه زٚض

ٞبی  ایٗ ٔؿئّٝ ثطای ثٍٙبٜ تٙبٚة تؼسیُ لیٕت ذٛز ٔٛاخٝ ٞؿتٙس.ثٙسی خعئی ثط  قبذم

ٞبی  قٛز ٚ ثٝ ٘حٛ ٔكبثٝ، ایٗ ٔٛضٛع ثطای ثٍٙبٜ ٔجبزِٝ قطح زازٜ ٔی  ای اللاْ غیطلبثُ ٚاؾغٝ

سٚزیت، زض ٞط زٚضٜ تٟٙب ثٝ ٘ؿجت ٔغبثك ثب ایٗ ٔح ٔجبزِٝ ٘یع ٚخٛز زاضز.  ای لبثُ ٚاؾغٝ

  θ  ٜٞبیكبٖ ضا ثٝ نٛضت ثٟیٙٝ تٙظیٓ  تٛا٘ٙس لیٕت ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُ ٞب زض ثرف اظ ثٍٙب

ٞبیكبٖ ضا ٔغبثك ثب تٛضْ زٚضٜ  نٛضت خعئی لیٕتٝ ٞب ث اظ ثٍٙبٜ  θٔدسز وٙٙس ٚ ٘ؿجت 

  .وٙٙس تؼسیُ ٔی   ٌصقتٝ ثب ضطیت 
    
  (  )

    
   (20 )                                                                                                   
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ٞبیی وٝ لیٕت  ٞب ػجبضتؿت اظ ٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی اظ ثٍٙبٜ ٔجبزِٝ  غیطلبثُقبذم لیٕت وُ وبلاٞبی 

 ̂ )وٙٙس  ذٛز ضا ثٟیٙٝ ٔی
تٛضْ ٌصقتٝ تؼسیُ ؿجت ثٝ ٞبیكبٖ ضا ٘ ٞبیی وٝ لیٕت ٚ ثٍٙبٜ ( 

 :وٙٙس ٔی

  
  ,  [    

 (    
 )  ]

   
 (    )( ̂ 

 )
   
-

 

   (21)                                            

قٛز  ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُای ثطای ٘طخ تٛضْ وبلاٞبی  ، ٔٙدط ثٝ ٔؼبزِٝیبثی تطویت ٔؼبزلات ثٟیٙٝ

ٝ یتٓ ذغی قسٜ ٔٙحٙی، ثویٙعی خسیس ٔكٟٛض اؾت. نٛضت ٍِبض تّفیمیوٝ ثٝ ٔٙحٙی فیّیپؽ 

 :ثبقس نٛضت ظیط ٔی

  
        

     (    
      

 )  
(    )(     )

  
   

 (22)                                       

قٛز وٝ پبضأتطٞبی ٔطتجظ خٟت  زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی٘یع  ٔجبزِٝ لبثُػجبضات ٔكبثٝ ثطای ثرف 

 .  ٚ   θتٙظیٓ لیٕت آٖ ػجبضت اؾت اظ 

  
        

     (    
      

 )  
(    )(     )

  
   

 (23)                                       

 

 رابطِ هبادلِ  ًرخ ارز ٍ . 3-3

زض التهبزٞبی ٔجتٙی ثط  .پَٛ وكٛض ثطحؿت پَٛ وكٛض زیٍط اؾت اضظـ زٞٙسٜ ٘طخ اضظ ٘كبٖ

أب زض  ثبقس؛ ٞبی ٘طخ اضظ ٔی پٛیبیی ٘كبٍ٘ط٘طخ ثٟطٜ، قطط ثطاثطی غیطپٛقكی ٘طخ ثٟطٜ، 

ٚ ٕٞچٙیٗ قطایغی اظ لجیُ  إُِّٗ یثالتهبز ایطاٖ ثٝ زِیُ ػسْ تحطن وبُٔ ؾطٔبیٝ زض ؾغح 

ی اضظی ثبقس. ثسیٗ ٔٙظٛض ٞب ییبیپٛاثغٝ ٔٙبؾجی ثطای تٛا٘س ض ٘طخ ثٟطٜ ثبثت، ایٗ قطط ٕ٘ی

زٞٙسٜ  تٛا٘س ٞٓ تؼبزَ اضظی زض ایطاٖ ضا ٘كبٖ زازٜ ٚ ٞٓ ٘كبٖ تٛاٖ ٘كبٖ زاز وٝ ضاثغٝ ظیط ٔی ٔی

 (:1393ثط ٘طخ اضظ زض ایطاٖ ثبقس )نبضْ ٚ ٟٔطآضا،  ٔؤثطپبضأتطٞبی 
                             

 (24)                                                                  

 ثبقس. ٚاضزٜ ثٝ ثبظاض اضظ ٔی تىب٘ٝ   زضآٔسٞبی ٘فتی ٚ    زض ضاثغٝ فٛق 

٘ؿجت لیٕت وبلاٞبی  ،زض تدبضت ذبضخی، آ٘چٝ اظ إٞیت ظیبزی ثطذٛضزاض اؾت

 ثطحؿتزاذّی   ٔجبزِٝ لبثُپَٛ زاذّی )ٚاضزات( ثٝ لیٕت وبلاٞبی  ثطحؿتذبضخی   ٔجبزِٝ لبثُ

 قٛز: ٘بْ زاضز ٚ ثٝ نٛضت ظیط تؼطیف ٔی «ٔجبزِٝ ضاثغٝ»پَٛ زاذّی اؾت وٝ ایٗ ٘ؿجت 

   
  
 

  
  

  
     

  
 (25)                                                                                                         
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 دٍلت ٍ باًک هرکسی .3-3

تٛاٖ زِٚت ٚ ثب٘ه ٔطوعی ضا ثٝ نٛضت زٚ  ثٝ زِیُ ػسْ اؾتملاَ ثب٘ه ٔطوعی زض ایطاٖ، ٕ٘ی

لیس . ثّىٝ ثبیس ٞط زٚ ثرف ضا زض یه چبضچٛة زض٘ظط ٌطفت ز؛ؾبظی وط ثرف ٔدعا ٔسَ

 (:1393 ب٘ی ٚ أیطی،قٛز )ذیبث ثٛزخٝ اؾٕی زِٚت ثٝ نٛضت ظیط زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی

   
 ، 
    

    
          

          
 (26)                                                         

   وٝ زض آٖ 
تغییطات اٚضاق ٔكبضوت اؾٕی ٍٟ٘ساضی قسٜ تٛؾظ ٔطزْ )ٔیعاٖ ذّك   

   اٚضاق ٔكبضوت زض ایٗ زٚضٜ(، 
 ، 

   تغییطات ذبِم ثسٞی اؾٕی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی،  

ٞبی ٔبِیبتی ٚ  ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ثب افعایف زضآٔس ّٔی، پبیٝ زضآٔسٞبی ٘فتی اؾت.    ٔبِیبت ٚ 

ٔبِیبت ضا ثٝ نٛضت تبثؼی اظ زضآٔس ّٔی زض ٘ظط  ثٙبثطایٗ، وٙس؛ فعایف پیسا ٔیثٝ تجغ آٖ ٔبِیبت ا

 وٝ اظ لبػسٜ ظیط پیطٚی وٙس: عٛضی ؛ ثٌٝیطیٓ ٔی

                
                                                   

         ( ،  
 ) (27)                   

زضآٔسٞبی ٘فتی،  وٙیٓ ٔربضج زِٚت تبثؼی وبة زاٌلاؼ اظ فطو ٔی ایٗ،افعٖٚ ثط 

 ثبقس: ٔربضج زِٚت ٔی ٞب ٚ تىب٘ٝ  ٔبِیبت

    (   ،  )               
  
 

(28)                                                                            

 ،اظ ؾٛی زیٍطثبقس.  ی ثب تٛخٝ ثٝ ٔربضج زِٚتی ٔیوكف زضآٔسٞبی ٘فت ν وٝ زض آٖ

 ثبقس: ثب٘ه ٔطوعی ثٝ نٛضت ظیط ٔی تطاظ٘بٔٝ

   
      

     
 ، 

(29)                                                                                                

   وٝ زض آٖ 
 ، 

    تغییطات ذبِم ثسٞی زِٚت ثٝ ثب٘ه ٔطوعی،  
ٞبی  تغییط زاضایی  

    ٚذبضخی ثب٘ه ٔطوعی ثٝ نٛضت اؾٕی 
 . یطات پبیٝ پِٛی یب پَٛ پطلسضت ٞؿتٙستغی  

تطویت ٔؼبزلات ٔطثٛط ثٝ لیس ثٛزخٝ زِٚت ٚ ثب٘ه ٔطوعی، حؿبة تّفیمی زِٚت ٚ ثب٘ه 

 زٞس: زؾت ٔی ٔطوعی ضا ثٝ
              

    

  
              

    

  
                           (30)             

ثٝ شذبیط ٘فتی یه وكٛض ٚاثؿتٝ ثٛزٜ ٚ چٙساٖ ثب  وٝ خطیبٖ تِٛیس ٘فت ػٕستب اظ آ٘دب

ٞبی  تِٛیس ٘فت اظ عطیك ثٍٙبٜ مبِٝزض ایٗ ٔ ؛تٛاٖ آٖ ضا تغییط زاز افعایف ؾطٔبیٝ ٚ وبض ٕ٘ی
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یٙس اقٛز وٝ اظ یه فط ٚ فطو ٔی قٛز ظا تؼییٗ ٔی ٚ ثٝ نٛضت ثطٖٚ ؾبظی ٘كسٜ تِٛیسی، ٔسَ

 وٙس: ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ ثٝ قىُ ظیط تجؼیت ٔی

             (     )  ̅̅ ̅̅    
      و          

          ( ،    ) (31)                

 ثب٘ه اذتیبض زض پِٛی ٌصاضی ؾیبؾت اثعاض وٝ قٛز ٔی فطو ٔسَ قسٖ وبُٔ ثطای اوٖٙٛ

ٌصاض  اِؼُٕ ؾیبؾت قٛز تبثغ ػىؽ ٔی فطو. اؾت پَٛ )پبیٝ پِٛی( حدٓ ضقس ٘طخ ٔطوعی،

ای تؼییٗ  ٌصاض ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ ضا ثٝ ٌٛ٘ٝ اؾبؼ آٖ، ؾیبؾت اؾت وٝ ثط ای ٌٛ٘ٝپِٛی ثٝ 

ثٝ اٞساف ذٛز وٝ حفؼ ثجبت تٛضْ ٚ وبٞف ٘ٛؾبٖ تِٛیس اظ تِٛیس ثبِمٜٛ )قىبف  وٙس تب ٔی

نٛضت ظیط ٕ٘بیف   ٌصاض پِٛی ثٝ اِؼُٕ ؾیبؾت تبثغ ػىؽ ،تِٛیس( اؾت، ثطؾس. ثطایٗ اؾبؼ

 (: 1391 قٛز )وٕیدب٘ی ٚ تٛوّیبٖ، زازٜ ٔی
 ̇      ̇     

     
      (32)                                                                          

یٙس ذٛزضٌطؾیٖٛ ٔطتجٝ اَٚ اقٛز اظ یه فط پِٛی اؾت وٝ فطو ٔی تىب٘ٝ   وٝ زض آٖ 

نٛضت ذغی ٝ تؼطیف ضقس پبیٝ پِٛی اؾت وٝ ث (33)ضاثغٝ  ،ػلاٜٚٝ وٙس، ث تجؼیت ٔی

 ٍِبضیتٕی اضائٝ قسٜ اؾت:
 ̇   ̂   ̂     ̂ (33)                                                                                                

 

 ضرط تسَیِ بازار. 0-3

، ٔجبزِٝ  غیطلبثُای  ثطای ثرف وبلاٞبی ٚاؾغٝقٛز.  ٔسَ ثب تبٔیٗ قطط تؿٛیٝ ثبظاض ثؿتٝ ٔی

 :قطط تؿٛیٝ ثبظاض آٖ اؾت وٝ

  
 ( )    

                                     * ، + (34)                                                                 

ٞبی وبلاٞبی  ثٝ ػٙٛاٖ ٟ٘بزٜ ٔجبزِٝ  غیطلبثُای  ؾتب٘سٜ ثرف وبلاٞبی ٚاؾغٝ ،ثٝ ػجبضت زیٍط

ای  ثرف وبلاٞبی ٚاؾغٝوٝ ثطای  حبِی زضز؛ قٛ ٟ٘بیی زاذّی ٔهطف ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُ

 :ٔجبزِٝ لبثُ

  
 ( )    

 ( )    
  ( )                           * ، + (35)                                                  

التهبز زاذّی ٚ یب التهبز وٙٙس یب زض  تِٛیس ٔی ٔجبزِٝ  لبثُوٝ وبلاٞبی ٞبیی  ؾتب٘سٜ ثٍٙبٜ

  )نبزضات، ذبضخی
 )تِٛیس ٘بذبِم زاذّی( وُ ؾتب٘سٜ زض التهبزِصا . قٛز ٔینطف (   

 آیس: زؾت ٔیٝ ث ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ زاذّی  ٔجبزِٝ  لبثُٞبی  تٛؾظ ٔدٕٛع ؾتب٘سٜ ثرف
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 (36)                                                                                                               

 

 برآٍرد هذل .3

اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ زض آٖ ٔمبزیط  1ثطآٚضز پبضأتطٞبی ٔسَ اظ ضٚـ ثیعیٗ ٔمبِٝ ثطایزض ایٗ 

 3ٕ٘بیی تؼییٗ ٚ ثب ٘تبیح ثطآٚضز حساوثط زضؾت 2اِٚیٝ ثطای پبضأتطٞب ثٝ ػٙٛاٖ تٛظیغ پیكیٗ

ٞبی تؼسیُ  زازٜ ٞبی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ایٗ ٔغبِؼٝ، زازٜ .قٛز ٞبی ٚالؼی تطویت ٔی ثطاؾبؼ زازٜ

 ی، ٔربضج ٔهطفی زِٚت، زضآٔس ٘فت،تِٛیس ٘بذبِم زاذٌّصاضی،  ٔربضج ؾطٔبیٝ فهّی قسٜ

 ٚ ذسٔبت زض زٚضٜ وٙٙسٜ وبلا ٚ قبذم لیٕت ٔهطف طخ اضظ٘ ،زضآٔس ٔبِیبتی، حدٓ پَٛ

اؾترطاج  اعلاػبت ؾطی ظٔب٘ی ثب٘ه ٔطوعی ٞب اظ . تٕبٔی زاز4ٜثبقٙس ٔی 1394:4تب  1370:1

  قسٜ اؾت.

 تَزیع پیطیي ٍ پسیي پاراهترّای هذل .7ذٍلج

 پاراهتر
عٌَاى 

 پاراهتر
 چگالی تَضیحات

 هیاًگیي

 پیطیي

هیاًگیي  

 پسیي

 (1391تٛوّیبٖ، وٕیدب٘ی ٚ  :)ٔٙجغکٌٌذُ  تابع هطلَبیت هصرف

  beta 9070/0 96/0 ثتب وٙٙسٜ ٘طخ تطخیحبت ظٔب٘ی ٔهطف 

   sigmac  7272/1 50/1 ٌبٔب ای ٔهطف خب٘كیٙی ثیٗ زٚضٜػىؽ وكف 

   sigmam 6346/2 39/2 ٌبٔب ػىؽ وكف تطاظ ٘مسی 

  phi 2303/2 17/2 ٌبٔب ػىؽ وكف ػطضٝ وبض 

 (ٞبی پػٚٞف یبفتٝ :)ٔٙجغ پاراهتر کالَ

   theta-H ٝ1687/0 4/0 ثتب  ٔجبزِٝ ای لبثُ وبلاٞبی ٚاؾغ 

   theta-N  4253/0 6/0 ثتب  ٔجبزِٝ ای غیطلبثُ ٚاؾغٝوبلاٞبی 

 (ٞبی پػٚٞف یبفتٝ :)ٔٙجغ بٌذی پاراهترّای ضاخص

   delta-H ٝ3857/0 5/0 ثتب  ٔجبزِٝ ای لبثُ وبلاٞبی ٚاؾغ 

   delta-N ٝ5759/0 5/0 ثتب  ٔجبزِٝ لبثُای غیط وبلاٞبی ٚاؾغ 

                                                           
1
 Bayesian 

2
 Prior 

3
 Maximum Likelihood 

 ا٘س. ظزایی ٚ ٍِبضیتٕی وطزٖ، ثب اؾتفبزٜ اظ فیّتط ٞسضیه پطؾىبت ضٚ٘سظزایی قسٜ ٞبی ٚالؼی پؽ اظ فهّی زاز4ٜ
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 پاراهتر
عٌَاى 

 پاراهتر
 چگالی تَضیحات

 هیاًگیي

 پیطیي

هیاًگیي  

 پسیي

 ٚ ٔحبؾجبت تحمیك( 1393، ٚ أیطی ذیبثب٘ی :)ٔٙجغّا  کطص

𝜼 eta ٝ5827/0 42/0 ثتب وكف ؾتب٘سٜ ٘ؿجت ثٝ ؾطٔبی 

𝛎 nu 8017/0 74/0 ثتب وكف ٔربضج زِٚت ٘ؿجت ثٝ زضآٔس ٘فت 

  theta ٝ2032/1 2/1 ٘طٔبَ ای زاذّی ٚ ٚاضزاتی وكف خب٘كیٙی وبلاٞبی ٚاؾغ 

𝛆 epsi  5087/1 4/1 ٘طٔبَ ٟ٘بیی  ٔجبزِٝ لبثُٚ غیط  ٔجبزِٝ لبثُوكف خب٘كیٙی وبلاٞبی 

 (1393، نبضْ ٚ ٟٔطآضا :)ٔٙجغرابطِ ًرخ ارز 

   lamda1 9912/0 98/0 ٘طٔبَ ضطیت إٞیت ا٘تظبضات ٘طخ اضظ 

   lamda2 003/0 -08/0 ٘طٔبَ ضطیت إٞیت زضآٔس ٘فت- 

   lamda3 1094/0 04/0 ٘طٔبَ ضطیت إٞیت ا٘تظبضات تٛضٔی 

 (1391تٛوّیبٖ،  :)ٔٙجغ سیاست پَلیالعول  تابع عکس

    rhombg ٝ2795/0 29/0 ثتب ضطیت إٞیت ٘طخ ضقس حدٓ پَٛ زٚضٜ ٌصقت 

   lamdap ْ5093/2 -44/2 ٘طٔبَ ضطیت إٞیت تٛض- 

   lamday 7803/1 -84/1 ٘طٔبَ ضطیت إٞیت تِٛیس- 

 ٞبی پػٚٞف ٔٙجغ: یبفتٝ

 

 هبادلِ هبادلِ ٍ غیرقابل ّای قابل بخصّای هختلف بر  اثرات تکاًِ .3

-ٞبی ٔرتّف، تٛاثغ ضطثٝ ٞبی ٔتغیطٞبی ٟٔٓ التهبزی ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ ثطضؾی پٛیبیی ثطای

اثعاضٞبی ٟٔٓ تحّیُ التهبزی اظ  ،آیٙس زؾت ٔیٝ ٚاوٙف وٝ ثطاؾبؼ اٍِٛی ثطآٚضز قسٜ ث

 ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ لبثُ ٞبی ثرفض ثطضؾی ضفتب تٛخٝ ٚ تبویس انّی، مبِٝایٗ ٔ . زضثبقٙس ٔی

  .ثبقس ٞبی ٔرتّف زض التهبز ایطاٖ ٔی ٘ٝتىبٚلٛع زض اثط 

 

 )سیاست پَلی( تکاًِ حجن پَل. 3-7

ٔجبزِٝ   ( ٚ اللاْ غیطلبثُ   ٔجبزِٝ ) (، لیٕت اللاْ لبثُ ٚاوٙف ٔتغیطٞبی تِٛیس ) (2)ٕ٘ٛزاض 

تىب٘ٝ قٛز  ٔكبٞسٜ ٔی (2)عٛض وٝ زض ٕ٘ٛزاض  ٕٞبٖ .زٞس ( ثٝ تىب٘ٝ ٔثجت پِٛی ضا ٘كبٖ ٔی   )

 .قٛز ٚ افعایف تِٛیس ٔیزض ٞط زٚ ثرف ٞب  افعایف ؾغح ػٕٛٔی لیٕت ٔٙدط ثٝٔثجت پِٛی، 

 زؾتٕعز وبٞفٔٙدط ثٝ  ثٙبثطایٗ ٚ افعایف یبفتٝ تٛضْ التهبز، ثٝ پِٛی تىب٘ٝ یه قسٖ ٚاضز ثب
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 ثبػث حمیمی ٜاخبض ٚ زؾتٕعز وبٞف. قٛز ٔی ؾطٔبیٝ حمیمی اخبضٜ ٚ وبض ٘یطٚی حمیمی

 تِٛیس افعایف ،ٞب ٔغبثك ثب تبثغ تِٛیس ثٍٙبٜ ثٙبثطایٗ ٚ ؾطٔبیٝ ٚ وبض ٘یطٚیوبضٌیطی ٝ ث افعایف

 ،تظبض زاض٘س ٚ ثٙبثطایٗٞب تٛضْ ثیكتطی ضا زض آیٙسٜ ا٘ اَٚ ثب افعایف تٛضْ، ثٍٙبٜ زض زٚضٜ .قٛز ٔی

ٞبی ا٘تمبَ، التهبز ضا ثٝ  پٛیبیی ،قٛز. ثٙبثطایٗ وُ زض عَٛ ظٔبٖ ثٝ ثبلا ٔٙتمُ ٔی ٔٙحٙی ػطضٝ

٘طخ ضقس ٘مسیٍٙی ثب ٚلفٝ ظٔب٘ی ٚ ثطز. ثٝ ػجبضت زیٍط، تغییط  ؾٕت ٘طخ ثیكتطی اظ تٛضْ ٔی

ثٝ عٛض وّی  .(1393 ظازٜ، )ظٔبٖ وٙس ٞب آقىبض ٔی نٛضت تسضیدی اثطات ذٛز ضا ثط لیٕت  ثٝ

تطیٗ  قٛز وٝ ثطذی اظ ٟٔٓ ػٛأُ ٔرتّفی ٔٙدط ثٝ تغجیك تسضیدی تٛضْ ثٝ اظای یه قٛن ٔی

ٌصاضی ثط  پبیساضی ثٝ زِیُ ػٛأُ زضٚ٘ی: پبیساضی وٝ ثٝ زِیُ ٔىب٘یؿٓ لیٕت آٟ٘ب ػجبضتٙس اظ

 قٛز؛ پبیساضی ثط اؾبؼ ا٘تظبضات: پبیساضی وٝ ثٝ ؾجت اؾبؼ ضٚ٘س ٌصقتٝ تٛضْ حبنُ ٔی

 .(1395ٌٛزضظی فطاٞب٘ی،  ٚ )ذّیّی ػطالی ٌیطز ا٘تظبضات تٛضٔی قىُ ٔی

 

 
 آثار تکاًِ حجن پَل .5ًوَدار 

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝٔٙجغ: 

 

 تکاًِ هخارج دٍلت )سیاست هالی( .3-5

زض  ٔربضج زِٚت ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ اخعای ٟٔٓ تمبضبی وُ ، تىب٘ٝ ٔثجت٘ظطیٔغبثك ٔجبحث 

ؾغح ػٕٛٔی افعایف  ،ٚ زض٘تیدٝ ا٘تمبَ تبثغ تمبضب زض خٟت افعایف، ثبػث (3) ٕ٘ٛزاض

ثب افعایف ٔربضج زِٚت، ثٛزخٝ  ،زض ٚالغ قٛز. ٚ افعایف تِٛیس ٔیزض ٞط زٚ ثرف ٞب  لیٕت

قٛز وٝ ٘یبظٔٙس ذٛاٞس ثٛز ایٗ وؿطی اظ ٔٙبثغ ٔرتّف ٔب٘ٙس  زِٚت ثب ػسْ تٛاظٖ ٔٛاخٝ ٔی
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اظ  وٝ ایٗ الساْ تبٔیٗ ٔبِی قٛزاؾتمطاو اظ ثب٘ه ٔطوعی  وب٘بَ زضآٔسٞبی ٘فتی ٚ یب ،ٔبِیبت

 قٛز. ٞب ٔٙدط ٔی عطیك افعایف پبیٝ پِٛی، ثٝ افعایف ؾغح ػٕٛٔی لیٕت
 

 
   آثار تکاًِ هخارج دٍلت .3ًوَدار 

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝٔٙجغ: 

اللاْ  لیٕتوٙف  ٔمبیؿٝثٝ  (4)ٕ٘ٛزاض  ٞبی ؾٕت تمبضب، تط تىب٘ٝ ثطضؾی زلیك ثطای

 ذظ ٞبی ٔربضج زِٚت ٚ حدٓ پَٛ پطزاذتٝ اؾت. ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ لبثُ

 اللاْوٝ  زِیُ آٖٝ ث (4)زض ٕ٘ٛزاض  ثبقس؛ ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُچیٗ ٔطثٛط ثٝ ثرف  ٘مغٝ

اظ لبثّیت ٔجبزِٝ زض ثبظاضٞبی خٟب٘ی ثطذٛضزاض ٘یؿتٙس، ٔحسٚزیت ػطضٝ زض  ٔجبزِٝ  غیطلبثُ

٘ؿجت ثٝ وبلاٞبی  ٔجبزِٝ  غیطلبثُقٛز لیٕت وبلاٞبی  ٝ ثب فكبض تمبضب ٔٛخت ٔیٟٔٛاخ

، فكبض ٔجبزِٝ زض ثرف اللاْ لبثُ ،بضت زیٍطوٙف ثیكتطی اظ ذٛز ٘كبٖ زٞٙس. ثٝ ػج ٔجبزِٝ لبثُ

 (.1985، 1)ضٌٚف تٛا٘س اظ عطیك ٚاضزات وبٞف یبثس ٔیٞب  زض خٟت افعایف لیٕت

 

                                                           
1
 Rogoff 
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         ّا آثار تکاًِ حجن پَل ٍ هخارج دٍلت بر قیوت .3ًوَدار 

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝٔٙجغ: 

 

 درآهذ ًفتی تکاًِ .3-3

فطاٚا٘ی زض قطایظ  قٛز ٚ یف زضآٔس اضظی نبزضات ٘فت ٔیافعا ٔٛخت٘فتی ٔثجت  یه تىب٘ٝ

عٛض ٔؼَٕٛ ٔجتٙی ثط ٘ٛػی ٘ظبْ اضظی ثبثت ٚ یب ٝ ؾیبؾت اضظی زِٚت ثزضآٔسٞبی ٘فتی، 

اظ ٘طخ اضظ اؾٕی  ،ٔسیطیت قسٜ اؾت وٝ زض آٖ ثب٘ه ٔطوعی ثٝ پكتٛا٘ٝ زضآٔسٞبی اضظی ٘فت

ٚاضزات  ،٘طخ اضظ حمیمی وبٞف ٚ زض٘تیدٝ ،زض ایٗ قطایظوٙس.  ٔٛضز ٞسف ذٛز زفبع ٔی

عٛض وٝ زض ٕ٘ٛزاض  ٕٞبٖ ثٙبثطایٗ،؛ (1394)زضٌبٞی، یبثس س ٚ نبزضات غیط٘فتی وبٞف ٔیتكسی

 ٔجبزِٝ لبثُرف ؾجت تضؼیف تِٛیسات ث ،اظ یه ؾٛ ،یبز قسٜیٙس افط قٛز، ٔكبٞسٜ ٔی (5)

تٛضٔی زِٚت،  افعایف تكسیس ٚاضزات ثٝ ػٙٛاٖ ؾیبؾت ضس ،قٛز ٚ اظ ؾٛی زیٍط ٔی (   )

  قٛز. ٔی(    ) ٔجبزِٝ لبثُزض ٔحهٛلات ثرف  لیٕتت وبٞف ؾج

اظ لبثّیت ٔجبزِٝ زض ثبظاضٞبی خٟب٘ی  ٔجبزِٝ  غیطلبثُزِیُ ایٙىٝ ٔحهٛلات ٝ ث افعٖٚ ثطایٗ،

زض ایٗ  لیٕتؾجت افعایف  ،ثب فكبض تمبضب ٝثطذٛضزاض ٘یؿتٙس، ٔحسٚزیت ػطضٝ زض ٔٛاخٟ

ف ثر ٌصاضی قٛز ؾٛزآٚضی ؾطٔبیٝ ٞب ٔٛخت ٔی قٛز. ایٗ افعایف لیٕت ٔی (   ) ثرف

وٝ ثب ٔغبِؼٝ  ٌطزز ٔی (   ) ٔجبزِٝ  غیطلبثُِصا ؾجت تمٛیت ثرف  ؛افعایف یبثس ٔجبزِٝ  غیطلبثُ

، ٔجبزِٝ  غیطلبثُثب تٛخٝ ثٝ وكف لیٕتی ا٘سن زض اللاْ  ؛( ٘یع ٔٙغجك اؾت1394) زضٌبٞی

یبثس؛  ٞب، چٙساٖ وبٞف ٕ٘ی ثب افعایف ؾغح لیٕت ٔجبزِٝ  غیطلبثٌُطایف ٔهطف وُ ثطای اللاْ 
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. زض ایٗ حبِت، ٘طخ تٛضْ تِٛیسات یبثس وبٞف ٔی ٔجبزِٝ لبثٌُطایف ثٝ ٔهطف اللاْ  زض ٘تیدٝ،

 . (2012)فبقٛلا، ذٛاٞس قس ٔجبزِٝ لبثُٙدط ثٝ ضوٛز زض ثرف تِٛیسات ٔ ٔجبزِٝ  غیطلبثُ

 ٔجبزِٝ  غیطلبثُٞبی التهبزی ثٝ ٘فغ ثرف  ایٗ تىب٘ٝ ؾجت تغییط ؾبذتبض فؼبِیت ثٝ عٛض وّی،

 قٛز. قٛز وٝ اظ ایٗ تغییط ثٝ ػٙٛاٖ ثیٕبضی ّٞٙسی یبز ٔی ٔی

 
 تکاًِ درآهذ ًفتی آثار .0ًوَدار 

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝٔٙجغ: 

 

 تکاًِ ًرخ ارز .3-3

 (   ) ٔجبزِٝ لبثُ اللاْؾغح لیٕت  قٛز وٝ ٔكبٞسٜ ٔی (6)زض ٕ٘ٛزاض  ثب افعایف ٘طخ اضظ 

نٛضت ٝ . ٘طخ اضظ ثیبفتٝ اؾتوبٞف  (   ) ٔجبزِٝ  غیطلبثُ اللاْافعایف ٚ ؾغح لیٕت 

اظ آ٘دب وٝ وبلاٞبی ٚاضزاتی  ٌصاضز؛ اثط ٔی ٔجبزِٝ اللاْ لبثُؾغح لیٕت ٔؿتمیٓ ثط ٔؿتمیٓ ٚ غیط

ِصا افعایف ٘طخ اضظ  ؛زٞٙس ضا تكىیُ ٔی ٔجبزِٝ لبثُ اللاْثركی اظ ؾجس ٔهطفی قبذم لیٕت 

 .قٛز ٔٙدط ٔی ٔجبزِٝ ثُیف ؾغح لیٕت وبلاٞبی لبنٛضت ٔؿتمیٓ ثٝ افعاٝ ث

ٞبی تِٛیس ضا قبُٔ  ای ٚ ٚاضزاتی ٘یع ثركی اظ ٞعیٙٝ ٕٞچٙیٗ اظ آ٘دب وٝ وبلاٞبی ؾطٔبیٝ 

نٛضت غیطٔؿتمیٓ ثٝ ضقس لیٕت ٝ ٞبی تِٛیس ث قٛز، افعایف ٘طخ اضظ اظ عطیك ضقس ٞعیٙٝ ٔی

چٖٛ  ،اظ ؾٛی زیٍط ا٘دبٔس. ٔی ؾغح لیٕت افعایف ،لات تِٛیسوٙٙسٌبٖ ٚ زض٘تیدٝٔحهٛ
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اثط  ٞبی زاذّی ثٝ وبلاٞبی ذبضخی اؾت؛افعایف ٘طخ اضظ ثٝ ٔؼٙبی وبٞف ٘ؿجی لیٕت وبلا

 قٛز. ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُٔٙدط ثٝ وبٞف ؾغح لیٕت اللاْ  ،اِٚیٝ ایٗ تىب٘ٝ

افعایف ٘طخ اضظ اظ  .أب زض ٔٛضز اثط افعایف ٘طخ اضظ ثط تِٛیس زٚ ٘یطٚی ٔتضبز ٚخٛز زاضز

 فیافعاوٝ اظ ٔؿیط  حبِی ؛ زضٌصاضز ٞبی تِٛیس، اثط ٔٙفی ثط تِٛیس ثطخبی ٔی فعایف ٞعیٙٝٔؿیط ا

افعایف لسضت ضلبثت تِٛیس زاذّی  ،ٚ اظ ؾٛی زیٍط سوٙٙسٌبٖیتِٛ زضآٔس فیافعاِصا  ٚ ٞب ٕتیل

یٙس ایٗ زٚ اثط ٔتضبز اؾت وٝ ازض ٔمبثُ ضلجبی ذبضخی، اثطی ٔثجت ثط تِٛیس ذٛاٞس زاقت ٚ ثط

 . (1394ظازٜ،  )ظٔبٖ ثبقس افعایف ٘طخ اضظ ثط تِٛیس ٔیوٙٙسٜ اثط ذبِم  تؼییٗ

 ا٘سوی زض اثط اِٚیٝ تىب٘ٝ ٘طخ اضظ، وبٞف قٛز ٔكبٞسٜ ٔی (6)عٛض وٝ زض ٕ٘ٛزاض  ٕٞبٖ

نٛضت ثؿیبض ٔحسٚز ٚ ٝ ث ٘طخ اضظ ثط ضقس التهبزیٔثجت  اثطؾپؽ  ٚ تِٛیس التهبزی اؾت

یبثس تب ثٝ  أب ضٚ٘س وبٞكی آٖ عی چٙسیٗ فهُ ازأٝ ٔی ،قٛز ٔكبٞسٜ ٔیٔست  زض وٛتبٜا٘سن 

 ٚ تٛضْ ثط اضظ ٘طخ طاتییتغ وٝ ثبقس ُیزِ ٗیا ثٝ تٛا٘س یٔ أط، ٗیا ؛ٌطززبظٚضؼیت اِٚیٝ ذٛز ث

 زضآٔس فیافعا ٚ ٞب ٕتیل فیافعا ثب ِصا ٚ ٌصاضز یٔ اثط سیتِٛ اظ تط غیؾط ٞبوبلا ٕتیل فیافعا

 ضٚی ٚلفٝ ثب اضظ ٘طخ طییتغ اثطات ٙىٝیا اظ ثؼس أب قٛز؛ یٔ كیتكٛ سیتِٛ اثتسا سوٙٙسٌبٖ،یتِٛ

 اثطات تٛاٖ یٔ ؛قٛز بٖیٕ٘ب ،زاضز عی٘ یٚاضزات ٝیاِٚ ٔٛاز ثٝ ییلاثب یٚاثؿتٍ وٝ سیتِٛ ٞبی ٙٝیٞع

 .(1396وٕیدب٘ی،  ٚ )ػعیع٘ػاز وطز حظٝٔلا ضا طیییتغ ٗیچٙ یٔٙف
 

 
  آثار تکاًِ ًرخ ارز .2ًوَدار 

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝٔٙجغ: 
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ثٝ تفىیه  ،قٛ٘س ٔی ٞب لیٕتٞبیی وٝ ؾجت افعایف  ثٝ ٔمبیؿٝ تىب٘ٝ (7)زض ٕ٘ٛزاض  ،زض ٟ٘بیت

زٞٙسٜ  چیٗ ٘كبٖ ٘مغٝذظ  ،ٕ٘ٛزاضزض ایٗ پطزاذتٝ قسٜ اؾت.  ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ لبثُاللاْ 

 ٔجبزِٝ لبثُ پیٛؾتٝ زض ٕ٘ٛزاض اللاْتىب٘ٝ ٔبِی ٚ ذظ اثط زٞٙسٜ  تىب٘ٝ پِٛی، ذظ ٕٔتس ٘كبٖاثط 

)ٕ٘ٛزاض ؾٕت  ٔجبزِٝ  غیطلبثُ اللاْ تىب٘ٝ اضظی ٚ زض ٕ٘ٛزاضاثط ، ٔطثٛط ثٝ )ٕ٘ٛزاض ؾٕت چپ(

زضٔیبٖ  ٔجبزِٝ  غیطلبثُاللاْ  لیٕتزضذهٛل ثبقس.  تىب٘ٝ زضآٔس ٘فت ٔیاثط زٞٙسٜ  ٘كبٖ ضاؾت(

ثٝ ِحبػ اثط اِٚیٝ ٚ ٔست ٔب٘سٌبضی آٖ، تىب٘ٝ پِٛی ثیكتطیٗ تبثیط ضا زاقتٝ ٞبی ٚاضزٜ،  تىب٘ٝ

، ثٝ ِحبػ اثط اِٚیٝ، تىب٘ٝ ٘طخ اضظ ٚ زض ٔجبزِٝ لبثُ وٝ زضذهٛل لیٕت اللاْ ؛ زض حبِیاؾت

ثٝ  ؛٘طخ تٛضْ زاقتٝ اؾت ثطذهٛل ٔست ٔب٘سٌبضی اثط آٖ، تىب٘ٝ پِٛی ثیكتطیٗ تبثیط ضا 

)٘مسیٍٙی( ثٝ  تٛاٖ اظ ضقس حدٓ پَٛ ٔی (1394ظازٜ ) ؾبظٌبض ثب ٔغبِؼٝ ظٔبٖ ،ػجبضت زیٍط

اظ ضقس ٘طخ اضظ ثٝ ػٙٛاٖ ٚ ٔست ٚ ثّٙسٔست  وٙٙسٜ تٛضْ زض ٔیبٖ تطیٗ ػبُٔ تؼییٗ ػٙٛاٖ ٟٔٓ

 وطز. یبزٔست  وٙٙسٜ تٛضْ زض وٛتبٜ تطیٗ ػبُٔ تؼییٗ ٟٔٓ

 
 ّا ّای گًَاگَى بر قیوت تکاًِآثار هقایسِ  .1ًوَدار 

 ٞبی پػٚٞف یبفتٝٔٙجغ: 

 

 گیری ًتیجِ .0

ثٛزٜ اؾت؛ ثب ایٗ حبَ ثطضؾی زٞٙسٜ ضٚ٘س وبٞكی آٖ  ثطضؾی وٕی تٛضْ عی ؾبِیبٖ اذیط، ٘كبٖ

ٚخٛز زاضز،  اذتلاف ٔجبزِٝ  غیطلبثُٚ  ٔجبزِٝ لبثُتٛضْ اللاْ  زٞس وٝ ٔیبٖ ٔیتٛضْ ٘كبٖ  اخعای
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ثب . ثبقس یىؿبٖ ٕ٘ی٘یع ٞبی تٛضٔی ٚاضز قسٜ ثٝ التهبز  اظ تىب٘ٝ ایٗ اخعاػلاٜٚ تبثیطپصیطی ٝ ث

تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ اِٚٛیت زِٚتٕطزاٖ، وبٞف تٛضْ ٚ اِجتٝ ٟٕٔتط اظ آٖ ٔب٘سٌبضی تٛضْ زض ؾغح 

ٌصاضی  تٛا٘س آٟ٘ب ضا زض ؾیبؾت ٔیزٞٙسٜ آٖ،  ضفتبض اخعای تكىیُقٙبذت زلیك  ،پبئیٗ اؾت

خٟت تجییٗ ٔٛضٛع، ٔغبِؼٝ حبضط یه اٍِٛی تؼبزَ ػٕٛٔی تهبزفی پٛیب، تط یبضی ضؾب٘س. وبضا

 1394 -1370پِٛی، ٔبِی، اضظی ٚ ٘فتی ضا عی زٚضٜ  ٞبی تٛضْ زض اثط تىب٘ٝ خٟت تحّیُ ضفتبض

اضائٝ زازٜ اؾت. ایٗ اٍِٛ زضثطزاض٘سٜ ذب٘ٛاض، تِٛیسوٙٙسٌبٖ وبلاٞبی ٟ٘بیی ٚ ٚاؾغٝ، زِٚت ثٝ 

ػلاٜٚ التهبز زض ٝ ٌصاض پِٛی اؾت، ث ٌصاض ٔبِی ٚ ثب٘ه ٔطوعی ثٝ ػٙٛاٖ ؾیبؾت ؾیبؾتػٙٛاٖ 

 ٔجبزِٝ ه ثرف، وبلاٞب ٚ ذسٔبت لبثُی آٖ ثٝ زٚ ثرف وّی ٚ ػٕسٜ تفىیه قسٜ اؾت؛

 وٙس.  س ٔیضا تِٛی ٔجبزِٝ  غیطلبثُإِّّی ٚ ثرف زیٍط اللاْ  ثیٗ

ٞبی ٌٛ٘بٌٖٛ، تٛاثغ  ٞبی ٘طخ تٛضْ زض ایٗ زٚ ثرف ٘ؿجت ثٝ تىب٘ٝ ثطضؾی پٛیبیی ثطای

ٞبی  ٍٞٙبْ ٚلٛع تىب٘ٝوٝ زٞٙس  كبٖ ٔیتحّیُ ٚ ثطضؾی ایٗ تٛاثغ ٘ قس.ٚاوٙف اضائٝ  -ضطثٝ

أب وٙف  ؛یبثٙس ٞط زٚ ثرف افعایف ٔی ٞب زض لیٕتٞبی پِٛی ٚ ٔبِی،  تىب٘ٝ ،یؼٙی ؛ؾٕت تمبضب

، ٞب ٘ؿجت ثٝ ایٗ تىب٘ٝ ٔجبزِٝ زض ثبظاضٞبی خٟب٘یزِیُ ٔحسٚزیت ٝ ث ٔجبزِٝ  غیطلبثُزض ثرف 

  ثبقس. ثیكتط ٔی

ی زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾی ٚاوٙف، ؾبظٚوبض ا٘تكبض ثیٕبضی ّٞٙسی ضا ٘یع ع -ٕٞچٙیٗ تٛاثغ ضطثٝ

ضا افعایف  ِٝٔجبز ثٝ لبثُ ٔجبزِٝ  غیطلبثُیه تىب٘ٝ ٔثجت ٘فتی، لیٕت ٘ؿجی وبلاٞبی  وٙٙس؛ تبئیس ٔی

ثب  افعٖٚ ثط ایٗ، ٌطزز؛ ٔی ٔجبزِٝ ٘ؿجت ثٝ ثرف لبثُ ٔجبزِٝ  غیطلبثُزازٜ ٚ ٔٛخت ا٘جؿبط ثرف 

ٚ ایدبز  ٞبی تِٛیس افعایف ٞعیٙٝؾجت افعایف لیٕت وبلاٞبی ٚاضزاتی، ثٝ  ٚلٛع تىب٘ٝ اضظی،

 زاضز.  ٔجبزِٝ لبثُاللاْ  لیٕتای ثط  ا٘تظبضات تٛضٔی، اثط لبثُ ٔلاحظٝ

ٚ  ٔجبزِٝ قٛ٘س ثٝ تفىیه اللاْ لبثُ یٞبیی وٝ ؾجت افعایف تٛضْ ٔ ٔمبیؿٝ تىب٘ٝ

، ثٝ ِحبػ اثط اِٚیٝ ٚ ٔست ٔجبزِٝ  غیطلبثُس وٝ زضذهٛل تٛضْ اللاْ ٙزٞ ٘كبٖ ٔی ٔجبزِٝ  غیطلبثُ

وٝ زضذهٛل تٛضْ  ؛ زض حبِیٔب٘سٌبضی آٖ، تىب٘ٝ پِٛی ثیكتطیٗ تبثیط ضا زاقتٝ اؾت

ِحبػ اثط اِٚیٝ، تىب٘ٝ ٘طخ اضظ ٚ زض ذهٛل ٔست ٔب٘سٌبضی اثط آٖ، تىب٘ٝ پِٛی ، ثٝ ٔجبزِٝ لبثُ

زض  ٔجبزِٝ لبثُثرف اظ آ٘دب وٝ  ،. ثٝ ػجبضت زیٍطثیكتطیٗ تبثیط ضا ثط ٘طخ تٛضْ زاقتٝ اؾت

ثؼی اظ ٘ٛؾب٘بت ثیكتط تب آٖتٛضْ ، اؾتإِّّی ٔٛاخٝ  ثب ضلبثت ثیٗ تؼییٗ لیٕت ذٛز، ٔؿتمیٕب

تبثؼی اظ ٘یطٚٞبی زاذّی ػطضٝ ٚ  ٔجبزِٝ  غیطلبثُوٝ تٛضْ ثرف  حبِی زضقس؛ ثب ٘طخ اضظ ٔی
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تطیٗ ػبُٔ  )٘مسیٍٙی( ثٝ ػٙٛاٖ ٟٔٓ ضقس حدٓ پَٛ ثٝتٛاٖ  ٔی ،ثطایٗ اؾبؼ .اؾتتمبضب 

وٙٙسٜ  ؼییٗتطیٗ ػبُٔ ت ٘طخ اضظ ثٝ ػٙٛاٖ ٟٔٓ ثٝٔست ٚ ثّٙسٔست ٚ  وٙٙسٜ تٛضْ زض ٔیبٖ تؼییٗ

 .وطز اقبضٜٔست  تٛضْ زض وٛتبٜ

 

 ابعٌه

تحّیُ ؾیبؾت پِٛی زض التهبز ایطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ یه (. 1390ثٟطأی، خبٚیس، لطیكی، ٘یطٜ ؾبزات ) -

 .22-1(:13)5، فهّٙبٔٝ ٔسِؿبظی التهبزی ٔسَ تؼبزَ ػٕٛٔی پٛیبی تهبزفی.

(. پبیساضی تٛضْ زض ایطاٖ ثب ضٚیىطز ٘بٍٕٞٙی 1395ذّیّی ػطالی، ٔٙهٛض، ٌٛزضظی فطاٞب٘ی، یعزاٖ ) -

 ،ؿبظی التهبزیفهّٙبٔٝ ٔسِ(. DSGEؼبزَ ػٕٛٔی پٛیبی تهبزفی )تٞبی  وبضٌعاضاٖ التهبزی زض ٔسَ

10(36 :)1-23. 

خبیٍبٜ ؾیبؾت پِٛی ٚ ٔبِی ایطاٖ ثب تبویس ثط ثرف ٘فت ثب (. 1393) أیطی، حؿیٗ ،ذیبثب٘ی، ٘بنط -

 .173-133 :(54)14، التهبزی ٞبی فهّٙبٔٝ پػٚٞف .DSGEٞبی  اؾتفبزٜ اظ ٔسَ

(. ٔبٞیت ضوٛزی ٚ تٛضٔی التهبز ایطاٖ ٚ ضطٚضت ضٚیىطز یىپبضچٝ ثٝ 1394) حؿٗ زضٌبٞی، -

 ٞبی پِٛی ٚ اضظی. ؾبلا٘ٝ ؾیبؾت. ثیؿت ٚ پٙدٕیٗ ٕٞبیف ٞبی پِٛی ٚ ٔبِی ٚ اضظی ؾیبؾت

(. ٘مف ا٘ضجبط ٔبِی زِٚت ٚ نٙسٚق تٛؾؼٝ ّٔی زض وبٞف 1394) ضٞجط، فطٞبز، ؾّیٕی، احؿبٖ -

: (14)4، پػٚٞكی ٔغبِؼبت التهبزی وبضثطزی ایطاٖ-فهّٙبٔٝ ػّٕی. ثیٕبضی ّٞٙسی زض التهبز ایطاٖ

219-243. 

، ٞبی التهبز فهّٙبٔٝ تبظٜ زض التهبز ایطاٖ.ٍ٘بضی قف زٞٝ تٛضْ  (. تبضید1394) ظازٜ، حٕیس ظٔبٖ -

12(145) :21-24. 

 تٟطاٖ. . ا٘تكبضات پبضؼ ٘ٛیؿب،ٞب )خّس زْٚ( ٞب ٚ ؾیبؾت (. التهبز ولاٖ: ٘ظطی1387ٝقبوطی، ػجبؼ ) -

فهّٙبٔٝ  .ٞبی ٘طخ اضظ ثطضؾی ٚاوٙف ثب٘ه ٔطوعی ثٝ ٘ٛؾبٖ (.1393)ٟٔطآضا، ٔحؿٗ  ،نبضْ، ٟٔسی -
 .154-137: (1)49، تحمیمبت التهبزی

(. تغییطات ٘طخ اضظ ٚ اثط آٖ ثط ٘ٛؾب٘بت ٔتغیطٞبی ٔٙترت 1396ػعیع٘ػاز، نٕس، وٕیدب٘ی، اوجط ) -

 .143-121: (1)17(، ٞبی التهبزی )ضقس ٚ تٛؾؼٝ پبیساض فهّٙبٔٝ پػٚٞفالتهبز ولاٖ زض ایطاٖ. 

ٌصاضی پِٛی تحت ؾّغٝ ٔبِی ٚ تٛضْ ٞسف ضٕٙی زض  ؾیبؾت(. 1391وٕیدب٘ی، اوجط، تٛوّیبٖ، حؿیٗ ) -

فهّٙبٔٝ تحمیمبت اٍِٛؾبظی لبِت یه اٍِٛی تؼبزَ ػٕٛٔی پٛیبی تهبزفی ثطای التهبز ایطاٖ. 
 .117-87: (8)2، التهبزی
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(. ا٘تربة ٘ظبْ اضظی ثٟیٙٝ ثطای التهبز ایطاٖ: ضٚیىطز 1396ٔحٕٛزظازٜ، ٔحٕٛز، نبزلی، ؾٕیٝ ) -

DSGE .ٝٔ162-139: (1)52، تحمیمبت التهبزی فهّٙب. 
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