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 چکيده
های گیری نظامنظر از جهتاقتصادی، صرف گذاریها در سیاستدولتاز اهداف اصلی  ،بهبود توزیع درآمد

بررسی آثار توزیعی سیاست پولی بر توزیع درآمد در ایران به تفکیک  ،باشد. هدف از این پژوهشمختلف می
رویکرد نوین الگوسازی  ،باشد. روش پژوهش مورد استفادهمناطق شهری و روستایی و همچنین کل کشور می

 یاستبه بررسی آثار س ،طوری که ابتدا بر اساس یک الگوی اقتصاد سنجی کلان ساختاریبهخرد است،  کلان به
به آثار توزیعی  ،در چارچوب الگوهای خرد بودجه خانوار ،شده و در ادامهپولی بر متغیرهای کلان پرداخته

از اطلاعات  و 1338-93دوره  از مقادیر متغیرهای کلان طی ،سیاست پولی پرداخته شده است. در این راستا
سناریو و شامل افزایش  3سیاست پولی در قالب  استفاده شده است. 1376-93بودجه خانوار برای دوره 

 تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی، کاهش نرخ ذخایر قانونی و کاهش نرخ ذخایر اضافی در نظر گرفته شد.
توزیع  ،اما در بلندمدت ؛دهدتوزیع درآمد را بهبود می ،تمدنتایج نشان داد که سیاست پولی انبساطی در کوتاه

 ضریب جینی کل و ضریب ،مدتکند. افزایش تسهیلات اعطایی در کوتاهاثر تورمی بدتر می درآمد را به دلیل
 ضریب جینی کل، شهری و روستایی را ،دهد، اما در بلندمدتجینی بخش شهری و روستایی را کاهش می

دهد، اما در بلندمدت ضرایب جینی را کاهش می ،مدت. کاهش نرخ ذخایر قانونی در کوتاهدهدافزایش می
خ دهد. اثر کاهش نرضریب جینی کل را تغییر نداده و ضرایب جینی در بخش شهری و روستایی را افزایش می

 باشد.مانند اثر کاهش نرخ ذخایر قانونی میذخایر اضافی، 
 

 درآمد عیتوز ،ینیج بیکلان به خرد، ضر یالگوساز ،یپول استیس کليدي: گانواژ

 JEL E1, E5, D1, D3, R2 :ي طبقه بند
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 مقدمه .1

، توزیع درآمد و رفاه اجتماعی شودینمی ملی به آن پرداخته هاحسابیکی از موضوعاتی که در بررسی 

 ،ترتیبینابه .ها، کنترل وضعیت نابرابری درآمد استوظایف اقتصادی دولت ینتراز مهم بوده، و

 یافراد جامعه را با استفاده از ابزارها ابرابری، چگونگی تغییرات درآمدها باید به منظور کاهش ندولت

 هاییاستعوامل متعددی از جمله عوامل اقتصادی، اجتماعی و س .تجزیه و تحلیل کنند ،موجود

برخی از اقتصاددانان، نابرابری  .اقتصاد کلان بر تغییرات توزیع درآمد جامعه در طول زمان مؤثر است

 که ثروتمندان نسبت کنندیو چنین استدلال م دانندیاقتصادی م کارآییدر درآمدها را لازمه رشد و 

 گذارییهسرما ،به نوبه خود تواندیکه م نمایندیانداز مشان را پسداز درآم یتوجهدرصد قابل ،به فقرا

 و تریشبرابری ب ،گروهی از اقتصاددانان ،سازد. در مقابل یرپذو رشد و توسعه اقتصادی را امکان

تر توزیع درآمد را یکی از معیارها و عوامل رشد و توسعه اقتصادی و اجتماعی هر جامعه متعادل

و اساس تفکرشان بر این استدلال است که قسمت اعظم دارایی ثروتمندان در کشورهای  دانندیم

تولیدی، صرف خرید کالاهای مصرفی و تجملی  هاییتدر فعال گذارییهتوسعه به جای سرمادرحال

 گرددیو خروج ارز از کشور م یخارج یهامجلل و گران قیمت، مسافرت یهاوارداتی، ساختن خانه

عدم پیشرفت و توسعه اقتصادی و اجتماعی در  ،و در نتیجه گذارییهمانع سرما ،مخارج گونهینکه ا

 . گرددیکشور م

تا ثروتمندان که درصد کوچکی از جمعیت  شودینابرابری شدید در درآمدها موجب م ،علاوه بر آن

 هانآ بر بازار حاکمیت پیدا کنند و چون تقاضای ،، به علت قدرت خرید بالای خوددهندیرا تشکیل م

، پس الگوی تولید در داخل و واردات را مطابق شودیبرای کالاهای مصرفی و لوکس بیشتر م

تعادل در توزیع درآمدها که با افزایش  .آورندیدر م -نه منفعت جامعه و -مصرفی خود هاییتارجح

کالاهای  امکان تولیدو  ،تقاضای کل ،پذیردیفقیر جامعه صورت م یهاسهم نسبی درآمد در گروه

به جای تولید و ورود کالاهای  -در داخل کشور را ضروری همچون پوشاک، مسکن و مواد غذایی

با این (. 1383 گردد )براتی،یافزایش داده و موجب رشد اقتصادی در کشور م -تجملیمصرفی و 

حال، هر چند بیشتر توجهات به نقش سیاست های پولی متعارف و غیر متعارف در تأثیر نابرابری در 

های پولی در بسیاری از اما از آنجایی که موضع سیاست ت،های تجاری متمرکز شده اسطول چرخه

ش موجب افزای ،ممکن است بر درآمد و توزیع ثروت تأثیر منفی داشته باشد ،ای پیشرفتهاقتصاده

  .(Stiglitz,  2015) ها شده استنگرانی

جود و سیاست پولی بر اقتصاد کلان و بازارهای مالیثیرات أتحالی که مطالعات زیادی در مورد در 

توزیع  ،پولی یاستست، بررسی قرار نگرفته اس، اما آثار توزیعی آن هنوز به طور گسترده مورد دارد

بانک مرکزی هم با  ،بنابراین (.Saiki & Frost, 2014)د سازیثار تورمی متأثر مآ درآمد را از طریق
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ه با توجه ب ،اثرات فراوانی بر توزیع درآمد داشته باشد. در نتیجه تواندیخود، م هاییاستاجرای س

های اتخاذی توسط متولیان یاستس، نقش مد در توسعه اقتصادیتأکید و اهمیت فراوان توزیع درآ

های پولی چگونه و به چه یاستسشود که یمشود. حال این سؤال مطرح یم ترپررنگگذاری یاستس

 گذارند. یممیزان بر توزیع درآمد اثر 

دیگری که از اهمیت خاصی برخوردار می باشد، میزان حساسیت توزیع درآمد در مناطق  مساله

تلاش بر این است که با  ،های اعمال شده است. در این پژوهشیاستسشهری و روستایی نسبت به 

های پولی در قالب الگوی اقتصاد سنجی یاستسسازی یهشبی کلان به خرد به سازمدلیک رویکرد 

خته پردا ،ی و پیوند آن با مدل خرد بودجه خانوار، به تجزیه و تحلیل مباحث مطرح شدهکلان ساختار

 شود.

و در  ، در شش بخش تنظیم شده است. پس از مقدمه، ادبیات موضوع بیان شده،مقاله حاضر

به برآورد مدل ها و تحلیل پرداخته شده است، سپس  ،در بخش چهارم به روش پژوهش و ،بخش سوم

نهادات گیری و پیشنتیجه ،ده و در نهایت در بخش ششمای سناریو و بیان نتایج آماجر ،مدر بخش پنج

 ارائه شده است.

 

 . ادبيات موضوع2

وظایف اقتصاد خرد قرار داشته و از آنجا که  آن، از ابتدا در زمره ماهیت خرد توزیع درآمد به سبب

د. شدنها در این مسائل وارد نمیشده است، کینزیناقتصاد خرد توسط مکتب کلاسیک ها تغذیه

دستمزدهای چسبنده، مخارج  ، به نظریات کمی دربارههمچنین در خط اصلی اقتصاد مکتب کینزی

 (. 1378 عمومی و اشتغال محدود شده است )برانسون،

ای از به طور منطقی به عنوان مجموعه ، توزیع درآمد عوامل راهادر تئوری سنتی نئوکلاسیک

سمیت اکردند. تفسیر می ،وری نهایی با بازدهی ثابت نسبت به مقیاسمل مرتبط با بهرهبازدهی عوا

به نفع  ،هم به نفع کارگران و هم ،در نظریه توزیع ثروت، توزیع برابر درآمد ملی در جامعه را

 (. 1383)تفضلی،  داندمی گذارانسرمایه

سه گانه تولید یعنی زمین، نیروی کار  یهاعاملریکاردو بر این باور است که تولیدات جامعه بین 

و سرمایه به صورت اجاره به عنوان صاحبان زمین، دستمزد به عنوان سهم نیروی کار و سود به عنوان 

 ،چگونگی تخصیص درآمد ناشی از تولید ،از نظر وی .ه داران از تولید تقسیم می شودسهم سرمای

در رشد و توسعه اقتصادی نقش مهمی  ،تولید هایعاملبسیار مهم است و چگونگی تقسیم درآمد بین 

  (.138۴دارد )موسوی جهرمی، 
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تولید را مسبب افزایش تقاضا و افزایش تقاضا را مسبب افزایش درآمد دانسته  ،هادر واقع کلاسیک

تند. دانسهای حاصل از آن میهای حاصل از تولید را منجر به تغییرات درآمد و نابرابریثباتیو لذا بی

ین تروفمعر که اند،در ادبیات توزیع درآمد نیز به ندرت اقتصاددانانی با مکتب کینزی مطرح گردیده

، ۴، گالبرایت3های اخیر که کسانی همچون کرگلاند. تقریباً تا آخر سالبوده 2و سرافا 1ا رابینسونهآن

 اندتهخابه معرفی نظریات توزیع درآمد موافق با اصول مکتب کینزی پرد ،کینزیاز مکتب پسا 5راو

  (.138۴ )محمدی،

 ،های پولی ارائه شده استترین مدل های اقتصادی که در بیان آثار توزیعی سیاستاز مهم

 ( اشاره کرد که در قالب چهار حالت: اقتصاد تولید، بازار داراییSraffa,1960) توان به مدل سرافا می

 ، از تشریح اینبررسی شده است که جهت حفظ انسجام پژوهش ،ها، موقعیت بلندمدت و تئوری سود

ایش انجامد که افزو صرفاً به نتایج آن پرداخته شده است. مدل سرافا به این نتیجه می حالات اجتناب،

چه با انتظارات  ،این نتیجهکه دهد، در حالی نابرابری را در بلندمدت کاهش می ،رشد حجم پول

ر اند، متناقض است. اکثتورم با نابرابری برآمده هایی که در جهت توضیح رابطهبا تئوری ،موجود و چه

امد، انجدهد و ازآنجاکه رشد پول به تورم میها را افزایش مینابرابری ،اقتصاددانان معتقدند که تورم

دل زیرا در قالب یک م ،سرافا قابل توجه استبایستی انتظار افزایش نابرابری را داشت. نتایج مدل 

به تحلیل آثار سیاست پولی پرداخته است. مدل سرافا به مثبت بودن اثر نهایی  ،کامل اقتصاد کلان

( با تمایز Romer & Romer, 1998) در حالی که برخی مطالعات دیگر نظیر رومر و رومر ،انجامدمی

به طوری که آثار  ؛یابنددست می بلندمدتوع آثار در به منفی بودن مجم ،بلندمدتکوتاه مدت از 

 های متضادی است. دارای جهت ،بلندمدتو  مدتکوتاهسیاست پولی انبساطی در 

ر حالی بخشد، دنابرابری و فقر را بهبود می ،به سبب رشد سریع ستاده ،مدتکوتاهاین سیاست در 

تلاشی را در جهت استفاده از  ،تورم بالاتر شود وموجب یک تورم پایدار بالاتر می بلندمدتکه در 

 سیاست انقباضی سبب افزایش ،کند و در نتیجهسیاست پولی انقباضی برای کاهش تورم ایجاد می

 شود. بیکاری و آن نیز موجب فقر و نابرابری می

دو کانال توزیع عمومی سیاست پولی را طبقه بندی می کند:  ،(Nakajima, 2015) ناکاجیما

 ی مختلفی دارد که ازهاکانالیر کلی توزیع سیاست پولی بستگی به تأث .ی درآمدهاکانال تورم و

 . تواند بر نابرابری درآمد تأثیر بگذاردیمسیاست پولی  ،طریق آن

                                                                                                                   
1. Robinson  

2. Sraffa  
3  . Kregel 

4. Galbraith  

5. Rao 
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 هاآنکند. به طور خاص، یمپنج کانال را مشخص  ،(Coibion et al., 2017کایبون و همکاران )

را  ی ناهمگن درآمدهاکانالانداز و مالی، سبد پوتفوی، توزیع مجدد پسترکیب درآمد، تقسیم بندی 

 کنند. یمتعریف 

برای آزمون ارتباط توسعه مالی و نابرابری توزیع درآمد، اطلاعات مربوط  ،(Liang, 2006لیانگ )

ابری نابر ،و در این مطالعه ،به عنوان نمونه انتخاب کرده 1986-2000ه استان چین را در دور 29به 

را در بخش شهری کشور چین بررسی نموده است. بر اساس نتایج به دست آمده، توسعه مالی در 

  به شکل معناداری در کاهش نابرابری شهری مؤثر بوده است. ،کشور چین

به بررسی عوامل  ،کشور 16تابلویی  یهابا استفاده از داده ،(Roine et al., 2009روین و همکاران )

که رشد بالا و توسعه مالی به طور  دهدیها نشان مآنمطالعه نتایج  مؤثر بر نابرابری درآمد پرداختند.

داده و به نفع ها افزایش نامتناسبی سهم درآمدی گروه درآمدی بالای جامعه را بیش از بقیه گروه

رآمد نداشته است. همچنین نتایج حاصل از اثر روشنی بر توزیع د ،، اما باز بودن تجارتهثروتمندان بود

 یهانشان داده است که مخارج دولت برای گروه درآمدی بالای متوسط، منفی و برای گروه ،این مطالعه

و در رابطه با تأثیر مالیات، روین و همکارانش به  ،اثری بر سهم ثروتمندان نداشته، اما مثبت بوده ،پایین

ن ها با در نظر گرفترآمدی بالا را کاهش داده است. آنسهم دهک د ،الیاتاین نتیجه رسیدند که افزایش م

 عامل مؤثر مهمی است. ،اند که مالیات در بلندمدتادعا کرده ،اثرات واقعی پویا

های مالی و یاستستوزیع درآمد، ی با عنوان امطالعه ،(Dosi et al., 2013دوسی و همکاران )

، تایج. نانددادهانجام  کارلومونتسازی یهشببرای کشورهای اروپایی به روش  اعتباری در مدل کینزی

 شدید چرخه تجاری، نرخ بیکاری نوساناتدر اقتصاد نابرابری بیشتر باشد، به  چهبیانگر این بود که هر

 ،های مالییاستسدهد که یمشود. از دیدگاه سیاست، مدل نشان یم منجربیشتر و احتمال بحران 

کند، بیکاری و احتمال وقوع یک بحران بزرگ در بعضی از شرایط را یمچرخه کسب و کار را تعدیل 

 کند. یمگذارد و توزیع درآمد را بهتر یمیر تأث بلندمدتطور بر رشد ینهمدهد و یمکاهش 

 برای ارزیابی آثار (VAR)با استفاده از یک مدل خودرگرسیون برداری  ،(201۴سایکی و فراست )

 توزیعی سیاست پولی، دریافتند که سیاست غیرمتعارف پولی، نابرابری درآمد را در ژاپن افزایش می دهد. 

ی سیاست پولی بر روی هاشوکبه بررسی اثرات  ،(Furceri et al., 2016فارسری و همکاران )

اند. نتایج نشان داد که پرداخته 1990-2013کشور پیشرفته و نوظهور طی دوره  32نابرابری برای 

شود و بالعکس. همچنین با گذشت زمان و یمسیاست پولی انقباضی باعث افزایش نابرابری درآمد 

 هاشوک آثارهای توزیع مجدد، یاستسو وضعیت چرخه کسب و کار و همچنین  هاشوکبسته به نوع 

 بیشتر است.  ،ی مثبت پولیهاشوکبه طوری که آثار  ؛باشدیممتفاوت 
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های پولی و ارزی بر نابرابری درآمد پرداخته است. یاستساثر  بهدر مطالعه خود  ،(1383براتی )

ه افزایش ب ،های افزایش در ذخایر بانکی و اعتبارات بخش خصوصییاستسنشان داد که  ،نتایج مطالعه

 ،ز ثابتشود، همچنین افزایش نرخ ارز در رژیم اریممنجر نابرابری در بین بیستک های درآمدی 

نابرابری بین بیستک های درآمدی  ،دهد و همین سیاست در رژیم ارزی شناوریمنابرابری را کاهش 

 دهد. یمرا افزایش 

های پولی بر فقر و توزیع یاستسی تحت عنوان تأثیر امطالعه ،(1387پروین و طاهری فرد )

های متأثر از سیاست پولی با شاخصبررسی رابطه متغیردرآمد برای مطالعه موردی ایران انجام دادند. 

ستای سیاست پولی در را"های فقر و نابرابری در این مطالعه از طریق روابط رگرسیونی این فرضیه که 

ولی و پ هاییاستزا بودن سبه تورم توانی. این نتایج را مکندیم یدأیترا  "کندیکاهش فقر عمل نم

  .و اشتغال نسبت داد گذارییهعرضه پول بر سرما یرگذاریبسته بودن مسیر تأث

رابطه  ،1353-1387سری زمانی برای دوره  یهااز داده یریگبا بهره ،(1390نظری و مظاهری )

شکل بودن  Uفرضیه  ،قرار دادند. با توجه به نتایج به دست آمده یبررس تورم و توزیع درآمد را مورد

ص رشد تولید ناخال ،، همچنین بر پایه مطالعه صورت گرفتهشودیرابطه تورم و توزیع درآمد تأیید نم

  .دهدینابرابری را افزایش م ،دولتی هاییارانهنابرابری در توزیع درآمد را کاهش و تورم، بیکاری و  ،داخلی

های اقتصاد کلان و توزیع یاستسثباتی یبی با عنوان رابطه امطالعه ،(1391رحمانی و همکاران )

کشور با  ۴0ی مربوط به هاداده ،در این مطالعه شورهای در حال توسعه انجام دادند.ر کدرآمد د

ورم، بیانگر این بود که ت ،ی تابلویی مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفت و نتایجهادادهاستفاده از روش 

 ثباتی اقتصاد کلان هستند،یبتغییرات نرخ رشد حجم پول و کسری بودجه که معیارهایی برای 

 شود. یمموجب افزایش ضریب جینی و نابرابری درآمدی 

بر توزیع درآمد و رفاه  هایمتبه بررسی اثر تغییر ق ،در مطالعه خود ،(1393)محمدی و همکاران 

سیستم معادلات به  یک اقتصادسنجیبا استفاده از تکن 1370-90ی در مناطق شهری در دوره زمان

خانوارهای  ایینههز یهابین دهک نابرابری درآمد دهدینشان م ،اند. نتایجظاهر نامرتبط پرداخته

 رفاه اجتماعی خانوارهای کهیدرحال ،ورم بالایی داشته، بیشتر شدهت ،که اقتصاد ییهاشهری طی دوره

ان نتایج نش ،نرخ رشد آن کمتر بوده است. به علاوه ،تورمی یهاو در دوره روند افزایشی داشته ،شهری

ش قابل توجهی از تغییرات رفاه اجتماعی ناشی از تغییرات رفاه خصوصی خانوارها که بخ دهدیم

  .باشدیم

ه نتیجه گرفتند ک ،با استفاده از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی ،(1395فطرس و معبودی )

 تکانه های مثبت، پایه پولی و مخارج دولت، نابرابری درآمدی را افزایش داده است.
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  . روش شناسی3

ای، سیستم معادلات توان به سه گروه تک معادلهیمهای مورد استفاده در حوزه توزیع درآمد را روش

ترین یمیقدترین و که تقریباً رایج سازی خرد کلان دسته بندی کرد. روش تک معادلههمزمان و مدل

 ،روش دوم .اقتصاد سنجی برای توزیع درآمد است مدل سادهباشد، استفاده از یک روش نیز می

های تعادل عمومی توان مدلیم هاآنین ترمهمباشد که یماستفاده از سیستم معادلات همزمان 

، روش حداقل مربعات معمولی دو (VAR) برداری های خودرگرسیونمدل ،(CGE) یرپذمحاسبه

ن و روش سیستم معادلات همزما (3SLS)ی امرحله، حداقل مربعات معمولی سه (2SLS)ی امرحله

است که  1ی کلان به خردسازاستفاده از رویکرد الگو ،را نام برد. روش سوم (SUR)به ظاهر نامرتبط 

 های اقتصاد کلان است. ها در مطالعات حوزه اثرات توزیعی سیاستاز جدیدترین روش

و سپس به  شودسی میها در سطح کلان بر روی متغیرها بررابتدا اثرات سیاست ،در این روش

از سپذیر با یک شبیهیک مدل تعادل عمومی محاسبه ،شود. در روش جدیدداده می سطح خرد تعمیم

های بودجه خانوار است که رفتار عاملان داده ، معادلاتی بر پایهساز خردشد. شبیهخرد پیوند زده می

اعی آن فرد مرتبط درون هر گروه را با فروضی عمومی که رفتارهای فردی را به مشخصات اجتم

  (.Ferreira et al., 2004) کندبینی میسازد، پیشمی
( در رابطه Ferreira et al., 2004) که توسط فریرا و همکاران ای توان به مطالعهیم در اینجا،

چنین مطالعه بورگیگنون و های اقتصاد کلان بر روی توزیع درآمد و همیاستسبا اثرات توزیعی 

مطرح  2007پس از بحران مالی  ،( اشاره کرد. پژوهش اخیرBourguignon et al., 2009) همکاران

ی هانبحرای بخش مالی برای اصلاح انتقال سازمدلشده است که توسط بانک جهانی و با هدف اصلی 

گذاری و یهسرمامالی خارجی و داخلی بر روی تقاضای نیروی کار و متغیرهای کلان واقعی همچون 

های ی اعطایی به خانوارها و همچنین ارزیابی آثار توزیعی سیاستهاواموصی واقعی و مصرف خص

 (. Bourguignon et al., 2009) اقتصاد کلان انجام شده است

های پولی بر روی یاستساز رویکرد کلان به خرد برای تجزیه و تحلیل آثار  ،در پژوهش حاضر

ش ی از روسازمدلده شده است، با این تفاوت که برای متغیرهای اقتصاد کلان و توزیع درآمد استفا

ها یاستسسازی و اجرای یهشبتعادل عمومی استفاده نشده و از الگوی سنجی کلان ساختاری برای 

ی لازم در سطح کلان و بودجه خانوار هادادهعدم وجود اطلاعات و  ،استفاده شده است. علت این امر

 ،باشد. ساختار الگوی کلان به خردیمدر قالب روش تعادل عمومی  های اتخاذییاستسجهت بررسی 

 ارائه شده است. 1در نمودار شماره 

 

                                                                                                                   
1. Macro-Micro 
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 ي کلان به خردسازمدلساختار مربوط به  .1 نمودار

 
 

 و متغیرهای زابرون، زادرونشود، ابتدا با توجه به متغیرهای یمکه در نمودار فوق مشاهده  طورهمان

خاب با انت ،شود. در مرحله بعدیماقدام به تنظیم الگوی اقتصاد سنجی کلان ساختاری  ،سیاستی

ی به تصریح الگوی خرد برا خانوارهابا مشخصات اجتماعی  هاآنمتغیرهای رابط اقتصاد کلان و ترکیب 

 یهای اقتصادی در الگویاستسشود و سپس با اجرای یم پرداخته گانهسهدرآمد خانوارها در مناطق 

ها بر روی متغیرهای رابط کلان مشاهده شده و سپس با انتقال این اثرات یاستسسنجی کلان، آثار 

به الگوهای خرد به محاسبه شاخص ضریب جینی پس از اجرای سیاست پرداخته شده و با حالت قبل 

اد صبه تشریح تصریح الگوی اقت ،شود. در ادامهیمگیری یجهنتمقایسه شده و  ،از اجرای سیاست

 ،ه ساز خرد و همچنین نحوه محاسبات تغییرات توزیع درآمدیسنجی کلان ساختاری و الگوی شب

 پرداخته شده است.

 الگوي اقتصاد سنجی کلان ساختاري

باشد که یم (AD-AS)عرضه کل  -مدل اقتصاد سنجی کلان ساختاری در قالب الگوی تقاضای کل

شوند. یمتخمین زده  (ARDL)ی تعمیم یافته هاوقفهیون با خود رگرسبر اساس روش  معادلات الگو

اقتصادی از یک الگوی اقتصاد سنجی کلان ساختاری  هاییاستبرای شبیه سازی س ،در مطالعه حاضر

ین ا هاییتاستفاده شده است که مزایای زیادی نسبت به سایر الگوهای اقتصاد سنجی دارد. از مز

 .(1392اشاره کرد)نوفرستی، مدت کوتاه هاییاییلندمدت و پوبه بررسی روابط تعادلی ب توانیم ،روش

ی قبلی و ساختار اقتصاد ایران، یک الگوی اقتصادسنجی کلان هابخشبر اساس مطالب ارائه شده در 
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های پولی، مالی و ارزی بر روی متغیرهای ساختاری در چارچوبی مناسب که برای ارزیابی آثار سیاست

بینی نماید، طراحی شده است. شخوبی متغیرهای اقتصادی را پیو بهکلیدی اقتصادکلان باشد 

ی تنظیم شده است که علاوه بر در نظر گرفتن تحولات جدید ادبیات اقتصاد به صورتچنین الگو، هم

زیرا  ( باشد،Lucas,1976تر تحت تأثیر انتقادات لوکاس )ایه مبانی اقتصاد خرد باشد تا کمکلان، بر پ

ار کمتر بسی ،ها، پارامترهای الگو دچار تغییر شونداحتمال اینکه با تغییر سیاست ،در چنین حالتی

یاس، طراحی ساده آن است که بر اساس تجربیات تنظیم مقکوچکاست. ویژگی بارز این الگوی 

ر اقتصاد توانند ساختاالگوهای اقتصادسنجی کلان، الگوهای ساده، نسبت به الگوهای پیچیده، بهتر می

 (. 1395)عبداللهی،  بوطه را توضیح دهندکشور مر

الگو براساس حسابداری درآمد ملی طراحی شده و دیدگاه نظری حاکم بر الگو، تلفیقی از دو 

ریباً مدت، تقها و دستمزدها در کوتاهمکتب نئوکلاسیکی و نئوکینزی است که بر اساس آن، قیمت

ر شوند. بنابراین دعمدتاً توسط جانب تقاضای اقتصاد تعیین می هاثابت هستند و سطح فعالیت

اختار شود و سمدت، دید حاکم، یک دید کینزی است. لیکن در بلندمدت، این جنبه ضعیف میکوتاه

گیری کلگیرد. همچنین شالگو متکی به معادلات بلندمدتی است که از مکتب نئوکلاسیکی نشأت می

 انتظارات تطبیقی است.  انتظارات در الگو بر اساس

بازار کالا و خدمات، بازار پول، بازار ارز  :اند ازالگو از چهار بازار عمده تشکیل شده است که عبارت

توابع عرضه و تقاضای متناسب با شرایط آن بازار تنظیم  ،ها( و بازار کار. برای هر بازار)تراز پرداخت

 ،رسد. قابل ذکر استدر نهایت بازار به تعادل می ،بلندمدتشده که بر اساس قیمت و مقدار تعادلی 

تنها بازاری که در این الگو همواره در شرایط عدم تعادل قرار دارد، بازار کار است که نرخ بیکاری غیر 

از دو طریق تعدیل قیمت و تعدیل مقدار صورت  ،کند. رسیدن به تعادل در الگوصفر را تجربه می

صورت در شرایطی که تقاضای کل بیشتر از عرضه کل باشد، موجودی انبار به ،ثالعنوان مگیرد. بهمی

ها افزایش سطح عمومی قیمت ،های بلندمدتدر افق ،رواینیابد. از، کاهش میریزی نشدهبرنامه

اقتصاد به تعادل  ،شود و در نهایتیابد. این امر سبب افزایش عرضه و کاهش تقاضای مؤثر میمی

 رابطه اتحادی می باشد؛ 33اطی و معادله ارتب ۴معادله رفتاری،  11لگوی تنظیم شده شامل رسد. امی

ارائه شده  2ساختاری در نمودار شماره  یاس. ساختار الگوی سنجی کلاننوعی الگوی کلان میان مق

 1است.

 

 

                                                                                                                   
ر نظ. با توجه به هدف پژوهش از پرداختن به نحوه تصریح معادلات الگو جهت جلوگیری از حجم زیاد مقاله صرف1

 شده است، لذا در صورت نیاز توسط نویسنده مسئول ارائه خواهد شد.
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 ساختار الگوي اقتصاد سنجی کلان ساختاري پژوهش .2 نمودار

 
 

 الگوي خرد بودجه خانوار

(، Furceri et al., 2004)، فریرا و همکاران (Romer & Romer, 1998مطالعه رومر و رومر) اساسبر

عوامل  ،(138۴( و محمدی )1383(، براتی )Bourguignon et al., 2009بورگیگنون و همکاران )

های یاستستوان در قالب سه نوع عوامل اقتصادی، عوامل اجتماعی و یمبر درآمد خانوارها را  مؤثر

سه مدل خرد به تفکیک برای بخش شهری،  ،ی کرد. بنابراین در پژوهش حاضربنددستهاقتصاد کلان 

بخش روستایی و کل کشور برآورد خواهد شد. الگوی خردی که در پژوهش حاضر برای درآمد خانوار 

 باشد:یمبه شرح زیر  ،در نظر گرفته شده

 
Yijt (1رابطه ) = F(Xijt ;  Zt) + εijt       i = 1,2, … , N      j = 1,2,3 

Yijt درآمد خانوار i ام در بخشj  ام در سالt ام Zt بردار متغیرهای رابط کلان 

Xijt بردار مشخصات اجتماعی سرپرست خانوار j  شهری، روستایی و کل گانهسهمناطق 

N تعداد خانوارهای داخل نمونه i  یموردبررس نمونهبیانگر شماره خانوار در 

εijt جمله اخلال 

 

به دو صورت  باشد، تواند میمی توان گفت که درآمدهای خانوارها  ،در رابطه با عوامل اقتصادی

بسته به شغل و منصب فرد، درآمد او به صورت  ،شود، که در این صورتیا از طریق کار حاصل می

ن تریآید که رایجبه دست می ،هایی به غیر از اشتغالباشد، و یا از روشمزد و یا به صورت سود می

، است متغیرهای کلان بازار کالا و کار تابع ،درآمد حاصل از سرمایه است. درآمد حاصل از کار ،نوع آن

است،  سود تولیدکنندگان ها که تعیین کنندهاز: سطح تولید و سطح قیمت اندعبارتکه این متغیرها 

مد کارگران است. درآمد حاصل از سرمایه نیز مشخصاً درآ کنندهیینتعو سطح اشتغال و دستمزدها که 
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است، و مشخصاً این درآمدها نیز با توجه خصوصیات  هاآنهای اقتصاد و بازدهی تابع میزان سطح دارایی

 شود. توزیع می هاآنها میان اجتماعی خانواده

پنج  ،کلانبراساس اطلاعات موجود و محدودیت های پژوهش، متغیرهای اتصال  ،به این ترتیب

های واقعی بخش خصوصی، مخارج واقعی دولت، ییدارامتغیر تولید ناخالص داخلی واقعی، نرخ بیکاری، 

از  ،ها در نظر گرفته شد. همچنین بر اساس اطلاعات موجود در طرح بودجه خانوارسطح عمومی قیمت

 ائه شده است.ار 1مهمترین خصوصیات اجتماعی خانوارها استفاده گردید که در جدول شماره 

 

 سرپرست خانوار  یمشخصات اجتماع یمعرف .1 جدول

 توضيحات نام ويژگی نام متغير

SEX 0=، زن1=مرد جنسیت 

AGE سال سن 

SLIT 0=سواد، بی1=باسواد وضع سواد 

EDU 0=التحصیلسواد یا فارغ، بی1=حال تحصیل در وضع تحصیل 

JOB 0=شاغل ، غیر1=شاغل وضع کار 

NOEM  0=، غیر آن1=دارای درآمد بدون کار درآمدوضع 

MAR 0=، بدون همسر1=دارای همسر وضع تأهل 

NEMP تعداد شاغلین خانوار 

 قيحقهاي تمأخذ: يافته  

 

 باشد:یمبه شرح زیر  گانهسهالگوی خرد تصریح شده برای مناطق 

 
𝑌𝑖𝑗𝑡 = 𝛽𝑗0 + 𝛽𝑗1𝐴𝐺𝐸𝑖𝑗𝑡 + 𝛽𝑗2𝑆𝐸𝑋𝑖𝑗𝑡 + 𝛽𝑗3𝐴𝐺𝐸2

𝑖𝑗𝑡 + 𝛽𝑗4𝑆𝐿𝐼𝑇𝑖𝑗𝑡 + 𝛽𝑗5𝐸𝐷𝑈𝑖𝑗𝑡 

+𝛽𝑗6𝑁𝐸𝑀𝑃𝑖𝑗𝑡 + 𝛽𝑗7𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡 + 𝛽𝑗8𝐺𝐸𝑡 + 𝛽𝑗9𝐶𝑃𝐼𝑡 + 𝛽𝑗10(𝐽𝑂𝐵𝑖𝑗𝑡 ∗ 𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡) 

+𝛽𝑗11(𝐴𝐺𝐸𝑖𝑗𝑡 ∗ 𝑈𝑅𝑡) + 𝛽𝑗11(𝑁𝑂𝐸𝑀𝑖𝑗𝑡 ∗ 𝑊𝑅𝑡) + 𝛽𝑗12(𝑀𝐴𝑅𝑖𝑗𝑡 ∗ 𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡) 

          +𝛽𝑗13𝑆𝑈𝐵𝑆𝐼𝐷𝑖𝑗𝑡 + 𝜀𝑖𝑗𝑡                                                             ( 2رابطه)  

ذکر این نکته ضروری است که به دلیل اینکه خانوارها معمولاً تمایل دارند درآمدشان را کمتر از 

ای درآمد خانوارها به عنوان به عنوان جانشینی بر خانوارهارقم واقعی آن اعلام کنند، از هزینه ناخالص 

با توجه به اینکه خانوارهای موجود در نمونه بودجه متغیر وابسته الگوهای خرد استفاده شده است. 

مجدداً از همان خانوارها آمارگیری  ،کنند و در سال بعدیمهرسال نسبت به سال قبل تغییر  ،خانوار

ی ترکیبی( وجود ندارد و به هاداده) Panelروش  شود، لذا مجوز لازم برای برآورد این الگوها بهینم

 ی تلفیقی یا همان هادادهبه روش  معادلاتبرآورد  ،ماندیمتنها راهی که پیش پای محقق  ،عبارتی
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Pooled ی تلفیقی برآورد هادادهبه روش  ،باشد. لذا هر سه الگوی تصریح شده در این پژوهشیم

 باشد.یمبه شرح زیر  ،تلفیقی یهادادهشوند. شکل تبعی مدل یم

 

 (3رابطه )
𝑌𝑖𝑡 = 𝛽0 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗𝑖𝑡

𝑘

𝑗=1

+ ∑ 𝛾𝑝𝑍𝑝𝑖

𝑠

𝑝=1

+ 𝜀𝑖𝑡 

تغیرهای م  Z  متغیرهای توضیحی مشاهده شده و Xدهنده متغیر وابسته، نشان  Y، در رابطه فوق

 t، طعامقدهنده نشان iنماد . توضیحی غیرقابل مشاهده اثرگذار بر متغیر وابسته برای هر مقطع است

نشده در دهنده تعداد متغیرهای مشاهده شده و مشاهدهنشان ،به ترتیب p و jدهنده دوره و نشان

نشانگر خطای برآورد است که تمام شرایط مربوط به جملات پسماند نرمال  εit   متغیر. مدل است

لازم است توضیحات در رابطه با برخی  .(2012Green ,) را دارا است 1مارکوف -تحت فرضیات گوس

 ارائه گردد. 2متغیرهای توضیحی رابطه 

(𝐽𝑂𝐵𝑖𝑗𝑡 ∗ 𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡)بهترین متغیر  ،: برای نشان دادن اثر شاغل بودن بر روی درآمد خانوار

 ، افرادبارتیبه ع .باشدیمتواند اثر این پدیده را به خوبی بیان کند، تولید ناخالص داخلی یمکلانی که 

 سهم بیشتری نسبت به افراد غیرشاغل از درآمد ملی دارند.  شاغل،

(𝐴𝐺𝐸𝑖𝑗𝑡 ∗ 𝑈𝑅𝑡) برای اینکه بتوان اثر افزایش بیکاری را بر کاهش درآمد خانوارها به خوبی :

یعنی هرچه سن فرد بالاتر باشد و در  سن سرپرست خانوار ترکیب شده است؛ نشان داد، این متغیر با

 کند.یمبگیرد و شغلش را از دست بدهد، درآمدش کاهش پیدا  معرض بیکاری قرار

: (𝑁𝑂𝐸𝑀𝑖𝑗𝑡 ∗ 𝑊𝑅𝑡)  که دارای درآمد و بدون کار باشد یممورد دیگر مربوط به افرادی

به عنوان متغیر رابط برای توجیه داشتن درآمد  ثروت واقعی بخش خصوصی ،برای این افراد هستند.

برای  هاییدارابیانگر درآمدزایی از طریق  ،این متغیرانتخاب شده است.  بودن شاغلیرغرغم به

 .باشدیمن غیرشاغلا

: (𝑀𝐴𝑅𝑖𝑗𝑡 ∗ 𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡) به  ،همچنین برای نشان دادن درآمد بیشتر افراد متأهل از افراد مجرد

لید توهای حقوقی دارند، تأهل به صورت متغیر ترکیبی با یشفعلت حق همسر و حق اولادی که در 

فاده متغیر  مورد است ،ناخالص داخلی در نظر گرفته شده است. بنابراین برای لحاظ این ویژگی در مدل

ها یمتققرار گرفته است. افزایش تولید ناخالص داخلی واقعی، مخارج واقعی دولت و سطح عمومی 

. نکته اندشدهرده خود اثر مستقیم بر روی درآمد خانوارها دارند که هرکدام به تنهایی در مدل آو

در آمار  1390باشد که چون از سال یمهای نقدی دیگری که در مدل لحاظ شده است، متغیر یارانه

تغیر مجازی در مدل آورده شده م صورتبهنشدن نتایج  دارخدشه، برای هزینه خانوار موجود بوده

                                                                                                                   
1. Gauss-Markov 
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یارانه نقدی را دریافت  خانوار،اگر یی که یارانه پرداخت شده و همچنین هاسالطوری که برای است؛ به

برای آنکه روند شبیه سازی گیرد. یمرا به خود  صفرکمیت  ،کمیت یک و در غیر این صورت ،کرده

کلان به خرد و شیوه اتصال مدل کلان و خرد و همچنین شبیه سازی آثار سیاستی روشن گردد، 

زمان پس از اعمال سیاست  ,tو  زمان قبل از اعمال سیاست tارائه شده است.  2جدول فرضی شماره 

برآورد می شود، آنگاه مقادیر  برای هر سه بخش به صورت مجزا 1شماره یک بار معادله  است.

F(Xht; Zt)  وεht مشاهده  خانوار برآورد می شود. حال با دو فرض درباره خصوصیات قابل برای هر

ز اعمال سیاست با فرض مشخص نوارها می توان درآمد تک تک افراد را پس او غیرقابل مشاهده خا

 عبارت اند از: ثابت بودن مشخصات ،بودن مقادیر متغیرهای اتصال کلان برآورد نمود. این دو فرض

Xh𝑡ی از اعمال سیاست، یعن بعدغیرقابل مشاهده خانوارها قبل و قابل مشاهده و  , = Xht  و  εh𝑡 , =

εht  . چگونه محاسبه  ،درآمدی با اعمال یک سیاستنشان داده شده است که نابرابری  2در جدول

 می شود و همچنین فرمول محاسبه ضریب جینی به صورت زیر می باشد.

 

𝐺𝑖𝑛𝑖𝑡 = (
1

2𝑁2𝜇
) ∑ ∑ 𝑀𝑖𝑛|𝑦𝑖𝑡 − 𝑦𝑗𝑡|𝑁

𝑗=1
𝑁
𝑖=1 (۴) رابطه                                       

 

 بخش نحوه محاسبه ضريب جينی قبل و پس از اعمال سياست در هر .2جدول 
شماره 

خانوار در 

 نمونه 

خصوصیات 

فردی خانوار 
Xht 

 درآمد سرانه خانوار قبل از سیاست
yht = F(Xht; Zt) + εht 

 درآمد سرانه خانوار بعد از سیاست
yℎ𝑡 ,

, = F(Xh𝑡 ,; Z𝑡 ,) + εh𝑡 , 

1 X1t y1t y1𝑡 ,
,  

2 X2t y2t y2𝑡 ,
,  

: : : : 

: : : : 

N XNt yNt y𝑁𝑡 ,
,  

Gini  نابرابری درآمدی (
1

2𝑁2𝜇
) ∑ ∑ 𝑀𝑖𝑛|𝑦𝑖𝑡 − 𝑦𝑗𝑡|

𝑁

𝑗=1

𝑁

𝑖=1

 
(

1

2𝑁2𝜇 ,) ∑ ∑ 𝑀𝑖𝑛|y𝑖𝑡 ,
,

𝑁

𝑗=1

𝑁

𝑖=1

− y𝑗𝑡 ,
, | 

 قیحقمأخذ: یافته های ت

 

 . برآورد و تحليل مدل ها4

پژوهش پرداخته شده است. با توجه به اینکه الگوی  هایبه تخمین و تحلیل مدل ،در این قسمت

 33معادله ارتباطی و  ۴جفت معادله رفتاری،  11اقتصاد سنجی کلان ساختاری پژوهش متشکل از 

آثار سیاست پولی بر توزیع درآمد تعریف  ،رابطه اتحادی می باشد و همچنین هدف اصلی پژوهش
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و برای تخمین  ARDLت رفتاری الگو از روش ست برای تخمین معادلالازم به ذکر ا. 1شده است

همچنین به دلیل اینکه گزارش و تفسیر نتایج  استفاده شده است. OLSمعادلات ارتباطی از روش 

صرفاً به بررسی اعتبار الگو و شبیه  ،در این بخش ،الگوی کلان نیازمند بحث جداگانه ای می باشد

 ک الگوی کلان می باشد. سازی تاریخی اکتفا شده است که مهمترین بخش ی

های سازی و دادههای شبیهها برای سنجش اعتبار الگو، رسم نمودار دادهترین راهیکی از ساده

دال بر قدرت بالای الگو در تبیین  ،تر باشندواقعی است. هرچه این دو نمودار به یکدیگر نزدیک

کردن قدرت و اعتبار الگو استفاده  هایی برای کمیرفتارهای اقتصادی خواهد بود. معمولاً از شاخص

ارائه شده ، (RMSPE)از دو شاخص جذر میانگین مجذور خطای نسبی  ،شود. در این پژوهشمی

( و شاخص شاخص ضریب نابرابری که Pindyck & Rubinfeld, 1967توسط پیندیک و رابینفلد )

فوق متوسط درصد خطای  RMSPEارائه شده، استفاده گردید. شاخص  2توسط تایل 1966در سال 

 دهد. بینی در طول دوره مورد بررسی را نشان میپیش

گیرد، همچنین شاخص تایل شاخص دیگری که برای آزمون اعتبار الگو مورد استفاده قرار می

(U) ده دهننشان ،تر باشدتر و به صفر نزدیکبین صفر و یک می باشد. هرچه این کمیت کوچک

سازی تاریخی یهشباقدام به  1350از سال  ،ه سازی می باشد. در این راستاعملکرد بهتر الگو در شبی

به الگو داده شد و بر اساس ضرایبی که در  50مقادیر واقعی متغیرها برای سال  ،گردید. به عبارتی

رها نمود. سازی متغییهشبتولید و  بهالگوی سنجی کلان برآورد شد، الگو به صورت دینامیکی شروع 

سازی شده گردید تا درباره یهشباقدام به محاسبه اختلاف بین مقادیر واقعی و  ،سازیهیشبپس از 

شده و مقادیر واقعی متغیرهای مهم الگو سازییهشبمربوط به ارقام  3اعتبار الگو قضاوت شود. نمودار 

ا در هیاستستوزیعی  آثارو همچنین متغیرهای رابط اقتصاد کلان که در ادامه و در راستای بررسی 

 است.  شده گزارش ،گیرندیمالگوهای خرد مورد استفاده قرار 

خطوط ممتد بیانگر مقادیر واقعی متغیرها و خطوط خط چین بیانگر  ،ی گزارش شدهنمودارهادر 

ی سنجش اعتبار مدل هم برای هر متغیر هاشاخصباشند. همچنین یمشده سازی یهشبمقادیر 

ای سازی مورد انتظار متغیرهیهشببیانگر اعتبار مناسب الگو و  هاشاخصاست که مقادیر  شده گزارش

الگوی اقتصاد سنجی کلان طراحی  ،مشاهده می شود 3 همانطور که در نمودار .باشدیمالگوی کلان 

ها و همچنین روند متغیرهای تولید های مربوط به آمارهاز اعتبار بالایی برخوردار است که کمیت ،شده

صرفاً شبیه سازی  ها،دهند. با توجه به هدف پژوهش و اجتناب از حاشیه آن را نشان میشده، صحت 

 متغیرهای رابط کلان استفاده شده در الگوهای شبیه ساز خرد گزارش شده است.

                                                                                                                   
 با نویسنده تماس بگیرید. ،هانیمربوط به تخم جیاستفاده شده در الگو و نتا یرهایمتغ یاسامجهت دریافت  .1

2. Theil 
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 الگوي کلان سازي تاريخی متغيرهاي رابطيهشبنمودارهاي  .3 نمودار

 
نتایج مربوط به تخمین الگوهای خرد تصریح شده برای خانوارها در سطح کل جامعه،  ،در ادامه

مورد انتظار می باشند. تخمین های  ،که تمامی نتایج به روش داده های تلفیقی گزارش می شود

که در  تخمین زده شده، Stataافزار ها در نرمبا توجه به حجم بالای اطلاعات آنمربوط به این الگوها 

و در راستای حفظ ساختار اصلی مقاله متناسب با هدف شبیه سازی آثار سیاست  3ل شماره جدو

 پولی بر توزیع درآمد، صرفاً نتایج الگوی خرد جامعه گزارش شده است.
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 کشور کل سطح در خانوارها درآمد يالگو نيتخم به مربوط جينتا .3 جدول

 
 

درحال تحصیل متغیرهای سن، جنسیت، باسوادی،  ،شودیمکه در جدول فوق مشاهده  طورهمان

𝐽𝑂𝐵𝑖𝑡)ن، شاغل بودن بودن، تعداد شاغلا ∗ 𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡)  متغیر ترکیبی دارای درآمد و بدون کاری ،

𝑀𝐴𝑅𝑖𝑡)ن کنند، متأهل بودیمهای واقعی خود درآمد کسب ییداراکه از  ∗ 𝐺𝐷𝑃𝑅𝑡) تولید ،

اثر مثبت و  ،اخص قیمت کالاهای مصرفی و یارانه نقدناخالص داخلی، مخارج واقعی دولت، ش

 ،داری بر هزینه خانوارها دارند. همچنین متغیرهای مجذور سن و متغیر ترکیبی سن و بیکارییمعن

 مورد ،آمده به دستشود تمامی ضرایب یمداری بر روی هزینه خانوار دارند. مشاهده یمعناثر منفی و 

بیانگر قدرت توضیح دهندگی مدل و  Fیین مدل و آماره آزمون انتظار بوده و همچنین ضریب تع

دهد که مقایسه بین تأثیر متغیرهای یمباشند. ضریب بتا این امکان را یمداری کل رگرسیون یمعن

رهای متغی ،به ترتیب ،شودیمکه از جدول مشاهده  طورهمانتوضیحی بر متغیر وابسته صورت گیرد. 

ن و مخارج واقعی تحصیل بودن، تعداد شاغلا در حالناخالص داخلی، ها، تولید یمتقسن، شاخص 

 گذارند.یمبیشترین تأثیر را بر درآمد خانوارها در سطح کل  ،دولت

 

 . اجراي سناريوها و اثرات سياست پولی بر توزيع درآمد5

 رداختهپبر توزیع درآمد  ،به نتایج مربوط به اجرای یک سیاست پولی و بررسی آثار آن ،در این بخش

درصدی تسهیلات  20سناریو و در قالب افزایش  3های پولی اعمال شده شامل یاستساست.  شده
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درصدی نرخ ذخایر  10درصدی نرخ ذخایر قانونی و کاهش  10اعطایی به بخش خصوصی، کاهش 

ر کدام از این بدین صورت است که ابتدا ه ،هایاستسباشد. فرآیند لحاظ اثرات این یماضافی 

آثار سیاست بر  ،اعمال شده و سپس داخل الگو 88ها در الگوی اقتصاد سنجی کلان در سال یاستس

روی متغیرهای اصلی اقتصاد کلان بررسی شده و تغییرات مربوط به متغیرهای رابط اقتصاد کلان در 

پس از انجام محاسبات به الگوهای خرد منتقل شده و  ،نظر گرفته شده در مدل های درآمد خانوارها

مربوط به تغییرات متغیرهای رابط کلان بر درآمد خانوارها، به محاسبه مجدد ضریب جینی با استفاده 

اقدام گردیده است. روند آثار سیاست پولی  ،از درآمدهای خانوار پس از اعمال سیاست پولی مورد نظر

ر روی متغیرهای رابط اقتصاد کلان اعمال شده در قالب افزایش تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی ب

 ارائه شده است. 6و  5، ۴به صورت کامل در جداول شماره  ،و توزیع درآمد

 

درصدي تسهيلات اعطايی به بخش خصوصی بر متغيرهاي  20اثرات افزايش  .4ل جدو

 رابط کلان و توزيع درآمد جامعه

%∆𝐺𝑖𝑛𝑖 𝐺𝑖𝑛𝑖_1 𝐺𝑖𝑛𝑖_0 %∆𝑊𝑅 %∆𝑈𝑅 %∆𝐺𝐸 %∆𝐶𝑃𝐼 %∆𝐺𝐷𝑃𝑅 سال 

1.56- ۴1.0505 ۴1.701 ۴.355- 1.568- 0.951- 7.782 0.2۴7 1388 

2.98- ۴0.8۴82 ۴2.102 ۴.322- 1.578- 0.823- 8.767 0.63 1389 

2.71- 36.86۴7 37.891 3.652- 1.389- 0.585- 8.292 0.201 1390 

1.21۴- 37.265 37.71۴ 3.233- 1.005- 0.523- 7.۴۴۴ 0.1۴5 1391 

0.379 36.11۴1 35.977 2.625- 0.80۴- 0.۴۴۴- 7.08۴ 0.132 1392 

0.389 37.7578 37.611 2.168- 0.69- 0.۴78- 6.935 0.118 1393 

 

درصدي تسهيلات اعطايی به بخش خصوصی بر متغيرهاي  20اثرات افزايش  .5 جدول

 رابط کلان و توزيع درآمد شهري

%∆𝐺𝑖𝑛𝑖 𝐺𝑖𝑛𝑖_1 𝐺𝑖𝑛𝑖_0 %∆𝑊𝑅 %∆𝑈𝑅 %∆𝐺𝐸 %∆𝐶𝑃𝐼 %∆𝐺𝐷𝑃𝑅 سال 

3.85- 38.۴۴27 39.982 ۴.355- 1.568- 0.951- 7.782 0.2۴7 1388 

۴.925- 37.98۴5 39.9523 ۴.322- 1.578- 0.823- 8.767 0.63 1389 

6.06- 3۴.5۴9 36.779 3.652- 1.389- 0.585- 8.292 0.201 1390 

۴.0۴1- 33.606 33.7۴2 3.233- 1.005- 0.523- 7.۴۴۴ 0.1۴5 1391 

0.8 33.57۴ 33.307 2.625- 0.80۴- 0.۴۴۴- 7.08۴ 0.132 1392 

6.6۴ 36.5۴9 3۴.27 2.168- 0.69- 0.۴78- 6.935 0.118 1393 
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به بخش خصوصی بر متغيرهاي  درصدي تسهيلات اعطايی 20اثرات افزايش  .6 جدول

 رابط کلان و توزيع درآمد روستايی

%∆𝐺𝑖𝑛𝑖 𝐺𝑖𝑛𝑖_1 𝐺𝑖𝑛𝑖_0 %∆𝑊𝑅 %∆𝑈𝑅 %∆𝐺𝐸 %∆𝐶𝑃𝐼 %∆𝐺𝐷𝑃𝑅 سال 

۴.35- 39.263 ۴1.0۴91 ۴.355- 1.568- 0.951- 7.782 0.2۴7 1388 

۴.39- 39.1 ۴0.89 ۴.322- 1.578- 0.823- 8.767 0.63 1389 

۴.3- 3۴.802 36.366 3.652- 1.389- 0.585- 8.292 0.201 1390 

1.52- 36.11 36.666 3.233- 1.005- 0.523- 7.۴۴۴ 0.1۴5 1391 

3.2۴ 3۴.086 33.015 02.625- 0.80۴- 0.۴۴۴- 7.08۴ 0.132 1392 

3.۴۴ 36.1۴8 3۴.9۴5 2.168- 0.69- 0.۴78- 6.935 0.118 1393 

 

درصدی تسهیلات اعطایی به بخش خصوصی، ابتدا  20افزایش  سیاست پولی انبساطی

گردد. یمموجب افزایش تقاضای کل  ،گذاری بخش خصوصی را افزایش داده و به دنبال آنیهسرما

 سطح ،شود و به دنبال آنیمیزی نشده ربرنامهگذاری یهسرماموجب کاهش  ،افزایش تقاضای کل

می اثرات تور کهآنبه علت  بلندمدتیابند، اما در یمفزایش داخلی ا ناخالص یدتولها و یمتقعمومی 

شود. یمها یمتقکند و صرفاً موجب تورم و افزایش سطح عمومی یماین سیاست بر اثر تولیدی غلبه 

لی را لص داخبه این صورت است که تولید ناخا ،اثر سیاست بر روی متغیرهای رابط کلان ،در نتیجه

ثروت  ،هایمتقدهد. اما در ادامه روند افزایش سطح یمو نرخ بیکاری را کاهش  در کوتاه افزایش،

 ،این سیاستیابند. در رابطه با توزیع درآمد، یمواقعی بخش خصوصی و مخارج واقعی دولت کاهش 

تأثیری نه چندان زیاد،  ،بلندمدتکاهش داده و در  مدتکوتاهدر  گانهسهضرایب جینی را در مناطق 

توزیع درآمد را بهبود  ،مدتکوتاهاتخاذ این سیاست در  ،ت بر ضریب جینی دارد. به عبارتیاما مثب

مدت در کوتاه یانبساط یپول یاستس. شودیم درآمدموجب بدتر شدن توزیع  ،بلندمدتاما در  ،دهدیم

 . کندیمبدتر  ،یاثر تورم دلیلدرآمد را به  یعاما در بلندمدت توز دهد،یدرآمد را بهبود م یعتوز

کل  ینیج یبرا بر ضر یرتأث یشترینب ،مدتدر کوتاه ییاعطا یلاتاز کانال تسه ،یپول یاستس

از  یپول یاست. سدهدیم یشافزارا کل  ینیج یبضر ،در بلندمدت یاستس ینکه هم یدارد. در حال

 سانییک یرمدت تأثدر کوتاه ،ییو روستا یدرآمد در مناطق شهر یعتوز یرو ییاعطا یلاتکانال تسه

 یبدرصد و ضر 6.6را  یبخش شهر ینیج یبضر ،در بلندمدت یاستس ینکه هم یدارد. در حال

به بررسی اثرات سیاست پولی انبساطی  ،در ادامه .دهدیم یشدرصد افزا 3.۴را  ییبخش روستا ینیج

ود شیمی بر روی متغیرهای کلان و توزیع درآمد پرداخته قانون یرذخادرصدی نرخ  10در قالب کاهش 

 ارائه شده است. 9و  8، 7که در نمودارهای 
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ها بر متغيرهاي رابط کلان و درصدي نرخ ذخاير قانونی بانک 10اثرات کاهش  .7 جدول

 توزيع درآمد جامعه

%∆𝐺𝑖𝑛𝑖 𝐺𝑖𝑛𝑖_1 𝐺𝑖𝑛𝑖_0 %∆𝑊𝑅 %∆𝑈𝑅 %∆𝐺𝐸 %∆𝐶𝑃𝐼 %∆𝐺𝐷𝑃𝑅 سال 

1.553- ۴1.0532 ۴1.701 ۴.663- 1.708- 1.061- 8.379 0.767 1388 

2.978- ۴0.8۴8۴ ۴2.102 ۴.55- 1.6۴1- 0.891- 9.27 0.6۴۴ 1389 

2.71- 36.86۴5 37.891 3.785- 1.399- 0.615- 8.62 0.159 1390 

۴.2۴6- 36.1125 37.71۴ 3.317- 0.983- 0.535- 7.65 0.1۴7 1391 

2.1953- 35.1877 35.977 2.67- 0.769- 0.۴۴6- 7.219 0.13۴ 1392 

0.3892 37.7577 37.611 2.193- 0.653- 0.۴75- 7.022 0.119 1393 

 

درصدي نرخ ذخاير قانونی بر متغيرهاي رابط کلان و توزيع  10اثرات کاهش  .8 جدول

 درآمد شهري

%∆𝐺𝑖𝑛𝑖 𝐺𝑖𝑛𝑖_1 𝐺𝑖𝑛𝑖_0 %∆𝑊𝑅 %∆𝑈𝑅 %∆𝐺𝐸 %∆𝐶𝑃𝐼 %∆𝐺𝐷𝑃𝑅 سال 

3.8۴3- 38.۴۴5۴ 39.982 ۴.663- 1.708- 1.061- 8.379 0.767 1388 

۴.925- 37.98۴6 39.9523 ۴.55- 1.6۴1- 0.891- 9.27 0.6۴۴ 1389 

6.063- 3۴.5۴9۴ 36.779 3.785- 1.399- 0.615- 8.62 0.159 1390 

1.۴05 3۴.2161 33.7۴2 3.317- 0.983- 0.535- 7.65 0.1۴7 1391 

3.957 3۴.625 33.307 2.67- 0.769- 0.۴۴6- 7.219 0.13۴ 1392 

3.838 35.589۴ 3۴.27 2.193- 0.653- 0.۴75- 7.022 0.119 1393 

 

درصدي نرخ ذخاير قانونی بر متغيرهاي رابط کلان و توزيع  10اثرات کاهش  .9 جدول

 درآمد روستايی

%∆𝐺𝑖𝑛𝑖 𝐺𝑖𝑛𝑖_1 𝐺𝑖𝑛𝑖_0 %∆𝑊𝑅 %∆𝑈𝑅 %∆𝐺𝐸 %∆𝐶𝑃𝐼 %∆𝐺𝐷𝑃𝑅 سال 

3.627- 39.56 ۴1.0۴91 ۴.663- 1.708- 1.061- 8.379 0.767 1388 

۴.365- 39.11 ۴0.89 ۴.55- 1.6۴1- 0.891- 9.27 0.6۴۴ 1389 

۴.335- 3۴.79 36.366 3.785- 1.399- 0.615- 8.62 0.159 1390 

5.662- 3۴.59 36.666 3.317- 0.983- 0.535- 7.65 0.1۴7 1391 

۴.666 3۴.556 33.015 2.67- 0.769- 0.۴۴6- 7.219 0.13۴ 1392 

3.1579 36.0۴88 3۴.9۴5 2.193- 0.653- 0.۴75- 7.022 0.119 1393 

 

ابتدا ضریب  ،88درصد نرخ ذخایر قانونی در سال  10اجرای سیاست پولی انبساطی کاهش 

اضای تق ،ادامهموجب افزایش عرضه پول و نقدینگی و در  ،دنبال آنافزایش داده و به را فزاینده پولی 

ل شود و به دنبایمیزی نشده ربرنامهگذاری یهسرماموجب کاهش  ،گردد. افزایش تقاضای کلیمکل 

 هکآنبه علت  ،بلندمدتیابند، اما در یمداخلی افزایش  ناخالص یدتولها و یمتقسطح عمومی  ،آن
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شود. یمها یمتقکند و موجب افزایش سطح عمومی یمبر اثر تولیدی غلبه  ،اثرات تورمی این سیاست

به این صورت است که تولید ناخالص داخلی را  ،اثر سیاست بر روی متغیرهای رابط کلان ،در نتیجه

 ،هایمتقش سطح دهد. اما در ادامه روند افزاییمافزایش داده و نرخ بیکاری را کاهش  ،در کوتاه مدت

اثرات توزیعی این با یابند. در رابطه یمکاهش  ،ثروت واقعی بخش خصوصی و مخارج واقعی دولت

داده  کاهش ،مدتکوتاهدر  گانهسهیب جینی را در مناطق ، ضراین سیاستتوان گفت که یم ،سیاست

 اتخاذ این ،عبارتی تأثیری نه چندان زیاد، اما مثبت بر ضریب جینی کل دارد. به ،بلندمدتو در 

 مددرآموجب بدتر شدن توزیع  ،بلندمدتاما در  ،دهدیمتوزیع درآمد را بهبود  ،مدتکوتاهسیاست در 

درصدی نرخ  10اعمال سیاست پولی در قالب کاهش  .شودیمقابل توجه در بخش شهری و روستایی 

دارای نتایجی تقریباً مشابه اعمال سیاست پولی در قالب کاهش نرخ ذخایر  ،هابانکذخایر اضافی 

 باشد. لذا جداول مربوطهیمیر بر روی متغیرهای اقتصاد کلان و توزیع درآمد تأثقانونی در رابطه با 

 ارائه نشده است.

 

 . نتيجه گيري و پيشنهادات6

مشاهده گردید که سیاست پولی انبساطی از کانال افزایش تسهیلات  ،آمده به دستبا توجه به نتایج 

جب مو ،گذاری بخش خصوصی را افزایش داده و به دنبال آنیهسرمااعطایی به بخش خصوصی، ابتدا 

 یزی نشدهربرنامهگذاری یهسرماموجب کاهش  ،گردد. افزایش تقاضای کلیمافزایش تقاضای کل 

یابند، اما در یمداخلی افزایش  ناخالص یدتولها و یمتقمومی سطح ع ،شود و به دنبال آنیم

م و کند و صرفاً موجب توریماثرات تورمی این سیاست بر اثر تولیدی غلبه  کهآنبه علت  ،بلندمدت

ین به ا ،اثر سیاست بر روی متغیرهای رابط کلان ،شود. در نتیجهیمها یمتقافزایش سطح عمومی 

د. دهیمافزایش داده و نرخ بیکاری را کاهش  مدت، صورت است که تولید ناخالص داخلی را در کوتاه

کاهش  ،ثروت واقعی بخش خصوصی و مخارج واقعی دولت ،هایمتقاما در ادامه روند افزایش سطح 

افزایش را  ه پولیابتدا ضریب فزایند ،یابند. اجرای سیاست پولی انبساطی کاهش نرخ ذخایر قانونییم

گردد. افزایش یمتقاضای کل  ،ادامهموجب افزایش عرضه پول و نقدینگی و در  ،داده و به دنبال آن

سطح عمومی  ،شود و به دنبال آنیمیزی نشده ربرنامهگذاری یهسرماموجب کاهش  ،تقاضای کل

اثرات تورمی این  کهآنت به عل ،بلندمدتیابند، اما در یمداخلی افزایش  ناخالص یدتولها و یمتق

می  ،شود. بنابراینیمها یمتقکند و موجب افزایش سطح عمومی یمسیاست بر اثر تولیدی غلبه 

در حالی  ؛در کوتاه مدت اثر تولیدی و اشتغال داردیاست پولی انبساطی فقط که ستوان استنباط کرد 

 ,Romer & Romerرومر و رومر)یافته پژوهش با که در بلند موجب بروز تورم می شود که متناسب 

 ( می باشد. 1998
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یاست پولی انبساطی شامل افزایش تسهیلات اعطایی به بخش سن بود که همچنین نتایج بیانگر ای

توزیع  ،مدتکوتاهها، فقط در خصوصی، کاهش نرخ ذخایر قانونی و کاهش نرخ ذخایر اضافی بانک

موجب بدتر شدن توزیع  ،ایجاد یک تورم ماندگار به سبب بلندمدتدهد، اما در یمدرآمد را بهبود 

بر  ثرمؤدر رابطه با عوامل  ید نتایج پژوهشمؤ ،مدتکوتاهشود. نتیجه آثار سیاست پولی در یمدرآمد 

 ،عوامل مؤثر بر درآمد خانوار ینترمهمتوان اذعان داشت که یم بوده که در الگوی خرد خانوارهادرآمد 

 یناز بهمچنین  خانوار. نسرپرست خانوار و تعداد شاغلا یلاتاز سن سرپرست خانوار، تحص اندعبارت

 یمصرف یکالاها یمتدرآمد خانوار را شاخص ق یبر رو یاثرگذار یشترینب ،اقتصاد کلان یرهایمتغ

 توانیم ،گذارییاستسآمده و در راستای  به دستنتایج  بر اساس دارند. یناخالص داخل یدو تول

ی گزینه مناسب ،سیاست پولی ،صیه کرد در راستای رسیدن به توزیع درآمد بهتر در بلندمدتتو

از این  ،ی شدهگذارهدفو همچنین به صورت  مدتکوتاهباشد و صرفاً در راستای اهداف ینم

 ها استفاده شود.یاستس

مدت مؤثر بوده و کوتاهدرآمد در  یعتوز یسمت تقاضا بر رو یاستس لذا سیاست پولی به عنوان

 هسمت عرض هاییاستس ،یراناستنباط کرد که در اقتصاد ا توانیندارند، م یریتأث ،در بلندمدت

  مؤثر باشد. تواندیم جهت بهبود توزیع درآمد،

های سمت عرضه، اقتصاد نیازمند اصلاحات ساختاری از جمله: یاستسهمچنین جهت اثرگذاری 

، های نقدی بر توزیع درآمدباشد. با توجه به اثرگذاری یارانهیمی واردات دهنسازمازیربنایی، قانونی و 

به این  هاپرداختشده و فقط  ییشناسا ،های نقدی به سمتی که خانوارهای نیازمندهدایت یارانه

صورت پذیرد، توزیع درآمد بهتری نسبت به وضعیتی که اکثر خانوارها شامل این پرداختی  خانوارها

  .د را می توان تصور کردشونیم

یداً در رابطه با توزیع درآمد و رفاه خانوارها جدین عواملی که در ادبیات اقتصاد ترمهمدر پایان، از 

یل عدم وجود به دلباشد که یمی بانکی اعطایی به خانوارها هاواممطرح شده، مباحث مربوط به 

ی شد. لذا برای تحقیقات آتی، پوشچشماز آن  ،اطلاعات کافی در بودجه خانوار ایران، در این پژوهش

ها گذارییاستستواند فواید زیادی برای یم ،و تعیین اثرات آن بر توزیع درآمد مسالهپژوهش روی این 

 در حوزه بانکی داشته باشد.
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