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 چکيده
اجتماعی، همچنین روند رو به ه عدالتگذاران از دیدگاتوزیع درآمد در نظر سیاست ۀلااهمیت مس ۀواسطبه

یش درآمد بیش از پ توزیع مالی بر نابرابریۀهای اخیر، بررسی اثر توسعمالی در سالهایها و واسطهابزار ۀتوسع
 درش کانال از هم ،مالیتوسعۀ ،نظریات مربوط به این موضوع اساس بر مورد توجه محققان قرار گرفته است.

 گذاراثر درآمد توزیع بر )مستقیم(، مالی خدمات به دسترسی افزایش کانال از ،هم و ()غیرمستقیم اقتصادی
های مختلف ها و شاخصدرآمد در مورد ایران با روش مالی بر توزیعۀ. مطالعات فراوانی پیرامون آثار توسعاست

ز این موضوع با استفاده اهمراه داشته است؛ بنابراین بررسی که نتایج متفاوت و متضادی را به ،انجام گرفته
با  ،، لذا در این مطالعهرا روشن سازد مسالهتواند ابعاد جدیدی از می ،های متفاوتو شاخص های جدیدروش

های استفاده از چند شاخص متفاوت و به کمک رهیافت خودرگرسیون برداری ساختاری و از طریق بررسی کانال
 ر نابرابریمالی ببه بررسی اثر توسعۀ ،درآمد در ایرانی بر نابرابریمالمستقیم توسعۀاثر گذاری مستقیم و غیر

ی، فرضیۀ تخفیف نابرابر ،درآمد مالی بر نابرابریمورد اثر مستقیم توسعۀ ایم که نتایج آن دردرآمد پرداخته
یم آثار غیرمستقکند، اما دربارۀ مالی در ایران را تأیید میدرآمد تحت تأثیر توسعۀ مبنی بر کاهش نابرابری

 دهد.دست نمینتیجۀ قاطعی را به ،مالیتوسعۀ

مالی، خودرگرسیون برداری  کارآییمالی، مالی، نابرابری توزیع درآمد، عمقتوسعۀواژگان کليدي: 
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 مقدمه . 8

صادی ناشی رشد اقت ،ری در جوامع مختلف تأثیرگذار باشدتواند بر پدیدۀ فقر و نابرابیکی از عواملی که می

گذار تواند بر الگوی توزیع درآمد اثرطور مستقیم نیز میمالی بهتوسعۀ ،علاوههای مالی است، بهاز توسعۀ واسطه

ی بر فقر و مالمند به توضیح اثرات مستقیم و غیرمستقیم توسعۀ. از جمله نخستین کسانی که علاقهباشد

 کپودار  (Jalilian & Kirkpatrick, 2005) پاتریکجلیلیان و کرک تواندرآمد بودند، می برینابرا

(Kpodar, 2006) هونوهان (Honohan, 2004) بک و لوین (Beck & Levine, 2007) را نام برد 

(Boukhatem, 2016). 

 ازکنندگان به متقاضیاناندتواند با بهبود فرآیند انتقال سرمایه از پسمی ،های مالیواسطه توسعۀ

انداز مالی در راستای گردآوری منابع پستوسط مؤسسات مالیو همچنین با افزایش ارائۀ خدمات مالیوجوه

زایش موجب اف ،مالی و تخصیص بهینۀ منابع مالی سازی گردش منابعملی، با هدف بهینهموجود در اقتصاد

نابرابری را  ،نهایت نرخ اقتصادی شود و از این طریق درافزایش  ،گذاری و در نتیجهوری در سرمایهبهره

یم طور مستقتواند بهمالی، میواسطۀ تسهیل دسترسی به اعتبارات و خدماتبه ،کاهش دهد. علاوه بر این

 .(Kim & Lin, 2011)و (King & Levin, 1993) درآمد اثر گذار باشد های توزیعنیز بر شاخص

شود، موجب کاهش سطح سرمایه در اقتصاد می ،مالیها و مؤسساتازارنیافتگی بدر مقابل، توسعه

تر خواهد شد و توزیع درآمد عوامل تولید، به نفع گران ،در نتیجه ارزش کارکرد سرمایه از نیروی کار

تغییر خواهد کرد. از سویی دیگر، کاهش تولیدنهایی  ،اجاره، سود و بهره و به ضرر دستمزد نیروی کار

(. 1331)علمی و آریانی،  تبع آن کاهش محصول، خود به تشدید نابرابری منجر خواهد شدبهسرمایه و 

 ایرینس کهطوریبه باشد، خاص گروه یا طبقه یک اختیار در کشور یک در مالی سیستم اگر همچنین

 تشدید را درآمد نابرابری تواندمی بازار این توسعۀ بمانند، بهرهبی یا بهرهکم مالی سیستم خدمات از

 کند.

گر شوند، هدایتمالی اجرا میهایی که با هدف توسعۀبررسی چگونگی اثر گذاری سیاست

مالی بهتر و کاراتر با شرط بهبود ها و همچنین اصلاحات اقتصادی برای گسترش مؤسساتسیاست

رآمد برای د مالی و نابرابریتشخیص رابطه میان توسعۀ ،همین جهتدرآمد خواهند بود؛ به توزیع

های اقتصادی در این حیطه که حکایت از الگوهایی پویا تئوری گذاران دارای اهمیت است.سیاست

مین دهند؛ به همالی و نابرابری ارائه میهای مختلف و متضادی از رابطۀ بین توسعۀبینیدارند، پیش

را  ر ایران نیز نتایج متناقضیدرآمد دمالی و نابرابریشده در مورد رابطۀ توسعۀتحقیقات انجام ،نسبت

درآمد  چون نابرابریهای متفاوت برای مفاهیمی همشاخصتوان استفاده از که می اندهمراه داشتهبه

 آمده دانست. دستو توسعۀمالی را از عوامل تضاد در نتایج به
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صامتی و  (،1331) قنبری و همکاران (،1333) مرادابراهیمی و آل ،شدهدر میان مطالعات انجام

جووانویچ را  -وودفرضیۀ گرین ،(1334) ( و پیرائی و بلیغ1332) (، نوفرستی و رزمی1331) سجادی

نژاد زراءو (، 1331) خسروشاهی و همکاران(، جابری1331) یارمحمدیکنند، اما سالم و عربرد می

را در (Greenwood & Jovanovic, 1990)  جووانویچ -وودگرین فرضیۀ ،(1333) و همکاران

فاوت هایی متدر این مطالعه به کمک شاخص ،اند. براین اساستأیید کرده ،شان در مورد ایرانتحقیقات

رداری رگرسیون بکارگیری رهیافت خودمالی، همچنین با بهکارآییدرآمد، توسعۀمالی و  برای نابرابری

 پردازیم.رآمد در ایران مید ، به بررسی اثر توسعۀمالی بر نابرابری توزیع1(SVAR) ساختاری
 

 پيشينۀ نظري پژوهش. 2

سازد، فقرا را در قرض گرفتن از درآمدهای آیندۀ خود محدود می ،از آنجا که نقصان بازار سرمایه

 به هتوج باتوان شکست بازار را یکی از علل اساسی فقر در کشورهای در حال توسعه دانست؛ لذا می

 مقیاس در دهیوام بالا برای های ثابت هزینه و نامتقارن عاتاطلا ویژهب مالی، بازار شکست علل

 اعتباری خدمات بویژه مالی خدمات به فقرا دسترسی افزایش (،Boukhatem, 2016)بوخاتم  کوچک

 انسیلپت افزایش و هاآن وریبهره افزایش فقرا، مولد هایدارایی تقویت تواند باعثمی ،ایبیمه خدمات و

 نشان ،(Jeanneney & Kpodar, 2011) کپودار و جنینی گردد، اما پایدار معیشت به دستیابی

 ایهفرصت ایجاد و معاملات تسهیل برای بانکی سیستم توانایی از ،اول درجه در فقرا که دهندمی

 که دهندمی در مطالعۀ خود نشان گیرند؛ همچنینمی بهره( اعتبارات از استفاده جایبه) اندازپس

 گردد بادلهم هاینرخ و گذاریسرمایه در ثباتیبی به منجر ،مالی ثباتیبی با ایجاد تواندمالی میتوسعۀ

 .کند بیشتر را فقرا پذیری آسیب و بگذارد نامطلوبی تأثیر اقتصادی رشد بر ،نتیجه در و

 تر،سازنده هایفعالیت در شرکت برای فرصتی جدی اعتبارات، به بهتر دسترسی ،با این حال

 هب دسترسی اگر اما سازد، می فراهم خانوارهای فقیر رفاه بهبود و مصرفی ایههزینه و درآمد افزایش

 ،طریق این از و یابدمی کاهش فقرا درآمد ،نتیجه در باشد، ثروتمند هایخانواده به محدود ،اعتبارات

 ریابرابن افزایش موجب و باشد داشته همراهبه فقرا برای تحملی غیرقابل تأثیرات تواندمی مالیتوسعۀ

 . (Greenwood & Jovanovic, 1990) گردد درآمد

 عنوان تحت جووانویچ و وودگرین مطالعۀ با ،1331 سال از درآمد نابرابری و مالیتوسعۀ بین رابطه

نظری و مطالعات  مبانی اساس بر. است گرفته قرار توجه مورد ،«درآمد توزیع و رشد مالی، توسعۀ»

 سترسید افزایش طریق از ،هم و )غیرمستقیم( اقتصادی رشد بر تأثیر طریق از هم ،مالیتوسعۀ تجربی،

 ظرین تحقیقات ،طورکلیبه بود. خواهد اثرگذار درآمد توزیع بر )مستقیم(، مالی خدمات و اعتبارات به

                                                                                                                   
1. Structural Vector Auto-Regressive 
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عکوس، تشدید م U بندی کرد:طبقه مکتب سه ذیل توانمی را شدهانجام مورد این در امروز به تا که

 :هستند زیر شرح به که (Zhang & Chen, 2015؛ 1334 بلیغ، و پیرائی) خفیف نابرابرینابرابری و ت

 ,Greenwood & Jovanovic) وانویچووود و جگرینجووانویچ:  -وودمعکوس گرین U فرضیۀ

 زادرون رشد مدل یک قالب در ک مدل نظری، ی(Kuznets, 1955) کوزنتس فرضیۀ اساس ( بر1990

 را اقتصادی و توسعه نابرابری درآمد ،لیمابین توسعۀ معکوس Uبا شکل  ایایجاد کردند که رابطه

 و مالیتوسعۀ میان رابطه خصوص در پویا حل راه یک هاآن نظری مدل واقع، در کند.بینی میپیش

گذاری وجود دو فرصت سرمایه یاقتصاد ، برای هر عاملآنها در مدل .دهدمی ارائه درآمد نابرابری

گذاری فرصت سرمایهو  داردعرضه می خطری راما بیکم ا بازدهیاول، گذاری فرصت سرمایه دارد:

مالی  خدمات بهبسیاری از عوامل  ،نهایت در .دهدآمیزی را ارائه میی زیاد اما مخاطرهدوم، بازده

 -وودگرین براساس مدل .شودبرخوردار میشکاف درآمدی  کاهش روند ازو اقتصاد  دسترسی دارند

نوبۀ شود و رشد نیز بهمالی باعث بهبود رشد اقتصادی میتوسعۀ، در مراحل اولیۀ توسعه، وانویچوج

 شود. بنای مالی میدر زیرگذاری مورد نیاز خود موجب تسهیل در سرمایه

شرط ورود پرهزینه به بازار  (Townsend, 1978) تاونسند ها براساس تحقیق، آناز سوی دیگر

درآمد ل اولیۀ توسعه از ورود افراد کمکار گرفتند؛ که این شرط، در مراحمالی را نیز در مدل خود به

ان با شانداز کمتری دارند، ثروتکند و از آنجا که افراد فقیر توانایی پسبه بازار مالی جلوگیری می

کنندگان در بازار مالی و شود و بنابراین، تفاوت درآمدی میان مشارکتسرعت کندتری انباشته می

ه اما زمانی ک شود؛موجب افزایش نابرابری می ،ر نتیجهیابد و دکنندگان گسترش میغیر مشارکت

یابد و عوامل اقتصادی بیشتری توان مشارکت و دسترسی به طور کامل گسترش میساختار مالی به

طبق فرضیۀ  شود.پایدار می ،یابد و درنهایتهای مالی را دارند، نابرابری درآمدی کاهش میبازار

 افزایش را درآمد نابرابری توسعه، اولیۀ مراحل در مالی توسعۀ که است ممکن جووانویچ،-وودگرین

 & Zhang) دهدمی افزایش میانگین طوربه را درآمد نابرابری کاهش به گرایش کهدرحالی دهد،

Chen, 2015) ؛ (Greenwood & Jovanovic, 1990). 

مالی و  ۀیک رابطۀ خطی بین توسع ،های دیگرنظریهدر معکوس،  Uدر مقابل فرضیه غیرخطی 

 تشدید» ۀفرضی و «نابرابری تخفیف» ۀفرضی دسته دو به ،خود نوبۀبه که برقراراست درآمد نابرابری

 .دشونمی تقسیم «نابرابری

ۀ وسیلگر آن است که چون فقرا به، بیان: این نظریه1)تخفیف نابرابری( نابرابریمحدود شدن  ۀفرضی

شوند، توسعۀ مالی باعث کاهش شکاف درآمدی یهای بیشتری برخوردار مخدمات مالی از فرصت

نقش توزیع ثروت از طریق  ،در مطالعۀ خود (Galor & Zeira, 1993) زیرا و گالور شود.می

                                                                                                                   
1. Inequality-Narrowing Hypothesis 
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ها، در یک مدل آن .دهندمورد بررسی قرار میدر اقتصاد کلان  را انسانی ۀسرمای رویگذاری سرمایه

د و کننتصادی در دو دوره زندگی میناپذیر است و عوامل اقگذاری تقسیمسرمایه ،اقتصاد که در آن

دهد. در این الگوی پویای توزیع درآمد را ارائه می شوند، یکها از طریق ارث به هم مرتبط مینسل

 که درکار غیر ماهر کار کنند و یا این عنوان نیرویتوانند در هر دو دوره بهعوامل اقتصادی می ،مدل

عنوان نیروی کار به ،ری انجام دهند و سپس در دوره دومگذاروی سرمایۀ انسانی سرمایه ،دوره اول

 ماهر مشغول به کار شوند. 

گذاری روی های سرمایههای بازار سرمایه، ممکن است فرصتدر این مدل به دلیل وجود نقصان

سرمایۀ انسانی تنها در دسترس عواملی باشد که میزان ارث بیشتری را دارا هستند، یا عواملی که 

اعتبارات خارجی را  ،گذاری روی سرمایه انسانید برای پوشش وجوه مورد نیاز برای سرمایهتواننمی

دهد که توزیع ثروت اولیه نشان می ،دست آورند. این مدل مفاهیم مهمی را در خود دارد و نتایج آنبه

یابد می اثر مهمی دارد و نابرابری درآمد به شکل میراث بین نسلی تداوم ،روی سطح درآمد بلندمدت

 درآمد با ماهر غیر کار نیروی و بالا درآمد با ماهر کار میان نیروی ،و دائمی خواهد بود. در بلندمدت

هایی با سطح آموزش ثروتمندان و خانواده ،یک دوگانگی ثروت ایجاد خواهد شد. در واقع ،پایین

سطح آموزشی نامناسبی برخوردار  مناسب، وضعیتی پایدار با درآمد بالا را دارا خواهند بود و فقرا که از

 ،توسعۀ بازارهای مالی ،هستند، وضعیتی پایدار با درآمد پایین خواهند داشت. با چنین شرایطی

سازد. در نتیجه، همراه های فقیر فراهم میتر به اعتبارات را برای خانوادهآسان و ترگسترده دسترسی

رو هستند، کاسته روبهدرآمد با آن ه عوامل کمهای اعتباری کمحدودیت ،با توسعۀ بازارهای مالی

 های مشابهی در مدلبینیاثر مثبت دارد. همچنین پیش ،که این امر بر کاهش نابرابری درآمد شودمی

ها با تمرکز روی اثر متقابل گرفته است؛ آن صورت (Banerjee & Newman, 1993) نیومنبنرجی و 

هادی عنوان تبدیل نتوسعۀ اقتصادی را به ت،های شغلی کارگزاران اقتصادی با توزیع ثروبین انتخاب

آنکه  جایارگزاران فقیر اقتصاد، بهسازی کردند. در این مدل به دلیل ناقص بودن بازار سرمایه، کمدل

 ،که کارگزاران ثروتمند اقتصادکنند، درحالیصورت دستمزدی کار میبه فرمایی،صورت خویشبه

صورت به ،ها در نهایت در تحقیق خودکارگران نظارت دارند. آند که بر شونتبدیل به کارفرمایانی می

دهی نهادهای تولید و توزیع، به توزیع درآمد نظری نشان دادند که ساختار اشتغال و نحوۀ سازمان

اثرات بلندمدتی روی توزیع درآمد و رشد  ،بستگی دارد. در یک بازار سرمایه ناقص، توزیع ثروت اولیه

 دارد. 

مدل ارائه شده توسط بنرجی و  ،در تحقیق خود (Ghatak & Jiang, 2002) قاتاک و جیانگ

 Mookherjee) ری و موخرجی آورند.دست میدهند و همان نتایج را بهنیومن را مورد آزمون قرار می

& Ray, 2003) ،  تخفیف نابرابریدر (inequality-broadening hypothesis, 2003)  استدلال
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 موجب تولید آثار جانبی ،سانیکنند که در یک بازار سرمایۀ ناقص، زمانی که انباشت سرمایه انمی

شود، نابرابری مداوم در سود و مصرف، در هر وضعیت پایداری ها و صنایع گوناگون میمالی روی حرفه

بنابراین هر چه نابرابری ثروت اولیه کمتر باشد، منجر به کاهش نابرابری درآمد  ناپذیر است؛اجتناب

های مالی از طریق بهبود بخشیدن وسعۀ بازار و واسطهها، تطور کلی در این نظریهبه شود.تعادلی می

شود و یک رابطۀ خطی و منفی میان به توزیع ثروت اولیه، باعث کاهش نابرابری در توزیع درآمد می

 بین از با مالی هایواسطه و توسعۀ بازار ،گردد. در واقعبینی مینابرابری درآمد و توسعۀ مالی پیش

 و گرفتن قرض خصوص در فقرا برای بیشتر هایفرصت آوردن فراهم و سرمایه بازار نقصان بردن

 گرددمی درآمد توزیع بهبود به منجر بالا، بازده با هایپروژه یا و انسانی سرمایه روی گذاریسرمایه

(Zhang & Chen, 2015  1331؛ قنبری و همکاران، 1331فر و همکاران، همایونی؛ 1334غ، پیرائی و بلی؛.) 

 : این فرضیه برخلاف نظر بیشتر اقتصاددانان، بر(نابرابری تشدید) نابرابری شدندهگستر ۀفرضی

 کلارک و همکاران گردد.عامل افزایش نابرابری درآمد می ،مالی در بلندمدتاین باور است که توسعۀ

(Clarke, et al., 2006) دست آوردن منابع کنند که فقرا برای بهدر توجیه این نظریه، استدلال می

که به ش از آن، بیکنند، بنابراین بهبود در بخش مالی رسمیروابط غیر رسمی تکیه می مالی، بیشتر به

 فقرا کمک کند، برای ثروتمندان مفید خواهد بود. 

عنوان داشتند که منابع مالی عمدتاً به سمت  (Rajan and Zingales, 2003) راجان و زینگلاس

عیف ای ضت نهادها در جامعهخصوص زمانی که کیفی؛ بثروتمندان و افراد پرنفوذ سوق پیدا خواهد کرد

ذاشته مالی کنار گبهره هستند، در روند توسعۀفقرا که از ارائۀ وثیقه برای دریافت وام بی ،باشد. در واقع

 کند. شوند و این به تشدید نابرابری کمک میمی

افراد با  ،که در آن زا ساختشد درونیک مدل چرخۀ زندگی با ر (Gregorio, 1996) گرگوریو

ان شرو هستند و باید تصمیم بگیرند در طی دوران جوانی، چه مقدار از زمانراض روبهمحدودیت استق

سازد که با توجه افراد را قادر می ،مالیدر این مدل، توسعۀ را به تحصیل و یادگیری اختصاص دهند.

ورد م ،گذاری روی سرمایه انسانیشان را بگیرند که آیا سرمایهشان، تصمیمهای متفاوتبه دارایی

ل به وختن دارند، تبدیهای بیشتری برای اندانی که داراییکس ،ترتیبایننیازشان هست یا خیر؟! به

شود. همچنین براساس گزارش توسعۀ مالی موجب افزایش نابرابری می ،شوند، در نتیجهکارآفرین می

سوی فناوری که با تولید ها به، تغییرات فناوری شرکت(Horii et al., 2005) ریوهوری و همکاران

های مالی، نابرابری درآمد را گسترش ست، برای بهبود زیرساختابر تری همراه بوده و سرمایهبیش

 .(1334غ، پیرائی و بلی(؛ (Ghatak & Jiang, 2002) دهدمی
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 پيشينۀ تجربی پژوهش . 9

 برابرینا بر مالیتوسعۀ اثر بررسی برای در خارج از کشور و همچنین در ایران فراوانی تجربی مطالعات

 بخش از مطالعۀ حاضر، این درآمد انجام شده است، لذا با توجه به گستردگی مطالعات انجام شده، در

مطالعات تجربی انجام شده در خارج از کشور خواهیم داشت و  بر جدیدترین و مهمترین ابتدا مروری

 سپس به مطالعات انجام شدۀ داخلی خواهیم پرداخت.

 مطالعات خارجی

کارگیری یک مجموعه دادۀ گستردۀ نامتوازن از ، با به(Jauch & Watzka, 2001) جاچ و واتکا

به  OLSو با استفاده از روش  1391-2113توسعه، طی دورۀ زمانی یافته و درحالکشور توسعه 133

بیانگر  ،دست آمده از این مطالعهپردازند. نتایج بهبررسی رابطۀ بین توسعۀ مالی و نابرابری درآمد می

های نابرابری درآمد، تحت بدتر شدن شاخص ،الی بر نابرابری درآمد و در واقعمتأثیر مثبت توسعۀ

 مالی است.تأثیر توسعۀ

های کشور پاکستان برای دورۀ کارگیری داده، با به (Shahbaz & Islam, 2011) شهباز و اسلام

( برای روابط ARDL) های گستردهو با استفاده از الگوی خود توضیح با وقفه 1391-2111زمانی 

مدت، به بررسی رابطۀ ( برای روابط کوتاهECMت و با استفاده از مدل تصحیح خطا )بلندمد

جووانویچ در مورد  -وودمعکوس گرین Uمالی و نابرابری درآمد و همچنین به بررسی فرضیۀ توسعۀ

نابرابری درآمد را کاهش  ،پردازند. نتایج تحقیق حکایت از آن دارد که توسعۀ مالیپاکستان، می

ه از فرضی ،همچنین این مقاله .کندثباتی مالی نابرابری درآمد را تشدید میکه بیدرحالی ؛دهدمی

 ارگیرند که برخلاف آنچه انتظنتیجه میآنها  ،کند. از سوی دیگرجووانویچ پشتیبانی می -وودگرین

ه رت بدتر شدواسطۀ باز بودن تجابه روند، کند و اینرود، رشد اقتصادی توزیع درآمد را بدتر میمی

 است.

یافته و کشور توسعه 33کارگیری یک نمونۀ متشکل از با به (Dhrifi, 2013) دهریفی

مالی توسعۀ و با استفاده از یک مدل معادلات همزمان، اثر 1331-2111توسعه برای دورۀ زمانی درحال

از  اهش فقر،مالی روی کاز اثر مستقیم توسعۀ ،های تحقیقکند. یافتهبر کاهش فقر را ارزیابی می

 ،ثرکنند که این اطوری قوی حمایت میانداز بهطریق کانال بیمه، دسترسی به خدمات اعتباری و پس

از عوامل  ،مالی بر نابرابری و رشد دارد. همچنین، کیفیت نهادیاندازه و علامت اثرات توسعۀبستگی به

 مالی و فقر است.مهم ارتباط بین توسعۀ

 زمانی سری هایاز داده کارگیری یک مجموعه، با به (Zhang & Chen, 2015) چنژانگ و 

 ،(SVARرگرسیون برداری ساختاری )و با استفاده از خود 1393-2113چین مربوط به دورۀ زمانی 

ک دهد که ینشان می ،پردازند. نتایج این مطالعهبه بررسی رابطۀ توسعۀ مالی و نابرابری درآمد می
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ی خود، افزایش نابرابری را به همراه خواهد داشت و تنها در مرحله مالاقتصاد در مراحل اولیه توسعۀ

های یافته شاننتایج ،طور کلیو به نابرابری را کاهش خواهد داد ،دوم یا حتی مرحله سوم توسعه

 کند.جووانویچ را تأیید می -وودگرین

 یبه بررس ،المللی پولای برای صندق بیندر مطالعه (Naceur & Zhang, 2016) ناصور و ژانگ

پردازند. می 2111الی  1391کشور، طی دورۀ زمانی  143درآمد، برای  مالی و توزیع رابطۀ بین توسعۀ

 تواند موجبمی ،مالی )بجز آزادسازی مالی(دهد که ابعاد مختلف توسعۀنشان می ،نتایج این مطالعه

شود. همچنین می موجب افزایش فقر ،درآمد شود؛ حال آنکه آزادسازی مالی خارجیکاهش نابرابری

دهد که نسبت به توسعۀ بازار سهام، اثر گذاری توسعۀ شواهد حاصل از این مطالعه نشان می

 درآمد بیشتر است.بانکی بر توزیعبخش

مالی و در مطالعۀ خود رابطۀ بلندمدت بین توسعۀ (Ahmed & Masih, 2017) احمد و مسیح

و مکانیسم  ARDLفاده از رویکرد با است 2119الی  1391درآمد را در مالزی طی دورۀ نابرابری

دهند و از تکنیک تجزیه واریانس برای شناسایی رابطۀ علیت مورد بررسی قرار می ،تصحیح خطا

ی، مالروابط بلندمدت بین توسعۀ ،کنند. نتایج این مطالعهگرنجری بین متغیرها استفاده می

وان یک عنمالی را بهکند و توسعۀأیید میدرآمد را در مالزی تاقتصادی، باز بودن تجاری و نابرابریرشد

نماید، با این حال معناداری آماری درآمد معرفی میها برای کاهش نابرابریابزار مناسب در دست دولت

 گردد.تأیید نمی ،درآمد در طول دورۀ نمونه آماری این تحقیقمالی بر نابرابریاثر توسعۀ

 ددرآمنابرابری و مالیتوسعۀ بین طۀراب تجربی بررسی به (Park & Shin, 2017) پارک و شین

طوری گیرند که تأمین مالی بهنتیجه می ،طورکلیپردازند و بهعنوان هدف اصلی مطالعۀ خود میبه

دهد که توسعۀ مالی در ابتدا نتایج مطالعۀ آنها نشان می .درآمد مؤثر استویژه بر کاهش نابرابری

افزایش نابرابری را به همراه خواهد داشت.  ،ه بعدشود و از یک نقطه بموجب کاهش نابرابری می

 ،طور بهبود شرایط نظم و قانون در جامعهگیرند که بهبود شرایط آموزشی و همینهمچنین نتیجه می

 درآمد مؤثرتر واقع شود.مالی بر کاهش نابرابریشود توسعۀموجب می

 

 مطالعات داخلی

 1341ر پول بر توزیع درآمد در ایران را طی بازه زمانی تأثیر توسعه بازا (1333ابراهیمی و آل مراد )

به همراه متغیرهای نرخ باسوادی، رشد اقتصادی و درجه باز بودن اقتصاد با استفاده از الگوی  1331تا 

از شاخص  ،دهند. در این تحقیقمورد آزمون قرار می ،(ARDL) های توزیعیخود رگرسیونی با وقفه

گیری توسعه بازار پول استفاده شده است. برای اندازه GDPها به ی بانکنسبت حجم اعتبارات اعطای

است که توسعه بازار پول، نرخ باسوادی و رشد اقتصادی در ن آنتایج این تحقیق، نشان دهندۀ 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
co

r.
m

od
ar

es
.a

c.
ir 

at
 1

1:
24

 IR
D

T
 o

n 
S

un
da

y 
Ju

ly
 1

4t
h 

20
19

http://ecor.modares.ac.ir/article-18-16302-fa.html


 8931 بهارـ  اولـ شماره  نوزدهمسال  فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ 

 

613 

وود و معکوس گرین Uبنابراین نظریۀ  شود؛سبب کاهش نابرابری درآمد می ،مدتبلندمدت و کوتاه

 صادق نیست.جووانویچ در ایران 

های موجود و با استفاده از آزمون تئوری GMMروش  کارگیریبه با( 1331قنبری و همکاران )

مورد  1331تا  1311و نابرابری در ایران را طی دوره زمانی  مالیتوسعۀ رابطه میاندر این زمینه، 

 نسبتاز  و درآمد برینابرا شاخص عنوانبه جینی ضریباز  ،که در آن اند،آزمون و بررسی قرار داده

 مالیتوسعۀ شاخص عنوان، بهGDP به خصوصی بخش به ها و مؤسسات مالیاعطایی بانک اعتبارات

 مالی توسعه منفی و خطی رابطه پذیرش بیانگر ،مطالعه این از آمدهدستبه نتایج .است شده استفاده

 .است رانای در جووانویچ -وودگرین معکوس Uفرضیه  رد و درآمدی و نابرابری

 ایران را با اقتصاد در درآمدتوزیع نابرابری بر مالیتوسعۀ اثر( 1331محمدی )یارسالم و عرب

کنند. در مرحله نخست با استفاده ، بررسی می1339–1312های سال زمانی سری اطلاعات از استفاده

 اخص ترکیبیو سپس با استفاده از یک شست اکه شاخص تعمیق مالی  GDPنسبت نقدینگی به  از

نسبت مانده »، «ستاهای مالی که نشانگر اندازۀ واسطه GDP نسبت نقدینگی به»شامل سه متغیرِ 

الی سیستم م کارآییکه نشانگر  اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی از کل مانده اعتبارات اعطایی

مطالعه  فرضیۀ ،«که اشاره دارد به بازار سرمایه GDPمعاملات بازار سهام از  نسبت ارزش»و « ستا

ع معناداری با توزی رابطه منفی و ،مالیآمده، توسعهدستدهند. براساس نتایج بهرا مورد آزمون قرار می

 جووانویچ غیرخطی است. -وودموافق با فرضیه گرین ،درآمد داشته و این رابطه

طی دوره  را ندرآمد در ایرا نابرابری مالی بر توسعۀ اثر( 1331خسروشاهی و همکاران )جابری

معکوس  Uفرضیۀ با مطابق  ،کنند که نتایج آنبررسی می ARDLو با استفاده از مدل  39-1312

 است. (Greenwood & Jovanovic, 1990) جووانویچ -وودگرین

 از در منتخبی درآمدتوزیع نابرابری و مالیتوسعۀ بین رابطۀ بررسی به (1331) صامتی و سجادی

 از بالاتر ایسرانه درآمد و متوسط انسانیۀ توسع سطح با کشور 11 شامل که توسعهدرحال کشورهای

وارونه  Uفرضیه رابطۀ  ،نتایج حاصل از این مطالعه د.پردازنمی ،هستند جهانی سرانۀ درآمد میانگین

 ینرجبفرضیه خطی پیشنهادشده از سوی و  ،مالی را ردهای توسعۀبین نابرابری توزیع درآمد و شاخص

را  ( مبنی بر وجود رابطه خطی بین توسعۀ مالی و نابرابری1333) و زیرا ( و گالور1333) و نیومن

 کند.تأیید می

مالی در بخش صادرات )که عمدتاً از طریق ( به بررسی رابطۀ بین توسعۀ1332نوفرستی و رزمی )

سازی مدلپردازند. شوند( و توزیع درآمد در ایران میتوسعۀ مؤسسات اعتباری صادراتی انجام می

عنوان شاخص است. ضریب جینی به ARDL1ی ها و اطلاعات آماری در این تحقیق بر پایه الگودهدا

                                                                                                                   
1. Autoregressive Distributed Lag 
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مالی عنوان شاخص توسعۀبه ،GDP1 نابرابری درآمد و نسبت تسهیلات اعطایی به بخش صادرات به

تا  1312های برای سال در بخش صادرات مورد استفاده قرار گرفته است. نتایج حاصل از برآورد الگو

 .ددهمی افزایش را ایران در مالی در بخش صادرات، نابرابری درآمددهد که توسعۀنشان می 1333

بازارهای مالی ای( توسعۀجمعی آستانه)هم ( به بررسی رابطۀ بلند مدت1333) زراءنژاد و همکاران

بیانگر  ،تایج حاصلپرداخته اند. ن 1331تا  1311با نابرابری درآمد در اقتصاد ایران در دورۀ زمانی 

 TVAR-LRهای مدل وجود دارد و نتایج آزمون ای میان متغیرجمعی آستانهاین هستند که هم

ای، نابرابری درآمد دارد و توسعۀ بازار مالی تا یک حد آستانه دهد که مدل تنها یک آستانهنشان می

  -وودیابد که این فرضیه گرینش مینابرابری درآمد کاه ،ایدهد و بعد از این حد آستانهرا افزایش می

 کند.جووانویچ را در مورد اقتصاد ایران تأیید می

و  1333الی  1312های سالیانه سری زمانی طی دوره ( با استفاده از داده1334پیرائی و بلیغ )

بری امالی و نابرها، به بررسی رابطۀ توسعۀها برای بررسی روابط میان متغیربا رویکرد آزمون کرانه

از دو شاخص متفاوت نسبت اعتبارات اعطایی به بخش  ،پردازند. در این مطالعهدرآمد در ایران می

 ،برای توسعۀ مالی استفاده شده است. نتایج این تحقیق GDPو نسبت نقدینگی به  GDPخصوصی به 

توسعۀ مالی دهد که رابطۀ خطی و منفی میان توسعۀ مالی و نابرابری درآمدی وجود دارد و نشان می

 Uطور معنی دار نابرابری درآمد را در ایران کاهش داده است؛ اما شواهدی مبنی بر وجود رابطۀ به

حاکی از آن است که کیفیت  ،جووانویچ یافت نشد، و همچنین نتایج این مطالعه -وودمعکوس گرین

 منجر به کاهش نابرابری درآمدی در ایران شده است. ،نهادی بهتر

 ایران هایاستان در نابرابری و مالی توسعه رابطه میان بررسی به( 1331) زاده رفعت و جزی

 از تفادهاس با و ثابت اثرات و تابلویی هایداده رگرسیون روش کارگیریبه با منظور بدینپردازند. می

 1393 زمانی دوره طی کشور هایاستان در درآمد توزیع و مالی توسعه میان رابطه زیرا، و گالور نظریه

از متغیر وابسته  ،مقاله این در استفاده مورد الگوی در گیرد.مورد آزمون و بررسی قرار می 1331تا 

شاخص نابرابری ضریب جینی و متغیرهای مستقل شامل تولید ناخالص داخلی سرانه، نرخ تورم، 

. استده ستفاده شاعنوان نماینده توسعه مالی سرمایه انسانی، نرخ بیکاری و شاخص کارآیی بانکی به

 تأثیر ،(مالی توسعه) مالی هایواسطه بیشتر هر چه که گسترش است آن از حاکی ،آمدهدستبه نتایج

 این در درآمدی نابرابری کاهش موجب و داشته کشور هایاستان جینی ضریب بر معناداری و منفی

 .است شده هااستان

 

 

                                                                                                                   
1. Gross Domestic Product 
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 هاي پژوهشداده. 4

ی مالی طبهبود نسبی توسعۀهای اصلی انقلاب اسلامی و عی در آرمانبا توجه به دغدغۀ عدالت اجتما

های عدالت اجتماعی مالی بر شاخصهای اخیر در اقتصاد ایران، چگونگی اثرگذاری توسعۀ بخشسال

توان ( را می1393-1333ای یافته است. برنامۀ سوم توسعه )درآمد اهمیت ویژهبخصوص توزیع

مالی در ایران دانست؛ از ، در راستای بهبود نسبی توسعۀ1319نقلاب نخستین حرکت جدی پس از ا

های غیردولتی در توان افزایش سهم بانکمی ،در ایرانمالی توسعۀجمله عوامل اثرگذار روی 

 بانکی وها، کاهش تمرکز در بخشخصوصی از اعتبارات بانکبانکداری، افزایش سهم بخشصنعت

غیردولتی را نام برد. شاخص نسبت نقدینگی به های بخشبه سپرده افزایش نسبت تسهیلات اعطایی

مالی مورد استفاده قرار عنوان شاخص عمق( که در بسیاری از مطالعات بهGDP) داخلیناخالصتولید

( که نشان دهندۀ 1333 از روندی فزاینده برخوردار بوده )دادگر و نظری، ،هاگیرد در برخی دورهمی

ه . هرچند باید توجه داشت کدر ایران است« گذاری پولیعه بخش پولی و سیاستتوس»بهبود نسبی 

 های مزمن بودجه دولتعلت کسریپولی و بهبخشی از افزایش میزان نقدینگی، حاصل افزایش پایه

الی در م هایطور کامل ناشی از تعمیق و گسترش کاربرد ابزاراست، لذا نباید این روند افزایشی را به

دون ب ،اد ایران تحلیل کرد. در شرایط توأمان رکود و تورم در کشور، خارج شدن از شرایط رکودیاقتص

ع باید دسترسی به مناب ،موازات آن پولی است که بهدامن زدن به تورم، مستلزم محدود شدن رشد پایه

ها، بنگاه مالیأمینسرمایه در ت نیازمند رشد سهم بازار ،برای بخش تولید در کشور تسهیل شود. این امر

ها است که اینها همگی به معنای کارآتر های خارجی و افزایش رقابت میان بانکگذاریجذب سرمایه

که  شایسته است ،. براین اساسستاکشور « مالیعمق»پول و افزایش سرمایه در کنار بازار شدن بازار

( که فقط داخلیناخالصبه تولید )نقدینگی مالی، برعکس شاخص متداول کنندۀ توسعۀشاخص تعیین

سرمایه را هم مدنظر قرار دهد. گیرد، بازاررا در نظر می« های پولیتوسعۀ بازار پول و سیاست»

 توان با مقایسۀ میزان وبانکی در توسعۀمالی را میبخش کارآییهمچنین تخصیص صحیح منابع و 

معاونت  گزارش ،ارزیابی کرد. در این رابطه هابانکی در طول سالدولتی به سیستمغیررشد بدهی بخش

بانکی در هدایت منابع دهد که هر اندازه سیستم( نشان می1334) های اقتصادی اتاق بازرگانیبررسی

دست آورده، کشور توانسته در آن دوره رشد اقتصادی بالاتری را توفیق بیشتری به ،غیردولتیبخش

 در توسعۀمالی ایران است. بانکیبخشکارآییتجربه کند که نشانگر 

مالی در ایران در این مطالعه، برای بررسی های توسعۀبا توجه به توضیحات فوق در باب شاخص

یرد گهای سری زمانی ایران مورد استفاده قرار میدرآمد، یک مجموعه از دادهمالی بر نابرابریاثر توسعۀ

صورت زیر هب ،شوند و شرح متغیرها در آنمی تبدیل« لگاریتم طبیعی»منظور تحلیل تجربی به که به

 است:
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مالی و در اکثر مطالعات صورت گرفته در مورد رابطۀ توسعۀ )شکاف درآمدی(: متغیر وابسته

عنوان شاخص نابرابری درآمد استفاده شده است، اما از شاخص ضریب جینی به ،نابرابری توزیع درآمد

جینی تغییرات بسیار کم و اثر بخشی پایینی ضریب ،سالهلازم به توجه است که در دورۀ زمانی یک 

( از شکاف Zhang & Chen, 2015) چنبه پیروی از مطالعۀ ژانگ و  ،دارد. لذا در این مطالعه

همچنین ، شده یریعنوان شاخص نابرابری بهره گبه ،(𝐺𝐴𝑃𝑈𝑟𝑏𝑎𝑛 𝑡𝑜 𝑟𝑢𝑟𝑎𝑙) روستا -درآمدی شهر

ترین از نسبت سهم ده درصد ثروتمندترین به ده درصد فقیر ،یبرای مطالعۀ نابرابری در مناطق شهر

 استفاده شده است. ،(𝐺𝐴𝑃𝑃𝑜𝑜𝑟 𝑎𝑛𝑑 𝑟𝑖𝑐ℎفقیر) -یا شکاف درآمدی غنی
مالی دو عبارت تعمیق مالی و توسعه ،در بسیاری از مطالعات انجام شده )عمق مالی(: متغیر مستقل

امل ای شحوزۀ گسترده ،مالیکه توسعهدر حالی ؛اندگرفته شدهمعادل در نظر  ،بدون هیچگونه تمایزی

های مالی را به خود اختصاص داده است. این آزادسازی مالی، تعمیق مالی، مدیریت ریسک و نوآوری

د گذارند؛ با این وجونظام مالی اثر می کارآییشوند که بر مالی نامیده میهای توسعۀکانال ،چهار مورد

( رابطۀ مثبت و معنادار تعمیق مالی و توسعۀ مالی را در 1332) رودپشتی و همکارانمطالعۀ رهنمای

 داند. مالی در ایران میمالی را معرف توسعۀکند و عمقمورد ایران تأیید می

های (، تعمیق مالی مترادف با تعمیق دارایی1391)خلعتبری،  نامه مفاهیم پولی و بانکیدر فرهنگ

هایی شود که سرعت افزایش داراییبه حالتی گفته می»این گونه تعریف شده است:  مالی دانسته شده و

های مالی به نسبت دارایی ،های غیر مالی باشد. در این حالتبیش از سرعت افزایش دارایی ،مالی

هایی گفته شاخص های عمق مالی نیز به شاخص«. گذاردهای غیر مالی رو به افزایش میدارایی

های کنند و بسته به نوع مطالعه در بازارگیری میهای مالی را اندازهسرعت افزایش داراییشود که می

مالی یا توسعۀ ،(. بنابراین1331)فضلی و عزیزنژاد،  نداپول، سرمایه و تأمین اطمینان قابل محاسبه 

بارت به عو ، شودگیری میهای مالی به ثروت ملی اندازهگری مالی با نسبت کل داراییتوسعه واسطه

 شدن نهادینه که GDPهای مالی به ی یداراشود که نسبت توسعه مالی به حالتی اطلاق می ،دیگر

 و گذاریسرمایه سطح افزایش موجب ،مالیتوسعۀ یعنی ؛یابد افزایش، دهدنشان می را اندازهاپس

 رمایهس انباشت طحس افزایش بر و شودمی اندازپسح سط افزایش کانال از مالی منابع به دسترسی

بخش مالی  کارآییبه هیچوجه بیانگر درجه  ،اما این شاخص ؛(1333)سلمانپور،  دارد تأکید مالی

  .(Levine & Loayza, 2000) نیست

 عنوان شاخص عمق مالی مورد استفاده قرارساده ترین شاخصی که در بسیاری از مطالعات به

کند گیری میدرجه پولی شدن اقتصاد را اندازهباشد که می GDP نسبت نقدینگی به ،گیردمی

دهد و تغییرات تنها توسعۀ بازار پولی را مد نظر قرار می ،، حال آنکه این شاخص(1331)اخباری، 

 GDPیک بار از شاخص نسبت نقدینگی به  ،گیرد؛ بنابراین در این مطالعهبازار سرمایه را در نظر نمی
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(𝐹𝐷𝑅𝑀2
( از نسبت ناخالص Zhang & Chen, 2015) چنپیروی از مطالعۀ ژانگ و و بار دیگر به ( 

 ،ستامالی عنوان شاخص تعمیق مالی که معرف توسعۀبه ،GDP (𝐹𝐷𝑅FIR )های مالی به دارایی

 هامس و قرضه اوراق پول،: شودمی تشکیل قسمت سه از مالی هایدارایی ناخالص کنیم.استفاده می

(Dong & Liu, 2007) .مقادیر مجموع از ،مالی دارایی ناخالص مقدار محاسبه برای ،العهمط این در 

 مشارکت اوراق فروش میزان و سال از روز آخرین در سهام بازار ارزش علاوۀبه شده منتشر نقدینگی

 ،صشاخ این در مالی بازار که است این ،دیگر هایشاخص به نسبت شاخص این مزیت. بریممی بهره

 .شود می دیده کلی صورت به بلکه سرمایه، بازار و پول ربازا مجزای صورت به نه
طبق مصوبات کمیته حسابرسی عملیاتی سازمان حسابرسی،  مالی(: کارآیی) متغیر تعدیل کننده

 ده(.)نها دست آمده از عملیات )ستاده( به منابع مصرف شدهعبارت است از: نسبت نتایج به کارآیی

های بهینه، حداکثر بازده )ستاده( را با مصرف حداقل تفاده از روشعملیاتی است که با اس ،عملیات کارا

 منابع )نهاده( تأمین کند. 

های لازم برای تولید این های تولید شده به نهادهنسبت ستاده کارآیی (Katz, 1978) کاتز از نظر

الی معمق ،طور که پیش از این گفته شدهمان (.32: 1332 )طحاری و همکاران، باشدها میستاده

 شدن مالی در ایران است، نهادینه( معرف توسعۀ1332) و همکاران رودپشتیرهنمایکه طبق مطالعۀ 

گیری و وام دهی و اهمیت تأمین میزان نهادینه شدن وام دهد که به معناینشان می را اندازهاپس

مالی( است و هر چه ها بلکه با وام از نهادهای مالی غیرمستقیم )تأمین مالی نه با ذخایر سود بنگاه

(. بنابراین 1333)تقوی،  شوداین نسبت بزرگتر باشد، اهمیت نهادهای مالی در اقتصاد بیشتر می

 کارآییهای دهی به وام گیری دانست. یکی از شاخصتوان نسبت وام می ،مالی را در وهلۀ اولکارآیی

( که ما در 𝐹𝐸𝑅loans 𝑡𝑜 depositsاست )« هاسپرده»به « تسهیلات اعطا شده»نسبت  ،شبکه بانکی

نشان دهنده  ،گیریم. این نسبت( از آن بهره می2111) چناین مطالعه به پیروی از مطالعۀ ژانگ و 

ها برای اعطای تسهیلات است. به علت عدم دسترسی به توانایی سیستم مالی در استفاده از سپرده

 از نسبت مانده بدهی بخش غیر ،شبکه بانکی ارآییکهای خالص تسهیلات اعطا شده، در ارزیابی داده

ل شود. همچنین شاخص متداوهای بخش غیر دولتی استفاده میبه سپرده ،دولتی به سیستم بانکی

با نسبت  برابر ،کنیمسیستم مالی استفاده می کارآییعنوان شاخص دیگری که در این مطالعه از آن به

تواند تا حدود زیادی ( است که می𝐹𝐸𝑅Debt) GDPبدهی بخش خصوصی به سیستم بانکی به 

اط کارگیری امکانات بخش خصوصی در ارتبه سیستم مالی را در ب ،سیستم بانکی و به تبع آن کارآیی

از  GDPبا رشد اقتصادی بیان نماید. بدیهی است هر چه اعتبارات دریافتی بخش خصوصی نسبت به 

توان می ،دهنده نقش فعال بخش خصوصی بوده و به طور کلی ای برخوردار باشد، نشانروند فزاینده
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، )کمیجانی و نادعلی موفقیت آمیز بوده است ،مالیبخش بانکی در توسعۀ کارآییقضاوت نمود که 

1339: 39.) 
ر انتظار بر این است که د ،)شهرنشینی(: طبق نظریات موجود و مطالعات انجام شده متغیر کنترل

گیری است و نیاز به نیروی کار وجود دارد، افزایش شهرنشینی یع در حال شکلمقطعی از زمان که صنا

؛ چرا کندنابرابری افزایش پیدا می ،باعث کاهش نابرابری شود، در حالی که از یک حد معین به بعد

گیری مشاغل کاذب در شهر شده و از سویی دیگر، موجب شکل ،که از سوی افزایش شهرنشینی

خصوص جمعیت جوان روستایی، باعث کاهش سهم تولیدات کشاورزی ی، بکاهش جمعیت روستای

انتظارات  ،(. بنابراین1332شبخانه، )مهرگان و زمانی ( شده استGDP) از تولید ناخالص داخلی

های شهرنشینی موجب افزایش نابرابری درآمد بین فقیر اثر شوک ،است که در بلند مدتن آتئوریک 

مالی برای حذف اثر شهرنشینی روی متغیر نابرابری درآمد، برای بررسی متغیرهای توسعۀ و غنی شود.

 گیریم.از متغیر شهرنشینی در مدل بهره می ،مالی در مطالعۀ خودکارآییو 

، به طور (1331) اکبری و همکاران بر اساس نتایج تحقیقهای مالی دولت(: )هزینه متغیر کنترل

و افزایش مخارج  درآمد در ایران شده افزایش نابرابری موجبری سرانه افزایش مخارج جا ،متوسط

. با توجه به نتایج مطالعات انجام شده و همچنین عمرانی سرانه با بهبود توزیع درآمد همراه بوده است

های عمرانی دولتی در ایران، انتظار تئوریک این بیشتر بودن هزینه های جاری دولتی نسبت به هزینه

های مالی نابرابری درآمد را افزایش دهد. برای حذف اثر هزینه ،های مالی دولتشوک هزینهاست که 

از متغیر  ،دولت روی متغیر نابرابری درآمد، برای بررسی متغیرهای توسعه مالی در مطالعۀ خود

 گیریم.های مالی دولت در مدل بهره میهزینه

 

 روش شناسی پژوهش. 5

 تصريح مدل

اثرات متقابل پویا با استفاده از  لیوتحلهیتجز(، SVARون برداری ساختاری )در مدل خودرگرسی

 آنی، واکنش پویای هر یکالعملگیرد. تابع عکسآنی و تجزیه واریانس صورت می العملعکستوابع 

ۀ یک انحراف معیار، در سایر اندازبهای های درونزای سیستم در طول زمان، در برابر تکانهاز متغیر

این  ،گیرددهد. در روش تجزیه واریانس، آنچه مورد بررسی قرار میهای سیستم را نشان میرمتغی

تا چه حد متأثر از اجزای اخلال  مدت و بلندمدت)سری زمانی( در کوتاه است که تغییرات یک متغیر

ت. رفته اسهای درون سیستم تأثیر پذیخود آن متغیر بوده و تا چه اندازه از اجزای اخلال دیگر متغیر

 پویای اثرات برآورد منظوربه (Zhang & Chen, 2015) ژانگ و چن به پیروی از مطالعۀ ،بدین ترتیب

مدل خودرگرسیون برداری  های موجود در این باره،درآمد و بررسی فرضیه نابرابری بر مالیتوسعۀ
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بر مدل را  SVARیکی از موارد مهمی که برتری مدل  .رسدمی نظربه مناسب (SVAR) ساختاری

VAR است که در مدل  مسالهدهد، همین غیرمقید نشان میVAR دلیل وجود به ،غیرمقید

توان پیامدهای یک شوک را بر متغیرها های مختلف، نمیهمبستگی بین جملات اخلال در معادله

همبستگی بین باقی به دلیل عدم SVARها بررسی کرد. اما در مدل بدون تأثیرپذیری از سایر شوک

از  شود.ها(، امکان بررسی اثر هر شوک به صورت منفرد فراهم می)شوک ها در معادلات مختلفندهما

 تساها مدنظر ها، شناسایی روابط متقابل میان متغیرجای برآورد پارامتربه VARجا که در رویکرد آن

 ،منظور ثبات مدل، بهVAR، طبق نظریه کلاسیک مدل  (Sims et al., 1990) سیمز و همکاران

سیل )نامانا(، دیفران ؛ زیرا اگر برخی متغیرها ریشه واحد داشته باشندستاها مانایی همۀ متغیر نیاز به

صرفاً  VARبرد. فرم حل شده انباشتگی را در متغیرها از بین میگرفتن از آنها اطلاعات مربوط به هم

توان آن لذا می شامل متغیرهای از قبل تعیین شده است و هیچ بازخوردی در این مدل وجود ندارد و

 برآورد نمود: OLSرا با روش 

𝑦𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + ⋯+ 𝐴𝑃𝑦𝑡−𝑃 + 𝑒𝑡                                            (1-1) رابطۀ 

ه در ای کقابل شناسایی نیست، زیرا متغیرهای تأخیری از پیش تعیین شده VARفرم ساختاری 

عادله وجود دارند، یکسان هستند و علاوه بر این، همۀ متغیرهای بدون تأخیر سمت راست هر دو م

 نیز در همۀ معادلات وجود دارند. بنابراین امکان شناسایی و تخمین آنها وجود ندارد:

𝐶0𝑦𝑡 = 𝛤0 + 𝛤1𝑦𝑡−1 + ⋯+ 𝛤𝑃𝑦𝑡−𝑃 + 𝑢𝑡                                         (2-1) رابطۀ 

تخمین زد، زیرا جملات خطا  OLS توان آن را بااین مشکل را ندارد و می VARفرم حل شدۀ 

همبستگی ندارند. بنابراین، در اینجا با «( از قبل تعیین شده»)که همۀ آنها  با متغیرهای سمت راست

ه چگونه بدین معنی است ک SVARشناسایی مدل لۀ امسایم. مواجه SVARشناسایی مدل لۀ امس

های مورد نظر را تحلیل ،توان از ضرایب فرم استاندارد به ضرایب ساختاری رسید و براساس آنمی

 ،SVAR(p) برای شناسایی معادلات در مدل (.1334؛ سوری،  Zhang & Chen, 2015) انجام داد

ت که اسدست آوردن ضرایب ساختاری و تحلیل نتایج براساس این ضرایب، لازم ( متغیر و به1) Kبا 

𝑘(𝑘−1)نصف ضرایب آن، یعنی

2
وسیلۀ تجزیۀ چولسکی را مقید کنیم. در این راستا به بی( ضر11)  

( را از الگوی SVARساختاری )برداریتوضیحکوواریانس وزنی، مدل خود-مبتنی بر ماتریس واریانس

VAR ید، به مستقل نوفۀ سفهای جملات اختلال شناسایی کرده و با استفاده از دنباله ،تقلیل یافته

ناسایی های شیکی از روش ،پردازیم. تجزیۀ چولسکیواریانس میآنی و تجزیهالعملعکستحلیل توابع 

 ،عنوان مثالبندی است. بهندارد و یک نوع روش رتبه کساختاری است که مبنای تئوری VARمدل 

های ها بدین صورت است که اولویت را به شوکبندی شوکداشته باشیم، رتبه 𝑌2𝑡و  𝑌1𝑡اگر دو متغیر 

طور کلی، این روش حداقل قیدها دهد. بهمی 𝑌2𝑡های وارده به و یا اولویت را به شوک  𝑌1𝑡وارده به 
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را برابر با صفر  Cکند که صرفاً برخی از ضرایب ماتریس اعمال می SVARرا برای شناسایی مدل 

صورت به SVAR(p)، با عنوان pدر تحقیق حاضر با طول وقفۀ  SVAR مدل ،دهد. بنابراینقرار می

 شود:زیر نشان داده می
𝐶0𝑦𝑡 = 𝛤1𝑦𝑡−1 + 𝛤2𝑦𝑡−2 + 𝛤3𝑦𝑡−3 + ⋯+ 𝛤𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝑢𝑡   

t = 1, 2, 3, … , T                                                                    (3-1) رابطۀ  

𝑦𝑡 =

[
 
 
 
 
𝐺𝐴𝑃
𝐹𝐷𝑅
𝐹𝐸𝑅
𝑈𝑅𝐵
𝐹𝐼𝑆𝐶]

 
 
 
 

 , 𝐶0 = [

1 −𝑐12

−𝑐21 1
⋯

−𝑐15

−𝑐25

⋮ ⋱ ⋮
−𝑐51 −𝑐52 ⋯ 1

] , 𝛤𝑖 =

[
 
 
 
 𝛾11

(𝑖)
𝛾12

(𝑖)

𝛾21
(𝑖)

𝛾22
(𝑖)

⋯
𝛾15

(𝑖)

𝛾25
(𝑖)

⋮ ⋱ ⋮

𝛾51
(𝑖)

𝛾52
(𝑖) ⋯ 𝛾55

(𝑖)
]
 
 
 
 

 , 

𝑖 = 1,2,… , 𝑝 , 𝑢𝑡 = [

𝑢1𝑡

𝑢2𝑡

⋮
𝑢5𝑡

] 

 یمال توسعۀ: شاخصFDR1 ؛شکاف درآمدی() ینابرابر : شاخصGAPو شرح متغیرهای آن: 

های کنترل: متغیر ؛سیستم بانکی( کارآیی) یمال کارآیی: شاخصFER2 ؛(مالی نسبت عمق)

 (.4FISC) ی مالیهانهیهزو ( 3URB) شهرنشینی

اثر گذار  درآمد طور مستقیم و غیرمستقیم بر نابرابریمالی به طبق مبانی نظری تحقیق، توسعۀ

( FDR) لیما از متغیر توسعۀ ،درآمدمالی بر نابرابریبرای بررسی اثر مستقیم توسعۀ ،است. در این مدل

( استفاده شده FER) مالیکارآییاز متغیر  ،درآمدمالی بر نابرابریرمستقیم توسعۀو برای بررسی اثر غی

 های مالیدرآمد از شهرنشینی و هزینهنابرابری ،است. همچنین مطابق با تئوری و مطالعات تجربی

اده فعنوان متغیر کنترل در مدل استاز این دو متغیر به ،شانپذیرد که ما برای حذف اثراتدولت اثر می

 𝑦𝑡بندی، با توجه به ماتریس عنوان نوعی روش رتبهوضوح روش تجزیۀ چولسکی بهکنیم. لذا بهمی

 کند.( از تئوری مورد آزمون در مطالعۀ ما پشتیبانی می3-1در رابطۀ )

 

 سازماندهی تحقيق

ن، از دو شاخص درآمد در ایرامالی و نابرابری توزیعبرای بررسی رابطۀ بین توسعۀ ،در این تحقیق

مالی ، دو شاخص توسعۀ«شکاف درآمدی بین فقیر و غنی»و « شکاف درآمدی بین شهر و روستا»

                                                                                                                   
1. Financial Development  Ratio 

2. Financial Efficiency Ratio 

3. Urbanization 

4. Fiscal Expenditures 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
co

r.
m

od
ar

es
.a

c.
ir 

at
 1

1:
24

 IR
D

T
 o

n 
S

un
da

y 
Ju

ly
 1

4t
h 

20
19

http://ecor.modares.ac.ir/article-18-16302-fa.html


 8931 بهارـ  اولـ شماره  نوزدهمسال  فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ 

 

611 

گیریم. مالی بهره می کارآییو دو شاخص « مالی بازار پول و سرمایهعمق»و « مالی بازار پولعمق»

وص تغییر نظام بانکی صبخ، 1319همچنین با توجه به تغییر نظام مالی بعد از انقلاب اسلامی در سال 

کشور که تا به امروز بخش اصلی بازار مالی را تشکیل داده است، علاوه بر بازۀ زمانی تحقیق که بین 

و نتایج  ،نیز تکرار 1331الی  1313است، مطالعۀ خود را روی بازۀ زمانی  1331الی  1391های سال

ل از شش مد ،. بنابراین در این مطالعهکنیمقیاس می ،تربازۀ زمانی بزگتر را با بازۀ زمانی کوچک

SVAR بریم.بهره می 
 

 هاي پژوهشيافته. 6

را  های تحقیقمانایی متغیر ،یافته در هر دو بازۀ زمانی مورد مطالعهفولر تعمیم -نتایج آزمون دیکی

د اجویی پیروی نموده و تعدبیزین از اصل صرفه -که معیار شوارتزاز آنجایی کند.در سطح تأیید می

پسران  ،دهد، از میان معیارهای موجود برای انتخاب وقفۀ بهینهدرجات آزادی کمتری را از دست می

 -معیار شوارتز طبق ،بنابراین .(1331، )ابونوری و فراهتی نماینداین  معیار را پیشنهاد می ،و شین

دست آمده به 1، شممدل سوم، چهارم، پنجم و ش یبرا و 2 ،دوم و اولبیزین، وقفۀ بهینه برای مدل 

د تأیی ،های مشخص شدهمدل برای هر شش مدل تحقیق با وقفهاست. همچنین نتایج آزمون پایداری

فرضیۀ  ،( برای هر شش مدل تحقیقLR) نماییدرستآزمون نسبت (1-9) شده است. مطابق جدول

اعمال شده بر تمامی  هایکند که حکایت از تأیید اعتبار محدودیتتأیید می 331/1صفر را با احتمال 

  دارد.  331/1های تحقیق در سطح احتمال مدل

 

 هاي تحقيقنمايی مدل. نتايج آزمون درست(8-6) جدول
 شماره مدل

 

 ششم پنجم چهارم سوم دوم اول

 32321311 34323313 39123243 23323149 32429141 34922111 نماییلگاریتم درست

مقدار بحرانی آمارۀ 

 2-خی

212133 212133 212133 212133 212133 212133 

فرضیۀ صفر با احتمال 

331/1 

 تأیید تأیید تأیید تأیید تأیید تأیید

 های تحقیق: یافتهمأخذ
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  هاي تحقيقجوسيليوس مدل-جمعی جوهانسننتايج آزمون هم .(2-6) جدول
 شمارۀمدل 

 آزمون

 ششم پنجم چهارم سوم دوم اول

 2 1 1 2 3 3 ق آزمون اثرجمعی طبهمهای تعداد بردار

 2 2 3 2 3 3 جمعی طبق آزمون حداکثر مقدار ویژهتعداد بردارهای هم

 دارد ندارد دارد دارد دارد دارد عرض از مبدأ

 ندارد ندارد ندارد دارد دارد ندارد روند

 های تحقیق: یافتهمأخذ

 

مدت و د روابط بلندوجو ،جوسیلیوس -جمعی جوهانسننتایج آزمون هم ،(2-9) مطابق جدول

ن به ای ،کند که قابلیت اطمینان هر شش مدل تحقیقهای تحقیق تأیید میتعادلی را در همۀ مدل

 گردد.از این طریق تأیید می ،و معناداری هر شش مدل تحقیق ،واسطه تقویت

 

 واريانسآنی و تجزيهنتايج توابع واکنش

های ساختاری استخراج ، شوکVARفرم حل شده  و جملات پسماند Cبا استفاده از مقادیر ماتریس 

با استفاده از توابع  1313-1331و  1391-1331ها بر متغیرها طی دورۀ شده است و اثر این شوک

-9) تا( 1-9)های های تحقیق در شکلاز یافته ،آنی تجمعی ارزیابی گردیده است، که نتایج آنواکنش

های مستقل تعدیلی و ین اهمیت هر یک از متغیرنشان داده شده است. همچنین برای تعی (24

 از تجزیه واریانس استفاده شده است. ،درآمدنابرابری کنترلی در توضیح تغییرات متغیر

 

 8938 یال 8968 یزمان ۀباز

𝑌𝑡
´ = [𝐺𝐴𝑃𝑈𝑟𝑏𝑎𝑛 𝑡𝑜 𝑟𝑢𝑟𝑎𝑙 , 𝐹𝐷𝑅𝑀2 𝑡𝑜 𝐺𝐷𝑃

, 𝐹𝐸𝑅Debt 𝑡𝑜 𝐺𝐷𝑃 , 𝑈𝑅𝐵, 𝐹𝐼𝑆𝐶]  وSVAR(2) 

 مدل اول:
 

 

 

 

 

 

 FERبه  GAP. واکنش (2-9)شکل  FDRبه  GAP(. واکنش 1-9)شکل  
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 𝑌𝑡
´ = [𝐺𝐴𝑃𝑈𝑟𝑏𝑎𝑛 𝑡𝑜 𝑟𝑢𝑟𝑎𝑙 , 𝐹𝐷𝑅FIR , 𝐹𝐸𝑅 𝑙𝑜𝑎𝑛𝑠 𝑡𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑠, 𝑈𝑅𝐵, 𝐹𝐼𝑆𝐶]  وSVAR(2) 

  مدل دوم:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

𝑌𝑡
´ = [𝐺𝐴𝑃𝑃𝑜𝑜𝑟 𝑎𝑛𝑑 𝑟𝑖𝑐ℎ , 𝐹𝐷𝑅FIR, 𝐹𝐸𝑅 𝑙𝑜𝑎𝑛𝑠 𝑡𝑜 𝑑𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑠 , 𝑈𝑅𝐵, 𝐹𝐼𝑆𝐶]  وSVAR(1) 

 

 FISCبه  GAP(. واکنش 4-9)شکل  URBبه  GAP(. واکنش 3-9)شکل 

 FERبه  GAP(. واکنش 9-9)شکل  FDRبه  GAP(. واکنش 1-9)شکل 

 FISCبه  GAP(. واکنش 3-9)شکل  URBبه  GAP(. واکنش 9-9)شکل 
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 مدل سوم:

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 :8938 الی 8959 زمانی بازۀ

𝑌𝑡
´ = [𝐺𝐴𝑃𝑈𝑟𝑏𝑎𝑛 𝑡𝑜 𝑟𝑢𝑟𝑎𝑙 , 𝐹𝐷𝑅𝑀2 𝑡𝑜 𝐺𝐷𝑃, 𝐹𝐸𝑅Debt 𝑡𝑜 𝐺𝐷𝑃 , 𝑈𝑅𝐵, 𝐹𝐼𝑆𝐶]  وSVAR(1) 

 

 مدل چهارم:

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 FERبه  GAP(. واکنش 11-9)شکل  FDRبه  GAP(. واکنش 3-9)شکل 

 FISCبه  GAP(. واکنش 12-9)شکل  URBبه  GAP(. واکنش 11-9)شکل 

 FERبه  GAP(. واکنش 14-9)شکل  FDRبه  GAP(. واکنش 13-9)شکل 
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𝑌𝑡
´ = [𝐺𝐴𝑃𝑈𝑟𝑏𝑎𝑛 𝑡𝑜 𝑟𝑢𝑟𝑎𝑙 , 𝐹𝐷𝑅FIR , 𝐹𝐸𝑅Debt 𝑡𝑜 𝐺𝐷𝑃 , 𝑈𝑅𝐵, 𝐹𝐼𝑆𝐶]  وSVAR(1) 

 

 مدل پنجم:
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

𝑌𝑡
´ = [𝐺𝐴𝑃𝑃𝑜𝑜𝑟 𝑎𝑛𝑑 𝑟𝑖𝑐ℎ , 𝐹𝐷𝑅𝐹𝐼𝑅 , 𝐹𝐸𝑅Debt 𝑡𝑜 𝐺𝐷𝑃 , 𝑈𝑅𝐵, 𝐹𝐼𝑆𝐶]  وSVAR(1) 

 FISCبه  GAP(. واکنش 19-9)شکل  URBبه  GAP(. واکنش 11-9)شکل 

 FERبه  GAP(. واکنش 13-9)شکل  FDRبه  GAP(. واکنش 19-9)شکل 

 FISCبه  GAP(. واکنش 21-9)شکل  URBبه  GAP(. واکنش 13-9)شکل 
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 مدل ششم:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

درآمد  دهد که واکنش دو متغیر نابرابرینشان می ،آنی برای شش مدل تحقیقواکنش نتایج توابع

در مناطق  -شکاف درآمدی فقیر ،وستا و دیگریر -شکاف درآمدی شهر ،در این مطالعه که یکی

تنها توسعۀ بازار  ،مالی که یکی های ناشی از هر دو شاخص عمقبه شوک ،دهدشهری را نشان می

منفی است. واکنش  ،در هر شش مدل ،دهدتوسعۀ بازار پول و سرمایه را نشان می ،پول و دیگری

 حسط افزایشنشان دهندۀ آن است که  ،در واقع ،مالیهای توسعۀمنفی متغیرهای نابرابری به شوک

 مالی،و افزایش سطح انباشت سرمایه در بازارهای اندازپسح سط افزایش کانال از گذاریسرمایه

موجب کاهش نابرابری درآمد شده است که  ،دهد و از این طریقمالی را افزایش میمنابع به دسترسی

 مالی بر توزیع درآمد دانست. سعۀاثر مستقیم توتوان میاین اثر گذاری را 

 ،مالی که یکیکارآییهای ناشی از هر دو شاخص درآمد به شوکواکنش دو متغیر نابرابری

ش دهد، در هر شاقتصادی نشان میرابطه با رشدر مالی را دکارآیی ،بانکی و دیگریسیستمکارآیی

 FERبه  GAP(. واکنش 22-9)شکل  FDRبه  GAP(. واکنش 21-9)شکل 

 FISCبه  GAP(. واکنش 24-9)شکل  URBبه  GAP(. واکنش 23-9)شکل 
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 ،ومبانکی در مدل دوم و سشبکۀآییکارهای نابرابری به شوک مثبت است. واکنش مثبت متغیر ،مدل

طای ها برای اعنشان دهندۀ آن است که افزایش توانایی سیستم بانکی در استفاده از سپرده ،در واقع

مالی ییکارآهای نابرابری به شوک موجب افزایش نابرابری شده است. واکنش مثبت متغیر ،تسهیلات

دهندۀ آن است که افزایش ارائۀ تسهیلات بانکی  نشان ،در واقع ،در مدل اول، چهارم، پنجم و ششم

مکانات کارگیری انسبت به تولید ناخالص داخلی واقعی که نشان دهندۀ افزایش به ،خصوصیبه بخش

خصوصی در اقتصاد دارد، اقتصادی است و حکایت از نقش فعال بخشخصوصی در ارتباط با رشدبخش

 موجب افزایش نابرابری شده است.

مالی(،  های)شهرنشینی و هزینه آنی دو متغیر کنترل تحقیقواکنشایج حاصل از توابعدر مورد نت

 ضعیف و نامشخص ،روستا به شوک شهرنشینی در مدل اول و دوم -واکنش متغیر شکاف درآمدی شهر

مثبت است که  ،درآمد به شوک شهرنشینیواکنش هر دو متغیر نابرابری ،هااست، اما در سایر مدل

درآمد به شوک کند. همچنین واکنش دو متغیر نابرابریئوریک ما را برآورده میانتظار ت

 کند.مثبت است که انتظار تئوریک ما را برآورده می ،دولت در هر شش مدلمالیهایهزینه

اثرگذاری  ،مالیکارآییدهد که نشان می ،های اول، دوم، چهارم و پنجمواریانس مدلنتایج تجزیه

که  تاس به این معنا ،مالینسبت به توسعۀو روستا دارد،  -غیر شکاف درآمدی شهربیشتری روی مت

لات اقتصادی حاصل از ارائۀ تسهیمالی و رشدکارآییبیشتر متأثر از  ،درآمدی بین شهر و روستانابرابری

دهد که نشان می ،به بخش خصوصی است. همچنین نتایج تجزیه واریانس مدل سوم و ششم

 وفقیر در مناطق شهری دارد،  -اثر گذاری بیشتری روی متغیر شکاف درآمدی غنی ،مالیتوسعۀ

بیشتر متأثر از توسعۀ  ،که نابرابری در مناطق شهری است به این معنا ،مالیکارآیینسبت به 

 مالی است.هایواسطه

 

 گيرينتيجه. 7

 مالیهایبازار دوبارۀ بازگشایی از عدب ایران در درآمدنابرابری و مالیتوسعۀ رابطۀ بررسی به ،مقاله این

 بهره نیز انقلاب از پیش زمانی بازۀ از ،آن بر علاوه ،تحقیق نتایج تقویت برای و، پرداخته انقلاب از پس

 ،ایران در مالیتوسعۀ( 1332) همکاران و رودپشتیرهنمای مطالعۀ طبق ،مقاله این است. در برده

 اله،سیک هایدوره در جینیضریب پایین بخشی اثر دلیلبه و است شده تعریف مالیعمق عنوانبه

 ترینرفقی درصد ده به ثروتمندترین درصد ده سهم نسبت و شهری -روستایی ساکنان درآمد نسبت

 تغیرم عنوانبه مالیکارآیی شاخص از همچنین، شده گرفته نظر در ،درآمدنابرابری گیریاندازه برای

 بر مالیکارآیی و مالیتوسعۀ متغیرهای پویای اثرات و عمل آمده،به  استفاده کنندهتعدیل

 همچنین و 1331 الی 1391 دورۀ طی درآمدنابرابری سالانۀ هایشاخص از گیریبهره با درآمدنابرابری

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
co

r.
m

od
ar

es
.a

c.
ir 

at
 1

1:
24

 IR
D

T
 o

n 
S

un
da

y 
Ju

ly
 1

4t
h 

20
19

http://ecor.modares.ac.ir/article-18-16302-fa.html


 محمدعلی متفکر آزاد، احمد اسدزاده و مهدي شيخ مولايی../ .توسعه مالی بر نابرابري درآمد  بررسی اثر

 
682 

از  ،درآمدمالی بر نابرابریبرای بررسی اثر مستقیم توسعۀگردیده، و  برآورد 1331 الی 1313 دورۀ

مالی ارآییکاز متغیر  ،درآمدمالی بر نابرابریمالی و برای بررسی اثر غیرمستقیم توسعۀمتغیر توسعۀ

 استفاده شده است.

لی ماهای عمقهای تحقیق، بخصوص واکنش منفی متغیرهای نابرابری به شوکنتایج حاصل از مدل

رضیۀ وانویچ و همچنین فجو -ووددهد، فرضیۀ گرینمالی بر نابرابری را نشان میکه اثر مستقیم توسعۀ

 زیرا و گالور یهاافتهیو  )نابرابری محدود( نابرابری کند و فرضیۀ تخفیفتشدید نابرابری را رد می

(Galor & Zeira, 1993)، بنرجی و نیومن (Banerjee & Newman, 1993)، قاتاک و جیانگ 

(Ghatak & Jiang, 2002)، ری و موخرجی و (Mookherjee & Ray, 2003) دنکیم دییرا تأ 

 یو سجاد ی(، صامت1331) و همکاران ی(، قنبر1333) دو آل مرا یمیابراه ۀمطالع جیکه با نتا

 .دارد یهمخواندر مورد ایران ( 1334) غیو بل یرائی( و پ1331)

 دماتخ وسیلۀبه فقرا چون که است آن بیانگر( نابرابری شدن محدود) نابرابری تخفیف فرضیۀ

 در .شودمی درآمدی کافش کاهش باعث مالیتوسعۀ شوند،می برخوردار بیشتری هایفرصت از ،مالی

 را الاب درآمد با پایدار وضعیتی مناسب، آموزش سطح با هاییخانواده و ثروتمندان ،مالیتوسعۀ نبود

 ایینپ درآمد با پایدار وضعیتی هستند، برخوردار نامناسبی آموزشی سطح از که فقرا و بود خواهند دارا

 تانباش سطح افزایش و اندازپس سطح افزایش نالکا از مالی بازارهای توسعۀ ،واقع در. داشت خواهند

 در. زدسامی فراهم فقیر هایخانواده برای را اعتبارات به ترآسان و ترگسترده دسترسی مالی، سرمایه

 ،هستند روروبه آن با درآمدکم عوامل که اعتباری هایمحدودیت ،مالیبازارهای توسعۀ با همراه نتیجه،

 مالیسعۀتو مستقیم اثر ،واقع در که دارد مثبت اثر درآمدنابرابری کاهش بر ،مرا این که شودمی کاسته

 .است درآمد توزیع بر

 ابتدا موجب  ،مالیکارآییهای دهد که شوکنشان می ،های سوم و ششمنتایج حاصل از مدل

لات تسهی منافع حاصل از اعطای ،غنی در مناطق شهری شده، اما به مرور -افزایش نابرابری بین فقیر

 از آن دارد که تیحکا ،این نتیجه به بخش خصوصی موجب بهبود وضعیت نابرابری گردیده است.

و  رسدیجامعه م ریوقفه به طبقات فق با چند ،یدر مناطق شهر یمالکارآییاز بهبود  یمنافع ناش

ی در مناطق شهر درآمدمالی بر نابرابری کارآییتوان گفت اثر ؛ لذا میشودیم یموجب کاهش نابرابر

 کند.جووانویچ پیروی می -وودایران، از فرضیۀ گرین

های مالی که در مدلکارآییهای درآمدی بین شهر و روستا به شوکواکنش مثبت متغیر نابرابری

درآمد از کانال افزایش رشد و مالی بر توزیعاثر غیرمستقیم توسعۀ ،پنجم، در واقع و اول، دوم، چهارم،

دهد. از آنجا که مطالعات انجام شده اقتصادی را نشان میمالی بر رشداثر گذاری توسعۀ ،دیگرعبارت به

توان نمی ،نتایج ضد و نقیضی را به همراه داشته ،مالی بر رشد اقتصادی در ایراندر مورد اثر توسعۀ
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عات اما اگر مطال گیری داشت؛درآمد نتیجهمالی بر توزیعطور قاطع دربارۀ آثار غیرمستقیم توسعۀبه

ها تحلیل توانیم بنا بر هر یک از این گروهشان به دو گروه تقسیم کنیم، میانجام شده را برحسب نتایج

 خود را ارائه دهیم.

 فرد و همکاران(، فراهانی1333) صمیمی و همکارانگروه اول( اگر مطابق مطالعۀ جعفری

در ایران مثبت  اقتصادیر توسعۀ مالی بر رشدفرض کنیم اث ،(1334) زروکی و همکارانو (، 1334)

که  مالیکارآییهای روستا به شوک -درآمدی شهراست: با وجود واکنش مثبت متغیرهای نابرابری

 های تحقیق حاضردارد و از برآورد مدل مالیکارآییدرآمد با وقوع نوسان در حکایت از افزایش نابرابری

را مبنی بر اثر مثبت نوسانات  ،(Galor & Zeira, 1993) زیرا و گالور حاصل شده است، مطالعۀ

 (1339) ادیقمطالعۀ ابونوری و عباسی نتایجکند و با درآمد تأیید میاقتصادی بر افزایش نابرابریرشد

طور غیرمستقیم و با افزایش نرخ مالی بهتوان گفت توسعۀمی ،در مورد ایران همخوانی دارد. در نتیجه

 ود.شموجب افزایش نابرابری درآمد بین شهر و روستا می ،مالی(سعۀ)تحت تأثیر تو رشد اقتصادی

 و  (،1331) (، حسینی و همکاران1333) (، مؤتمنی1333) گروه دوم( اگر مطابق مطالعۀ نظیفی

در ایران منفی یا خنثی است:  اقتصادیفرض کنیم اثر توسعۀ مالی بر رشد ،(1334) اصغرپور و مهدیلو

مالی که در فصل پنجم نتیجه شد را کارآییهای درآمد به شوکنابرابریواکنش مثبت متغیرهای 

به  منجر ،مالیهایتوان این گونه تحلیل کرد که ارائۀ تسهیلات به بخش خصوصی توسط بازارمی

در مورد اثر  (1331) یو سجاد یصامتاقتصادی نشده است، که این نتایج مطالعۀ افزایش رشد

 کند. درآمد تأیید میمالی را بر افزایش نابرابریرآیند توسعۀمالی پایین در فکارآیی

به کاهش  اقتصادیاز کانال رشد تواندیم یدر صورت یمالۀتوسعتوان گفت می ،طورکلیبه

آورد  منابع فراهم ۀنیبه صیتخص یمناسب را برا ایهنیدرآمد منجر شود که بتواند زم عیتوزینابرابر

 ترشیب ،لو اشتغا دیتول در عوض افتهی صیاعتبارات تخصاگر  ، زیراشود هیاسرمکارآیی شیو سبب افزا

است که هر چه  یعیطبدر نتیجه  ،گرددواردات و صادرات کالا متمرکز  ی،گرواسطه یهادر بخش

 .ودشمیتر شیدرآمد هم ب عیتوزی نابرابر ،تر شودشیب یخصوصاعتبارات بخش

 و  های اول، دوم، چهارم،)مدل روستا -دی شهراز واکنش مثبت متغیر شکاف درآم همچنین

 غنی در مناطق -مالی در بلند مدت و واکنش منفی شکاف درآمدی فقیرکارآییهای پنجم( به شوک

توان نتیجه گرفت که منافع می ،مالی در بلندمدتکارآییهای های سوم و ششم( به شوک)مدل شهری

شود و ساکنان مناطق ر عاید شهرنشینان میبیشت ،حاصل از اعطای تسهیلات به بخش خصوصی

 برند.کمتر بهره می ،روستایی از منافع آن

 بین  درآمدتوان نتیجه گرفت که نابرابریمی ،درآمدهای نابرابریاز نتایج تجزیۀ واریانس متغیر

در  فاوتتوان تمالی بوده است، که دلیل این را میکارآییبیشتر تحت تأثیر تغییرات  ،شهر و روستا
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مندی مناطق روستایی و شهری از فواید رشد اقتصادی حاصل از ارائۀ تسهیلات توسط میزان بهره

ترین و خصوصی به نفع مناطق شهری دانست. همچنین نابرابری بین غنیبانکی به بخشسیستم

لیل ه دمالی بوده است، کهایبیشتر تحت تأثیر تغییرات در تعمیق واسطه ،فقیرترین در مناطق شهری

 توان به سطح مطلوب نرسیدن اعطای تسهیلات به اقشار ضعیف دانست.آن را می

 مثبت  ،آیدمیگونه که از نتایج تحقیق برآن ،درآمد به شوک شهرنشینیواکنش متغیرهای نابرابری

انتظار  ،درآمد شده است؛ بنابرایناست، به این معنا که تغییرات شهرنشینی موجب افزایش نابرابری

ن انتظار بر ای ،یکی ما در این باب برآورده شده است. طبق نظریات موجود و مطالعات انجام شدهتئور

گیری است و نیاز به نیروی کار وجود دارد، است که در مقطعی از زمان که صنایع در حال شکل

ایش زنابرابری اف ،افزایش شهرنشینی باعث کاهش نابرابری شود، در حالی که از یک حد معین به بعد

گیری مشاغل کاذب در شهر شده و افزایش شهرنشینی موجب شکل ی،کند؛ چرا که از سویپیدا می

از سوی دیگر، کاهش جمعیت روستایی، بخصوص جمعیت جوان روستایی، باعث کاهش سهم تولیدات 

واکنش  ،های داخلی شده است. همچنین طبق نتایج حاصل از مدلکشاورزی از تولید ناخالص

مثبت است، به این معنا که تغییرات  ،دولتمالیهایدرآمد به شوک هزینهنابرابری متغیرهای

با توجه به بیشتر بودن  ،درآمد شده است؛ بنابرایندولت موجب افزایش نابرابریمالیهایهزینه

د رانتظار تئوریکی ما در این مو ،های عمرانی دولتی در ایرانهای جاری دولتی نسبت به هزینه هزینه

 هم برآورده شده است.
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 و مآخذمنابع 

 یۀنشرلی و نابرابری درآمد در ایران. (. توسعه بازارهای ما1333مراد، محمود )ابراهیمی، محسن و آل
 .113-132 :زمستان، 9، سال دوم، شماره یبانک -یپول یهاپژوهش

 فصلنامه .ر در ایران(. برآورد اثر رشد اقتصادی بر فق1339ابونوری، اسماعیل و عباسی، قادی )
 .23-12 :بهار، 31سال نهم، شماره  ران،یا یاقتصاد یهاپژوهش

 فصلنامه .ها(. رشد اقتصادی در ایران؛ دیدگاه پساکینزین1331) ابونوری، اسماعیل و فراهتی، محبوبه
سال هفتم، شماره بیست و پنجم، زمستان  ،یاقتصاد توسعه و رشد یهاپژوهش یپژوهش یعلم

: 11-39. 

های اقتصادی، مرکز گردآوری و تحلیل اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی تهران، معاونت بررسی

 .1334مالی در کشور،  های توسعۀآمار، مروری بر شاخص

، شماره 19، دوره روند یۀنشر. مروری بر وضعیت ژرفای )عمق( مالی ایران(. 1331اخباری، محمد )

4 :133-111. 

مالی و رشد (. بررسی رابطۀ علیت گرنجر بین شاخص توسعۀ1334ن و مهدیلو، علی )اصغرپور، حسی

-MSاقتصادی در ایران: با استفاده از مدل غیر خطی مارکوف سوییچینگ خودتوضیح برداری 

VAR .999-319 :زمستان، 4، شمارۀ 11دوره  ،یاقتصاد قاتیتحق هینشر. 

، شماره 3دوره  ،یمقدار اقتصاد فصلنامه(. 1331) سمیهشکوفه و جمالی،  ،اکبری، نعمت الله؛ فرهمند

 .1-21 :پاییز، 3

 فصلنامه. ایران در درآمدی نابرابری و مالیتوسعۀ رابطه(. 1334) نفیسه بلیغ، و خسرو پیرائی،
 .1-21 :پاییز سوم، شماره پانزدهم، سال ،(پایدار توسعه و رشد) اقتصادی یهاپژوهش

، شماره دوم، یمال مطالعات مجلهگذاری و رشد اقتصادی. مالی سرمایه(. توسعۀ1333تقوی، مهدی )

 .11-94: تابستان

 مالی توسعۀ تأثیر(. 1331) داوود نوروزی، و محمدرضا ناهیدی، محمدوند نسیم؛ خسروشاهی،جابری

 :بهار ،9 شماره ،2 دوره ،اقتصادی توسعه و رشد هایپژوهش یۀنشر. ایران در درآمد نابرابری بر

213-193. 

(. تأثیر 1333) زاده، مهدی و محمدزاده، مهدیصمیمی، احمد؛ فرهنگ، صفر؛ رستمجعفری

، سال یاقتصاد یهاپژوهشفصلنامهمالی و آزادسازی تجاری بر رشد اقتصادی در ایران. توسعۀ

 .1-21 :زمستاننهم، شماره چهارم، 
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(. بررسی رابطه توسعه مالی و رشد 1331) عراقی، ابراهیمحسینی، سیدمهدی؛ اشرفی، یکتا و صیامی

 ، سالیاقتصاد یهااستیس و هاپژوهش فصلنامهاقتصادی در ایران با معرفی متغیرهای جدید. 

 .13-34 :زمستان، 91نوزدهم، شماره 

 .32 :انتشارات شباویز .. مجموعه مفاهیم پولی، بانکی و بین المللی(1391) خلعتبری، فیروزه

 کنفرانس مالی در ایران. اولینهای توسعۀ(. ارزیابی شاخص1333روح الله )دادگر، یدالله و نظری، 

 ایران. در مالی تأمین نظام توسعه المللیبین

ایران.  در استانی درآمد توزیع بر استانی مالیتوسعۀ اثر (. بررسی1331زاده، الهه )رفعت، بتول و جزی

: پاییز، 3، شماره 19دوره  (.داریعه پا)رشد و توس یاقتصاد یهاپژوهش یپژوهش یفصلنامه علم

49-23. 

نظام (. تعمیق مالی و توسعۀ1332) رودپشتی، فریدون؛ تقوی، مهدی و شاهوردیانی، شادیرهنمای

  :بهار، سال ششم، شمارۀ هفدهم، بهادار اوراق لیتحل یمال دانش یپژوهش یعلم فصلنامهمالی. 

23-11 . 

 نابرابری و مالی بازارهای توسعه(. 1333) ابراهیم انواری، و ریمعبدالک پور، حسین منصور؛ زراءنژاد،

 مطالعات پژوهشی -علمی فصلنامه. غیرخطی خطای تصحیح رویکرد: ایران اقتصاد در درآمد
 .29-49 :پاییز ،11 شماره سوم، سال ،ایران کاربردی اقتصادیِ

تأثیر توسعه مالی بر رشد اقتصادی (. 1334) کناری، فاطمهزروکی، شهریار؛ مؤتمنی، مانی و نریمانی

 ۀفصلنامهای تعمیم یافته سیستمی. بندی تلفیقی و روش گشتاورکاربرد رده :هااستان
 .33-93: پاییز، 3، سال سوم، شمارۀ )س( الزهرا دانشگاه یاقتصاد شرفتیپ یگذاراستیس

 اقتصاد در درآمد توزیع و مالی توسعه رابطه بررسی(. 1331) جواد محمدی،یارعرب و اصغرعلی سالم،

 .129-111 :تابستان ،13 شماره ،13 دوره نوزدهم، سال ،یاقتصاد یهاپژوهش روند فصلنامه. ایران

 یمک مطالعات هینشر(. بررسی تأثیر تعمیق مالی بر رشد اقتصادی در ایران. 1333سلمانپور، علی )
 .113-139 :تابستانسال پنجم، شماره دوم،  ت،یریمد در

(. Stata12و  Eviews8)همراه با کاربرد  (. اقتصادسنجی پیشرفته؛ جلد دوم1334علی ) سوری،

 شناسی.تهران: نشر فرهنگ

درآمد: مطالعۀ  توزیع نابرابری بر مالی توسعۀ (. تأثیر1331صامتی، مجید و سجادی، زهرا السادات )

، شماره 9هفتم، دوره  ، سالکلان اقتصاد پژوهشنامهتوسعه. درحال کشورهای از منتخبی موردی

 .123-111: زمستان، 14

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
co

r.
m

od
ar

es
.a

c.
ir 

at
 1

1:
24

 IR
D

T
 o

n 
S

un
da

y 
Ju

ly
 1

4t
h 

20
19

http://ecor.modares.ac.ir/article-18-16302-fa.html


 8931 بهارـ  اولـ شماره  نوزدهمسال  فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ 

 

683 

(. کاربرد 1332) آبادی، محمدمحمودیزدی، علی و زارعیحسین؛ فاضلمهرجردی؛ محمدطحاری

-یه علم. فصلناممالی کارآییعنوان مکملی برای ارزیابی ای بهای و پنجرهتحلیل ناپارامتریک بازه
 .29-44 :پاییز ،ششم، شماره نوزدهم سالاوراق بهادار،  لیتحل یدانش مال یپژوهش

های مالی بر توزیع درآمد در منطقه خاورمیانه و (. اثر توسعه بازار1331علمی، زهرا و آریانی، فائزه )

 .23-11 :پاییز، 9، شماره 2دوره  ،یاقتصاد توسعه قاتیتحق فصلنامه. شمال آفریقا

تأثیر مؤسسات مالی بانکی و غیربانکی  (.1334فرد، سعید؛ فشاری، مجید و خانزاده، یاور )فراهانی

 یسازمدل فصلنامه(. GMM)رهیافت گشتاور تعمیم یافته  اسلامی بر رشد اقتصادی ایران
 .21-41 :پاییزپیاپی،  31شماره سوم و شماره  ،سال نهم ،یاقتصاد

ار سرمایه. های عمق مالی در بازررسی شاخصب(. 1331شعبانی، احمد ) و فضلی، رقیه؛ عزیزنژاد، صمد

های مجلس شورای اسلامی. شماره )گروه بازارهای مالی(، مرکز پژوهش دفتر مطالعات اقتصادی

 .11341مسلسل 

 در درآمد توزیع بر مالیتوسعۀ تأثیر بررسی(. 1331) مهدیه زاده،رضاقلی و مجید آقایی، علی؛ قنبری،

 .1-23 :بهار ،41 شماره ،11 دوره اقتصادی، پژوهشنامه. ایران
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