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  مقدمه .1
. يابـد   دسـت  مناسب رشد  به تواند نمي  جهاني اقتصاد در  فعال  مشاركت  بدون  كشوري  هيچ
 قرار ايرانتوسعه ازجمله  درحال  كشورهاي  روي  پيش حاضر درحال  كه هايي    شچال از يكي
 و باشـد   داشتهمؤثر  تعامل المللي بين اقتصادي  هاي  فعاليت  اين در  چگونه  كه  است آن ،دارد
 جلب خارج  دنياي با تعامل ازمؤثر  برداري  بهره هاي راه از يكي. شود دمن بهره آن مواهب از

 مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه . است )foreign direct investment( خارجي مستقيم گذاري سرمايه
 معرفـي  فرعـي،  صنايع ايجاد تكنولوژي، انتقال مانند مثبتي اثرهاي طريق از  تواندمي خارجي

 بازارهـاي  بـه  رسي دست و ،انساني نيروي آموزش مديريتي، توان تقويت جديد، فرايندهاي
 Blomström( شود ميزبان كشورهاي در اقتصادي توسعة و رشدروند  تسريع سبب خارجي

 مستقيم گذاريسرمايه) neoclassical growth models( رشد نئوكلاسيكي هايمدل در). 1994
 و ،مـدت  ميـان  مـدت،  كوتـاه  اثرهـاي  بـه  طريق اين از و دهدمي افزايش را ييكارآ خارجي
 بخـش  هـاي فعاليت در نهادي موانع نبوددرصورت  ،واقعدر. شود مي منتهي رشد بلندمدت

 خواهنـد  اقتصـادي  رشـد  و منـابع  تخصيص رد مثبتي آثار خارجي هايسرمايه خصوصي،
  ).;Findlay 1978 Sawada 2004( داشت

 تـوان  در تواننـد مي جغرافيايي و ،سياسي ساختاري، عوامل  ،شده انجام هاي يبررس طبق
 and United Nations Conference on Trade( باشـند مـؤثر   خـارجي  گـذاري سـرمايه  جذب

2005 Development(. اثرگــذاري ميــزان در نيــز نهــادي عوامــل از بســياري ،آن بــر عــلاوه 
 به توانمي عوامل اين ةازجمل. دارند نقش اقتصادي رشد رد خارجي مستقيم گذاري سرمايه
 و ،تورم توسعه، و پژوهش ،)يدهد آموزش كار نيروي( انساني سرماية اقتصاد، بازبودن درجة
  ).Brendan 2007( كرد اشاره پولي و مالي هايسياست اتخاذ نحوة

 اساسـي  و اصلي هاي  از راه يكي كار نيروي تخصص و مهارت افزايش ازطريق آموزش
 سـطح  يكشـور در قدر  ه. هرچشود  مي محسوب اقتصادي رشد تسريع و وري  بهره افزايش

 يابـد  مي  كاهش نيز گذاري  سرمايه و توليد هزينةباشد، بالاتر كار  يرويآموزش و تخصص ن
آن كشـور    يرشـد اقتصـاد  ر د تري يشب يرتأث يخارج گذاري  سرمايه جريان طريق اين از و

  ).1382 محمدي و تقوي( خواهد داشت
 رشـد  و خـارجي  مسـتقيم  گـذاري  سـرمايه  ميان رابطة تأييد به فراواني تجربي مطالعات

 مدت بلند در چه و مدت كوتاه در چه كه است اين از حاكي آنان نتايج اند،  پرداخته اقتصادي
راگورا  يجانان چونهم مطالعاتي. دارد تأثير يرشد اقتصادر د يخارج يممستق گذاري هسرماي



 3   ... مستقيم خارجي گذاري در تعامل ميان سرمايه بررسي نقش آموزش

 

 كيونتائيو )، Mohd Shahidan 2012( يريبن شع يديان)، مهد شهRaguragavan 2004( گاوان
. ندكن   مي يدأيترا  مذكور يجنتا)، Kyuntse and Hokyung Bang 2008( بانگ يانگ هوكي و كيم
 يـا  مـدت  هكوتـا  در را آن يا نگريستند ترديد ةديد با رابطه اين به نيز مطالعات از برخي ولي

  ).Uwbanmwen 2012; Demirsel 2014( كردند رد بلندمدت
 آن ةبهين تخصيص و اي سرمايه منابع تجهيز نيازمند كشوري هر اقتصادي رشد كه جاآناز

 گـذاري سـرمايه  از استفاده تجهيز اين هاي  راه  از يكي وست ا اقتصادي مولد هاي  فعاليت به
 خارجي مستقيم گذاري يهسرما  يرتأث كه ينا به باتوجه و) 1391 ين(فرز است يخارج يممستق

 ابهام زماني هاي هردو برخي يا كشورها برخي براي مطالعات از برخي در اقتصادي رشد رد
 ميـان  ةرابط ـ بررسـي  بـه  زا درون رشـد  مدل يك از استفاده با تا برآنيم تحقيق اين در ،دارد

 تـا  بپردازيم ايران اقتصاد براي بلندمدت در اقتصادي رشد و خارجي مستقيم گذاري  سرمايه
 بارةدر )اقتصادي رشد رد خارجي مستقيم گذاري  سرمايه اثرگذاري( ترديد اين براي پاسخي
 جايگـاه  و تـأثير  شناسـايي  حاضـر  تحقيـق  هـدف  كـه  جا ازآن. آوريم دست به ايران اقتصاد
 گـذاري  سـرمايه  كـه  تـأثيري  بررسي و ايران اقتصاد رشد در خارجي مستقيم گذاري سرمايه
 ؛دارد بلندمـدت  در آمـوزش  نقـش  بـر  تأكيـد  بـا  ايـران  اقتصادي رشد رد خارجي مستقيم

 هـاي   زيرسـاخت  سياسـي،  عوامـل  ازقبيـل  نهـادي  مؤثر عوامل ةمطالع به ابتدا منظور    اين   هب
 گـذاري   سـرمايه  اثرگـذاري  در دولـت  حمـايتي  هـاي   سياست و ،اجتماعي عوامل اقتصادي،
 قالـب  در سپس و پرداخت خواهيم اقتصادي رشد بر) آموزش بر تأكيد با( خارجي مستقيم
ــرداري   خودرگرســيون مــدل  structural cointegrating vector( ســاختاري ةانباشــت هــم ب

autoregressive (تجربي صورت به متغير دو اين تعامل در آموزش نقش بر تأكيد با رابطه اين 
  .شد خواهد آزمايش بلندمدت در

  
  تحقيق نظري مباني .2
در  اي كننـده  يـين نقش تع ياديمهم و بن يعامل منزلة به گذاري يهسرما اقتصادي هاي تئوري در

 يدر برخ ـ يخارج يممستق گذاري يهسرما يرتأث ي،شواهد تجرب اساسدارد. بر يرشد اقتصاد
 يرمس ـ يـن است، در ا گذاري يهنوع از سرما ينا آفريني  نقش گر يانتوسعه ب  درحال يكشورها
 يممسـتق  گـذاري  يهسرما يانتعامل م يجادكار در ا يروينهادها ازجمله آموزش ن ينقش برخ

  ملاحظه است. درخور يو رشد اقتصاد يخارج
 ياقتصـاد  ةتوسـع رشد و  يبرا يابزار يخارج يممستق گذاري يهسرما 1970 ةدهاز  قبل

 بـه  هـايي  ديـدگاه  چنين .ديدند يم يداخل يعصنا يشرفتپ يبرا يآن را مانع و شد  ينم يتلق
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منجـر   يتيچنـدمل  هاي   شركت انتقال و خارجي مستقيم گذاري سرمايه به بدبيني و خصومت
بـازكردن   و، انساني ةسرماي ةتوسع تكنولوژي، انتقال چون اتفاقاتي 1980ة ده در اما شد،  مي

 ).Bend and Ford 1998( داد تغيير را تصور اين المللي   ينب يروهاين ياقتصاد به رو

حاضـر   تحقيق ،استمتفاوت  يرشد اقتصاد گيري  شكل علل و ماهيت كه اينبه  باتوجه
 الگوهاي بررسي به ايران، اقتصاد در خارجي مستقيم گذاري  يهسرما يتاهم ييشناسا دليل به

 بـرآورد  و ايران اقتصادي رشد بهتر تصريح منظور به مناسب الگويي انتخاب و رشد مختلف
 كـه  ييجـا  ازآنپرداخته و  يساختارة انباشت  هم برداري خودرگرسيون الگوي از استفاده با آن

بـا   يـران ا ياقتصادرشد ر د يخارج يممستق گذاري يهسرما يرتأث يپژوهش بررس ينهدف ا
 ـ  كـه  اينبه  درنظرگرفتن نقش آموزش است و باتوجه خصـوص   يـن در ا يمطالعـات فراوان

 ارائـة انـد، پـس از    مختلف داشته يها در زمان و مكان يمتفاوت يجكه هركدام نتا شدهانجام 
 يـن از ا يبرخ ـ هـا   آن بـه  مربـوط  مفـاهيم  و اقتصادي رشد و گذاري سرمايه مهم هاي نظريه

 .كنيم يمطالعات را مرور م

  
  ياقتصاد رشد 1.2
 داخلـي  ناخـالص  توليـد  رشـد  نـرخ  ةيلوس ـ بهكشور  يك ياقتصاد عملكرد ،طور معمول به

نرخ  يرشد اقتصاد هاي  مشترك واردشده در مدل يحيتوض متغيرهاي و شود مي گيري اندازه
 برخـي  در بـراين،  عـلاوه . شـود   يرا شـامل م ـ  گـذاري  يهكار و سرما يرويدر ن يانهرشد سال
 در يرفتار رشد اقتصـاد  يحتوض يبرا يزن يو نهاد ،ياسيس ي،اقتصاد يگرعوامل د مطالعات
  شده است.  نظر گرفته
  :گيرند مي جاي اصلي ةدست سه در رشد هاي نظريه ادبيات
 تـأثير به توجه  درخورطور  به كه) Post-Keynesian( كينزينـ  پست رشد هاي مدل ـ

 دومـار  ـ ـــ رشـد هـارود   مـدل  مثـال  يدارد. بـرا  يدتأك گذاري يهو سرما انداز  پس
)Harrod-Dommar( ؛آن انواع و 

 هـاي  پيشـرفت  در يخاص تأثير كه) neoclassical models( نئوكلاسيكي هاي مدل ـ
 ؛)Solow( سولو رشد مدل مانند دارند، كار نيروي رشد و تكنولوژي

و  ،انسـاني  ةسـرماي و توسـعه، انباشـت    يقـات تحق تأثيركه  يدرشد جد هاي مدل ـ
 .)Romer-Lucus( لوكـاس  ـ ـ رومـر  مدل مانند دنده مي پوشش را جانبي هاياثر
نوع  ينا يك،است كه درتقابل با اقتصاد نئوكلاس ينا يدرشد جد يها مدل يتماه
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زا  مدل رشد درون در ).Balasubramanyam et al. 1999( نديزا درون رشد هاي   مدل
 يور بـدون حضـور رشـد بهـره     يزا حت ـ صـورت درون  به يواقع يدبر امكان تول

  ).Gregorio and Guidotti 1995( شود    يم يدزا تأك درون
 ،و توسعه تحقيق بر مبتني يها مدل ،AKاز مدل  توان مي 1زا  درون رشد هاي  مدل ازجمله

  .برد نام انساني ةسرماي بر مبتني يها و مدل
  
  يگذار هيسرما يها هينظر 2.2
 ينظـر  يـات ادب خـارجي  مسـتقيم  گذاري  سرمايه حجم افزايش دليل بهبعد  به 1960 دهة از

كـه     هـايي   مكـان  و آن وقـوع  هـاي   انگيـزه  و علـل  تبيـين  درصـدد  كه آمد وجود هب يفراوان
   كينــدلبرگرـــ  هــايمر نظريــة يلةوســ بــهكــه طور نهمــا. برآمدنــد شــود، وارد توانســت يمــ
)Hymer-Kindlberger (ورنون توليد چرخة نظرية و )Vernon 1966( دهة در ،شده  نشان داده 

 دهةبود، در  مبادله هزينة نظرية براساس يتيچندمل ياقتصادها يلبه تشك ياصل يدتأك ،1970
 ،1990 دهـة تر شد. در  برجسته )Dunning electic approach( دانينگ تركيبي رويكرد ،1980

قسـمت بـه    ينكه در ا شد وتحليل يهتجز يزبانكشور م يخارج يممستق گذاري يهسرما يرتأث
 ).Raguragavan 2004( پردازيم مي ياتنظر ينا يبررس

  يكينئوكلاس ةينظر 1.2.2
 يخـارج  يممسـتق  گذاري يهو سرما ييسبد دارا گذاري يهسرما ينب يتفاوت يچه 1960 ةده تا

 اسـتفان  ،1960 دهـة  در. شـدند  يشناخته م گذاري يهسرما ينوع منزلة بهدو  هر چراكه، نبود
 يخارج يممستق گذاري سرمايه ةنظري يبزرگ در تئور يموفقيت به )Stephan Hemer( هايمر
 خـارجي  مستقيم گذاري سرمايه يسو به يهخاطرنشان كرد كه تحرك سرما وي .يافت دست
 ـ هـاي  گـذاري  يهسرما يمال ينعلت تأم بهبلكه  يست،ن بالاتر ةبهربه نرخ  پاسخي  المللـي  ينب
  .ندا  هسرماي در تحرك ايجاد براي مهم موارد از رقابت شرايط و بازار ساختار و است

  يسازيدرون يتئور 2.2.2
 يبــا عنـوان تئــور  خـارجي  مســتقيم گـذاري  ســرمايه ادبيـات  از اي شــاخه ،1970 ةده ـ در

   كـاوز  بـه  تئـوري  ايـن  أمنش ـ. يافـت ظهـور   يخـارج  يممسـتق  گذاري يهسرما سازي يدرون
)Coase 1937 (خـارجي  هـاي  فعاليـت  روي مبادلـه  هـاي  هزينه كرد استدلال كه گردد ميازب 
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 فراينـد . كنـد   يم ـ يتهـدا  يخـارج  ينسبت بـه بازارهـا   يبازار داخل يجادها را به ا شركت
 توسـعه  خارجي مستقيم  گذاري سرمايه و المللي ينب يدتول يينتب جهتبعدها در سازي دروني
 )Buckley and Casson 1998( ي و كاسـون بـاكل  تئـوري  ايـن  گـام  پيش داران طرف از. يافت

 توليـد  شامل فقط ،بزرگ يها شركت يژهو به ،ها شركت يتفعال كاسون و يبودند. ازنظر باكل
 يهـا  فـن  ،توسـعه  و تحقيـق  آمـوزش،  بازاريـابي،  شـامل  بلكه شود،نمي خدمات و كالاها

 .شود مي مالي بازارهاي در همداخل يتو درنها ،يريتيمد

  محصول اتيح ةچرخ يتئور 3.2.2
 Dunning( دانينگ تركيبي رويكرد و) Vernon 1966( نورنو محصول حيات چرخة رويكرد

 يتجـار  يكـرد رو يـك  هاآن .ندا خارجي مستقيم گذاري سرمايه در متفاوت تئوري دو) 1979
اتخـاذ   هـا  يتئـور  يرصورت مجزا و متفاوت از سـا  را به يخارج يممستق گذاري يهسرما يبرا

 صـورت  بـه  و بـوده  دوم جهـاني  جنـگ  از پس دورة ةتجرببراساس  ورنون مطالعة .اند كرده
 ،. در مـدل ورنـون  كنـد  يم ـ مقايسـه  يخارج يممستق گذاري  سرمايه با را داخلي توليد متوالي
 .است شده  يدهد) alternative trade( گزين يتجارت جا مثابة به يخارج يممستق گذاري يهسرما
 يينمـا  محصـول  عمـر  چرخةاستدلال كردند كه  )Gross and Kujava 1995( و كوجاوا گروز

  متعدد است. يو بازارها يتكنولوژ ييراتتغ ينةدرزمتجارت  يانجر يلدلا يبررس يبرا ياپو

  يبيترك كرديرو 4.2.2
 يخـارج  يممسـتق  گذاري يهموجود سرما هاي يهرا با سنتز نظر تركيبي ةنظري) 1997( دانينگ

 ،بنابراين توسعه داد. يخارج يممستق گذاري يهسرمار دعوامل مؤثر  يابيو ارز ييشناسا يبرا
  :دارد بستگي عامل سه هب خارجي مستقيم گذاري سرمايه موقعيت

  مالكيت 1.4.2.2
 يـد تول يهـا  مهـارت  يـا و توسـعه   يقو تحق يابيبازار يها شامل مهارت يتمالك مزاياي

 كشـور  در تريبيش پذيري رقابتكالاها و خدمات با  دهد يها اجازه م كه به شركت شود مي
  .آورند همافر كشورها ديگر و خود

  موقعيت 2.4.2.2
 در توليـد  هـاي   مشـوق  كـم،  ةهزين ـكـار بـا    يرويعامل شامل ن يندر ا ياصل معيارهاي
 هـاي  تزيرسـاخ  سياسـي،  ثبات و داخلي بازار هاي پتانسيل طبيعي، منابع ميزبان، كشورهاي
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 بـين  آسـاني  بـه عوامل  ين. ااست) رواني فاصلة( رسوم و فرهنگو  زبان، قانوني، و تجاري
  .باشند متفاوت توانند مي ميزبان كشورهاي موقعيت به بسته و شوند منتقل نمي كشورها

  سازي دروني 3.4.2.2
 هـاي  هزينـه  بـر  غلبه براي سازي دروني ةوسيل هب يد) باL( موقعيت و) O( مالكيت مزاياي

متفـاوت (كـه در    هاي ياتو مال ،ها تعرفه از خودداري اطلاعات، ونقل، حمل چون هم مبادله
 جـو، و جست به مربوط هاي  هزينه كاهش محصول، از حمايت)، استكشورها متفاوت  ينب

 نـواقص  ديگـر  و ،يتاز اعمال حقوق مالك يناش هاي ينهاز هز يرينظارت و مذاكره، جلوگ
  .يردصورت پذ كامل بازار

  
  تحقيق ةپيشين بررسي .3

 چنـين  هـم  و اقتصـادي  رشـد  و خارجي مستقيم گذاري  سرمايه ةزميندر مختلفي هاي  تحقيق
 كـه اسـت   شده انجام متغير دو اين يانتعامل م يجاددرجهت ا يگرد يرهايبا متغ ها  آن ةرابط
  .پردازيم  مي ها آن از مورد چند بررسي به زير در
  

  خارجي مطالعات 1.3
با  2010تا  1975 يها سال طي )Fadhi and Khalid Almsafir 2015( المسافر خليل و فوهيلا

در  يخارج يممستق گذاري يهنقش سرما«با عنوان  ي ا  مطالعهزا  رشد درون يها استفاده از مدل
دولت  يو مال ياسيس هاي حمايت كه دهد  مي نشان نتايج. انجام دادند »مالزي يرشد اقتصاد
ــيرا جــذب  يانســان ةيتوســعه ســرما درحــال يدر كشــورها ــدك م و آن را در خــدمت  ن

  .انجامد  يم يامر به رشد اقتصاد ينو ا دهد يقرار م يخارج يممستق گذاري يهسرما
 يبررس ـ«) بـا عنـوان   Azman-Saini et al. 2010( احمـد  و ،لاو سـايني،  كه اي مطالعه در
 يدر رابطه با نقش بازارها يدجد يشواهد ي،و رشد اقتصاد يخارج يممستق گذاري سرمايه

 threshold( اي  آسـتانه  رگرسـيون  مـدل  از اسـتفاده  بـا  2005 تـا  1975 هاي سال طي »يمال

regression model(  ييرتـأث  يخـارج  يممسـتق  گذاري يهنشان داد كه سرما يجنتا دادند،انجام 
  .است ثرؤمتعامل  يندر ا يمال بازارهاي ةتوسعدارد و  يرشد اقتصادر دمثبت 

 گـذاري   سـرمايه  رشـد « عنـوان  بـا  اي  مطالعه در )Alguacil et al. 2011( همكاران و كيل
توسـعه   درحال يكشورها يبرا» و اقتصاد كلان ينهاد يطنقش مح ورودي خارجي مستقيم
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و مـدل حـداقل مربعـات     گاوسـي با استفاده از مدل مخلوط  2005تا  1976 زماني ةبازدر 
 بايـد  ميزبـان  كشورهاي هاي  نشان دادند كه دولت )ordinary least squares model( يمعمول

 گذاري يهحجم سرما يشافزا بر علاوهرا بسط و توسعه دهند كه  هايي  سياست از اي  مجموعه
 اهميـت  نيـز  ميزبان كشور خود سياسي و اقتصادي ارچوبهواردشده به چ خارجي مستقيم

  .شود داده
عنـوان   آمـوزش بـه  «بـا عنـوان    اي  مطالعـه  در )Pragoescu Raluca Mariana 2015( ماريانـا 

 يلاتخصوصـاً تحص ـ  ،آموزش بين رابطة يبه بررس »ي: مورد رومانياقتصاد رشد كنندة تعيين
 بـا  2012 تـا  1980 زمـاني  دورة يبـرا  يدر بلندمدت در كشور رومـان  يو رشد اقتصاد ،يعال

 اين تخمين. پرداخت) vector error correction-model( برداري خطاي تصحيح مدل از استفاده
  .دارد اقتصادي رشد در مثبتي و مهم نقش عالي آموزش دانشجويان تعداد كه داد نشان مدل

دانـش،   يزسـرر «      با عنـوان   اي ) مطالعهSilajdzic and Mehdic 2015( مهديچ و سيلادزيچ
 ـيبر رشد اقتصاد يخارج يممستق گذاري يهسرما يرجذب و تأث هاي يتظرف  ي: شواهد تجرب

 تـأثير  يمطالعـه بررس ـ  يـن ا يانجام دادند كـه هـدف كل ـ   »گذر درحال ياز اقتصاد كشورها
 يرتـأث  ةمطالع ـ چنـين  هـم  و اقتصـادي  رشـد  رد خـارجي  مسـتقيم  گذاري سرمايه يزا برون
 گـذر  حـال در ياقتصادها ياندر م يرشد اقتصادعملكرد ر دنوآورانه و فناورانه  هاي يتفعال
و  )ordinary least squares method( معمـولي  مربعـات  حـداقل  روش از استفاده با آنان. بود
و  يمركـز  يكشـورها  يبـرا  2013تـا   2000 يها سال يبرا )panel data( تابلويي يها داده

 ـ تحقيقـات  يجشرق اروپا مطالعات خـود را انجـام دادنـد. نتـا     كـه   دهـد  ينشـان م ـ  يتجرب
از  چنـين  هـم  .دارد يرشـد اقتصـاد  ر د يمعنادار و مثبت يرتأث يخارج يممستق گذاري يهسرما
 ةخلاقانفناورانه و  هاي يتقابل يمربوط به فناور يرهايمتغ كه ينا يقتحق يگرمهم د هاي يافته

  رها دارد.كشو ينا يرشد اقتصادر د ييرمثبت و فراگ يركه تأث كشد يم يرتصو را به ياقتصاد
 يممسـتق  گـذاري  يهسـرما  يرتـأث « بررسـي  بـه  اي همطالع ـ در )Djurovic 2012( دژاروويچ

نشـان   يـق تحق هـاي  يافتـه پرداخت. » توسعه درحال يدر كشورها يبر رشد اقتصاد يخارج
كه  شود  مي جذب اي  توسعه  درحال يدر كشورها يخارج يممستق گذاري يهكه سرما دهد يم
  .باشند داشته راني حكم يبالا يفيتو ك يدهد كار آموزش يروين

  
  يداخل مطالعات 2.3

 يممسـتق  گـذاري   سـرمايه  و اقتصادي رشد«با عنوان  )1390( همكاران و احمديدر مطالعة 
 يـت عل» تـابلويي  هـاي   داده بر مبتني تحليل و يهتجز يكتوسعه  درحال يها در كشور يخارج
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 2006  تا  1980 يها سال يتوسعه برا كشور درحال 112از  يسه گروه درآمد يبرا يگرانجر
 ةنتيج ـ شـد. انجام  )vector error correction model( برداي خطاي تصحيح مدل از استفاده با

 جـذب  و اقتصـادي  رشـد  ميان مثبتي و دوطرفه يعلّ ارتباط كه بود آن از حاكي مطالعه اين
 وجـود  توسعه درحال كشورهاي از درآمدي گروه سه هر در خارجي مستقيم گذاري سرمايه
 و اقتصادي رشد ةرابط رد سزايي هب تأثير كشورها اين در يافتگي توسعه سطح بنابراين، دارد؛

  .است نداشته خارجي مستقيم گذاري سرمايه
 در خارجي مستقيم گذاري سرمايه نقش« عنوان با) 1392و همكاران ( ياستاد ةمطالع در
و رشـد   يخـارج  يممسـتق  گـذاري   سرمايه بين متقابل ةرابط يبررس به» ايران اقتصادي رشد

 زماني ةدور براي) vector autoregressive( يخودبرگشت بردارهاي مدلبا استفاده از  ياقتصاد
 ةدور طـي  ايـران  اقتصادي رشد افزايش تحقيق، يجشد. براساس نتا پرداخته 1387تا  1357
 طـور   همـين . اسـت  داشـته  خـارجي  مسـتقيم  گذاري سرمايهجذب  رد مثبت تأثيري مذكور
 ينچن ـ . هـم دارد ايـران  اقتصـادي  رشـد  رد مثبتـي  يرتـأث  نيز خارجي مستقيم گذاريسرمايه

 يممسـتق  گـذاري  يهجذب سرما ردمثبت  ييرتأث انساني ةسرمايو  يبازبودن تجار يرهايمتغ
هـا،   بر شركت ياتمال يقي،نرخ ارز حق مزد، نرخ دست يشافزا كه يدرحال ،اند داشته يخارج

مـورد   ةدور طـي انقـلاب و جنـگ    يمجـاز  يرو متغ ،قبل ةدوردر  يداخل ةيسرما موجودي
  .است داشته ايراندر  يخارج يممستق گذاري يهجذب سرما رد يمنف ييرتأث يبررس
 يو اجتماع ياقتصاد هاي يرساختز يرتأث« عنوان با) 1392و دهمرده ( يقادر   ةمطالع در

 و شـرق  منتخـب  كشـورهاي  در اقتصادي رشد و خارجي مستقيم گذاري سرمايهجذب  بر
زمان انجـام   با استفاده از مدل معادلات هم كه، 2011تا  1980 يزمان ةدور يبرا» آسيا غرب

 جـذب  رد را تـأثير  ترين بيش اقتصادي و اجتماعي هاي زيرساخت دهد مي نشان يجشد، نتا
 مقايسه در آسيا شرق منتخب كشورهاي در اقتصادي رشد و خارجي مستقيم گذاري سرمايه

  .است داشته آسيا غرب كشورهاي با
  

  ساختاري ةانباشت هم برداري خودرگرسيون مدل .4
اسـت.   يسـاختار  ةانباشـت   هـم  بـرداري  رگرسيونمدل خود يقتحق يندر ا شده استفاده مدل

كـه از   ،مـدل  متغيرهـاي  بـين  بلندمـدت  روابط از يحيصر يانمدل براساس ب ينا ياستراتژ
 هـاي   يـابي   بهينه ةپايروابط بر ين. اشود  مي آغاز است، آمده دست هاقتصاد كلان ب هاي يتئور

كــه حصــول نســبت  دارد قــرار بلندمــدت يــلو الزامــات تحل ،آربيتــراژ شــروط رفتــاري،
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 يانباشتگ هم يلتحل هاي يافت ره از بسياري با الگو اين. كند  مي تضمين را مانا ثروت   ـ درآمد
 سپس و شود مي شروع غيرمقيد برداري خودرگرسيون مدل يك با كه طوري بهتفاوت دارد، 

 ،دارد نيـز  ديگري متمايز هاي  ويژگي مدل اين. دارد بلندمدت روابط در قيود اعمال در سعي
 اقتصـادي  تفسـير  و اسـت  سـازگار  تئوري با مدل در موجود بلندمدت روابط كه آنازجمله 
 ارچوبهچ در پذيري  انعطاف صورت به مدت كوتاه هاي پويايي حال درعين و دارد يمشخص

  ).Pesaran and Garratt 1998( شوند مي زده تخمين برداري خودرگرسيون مدل يك
و  يو رشد اقتصـاد  يخارج يممستق گذاري  سرمايه ميان تعامل بررسي براي تحقيق اين

 1393تـا   1371 زمـاني  دورة يسالانه و بـرا  صورت به يردو متغ ينتعامل ار دآموزش ر يثتأ
 يسـاختار  ةانباشـت  هـم  يبـردار  خودرگرسيون رويكرد عنوان با تحقيق اين هاي  داده. است

 ي) بـه بررس ـ ديـده  آمـوزش كار  نيروي( انساني سرماية گرفتنبا درنظر ينظر يبراساس مبان
 Barro 1991 King and( پـردازد   مـي  اقتصـادي  رشد رد خارجي مستقيم گذاري سرمايه تأثير

Levine 1994; .(جمهـوري  مركـزي  بانـك  از مـدل  متغيرهـاي  به مربوط هاي  داده چنينهم 
 United Nations Conference on Trade and( آنكتـاد  ايـران،  آمـار  مركـز  ايـران،  اسـلامي 

Development(، جهـاني  توسـعة  هاي  شاخص )IndicatorsWorld Development (،  و اوپـك 
)The Organization of the Petroleum Exporting Countries(  يهـا  شده است. داده استخراج 

 يممسـتق  گـذاري   سرمايه لگاريتم ي،داخل ناخالص سرانة يدتول يتملگار :مدل عبارت است از
 ي،بودن اقتصـاد بـاز  درجـة  يتملگار يرساخت،ز يتمخالص صادرات، لگار يتملگار ي،خارج

و  ،يهسـرما  انبـارة  لگاريتم ،آموزش يتمكل دولت، لگار هاي  هزينه لگاريتم نقدينگي، لگاريتم
در مـدل   2ضعيف يزا برون يرمتغ يك منزلة به يرمتغ اينحاصل از نفت ( يمدهاآدر يتملگار

  .آورده شده است)
  

  بلندمدت ساختاري سنجي كلان مدل .5
 يساختار   ةانباشت  هم يبردار يونرگرسخود مدل ساخت چگونگي بررسي به قسمت اين در

 رويكــرد« عنــوان بــا) Pesaran and Garratt 1998پســران ( و گــرت  برگرفتــه از پــژوهش
. پـردازيم   مـي  »كـلان  اقتصـاد  سـازي   مـدل  يبرا يساختار ةانباشت  هم يبردار خودرگرسيون

 يقرار اسـت كـه تمـام   اين به  ،اند  شده وارد مدل در نظري مباني اساسكه بر ،مدل هاي  داده
 مـدل  وارد ضـعيف  زاي بـرون  متغيـر  يـك  عنـوان  بهكه  ،نفت يدلار يجز درآمدها به ها  آن
  :ندا مدل زاي درون متغيرهاي شود،    يم
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GDPPC :يرويبر ن يناخالص داخل يداز نسبت تول ي،ناخالص داخل ةسران يدتول لگاريتم 
  ؛است آمده دست بهكار 

FDIاست؛دلار  به يخارج يممستق يگذار   هيسرما يتم: لگار  
EX؛صادرات خالص يتم: لگار  

INFRA :ثابـت  ةسـرماي  تشكيل مجموع لگاريتم ازكه عبارت است  زيرساخت لگاريتم 
 شـاخص  منزلـة   بـه  آن از تحقيق اين در كه ثابت قيمت به ساختماني آلات ماشين هاي  بخش

  ؛است شده استفاده زيرساخت
OPEبـر  واردات و صـادرات  جمـع  حاصل نسبتكه از  اقتصاد بازبودن ةدرج يتم: لگار 

  ؛است آمده دست هب داخلي ناخالص توليد
LIQ :؛قيمت شاخص بر نقدينگي لگاريتم از است عبارت كه نقدينگي لگاريتم  

GOV :دولت جاري هاي  هزينه لگاريتم از است عبارت كه دولت كل هاي  هزينه لگاريتم 
  ؛1383 سال ثابت قيمت به

TSTكـل  تعـداد  لگـاريتم  از آن سـاخت  بـراي  حاضـر  تحقيق در كه آموزش يتم: لگار 
  ؛است شده استفاده آموزش شاخص منزلة  به آموزان   دانش

KRسـال  ثابـت  ةسرماي موجودي نسبت يتمعبارت است از لگار سرمايه ةانبار يتم: لگار 
  ؛كار نيروي تعداد بر 1383

OXOP: از كـه  دلار بـه  نفـت  درآمـدهاي  از اسـت  عبـارت  نفتي درآمدهاي لگاريتم 
 دسـت  بـه  سـبك  خـام  نفـت  قيمـت  بـر  صـادراتي  نفـت  هاي بشكه تعداد ضرب حاصل
  .است آمده

  
  مدل نيتخم 1.5
 اقتصـادي  رشـد  و خارجي مستقيم گذاريسرمايه ميان تعامل در آموزش نقش بررسي براي
 بـه  يـابي دسـت  بـراي  را ضعيف زايبرون متغير لحاظ با برداري خودرگرسيون الگوي ابتدا
را  انباشـتگي هـم  دتعـدا  بـرداري  خطـاي  تصـحيح  مـدل  از اسـتفاده  با سپس ،هاوقفه تعداد

 ةانباشـت   هـم  خودرگرسـيون  مـدل  متغيرها ضرايب براي قيودي اعمال با و كنيم مي مشخص
 دو بر اثرگذار متغيرهاي بررسي هاولي. هدف زنيم  يم ينو تخم هيمد مي يلرا تشك يساختار
 يآن است كه الگـو  يهاست و فرض اول يخارج يممستق گذاري  سرمايه و سرانه توليد متغير

  :باشد زير صورت به شده مدل استفاده
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൫ீ஽௉௉஼ி஽ூ ൯=  ቌ11ߙ 12ߙ ……… . . 21ߚ110ߙ 22ߚ ………… 10	2ߚ
ቍ  ሺܺሻ  +  ቌ௨1௨2

ቍ 

  .است مدل در شده استفاده متغيرهاي تمام فوق ةرابط در X از منظور
 يرهـا از متغ يـك هر بـراي  انباشـت  ةدرج يينساخت مدل موردنظر، ابتدا آزمون تع براي

 يـك  سـپس . هستند 1 ةدرجمذكور انباشت از  يرهايانجام شد و مشخص شد كه تمام متغ
 شـوارتز  ةآمـار بـا اسـتفاده از    ينـه به ةوقف ـ آزمـون . شد تشكيل برداري خودرگرسيون مدل
  است. يبردار   خودرگرسيونمدل  يبرا 1 ةبهين ةوقف ةدهند نشان

  يبردار   خودرگرسيون يا هيپا مدل در نهيبه ةوقف نييتع آزمون. 1 جدول
HQ  SC  AIC  FPE  LR  logL  lag 

- 91/18 * - 21/15 * - 15/20 * 55/1 e 21 - * NA  71/331  1  

  پژوهش هاي يافته: خذأم
  .هاست آزمون از هريك در بهينه ةوقف تعداد ةدهند نشان *

 يـن ا ةيج ـنتشد.  برازش يبردار   خودرگرسيون اي يهمدل پا 1 ةينبه ةوقفاز انتخاب  پس
 و دارد ARمشخصـه   يا معكوس چندجملـه  هاي يشهر يانواحد در م ةيشر ينچند ينتخم
  مدل ناماناست. ينا ينبنابرا

 

 مشخصه اي چندجمله معكوس هاي ريشه. 1 نمودار

  پژوهش هاي يافته: خذأم
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 مـدل  متغيرهـاي  ميـان  انباشـتگي   هـم  روابـط  وجـود  يدأيتبه  انباشتگي  هم روابط آزمون
 بـراي  مناسـبي  مـدل  برداري خودرگرسيون مدل كه شود  مي گيري  يجهنت ينو بنابرا پرداخت
 بـرداري  خطـاي  تصـحيح  مـدل  از بايد و نيست مدل متغيرهاي ميان موجود روابط تخمين
  .گرفت  بهره

 ،سـت ا 1 يبردار   خودرگرسيوندر مدل  شوارتز ةآماراستفاده از  با بهينه ةوقف كه جا ازآن
 آزمـون  طبـق . بـود  خواهـد  صـفر  بهينـه  ةوقف آن با متناظر برداري خطاي تصحيح مدل در
  ).3 جدول به بنگريد( شود يم يدأيتدر مدل  انباشتگي  هم ةرابطوجود دو  ،انباشتگي مه

 ةي ـپا. بريمدر مـدل بپـرداز   يدق يلبه تحم يدروابط بلندمدت با يقدق ييشناسا يبرا حال
 روابـط  دقيـق  شناسـايي  در كـه  هـايي  يتبه محـدود  و باتوجه يو شواهد آمار ينظر مباني
است كه روابط  نحوي به يدهاق انتخاب ةنحو. يمپرداخت يدوجود دارد به اعمال ق انباشتگي  هم

نرمال شود.  يخارج يممستق گذاري يهبرحسب سرما دوم ةرابطو  يقيحق يداول برحسب تول
و روكساندا  )،Borensztein et al. 1998( همكاران و برنزتين مانند مطالعاتي براساس قيود اين

اعمـال شـد كـه     يب) بر ضراLevine 1997( لوين و ،)Ruxanda and Muraru 2010(مورارو 
  :است زير شكل بهمربوط به آن  يسماتر

β=൮ି1ɸ21

ɸ1	2	ି1

ɸ1	3	ɸ2	3	
ɸ1	4	ɸ2	4

ɸ1	5		ɸ2	5
ɸ16

0
0ɸ2	7

ɸ1	8	
0

ɸ19ɸ2	9	
	ɸ1	10ɸ2	10

൲ 

 ويژگـي  تحميـل  منظـور  بـه را  ينفت ـ يدرآمـدها  يـر مربوط به متغ يودق يود،ق ينكنار ادر
 متغيرهـاي  سـاير  كنـار  متغيـر  ايـن  كه نحوي به ،يماعمال كرد متغير اين بر ضعيف زايي برون
 هاي  عدم تعادل اب همواجه در خود، زايي برون يتماه ةواسط بهاما  ،گيرد قرار مدل زاي درون
  .است شدهآورده  ينتخم اين يجنتا 2نداشته باشد. در جدول  يلتوان تعد ي،اقتصاد

 يساختار ةانباشت  هم يبردار   خودرگرسيون آزمون جينتا. 2 جدول

818824/1 Chi-square (3)  
6108/0 Propability  

LFDI LGDPPC  وابسته متغير  
  

  *ضرايب  *ضرايب  مستقل متغير
70/67  1 -  LGDPPC 
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1 -  01/0 LFDİ 

85/26  21/0 -  LEX  
18/34  30/0 -  LİNFRA  
52/69 -  85/0  LOPE  

0  14/0  LLİQ  
24/12  0  LGOV  

0  092/0  LFDİ*D(LTST)  
40/42 -  29/0  LKR  
65/36 -  007/0  LOXOP  
07/700 -  32/4  C  

  پژوهش هاي يافته: خذأم
  دارند معني درصد 05/0 سطح در ضرايب تمامي*

 و، LRآزمـون   دو، كاي آمارة ةنتيجدارد.  نشان يرهامتغ يندر ب گرايي هم از تحقيق نتايج
 مـدل  ايـن  در. كنـد  مـي  يدأيترا  يليتحم يودبودن ق مناسبآزمون  ينبه ا مربوط Prob ميزان
را  يانباشـتگ   هـم  يبردارها يشده تمام اعمال يودو ق شده يجاددوره ا 4019بعد از  گرايي هم

 4در جـدول   كـه ، LRدر آزمـون   61/0و احتمال  81/1دو  كاي ةآماركرده است.  ييشناسا
 يـد آزمـون ق  يـن ا انباشـتگي   هـم  ةرابط ـشـرط وجـود دو     است كـه   ينا يايآمده است، گو

ر د يخـارج  يممسـتق  گذاري  سرمايه ثيرأت ،آمده دست هب يجنتا طبق. كند  يشده را رد نم اعمال
 يشباعـث افـزا   يراندر ا يخارج يممستق گذاري  سرمايه افزايش. استمثبت  يرشد اقتصاد
 تحقيـق  اين در آمده دست هب ةنتيج يه. در توجشود  مي بررسي مورد ةدور يط يرشد اقتصاد

 ارزان، ةسـرماي از  اي  مجموعـه  خـارجي  مستقيم گذاري  سرمايه كه جايي ازآن گفت، توان  مي
 تعريـف ...  و ،المللي بين يبه بازارها تر راحت يابي دست پيشرفته، تكنولوژي كارا، مديريت

 گـذاري   يهجذب سـرما  ،درواقع. باشد داشته مثبت ثيرأت يرشد اقتصادر د تواند  مي شود،  مي
 يمعرف ـ ي،انتقـال تكنولـوژ   يـي، ماننـد كسـب دارا   مثبتـي  هـاي اثر يقازطر يخارج يممستق
 تواند  مي خارجي بازارهاي به رسي دست و ،كاركنان مديريتي توان تقويت جديد، يندهايافر

تعامـل   در ثريؤمنقش  آموزش. دشو يزباندر كشور م يو رشد اقتصاد يدتول يشباعث افزا
كـار و تـوان    يـروي ن وري بهـره  سـو  يكآموزش از كه اين به باتوجهدارد.  يردو متغ ينا يانم

از  يكـي  كنـد،  يم ـ يلانتشـار دانـش را تسـه    ديگـر  سوياز و دهد مي يشآن را افزا ينوآور
 ـ. شـود  مـي محسـوب   انساني ةسرماي ياصل هاي لفهؤم  و وري بهـره در رشـد   آمـوزش  ثيرأت



 15   ... مستقيم خارجي گذاري در تعامل ميان سرمايه بررسي نقش آموزش

 

با  .آموزش تركيب اثر و سطح اثر: شود تفكيك اثر دو به تواند مي يدر رشد اقتصاد درنتيجه
. شـود  مـي منجـر   يسطح آموزش به رشد اقتصاد يشآموزش، افزا يبكردن ترك فرضثابت 
 بستگي نيز آن تركيب به آموزش رشدافزايي ويژگي آموزش، سطح كردن فرض ثابت با البته،
 كه است اين از حاكي خارجي مستقيم گذاري  سرمايه براي سرمايه ةانبار يمنف ضريب .دارد

 خـارجي  مسـتقيم  گـذاري   سرمايه جذب هب نياز باشد تر كم اقتصاد در سرمايه انباشت هرچه
 ـ يزن ها  زيرساخت. شود مي ييدأت يزن ينظر يبه مبان باتوجه يجهنت يناست كه ا تر بيش  يثيرأت
 موجـود  نظـري  مبـاني  براسـاس  و دارد خـارجي  مسـتقيم  گـذري   سـرمايه  جذب رد مثبت
 در گذاري  سرمايه به را خارجي گذار  سرمايه باشد محيا زيرساخت ازنظر كشوري قدر ههرچ
 مزيـت  بـا  توليـد  وجـود  دهندة نشان نيز صادرات مثبت ثيرأت كه اين يا كند  مي مجاب كشور
مثبت و  يرثأت بلندمدت در نيز نفت زاي برون يرمتغ ،يقتحق يجطبق نتا چنين هم. است رقابتي
  .دارد اقتصادي رشد رد داري معني
  
  برازش يخوب 2.5

 يچآزمـون ه ـ  يـن ا صـفر  فرضيةكه طبق  دهد ينشان م يبستگ كشف خودهم براي q آزمون
در  يمشكل گريانب تواند يدرصد م 5از  تركم Prob وجود ندارد. h ةوقفتا  ياليسر يبستگ هم

 به باتوجه .باشد مهم يزا برون يرمتغ ياوردنو ن ،مهم ةوقفمهم، حذف  يرمدل مانند حذف متغ
Prob آزمون تا  ينا يجنتا .است سريالي بستگي هم وجود از نشان آزمون اين درصد 5 بالاي
 جدول در آزمون اين يجاخلال وجود ندارد، نتا ياجزا يانم يبستگ نشان داد خودهم 4ة وقف

 .)Lutkepohl 1991( آمده است 5

 يبـرا  يرهچنـدمتغ  LM آزمون ةآماراست.  LM بستگي خودهم كشف براي ديگر آزمون
 يـق آزمون ازطر ينا ةآمار. شود  يمشخص گزارش م ةدرجتا  ها مانده يباق ياليسر يبستگ هم

 يهـا  و وقفـه  يسـمت راسـت مـدل اصـل     يرهايمتغ يرو بر يكمك يونرگرس يكبرازش 
درصـد   5از  تـر  كـم  prob يـز آزمـون ن  يـن ا بـراي  q آزمون همانند. شود   يانجام م  مانده يباق

 ـ وقفه يامهم  يرهايمانند حذف متغ يآن است كه مدل با مشكل ةدهند نشان روسـت.   هها روب
 ياليسـر  يبسـتگ  هـم  نبـود  ةدهنـد  نشـان آزمـون آورده شـده كـه     يـن ا يجنتـا  6 در جدول

  است.  مانده يباق
 يـن انجـام ا  براسـاس . پـردازد  يخطا م ةجملبودن  نرمال يبه بررس يزبودن ن نرمال آزمون

  ).7جدول  به يدبنگرشود ( يم يدأيتمدل  هاي مانده يبودن باق نرمال ،آزمون
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  يآن العمل عكس تابع 3.5
و  يبـردار    خودرگرسـيون  يمتحـرك از الگـو   يـانگين م يشنما يك يالعمل آن عكس توابع

 واحد) تكانه( ةضربالگو را به هنگام  يرهايمتغ ياياست و رفتار پو يبردار يخطا تصحيح
  .دهد يم نشان زمان يط متغيرها از هريك ةمعادل تصادفي جزء هر

صـادرات،   ي،خـارج  يممسـتق  گـذاري  يهسرما داخلي، ناخالص ةسران توليد پوياي رفتار
تكانـه   ياشوك  يكبه هنگام  يهسرما ةانبارو  ،ينگينقد يبازبودن تجار ةدرج ها، يرساختز

 يجنتـا  آنـي العمل  توابع عكس يه است. بررسشد يبررس يخارج يممستق گذاري يهدر سرما
 توليـد  رد خارجي مستقيم گذاري  سرمايه ةتكان ريثتأمثال   رايب .بر دارددر را يانتظار درخور
بالاتر از  يدر سطح مدت  بلند در سرمايه ةانبار يا نقدينگي صادرات، داخلي، ناخالص ةسران
  .است  آمده 2آزمون در نمودار  يجدارد. نتا يشيافزا يو رونداست بوده  يهپا يتوضع
  

  گيري نتيجه. 6
 يـان نقـش آمـوزش در تعامـل م    يبه بررس ـ يزمان يسر يبا استفاده از الگو يقتحق ينا در

 يبـردار    خودرگرسـيون با استفاده از مـدل   يو رشد اقتصاد يخارج يممستق گذاري يهسرما
) Pesaran and Garrat. 1998پسـران (  و گـرت  برگرفتـه از پـژوهش   يسـاختار  ةانباشـت     مه ـ

 يخارج يممستق گذاري يهو سرما يرشد اقتصاد ةمدل درقالب دو رابط ين. روابط اپرداختيم
روابـط   يـن به ا يوداز ق يبرخ يتجرب يها شده است. سپس با استفاده از آزمون زده  ينتخم

نشـان از   يالعمل آن برازش و عكس يخوب يها مدل، انجام آزمون يناعمال شد. پس از تخم
  اتكا به مدل را داشت. يتقابل

 ذاريگ ـسرمايه ثيرگذاريأت براي متفاوتي نتايج گذشته در شده انجام مطالعات جاكه آناز
 يانسـان  ةيسـرما از  يـر دو متغ ينا يرپذيريثأت ينچن و هم يرشد اقتصادر د يخارج يممستق

 يحتصـر  بودنـد، از   يسـته نگر يـد ترد ةيدد) را نشان داده است و به يدهد آموزشكار  يروي(ن
 يخـارج  يممسـتق  گذاري يهكه سرما آيد يدست م به يجهنت ينشده ا انجام يمدل و برآوردها

مثبـت و   يآمار ازنظر يرتأث ينو ا آيد يحساب م به يراندر ا يرشد اقتصادر دعامل اثرگذار 
آموزش در بلندمدت مثبـت   يركه اثر متغ دهد ينشان م يقتحق يجنتا ،سويي. ازاست دار يمعن

 يددولت با ي،رشد اقتصادر دآموزش  دار يمثبت و معن تأثيربه  بوده است. باتوجه دار يو معن
 يرتأث چنين هم .دكن تلاشكار  يروين يفيتبخش و بهبود ك يندر ا گذاري يهسرما يشدر افزا

 يـق ازطر ياورن ـفاست كـه امكـان انتقـال     ينا ةدهند نشان يرشد اقتصادر دمثبت آموزش 
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از  يمنـد  بهره يزو ن يور بهره يشامر موجب افزا ينوجود داشته و ا يخارج گذاري يهسرما
  كشور است. يدرمقابل رشد اقتصاد كننده يعتسر يشود كه عامل  ياورنف يزهايسرر

  
  ها نوشت پي

 تـر هب عبارت به يا سيستم درون از كه است اقتصادي رشد براي ساده مفهومي زا درون رشد تئوري. 1
 رشـد  هـاي  مـدل  ةتوسع براي عمده دليل دو ،كلي طور به. كند مي پيدا تحقق كشور يك درون از

 بسيار گذشته قرن در مقايسه با صنعتي كشورهاي توليد و اقتصاد كه اين اول :دارد وجود زا درون
 رشـدهاي  ايـن  بتواننـد  كـه  دارند يازن دلايلي و ها تئوري به بالايي هاي  رشد چنين و است بالاتر

 .دهند توضيح شكل بهترين به را تكنولوژيكي

 مستقل كه دهد يم ارائه را توسعه از يگريد شق زا درون رشد يتئور كه است نيا دوم علت
 موتور را آن و داشتند ديكأت تجارت يرو بر رشد يسنت يها  يتئور. است تجارت به يوابستگ از

 ةتوسـع  و ،كـار  يروين مهارت آموزش، يرو بر زا درون رشد يتئور كه يدرحال ،دانستند  يم رشد
 شدن يجهان و دارد انتقاد شدن يجهان به زا درون رشد يتئور ،درواقع. دارد ديكأت ديجد يتكنولوژ

  .نددا يم يانسان يروين تيترب و آموزش را
 صـفر  ها  آن نسبت به عدم تعادل يلسرعت تعد يباست كه ضر يريمتغ يفضع يزا برون يرمتغ .2

 ـ ،مـدل قـرار دارنـد    يزا درون يرهايدركنار متغ يانباشتگ هممانند روابط  يرهامتغ ينا .باشد  يول
هـا   رفـع عـدم تعـادل در آن    يبـرا  يليتعـد  ييزا برون يتماه يلدل بهدرصورت بروز عدم تعادل 

  .است يژگيو نيا يدارا ايران اقتصاد براي نفتي درآمدهاي متغير الگو اين در. گيرد  يصورت نم
  

  ها يوستپ

  يانباشتگ هم آزمون جينتا. 3جدول 
Sample: 1371-1393 

    
Included observations: 23 

   

Series: LGDPPC LFDI LEX LINFRA LOPE LLIQ LGOV LFDI*D (LTST1) LKR LOXOP 

Lags interval: No lags 
   

Selected (0/05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model 

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 
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No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

Trace 8 7 6 6 4 

Max-Eig 4 3 2 2 2 

      

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999) 

      

Information Criteria by Rank and Model 

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic 

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept 

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend 

      

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns) 

0 143/4964 143/4964 165/7216 165/7216 186/0895 

1 195/7091 204/7842 221/6253 221/6875 235/0235 

2 231/8848 243/5528 256/0581 265/3113 276/1545 

3 259/3795 272/3713 281/976 291/6529 300/7558 

4 281/2254 294/2253 300/4951 310/2219 319/0006 

5 296/5599 311/4389 317/1826 327/3645 335/6357 

6 309/9412 325/6229 329/9693 341/5486 348/8123 

7 319/6087 336/254 339/4937 351/1722 358/1674 

8 325/6796 344/2534 347/0926 360/2188 366/1302 

9 330/7542 349/8518 352/5937 367/7084 370/7783 

10 331/7724 352/8424 352/8424 371/956 371/956 

      

Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns) 

0 -12/47795 -12/4779 -13/5410 -13/5410 -14/4425 

1 -15/27905 -15/9812 -16/6630 -16/5815 -16./9610 

2 -16/68563 -17/5263 -17/9181 -18/5488 -18/7960 
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3 -17/33735 -18/2062 -18/4326 -19/0133 -19/1961* 

4 -17/49786 -18/2804 -18/3039 -18/8019 -19/0435 

5 -17/09217 -17/9512 -18/0158 -18/4691 -18/7509 

6 -16/1662 -17/3585 -17/3886 -17/8737 -18/1575 

7 -15/61815 -16/4568 -16/4771 -16/8845 -17/2319 

8 -14/40692 -15/3563 -15/3993 -15/8451 -16/1852 

9 -13/10906 -13/9871 -14/1385 -14/6703 -14/8502 

10 -11/45847 -12/4210 -12/4210 -13/2135 -13/2135 

      

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns) 

0 -12/4779 -12/4779 -13/2473 -13/0473 -13/4551 
1 -14/2916 -14/9444 -15/1819 -15/0510 -14/9863 
2 -14/7108 -15/4528 -15/4496 -15/9816* -15/8338 

3 -14/3751 -15/0959 -14/9768 -15//4093 -15/2466 

4 -13/5483 -14/1334 -13/8606 -14/1611 -14/1066 

5 -12/1552 -12/7674 -12/5852 -12/7916 -12/8266 

6 -10/5923 -11/1379 -10/9706 -11/1595 -11/2458 

7 -8/7064 -9/1995 -9/0723 -9/1335 -9/33281 

8 -6/5078 -7/0323 -7/0065 -7/0573 -7/2987 

9 -4/2225 -4/6563 -4/7584 -4/8458 -4/9764 

10 -1/5846 -2/0535 -2/535 -2/3523 -2/3523 

      

  LR آزمون جينتا. 4 جدول
Tests of Cointegration Restrictions: 

  

      
Hypothesized Restricted LR Degrees of 

 
No. of CE (s) Loglikehood Statistic Freedom Probability 

2 254/9862 2/143857 3 0/543091 
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3 281/6569 NA NA NA 

4 300/4912 NA NA NA 

5 317/1826 NA NA NA 

6 329/9693 NA NA NA 

7 339/4937 NA NA NA 

8 347/0926 NA NA NA 

9 352/5937 NA NA NA 

  وقفه 4 تا يبستگ خودهم كشف يبرا q آزمون جينتا. 5 جدول
VEC Residual Portmanteau Tests for Autocorrelations 

 

Null Hypothesis: no residual autocorrelations up to lag h 
 

Sample: 1371 -1393  
    

Included observations  23  
   

      

Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. df 

      

1 91/64211 1 95/80766 1 177 
2 186/4901 1 199/6888 0/9999 277 
3 276/6919 1 303/4208 0/9978 377 
4 368/1712 0/9999 414/1589 0/9826 477 

*The test is valid only for lags larger than the VAR lag order. 
df is degrees of freedom for (approximate) chi-square distribution 

 LM يبستگ خودهم آزمون جينتا. 6 جدول

VEC Residual Serial Correlation LM Tests 
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h 

Sample: 1371 -1393  
 

Included observations: 23 
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Lags LM-Stat Prob 

1 87/9395 0/8001 

2 146/0225 0/0018 

3 188/7874 0 

4 262/7413 0 

5 157/382 0/0002 

Probs from chi-square with 100 df. 

  بودن نرمال آزمون جيانت. 7 جدول
VEC Residual Normality Tests 

  

Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl) 
 

Null Hypothesis: residuals are multivariate normal 

Sample: 1371 -1393  
   

Included observations: 23 
  

Component Skewness Chi-sq df Prob. 

1 -0/34717 4620/0  1 4967/0  

2 -0/43485 7239/0  1 3949/0  

3 -0/04285 0703/0  1 9337/0  

4 06385/0 -  0155/0  1 9006/0  

5 09636/ -0  0355/0 -  1 8504/0  

6 1043/0 -  0417/0  1 8380/0  

7 02032/0 -  1584/0  1 6906/0  

8 2339/0 -  2098/0  1 0646/0  

9 - 092088/  2507/0  1 0714/0  

10 - 07556/  1310/0  1 01443/0  

Joint 
 

03605/7  10 722/0  
 



  1397سال سيزدهم، شمارة سوم، پاييز  ،اقتصاد و تجارت نوين   22

 

 گذاري مستقيم خارجي العمل آني صادرات به سرمايه تابع عكس

 

  گذاري مستقيم خارجي گذاري مستقيم خارجي به سرمايه العمل آني سرمايه تابع عكس

 

  گذاري مستقيم خارجي آني سرانه توليد ناخالص داخلي به سرمايهالعمل  تابع عكس

 

  گذاري مستقيم خارجي العمل آني نقدينگي به سرمايه تابع عكس
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 گذاري مستقيم خارجي العمل آني آزادي تجاري به سرمايه تابع عكس

 

 گذاري مستقيم خارجي العمل آني زيرساخت به سرمايه تابع عكس

 

 گذاري مستقيم خارجي انباره سرمايه به سرمايه العمل آني تابع عكس

 
  . نتايج آزمون تابع عكس العمل آني2نمودار

  
  نامه كتاب
 ميمسـتق  يگـذار  هيسـرما  و ياقتصاد رشد«)، 1390( نژاد حق نيام و ،يدهنو جلال، محمد يعل ،ياحمد

 ةنام ـپـژوهش  ،»يپـانل  يهـا  بـر داده  يمبتن ـ ليوتحل هيتجز كي: توسعه درحال يكشورها در يخارج
  .2 ، ش11س  ،ياقتصاد
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در رشد  يخارج ميمستق يگذار هيسرما نقش«)، 1392( يسيرئ يعباسعل و ،رفعت بتول ن،يحس ،ياستاد
 ،ياقتصـاد  ةتوسـع و  تحقيقات نامةفصل ،»آن متقابل ةرابط يبررس و) 1357- 1387( رانيا ياقتصاد

  .9 ش
  .يزمان يها يسر اطلاعات بانك ران،يا ياسلام يجمهور يمركز بانك
  .يمل يها حساب ران،يا ياسلام يجمهور يمركز بانك
  .ياقتصاد ينماگرها ران،يا ياسلام يجمهور يمركز بانك
 يخـارج  ميمستق يگذار هيسرما اثر يبررس«)، 1391( فر يميفه فاطمه و ،ياشرفكتا ي محمدرضا،  ن،يفرز

هـا و   پـژوهش  ةنام ـفصـل  ،»ياقتصادسـنج  و كي ـناميد سـتم يس يها روش قيتلف  :ياقتصاد رشد بر
  .61 ش ،20 س ،اقتصادي هاي ياستس
جــذب  بــر يو اجتمــاع ياقتصــاد يهــا رســاختيز ريتــأث«)، 1392دهمــرده (نظــر  و نيميســ ،يقــادر

 ياجغراف ،»ايمنتخب شرق و غرب آس يدر كشورها يو رشد اقتصاد يخارج ميمستق يگذار هيسرما
  .8ش  ،يا ـ منطقه يشهر يشو آما

 نامـة پژوهش ،»رانيا در ياقتصاد رشد بر يانسان ةيسرما ريثأت« ،)1385( يمحمدن يحس و يمهد ،يتقو
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