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 اثرات نامتقارن ضوک نفتی بر قیمت محصولات کطاورزی:

 (NARDLهای گسترده غیرخطی )کاربرد رهیافت خود رگرسیو با وقفه

 *2اِؽیٗٚ آؾـ ٌیع قیٗ 1ٔطٕؽضىٗ عفاقوبـ

  05/06/97تبـیع پؿیفي:   12/03/97تبـیع ؼـیبفت: 
 

 چکیده
ٞؽف اِّی ایٗ ٔغبِؼٝ ثفـوی ـاثغٝ ٔیبٖ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٚ ٌٛن ٘فتی ؼـ ایفاٖ     

( اوتفبؼٜ NARDLٞبی ٌىتفؼٜ غیفغغی )اوت. ثفای ایٗ ٔٙظٛـ اق ـٞیبفت غٛؼ ـٌفویٛ ثب ٚلفٝ

. وٙؽ ثّٙؽٔؽت ففاٞٓ ٔیٔؽت ٚ ٞب ـا ؼـ وٛتبٜایٗ ـٚي أىبٖ ثفـوی اثفات ٘بٔتمبـٖ لیٕت قیفا ٌؽ

ٝ ( ث1390ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ اق ٌبغُ ثٟبی تِٛیؽوٙٙؽٜ ٔطّٛلات وٍبٚـقی )ثٝ لیٕت ثبثت وبَ 

ثفـوی اـتجبط ٘بٔتمبـٖ  ثفای زٙیٗ، ٞٓػٙٛاٖ ٔؼیبـی اق لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی اوتفبؼٜ ٌؽ. 

 1395 تبـْ( )فُّ زٟب 1389ٞبی فّّی ؼٚـٜ لیٕت ٘فت ثب لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی اق ؼاؼٜ

. ٚخٛؼ ـیٍٝ ٚاضؽ فّّی ٚ غیف فّّی ؼـ ٔتغیفٞب ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ ٌؽ)فُّ زٟبـْ( اوتفبؼٜ 

خٕؼی  وٝ ـاثغٝ ٞٓ ٘ؽٍ٘بٖ ؼاؼ NARDLایىتبیی ٍٞی ثفـوی ٌؽ. ٘تبیح آقٖٔٛ وفا٘ٝ ـٞیبفت 

 ٔیبٖ ٔتغیفٞبی ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ٌبُٔ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی، لیٕت ٘فت ٚ تِٛیؽ ٘بغبُِ

وٝ لیٕت ٔطّٛلات  ٘ؽٍ٘بٖ ؼاؼ NARDL٘تبیح ثفآٚـؼ ٔؽَ  زٙیٗ، ٞٓؼاغّی ٚخٛؼ ؼاـؼ. 

ٔؽت ٚ ثّٙؽ ٔؽت ٚ ثّٙؽٔؽت ؼاـای ـفتبـی ٘بٔتمبـٖ اوت. ثف ایٗ اوبن، ؼـ وٛتبٜوٍبٚـقی ؼـ وٛتبٜ

ؼاـ ٔیبٖ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٚ افكایً لیٕت ٘فت ٚخٛؼ ٔؽت یه ـاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙی

ؼاـ ٔیبٖ وبًٞ لیٕت ٘فت ٚ لیٕت ٔطّٛلات یه ـاثغٝ ٔثجت ٚ ٔؼٙی ٖ ثف ایٗ،افكٚؼاـؼ. 

ٚاوًٙ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ثٝ  زٙیٗ، ٞٓٔؽت ٚ ثّٙؽ ٔؽت ثفلفاـ اوت. وٍبٚـقی ؼـ وٛتبٜ

 ثبٌؽ.ٞبی ٔٙفی ٔیاق ٌٛن تف ثیًٌٛن ٔثجت ٘فتی 

 

 JEL :C01 ،C13 ،C22بندي طبقه
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 پیطگفتار
 ٌبیبٖ ٔمؽاـتٛا٘ؽ ثٝ ٞب اوت ٚ افكایً لیٕت آٖ ٔیتفیٗ ٘یبق ا٘ىبٖتبٔیٗ ٔٛاؼ غؿایی اوبوی    

 ،ؼـآٔؽ خبٔؼٝ تبثیف ٔٙفی ثٍؿاـؼ. اق ایٗ ـٚالٍبـ فمیف ٚ وٓ ثٛیمٜتٛخٝ ثف ـٚی ـفبٜ خبٔؼٝ ٚ 

ؼٞٙؽ. ٌؿاـاٖ ضىبویت قیبؼی ٘ىجت ثٝ تغییفات لیٕت ٔٛاؼ غؿایی اق غٛؼ ٍ٘بٖ ٔی بوتوی

تب  1960ؼٚـٜ قٔب٘ی  ؼـثفـوی ـٚ٘ؽ تغییفات لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ؼـ خٟبٖ ضبوی اق آٖ اوت وٝ 

، لیٕت خٟب٘ی غؿا اق یه ـٚ٘ؽ وبٍٞی ثفغٛـؼاـ ثٛؼٜ، أب افكایً لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ؼـ اٚاغف 2010

 2011-2020ا٘ؽاق وٍبٚـقی ؼٚثبـٜ ٌففتٝ اوت. ثف اوبن ٘تبیح پفٚلٜ زٍٓ یٌتبث 2010وبَ 

ٚ  FAOٞبی آتی اوت )ٌكاـٌبت ٞب ضبوی اق اؼأٝ ـٚ٘ؽ افكایً لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ؼـ وبَثیٙیپیً

اق  تف ثیً(. ؼـ اـتجبط ثب ایٗ ٔٛضٛع ٍ٘فا٘ی وٍٛـٞبی ؼـ ضبَ تٛوؼٝ ثٝ ٔفاتت 2012ثب٘ه خٟب٘ی، 

وٍٛـٞبی ؼیٍف اوت زفا وٝ ایٗ وٍٛـٞب ؼـ ؼٚـاٖ ٌؿاـ التّبؼی ٞىتٙؽ ٚ ٚخٛؼ ٔٛخی اق افكایً 

(. 1392ٌٛؼ )ِٕؽی ٚ ثٟپٛـ، ٞب ٔی لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ٔٙدف ثٝ ثفٚق ٍٔىلات قیبؼی ثفای آٖ

اق تٛـْ  ثف ایٗ، تبثیفپؿیفی اق ثبقاـٞبی خٟب٘ی ؼـ وٍٛـٞبیی وٝ ٚاـؼوٙٙؽٜ ٔٛاؼ غؿایی ثٛؼٜ ٚ افكٖٚ

 (.  1395وٍٛـٞبوت )خبٚؼاٖ ٚ ٕٞىبـاٖ،  ؼیٍفاق  تف ثیًثبلایی ثفغٛـؼاـ٘ؽ ٕٞب٘ٙؽ ایفاٖ، 

التّبؼی ؼـ وٍٛـٞبی تِٛیؽوٙٙؽٜ  ٞبی تفیٗ ٔٙبثغ ٘ٛوبٖلیٕت ٘فت یىی اق اِّی ٞبی ٘ٛوبٖ    

٘فت اوت. افكایً لیٕت ٘فت تبثیفات قیبؼی ـا ثف التّبؼ وٍٛـٞبی ِبؼـوٙٙؽٜ ٘فت ٌؿاٌتٝ ٚ 

ؼ. ؼـ ٔمبثُ وبًٞ ٌٛٞبی ؼوتٕكؼ ٚ ٚاـؼات ؼـ ایٗ وٍٛـٞب ٔیٞب، ٘فظثبػث ـٌؽ وفیغ لیٕت

ٌٛؼ  بؼـوٙٙؽٜ ٘فت ٔیلیٕت ٘فت ٔٛخت وبًٞ ؼـآٔؽٞبی اـقی ٚ وبًٞ ٚاـؼات ؼـ وٍٛـٞبی ِ

ؼ ٌٛ ٌؽیؽ تِٛیؽ ـا ؼـ پی ؼاـؼ ٚ ٔٛخت ـوٛؼ تٛـٔی ٚ وبًٞ ػفضٝ ؼـ ایٗ وٍٛـٞبی ٔی وبًٞٚ 

تٛاٖ ثٝ زٟبـ ثفاثف ٌؽٖ ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ؼـ وبَ ثفای ٕ٘ٛ٘ٝ ٔی (.1389)ػّبـی ٚ ٕٞىبـاٖ، 

ت ٘فت ؼـ ، وبًٞ زٍٍٕیف لی50ٕٞبی پبیب٘ی ؼٞٝ ، وٝ ثفاثف ٌؽٖ لیٕت ٘فت ؼـ وب1353َ

ؼـ ٌٕىی ٚ  70، وبًٞ ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ؼـ اثف ـوٛؼ خٟب٘ی ؼـ ا٘تٟبی ؼٞٝ 65 تب 63ٞبی وبَ

 (.1389)ٚظیفٝ ؼیٕفزی،  وفؼاٌبـٜ  1387افكایً ثی وبثمٝ لیٕت ٘فت ؼـ وبَ ،ٟ٘بیت

ٞبی التّبؼی ایفاٖ ثٝ ؼـآٔؽٞبی ضبُِ اق ِؽٚـ ٘فت غبْ ٚ ٘یك ٚاثىتٍی ـٚ ثٝ افكایً فؼبِیت    

تطت تبثیف تطٛلات ثیٗ إِّّی لفاـ ؼاـؼ، التّبؼ وٍٛـ ثٝ ٌؽت ثجبت ٘فت وٝ بقاـ خٟب٘ی ٘ىجتب ثیث

ٞبی لیٕتی ٚ یب ـا ٕٞٛاـٜ ؼـ ٔؼفْ ضفثبت ٘بٌی اق تغییفات ٘بٌٟب٘ی ؼـآٔؽٞبی ٘فتی اػٓ اق تىب٘ٝ

ٝ ثٛؼخٝ وٟٓ ٘فت ؼـ لایط ،(. ثفای ٔثب1390َؼـآٔؽی ٘فت لفاـ ؼاؼٜ اوت )اثفاٞیٕی ٚ ٌىفی، 

ؼـِؽی ثفغٛـؼاـ ثٛؼٜ اوت. افكایً ؼـ  10٘ىجت ثٝ لبٖ٘ٛ ثٛؼخٝ وبَ ٌؿٌتٝ اق ـٌؽ  96وبَ 

ؼلاـی لیٕت ٞف ثٍىٝ ٘فت 15پیً ثیٙی افكایً  زٙیٗ، ٞٓوغص تِٛیؽ، افكایً ٘فظ ثفاثفی ؼلاـ ٚ 

تفیٗ ؼلایُ ایٗ ـٌؽ ثٛؼٜ اوت. ثف اوبن اـلبْ ٔٙؽـج ؼـ لایطٝ ثٛؼخٝ  ٘ىجت ثٝ وبَ ٌؿٌتٝ، ٟٔٓ
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ٞكاـ ٔیّیبـؼ  2 ٔمؽاـثٝ اقای ٞف یه ؼلاـ وبًٞ ؼـ لیٕت ٘فت، ؼـآٔؽٞبی ؼِٚت ثٝ  96وبَ 

 ٘كؼیه ثٝ، 96ثف اوبن ٌكاـي وبقٔبٖ ثف٘بٔٝ ٚ ثٛؼخٝ ؼـ وبَ  زٙیٗ، ٞٓتٛٔبٖ وبًٞ ٔی یبثؽ. 

 (.1396ؼـ ایٗ وبَ ٔطمك ٍ٘ؽٜ اوت )وبقٔبٖ ثف٘بٔٝ ٚ ثٛؼخٝ، ؼـِؽ ؼـآٔؽ ثٛؼخٝ ؼِٚت  11

اـتجبط ثیٗ لیٕت ٘فت ٚ ثػً وٍبٚـقی ٔٛضٛع ٚ زبًِ خؽیؽی ٘یىت. اق یه وٛ افكایً     

تِٛیؽ ٌؽٜ ٚ اق ایٗ ـٚ افكایً لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ـا ؼـ  لیٕت ٘فت ٔٛخت افكایً ٞكیٙٝ

 ـاٜاق لیٕت ٘فت ٘ىجت ثٝ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی اق اثفی غیفٔىتمیٓ  ،پی ؼاـؼ. اق وٛی ؼیٍف

(. ثف ٕٞیٗ اوبن ٘یك ٔغبِؼبت قیبؼی ثٝ ثفـوی اثفات 2009، 1٘فظ اـق ٚخٛؼ ؼاـؼ )ٞفی ٚ ٕٞىبـاٖ

ا٘ؽ وٝ ؼـ اؼأٝ ثٝ ثفغی اق ایٗ ٔغبِؼبت وٝ ؼـ ـاوتبی اٞؽاف ایٗ  ٞبی ٘فتی پفؼاغتٝ٘بٔتمبـٖ ٌٛن

 ت. ثبٌؽ، اٌبـٜ ٌؽٜ اؤغبِؼٝ ٔی

ٞبی ؼـآٔؽ ٘فتی ثف تِٛیؽ ؼـ ایفاٖ اق ثٕٙظٛـ ثفـوی اثفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن ٌٛ٘بٌٖٛؼـ ٔغبِؼبت     

ٞبی ٘بٔتمبـٖ ایٗ ٔغبِؼبت ٚاوًٙ تف ثیًاوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. ؼـ  ARDL   ٚVARٞبیـٚي

اق خّٕٝ وٍبٚـقی ٚ غؽٔبت ٘ىجت ثٝ تغییفات ِبؼـات ٘فتی ٚ ٚخٛؼ ثیٕبـی  ٌٛ٘بٌٖٛٞبی  ثػً

؛ ِٕؽی ٚ 1389ثػً ٚ ٕٞىبـاٖ، ؛ ٌیفی1389ٗپٛـ، ّٞٙؽی تبییؽ ٌؽٜ اوت )أبٔی ٚ اؼیت

أب ؼـ ثفغی ٔغبِؼبت ثٕٙظٛـ ثفـوی ػٛأُ ٔٛثف ثف  ،(1394؛ خبٚؼاٖ ٚ ٕٞىبـاٖ، 1392ثٟپٛـ، 

ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی پفوىبت، تىب٘ٝ-ٞبی ٘فتی، اق فیّتف ٞٛؼـیهثف ٌٛنلیٕت ٔٛاؼ غؿایی ثب تبویؽ 

(. ؼـ ثفغی اق ٔغبِؼبت ٘یك اق ـٚي 1394لیٕت ٘فت ثفـوی ٌؽٜ اوت )خبٚؼاٖ ٚ ٕٞىبـاٖ، 

وٛیسیًٙ ثٕٙظٛـ ثفـوی اثفات ٘ب ٔتمبـٖ اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت )اِغف پٛـ ٚ ٕٞىبـاٖ، -ٔبوٛف

ٞبی ٘فتی ثف ثفـوی اثفات ٔتمبـٖ ٚ ٘بٔتمبـٖ ٌٛن ثفایؼیٍف  ای ؼـ ٔغبِؼٝ زٙیٗ، ٞٓ(. 1390

ٞبی ٘فتی ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ غیف غغی ٞبی وٍبٚـقی ٚ ِٙؼت، اثتؽا ٌٛناـقي افكٚؼٜ ثػً

GARCH  َاوتػفاج ٌؽ ٚ وپه ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽ VECM
ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی ثٝ ثفـوی اثف ٌٛن2

ٞبی ٘فتی ثف وٝ اثف ٌٛن ٘ؽ. ٘تبیح ٍ٘بٖ ؼاؼثف اـقي افكٚؼٜ ثػً وٍبٚـقی ٚ ِٙؼت پفؼاغتٝ ٌؽ

افكٚؼٜ ثػً ِٙؼت ثیً اق ثػً اـقي زٙیٗ، ٞٓافكٚؼٜ ایٗ ؼٚ ثػً ٘بٔتمبـٖ اوت ٚ اـقي

(.  خٕغ ثٙؽی ثفـوی 1394ٌٛؼ )ٚضیؽی ٚ ٕٞىبـاٖ، ٞبی ٔٙفی ٘فتی ٔتبثف ٔیوٍبٚـقی اق ٌٛن

ٞبی غغی خٟت ثفـوی اثف ـٚي ٔغبِؼبت اق تف ثیًٔغبِؼبت ؼاغّی ضبوی اق آٖ اوت وٝ ؼـ 

ٞبی غیفغغی ؼـ ٔغبِؼبتی وٝ اق ـٚي زٙیٗ، ٌٞٓٛن ٘فتی ثف وبیف ٔتغیفٞب اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت. 

 ٌٕبـ اٍٍ٘ت ٝ ٌٛ٘ٝا٘ؽ تٟٙب ـٚاثظ ثّٙؽٔؽت ٔٛـؼ ثفـوی لفاـ ٌففتٝ اوت. ِؿا، اٌفزٝ ثؼٜوفاوتفبؼٜ 

ٞبی ٘فتی ثف ٔتغیفٞبی ٌٛنؼـ ٔغبِؼبت ؼاغّی ثٕٙظٛـ ثفـوی اثفات  NARDLاق ـٞیبفت 

                                                 
1
 - Harri et al.  

2
 -Vector Error Correction Model 
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(، أب ؼـ ٞیر یه اق 1396قـٚوی، ٚ ٔٛتٕٙی، ؛ 1395اوتفبؼٜ ٌؽٜ اوت )ٌّػٙؽاٖ،  ٌٛ٘بٌٖٛ

ٞبی ٘فتی ثف لیٕت ٔطّٛلات ٔغبِؼٝ ؼاغّی اق ایٗ ـٚي ثٕٙظٛـ ثفـوی اثفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن

اق ایٗ ـٚي اوتفبؼٜ ٌؽٜ  تف ثیًؼـ ٔغبِؼبت غبـخی  ،وٍبٚـقی اوتفبؼٜ ٍ٘ؽٜ اوت. ثب ایٗ ضبَ

 اوت. 

ٞبی غغی ٚ غیفغغی وبلا ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ 25ثفای ٕ٘ٛ٘ٝ، اـتجبط ثیٗ لیٕت ٘فت ٚ لیٕت     

ARDL ٖٛٔ( ثفـوی ٌؽ. اثفات ٔثجت ثّٙؽٔؽت 2016) 1ٞبی ػّیت ٌفا٘دف تٛوظ ـفیك ٚ ثّٛذٚ آق

 زٙیٗ، ٞٓوبلا ٍٔبٞؽٜ ٌؽ.  13ای ٔؽت ثفوبلا ٚ اثفات ٔٙفی وٛتبٜ 20افكایً لیٕت ٘فت ؼـ ٔٛـؼ 

أب  ،ٞب ٚ غلات ٘ؽاـؼ٘تبیح ایٗ ٔغبِؼٝ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ لیٕت ٘فت تبثیف زٙؽا٘ی ثف ـٚی لیٕت ٌ٘ٛیؽ٘ی

ثفـوی ـاثغٝ ثیٗ لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ٚ ٘فت  زٙیٗ، ٞٓتٛخٝ ـٚی لیٕت فّكات ؼاـؼ.  ٌبیبٖ یتبثیف

خٛؼ ٕٞجىتٍی ثیٗ ٔتغیفٞبی لیٕت ٔٛاؼ ؼـ وٍٛـ ٔبِكی ضبوی اق ٚ NARDLثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ 

، 2ثبٌؽ )اثفاٞیٓٔؽت ٔیغؿایی، لیٕت ٘فت ٚ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ٚالؼی ؼـ ثّٙؽٔؽت ٚ وٛتبٜ

 (.2016، 3(. ایٗ ٘تبیح ثفای وٍٛـ ا٘ؽٚ٘كی ٘یك تبییؽ ٌؽٜ اوت )ػجؽاِؼكیك ٚ ٕٞىبـا2015ٖ

زٝ ایٗ أىبٖ ٚخٛؼ ؼاـؼ وٝ ٌیٜٛ ای وٝ ثبیؽ ٔٛـؼ تٛخٝ لفاـ ٌیفؼ ایٗ اوت وٝ ٌف٘ىتٝ    

اثفٌؿاـی افكایً لیٕت ٘فت ثف لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ؼـ وٍٛـٞبی ِبؼـوٙٙؽٜ ٚ ٚاـؼوٙٙؽٜ 

٘فت ٔتفبٚت ثبٌؽ، أب ؼـ ٟ٘بیت ٕٞٝ ایٗ وٍٛـٞب اق اثفات ٔٙفی ایٗ افكایً ؼـ أبٖ ٘ػٛاٞٙؽ ثٛؼ. 

ی ثف تِٛیؽ ٚ لیٕت ٔطّٛلات غؿایی ا٘دبْ ٞبی ٘فتٔغبِؼبت قیبؼی ؼـ ـاثغٝ ثب اثفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن

ٞبی ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ثفای ایٗ ٔٙظٛـ ثب یىؽیٍف ٔتفبٚت ثٛؼٜ اوت. ثب تٛخٝ ثٝ ٌؽٜ اوت، أب ـٚي

وٝ ؼـ ـٚي تطمیك ثٝ آٖ اٌبـٜ ٌؽٜ اوت، ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ اق ایٗ  NARDLٞبی ـٚي ٔكیت

ـٞیبفت اوتفبؼٜ ٌؽ وٝ یىی اق ٚخٜٛ تٕبیك ایٗ ٔغبِؼٝ ثب ٔغبِؼبت پیٍیٗ ا٘دبْ ٌؽٜ ؼـ ؼاغُ 

ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ ثفغلاف ٔغبِؼبت ؼاغّی ؼیٍف، ثدبی تٕفوك ثف لیٕت یه  زٙیٗ، ٞٓثبٌؽ. وٍٛـ ٔی

ت ٘بٔتمبـٖ تغییف لیٕت ٘فت ثف ٌبغُ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی یب زٙؽ ٔطَّٛ وٍبٚـقی، اثفا

 ٔٛـؼ ثفـوی لفاـ ٌففتٝ اوت.
 

 مبانی نظزي

تفیٗ ٔٙجغ ؼـآٔؽ ؼِٚت  ؼـ وٍٛـٞبی تِٛیؽ وٙٙؽٜ ٘فت اق خّٕٝ ایفاٖ، ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ٟٔٓ    

ـآٔؽٞبی ٘فتی (. تغییف ؼ1388پٛـ، اوت ٚ تغییف آٖ اق إٞیت ثبلایی ثفغٛـؼاـ اوت )أبٔی ٚ اؼیت

تٛاٖ ثفای ـا ٔی ٘ػىتثبٌؽ. ػّٙف ٌبُٔ ؼٚ ػّٙف ٔیـكاٖ تِٛیـؽ )ِبؼـات( ٘فت ٚ لیٕت آٖ ٔی
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وٍٛـٞبی ٘فتی لبثُ وٙتفَ ٚ ٘ىـجتبً ثبثت ؼـ ٘ظف ٌففت. أب ػّٙف ؼْٚ )لیٕت ٘فت( ؼـ ثبقاـٞـبی 

وت. ثٝ ثیبٖ ؼیٍف، ٘فت تمفیجبً ثفٚ٘كا ا ٌٜـٛؼ ٚ ثـفای وٍٛـٞبی ِبؼـوٙٙؽخٟـب٘ی تؼیـیٗ ٔـی

وٍٛـٞبی ِبؼـ وٙٙؽٜ ٘فت ؼـ ثبقاـ خٟب٘ی ایٗ ٔطَّٛ ٔؼٕٛلاً ٌیف٘ـؽ٠ لیٕـت ٞىـتٙؽ ٚ ثػـً 

 (.1393ػٕـؽ٠ تغییـفات ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ٘بٌی اق تغییف لیٕت ٘فت اوت )اِتدبیی ٚ اـثبة افضّی، 

ـتجبط ٘بٔتمبـٖ ٌفتٝ ٘بپؿیف ثبٌؽ، ثٝ ایٗ اقٔب٘ی وٝ اثف یه ٔتغیف ثف ٔتغیف ؼیٍفی ثفٌٍت   

اٌف ٔیبٖ لیٕت ٘فت ٚ یه ٔتغیف ؼیٍف ٔب٘ٙؽ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی،  ،ٌٛؼ. ثفای ٔثبَ ٔی

٘بپؿیفی ٚخٛؼ ؼاٌتٝ ثبٌؽ، اثف افكایً ٚ وبًٞ لیٕت ٘فت ثف لیٕت ٔطّٛلات ـاثغٝ ثفٌٍت

ثف  پمٍٍٚٞفاٖ تف ثیً(. 1387ثبٌؽ )غیبثٛ٘ؽ ٚ یبٞٛ، وٍبٚـقی ٔتفبٚت ثٛؼٜ ٚ اثفات ٘بٔتمبـٖ ٔی

ایٗ ثبٚـ٘ؽ وٝ تبثیف افكایً ٚ وبًٞ لیٕت ٘فت ثف ٔتغیفٞبی التّبؼی ٔتفبٚت ٚ ٘بٔتمبـٖ اوت 

(. ؼـ تٛخیٝ ػّت ٚخٛؼ اثفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن ٘فتی، ثب افكایً لیٕت ٘فت، ـٌؽ 2016)ّ٘یف، 

)ٍٔیفی ٚ یبثؽ ٌؿاـی، افكایً ٔیوفٔبیٝ ثفایتبٔیٗ ٔٙبثغ ٔبِی ٔٛـؼ ٘یبق  ـاٜالتّبؼی اق 

(. ثٝ ثیبٖ ؼیٍف ثب افكایً لیٕت ٘فت، ؼِٚت ثفای افكایً تِٛیؽ ٚ ـٌؽ التّبؼی اق 2012ٞبٌٓ،  ثٙی

 1ؼِیُ ٚخٛؼ اثفات ثفٖٚ ـا٘یٝ ٌؿاـی ثٚ ثب افكایً وفٔبیٝ وفؼٜٞبی ا٘جىبعی اوتفبؼٜ ویبوت

 افكٖٚ ثف ایٗ،(. 2005ٌٛؼ )زٛی ٚ ؼٚـوه، ٞبی ا٘جىبعی غٙثی ٔیثػً اق اثفات ٔثجت ویبوت

اثفات  وبًٞػؽْ ـلبثت ؼـ تػّیُ پفٚلٞب، ٔؽیفیت ضؼیف ٚ ٘فظ ثبلای ثٟفٜ ٔٙدف ثٝ 

 (.2012ٞبٌٓ، ؼ )ٍٔیفی ٚ ثٙیٌٛٞبی ا٘جىبعی ؼـ ٌفایظ ٚخٛؼ ٌٛن ٔثجت ٘فتی ٔی ویبوت

آٖ ؼـآٔؽ ٘فتی وٍٛـٞبی ِبؼـ وٙٙؽٜ ٘فت، تٟٙب  ؼـ پیؼـ ٔمبثُ ؼـ ٍٞٙبْ وبًٞ لیٕت ٘فت ٚ     

یبثؽ ٚ ثٛؼخٝ خبـی ؼِٚت ثؽِیُ ػؽْ ا٘ؼغبف پؿیفی تغییف زٙؽا٘ی ٛؼخٝ ػٕفا٘ی ؼِٚت وبًٞ ٔیث

ٞبی ػٕفا٘ی ٘یٕٝ تٕبْ ٔب٘ؽٜ، أب ٔػبـج خبـی ؼِٚت (. ؼـ ایٗ ٌفایظ پفٚل2008ٜوٙؽ )ٟٔفآـا، ٕ٘ی

ی، (. ِؿا ؼـ ِٛـت ثفٚق ٌٛن ٔٙفی ٘فت2012ٞبٌٓ، ٔب٘ؽ )ٍٔیفی ٚ ثٙیتمفیجبً ثبثت ثبلی ٔی

آ٘ىٝ ٕٔىٗ اوت  افكٖٚ ثفیبثؽ. وبًٞ ٔی ٌٛ٘بٌٖٛٞبی ٌؿاـی، اٌتغبَ ٚ تِٛیؽ ؼـ ثػًوفٔبیٝ

 وٙؽاوتمفاْ اق ثب٘ه ٔفوكی ٚ یب ففٚي اٚـاق ٍٔبـوت تبٔیٗ  ـاٜؼِٚت وىفی ثٛؼخٝ غٛؼ ـا اق 

كاؼی ٚ ٞبی ثؼؽی ٌٛؼ )غب٘وٝ ایٗ أف ٔٙدف ثٝ افكایً پبیٝ پِٛی ٚ ؼـ ٟ٘بیت تؽاْٚ تٛـْ ؼـ ؼٚـٜ

 (.1395ٕٞىبـاٖ، 

ثبقاـ اـق تطت تبثیف لفاـ ؼٞؽ  ـاٜتٛا٘ؽ التّبؼ ـا اق ، تغییفات لیٕت ٘فت ٔیثبلاثف ٔٛاـؼ  افكٖٚ    

(. تِٛیؽ ٘فت، وٟٓ اػظٓ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی وٍٛـٞبی ِبؼـوٙٙؽٜ ٘فت ـا تٍىیُ 2007)پبـن، 

ؼٞؽ. ثٝ ٞف وٍٛـٞب ـا افكایً ٔی ٔىتمیٓ اـقي پَٛ ایٗ ٌٛ٘ٝؼٞؽ ٚ افكایً لیٕت ٘فت ثٝ ٔی

ٞب ثب ٔبقاؼ ؼـآٔؽ زٝ وٝ ؼِٚتٖ آضبَ، اثف وُ ٌٛن لیٕتی ٘فت ثف وبـایی التّبؼی، اوبن ثٝ 
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( ٍ٘بٖ ؼاؼ٘ؽ وٝ لیٕت ٘فت 2008وٝ ضىیٗ ٚ تفٔبـتیفٚویبٖ ) ای ٌٛ٘ٝؼٞٙؽ، ثىتٍی ؼاـؼ. ثٝ  ٔی

ٞبی ثبلای ٘فت لیٕت وٝ ؼْٚ ایٗؼٞؽ. ویبوت ٔبِی تطت تبثیف لفاـ ٔی ـاٜوبـایی التّبؼی ـا اق 

اق ِبؼـات افكایً ؼاؼٜ ٚ ثبػث ثٟجٛؼ ـاثغٝ ٔجبؼِٝ  ٘بٌیؼـآٔؽ ثبلای  ـاٜؼـآٔؽ ّٔی ٚالؼی ـا اق 

(. ثٝ ایٗ ٔفْٟٛ وٝ ـفبٜ اق وٍٛـٞبی ٚاـؼوٙٙؽٜ ٘فت ثٝ 2007ٌٛؼ )وٛـ٘ٛ٘ٓ ٚ یٛـیىبلا، ٔی

ٔٙدف ثٝ افكایً لؽـت غفیؽ وٍٛـٞبی  وٍٛـٞبی ِبؼـوٙٙؽٜ ٘فت ا٘تمبَ یبفتٝ ٚ ؼـ ٘تیدٝ

ٞبی پؿیفی ثػًاٌف زٝ افكایً اـقي پَٛ ثف ـلبثت وٝ وْٛ ایٗؼ. ٌِٛبؼـوٙٙؽٜ ٘فت ٔی

ق٘ؽ، افكایً اـقي پَٛ ؼاغّی وٝ ؼـ ٘تیدٝ ؼـآٔؽ ثبلای ٘فتی ضبُِ ٌؽٜ ٔی آویتغیفا٘فلی 

ای ٚ ای ٚ وفٔبیٝی ٚاوغٝوبًٞ لیٕت وبلاٞب ـاٌٜؿاـی اق اوت، ٕٔىٗ اوت ثبػث تطفیه وفٔبیٝ

ٞبی ثبلای ٘فت، وٛؼآٚـی ثػً ا٘فلی ـا وٝ لیٕت ایٗ ،ؼـ ٘تیدٝ تطفیه تِٛیؽ ٌٛؼ. ؼـ ٟ٘بیت

وبقؼ )ثفٚٔٙت ٚ ٌؿاـی ؼـ ایٗ ثػً ففاٞٓ ٔیؼٞؽ وٝ ایٗ غٛؼ ففِتی ـا ثفای وفٔبیٝ افكایً ٔی

 (. 2010ٕٞىبـاٖ، 

ٞبی التّبؼی تب ضؽٚؼی ٌٛن ٔثجت ٘فتی ثف فؼبِیتتٛاٖ ٌفت اثف ٔی ثبلاثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِت     

أب تبثیف وبًٞ لیٕت ٘فت ثف ٔتغیفٞبی التّبؼی ثٝ ـٌٚٙی ٍٔػُ ٘جٛؼٜ  ،ٍٔػُ ٚ ٚاضص اوت

(. ِؿا ایٗ 2016تٛا٘ؽ ٘بٔتمبـٖ ثبٌؽ )ّ٘یف، ؼاـ ٘یىت ٚ ِؿا اثفات ٌٛن ٘فتی ٔیٚ ثؼضب ٔؼٙی

ٞبی ٘فتی ثف لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی فات ٌٛنپبوع ثٝ ایٗ وٛاَ اوت وٝ آیب اث ؼـ پیٔغبِؼٝ 

ؼـ ِٛـت تبییؽ ٚخٛؼ تبثیفات ٘بٔتمبـٖ، اثف  زٙیٗ، ٞٓٔؽت ٚ ثّٙؽٔؽت ٘ب ٔتمبـٖ اوت؟ ؼـ وٛتبٜ

ٞب اوت ؼـ ِٛـتی وٝ اثفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن ٘فتی ثف وغص لیٕت ٌفتٙیتف اوت؟  وؽاْ ٌٛن ثكـي

افكٖٚ ثف ٌٛؼ. ٞبی غغی ٔٛـؼ تفؼیؽ ٚالغ ٔیؽَثیٙی تٕبٔی ٔٔٛـؼ پؿیفي ٚالغ ٌٛؼ، وبـایی پیً

تٛا٘ؽ ثب٘ه ٔفوكی ـا ٘یك ؼـ وٙتفَ تٛـْ یبـی ٕ٘بیؽ )اِغف ، ؼـ ٘ظف ٌففتٗ اثفات ٘بٔتمبـٖ ٔیایٗ

ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ اثفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن ٘فتی ثف لیٕت  ،(. ثف ایٗ اوبن1390پٛـ ٚ ٕٞىبـاٖ، 

ٞبی اق ـٞیبفت غٛؼـٌفویٛ ثب ٚلفٝ ،ای ایٗ ٔٙظٛـٔطّٛلات وٍبٚـقی ٔٛـؼ ثفـوی لفاـ ٌففت. ثف

 ثفای ( اوتفبؼٜ ٌؽ.2014ٌیٗ ٚ ٕٞىبـاٖ ) ثٝ ٚویّٝ( اـایٝ ٌؽٜ NARDLٌىتفؼٜ غیف غغی )

ثفـوی اـتجبط لیٕت ٘فت ٚ ٌبغُ لیٕت تِٛیؽوٙٙؽٜ ٔطّٛلات وٍبٚـقی )ثٝ لیٕت ثبثت وبَ 

ٞبی  )فُّ زٟبـْ( اوتفبؼٜ ٌؽ. ؼاؼٜ 1395 تب)فُّ زٟبـْ(  1389ٞبی فّّی ؼٚـٜ ( اق ؼاؼ1390ٜ

 ا٘ؽ. ٔٛـؼ ٘یبق اق ثب٘ه ٔفوكی ٚ ٚقاـت أٛـ التّبؼی ٚ ؼاـایی ٌفؼآٚـی ٌؽٜ

 

 پژوهصروش 
ٌیٗ ٚ  ثٝ ٚویّٝثبـ  ٘ػىتیٗ( NARDLٞبی ٌىتفؼٜ غیف غغی )ـٞیبفت غٛؼـٌفویٛ ثب ٚلفٝ    

( تٛوؼٝ یبفت. ایٗ ـٚي ؼـ 2014ٌیٗ ٚ ٕٞىبـاٖ ) ثٝ ٚویّٝٚ ثؼؽٞب  ( اـایٝ ٌؽ2011ٕٞىبـاٖ )
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 ثٝ ٚویّٝ( اوت وٝ ARDLٞبی ٌىتفؼٜ )ضمیمت ٌىتفي یبفتٝ ـٞیبفت غٛؼـٌفویٛ ثب ٚلفٝ

ثف غلاف  NARDLأب ؼـ ـٞیبفت  ،( اـایٝ ٌؽ2001( ٚ پىفاٖ ٚ ٕٞىبـاٖ )1999پىفاٖ ٚ ٌیٗ )

 . وفؼوٛتبٜ ٚ ثّٙؽ ٔؽت ثفـوی  تٛاٖ اثفات ٘بٔتمبـٖ ٔتغیف ٔىتمُ ـا ؼـٔی ARDLـٞیبفت 

اوت، ِؿا ؼاـای ٔكایبی ـٚي  ARDLتٛوؼٝ یبفتٝ ـٞیبفت  NARDLوٝ ـٞیبفت  ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ    

ARDL وٝ تٕبْ ٔتغیفٞب  تٛاٖ ثؽٖٚ تٛخٝ ثٝ ایٗوٝ ؼـ ایٗ ـٚي ٔی ثبٌؽ. اق خّٕٝ ایٗ٘یك ٔی

( ثبٌٙؽ، ٔؽَ ـا ثفآٚـؼ I(1)ٚ یه )( I(0)ؼـخٝ ِفف ) ٚ یب تفویجی اق( I(1)خٕغ اق ؼـخٝ یه ) ٞٓ

ٞبی ثف آ٘ىٝ أىبٖ ٚـٚؼ ٚلفٝ افكٖٚ ARDLؼـ ـٚي  زٙیٗ، ٞٓ(. 2001ٕ٘ٛؼ )پىفاٖ ٚ ٕٞىبـاٖ، 

ٞبی وٛزه ٘یك لبثُ اوتفبؼٜ ٔتغیف ٔىتمُ ٚ ٚاثىتٝ ؼـ ٔؽَ ٚخٛؼ ؼاـؼ، ایٗ ـٞیبفت ؼـ ٕ٘ٛ٘ٝ

اوتفبؼٜ  افكٖٚ ثف ایٗ(. 2004؛ ٘بـایبٖ ٚ ٘بـایبٖ، 2004؛ وبپٛـا ٚ پیت، 1999اوت )پىفاٖ ٚ ٌیٗ، 

اق ایٗ ـٚي ضتی ؼـ ٔٛاـؼی وٝ ٔتغیفٞبی ٔؽَ ؼـٚ٘كا ٘یك ثبٌٙؽ ٘یك أىبٖ پؿیف اوت )ػّٓ ٚ 

  (.2003وٛاقی، 

 پمٍٍٚٞفایٗ أىبٖ ـا ؼـ اغتیبـ  ARDLغلاف ـٚي  ثف NARDL، ـٞیبفت ثبلاثف ٔٛاـؼ  افكٖٚ    

ٔؽت ٚ ثّٙؽ ٔؽت قٔبٖ ٚخٛؼ ـٚاثظ غیف غغی ٚ ٘بٔتمبـٖ ـا ؼـ وٛتبٜ ٞٓ ٝ ٌٛ٘ٝؼٞؽ وٝ ثلفاـ ٔی

تٛا٘ؽ تٟٙب ؼـ ثّٙؽ ٔؽت ٚ یب ؼـ ـٚاثظ ٘بٔتمبـٖ ٔی زٙیٗ، ٞٓ(. 2017)ییپ ٚ ِیٗ،  وٙؽثفـوی 

ٞبی ٔىتمُ ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی ٔتغیفثبٌؽ ٚ ِؿا تبثیف ٌٛنٔؽت ٚ یب ؼـ ٞف ؼٚ ٚخٛؼ ؼاٌتٝ  وٛتبٜ

(. اق ؼیٍف 2017ثف ٔتغیف ٚاثىتٝ ثٝ تفىیه وٛتبٜ ٚ ثّٙؽ ٔؽت لبثُ ثفـوی اوت )آـیك ٚ ٕٞىبـاٖ، 

( لبثُ ثفآٚـؼ OLSٔفثؼبت ٔؼِٕٛی ) تفیٗ وٓآٖ اوت وٝ ثب ـٚي  NARDLٞبی ـٞیبفت ثفتفی

ؼٚ ٔتغیفٜ ـا  NARDL(. ٔؽَ 2013ٚٚؼ ٕ٘ٛ ٚ ٌیٗ، فیٗ٘ؽ )ٌٌٛثٛؼٜ ٚ ضفایت غغی ثفآٚـؼ ٔی

 (:2011( ٍ٘بٖ ؼاؼ )ٌیٗ ٚ ٕٞىبـاٖ، 1ِٛـت ـاثغٝ )ٝ تٛاٖ ثٔی

(1)        
      

     

لبثُ تفىیه ٚ تدكیٝ ثٝ     زٙیٗ، ٞٓثبٌٙؽ. ضفایت ثّٙؽ ٔؽت ٔؽَ ٔی   ٚ    وٝ ؼـ آٖ     

 ( اوت:2تغییفات ٔثجت ٚ ٔٙفی ثٝ ِٛـت ـاثغٝ )

(2)         
    

  

   زٙیٗ، ٞٓاوت.    اـقي اِٚیٝ ٔتغیف    ،ثبلاوٝ ؼـ ـاثغٝ     
   ٚ  

ثٝ تفتیت ٔدٕٛع   

لبثُ ثیبٖ ( 4( ٚ )3ِٛـت ـٚاثظ )ٝ ٞىتٙؽ وٝ ث   خكئی تغییفات ٔثجت ٚ ٔٙفی ؼـ ٔتغیف 

 ثبٌٙؽ: ٔی

(3) 
  
  ∑   

 

 

   

 ∑        
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(4) 
  
  ∑   

 

 

   

 ∑        

 

   

    

       

غغی اـایٝ ٌؽٜ تٛوظ پىفاٖ ٚ  ARDL (p,q)( ٚ ٔؽَ 1( ثب تّفیك ـاثغٝ )2011ٌیٗ ٚ ٕٞىبـاٖ )

( ثیبٖ 5ِٛـت ـاثغٝ )ٝ ـا ث NARDL (p,q)(، ٔؽَ 2001( ٚ پىفاٖ ٚ ٕٞىبـاٖ )1999ٌیٗ )

 ؼ٘ؽ.وف

(5)                    
        

  

 ∑   
   
         ∑    

      
    

      
  

 
           

 ثفلفاـ اوت.        ٚ         ، ثبلاوٝ ؼـ ـاثغٝ     

ٔؽَ  ٌبْ ٘ػىتیٌٗبُٔ ٔفاضُ قیف اوت. ؼـ  NARDLثفآٚـؼ ٔؽَ ثب اوتفبؼٜ اق ـٞیبفت     

NARDL(p,q) ( ثب اوتفبؼٜ اق ـٚي ضؽالُ ٔفثؼبت ٔؼِٕٛیOLS تؼییٗ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ثف اوبن ٚ )

خٕؼی غیف غغی  ٌٛؼ. ؼـ اؼأٝ ٚخٛؼ ـاثغٝ ٞٓیىی اق ٔؼیبـٞبی آوبییه یب ٌٛاـتكثیكٖ، ثفآٚـؼ ٔی

     )٘بٔتمبـٖ( ٔیبٖ ٔتغیفٞبی ٔىتمُ ٚ ٚاثىتٝ )
    

-ٌٛؼ. ثفای ایٗ ٔٙظٛـ ٔی( ثفـوی ٔی 
Fٚ ٔمبؼیف اِلاش ٌؽٜ آٔبـٜ  1ثبیىت ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ وفا٘ٝ

اـایٝ ٌؽٜ تٛوظ پىفاٖ ٚ ٕٞىبـاٖ  2

ـا آقٖٔٛ ٕ٘ٛؼ. ایٗ آقٖٔٛ           (، ثفاثفی 2011( ٚ ٌیٗ ٚ ٕٞىبـاٖ )2001)

اق وفا٘ٝ  F. ؼـ ِٛـتی وٝ ٔمبؼیف ٔطبوجبتی آٔبـٜ ؼاـای ؼٚ وفا٘ٝ یب ضؽ ثطفا٘ی ثبلا ٚ پبییٗ اوت

خٕؼی ٔیبٖ  ٞٓ ،ؼیٍف ثیبٖتٛاٖ ٌفت ـاثغٝ تؼبؼِی ثّٙؽ ٔؽت ٚ ثٝ ثبٌؽ، ٔی تف ثیًثبلایی 

تٛاٖ ٔتمبـٖ یب ٘بٔتمبـٖ ثٛؼٖ ـٚاثظ خٕؼی ٔی ٔتغیفٞبی ٔؽَ ٚخٛؼ ؼاـؼ. ؼـ ِٛـت تبییؽ ٚخٛؼ ٞٓ

(. ثفای 2014)آتب٘بوٙبن ٚ ٕٞىبـاٖ،  وفؼـا ؼـ وٛتبٜ ٚ ثّٙؽ ٔؽت ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ ٚاِؽ ثفـوی 

 :وفؼثفـوی ٚخٛؼ ـٚاثظ ٘بٔتمبـٖ ؼـ ثّٙؽ ٔؽت لاقْ اوت ففْ ِفف قیف ـا آقٖٔٛ 

     
  

 
  

  

 
 

٘بٔتمبـٖ ؼـ ثّٙؽ ٔؽت وبفی اوت ففْ ِفف قیف ـا  ثٕٙظٛـ ثفـوی ٚخٛؼ اـتجبط زٙیٗ، ٞٓ    

 آقٖٔٛ وفؼ:

   ∑  
 

 

   

  ∑  
 

 

   

 

                                                 
1- Bound Test 
2- modified F-test 
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ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ ثٕٙظٛـ ثفـوی تبثیفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن ٘فتی ثف لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٔؽَ     

 (:2016؛ ّ٘یف، 2016؛ ػجؽاِؼكیك ٚ ٕٞىبـاٖ، 2015قیف ثىبـ ٌففتٝ ٌؽ )اثفاٞیٓ، 

(6)            
           

       
 
           

ٍِبـیتٓ افكایً   :      : ٍِبـیتٓ ٌبغُ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی،      ثبلاؼـ ٔؽَ     

: ٍِبـیتٓ     : ٍِبـیتٓ وبًٞ لیٕت ٘فت )ٌٛن ٔثجت( ٚ       لیٕت ٘فت )ٌٛن ٔثجت(، 

  اوت. ؼـ ٔؽَ فٛق،  1391تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ثٝ لیٕت ثبثت وبَ 
ٍ٘بٖ ؼٞٙؽٜ ـاثغٝ ثّٙؽ   

ٔؽت ٔیبٖ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٚ افكایً لیٕت ٘فت اوت. اق ٘ظف تئٛـیىی، ا٘تظبـ ثف آٖ 

یٕت ٔمؽاـی ٔثجت ؼاٌتٝ ثبٌؽ. ثؽیٗ ٔفْٟٛ وٝ ثب افكایً لیٕت ٘فت، ل یبؼ ٌؽٜاوت وٝ ضفیت 

   زٙیٗ، ٞٓیبثؽ. ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٘یك افكایً ٔی
ٍ٘بٖ ؼٞٙؽٜ ـاثغٝ ثّٙؽ ٔؽت ٔیبٖ لیٕت   

اوت وٝ ػلأت آٖ ٔثجت ثبٌؽ.  ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٚ وبًٞ لیٕت ٘فت اوت ٚ ا٘تظبـ ثف آٖ

افكٖٚ وٝ ثب وبًٞ لیٕت ٘فت ا٘تظبـ ثف آٖ اوت وٝ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٘یك وبًٞ یبثؽ. زفا

ؼـ ِٛـت تبییؽ ٚخٛؼ ـاثغٝ ٘بٔتمبـٖ ٔیبٖ ٔتغیفٞبی ٔؽَ ا٘تظبـ ثف آٖ اوت وٝ  ایٗ،ثف 

  
    

اق وبًٞ  تف ثیً. قیفا اثف ثّٙؽ ٔؽت افكایً لیٕت ٘فت ثف لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی،  

 (. 2015لیٕت آٖ اوت )اثفاٞیٓ، 

 

 نتایج
ثب تٛخٝ ثٝ ٞبی وفی قٔب٘ی، ثفـوی ایىتبیی ٔتغیفٞبی ٔؽَ اوت. ؼـ ثفآٚـؼ ٔؽَ ٌبْ ٘ػىتیٗ    

ایىتبیی ٔتغیفٞب ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ ٞبی فّّی(، ٞبی ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ )ؼاؼٜ٘ٛع ؼاؼٜ

( ٔٛـؼ ثفـوی لفاـ ٌففت. ؼـ ِٛـتی وٝ ٚخٛؼ ٘بایىتبیی فّّی HEGY) 1ـیٍٝ ٚاضؽ فّّی ٍٞی 

ٌیفی ٌیفی ٔؼَٕٛ ؼـ ٔتغیفٞبی وفی قٔب٘ی، تفبضُػلاٜٚ ثف تفبضُؼـ ٞف ٔتغیف تبییؽ ٌٛؼ، 

ٚ  t1 ،t2ٞبی آٚـؼٜ ٌؽٜ اوت. آٔبـٜ 1فّّی ٘یك لاقْ اوت. ٘تبیح آقٖٔٛ ـیٍٝ ٚاضؽ ٍٞی ؼـ خؽَٚ 

F3,4 ٖؼٞٙؽٜ ٚخٛؼ ـیٍٝ ٚاضؽ ؼـ ففوب٘ه ِفف )ٚخٛؼ ـیٍٝ ٚاضؽ غیف فّّی(، ٚخٛؼ ثٝ تفتیت ٍ٘ب

 ٔٛـؼٔبٞٝ ٚ ٚخٛؼ ـیٍٝ ٚاضؽ فّّی ؼـ ففوب٘ه وبلا٘ٝ اوت. ؼـ  6ـیٍٝ ٚاضؽ فّّی ؼـ ففوب٘ه 

 ففْ ِفف ٚخٛؼ ـیٍٝ ٚاضؽ غیف فّّی ؼـ ففوب٘ه ِفف ٚ ثٝ ثیبٖ ؼیٍف ٚخٛؼ ـیٍٝ ٘ػىتآٔبـٜ 

تٛاٖ ثٝ تفتیت ففْ ِفف ٔجٙی ثف ٚخٛؼ ـیٍٝ آٔبـٜ ؼْٚ ٚ وْٛ ٔی ـاٜق ثبٌؽ. اٚاضؽ ثّٙؽٔؽت ٔی

 .2وفؼٚاضؽ فّّی ؼـ ففوب٘ه ًٌ ٔبٞٝ ٚ وبلا٘ٝ ـا ثفـوی 

                                                 
1
 - Hylleberg, Engle, Granger and Yoo (1990) seasonal unit root test 

2
 ( ٔفاخؼٝ ٕ٘بییؽ.1390تف ثٝ ٔمبِٝ پؽـاْ ٚ ٕٞىبـاٖ ) ثفای ٔغبِؼٝ ثیً -  
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ٚ ٔمبیىٝ آٖ ثب ٔمبؼیف ثطفا٘ی، ففْ ِفف ٔجٙی ثف ٚخٛؼ  t1ثب تٛخٝ ثٝ ٔمبؼیف ٔطبوجبتی آٔبـ     

ـؼ ثفـوی ؼـ ٔؽَ ؼاـای ـیٍٝ ٚاضؽ ٌٛؼ. ِؿا ٞف وٝ ٔتغیف ٔٛـیٍٝ ٚاضؽ غیف فّّی ـؼ ٕ٘ی

ثفای ٞف وٝ ٔتغیف، ففْ  t2  ٚF3,4ٞبی ؼاـی آٔبـٜغیففّّی ٞىتٙؽ. ؼـ ٔمبثُ ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼٙی

ٞبی ًٌ ٔبٞٝ ٚ یىىبِٝ ـؼ ٌؽٜ ٚ ٞف وٝ ٔتغیف ِفف ٔجٙی ثف ٚخٛؼ ـیٍٝ ٚاضؽ فّّی ؼـ ففوب٘ه

ٞبی ٔٛـؼ ثفـوی ؼاـای ـیٍٝ ٚاضؽ  ٔتغیف 1ٚاضؽ فّّی ٞىتٙؽ. ثف اوبن ٘تبیح خؽَٚ فبلؽ ـیٍٝ

ٔتغیفٞبی  ٘جٛؼٌیفی فّّی ٘ؽاـ٘ؽ. ؼـ اؼأٝ ثٕٙظٛـ اعٕیٙبٖ اق فّّی ٘جٛؼٜ ٚ ِؿا ٘یبقی ثٝ تفبضُ

( ؼـ ADFیبفتٝ )( ٚ ؼیىی فِٛف تؼٕیDFٓخٕغ اق ؼـخٝ ٚ ثبلاتف اق یه، اق آقٖٔٛ ؼیىی فِٛف ) ٞٓ

آٚـؼٜ ٌؽٜ اوت. ػّت ثفـوی  2ؼـ خؽَٚ  ـٚي ٌبْ ثٝ ٌبْ اوتفبؼٜ ٌؽ، وٝ ٘تبیح آٖ زبـزٛة

( یب I(2)ایىتبیی ٔتغیفٞب ؼـ ایٗ ٔفضّٝ آٖ اوت وٝ ؼـِٛـتی وٝ ٔتغیفٞب ٕٞدٕغ اق ؼـخٝ ؼٚ )

( لبثُ اوتفبؼٜ ٘یىت )آً٘، 2001اـایٝ ٌؽٜ تٛوظ پىفاٖ ٚ ٕٞىبـاٖ ) Fثبلاتف ثبٌٙؽ، ٔمبؼیف آٔبـٜ 

2001.) 

یبفتٝ ضبوی اق آٖ اوت وٝ ٞف وٝ ٔتغیف ؼیىی فِٛف تؼٕیٓ٘تبیح آقٖٔٛ ایىتبیی ؼیىی فِٛف ٚ     

ٌٛ٘ؽ ٚ ِؿا ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ ؼـ وغص ایىتب ٘جٛؼٜ ٚ ثب یىجبـ تفبضُ ٌیفی ایىتب ٔی

ثبٌؽ.  ثبٌٙؽ. ایٗ ٘تبیح تبییؽوٙٙؽٜ ٘تبیح آقٖٔٛ ـیٍٝ ٚاضؽ ٍٞی ٔی( ٔیI(1)خٕغ اق ؼـخٝ یه ) ٞٓ

ىتبیی ٚ ػؽْ ٚخٛؼ ٔتغیفی ثب ؼـخٝ ایىتبیی ثبلاتف اق یه، اوتفبؼٜ اق ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح آقٖٔٛ ای

اق ثفآٚـؼ، ٚخٛؼ ـاثغٝ ثّٙؽٔؽت ٔیبٖ  پیًأب لاقْ اوت  ،ثبٌؽٔدبق ٔی NARDLـٞیبفت 

خٕؼی ٔیبٖ ٔتغیفٞب  خٕؼی ثفـوی ٌٛؼ. ثف ایٗ اوبن ؼـ اؼأٝ ٞٓ آقٖٔٛ ٞٓ ـأٜتغیفٞبی ٔؽَ اق 

 آٚـؼٜ ٌؽٜ اوت. 3ٔٛـؼ ثفـوی لفاـ ٌففت وٝ ٘تبیح آٖ ؼـ خؽَٚ  ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ وفا٘ٝ

ٔطبوجبتی اق  F)ٔؽَ ٔتمبـٖ غغی( آٔبـٜ  ARDLضبوی اق آٖ اوت وٝ ؼـ ٔؽَ  3٘تبیح خؽَٚ     

تف اوت.  ٘جٛؼٜ ٚ اق تٕبْ ٔمبؼیف ثطفا٘ی وفا٘ٝ پبییٗ وٓ تف ثیًوؽاْ اق ٔمبؼیف ثطفا٘ی وفا٘ٝ ثبلا،  ٞیر

ٔطبوجبتی  F( ـاثغٝ تؼبؼِی ثّٙؽ ٔؽت ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ. ؼـ ٔمبثُ آٔبـٜ ARDLؼـ ٔؽَ ٔتمبـٖ ) ،ِؿا

اوت. په  تف ثیًؼـِؽ  90اق ٔمبؼیف ثطفا٘ی وفا٘ٝ ثبلا ؼـ وغص اعٕیٙبٖ  NARDLٔؽَ ٘بٔتمبـٖ 

ٌٛؼ. ؼـِؽ ٚخٛؼ ـاثغٝ تؼبؼِی ثّٙؽٔؽت ثیٗ ٔتغیفٞبی ٔؽَ ٘بٔتمبـٖ تبییؽ ٔی 90ثب اعٕیٙبٖ 

ٌٛؼ. په اق ٚخٛؼ ـاثغٝ ثّٙؽٔؽت ٘بٔتمبـٖ تبییؽ ٚ ٚخٛؼ ـاثغٝ ثّٙؽٔؽت ٔتمبـٖ ـؼ ٔی ،فایٗثٙبث

ثفآٚـؼ ٌؽ وٝ  NARDLتبییؽ ٚخٛؼ ـاثغٝ تؼبؼِی ثّٙؽ ٔؽت ؼـ ٔؽَ ٘بٔتمبـٖ، ٔؽَ ثّٙؽ ٔؽت 

ٞب ٚ ثٕٙظٛـ اوت ثب تٛخٝ ثٝ تؼؽاؼ وٓ ؼاؼٜ ٌفتٙیآٚـؼٜ ٌؽٜ اوت.  4٘تبیح آٖ ؼـ خؽَٚ 

ی ؼـ تؼؽاؼ ٚلفٝ ثٟیٙٝ، اق آٔبـٜ ٌٛاـتكثیكٖ ثفای تؼییٗ تؼؽاؼ ٚلفٝ اوتفبؼٜ ٌؽ. خٛی ِففٝ

 ؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٌؽ. 3ثفاثف ثب  NARDLتؼؽاؼ ٚلفٝ ؼـ ٔؽَ  تفیٗ ثیً ،زٙیٗ، ٞٓ
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، ضفیت افكایً لیٕت ٘فت، ٔثجت ٚ ؼـ وغص اعٕیٙبٖ 4ثف اوبن ٘تبیح ثؽوت آٔؽٜ اق خؽَٚ     

( 2016(، ػجؽاِؼكیك ٚ ٕٞىبـاٖ )2015٘تیدٝ ثب ٘تبیح ٔغبِؼٝ اثفاٞیٓ ) ؼاـ اوت. ایٗؼـِؽ ٔؼٙی 99

( ؼـ غَّٛ اثف ٌٛن افكایً لیٕت ٘فت ثف لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ٚ ٔطّٛلات 2016ٚ ـفیك ٚ ثّٛذ )

+(، یه ؼـِؽ افكایً ؼـ لیٕت ٘فت، 7/2وٍبٚـقی ٕٞػٛا٘ی ؼاـؼ. ثب تٛخٝ ثٝ ضفیت ثؽوت آٔؽٜ )

اثف ٌٛن وبًٞ لیٕت  افكٖٚ ثف ایٗ،ؼٞؽ. ؼـِؽ افكایً ٔی 7/2لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ـا 

ؼـِؽ ٔؼٙی ؼاـ اوت. ایٗ ٘تیدٝ ٘یك ثب ٘تبیح ٔغبِؼٝ اثفاٞیٓ  95٘فت، ٔثجت ٚ ؼـ وغص اعٕیٙبٖ 

غٛا٘ی ؼاـؼ. ثف اوبن ضفیت  ( 2016ٓٞ( ٚ ـفیك ٚ ثّٛذ )2016(، ػجؽاِؼكیك ٚ ٕٞىبـاٖ )2015)

ؼـِؽ وبًٞ  7/0ٕت ٘فت، لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ـا ثؽوت آٔؽٜ، یه ؼـِؽ وبًٞ ؼـ لی

ٔمبیىٝ ضفایت ٌٛن ٔثجت ٚ ٔٙفی ٘فتی ضبوی اق آٖ اوت وٝ افكایً لیٕت  زٙیٗ، ٞٓؼٞؽ. ٔی

٘تبیح  زٙیٗ، ٞٓتف ثف لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ؼاـؼ.  ثكـي ی٘فت ؼـ ٔمبیىٝ ثب وبًٞ آٖ، اثفات

 99ضبوی اق آٖ اوت وٝ ضفیت ٍِبـیتٓ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ٔٙفی ٚ ؼـ وغص اعٕیٙبٖ  3خؽَٚ 

وٙؽ وٝ یه ؼـِؽ افكایً ؼـ تِٛیؽ ٘بغبُِ ثبٌؽ. ضفیت ثؽوت آٔؽٜ ثیبٖ ٔیؼاـ ٔیؼـِؽ ٔؼٙی

ٌٛؼ. ایٗ ٘تیدٝ ثب ٘تبیح ؼـِؽی ؼـ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٔی 9/6ؼاغّی ٔٙدف ثٝ وبًٞ 

( ٕٞػٛا٘ی ؼاـؼ. ؼـ اؼأٝ ثٕٙظٛـ ثفـوی 2016( ٚ ػجؽاِؼكیك ٚ ٕٞىبـاٖ )2015ٔغبِؼٝ اثفاٞیٓ )

ـاثغٝ ٔتمبـٖ ٌٛن ٘فتی ؼـ ٔؽَ ثّٙؽ ٔؽت اق آقٖٔٛ ٚاِؽ اوتفبؼٜ ٌؽ وٝ ٘تبیح آٖ  ٘جٛؼٚخٛؼ یب 

 آٚـؼٜ ٌؽٜ اوت.   5ؼـ خؽَٚ 

ّٙؽ ٔؽت ؼـ وغص ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی ٘فتی ؼـ ث، تىبٚی ضفایت ٌٛنثبلاثف اوبن ٘تبیح خؽَٚ     

ٞبی ٔٙفی ٚ ٔثجت ٘فتی ثف لیٕت ٞب ـؼ ٌؽٜ ٚ ِؿا اثف ٌٛنؼـِؽ ثف اوبن تٕبْ آٔبـٜ 99اعٕیٙبٖ 

ٔطّٛلات وٍبٚـقی ؼـ ثّٙؽ ٔؽت ٘بٔتمبـٖ اوت. ؼـ اؼأٝ ـٚاثظ ٘بٔتمبـٖ وٛتبٜ ٔؽت ثب اوتفبؼٜ اق 

 آٚـؼٜ ٌؽٜ اوت. 6ثفآٚـؼ ٌؽ وٝ ٘تبیح آٖ ؼـ خؽَٚ  NARDLـٞیبفت 

، ػلأت خّٕٝ تّطیص غغب ٔٛـؼ ا٘تظبـ ثٛؼٜ ٚ اق ِطبػ آٔبـی ٔؼٙی ؼاـ 6ثف اوبن ٘تبیح خؽَٚ     

فُّ( قٔبٖ لاقْ اوت تب  5ؼٚـٜ ) 5اوت. ثف ایٗ اوبن ؼـ ِٛـت ثفٚق یه ٌٛن ثٝ ٔؽَ ثیً اق 

ؼاـ ٔؽت ٔؼٙیاثف ٌٛن ٔثجت ٚ ٔٙفی ؼـ وٛتبٜ زٙیٗ، ٞٓثٝ تؼبؼَ ثّٙؽ ٔؽت ـویؽ.  ؼٚثبـٜ

ٔمبیىٝ ضفایت ٌٛن ٔثجت ٚ ٔٙفی ٘فتی ضبوی اق آٖ اوت وٝ ؼـ  افكٖٚ ثف ایٗ،ٌؽ. ثب ٔی

تف ثف لیٕت  ثكـي یٔؽت ٕٞب٘ٙؽ ثّٙؽٔؽت، افكایً لیٕت ٘فت ؼـ ٔمبیىٝ ثب وبًٞ آٖ، اثفات وٛتبٜ

ٔطّٛلات وٍبٚـقی ؼاـؼ. ؼـ اؼأٝ ثٕٙظٛـ ثفـوی ٚخٛؼ یب ػؽْ ٚخٛؼ ـاثغٝ ٔتمبـٖ ٌٛن ٘فتی ؼـ 

 آٚـؼٜ ٌؽٜ اوت.   7ٔؽت اق آقٖٔٛ ٚاِؽ اوتفبؼٜ ٌؽ وٝ ٘تبیح آٖ ؼـ خؽَٚ ٔؽَ وٛتبٜ

ؼـِؽی ففْ ِفف ٔجٙی ثف ٚخٛؼ ـاثغٝ ٔتمبـٖ ـؼ  95، ثب اعٕیٙبٖ 7ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبیح خؽَٚ     

 ٔؽت ٘یك اثف ٌٛن ٘فتی ثف لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٘بٔتمبـٖ اوت.ٌٛؼ. ِؿا ؼـ وٛتبٜٔی
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( ٚ ٔدؿٚـ CUSUMٞبی پىٕب٘ؽ تدٕؼی )ثفـوی پبیؽاـی اٍِٛ اق آٔبـٜؼـ ٟ٘بیت ثٝ ٔٙظٛـ     

وٝ  ا٘ؽ. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاـایٝ ٌؽٜ 1( اوتفبؼٜ ٌؽ وٝ ؼـ لبِت ٕ٘ٛؼاـ CUSUMQپىٕب٘ؽ تدٕؼی )

ؼـِؽ لفاـ ؼاـ٘ؽ، ِؿا  5ٕ٘ٛؼاـٞبی پىٕب٘ؽ تدٕؼی ٚ ٔدؿٚـ پىٕب٘ؽ تدٕؼی ثیٗ غغٛط ثطفا٘ی 

 ؽاـ اوت.ٔؽَ ثفآٚـؼی ؼـ ثّٙؽٔؽت پبی
 

 هاخلاصه، نتیجه گیری و پیطنهاد
 یٞبی لیٕت ٘فت ؼـ ایفاٖ اثفثٝ ؼِیُ ٚاثىتٍی ٌؽیؽ التّبؼ وٍٛـ ثٝ ؼـآٔؽٞبی ٘فتی، تىب٘ٝ    

ٞب ثٛیمٜ لیٕت ٔٛاؼ غؿایی تٛخٝ ثف التّبؼ ؼاـؼ. ؼـ ایٗ ٔٛـؼ تبثیفپؿیفی وغص ػٕٛٔی لیٕت ٌبیبٖ

تٛا٘ؽ ثف أٙیت غؿایی ؼاٌتٝ ثبٌؽ، اق إٞیت ثبلایی ثفغٛـؼاـ اوت. ثب تٛخٝ ثٝ اثف ٘بٔغّٛثی وٝ ٔی

ٞبی ٘فتی ثف لیٕت ٔطّٛلات ضبوی اق آٖ اوت وٝ اثف تىب٘ٝ پمًٚٞثٛیمٜ آ٘ىٝ ثفـوی پیٍیٙٝ 

ٞبی لیٕت ٘فت ثف غؿایی ٚ وٍبٚـقی ٘بٔتمبـٖ اوت. ثٙبثفایٗ ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ اثف ٘بٔتمبـٖ تىب٘ٝ

ٛـؼ ثفـوی لفاـ ٌففت. ؼـ ایٗ ٔغبِؼٝ اق ٌبغُ لیٕت ٔطّٛلات لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٔ

ػٙٛاٖ ٔؼیبـی اق لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی اوتفبؼٜ ٌؽ. ثفای ایٗ ٔٙظٛـ اق ـٞیبفت ٝ وٍبٚـقی ث

( اوتفبؼٜ ٌؽ، زفا وٝ ایٗ ـٚي أىبٖ NARDLٞبی ٌىتفؼٜ غیفغغی )غٛؼـٌفویٛ ثب ٚلفٝ

ٞبی ایٗ ـٚي آٖ اوت وٝ ٘یبقی ثٝ ٕ٘بیؽ. اق خّٕٝ ثفتفیٞب ففاٞٓ ٔیثفـوی اثفات ٘بٔتمبـٖ لیٕت

یىىبٖ ثٛؼٖ ؼـخٝ ٕٞدٕؼی ٔتغیفٞبی ٔٛـؼ ثفـوی ٘ؽاـؼ ٚ لبؼـ اوت اثفات ٘بٔتمبـٖ ـا ؼـ 

 .وٙؽٔؽت ٚ ثّٙؽٔؽت ثفـوی  وٛتبٜ

خٕؼی ٔیبٖ ٔتغیفٞبی ٔٛـؼ  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ـاثغٝ ٞٓ NARDL٘تبیح آقٖٔٛ وفا٘ٝ ـٞیبفت     

لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی، لیٕت ٘فت ٚ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی ٚخٛؼ ؼاـؼ.  اوتفبؼٜ ٌبُٔ

ٔؽت ٚ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ؼـ وٛتبٜ NARDL٘تبیح ثفآٚـؼ ٔؽَ  زٙیٗ، ٞٓ

ٔؽت ٚ ثّٙؽٔؽت یه ـاثغٝ ٔثجت ٚ ثّٙؽٔؽت ؼاـای ـفتبـی ٘بٔتمبـٖ اوت. ثف ایٗ اوبن، ؼـ وٛتبٜ

یه ـاثغٝ  افكٖٚ ثف ایٗ،ت وٍبٚـقی ٚ افكایً لیٕت ٘فت ٚخٛؼ ؼاـؼ. ؼاـ ٔیبٖ لیٕت ٔطّٛلأؼٙی

ٔؽت ٚ ثّٙؽٔؽت ؼاـ ٔیبٖ وبًٞ لیٕت ٘فت ٚ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ؼـ وٛتبٜٔثجت ٚ ٔؼٙی

اق  تف ثیًٚاوًٙ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ثٝ ٌٛن ٔثجت ٘فتی  زٙیٗ، ٞٓثفلفاـ اوت. 

( 2016(، ػجؽاِؼكیك ٚ ٕٞىبـاٖ )2015یح ٔغبِؼٝ اثفاٞیٓ )ثبٌؽ. ایٗ ٘تیدٝ ثب ٘تبٞبی ٔٙفی ٔی ٌٛن

 غٛا٘ی ؼاـؼ. ( 2016ٓٞٚ ّ٘یف )

ؼـ ایفاٖ اوت وٝ ثب ٞؽف  1389ٞبی اق وبَ ایٗ أف ثٝ ؼِیُ اخفای لبٖ٘ٛ ٞؽفٕٙؽ وفؼٖ یبـا٘ٝ    

لیٕت ٞبی پفؼاغتی ٔىتمیٓ ؼِٚت ثٝ ثىیبـی اق وبلاٞب اق خّٕٝ ا٘ٛاع ا٘فلی ٚ ـوب٘ؽٖ لغغ یبـا٘ٝ

ٞبی ؼاغّی ٚ ثٛیمٜ ٌففت. اق ایٗ ـٚ تبثیفپؿیفی لیٕت ا٘دبْٞبی خٟب٘ی ایٗ وبلاٞب ثٝ وغص لیٕت
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 ،لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ٚ ٔطّٛلات وٍبٚـقی اق لیٕت خٟب٘ی ٘فت ؼٚـ اق ا٘تظبـ ٘ػٛاٞؽ ثٛؼ. ثٙبثفایٗ

ضٛع ـا ؼـ ثبٌٙؽ ثبیؽ ایٗ ٌٔٛؿاـاٖ التّبؼی وٝ ٕٞٛاـٜ ثٝ ؼ٘جبَ وبًٞ ٘فظ تٛـْ ٔی ویبوت

وٝ افكایً لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ؼوتفوی  ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ زٙیٗ، ٞٓغٛؼ ِطبػ وٙٙؽ.  ٞبی تّٕیٓ

وٙؽ ٚ تٟؽیؽی خؽی ثفای پؿیف خبٔؼٝ ثٝ ٔٛاؼ غؿایی وبفی ـا ٔطؽٚؼ ٔیالتّبؼی الٍبـ آویت

ـاثغٝ ٔثجت ٔیبٖ افكایً لیٕت ٘فت ٚ لیٕت ٔطّٛلات  زٙیٗ، ٞٓأٙیت غؿایی خبٔؼٝ اوت ٚ 

ٞبی ضٕبیتی ثفای خٌّٛیفی اق وبًٞ ٔؽت اق ویبوتٌٛؼ ؼـ وٛتبٜوٍبٚـقی، پیٍٟٙبؼ ٔی

یبثؽ، ٞبیی وٝ لیٕت ٘فت افكایً ٔیؼوتفوی التّبؼی ثٝ ٔٛاؼ غؿایی اوتفبؼٜ ٌٛؼ. ثٛیمٜ ؼـ ؼٚـٜ

 ـٚ ـٚثٝی تف ثیًیدٝ لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ثب افكایً ـٚؼ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی ٚ ؼـ٘تا٘تظبـ ٔی

 ـوؽ.ٞب ضفٚـی ثٝ ٘ظف ٔیثبٌٙؽ ٚ ِؿا ضٕبیت اق الٍبـ وٓ ؼـآٔؽ ؼـ ایٗ ؼٚـٜ

ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ وبًٞ لیٕت ٘فت ٘یك ٔٙدف ثٝ وبًٞ لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی  زٙیٗ، ٞٓ    

ق ٔطّٛلاتی وٝ ؼاـای وبًٞ ٞبیی وٝ ٌٛن ٘فتی ٔٙفی ٚخٛؼ ؼاـؼ، ضٕبیت اٌٛؼ، ؼـ ؼٚـٜٔی

ویبوت لیٕت تضٕیٙی ٚ ضٕبیتی ضفٚـی اوت. ؼـ ایٗ ٔیبٖ  ـاٜی ٞىتٙؽ اق تف ثیًلیٕت 

ٌٛؼ ا٘تػبة ٔطّٛلات تطت پًٌٛ ویبوت لیٕت تضٕیٙی ٚ ضٕبیتی ثف اوبن پیٍٟٙبؼ ٔی

 .ٌٛ٘ؽٌٛن ٔثجت ٚ ٔٙفی ٘فتی تؼییٗ 

ٞبی ٌؿاـیؼـآٔؽٞبی ٘فتی ؼـ وفٔبیٝ تٛاٖ ثب تػّیُ ثػٍی اقؼـ ثّٙؽٔؽت ٔی زٙیٗ، ٞٓ    

ٞبی ٔؽـٖ ؼـ ثػً وٍبٚـقی، قٔیٙٝ ـا ثفای تِٛیؽ پبیؽاـ ٚ ثب ثجبت قیفثٙبیی ٚ ثٝ وبـٌیفی فٙبٚـی

 ٔطّٛلات وٍبٚـقی وٍٛـ ففاٞٓ آٚـؼ. 

 

 منابع
ی لیٕت ٘فتی ثٝ ثبقاـ (. ویبوت پِٛی ٚ ٔىب٘یىٓ ا٘تمبَ تىب1390ٝ٘اثفاٞیٕی، ْ. ٚ ٌىفی، ٖ. ) -

 . 33-65، َ: 1وٟبْ ؼـ ایفاٖ، فّّٙبٔٝ تطمیمبت التّبؼی ـاٜ ا٘ؽیٍٝ، ٌٕبـٜ 

ٞبی لیٕت ٘فت ثف  ثفـوی تأثیفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن(. 1393اِتدبیی، اِف. ٚ اـثبة افضّی، ْ. ) -

 .1-26، َ: 1ٔتغیفٞبی ولاٖ التّبؼی ایفاٖ، فّّٙبٔٝ التّبؼ تغجیمی، ٌٕبـٜ 

ٞبی پِٛی ثف ثفـوی اثفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛن(. 1390ـ، ش.، فلاضی، ف. ٚ تّىسی، اِف. )اِغف پٛ -

وٛئیسیًٙ، فّّٙبٔٝ التّبؼ ٚ اٍِٛ  ˚تىٙیه ٔبـوٛف  لیٕت ؼـ اؼٚاـ تدبـی ایفاٖ ثب اوتفبؼٜ اق 

 . 183-222، َ: 8ٚ  7وبقی، وبَ ؼْٚ، ٌٕبـٜ 

٘بٔتمبـٖ ٌٛوٟبی ٘فتی ثف تِٛیؽ، فّّٙبٔٝ (. ثفـوی اثفات 1388پٛـ، ٜ. )أبٔی، ن. ٚ اؼیت -

 .1-26: َ: 4ٔؽِىبقی التّبؼی، ٌٕبـٜ 
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(. ٘مً ٔىىٗ ؼـ وبقٚ وبـ ا٘تمبَ پِٛی: ـٚیىفؼ 1390پؽـاْ، ْ.، ٌیفیٗ ثػً، ي. ٚ افٍبـ، آ. ) -

SVAR ٝ77-107، َ: 7وبقی ٚضؼیت ٘بلُ، فّّٙبٔٝ پَٛ ٚ التّبؼ، ٌٕبـٜ ٚ ٌجی. 

(، اثف ٘بٔتمبـٖ لیٕت ٘فت ثف ثبقاـ ٔىىٗ ؼـ ایفاٖ: وبـثفؼی اق 1396. )قـٚوی، ي. ٚ ٔٛتٕٙی، ْ -

 .81-105، َ: 23غیف غغی، ٔدّٝ التّبؼ ولاٖ، ٌٕبـٜ  NARDLـٞیبفت 

(. ثفـوی ػٛأُ ٔٛثف ثف لیٕت ٔٛاؼ غؿایی ؼـ ایفاٖ ثب 1394خبٚؼاٖ، ا.، ـاضّی، ش. ٚ ٘مؽی، ـ. ) -

 . 179-195، َ: 2بؼ وٍبٚـقی، ٌٕبـٜ ٞبی ٘فتی، تطمیمبت التّتبویؽ ثف تىب٘ٝ

(. ثفـوی ػجٛـ لیٕت ٔٛاؼ غؿایی 1395ثٟبـ، ا. ٚ ٔطٕؽـضبیی، ـ. )خبٚؼاٖ، ا.، ضمیمت، ج.، پیً -

 . 177-196، َ: 4ٞبی وبـثفؼی التّبؼ، ٌٕبـٜ ٞبی ؼاغّی ؼـ ایفاٖ، فّّٙبٔٝ ٘ظفیٝثٝ لیٕت

ـوی ٚ تطّیُ اثفات ٘بٔتمبـٖ ٌٛوٟبی (. ثف1395غب٘كاؼی، آ.، ٔفاؼی، ن. ٚ ضیؽـیبٖ، ْ. ) -

ٞبی ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ثف ٌبغُ فلاوت ؼـ ایفاٖ ثب ـٚي تّطیص غغبی ثفؼاـی، فّّٙبٔٝ ٘ظفیٝ

 .52-129، َ: 4وبـثفؼی التّبؼ، وبَ وْٛ، ٌٕبـٜ 

ٞبی ٘فتی ثف اـقي (. ثفـوی اثفات ٔتمبـٖ ٌٛن1389ثیبت، ْ. )ثػً، ي. ٚ ٔمؽنٌیفیٗ -

، 26ٍبٚـقی ٚ غؽٔبت ایفاٖ، فّّٙبٔٝ ٔغبِؼبت التّبؼ ا٘فلی، وبَ ٞفتٓ، ٌٕبـٜ ٞبی وافكٚؼٜ ثػً

 :َ20-1 . 

(. ثفـوی تبثیف ٘ٛوب٘بت لیٕت ٘فت ثف ٌبغُ لیٕت ٔٛاؼ 1392ِٕؽی، ع. ش. ٚ ثٟپٛـ، ن. ) -

 . 89-106ٞبی التّبؼی وبـثفؼی، وبَ اَٚ، ٌٕبـٜ ؼْٚ، َ: غؿایی ؼـ ایفاٖ، فّّٙبٔٝ پمًٚٞ

ٞبی لیٕت (. ثفـوی تبثیف تىب1389ٝ٘ا٘ی، ع.، خؼففی ِٕیٕی، ا. ٚ ـوِٛی ٔیف، ْ. )ػّبـی آـ -

 . 1-21(، َ: 3) 7٘فت ثف ضىبة خبـی وٍٛـٞبی ػضٛ اٚپه، فّّٙبٔٝ التّبؼ ٔمؽاـی، 

اثفات ٘بٔتمبـٖ تغییفات ؼـ لیٕت ٘فت ثف ـٚی ّٔفف ثػً (. 1387غیبثٛ٘ؽ، اِف. ٚ یبٞٛ، ْ. ) -

 .1-18، َ: 5فاٖ، فّّٙبٔٝ التّبؼ ٔبِی، ٌٕبـٜ غِّٛی ٚ ؼِٚتی ؼـ ای

ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی لیٕت ٘فت ثف ٌبغُ لیٕت وٟبْ ؼـ تأثیف تىب٘ٝ(، 1395) .ٌّػٙؽاٖ، اِف -

ٞبی ٔبِی ٚ التّبؼی، وبَ زٟبـْ، ٌٕبـٜ ایفاٖ )آیب ایٗ اثفٌؿاـی ٘بٔتمبـٖ اوت؟(، فّّٙبٔٝ ویبوت

15 :َ ،89-114. 

 .https://www.worldbank org(، 2012ٌكاـي ثب٘ه خٟب٘ی ) -

 /https://www.mporg.ir(، 1396ٌكاـي وبقٔبٖ ثف٘بٔٝ ٚ ثٛؼخٝ ) -

 /https://www.Fao.org(، 2012ٌكاـن وبقٔبٖ غٛاـٚثبـ خٟب٘ی ) -

ای ٔتمبـٖ ٚ (. ثفـوی اثفات ٔمبیى1394ٝقاؼٜ، ف. )ٌٟفی، ٚ. ٚ پّٟٛاٖٚضیؽی، ق.، ٌمبلی -

ٞبی ٞبی وٍبٚـقی ٚ ِٙؼت. فّّٙبٔٝ ویبوتٞبی ٘فتی ثف اـقي افكٚؼٜ ثػً٘بٔتمبـٖ ٌٛن

 . 77-92، َ: 8ـاٞجفؼی ٚ ولاٖ، وبَ ؼْٚ، ٌٕبـٜ 

https://www.worldbank/
https://www.mporg.ir/
https://www.fao.org/
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 1368(. اثفات ؼـآٔؽٞبی ٘فتی ثف اؼٚاـ تدبـی التّبؼ ایفاٖ عی ؼٚـٜ 1389ٚظیفٝ ؼیٕفزی، ق. ) -

. ؼٚٔیٗ ٕٞبیً ّٔی التّبؼ، ؼاٍٍ٘بٜ آقاؼ اولأی ٚاضؽ غٕیٙی ٌٟف، غٕیٙی ٌٟف، اوفٙؽ 1386تب 

1389. 

Refrences 
- Abdlaziz, R. A., Rahim, K. A., & Adamu, P. (2016). Oil and Food Prices 

Cointegration Nexus for Indonesia: A Nonlinear ARDL Analysis. International 

Journal of Energy Economics and Policy, 6(1): 82:87. 

- Alam, M.I., & Quazy, R.M. (2003). Determinant of Capital Flight: an 

Econometric Case Study of Bangladesh, Review of Applied Economics, Vol. 

17, PP. 85-103.  

- Arize, A. C., Malindretos, J., & Igwe, E. U. (2017). Do exchange rate changes 

improve the trade balance: An asymmetric nonlinear cointegration approach. 

International Review of Economics & Finance, 49, 313-326. 

- Athanasenas, A., Katrakilidis, C., & Trachanas, E. (2014). Government 

spending and revenues in the Greek economy: evidence from nonlinear 

cointegration. Empirica, 41(2), 365-376. 

- Brument, M. H., Ceylan, N. B., & Dogan, N. (2010). The impact of oil price 

shocks on the economic growth of selected MENA countries, The Energy 

Journal, Vol. 31, No. 1, 149-176.  

- Caporale, G., & Pittis, N., (2004). Estimator choice and the Fisher paradox: A 

Monte Carlo study. Econ. Rev. 23(1), 25˚ 52. 

- Choi, W. G., & Deveruex, M.B. (2005). Asymmetric Effects of Government 

Spending: Does the Level of Real Interest Rates Matter? IMF working Paper 

05/7. 
- Greenwood-Nimmo, M., & Shin, Y., (2013). Taxation and the asymmetric 

adjustment of selected retail energy prices in the UK. Econ. Lett. 121(3), 411˚
416. 

- Harri, A., Nalley, L., & Hudson, D. (2009). The relationship between oil, 

exchange rates, and commodity prices. Journal of Agricultural and Applied 

Economics, 41 (2), 501˚ 510. 

- Hylleberg, S., Engle, R. F., Granger, C. W., & Yoo, B. S. (1990). Seasonal 

integration and cointegration. Journal of econometrics, 44(1-2), 215-238. 

- Husain, T., & Martirosyan, T. (2008). Fiscal policy and economic cycles in 

oil-exporting countries, IMF working paper.  

- Ibrahim, M. H. (2015). Oil and food prices in Malaysia: a nonlinear ARDL 

analysis. Agricultural and Food Economics, 3(1), 1-14. 

- Kornonen, L., & Juurikkala, T. (2007). Equilibrium exchange rates in oil 

dependent countries, BOFIT discussion papers 8, Institute for economies in 

transition bank of Finland.  



 اثزات نامتقارن شوک نفتی بز قيمت محصولات كشاورسي                                                            

 

96 

- Mehrara, M. (2008). The asymmetric relationship between oil revenues and 

economic activities: The case of oil-exporting countries. Energy Policy, 36(3), 

1164-1168. 

- Moshiri, S., & Banihashem, A. (2012). Asymmetric Effects of Oil Price 

Shocks on Economic Growth of Oil-Exporting Countries (February 16, 2012). 

Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=2006763 or 

http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2006763. 

- Narayan, P. K., & Narayan, S. (2004), Estimating Income and Price 

Elasticity's of Imports for Fiji in a Cointegration Framework, Economic 

Modeling, Vol. 22, PP. 423-438. 

- Nusair, S. A. (2016). The effects of oil price shocks on the economies of the 

Gulf Co-operation Council countries: Nonlinear analysis. Energy Policy, 91, 

256-267. 

- Park, J. W. (2007). Oil price shocks and stock market behavior: empirical 

evidence for the U.S. European countries, Ph.D. thesis, Missouri, Columbia.  

- Pesaran, M.H., & Shin, Y. (1999). An autoregressive distributed lag modelling 

approach to cointegration analysis. In: Storm S (ed) Econometrics and 

Economic Theory in the 20th Century: The Ragnar Frisch Centennial 

Symposium, Chapter 11. Cambridge University Press, Cambridge. 

- Pesaran M.H., Shin, Y., & Smith, R.J. (2001). Bounds testing approaches to 

the analysis of level relationship. J Appl Econometrics 16:289˚ 326. 

- Rafiq, S., & Bloch, H. (2016). Explaining commodity prices through 

asymmetric oil shocks: Evidence from nonlinear models. Resources Policy, 50, 

34-48. 

- Shin, Y., Yu, B., & Greenwood-Nimmo, M. (2011). Modelling Asymmetric 

Cointegration and Dynamic Multiplier in a Nonlinear ARDL Framework, http: 

// papers.ssrn.com/ sol3/ papers.cfm? abstract_id=1807745. 

- Shin, Y., Yu, B., Greenwood-Nimmo, M.J., & Sickles, (2014). Modelling 

Asymmetric Cointegration and Dynamic Multipliers in a Nonlinear ARDL 

Framework. In: Horrace, William, C., Robin, C. (Eds.), Festschrift in Honor of 

Peter Schmidt. Springer Science & Business Media, New York (NY).  

- Yeap, G. P., & Lean, H. H. (2017). Asymmetric inflation hedge properties of 

housing in Malaysia: New evidence from nonlinear ARDL approach. Habitat 

International, 62, 11-21. 
- Wang, Y., Wu, C., & Yang, L. (2014). Oil price shocks and agricultural 

commodity prices. Energy Economics, 44: 22-35. 

 

 

 

http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.2006763


 (81 -100صص)1398 بهار/ 1/ شماره 11تحقيقات اقتصاد كشاورسي/ جلد 

 

97 

 ها  پیوست
.نتایج آسمون ریشه واحد فصلی و غيز فصلی هگی -1جدول   

 t1 t2 F3,4 ٘بْ ٔتغیف

ag 83/7*** -46/3*** -86/1 لیٕت ٔطّٛلات وٍبٚـقی 

poil 12/6*** -56/3*** -81/1 لیٕت ٘فت 

gdp  60/5** -41/3*** -4/1 تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی 
 ؼـِؽ. 1ٚ  5، 10: ثٝ تفتیت ٔؼٙی ؼاـی ؼـ وغص ***، **، *

 

.نتایج آسمون ایستایی دیکی فولز و دیکی فولز تعميم یافته -2جدول   

آٔبـٜ ٔطبوجبتی )ؼـ  ٘بْ ٔتغیف

 وغص(

آٔبـٜ  ٔطبوجبتی )تفبضُ 

 ٔفتجٝ اَٚ(

ؼـخٝ 

 ایىتبیی

ag  لیٕت ٔطّٛلات

 وٍبٚـقی

2/1- ***09/4- I(1) 

poil 98/1** -8/1 لیٕت ٘فت- I(1) 

gdp  96/1** -34/2 تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی- I(1) 
 ؼـِؽ. 1ٚ  5، 10: ثٝ تفتیت ٔؼٙی ؼاـی ؼـ وغص ***، **، *

 

  .نتایج آسمون كزانه -3جدول 

 ؼـِؽ 1 ؼـِؽ 5/2 ؼـِؽ 5 ؼـِؽ 10 وغص اعٕیٙبٖ ٔؽَ
 Fآٔبـٜ 

 ٔطبوجبتی

ARDL 
 15/5 41/4 79/3 17/3 وفا٘ٝ پبییٗ

14/1 
 36/6 52/5 85/4 14/4 وفا٘ٝ ثبلا

NARDL 
 2/4* 29/4 69/3 23/3 72/2 وفا٘ٝ پبییٗ
 61/5 89/4 34/4 77/3 وفا٘ٝ ثبلا

 ؼـِؽ. 1ٚ  5، 10: ثٝ تفتیت ٔؼٙی ؼاـی ؼـ وغص ***، **، *
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 .اثزات نامتقارن شوک نفتی بز قيمت محصولات كشاورسي در بلندمدت -4 جدول

غغبی ٔؼیبـ  ضفایت ٔتغیف  t آٔبـٜ    

loil
+

70/2 ٍِبـیتٓ افكایً لیٕت ٘فت  ***
 55/0  90/4  

loil
71/0 ٍِبـیتٓ وبًٞ لیٕت ٘فت - **

 25/0  85/2  

lgdp  98/6 ٍِبـیتٓ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی- ***
 25/1  58/5-  

c ْاق ٔجؽأ ػف  48/102 ***
 70/17  79/5  

 ؼـِؽ. 1ٚ  5، 10: ثٝ تفتیت ٔؼٙی ؼاـی ؼـ وغص ***، **، *

 

 .نتایج آسمون والد جهت بزرسی اثز نامتقارن شوک نفتی در بلند مدت -5 جدول

    t F آٔبـٜ

38/3 ٔمؽاـ ***
 45/11 ***

 45/11 ***
 

 ؼـِؽ. 1ٚ  5، 10: ثٝ تفتیت ٔؼٙی ؼاـی ؼـ وغص ***، **، *

   .مدتاثزات نامتقارن شوک نفتی بز قيمت محصولات كشاورسي در كوتاه -6 جدول

غغبی   ضفایت ٔتغیف

t ٔؼیبـ آٔبـٜ    

D(loil
+
47/0 تفبضُ ٍِبـیتٓ افكایً لیٕت ٘فت ( ***

 12/0  87/3  

D(loil
-
14/0 تفبضُ ٍِبـیتٓ وبًٞ لیٕت ٘فت ( *

 08/0  71/1  

D(lgdp)  35/0 تفبضُ ٍِبـیتٓ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی- **
 14/0  57/2-  

D(lgdp(-1)) 19/0 تفبضُ ٍِبـیتٓ ٚلفٝ اَٚ تِٛیؽ ٘بغبُِ ؼاغّی  13/0  51/1  

D(lgdp(-2))  ُِتفبضُ ٍِبـیتٓ ٚلفٝ ؼْٚ تِٛیؽ ٘بغب

 ؼاغّی

34/0 ** 15/0  26/2  

ECM(-1) 18/0 خّٕٝ تّطیص غغب- ***
 05/0  38/3-  

 ؼـِؽ. 1ٚ  5، 10تفتیت ٔؼٙی ؼاـی ؼـ وغص : ثٝ ***، **، *
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 .بزرسی اثز نامتقارن شوک نفتی در كوتاه مدت بزاينتایج آسمون والد  -7 جدول

    t F آٔبـٜ

09/2 ٔمؽاـ **
 40/4 **

 40/4 **
 

 ؼـِؽ. 1ٚ  5، 10: ثٝ تفتیت ٔؼٙی ؼاـی ؼـ وغص ***، **، *

 

 
 .(CUSUMQپسماند تجمعی )( و مجذور CUSUMپسماند تجمعی ) -1نمودار 
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