
�������� �� 	
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

� ������� ���	
����
 ������
 Macroeconom ics. ������� ��� ��� ����� �� ��
���
�	���
 
 !�"

#�� ��� $��	��
� %���


���������	���
	�

����
�� ������	�������


������ ���	
������
��� ������
�����������

��
��������� ������ ��!

�����

��� �������	
� �
���� 	������ 
������ ����� ���� 	��� � !��� ��"# $�% �&'
( �� ��)*�� �	

�� �
+�, 
�- �( .*�� 	��*�/ ��' ��/0 0� ���12 34	 5�"6 �� ��� 	��� � 78- 9�:( 
�# �$�%

����;�</� �=�+�</ �<�� >�&<4� ?�<:� �<� �;��&�"/ ��2;*���� 7�;@( �$/�� �/� ������� ��6

	��� � A��
B� ���C( � $��@( D�:� 0� "*��� 
���( ;*����� �$�% ��� �E��F/ �� �"/� 
2 ��2;*����

�7'
�/ G �;*��� ����	 ��/0 "6 �	 �H�I "�#��# J�4��K�( ��*�&4 � ;�;' � "�*# ���L

������ �������������
�������	�������� ��  ��!"�#
���$�%� &'� �� ()� �*���+�,��,
�-.	/
.
 
.� ��	/ �� 0�������&!�123 � ���0� (����
� ��	/045�  �-'
!67�8!�	� ���7
���
.69.�� �	�:, ���� ;�< �� 0
�
�  �3()'� &'� ���'� =�
!60�
����� )	��)	 
>	?����

=@A��
BC!3��A �/�� 9�� &'� �� ��@
� 0D$�� ���
�� ��A E@
�

"�#� ���� � #���$

;�
 �� F�!�#
�� ��� � ���� 	�� !�" #���$ %&�'� +��� G�, �� &'�	��� ������ H'���
@
��A02	��  ��	�6 �� E@��	0� ��#���$ %&�'� +��� �� �� 0	��� �� =���0� ��I/JKLM



()* ��+!," (�!-"� ���

#
�
 &��	� 
 ������
 N��.� �'���(� ���	��� ���"� ��.� ���	
�O
� EP�
Q��)�"'�	E@
��&'�=J
Collected Writings. )��*�� ��
 !�" +��,� ��
�����	 $��  
 �
 -�.


JN@�6 &!�,��A���
�� �� 0�'�� E��� �� &R
�����
:'�0"�7
�'
>	+�� �� ����7� �� ��0���� ��@
� &'�&� ��%���S
�� �.�� ET'�F.	 �()�'/�� �	 �,
67� EC"'�	0� ������
9*�"� ���� �� �� ��!	�-� 
��� ��U	 E()�'/;�
 JV ;�<

S=���
0� ;�U��  ������
��0�'W�X2Y�+���  )�D	��� =���@
��F�!�0�!�Z!B
�Q���T' �-�� �	 E[�F����� =��� �/ ���@!%���9'\�

��.�0.	����.	 &!�12.3 ��4.� E@��0� ��2� ��  ������
 ��8� ����� ]'
>	 ��
��� ���0� ��^	 ��0	�
��������� ���� ������ 	�


E��
��������� �� 0�)	� ��2� =)	�
�0� ��� _)�0� (��� ��� ������ �� ���� �/�� �� 0��	`
#
�.� ().� a�R��  ������ ����)�� =)����� ���� ]���� � b2�c��  �
� 028"�� d!���

.
 !�" /���

%&�'.� +��� = ������ ]'
>	
� �� ��� 0��D� (F'
I
� 
�^!�EeS(��� f
<S �� @$����@$��
 �
.� 0�.���gU� �  
�� +�,��,T' ��4� E@��� h'���  �
�  
!"���-�� �	 	#���$

=�
�0� ��-�^!B@$�� ]4A�)�
=_C!	��0� 9� ���%�T�'� �� �� �1	/`���
ij� ���%� 
�)!�7k�0��2�]'
>	045�gU�
0�l =)��0� &!!Q� �� ;��U� dY
 �' )!$�� E
ij� ���%� �� �
�0�gU� F�!� E�)�(���� ��
9')Q�)�'�
� F!	@$�l &'
�-��� E��
6��� ��A0Q!D<dY
 �� E@'�-	�� E�)�)�4� �� )!$��
67�
�� �23 �)�)�4� ��S N@
� &'� EF�!� �-$�� 9%	 &'
���-^��� 0�' Eh��� �� =)���0� )��04!A

S=C'�(�
�
��������� �!$��  �3�'�B � C!3��� ��  ��!"�F�!�E
ij� ���%� ����/@
� �� )�'�
� ��
 �F.�� 
� (����  �3�	��� �	�:,` 
i���m'
�
!>	 E�
� 0�
Q� ��� &!�"R	 �
� �� &'�	
�.� F�!.� �.� 0l�Y5�` 0:�')%	 n�-�� o_)3� Z'�F�� ()�'�F� ��< �� �� )!$�� )	���0� ���%�
 ���%� � (
-� �-A
	)	���0�0$�B@
�!
�	�:,��gU�&'� � _�
�0�?�<� ;�B ���%�



��� 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

 ��p67�'��

�P
��)�	���0���g!l&'� �� ����>�	�@!23� o)3� ��
�
!ik�@U� �� 
ij�

�
 0	���� ������ ������ �	 12��
�����	 � .
 ��� !��
��  �
�� ��	��� � 

;�%�	� 045� 9��� J_����>�	� �� 
!!q�`06)	� ��� �� �^')	� &'� � o)�3� ��
� 
!ik�@U� ��
=)��"3 )!$�� � ���%�

 �
.� 0$�2Q.� +��.� �.' �$�.
�T' �� 
�^!.�04!.A 	#���.$ %&�'.� ���.'� 
.A/��..�	
�� bDY����  ��p:�
�!
 d'
5 �3��2�3� 	#���$ %&�'� =@��0� ��2� �� ��
���������
��A0Q!D<dY
�� ��A�� ��A������ �� ���
D5���'� =�
��*��� E��� �����/;��l� � r����
�	 E��������2	 �������� 0Q
 E���� n�:�3 �� =)�0� 0%4� �	\�X"�
!I���A
�T'��
6���
�����
� E0�!Q��&!�,�� =@��0���2� ��c7�	
YAF!	������ 9�  �
���4� E��� �	�%2l� �-��

=��� 0��!l 
�� E\�� ;�q��� �� ��^��)	��
6 ���  �
�0$�� @
�!
 �� �	\�Q�

e�%&�
���'
 (��)


�
�	
!!q���:23 
���
<�,
67� =@A�
;�U�� ����������� 	#���$ %&�'� �� )!'�s	 
'�
=@��' �����
 �/t�l� ;�l ��gl�D� 
�^!���� E)	��� b���� �/9� �� 0�)	� ��2� �-�� �
� F�!.�  �3�^').	� n�.I�� ��.
�
.�  
!:2.^,?�.�� r�.	T' EJKuV ].3� 9.'��� �.�
Ev��A&'� �� =@�
6n�	 �-�!
���X	]'
>	E
>	b����&'� =)�/)')B�� ��Z!B��
���������
�� _9!3w�
6T�����^�	� Nc��'�!	`��+!," 0
��+��� �� ��&"4*���
9B ���R
 �� 0^R�

NC'��/0�
'��� E���0� ��2� �� ������ 0
��&'�	+��� &!�"R	
�.� b4Q�.� )�3��A02	
:'�0'��'
�/��
���������)5�� KV E
!A�  �-$�
 ��S
�-.	/ Ex�.��� =)���.� S F�!.�).� ��
�������.��S�.' S F�!���
���������S(�
67
� 0��.
����.�� �� �� )�2.���� �3��.�	�2.3 ��  ��'
>	T'  ��
�� �� )�3��A0�
����.������0.� �� @�
.l&.'� �8!�	 =)���@�
l E���
6 )�/��&!!Q�&'�	 �3�'
>	
0<�
�� ��6)�"'�	)5��y�BF8� E��:23#
���/045� z�YA� ��-	n�	0�!
���X	

S=@
����
6��
� ;�D�����E@
��f����{,f���

��!��&'� �� �-��
^!B=@��0���2� ��#4"� 
>	T'
:'�;�
 eV �� 0�!
���X	]'
>	

������0� �� JK|V ]3� 9'��� �� JK}V �3� 9'��� 0	��� ���� ��  ��< �� E��� ()���
!U��

=��-	 n�	 ��� ������ 0'�<



()* ��+!," (�!-"� ���

�*+��!, -�./ ��01�2�3
�� =���0��'�~�U$ �� F�!���'
>	���2	�$��
�	#���$ %&�'�+��� ��^�	����B���&!�"R	
 �����A#���$ %&�'� +��� �� 0��'� 
!6��� �� �� ��� E@"	��0�0��'�F�!���A ���'�
0�l � )'/92� �� �� ��'
>	�� 0�
���	 �-<�D��
� �� )'�
6g��� E
�� &!23 �	��
k�� =��2	

=@
� ��R!�/�YA �� �� gl�D� �� 0A
� �� ����!� ������ �� �-D�&'�

IS-LM���	�

��� �� ��� 3�45� ;)� �-	/&'
�2-�=)'�
6&'�)�0��'����5�� F�!� �3�^')	� �� 0A
�
;)� �!$�� ���5 =)	��� �Q
�� �� �/JK}V ]3� 9'��� � JKLV ]3� �� &"	�3 &'�$� ���!3
&'� �� �
'� =@�
6 ��
� ��%�	� ���� EF�!���'
>	 ��  ��!"� &���:	� ()'��	 @4� �� E5�45�

���� �3�F2�
� � �-�2!� 9')Q� �
� ������
 � )	�
�02	 ��� 0^%	�!3 ����>�	� E�-$)�
Eg!l &'� �� � E��2	 C3�
� ��  ��
�:$� �!$��  �3�'�B 5�45� ;)� E;�l &'� �� ��� =@��)	
 �3
!q���5� � 3� �-!�U��m!�����
!Bgl�D� 
�^!�E(���&'� �� =��� F!�/@!%���04!A
;)� �� �3�F2�
�� �-�2!�&!!D� �
�)'�� 0'�3�$��Q� �,���'�� �-	/ �3�$��Q� �� (����� C4� ��

=��0� ��� E)	�� �����


�� ����
� ������������� ����� ��������

&!�12.3 �  ��p67�'��

 � P
�� ����� @!23� 
� F�!�7
)!.�7k� E0$�.�  �-!'����  �-4�� 
:'� � ;�B &!� +�R�	�
�� 
!:2^,9��� @�
^!B�� )!'�s	  
'�=�
�0�0	���
�

=@�
6���5?�� ]�!���
 
3
0:	��� �� �D� ��7` 0	�!4:'��� ��	�
� EJKuV ]3� ��
��` &�)'
����4!�� _@
� =0�= /=n�������7�� (�����4�
�Q
�.� �� P
�� ]'
>	 E9%�"� ��< �� _�67��!� (�:^	��
��2!2�� &!!Q�������>�	� 9��� @!23� 
� �� 
3 =)	���

=)����� )!�7k� ��
�� 0�
�� ����
����� ������



��� 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

��A ��p67�'��

�'
>	_;�' (�:^	�� ��` &!���F2!�
 ��p67�'��

�� �3��
 04Q�t���&!� ]Y��� 
�0��D� �� ��
��` &"�6
.�� 9.'� �3)Q� �� �'
>	&'� =)!^R� �Q
�� E@
�

=��� #"� � ��2	 ����/
�^!�_������3 (�:^	��
E
�04� ��!� �� � E;�B  �
� ���%� ]'
>	&!�123&!���
��.
�
.� �.� �� �-!.'���� �4�R.� ��.5&!� +�R�	� �'
>	
�� ]Q$�Y� =��� �Q
��E@��� ��
�T"'��03���� E0:�')%	

�-..����..A
..�  �
..� �-�..� �....	 ��  ��'�....B � ��D....�
�� �!$���'
>	c�� �
���4�E�����������0$�� �3����� �� ����� ���


=�
� C3�
� E��A0��2�9��

��� �����

=@��� ���� )�� ������ F!	  )')�t
:	 E�)�(����  �-	�
�	 (�������Q$�Y� ������ ��

JKMV �JKuV ]3� �� ���3��^�
�^!�En��0	�-������Z!B������ ����P�A
�@
��

E�
�0.� ��
� �-	/��A ������ �� 0'�-	�
�	 �� 0��:�3 0�l � )	��� )�� ;�l �� @�

��

Z'�F.�� ��.'� +��.� �.� �3��.^�&.'� �� 06)	� ���)	��
�

�� _0�= /=n� ��` �$�
 �
��� �� ��  )�� ;)� =@��'0�

��  
.�� +�.,��.,T' ��.A E�
.� �.*��� JKuM ;�..


;).� �� �B =���/)').B ).�� �)���&!!Q�9���� v��A

� ��).	��BZ%	 ������  �(�
�"6 ��!"�  �-^3��BE�$�


=@�
6���5 ������ )�� �� 0��@�
^!B

���� �����



()* ��+!," (�!-"� ���

� ! "#$�%��&'� ��(	��

08�
������  �3�:$� �� n�I�� � �������5 �� E()���' 024�  �-'��/�	� �-��
^!Bn�2�
&'���	��$EJKuV ]3�9'��� �� �����08�
������;)� &!�"R	=)	)�
67(�4�
�6�F����7
=)	���0� #"� �� 3� �Y��� E�3�$��Q� &'� � ����$��Q� JM  ���� ��@A�
 _�!	��4!"�B(�:^	�� ��`
@�
^!.B� _
�-.� �3��.�/ 02.3�
.� E�/m��� �� �` 04� )�/�� � )!$��  �-��"l �Q
�� ��
Et��&'
�2-�E��!��&'� �� =)	�
�)��@�

�� (��)	� 
>	�� �-$)� &'� E�	�'�� �08�
������
��R.� �$�` @
� (��.� 0	�!4:'��.� �.�	�
.�  
D.3� �.� 03�
6#
���$� ;)� @A�

��6� � �!	��4!"�B(�:^	��P
Q�$�		 ��3� (�:^	��P
Q��3� N@
��3�w$�		w��6�

������
 � 3�45�  �:$� �� ���
6 n�-$� W�)2� E;)� &'� ���A�
 =_@
� 0^3��B�"
j�T'
0:23 E;�B  ���%� � ��p67�'��

EP
��0�Q' E;)�  �F�� ��� =@
� (����s!4!�0�U��
�� F�!� ���� �� �� @
� (���  
>	 � 0�
8� �3��!�� �� F!:	�@�:�@�
^!B()�����Q��

=@
� ()�/@
�

4�30��5	 6�&! �	���37��8! ���%��#���$

)3��A &������ ������ �)�'/�� )� &'� 
� ��
�� ���� E0�
8��  
>	0	�D� h'

@�
^!B��
��D��� �3�:$� ]Q
��� E)� c�� 
�-�y'�)��� �/0Q!D<dY
 �� )!$��P�
U	�@!3�� =���
r����� � ��2	 C!>������� �� ������ �� 0	��� =��2	 C3�
� ��p:�
�!
 �� �� �-	/
�-�(����
�

=@"!	 �����)�, 
:'� E��2	  
!6�4� ������ ����
�� )'�
6���%�;�B@$�5� m�����
��������� �� 0�!4��T��� �	��!D��A(�6)'� &'� ���
0$�l �� =@��� n�	 &�)'
����4!�E(�
6&'�
D3�=)����� )'�%�������9�� �� �� 
ij�Z%	
�� 0
�
� Z%	 �� ��A 0�l � ��� ��!�� &'� ��  
!:2^, �-��
^!B)3�� &�)'
���A ��7
��@��� ��%��� �� =��D	 ()!%�C3 �-	/t
:	� ��
��������� 
�^!��� ��� E@���P
��]'
>	
��t
:	&'�&!�123� �-�$�� �3(F!:	� &�)'
�=@
� ��)U� ��!"������� �� ��
��c�� ���3

=�
� ;�j
 
'��� ��@
� 0��� ��� ������  �-�
�!
 ��i/��D-� �
� �-	/Z	�� ��7



��� 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

 ������ 045� &'����E;�B @$�5� m������
!B� �-�'F�!�&!����l�D� EJKMV ]3� ��
@
�!
0'���� N��0� ���
'�r�����
 ;�lgl�D� &'� E04� ��<�� =���0� 9!�^��� ��DA�

=@
�!
Z%	��s!4!�0�U�� E0$�� @
�!
 9��%� �� 0$�B

"	��)��*� +,�
� �% "	��)��*�

C-� E ������ ���� �� (���D� �
� )!4� ������� E0$�B@
�!
 �� �� �� 0$�� @
�!
 F�!�7
�� )	�
�0�gU� ��!"� E���� �/�� =��� ;��)�� bY������ �/�� ��%��� &'� � �
�0�0%4�
)!$�� � ���%� 
�02�
i� E(
-��
	����
!!q�E�8!�	 �� � E(��� ��'����� m!� ���� 3� 0�U��
=��D.	 ��
��.� ��)�., 0$�.B @
�!.
 Em!�
�&')� =@���
��
.� 
!.ik�@U.� C!%�"� ��< �� �� ���%� �� 0$�� @
�!

Z'�F��  
�^!���2��� �� � 
�Q'

�� )!$�� )	���0� E)3�0�

=)3�
&�)'
�=�
�@�$�R�?�� 
!67�8!�	���)���&�)'
�
�/0&��1 n�	 �� ��A+��� �� EJKML ;�
 �� F����� �	/ �
0�
8�)3��� @�� �� 	��2����2� 3�45!� 67�&" #8��

;�< �� E��'
�/�� ��)!$���;�B&!�z�D��� �0$�B@
�!

�-���	 �� ���&'� �-	/]8!�	=)	��� ��
��Q$�Y� ���� E�
�T' ������ 	��
��

 �-	�
�	 ��  �()2�ZR�@"	���0�@
�!
 &'� &!�123 ��4� E���  �� 04!A 0$�B@
�!

0$�B @
�!
 �� ��D�
� (�D��� T' �8!�	 �� �� [�F� ���� ]Q��� �-	/0�l =)�� &!!D� �� )!$��
����&'�g��� E���T	��  �-!	����	 �� 
ik����A�� ;�B ]�
�Z3�� ��  ��<�� E)��"	��0�
��� E)��  
!6�4�����r����� E0$�B ]'�B C8lZ'�F�� �� @"	���0�;��)�T	�� 0�Q'E)'�
67

=�
�	 �� ��� &'�

 �F8� �3
i� v��A�� (�
�"6Z3��B�  )�gU�T' �� EF������ &�)'
�Z$�,

&!� F!,
��@%!%l=)�/@
���0Q2�b����T'n�8	�

=)'�
6(�
230$�� �0$�B@
�!




()* ��+!," (�!-"� ���


67��)	���
ij�0$��@
�!
C3 �0$�B@
�!
C3 0�Q'N��� �-�'F�!�� �-�!
��0<�
�� 
>	��

�� )� )3��A ����� (�6 �/E��� 9'�� ������ ���� ��� � )!$��m!�
� �
� 0�!23� �
�T'

=@
� @
�!
 �� �� 0D!�
�W��	 E@
�!
 &'
�-�

-.*/*0 "$1$�

�� ��� =��D	 �-�'F�!�;)� �� 0^R� E�s!4!� 0�U�� =��� F�
2���s!4!� 0�U��  �� En�� gU�

;�< �� �-�2!� � �3�F2�
����
ld!��� �
�  ��2��� 9��� � ��
/t��T' ���'�@4�

]3� �� 0�
8�y'��	 ]'�B 
� =)'�
6�-�!
���X	�'
>	�� 0^R�E0�U��&'� E@��0���2� ������

�
 �����4���

� ���!�&!�JS0	��"�w ()�S ��Y��� �� )����� ��%���  F�!���
��������� ��  ��!"� EJKMV

=���� ���� E�)�)�4� �� 0�l En���

�-	/=)	����$�R� ?�� ]'
>	�� �)� �� _�!D24� (�:^	�� ��`�s4� )	���� � &�)'
����4!�
]'
>.	0	�D.� �.�  ��Y.��� &!�., ��.�� �� )	�
�0�gU�

67���)	�
�0�gU�&!�123�-	/=���)	0	��R23 ������
� ���!� &!�]Y��� �� �� )�����h��� C$�� �� ����p:�
�!

E&!'�B  ���!� �� ;��l  �
� 0�Q'`)��� (����
���
 n���
)3��A&!���@�

�� �Y���&'� E_)	��9D%�� �� 
�\��n���
�� =��� �s4� � &�)'
� �� bl E&!%' �� E���� &'� �� =@��
�)�)�4� �� W�%!%l�� ���&'�04� b���� EJK|V ]3� #
���

=@���  ���!� � n���&!�����02	 ��$��D� �!3
��
� ������

)��*� 2
�

;�2�l� �� E��
��������� ��m4Y� &'� �� ���� �� =��0� ���@
�!
Z%	����
!B En�
gU�



��	 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

�� ��D	  ��2��� F!	 ����p:�
�!
 �� ���'� � )����)	 )!$�� ���2	@!D�� �
�0��� Z	�� E��'�
08'�)�)�� 
!>	 E(��
 )���� �� (����
� �-��&�)'
�E�� �/�� E)�3� n�8	� 0��A�� �� ��� &'�
JKu� ;�
 ����  �3���6 �� 0^R�E@2"�&'��� =��� ��
�@'�2l������A �-�U��� ��;�B

�
 �����	 7������	
 ���89�
 The Supply of Money and Changes in Prices and Output. �� ����	�

�� ��	(��  


JNC'��/0���

&'��,
67� E���)3��R	�/9�����Di ��Q���;�B]�
���Di���08'�)�)���
	

EC'��.�)3�.� �
.�� ��.<�.� ���p6 �� �� ��  )')� �-	�
�	r����� 08'�)�)��

��
D.� �
.� 0$�.B��
!!q.� (����
�� &���
��
� )l &'� �� ��� =��2	 )3��A 
!6�4�

E04Q�Z	��)l ��=@
� ()���7(�
26 E)	��0�x�D%	��z�"D	�m����� 
:'�9����

� C!>��b'
<��  ������@!$�Q�b!��C!>�� �-�
�!
�� (����
������ E�����)3���

 �-�'��)U��� 0<�!�l�0$�B@
�!
Em!�
�&')�=)��0� ����0$�B@
�!
����
!!q�

���'� ���� ��@!Q��0�
�!
&!�,��@
�&'�
�^!�
YA0�l�@
���� ��)')�

=)'�2	 
�)� E)�� 
�-�

��@2!���0Q������C3 ES)!3�n�8	� ���7S�42� ������5��0
�!
 �3��^�

� 0D."	��< �� ;�q��� �@2!� �� 0��:�3 �� C3 � )��'0�Z'�F�� C'�� � 0D"	 ��<

�8!�.	 N)���0.� n�2.� �-'
!:�-�� �-�$�ld��� 
:	�^	 ��A E)��'0�Z3��C'��

�3��.^�&.'� �� �)� C!4"� �� @
� &'� E@�
6 ����0�E()���' ���	 �� �� �� 0��A�

=)'�2	 
�)� �� �/ Er������D-� �� ��@
�&�2�


!!q� )l �� �,
67����l�D�@!3�� E@
� ()!

	
A/�� ���3��l�D�&'� EC!	��0� ��	��,

=���� ����� ���3��
�� ��� E@
� (�
�7

���8� 9	��)�
	 �	���3 ��8�
	

�� JK|V ;�
 ��)l��������� E;�B@$�5� m������
!B� �-�'F�!����
!B&!� ����CI���
@'�)3 � h'���d!����� ��������� =@��0���2� ��b���� �$�� 0��R���!��T'�����



()* ��+!," (�!-"� ���

 
.�� +�.,��.,T'  ���� ���.3���l�D� 
�^!� =)!
�0� 
>	 �� b��� 0�
�!
  �-��R�	�
=@��� @4� �� ��
U�&'� =)'�
6��
U���,� ����&'� E;�
 )�, ���B ��� =���c
�^�

(�
23 n����3��^�
�^!�EJK|V ]3� #
��� �� =��� �� n�'� &'� �� �� ���0Q'���E;�� 9���

�
 ���(������	

���60Q���� � ��� ���� �/�� )')�f�Y5� E������=)	�
�0���
8��� J_������`���� ��
n�.	 ��  �()')B ��� ������ =@��� ���� E���F23 ��< �� E\�� n��� � \��  ���!� �� )�0�
+�4Y��.	 
!ik���
�
� EZ3��B;�
 )�, � �Q��� &'� �� �B =��� (�
�	0�!�Z!B �� ������
��  
!6�4� �
� ��� =)'�
6 C3�
�  �()���)��%�� d!��� E)!$�� � �-�2!� 
� ��
� �3�	���

=��� ()� 
'�04!A E�
�0� ���� ��� ������ ��D��� �� ()')B&'� ��  ���)5
EJK|V ]3� 9'��� �� =)	��� �3()'� ��23 E@4� &!���
������ �� ��  )')� �42l E��
��������� �� 0�,�� (�
67
&.'� =)	�
.�  
D..3���..�� �/n�

..� � 0��..
 ��..�7
(�:^	�� ��`����$�
���N�� )	������D� E��
���������
� ���
��!.� (�.:^	�� �� �D�` @����
 ����� E_�67��!�
������7�� �67��!����D�` �����
���E_�67��!���;�l
)����02	�!��l ��A&R
����
��������� &'� =_������3
;�
 �� ��A�$�%� ��@����
 �����$ =)	���c7 �� ��!"��

.
 0���� &��	� ��	 1
�	���
 : �	 0���� ��� $������ �*���� $�� � ��	
� �� % �(� 3	������	 �	�

%�(� ;	��������	�
 �� ��	� 7������ 6� ���� ��	, �� �� ��	: ���9


eN)���0� ��!� &!�, EJK|�  ���� ���!�

�.� �-	/ 
�� ;�5� 0	�D� �@
���	�)� �� _ F�!�������` �-!'�:^!B���'�
�������)�, �������'
>	�� �-	/C-� �� )��"30��!Q���T�'� E���#4I 0
�
� ��<

=n w )'�
60�?�<� ��� ������C4� �� �� ���0��	 ��* �	�  ��
���  ��8�����������/��=L

����'
>	��0^R��, ��@
�&'�L ��8������
5�Q� ��'�8^	��045� ]�!��=@"!	
����!l� (�����E+�4Y� 
!6����� �
�)	���0� F�!�+�%	� 
���)')B��"��C3

=@��p6 ������ )'�� �� 0'�-^R��, �



��
 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

���8�9	��)�
	 +��)
 ��:��%�2�3 ;�<�! +


E F�!.� ������ �� ��� &'� E����$ � @����
 045� gU�
�-	/=@�
60�()'��	 04� �� En�
� ����� 
� ������>�	� 
!ik�
n�
� �� @
� ��<&'�gU� r�
�t���� )	�
�0�gU�
)�.	���.� �.� �8.	/ �.� )	��� ��!�A� �� �� 0����<� ��
�
�
n�
� ���'� =)�3�0� 9�� 0%Y�� ��< �� �� ��A ����>�	�
r���.� �.
 f
.< nF4�"� E)��"3 0'�%�����>�	�  ����
 F�!� ��� ������ ��  
!:2^,��< �� �� ���  ��-�^!B

=��2	 ���� ��
�
"�
���  ����

3�!�	 �
�

 �
.�@"	���02.	 ����.� ��.� ����.��  �-$).� �.� ��.� &.'� E ��-�^!.B r���.�&!�"R	
����>�	� �� )	��� (�67/
�� &'� �� �-$)� &'� ��6)	��
 �� 0$�l �� =)��� ��
��� ����p:�
�!

�)	�
�	~�U4� ��A;)� �� �� �-	/W�l�
5��� E)�3�0� ��
�
!ik�@U��� �-3�:�� � ��
�� �����
_ ��p:�
�!.
 � �F.	��� �3
!q�.� 9��.�` �3
!q�.� n�2�

'�.
 ]��p.6 �  ��.� 
'��%.� �� 0Q��� �� )'�
60�x
�
#���� ��  ����28� �-�� �-$)� Em!�
�&')� =)���� �3
!q��
���p.6 �� �.� 0���.5��23 �� ��  ������  �3
!q�� &!�
=@�
60�
��� E���p6 �-�
�!
��23 @U�� ����� ����
n�
��� ��%'
<� �-�
�!
&'�
67��� ��2	0�gU�����$
#.���� (�.:	/ E)�.� 
!!q.� E)�3�0� 9�� �� ��A����>�	�
�� 95�l  �-'��
�!D�y'��	 E�/hD� �� � E()� (��&!2R�
�� E92� �� �1	/�� �"'�%� �� 08�
��� �-$)� �����
� !��� ���!�



()* ��+!," (�!-"� �
�

��� �-$)� �� ��%�	� &'� =���)3��A ()���7(�
26��!"�E)3�0� ��)')� �-�
�!
 �
��]8!�	

�
 ��� 5*
� �����<*�

�)8.� ]>l�� ��>�� �� � ;��� T' ����� �� =@
� ()� ��-^�J9�*�8 4:� �� 08�
������
n��� �  ���!� &!�  ��Y��� �� ���0� ��^	 JK|V ]3� 9'��� �� ���/ E�s!4!� 0�U�� ]1R'���
�U� �Y��� &'� E)	)�/
� �Y���&'� �� (����
� ��
 �)5 �� ����p:�
�!
 �� &!23 ��� E���� ����

=)'�
67

-.*/*0 "$1$� �"� 
4 5����&��

����>�.	� �.� 0��:�.3 N@
� 
.'�f
� �� E0'�%�����>�	� ]'
>	 �� n��  ��-�^!Br����

�� F�!�)� W%!�� �-'
!67�8!�	h��� C$�� �� �-$)� &'� E)	)�0�
Q� F�!� �-$)� ��0'�%�

��  
�(������!"� 
2� ���� ��A0Q!D<dY
�� )!$��P�
U	� �����5&')�=)	��� @
���

]�
��� �)8� 0
�
�T' 
�0��D� Em4Y� &'� =��� E)	�
�0� ����  F�!���
��������� �1	/

=��� 9�7

� �-�2!.� 08'�)�9')Q� �� E��A 0Q!D< dY
 �� )!$�� ��"3/@^6��� E F�!�  �-$)� ��

�)��� E;�B C8lZ'�F�� E;���  �
� =@�
60��k^	�s!4!�0�U�� ������
b'
<�� �3�F2�
�

��Z'�F�� E&!'�B ���!��s
� ��
60� ���!�Z3�� �� 
8���s
� )!$��Z'�F�� �� 
8��

�.� )��'0.� ����� �8	/ �� 9')Q� ������
 &'� =���/0�;�D	� �� �� �-�2!� � 02
�  �3�F2�
�

=)	�
6 ��� ��A0Q!D<f�Y
�� )!$�� �  ���!� � )��'Z'�F�� @D"	T' �� �-�2!� � �3�F2�
�


.:	 ���p.6 ����>�.	� �.�  ��.'� ).l �.� 9')Q.� &.'� 0:	�.:, �� )��0� (���� ����$

n��� �� #%� �3�F2�
� E�$� ;)� �� E;���  �
� =���� 0:�"� n��� �� �F2�
� ��6)���&!!Q�

&'� �
�T'��&!23 ��� E)�3�0� ��^	Z��7�� ���;�
  ���!�� ���p6;�
 � ��� ;�


9')Q.� ������.
 E)��0.� ;�D.� �� ).	�0'�%�����>�	�  ���� �F2�
� ��6)���&!!Q��� x
�

�!3 )'�� E���0�!�Z!B9��� ;�B C8l��
!!q��� �8	/�� Eh��� �� =���0�
�Q'

��!"���2�l�

��6)���&!!Q�E0�/;�
 �� ;�B C8l  )5�� uZ'�F��T' E;���  �
� =@��)	 )!$�� 
� 
i�



�
� 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

Z'�F�� )5��u ��F!���23 �� �3�����
� �� ��02
�  �3�F2�
� ��@���0� �/
� �� �F2�
�

C8l ���'� �8!�	 =)�3�0�Z'�F�� )5��u �� �� �-�2!� E
�� &'� ��Z��7���� F!	 �-3�:�� =)�3�

=���02	 �� F!	)!$�� �' ���%� ��  
!!q��!3 E�/hD� �� � E�
�02	 
!!q��!3 ;�B 0Q���

0�!�Z!B��
!!q��-�� �� @��� ��%��� ����$ E F�!�  �-$)� bY��+�,��, �� E&'�
����


.� )'�D.	 ;�.B 0�!�Z!.B9��.� ���
.l =)3� ��
� 
!ik�@U� �� )!$�� )'�� ;�B C8l �� ()^	

=)��� �����  
i� �!3  ������  �-�!$�Q�

#%� 9�  ���%� ;�%�	� E)	���0'�%�����>�	�  ���� �F2�
���6)���&!!Q�
67� E04� ��<��

����T' �
�C3 �/E@��� 
i�)!$��
�E)'�
60�&!!Q�02
� ���5�� �3�F2�
���0	��� ��

@"	���.	;)� &'� E F�!� ;)� ����
�� ;�D� �� 0�l Em!�
�&')� =;�
 T' ��)l 0	���

=)'�2	 �*��� )!$�� 
� ���%� �)�)�4� 
!ik���  �()���)��%�� ]'
>	

�(�6�, 7���� +,�
� �% �$*(, 
�&$!�

����>�	�  ���� �-3�:�� � n�
� 
67� N��� 
'�f
��� E0'�%�����>�	� n�
 ��-�^!Br����

(�D�.�� E0$�Q�	� ��� ()!1!B n�>	 T' ;
��� ��F�� ����� �� @
�!
 ���� �� 
�� E)���� 0'�%�

� ����p:�
�!
 &!� ��� T' ����� �� @
�!
 �� �� @
� &'� E@
��t�� E9��%� �� =@
�

�� ���� ;��� =@
� �-'��� ]'
>	E��!-�;
��� �� �� d!U5 ��F�� Em!�
�&')� =��� ��' ������

�
 ���� 3	
�	 � ��	
�

���D�`���

B������ � )�$)!�&!�#
���� ���J0	��� ��6��
 n)� r����Ev��A&'�

+�A@!	 ���'� 0�Q' N@
� ()� ����p6 gU� �� _���
��!� (�:^	�� �� \�l � ��4� 0:	���7

=)	�� �Q��� r����� 
8�� Eh��� C$�� ��@
� &�2� E����p:�
�!


 �
� )��"	���	 F�!�  �-$)� _J N)'�
60�
Q� 0'�%�����>�	� �� 0��� E�5�A ��< ��

�� )!$���)�)�4� ����
U	� )��"	���	 F�!� �-$)� _e E)	
!6 ��
� (����
� ���� ��p:�
�!


(����� E�-'����'
>	��F�� �� (����
� �� E@
�!
 �'
>	�� ��� ��!	 _L E)��� &!!D��� �/0Q!D<dY


=��
60l�
<� f�5�



()* ��+!," (�!-"� �
�

���8�9	��)�
	 �	���3=��>	

E)!	F��)lJK|V ]3�9'��� ��@����
 �����$ �-�DU5&U$ ��@
�&�2��� ��<��23

)�'�
� E;�
 )�,���B��� =���������l�D� �� n������l E��������� ��C�7�l �	�
��������

=)	�2� 0��� #4"� ���123 JK�V � JK|V ]3� �� )'�
6r�
�_��
�� ��U�� �	` )'�%�P��*�

dY
 ��@�

�� E)��0� &!!D� �� ������ �
����0�
�� �� 0'�%�����>�	� �� �^')	�&'�

�� )����� ()!%���
��������� 0:42� �� ��D	 &'� ()')B&'�t
'pB@4� =)� ���
'pB0Q!
�

9.�� 0'�%.���.< �.� �� ��.A ����>�.	� (���2.3 0$��  �3����� ����F6��� � �-3�:�� E��
��

�.� 0	�.�� �.� EC.� @
� E0'�%.�����>�.	� )
�0.� 
>.	 �.� �� ��� &'� @4� ��4� E)�3�0�

�� 0%!%.l����>�.	� ����.� ��., � )�., c��v��A��  
�^!�@�
^!B��
���������

�/�� =)	�2� 0��� 0Q!D<� �'�B  ��-�^!B ]'
>	T' ����� �� E)	��/@
� �� 0'�%�����>�	�

=)'�
6r�
�@����
 �����$  �
 �� ()� f
< �-^$�, (�����0'�-^3��BE�B

"� 
4 5����&�� ����� �% �%�($8*� ��(4����

����� E\�� ����� 
� 0'�%�����>�	� 
!ik�� Z%	 &!!D� �
�  �����' n�>	  �8�"����'� ;��

NC!3�0� �*��� ��!��&'� �� ;��� �� E�8�'� �� =@��� �������  �
!	����� � 0$��


.67� �.� ��� ��.^	 _������.
� (�.:^	�� �� ;�.l � =0.�= /=n� �� �D.�` ;�.3 �
..��� M

N��� )3��A 0�!�Z!B9���
!IP
������
!!q�(�6 �/E)����Z')	����04!A��6)���P
��

�/�� ���� )3��A  ��� ;�
 P
�� �
� ()�'/;�
 P
���� 0�!�Z!B&'
�-�E@$�l &'� ��

�� �4X"� &'� ��� E)'�
6 ��� ������ C4� ����R�� ��  ��!"�m8Q�m��� E�8!�	 &'� E����

��AP
��0	���#%� E)���� 
:	���04!A��6)���P
��
67� N��� �!$����!-')�F�@%!%l

).	���02.	  ��DA� &!�,�'
Q�bD< ��� =)�	�)� �� ()�'/������ )')� F!, �� )�3�0� 
!!q� ��

�
 6�	��� =��,

�� ����7������ �/�� E@
� ��-^�P
��J0����� n�6 �� �� 0�
�������&'� =���0�!�Z!B

=@
� ()� ��A���P
���� z��
�0^3��B��Q$�Y�  �
�0'��D� �����



�
� 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

�� ���  �-A
	[�F� �-^-����
!!q��� ��� ��^	 _=0�= /=n� ��` t�D	���
:'���M

�
 7��2�>�� 12
��	(� 6��� .
 ���� �����	( ����� �� 12
��	(� 6��� 

�� �.� )��.��)�B0� �D� �� J
'pBP�YQ	� ��� �
	  �-��>	
����p.67�'��
.
0%Y��
!.I �-'��� ���
 � 0�!�Z!B]8!�	
=@
� ��6��
 @!	�%��� ���� E@%!%l �� E)'/0�������

2.� �.� 0.��
!!q.��.� 
8�� )	���0� 0$�B @
�!
 ��
!!q�
����.� ��
!!q.�9��%.� �� E��.� (
-� �-A
	 �� 0	\�<
)	���0� C3 ��^��� &!� ��� � ��>�	� ���� (
-� �-A
	
t�D	���;)� =���/������ ��� �
	�� ��  
�^!���
!!q�
 �
�0'��D� E@
� ��-^�e���  �-A
	 ��8�	� ;)� �� ��7

=@
� ()� ��� �
	��
!!q�����
lgl�D� #�$��!� ����!�

�
 =�(� �	� $��
� �����	(

L%9:&�% �):*' ;**<�

]Y��� �� 
��
� ��@��� ���� �-�2!� � �3�F2�
� &!!Q���U	 (����� �����' n�>	 Z3��BEn��
#
�� E��!��&'� ��C-�Z3��B�� =@��0��s!4!�0�U��
(�:^	�� �� �D�` ��4!� ��� � _=0�= /=n� ��` 
^!�04��
�
�� &.'� =@
� ���
.6���.5_������
� �� ;�l � �!D24�7
�� �3�F2�.
� � �-�2!� 9')Q� �� )	��� ��^	 ����������
E0'�%�����>�	� ;�D� �� 0�l E ���!� ��
!!q���Z��7��

=�
'pB���5��"3/��<�� )	���0�
(��.�� @2!.� � �F2�.
�&!!Q�C-� 06�'�T' �� �-	/
@2!���2!2����z��
� 
'pB
!!q� )�����23 ��)	�
�7
���.'� 0�Q.' E)'�
6 ��!� �D� �1	/P�A
� =��� �F2�
� � �%�� �
����

��2!2�.� E)��'0� Z'�F�� ;�B C8l Z'�F�� 0�!�Z!B�� ���F23 ��< �� �-�2!� � �3�F2�
�



()* ��+!," (�!-"� �
�

&').� =@
� �����.A
�  
�2�  
'pB
!!q��� ���� ;�< �� 0Q��� �F2�
� � @2!� �� z��
�
���.5 �3�F2�.
� � �-�2!.� �� ���.^� 9')Q.�T' �45���� E;�B C8l Z'�F�� �� �� m!�
�
��  ��< �� E��� )3��A ���� ;�< �� � )��� ��2�l� 9')Q� )�'�
� E�/ �� �� ��4� E�
'pB02	
)')�;�B C8l �� m
���� 0UY
 ��  ��4l
� � 0^-�)�'�
�T'9�� �� �-�2!� � �3�F2�
�
 ��%�	� ]$�%� �� �� �� 0���Z

BH
�B �� )	��� ��^	 ��4!� � 
^!� E&'�
���� =)���'0� 9')Q�
��7` ��A 0Q!D<dY
 �� )!$�� )�� @^6���)�'�
� �� ����0� E��� ()� f
Y�0'�%�����>�	�

=@��' _)���0� F!	 ��� ����� �� 0'�%�����>�	� �'
>	�� b��Y�

�
 ��� ������ �� $���
� .
 �����>�����

J)��*� 7����

v��A�� �(�
�"6 �-^3��B�� 
8�� �-'���]'
>	+�,��, ��@
�!
 ������ 
�� En�

����p:�
�!
&!� N@^6
'� �-3�
6&!��-'���r�	@!3��
 �-�F.l&!.� 0�Q.' w ����p:�
�!.
 ��.A &!� � ������ �
 �-.�$�� &!.� �.' @$�� �  F�
.�T	�.� &!.� �.' E0
�!

&.'� 04.5�  �3�����.
� �� 0..�' =�4�R..�  �3��..^�7
C!3��.� ���.��� 
�^!�C3 �/ E
���t�� �Q
�� E�-^3��B

�
 6��*�����	 -
 ��������	�

���F23 =��� })-Q� � L��D��� Ee ����
'pB
!>	 0����
!I
 �� �� =)�/)')B9*�"� ��t
:	��U	 ����'�2	 
!!q�T'
�-�$��SZ

BES)��� ��� �,)'�� �-�$��S��Z

B&'����'�
Em!�
�&')� � E��
60� f
Y� ES)���0� ��� �,@%!%l�� ��
�� 	�


�.� 0���.^�
>.	 �.*��� n�:�.3 �� ��
�������.�� �.� )'�
.6 F�
2�.�0
�!
  �-�'��)U� 
�
=)���� ����� 
>	 �� )'�� ����p:�
�!


0'�%�����>�	�  ��%�	� ]$�%� �� ()� f
Y� �-^$�, EJK�V ]3� 
A��� �� E�5�A��<��
 �-����.� �.� @��.' �Q
���!$�� ���A�
 =)'�
6 
8�� ��� ������  ��!�� 
!!q�� f�5� ��



�
� 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

�� =�
!6
����� _�-3�:�� � n�
� 
:	()�'/����� 04� n�-�� �� �'` 0'�%�����>�	�  ��-�^!B
045� ��"3T�'��� C�!�0�0��'
>	�������&���@
� F!,En�(�
��*��� �8�'� �� �1	/Eh���
()� �*��� 045�  �3�'
>	� �3��-�^!B E�$�%� &'� 
A/ZR� �� =)3�0� 9!�^� �� ��� ������
����� 
!A�  �-^3��B
�  ��
� E����A� �� C3��A0� E�/�� Z!B ��� =)'�
6 )�3��A �5�A
��� E�
!6 �� 045�gl�D� �� ��@
� ���04!A���3@2"�&'�gl�D� �� 0A
��,
67� =C���

=)��"3 �����A
�05�A@!23� �� WQY� �� )��"3F!	0D$�Y� &!�&'� ��

���	 :�%�1�2�3

�
 !�" &��	� ��	 .
 !�" '��"�� ������ � 

� J�-�'F�!��X	E�-�!
���X	N)	�(��� v���A� ��A�� W�)2� ��0^3��B&'����E(�
6�
 (��
��
P�.A 
.� =)!�.� ���.� �!�"� )').� �24.� �� �
.�� �����.
� �.�` e)�� )')� �����
B�'
>	
��� E)���02	 (����
� S����' ��D-�� )')�Sm!�
��� E��
��������� E()�'������ ��6)���)!$��

�_@
� ��"�'�-	/�)��� y!-���!�

�
 !�" ���  �
�� 1
�	���
 �	� 6��� �* �	�  ��
�� ������ �6���

L�?�	� :��@/ ���+��)
 � �%&�
���'
 �����	

�*��� F!	 �-	�
�	0:	�:,��  
!"����4� E�
�02	 ��%�	�  F�!������� 
�#%� 0'�%�����>�	�

-
 3������
���	 �	 5�>�� ���,�� 8
 1�"��� $�� 
���

� �3�F2�.
� ��."3/9')Q� E}���  �3����� ����	 
� #%� �-	�
�	 &!!D� �
�����$ =���0�
)l �, �� �� )��!D�)'�� ��
��������� �� )'���0���
5� ��4� E�
�02	�!��E�-�'� )�	�� � �-�2!�
����  �3�F2�
� � �-�2!� �� 0�����  �3����� �� (����  �3�	��� �� 0��	  �-	�
�	 )�	���0�

=)�3� d!��� �� 
'pBP�YQ	�
&'� 
������
D3�=@
� ()� ;�D	� T!
���X	������ #
�� E?�� 0^3��B���	
�r����
0Q������ �-$)� �� E)	�(��� �Q
���� ���
!B��� ��0'�-$)������ n�	 u���

B������ E(�
67
��
���A0Q!D<dY
��)!$���� )���0�x
�(���23 E�3�:$� &'� =@
� ��-^��6���  ��8�



()* ��+!," (�!-"� �
�

=�
'pB0����5�/0Q!D<dY
t�l� ;�l E)!$��  �-	�
�	 n�2� Em!�
�&')� =����
�-	�
�.	 &.'� k^�.� �.� ���0� f
Y�Z

B&'� ;�l
=)	��0� 0��@�
^!B�� �-	�
�	 &'� k^�����

B�@"!,
Z'�F.��  ��(
-.�E0�.�  �-'��/�.	� )')� ����^��7� ��
��Z'�F.�� =��
60� )!$��Z'�F�� m��� F!	 �/� )��'0�
�.� F!.	 �/� ���0.� �F2�.
�Z'�F.�� m��.� E ��(
-.�

�^!��� �-	/t��E���/0�C3�
���
6��� �
� ��  ���a��
()3�.^� F!	 h��� C$�� �� �� ��< ��23 E&'�
���� =)'�2	0�
Z'�F�� �� 
3 ;�q��� � )!$�� E ��(
-�Z'�F�� �� EC!��0�

=)��0� �)!B �����& ���!��

��A E0��@�
^!B=@
� ���
6��
� ��%�	� ���� ��'���-��� E0Q��� ��8� ����
�'��

&'� ���'� ���� =)�

�
2i �� �� )	
�0�0	\�<0	��� n�)� 
3 �� @
�-'��/�	��  ��!"� ]8!�	

)!$�� �� �� _C!�"3�/)3�� 92� �� �� ��7`  ��'� ��!"��)�(���� �-	�
�	 ��"	����-'��/�	

�� E;)� &'� �� z�D��
�  ��D� 
� �� 
�� &'� ;�D� &!�123 =)
�0� 
>	 �� 9�^� E���/)')B

�
 ��
�	���(�
�� 6�(��  

�� ��� EC!��� )!$�� �  ��(
-�Z3�� E�/hD� �� � JE ��/&�@�
"B)3�� )'�� E���� n�:�3

 ��8� ���  �-$)� P�A 
� � h��� C$�� �� EC')'� �D� �� ��< ��23 @'�-	 �� =@
� h���

=)��� ����� )!$�� 
� ��'� 
i� )	���0� ;�B C8l��
!!q�E0Q���

 ��8� ��� �
�'���� ���� ��%��� ��
��������� 
�^!�E���� �� �3
�&'� �� Em!�
�&')�

�� E�
�'��&'� E;�l 
3 �� =)3�02	 �*��� )!$�� �-	�
�	 k^����  �()���)��%�� d!���0Q���

0Q!D<dY
 �� )!$��P�
U	� �8!�	 �� E()� ()3�^�  �-	�
�	 n�2� �� ��2	�R^����'�~�U$

()!1!B �-$)� 9l  �
� �� 0'�-���E�
�'��&'� E0�� 
>	 �� =��
60� ��)24� )!�� E@"!	 �/

�� ���0���>�	� &'� 0�l ()�'/�� =�
!60���
� (����
� ���� �-^3��B�� (��
���� ��2	 r�)��

 ��8� ��� �-$)� �� 0A
���0�lE��!��&'� �� =)���' �Q
��
�^!�E0Q��� ��8� ��� �-$)�



�
	 
� � 
� 
���� 	����� � ������ ����

�
 !���	�� 6�(������ .
 !�" &��	� ��	 1
�	���
 

�>l�� ���� )!$�� 
� �� ;�B 
!ik��� )	�()� ~�U4� J02
�  �-'
'pB�	P�YQ	� E)')� 0Q���

=)�3� ��
�

e:#����'
�����	

�'
>.	&'�  ���� �� ���0� ���6 ��
:^3��B�� 03�
6 �� 0U'�4� ��< �� E F�!��X	f�Y5�
&!�123()�&'� ��� =@
�@
��W
�
� 0'�%�����>�	� ]'
>	����)�
<��%�	� �� )	���c
�^�
 �3����� ������	@!3�� ������ F!	0	���
� 9*�"� �� )����0� F!	c
�^���%��� &'�  ����
c�� 9��.� ��< �� ���3 �� )	��� ���� E��� ������  �-��
^!B
�����	 &'� 
i� � �4�R�

=)	�()^	
&!!Q�0:	�:, 
� E F�!��X	��
:^3��B(�
6&!�"R	
n�-�.� �'�.B 
.� =).	�().� F�
2�.���.� ����.� �� �3�F2�
�
04!.A ��
6��.� 
>.	 �� �3�F2�
� 
67� )�/���  �3�F2�
�
�� 0��.A� 9*�."� E+���.�� �� @
� &�2� E)���� &!'�B
� +�A ��
6��� ��)-:	 � n�)R�
� ���^� E�3�	�A���7
0^3��B���� &'� �� a��	
B
:^3��BT' =)��8�!� (
!I

�
 '���(� 0,����� -
 !��� 

}S�3��!Q�SZ%	��@
� _04�
�(�:^	�� ��` L��$
�7�O���

.3 �� �.� )��."3 ).���.� E�3��!Q.� &.'� =��2	 �^� ��

�' �	����� ���� �� �� )�'/0����� �� 03�:�� �' 0	����
 '


