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خام از کشورهاي محاسبه شاخص ریسک تقاضاي صادرات نفتکند. در این مطالعه با مواجه  جدي خطرا بتواند می

گذاري در بخش به بررسی رابطه این متغیر و قیمت نفت با سرمایه 2000- 2014هاي عضو اوپک طی سال

) با استفاده از مدل داده هاي تابلویی با اثرات 2000-2012هاي (بالادستی صنعت نفت این کشورها طی سال

گذاري در تقاضاي صادرات نفت بر سرمایهاثر شاخص ریسک که  دهدینشان م جینتاست. تصادفی  پرداخته شده ا

ریسک  شاخص بیلذا با توجه به مقدار ضرباشد. بخش بالادستی صنعت نفت منفی بوده و این اثر معنا دار می

 51/0ریسک تقاضاي صادرات نفت،  در مقدار رییدرصد تغ کیگرفت که  جهینت توانیمتقاضاي صادرات نفت، 

کند. همچنین اثر قیمت نفت بر گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت در جهت مخالف آن تغییر میدرصد سرمایه

 12/1اي که یک درصد تغییر در قیمت نفت، گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت مثبت است، به گونهسرمایه

  دهد.عت نفت را در همان جهت تغییر میگذاري در بخش بالادستی صندرصد سرمایه

  

  JEL Q41 ،Q42 ،Q49:بنديطبقه

  گذاري در بخش بالادستی صنعت نفتامنیت تقاضاي انرژي، اوپک، سرمایه: هاکلیدواژه

 

  ، (نویسنده مسئول) طباطبائی علامه دانشگاه اقتصاد، ،دانشکدهاقتصاد انرژي ارشد کارشناس. 1

 aliheydari88@yahoo.com                                                                                     :پست الکترونیکی

 

 a.taklif@atu.ac.ir جپست الکترونیکی: ،یطباطبائعلامه  اقتصاد دانشگاه دانشکده علمی هیئت عضوو  استادیار. 2
                                                                                                        



 1397پائیز ، 28هفتم، شماره سال    پژوهشنامه اقتصاد انرژي ایران   52

  مقدمه.1

 کنندهمصرف عمده کشورهاي اصلی هايامنیت انرژي از دغدغهبه بعد،  1970از دهه 

صورت گرفته . در ابتداي دهه هفتاد میلادي اقدامات بوده است ، به ویژه نفت خامانرژي

ها و زدن موازنهخام علیه کشورهاي صنعتی، موجب برهمتوسط کشورهاي تولیدکننده نفت

معاملات اقتصادي این کشورها شد، به طوري که افزایش قیمت سوخت، تعطیلی و یا 

ها و در نتیجه کاهش کاهش ساعت کار واحدهاي تولیدي، کارخانجات، مدارس و بنگاه

کاري و تورم، نارضایتی عمومی را براي کشورهاي صنعتی به همراه تولید ملی و افزایش بی

آورد. به همین جهت این کشورها نیز به منظور مقابله با شرایط به وجود آمده، اقدامات 

المللی انرژي با هدف توان تاسیس آژانس بینمتفاوتی انجام دادند که برآیند آنها را می

ختلال در روند عرضه نفت خام دانست، تمام این ایجاد سازمانی براي ممانعت از بروز ا

). بعد از 13- 16ص  1389مسائل سبب بروز مسئله مهمی به نام امنیت انرژي شد، (کاملی، 

 يکشورهابحران بوجود آمده و عدم وجود ثبات در اکثر کشورهاي عرضه کننده نفت، 

 يهاسوخت انتقال از جهت يگذارهیسرما هاي زیادي در زمینهواردکننده نفت تلاش

 گاز و نفت ذخایر از تجاري برداريبهره پذیريامکان«اند انجام داده یلیفس ریبه غ یلیفس

 تقسیم کلی دسته چهار به توانگاز را که می و نفت جهانی تحولات بازار غیرمتعارف و

 غیرمتعارف، ب) گاز و نفت ذخایر تجاري از برداريبهره در فنی هايپیشرفت الف) :کرد

 کشورهاي بزرگ به کنندهمصرف بزرگ برخی کشورهاي تاریخی وابستگی الگوي تغییر

 گذاريهاي سرمایهسیاست کارایی در تغییر فارس، ج)خلیج  در ویژهبه نفت صادرکننده

 کشورهاي صاحب در هامیدان تولید و توسعه در اکتشاف، کنندهمصرف کشورهاي

گاز  و صادرکننده نفت و کنندهمصرف کشورهاي هاي تجاريسیاست در تغییر د) ذخایر،

 خطرا بتواند میصادرکننده را  ينفت خام کشورها يتقاضا تیامن، )»1391(درخشان، 

کند. از  سوي دیگر، به دلیل اینکه کشورهاي عضو اوپک، حدود نیمی از مواجه  جدي

میلیون بشکه تولیدات  92/6ه از صادرات نفت خام جهان را در اختیار دارند (به طوري ک

میلیون بشکه درروز را کشورهاي عضو اوپک  39/4، 2017روزانه نفت خام جهان در سال 

اقتصاد این کشورها وابستگی شدیدي به درآمدهاي نفتی  )).2018پی (اند (بیتولید کرده
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ابستگی شود، میزان وابستگی صادرات و و) ملاحظه می1دارد. همانطور که در نمودار (

مشهود است. بر  به نفت کاملا 2000-2014هاي اقتصاد کشورهاي عضو اوپک طی سال

درصد از صادرات اعضاي اوپک به صادرات  75به طور میانگین بیش از  اساس این نمودار،

نفت بستگی دارد. در این میان کشورهایی مانند آنگولا، لیبی، عربستان، کویت و نیجریه 

بیشترین وابستگی صادرات به صادرات نفت را دارا هستند، کشورهایی مانند اکوادور و 

ات کمتري نسبت به صادرات نفت دارند. امارات در بین اعضاي اوپک وابستگی صادر

این کشورها، از درآمدهاي حاصل از  GDPدرصد  30همچنین به طور میانگین بیش از 

فروش نفت تشکیل شده است. در بین اعضاي اوپک، کشور اکوادور کمترین وابستگی 

ترین علت این امر آن است که اقتصادي به درآمدهاي ناشی از فروش نفت را دارد، مهم

میلادي، دولت اکوادور تصمیم به تغییر برخی از  1999بعد از بحران اقتصادي و مالی سال 

هاي اقتصادي خود گرفت. به نحوي که هم اکنون بخش عمده اقتصاد این کشور به سیاست

درآمدهاي ناشی از صنعت توریسم و جهانگردي وابسته است. اقتصاد کشور آنگولا نیز 

ان اعضاي اوپک به درآمدهاي ناشی از فروش نفت دارد. حدود بیشترین وابستگی را در می

درصد  50باشد و بیش از درصد از صادرات این کشور از طریق صادرات نفت می 90

GDP دهند. در ایران وابستگی صادرات به این کشور را درآمدهاي نفتی تشکیل می

ا درآمدهاي ایران ر GDPدرصد از  35درصد است و حدود  75صادرات نفت بیش از 

دهد. در عربستان که جز سه کشوري از جهان است که ناشی از فروش نفت تشکیل می

بیشترین تولیدات نفت و صادرات آن را دارد، وابستگی صادرات این کشور به صادرات 

این کشور را درآمدهاي حاصل از  GDPدرصد از  35درصد بوده و حدود  85نفت حدود 

ن در حالی است که درآمد حاصل از فروش نفت در دهد. ایفروش نفت تشکیل می

برابر درآمدهاي حاصل از فروش نفت در ایران است. یکی از دلایل  5/3عربستان بیش از 

این امر این است که عربستان علاوه بر درآمدهاي حاصل از فروش نفت، درآمدهاي 

ورد آه دست میکنند بزیادي از طریق گردشگران دینی که سالانه به این کشور سفر می
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ترین ). بنابراین امنیت تقاضاي نفت خام این کشورها یکی از مهم2014(بانک جهانی، 

  آید.مسائل استراتژیک براي آنها به حساب می

  

  
  کشورهاي عضو اوپک به نفت خام 2و وابستگی اقتصادي 1وابستگی صادرات ):1نمودار (

  هاي پژوهشمنبع: یافته
  

ترین ارکان اقتصادي کشورهاي نفت یکی از مهم صنعت ذکرشده،با توجه به موارد 

شود و اقتصاد این کشورها وابستگی شدیدي به درآمدهاي عضو اوپک محسوب می

هرگونه احتمال کاهش در تقاضا و حاصل از صادرات نفت دارد. همچنان که اشاره شد، 

 نیآوردن ا يرو ایو  نیگزیجا يهايانرژ از به استفاده افتهیتوسعه يکشورها حیترج

خطر  کیبه عنوان  تواندیممنابع غیرمتعارف  خود از ازینفت مورد ن نیکشورها به تأم

 تغییر مانند هاي دیگر. برخی سیاستشود ینفت تلق صادرکنندهي کشورها يبرا اقتصادي

توسعه منابع نفتی غیرمتعارف ویا  به ویژه دیگر، طریق منابع از انرژي عرضه سمت به جهت

و  ياقتصاد يعضو سازمان همکار ينفت خام کشورها يشده در تقاضا ینیب شیکاهش پ

 پذیريباشد. به ویژه امکان اثرگذار ینفت خام جهان يبر تقاضا تواند، می(OECD) توسعه

 

دهدیمورد سنجش قرار مبراي هر کشور را  صادرات ه ارزش کلب ینفت خام صادراتنسبت ارزش . 1  

 .دهدیمورد سنجش قرار مبراي هر کشور را  GDPه ب ینسبت ارزش نفت خام صادرات. 2
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 هايشیل و نفتی هايشیل مانند غیرمتعارف گاز و نفت ذخایر از تجاري برداريبهره

  .)1391است (درخشان،  کرده مطرح انرژي امنیت مسئله در جدیدي گازي، ابعاد

در مطالعات صورت گرفته در این زمینه، نتایج به دست آمده نشان دهنده این است که 

سرمایه گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت در اکثر کشورهاي عضو اوپک به نوسانات 

طوف است و زمانی باشد، زیرا بیشتر توجه آنها به درآمدهاي نفتی معقیمت نفت منفی می

گذاري در اي براي افزایش سرمایهیابد، برنامهکه صادرات نفت یا قیمت نفت افزایش می

تواند بیانگر ). این مطلب می1395فر و بابایی (بخش بالادستی صنعت نفت ندارند جلالی

تواند اثر منفی بر این موضوع باشد که صادرات نفت در کشورهاي عضو اوپک می

  ري در بخش بالا دستی صنعت نفت داشته باشد. گذاسرمایه

بنابراین در این مطالعه بعد از محاسبه ریسک تقاضاي صادرات نفت خام از کشورهاي 

باشیم که ریسک تقاضاي نفت چگونه بر عضو اوپک، به دنبال پاسخ به این سوال می

  ذارد.گمیگذاري بخش بالادستی صنعت نفت در کشورهاي عضو اوپک تاثیر سرمایه

این پژوهش در جهت پاسخ به سوال مطرح شده در شش بخش تنظیم شده است. بخش 

 امنیت و تقاضا امنیت امنیت انرژي، زمینه در گرفته صورت تجربی دوم مربوط به مطالعات

 صورت گرفته، تاکنون که سایر مطالعاتی به نسبت مطالعه این جایگاه و است عرضه

است. در بخش سوم، به مبانی نظري پرداخته ایم. بخش چهارم، به روش  گردیده مشخص

ها اختصاص پژوهش و بخش پنجم به تحلیل نتایج بدست آمده و نحوه گردآوري داده

  سیاستی لازم ذکر شده است.  ها و پیشنهادهايدارد. در بخش ششم نیز توصیه

  

 مبانی نظري. 2

آن ارئه نشده است  ون تعریف جامعی ازکه تاکناي است امنیت انرژي یک مفهوم بین رشته

هاي مختلفی است که از امنیت انرژي بین  ). این امر به دلیل دیدگاه2012، 3وارد(اد

کنندگان مختلف، کشورهاي در حال توسعه و کشورهاي توسعه تولیدکنندگان و مصرف

 

3 Edward (2012) 
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انرژي وجود دارد. با هاي فعال در یک شبکه، سیاستگذاران و سایر ذینفعان یافته، شرکت

گیري و شود اندازهاین حال، این مفهوم به وضوح تعریف نشده است، این امر باعث می

). با این وجود، تعاریف گوناگونی از 2014، 4نجش آن دشوار باشد (سلمان و رمضانس

اند و در مجموع امنیت انرژي ارئه شده است که هرکدام بخشی از این موضوع را بیان کرده

اي از تعاریف، این تعاریف رابطه نزدیکی وجود دارد. در بین چنین طیف گسترده بین

اند و برخی امنیت انرژي را از ابعادي برخی از تعاریف، امنیت عرضه انرژي را تعریف کرده

اند و برخی دیگر امنیت تقاضاي چون کیفیت زیست محیطی و اجتماعی بررسی کرده

). ایجاد ساختاري براي اطمینان از 1984، 5ل و آرنسوناند (پائوانرژي را تعریف کرده

وجود تقاضاي مستمر و همراه با یک رشد منطقی براي منابع موجود انرژي با قیمت 

هاي تولید و عملیاتی، براي ایجاد توسعه بخش منصفانه (قیمتی که ضمن پوشش هزینه

ی در آینده کافی هاي تقاضاي خارجانرژي براي تامین تقاضاي داخلی و ایجاد فرصت

-باشد) و اطمینان از ثبات در وضعیت انتقال انرژي از یک کشور به کشورهاي متقاضی به 

که در هیچ یک از فرآیندهاي تولید و انتقال آسیب جبران ناپذیري به محیط زیست طوري

  ). 1394و همکاران،  توفیق (وارد نگردد 

ت که حداکثر محصول را براي مطابق ادبیات نظریه تولید، تابع تولید تابعی اس

چه عوامل تولید سرمایه، نیروي کار  چنانعوامل تولید نشان می دهد. هاي مختلف ترکیب

  خواهد تابع تولید به شکل زیر بیان عمومی ، نظر گرفته شونددر انرژيو 

 . امنیت تقاضاي نفت خام2-1

از جمله کشورهاي  ناپذیر در رشد و توسعه اقتصادي کشورهاامروزه انرژي بخش جدایی

ها و کنندگان به دنبال اتخاذ سیاستاي که مصرفگونه آید. بهحساب میبه  عضو اوپک

وقفه به انرژي هستند و تولیدکنندگان نیز براي راهبردهایی براي دسترسی آسان و بی

 

4. Salman & Razman (2014) 

5. Paul & Aronson (1984) 
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ذکر است که کشورهاي کنند. قابلدستیابی به بازارهاي مطمئن و بدون نوسان تلاش می

این نقطه مشترك شوند. بنابراوپک جزو تولیدکنندگان اصلی بازار نفت محسوب میعضو 

کنندگان انرژي، وابستگی متقابل این کشورها است. در بین تولیدکنندگان و مصرف

اي در پیشبرد اهداف سیاسی و اقتصادي العادههاي اخیر، امنیت انرژي اهمیت فوقسال

دلیل تأمین آن ، به یکی از مباحث راهبردي در  کشورها به دست آورده است. به همین

 شده است.اي تبدیلهاي جهانی و منطقهسیاست

. است (OPEC) ي اوپکبرا مسئله نیترمهم ،صادرات نفت خام يتقاضا برا نیتام

 نفت جهانی بازار کننده و تحولات آیندهکشورهاي مصرف جدید سیاستهاي و رویکردها

 مانند سیاستها این .است کرده را دوچندان خام نفت تقاضاي امنیت مسئله به توجه گاز، و

توسعه منابع نفتی  به ویژه دیگر، طریق منابع از انرژي عرضه سمت به جهت تغییر

عضو سازمان  ينفت خام کشورها يشده در تقاضا ینیب شیکاهش پ یا غیرمتعارف و

 نفت خام اثرگذار جهانیي بر تقاضا تواند، می(OECD) و توسعه ياقتصاد يهمکار

شیل مانند غیرمتعارف گاز و نفت ذخایر از تجاري برداريبهره پذیريباشد. به ویژه امکان

است  کرده مطرح انرژي امنیت مسئله در جدیدي گازي، ابعاد هايشیل و نفتی هاي

 نفت تولید و توسعه اکتشاف، در زمینه گذاريسرمایه ). سیاست1391(درخشان،

مانند آمریکاي  کنندهبزرگ مصرف انرژي در کشورهاي تأمین امنیت که برايغیرمتعارف 

گیرد، ممکن است بازار فروش کشورهاي عمده تولیدکننده نفت خام شمالی صورت می

از اهداف سازمان اوپک که  یکیرو  نیا زاازجمله اعضاي اوپک را تحت تأثیر قرار دهد. 

 ي خود را در جهتاست که توانمند نیصادرکنندگان عمده نفت در جهان هستند، ا

تواند براي اي که میبهبود بخشند. مسئله متینفت خام، عرضه و ق دیکنترل تول شیافزا

واردکننده  يرشد کشورها هایی شود،بوجود آمدن نگرانیکشورهاي عضو اوپک باعث 

از منابع نامتعارف نفت و  دیدر رشد تول (بخصوص کشورهاي آمریکاي شمالی)نفت و گاز 

از  تواندیمتعارف در بلندمدت مغیر منابع شدن يروند تجار )).2012پی ((بی گاز است

 يو از مجرا یکنندگان سنتمصرفي برا يمنابع انرژ يکاهش ارزش راهبرد قیطر
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کاهش  جهیو در نت ی،صادرات يانرژي و حجم تقاضا برا هامتیبر کاهش ق يرگذاریتأث

براي  باشد. رگذاریتأث صادرکنندهي کشورها يو اقتصاد یمل تیبر امن یراتدرآمد صاد

شده است که به دنبال آن و  استفاده ROEDنشان دادن و بررسی این موضوع از شاخص 

گذاري در بخش در جواب به سوال اصلی مقاله به بررسی ارتباط متغیر ذکر شده بر سرمایه

  بالادستی پرداخته شده است.

  گذاري در بخش بالادستی صنعت نفتسرمایه. 2-2

 وجود بدون کهطوريبه  است. اقتصاد هر در کلیدي بسیار متغیري گذاري،سرمایه

-سرمایه هر چند موضوع ندارد. وجود کشور براي اقتصادي رشد امکان گذاري،سرمایه

 گاز و نفت صنعت بخش در اما است، پراهمیت اقتصادي هايبخش تمامی براي گذاري

 از زیادي حجم به احتیاج و به دلیل بالا تکنولوژي به نیاز بودن، استراتژیک به دلیل

صنعت نفت از مؤثرترین و  .یابدمی تريبیش اهمیت موضوع این گذاري،سرمایه

این صنعت علاوه بر منبع  .ویژه در منطقه خاورمیانه استبه ،ترین صنایع در جهانبزرگ

ین میزان قدرت یخیز و تععمده تأمین انرژي، نقش مهمی در تأمین درآمد کشورهاي نفت

   .کندالمللی ایفا میملی و اعتبار بین

 هیسرما ازمندین کیباشد که هر  یمرحله م نینفت خام شامل چند دیتول ندیفرآ

 یدست نییو پا یبالادست يدر بخش ها يگذار هیباشند. موضوع سرما یلازم م يهايگذار

مصرف  يکنندگان نفت و هم برا دیتول يمهم هم برا لیاز مسا یکیصنعت نفت همواره 

 هیسرما يحجم بالا ،یبالادست اتیمهم عمل يها یژگیاز و یکیکنندگان نفت بوده است. 

عدم وجود اطلاعات  رینظ یباشد. عوامل یم ازیمورد ن اتیانجام عمل ياست که برا يا

و  یفن ،یاسیتحولات س د،یبه تول یابیتا دست يگذار هیسرما نیب ادیز یزمان لهکامل، فاص

کرده است.  دهیچیپ اریرا بس يگذار هیسرما يبرا يریگ میتصم ندیفرآ ،یکیتکنولوژ

 يدر اکثر کشورها یدر بالادست يگذار هیاست که سرما تیواقع نیا انگریشواهد موجود ب

 زانیدهد. اما م یواکنش نشان مو عوامل مختلفی نفت  متیکننده نسبت به نوسانات ق دیتول

  مختلف، متفاوت است.  يواکنش و نحوه پاسخ به آن، در مناطق و کشورها نیا
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سال  ،يریگ میتصم نیا يامدهایو پ يریگ میدر حوزه تصم يگذار هیسرما يتئور

خاص صنعت نفت در  طیباشد. شرا یمطرح م يسرفصل مهم اقتصاد کیهاست به عنوان 

 يبازارها ییقابل بازگشت، نارسا ریغ يمنبع انرژ نیتر یبه عنوان اصل یعیمنابع طب انیم

صنعت را  نیدر ا يگذار هیبازار آن، مقوله سرما ودنب یرقابت ریو غ یمتیمرتبط، نوسانات ق

 يرهایمتغ انیاست که در م نیرود ا یتر کرده است. در ظاهر آنچه انتظار م يجد

 تیاهم گر،ید ياز سو هاي مختلفریسکسو و  کیاز  یمتیق يهاكشو ،ياقتصاد

  داشته باشند.  ياژهیو

 تیحساس متیق راتییتغ ینیب شیو با پ يانتظار متیبه ق يگذار هیکه سرما به طوري

نفت  ندهیعرضه آ زانیکلان با م يگذار هی). اگر چه سرما1931 6نگیلهتدهد ( ینشان م

 یقرار دهد، اما مطالعات نشان م ریرا تحت تأث متیکه ق رودیدارد و انتظار م میارتباط مستق

 هیمستقل از سرما متیق راتییروند تغ مت،یو ق يگذار هیسرما هیدر ارتباط دوسو کهدهند 

 لیعوامل و دلا ادشده،یموارد ). با توجه به 1395فر و بابایی د (جلالیکن یعمل م يگذار

این پژوهش به دنبال  که، هستند رگذاریتأث گذاري در بخش بالادستیسرمایهبر  یمختلف

گذاري در بخش بررسی اثر ریسک تقاضاي صادرات نفت و قیمت نفت بر سرمایه

  باشد.بالادستی می
  

  . ریسک تقاضاي صادرات نفت خام1- 2-2

 هايریسک و اطمینان عدم با همواره نفت صنعت در تولید و توسعه اکتشاف، فرآیندهاي

 همراه حقوقی و سیاسی اقتصادي، فنی، و شناسیزمین هايریسک جمله از متعددي

-قطعیت عدم دلیل به گاز و نفت میادین در گذاريسرمایه جهت گیريتصمیم .باشندمی

 .است مواجه بالایی ریسک با غیره و عظیم گذاريسرمایه پیچیدگی، فراوان، هاي

گذاري در بخش هاي موجود در زمینه سرمایهریسک تقاضاي صادرات یکی از ریسک

 

6. Hotteling (1931)  
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گذاري بخش بالادستی بالادستی است که این پژوهش به دنبال اثر این ریسک بر سرمایه

  باشد.می

  . قیمت نفت2- 2-2

گذاري در بخش بالادستی، با وقفه زمانی، به تغییرات قیمت نفت واکنش نشان سرمایه

گیري، گیري و پیامدهاي این تصمیمگذاري در حوزه تصمیمتئوري سرمایه دهد.می

عنوان یک سرفصل مهم اقتصادي مطرح است. شرایط خاص صنعت نفت در هاست بهسال

بازگشت، نارسایی بازارهاي ترین منبع انرژي غیرقابل عنوان اصلیمیان منابع طبیعی به 

گذاري در این صنعت را بازار آن، مقوله سرمایه مرتبط، نوسانات قیمتی و غیررقابتی بودن

رود این است که در میان متغیرهاي چه انتظار میتر کرده است. در ظاهر آنجدي

هاي قیمتی از یکسو و روند قیمتی در بلندمدت از سوي دیگر، اهمیت اقتصادي، شوك

ات آنی و غیرمنتظره اي داشته باشند. ولی نتایج تجربی به تفکیک نشان داده که تغییرویژه

  اثر است. گذاري بیقیمت انرژي، بر تصمیمات سرمایه

  

 پیشینه پژوهش -3

  . مروري بر مطالعات داخلی3-1

گذاري ) به بررسی اثر نوسانات قیمت نفت خام بر سرمایه1395فر و بابایی (جلالی

با استفاده اند. در این مقاله کشورهاي عضو اوپک در بخش بالادستی صنعت نفت پرداخته

گذاري در به بررسی واکنش سرمایه )BVAR( 7از روش خودرگرسیون برداري بیزین

بخش بالادستی صنعت نفت کشورهاي عضو اوپک نسبت به نوسانات قیمت نفت خام 

پرداخته شده است. نتایج بدست آمده بیانگر آن است که در اکثر کشورهاي عضو اوپک، 

  .استگذاري نسبت به نوسانات قیمت نفت منفی واکنش سرمایه

 

7. Bayesian vector auto regressive   
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هایی براي تعیین جایگاه کشورهاي عمده تولیدکننده ) با ارائه شاخص1393انتظار المهدي (

جهان اسلام در زنجیره امنیت انرژي، جایگاه این کشورها را از نظر امنیت انرژي تعیین 

معین استفاده کرده است. در  هايوري با شاخصنموده است. براي این کار از معیار بهره

وري از طریق محاسبه میانگین نمرات استاندارد براي شاخص هاي این نهایت معیار بهره

وري متوسط کشور، بهره 48معیار به دست آمده که  و در چهار گروه بهره وري بالا شامل 

وري پایین کشور و بهره 4وري متوسط رو به پایین شامل کشور، بهره 30رو به بالا شامل 

  کشور طبقه بندي شده است.  5شامل 

  . مروري بر مطالعات خارجی3-2

) در مطالعه خود، با ترکیب دو شاخص تنوع و وابستگی، 2017( 8چالواتسیس و لوانیدیس

پرداخته شده  2008به تحلیل چگونگی تأمین امنیت انرژي کشورهاي متأثر از بحران مالی 

است. نتایج نشان  می دهد که ایرلند بیشترین وابستگی به واردات و کمترین تنوع سبد 

  رضه انرژي براي آنها منفی است.سوخت را دارد که با توجه به این امر، امنیت ع

 )REES( 10) با استفاده از دو شاخص ریسک عرضه صادرات انرژي2015( 9آخمدف

گیري امنیت صادرات و واردات انرژي به اندازه REEDو ریسک تقاضاي صادرات انرژي 

 REEDدر آسیاي میانه پرداخته است. نتایج نشنان دهنده آن است که به طور کلی شاخص 

براي نفت خام و گاز در کشورهاي آسیاي میانه نسبت به کشورهاي عضو اوپک کمتر 

  است.

گیري امنیت تقاضاي صادرات انرژي در کشورهاي عضو ) براي اندازه2013( 11دایک

 12اوپک دو شاخص معرفی کرده است. اولین شاخص، ریسک تقاضاي صادرات انرژي

(REED) تگی به صادرات، وابستگی اقتصادي، است. این شاخص، ترکیبی است از وابس

 

8. Chalvatzis & Ioannidis (2017)  
9. Akhmetov (2015) 
10. Risky Energy Exports Supply 
11. Dike (2013) 
12. Risky Energy Exports Demand 
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ریسک انحصار فروش و ریسک حمل و نقل. شاخص دوم، سهم اعضاي اوپک از ریسک 

است. نتایج نشان دهنده آن است که ریسک امنیت تقاضاي  )CORE( 13کلی اوپک

  صادرات انرژي در کشورهاي مختلف با توجه به نوع انرژي، متفاوت است.

گیري روند متنوع سازي عرضه گاز طبیعی و ه اندازه)  ب2011( 14کوهن و همکاران

 15نفت، به بررسی امنیت انرژي در کشورهاي عضو سازمان همکاري و توسعه اقتصادي

(OECD)  پرداخته اند.  نتایج دلالت بر این دارد که متنوع سازي، در عرضه نفت تغییري

  افزایشی داشته است. نداشته است اما متنوع سازي در منابع گاز بطور با ثباتی روندي

) با ارائه یک رویکرد سنتزي، سیاست هاي امنیت ملی 2011( 16سوواکول و موخرجی

انرژي و عملکرد آن را مورد بررسی قرار داده اند. این مقاله، شاخص امنیت انرژي را به 

طور جامع در پنج بعد در دسترس بودن، فراهم بودن، توسعه تکنولوژي، پایداري و 

نهاد داده و این پنج بعد را به بیست مولفه تقسیم نموده اند. بدین ترتیب این مقررات، پیش

  شاخص پیچیده است. 52شاخص ساده و  320مطالعه لیستی ترکیبی از 

به شناسایی  (SOS) 18) با معرفی شاخص امنیت انرژي2009( 17کروت و همکاران

چهار بعد از امنیت انرژي (فراهم بودن، در دسترس بودن، قابل قبول بودن و قابل خرید 

به بررسی روابط آن با متغیرهایی نظیر  SOSبودن) پرداخته اند. بعد از محاسبه شاخص 

  ثبات سیاسی، قیمت نفت، شدت انرژي، نقدینگی بازار و غیره پرداخته شده است.

هاي کوتاه مدت عرضه ) شاخصی را براي ارزیابی ریسک2009( 19کوك و پالتسوا

ترکیبی است از  شاخص، نیااند. خارجی انرژي توسط اعضاي اتحادیه اروپا معرفی نموده

شاخص هاي متنوع سازي واردات انرژي، ریسک سیاسی کشورهاي عرضه کننده، ریسک 

 

13. Contribution to OPEC Risk Exposure 
14. Cohen et-al (2011)  

15. Organization for Economic Co-operation and Development 
16. Sovacool & Mukherjee (2011) 
17. Kruyt et-al 
18. Security Of  Supply 
19. Coq & Paltseva (2009) 
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هاي مجزا ضمن ارائه شاخص مبادله انرژي و اثرات اقتصادي عرضه متلاطم. در این مطالعه،

براي سه نوع انرژي اولیه نفت، گاز و ذغال سنگ، نشان  داده شده است که ریسک عرضه 

  هاي اولیه متنوع است.نسبت به انرژيدر بین اعضاي اتحادیه اروپا 

این مطالعه نسبت به مطالعاتی که تا کنون در زمینه امنیت انرژي صورت گرفته است، 

گیري امنیت ) تمرکز این مطالعه بر اندازه1باشد که عبارتند از: می هاییداراي تفاوت

) با توجه به اینکه این مقاله برگرفته 2باشد. تقاضاي نفت خام از کشورهاي عضو اوپک می

)  است، با این تفاوت که در مطالعه حاضر، شاخص، ریسک 2013از مطالعه دایک (

 2000-2014هاي براي سري زمانی طی سال )ROED( 20تقاضاي صادرات نفت

تنها  REED)، شاخص 2013( 21گیري شده است، در صورتی که در مطالعه دایکاندازه

 ROED) در این مطالعه، علاوه بر محاسبه شاخص 3براي یک سال محاسبه شده است. 

هاي مذکور، به بررسی رابطه این شاخص با صادرات نفت اعضاي اوپک به براي سال

اصلی مطرح شده  یکاي شمالی پرداخته شده است. همچنین به منظور پاسخ به پرسشآمر

  هاي تابلویی بهره گرفته شده است. در قسمت مقدمه، از تکنیک اقتصاد سنجی داده

  . روش پژوهش4

روش پژوهش در این مطالعه داراي دو بخش است. در بخش اول به محاسبه شاخص 

ROED براي کشورهاي عضو اوپک پرداخته شده است، هدف  2000- 2014هاي طی سال

گیري ریسک تقاضاي  صادرات نفت از کشورهاي از محاسبه شاخص ذکر شده، اندازه

باشد. در بخش دوم که مربوط به بررسی رابطه امنیت تقاضاي صادرات عضو اوپک می

هاي گذاري بخش بالادستی صنعت نفت، در طول سالنفت خام و قیمت نفت با سرمایه

هاي باشد، با استفاده از روش برآورد دادهمی در کشورهاي عضو اوپک 2000- 2012

  تابلویی به بررسی رابطه بین متغیرهاي منتخب پرداخته شده است.

 

20  . Risky Oil Exports Demand 
21 Dike (2013) 



 1397 پاییز،28شماره ، هفتمسال    پژوهشنامه اقتصاد انرژي ایران   64

 

  ROED. محاسبه شاخص 4-1

گیري امنیت هایی جهت اندازههاي زیادي براي ساختن شاخصهاي اخیر تلاشدر سال

ها تنها به یک جنبه از امنیت انرژي توجه برخی از این شاخصانرژي صورت گرفته است. 

کوشند با یک شاخص تجمیعی، چندین عنصر را بیان کنند. در دارند حال آنکه بقیه می

کنیم و سپس به معرفی شاخص مورد استفاده در ها را معرفی میاینجا برخی از این شاخص

گیري امنیت انرژي عبارتند از: اندازهها براي پردازیم. برخی شاخصاین مقاله می

هاي تنوع منابع، وابستگی به واردات، برآوردهاي منابع، نسبت ذخایر به تولید، شاخص

کربن، هاي بیثبات سیاسی، بهاي انرژي، نظریه موجودي با واریانس میانگین، سهم سوخت

اخص امنیت بازار، شاخص شانون مورد استفاده یانسن و همکاران، ش  تسویه شوندگی

انرژي آژانس بین المللی انرژي، شاخص نسبت عرضه به تقاضا، میل پرداخت، شاخص 

). در این مقاله از شاخص ارائه شده در مطالعه دایک 1391آسیب پذیري(سوواکول،

) استفاده شده است، با این تفاوت که در مطالعه صورت گرفته این شاخص براي 2013(

ه است اما در مطالعه حاضر، این شاخص تنها براي نفت انرژي (نفت و گاز) محاسبه شد

شود. همانطور که نمایش داده می ROEDگردد. از این رو با علامت اختصاري محاسبه می

شود، ریسک امنیت تقاضاي صادرات نفت براي کشورهاي عضو ) ملاحظه می1در رابطه (

   تشکیل شده است.  (X,M,D,E)، از چهار معیار (ROED)اوپک 

ROED=Export D Economi D Monopsony F Dist        )1(  

 به ارزش کل ینسبت ارزش نفت خام صادرات :).Export. Dصادرات ( یوابستگ

 شتریصادرات نفت ب زانی. هر چه مدهدیسنجش قرار م را مورد هر کشور عضو صادرات

  .خواهد بود شتریب زینفت خام ن يتقاضا تیامن سکیباشد، ر

Export D=Exp _ val/Tot _ Exp          )2(  
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نفت سهم صادرات  رندهیدر برگ اریمع نیا :(.Economic. D) 22ياقتصاد یوابستگ

 شیافزا سهم نیهر چقدر ا عتاًیآنان است که طب یناخالص داخل دیاوپک در تول کشورهاي

  .را به همراه خواهد داشت يشتریب سکیر ابد،ی

Economi D=Exp _ val/GDP           )3(  

سهم  اریمع نیدر ا ،) کشورها از اوپک.Monopsony. F(انحصار فروش عامل 

از صادرات  ينظر گرفته شده است. هرچه سهم واردات کشور درکشورها  ریواردات سا

و  ردیگی اوپک قوت م يباشد انحصار فروش بر کشورها شتریب عضو اوپک يکشورها

واردکننده از  يسهم کشورها نی. بنابرادهدیم شیافزا اوپکي کشورها يرا برا سکیر

  .کننده است نییتع اریبس اوپک يصادرات کشورها

)4(     

  

 سهم ندهیمناطق صادرکننده و واردکننده به عنوان نما نی: فاصله ب(.Dist)بعد مسافت 

حد  سه شده که دردر نظر گرفته یرساختیونقل و اختلالات زحمل ،یمعاملات يهانهیهز

 

نسبت  1) از: اندعبارتشود که استفاده می شاخص 4راي سنجش میزان وابستگی اقتصاد کشور به نفت از ب .22

نسبت درآمد صادرات نفت ) 3. نفت به هزینه جاري دولتصادرات نسبت درآمد  )2. بودجه عمومیدرآمد نفت به 

آخر  شاخص 2از  نامهانیپا. در این نسبت درآمد صادرات نفت به تولید ناخالص داخلی )4. کشورکل صادرات به

کل صادرات ات نفت بهچنین نسبت درآمد صادریعنی نسبت درآمد صادرات نفت به تولید ناخالص داخلی و هم

دست رصد درآمد صادراتی خود را از محل نفت بهد 4/73طور متوسط شود. کشورهاي اوپک بهکشور استفاده می

آمارهاي خام از بولتن آماري ( آورند که حاکی از وابستگی بالاي درآمد ارزي این کشورها به صادرات نفت استمی

   ).است 2010-2011اوپک 
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 يتقاضا تیامن سکیر ،باشد شتریکشورها ب نیبرآورد شده است. هرچه فاصله ب ياآستانه

 خواهد بود. شتریصادرکننده ب يکشورها يبرا يانرژ

)5(  

1; if dist_btw_capitals.1500 km

Dist 2; if 1500kmdist_btw_capitals.4000 km

3; if dist_btw_capitals44000 km




 

  

  

   ROED شدهنرمال نحوه محاسبه شاخص .4-2

 روابط در متغیر چهار اوپک، اعضاي نفت صادرات تقاضاي ریسک شاخص محاسبه در

 نرمال با بنابراین .هستند متفاوت یکدیگر با گیرياندازه واحد نظر از که اندشده ارائهبالا 

- 3( رابطه طریق از سازينرمال .است گرفته صورت واحدها سازيیکسان متغیرها، سازي

  .پذیردمی صورت )6

)6(  is
i

X Xmin

Xmax
X

Xmin




   

 ،امiکشور براي مشاهدات واقعی مقدار  iX،عبارت این در
s
iXاستاندارد مقدار 

X مشاهدات، شده minوXmaxنتایج .شودمی شامل را مشاهدات ترین، کمترین و بیش 

  ارائه متناسب نمودار قالب در و پژوهش هايداده تجزیه و تحلیل بخش در محاسبات

  .شد خواهد

 هاي تابلویی. روش برآورد مدل: داده4-3

گذاري بخش بررسی رابطه امنیت تقاضاي صادرات نفت خام و قیمت نفت با سرمایه يبرا

-یاستفاده م ییتابلو يهاداده کردیرو از بالادستی صنعت نفت در کشورهاي عضو اوپک

  است: ریآن به شکل ز یکه فرم عموم شود
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1 2 1
k k

it it k k kit ity X e 
             )7(  

 ity. زمان است انگریبt=1,2,…T و  دهنده سطح مقطع نشان i =1,2,…nکه در آن 

نشان دهنده عرض از  1it بیضر t یدر دوره زمان i سطح مقطع يوابسته برا ریمقدار متغ

شود جمله اخلال مدل است که فرض می iteباشد. می tدر دوره زمانی  iمبدا در مقطع 

واکنش پارامتر مجهول مدل است که  kitداراي میانگین صفر و واریانس ثابت است.

-اندازه امین زمان راtامین مقطع و iامین متغیر مستقل در K راتییوابسته نسبت به تغ ریمتغ

 يشواهد وجود، است تیحائز اهم یکه در مطالعات تجرب یمسئله مهمکند. گیري می

موضوع  نیا یبررس .است عرض از مبدأ مقاطع مختلف نیبودن و تفاوت ب کسانیبر  یمبن

  . است ریامکانپذ F آماره لیو تحل هیو تجز ریز هیتوسط آزمون فرض

0 11 12 1

1 11 12 1

:

:

N

N

H K

H K

  

  

  

              )8(  

(متفاوت  دیو نامق) it(ثابت بودن دیمجذور پسماندها از برازش مدل مق ریبر اساس مقاد

آزمون اثرات ثابت انجام داد.  itتوان آزمون فرضیه را مبنی بر یکسان بودن)، میitبودن

شده،  زده نیاحتمال تخم زانیشناخته شده است ، با استناد به م زیو چاو ن مریکه به آزمون ل

. موضوع مورد توجه دهدی م ها را نشاننوع داده ی)قیتلف( پولد بودن ایو  ی)بیترک(پنل 

 یمقطع ياز مبدأ و واحدها تفاوت در عرض ایآن است که آ ،ينوع مدلساز نیدر ا گرید

ابهام به کمک آزمون  نیا دارد. رفع یعملکرد تصادف ایو  کندی به شکل ثابت عمل م

آثار ثابت و آثار  دو مدل انیم کمک به انتخاب يآزمون برا نی. اردیگی هاسمن صورت م

 نیا هیدو است. فرض يکا عیتوزي آزمون دارا نیشده است. آماره ا یطراح یتصادف
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ثابت و  آثار يهانیتخم سهیمقا و یمقطع يو ثابت بودن واحدها صیتشخ يآزمون برا

  ).1161 ، ص1390 ،يسور( رودیبه کار م بیضرا یتصادف

0

1

:

:

S S

S S

H

H

 

 



              )9(  

 دو به- ي. مقدار بزرگ کادهدیرا انجام م برآوردمدل با لحاظ کردن اثرات ثابت  نیا

 یتصادف بر مناسب بودن اثرات یصفر مبن هیو رد فرض یبحران هیمنزله قرار گرفتن در ناح

ریسک  شاخص یونیمورد اشاره رابطه رگرس یاقتصادسنج کردیاست. با استفاده از رو

 2000-2012 دوره یعضو اوپک ط يکشورها یناخالص داخل دینفت و تول يتقاضا تیامن

به پرسش  پاسخ منظور و باهدف نیا يقرار خواهد گرفت. برا یابیمورد سنجش و ارز

  :گرددیبرآورد م لیذ یونیپژوهش ،رابطه رگرس نیا یاصل

it it it it it it itinv Risk p e               )10(  

؛ ریسک امنیت itRiskگذاري در بخش بالادستی صنعت نفت، ؛ سرمایهitinvکه در آن 

  باشد.جمله اخلال می ite؛ عرض از مبدا و it؛ قیمت نفت، itpتقاضاي صادرات نفت، 

  ها، تجزیه و تحلیل نتایج. داده5

اثر ریسک تقاضاي امنیت نفت  یبررس پژوهش نیهدف از ا ،گفته شد پیشتر که طورهمان

کشورهاي عضو اوپک گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت در بر سرمایه و قیمت نفت

، امنیت تقاضاي ROEDگیري از شاخص ابتدا با بهرهمطالعه  نیدر ا از این رو،. باشدمی

  شده است. محاسبه 2000- 2014هاي صادرات نفت براي کشورهاي عضو اوپک طی سال
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بعد از محاسبه این شاخص، در ادامه براي بررسی اثر ریسک تقاضاي صادرات نفت از  

گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت این کشورها، اعضاي اوپک و قیمت نفت بر سرمایه

  شود. استفاده می اده هاي تابلویی با اثرات تصادفیاز مدل د
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   ROEDهاي حاصل از محاسبه شاخص یافته.5-1

 . 2000-2014هاي مقدار ریسک تقاضاي صادرات نفت براي هر یک از کشورهاي عضو اوپک طی سال )1(جدول 

  کشور

  قطر  نیجریه  لیبی  کویت  عراق  ایران  اکوادور  آنگولا  الجزایر
عربستان 

  سعودي

امارات 

  متحده عربی
  ونزوئلا

  سال

2000  0009/0  0  0  3038/0  3164/0  4077/0  0032/0  164/0  2224/0  025/0  0217/0  0287/0  

2001  0004/0  0  0  0802/0  0771/0  2561/0  0032/0  1347/0  3181/0  0021/0  0304/0  0051/0  

2002  0026/0  0439/0  0  0058/0  0891/0  0009/0  0584/0  0037/0  2015/0  0021/0  0028/0  0046/0  

2003  0162/0  0154/0  0  0391/0  0011/0  0356/0  0161/0  0791/0  1085/0  0438/0  326/0  0078/0  

2004  0803/0  0326/0  0386/0  0559/0  0546/0  085/0  0031/0  0353/0  0006/0  0042/0  0175/0  0225/0  

2005  1564/0  0496/0  0789/0  0481/0  0466/0  0881/0  1202/0  1421/0  0034/0  1312/0  1753/0  0285/0  

2006  1301/0  0866/0  1189/0  0558/0  0417/0  0486/0  1958/0  2631/0  0072/0  1422/0  3985/0  08/0  

2007  4634/0  0952/0  1027/0  0281/0  0498/0  0212/0  1737/0  0103/0  0374/0  0774/0  0799/0  1089/0  

2008  0498/0  1186/0  1894/0  155/0  0601/0  0095/0  1897/0  057/0  091/0  2818/0  1376/0  1418/0  

2009  0067/0  0827/0  0323/0  0011/0  0016/0  0008/0  0226/0  0018/0  004/0  0223/0  0059/0  512/0  

2010  0128/0  1426/0  0802/0  0041/0  0143/0  0062/0  0679/0  0313/0  0035/0  0535/0  0059/0  0105/0  

2011  0598/0  1361/0  1135/0  0707/0  0883/0  0096/0  0035/0  0385/0  0013/0  0885  0517/0  0531/0  

2012  0128/0  1384/0  1081/0  1492/0  0867/0  0109/0  1285/0  031/0  0003/0  0683/0  0205/0  0779/0  

2013  0052/0  0576/0  1181/0  0004/0  0417/0  0104/0  0099/0  0038/0  0001/0  0565/0  0189/0  1002/0  

2014  0019/0  0  0188/0  0004/0  0302/0  0089/0  0035/0  0036/0  0001/0  001/0  005/0  2814/0  
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 ،یمتحده عرب امارات عربستان، يکشورها ،شودیمشاهده م) 1همانطور که در جدول (

داراي بیشترین ریسک تقاضاي صادرات نفت در بین اعضاي  رانیو ا ، نیجریهونزوئلا

 ریو الجزا یبیقطر، لاکوادور، آنگولا، کویت، عراق،  يکشورهااوپک هستند و بعد از آنها 

  برخوردار هستند. يتر نییپا سکیر از

  

  : رابطه بین صادرات نفت اعضاي اوپک به آمریکاي شمالی و ریسک تقاضاي صادرات نفت)2نمودار (

  پژوهش يهاافتهمنبع: ی

شود با افزایش توسعه منابع غیرمتعارف نفت ) ملاحظه می2همانطور که در نمودار (

شود که ریسک اقتصادي) ملاحظه می(بحران مالی  2008در آمریکاي شمالی تا سال 

امنیت تقاضا از کشورهاي اوپک رو به افزایش است. پس از بحران مالی اقتصادي، به دلیل 

گذاري و توسعه منابع غیرمتعارف نفتی اقتصادي نبود کاهش غیرمنتظره قیمت نفت، سرمایه

یم. درنتیجه هاي حفاري در آمریکاي شمالی بودو لذا شاهد توقف عملیات برخی از دکل

روند توسعه منابع غیرمتعارف نفت در آمریکاي شمالی با نرخ کاهشی مواجه شد. با 

یافته و رشد مورد انتظار کشورهایی نظیر چین و بهبود قیمت نفت حمایت کشورهاي توسعه

شود که نگرانی از توسعه منابع غیرمتعارف نفت، سبب شده که ریسک امنیت ملاحظه می

هاي ي عضو اوپک مجدداً افزایش یابد. باگذشت زمان و بروز چالشتقاضا از کشورها

سو و استمرار پایین بودن متوسط قیمت نفت، توسعه منابع غیرمتعارف محیطی از یکزیست

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

ریسک تقاضاي صادرات نفت صادرات به آمریکاي شمالی



 1397 پاییز،28شماره ، هفتمسال    پژوهشنامه اقتصاد انرژي ایران   72

 

از  شود که ریسک امنیت تقاضارو ملاحظه مینفت را با چالش مواجه ساخت. ازاین

  است. یافتهکشورهاي عضو اوپک کاهش

  هاي تابلوییمدل داده. برآورد 5-2

گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت با ریسک در این بخش به بررسی رابطه سرمایه

 2000- 2012هاي امنیت تقاضاي صادرات نفت در کشورهاي اوپک و قیمت نفت طی سال

 اثرات با تابلویی هايداده افزار استتا و روش اقتصادسنجی  مدلمیلادي با استفاده از نرم

  شود. پرداخته می  تصادفی

it it it it it it itLinv Risk Lp e       

از  يریبه منظور جلوگدر این بخش، اولین مرحله انجام آزمون ریشه واحد است که 

در واحد است.  شهیبر وجود ر یمبن 0H هیفرض و ردیگی کاذب انجام م يونهایرگرس

براي بررسی ایستایی متغیرهاي مورد بررسی وجود هاي متفاوتی هاي ترکیبی، آزمونداده

دارد. در این مورد، قبل از برآورد مدل، ایستایی متغیرها با استفاده از آزمون لوین و لین و 

  ، بررسی شده است.)LLC( 23چو

  نتایج آزمون ریشه واحد )2جدول (

  متغیر
LLC 

  نتیجه  احتمال tآماره 

 I)0(  0015/0  - 9614/2  نفتگذاري در بخش بالادستی صنعت سرمایه

 I)0(  0299/0 - 8820/1  قیمت نفت

 ROED(  8867/6 - 0000/0  )0(I(شاخص ریسک تقاضاي صادرات نفت 

 پژوهش يهاافتهمنبع: ی

 

23. Levin and Lin 
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دهد که فرضیه صفر مبنی بر می نشان)، 1در جدول (  (LLC)واحدنتایج آزمون ریشه 

. با حصول اطمینان از مدل پایا هستند متغیرهاي تمامی، یعنی شودناپایایی متغیرها رد می

توان به برآورد مدل رگرسیون وجود نداشته و می پایایی متغیرها هراس از کاذب بودن

  .پرداخت

دربرگیرنده هاي آن در برآورد یک مدل که دادهبعد از انجام آزمون ریشه واحد، 

رد مشخص شود. وآابتدا باید نوع الگوي بر باشد،هاي سري زمانی و مقطعی میداده

 یا 24تابلویی دیگر ابتدا باید بررسی شود که مدل موردبررسی در کدام طبقهعبارتبه

منظور انتخاب (آزمون چاو) بهلیمر  F ابتدا آزمون براي این منظور، .گیردقرار می 25تلفیقی

در برآورد مدل  . شودانجام می تابلویی وتلفیقی  شیوه تخمین مدل از بین دو راهکار

ترکیبی با دو حالت کلی روبرو هستیم. حالت اول این است که عرض از مبدأ براي کلیه 

هاي تلفیقی مواجه هستیم. حالت مقاطع یکسان است که در این صورت با مدل داده

هاي تابلویی گفته عرض از مبدأ براي تمام مقاطع متفاوت است که به این حالت داده		دوم

 شود. لیمر استفاده می Fي شناسایی دو حالت فوق از آزمون شود. برامی

  لیمر Fنتایج آزمون  )3جدول (

  نتیجه احتمال  مقدار  آماره

  باشندها تابلویی میداده  0000/0  25/52  لیمر Fآزمون 

 پژوهش يهاافتهمنبع: ی     

دهد که لیمر نشان می Fشود، مقدار در آزمون ) ملاحظه می3طور که در جدول (همان

شود. به عبارتی فرضیه صفر که مقاطع باهم تفاوت معناداري دارند و لذا اثرات ثابت رد نمی

  باشند.صورت تابلویی (پانل) میها بهشود و دادهدهنده تلفیقی بودن مدل است، رد مینشان

 

24. Panel Data 
25. Pooled Data 
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منظور اینکه  به ،ناهمگنی در مقاطع ن وجودو مشخص شدلیمر  Fعد از انجام آزمون ب

تر است مشخص گردد کدام روش (اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی) جهت برآورد مناسب

آزمون هاسمن استفاده  از (تشخیص ثابت یا تصادفی بودن تفاوت واحدهاي مقطعی)

 شود.می

  نتایج آزمون هاسمن) 4جدول (

  نتیجه احتمال  مقدار  آماره

  تصادفی اثرات روش  9208/0  17/0  هاسمن آزمون

  پژوهش يهاافتهمنبع: ی    

 0,17شود، چون مقدار آماره هاسمن برابر با ) ملاحظه می4طور که در جدول (همان

-است در ناحیه بحرانی قرار ندارد، لذا فرضیه صفر (مناسب بودن اثرات تصادفی) رد نمی

  شود و این مدل بر پایه اثرات تصادفی باید براورد شود. 

 ونیو رگرس یاثرات تصادف ونیرگرس نیکند تا بیکمک م پاگان،-بروش آزمون

OLS از آمدهدستبه پسماند جملات واریانس در واقع وابستگی شود يریگمیساده تصم 

 از این آزمون کند.می بررسی مدل، دهندهتوضیح متغیرهاي مقادیر به را خطی رگرسیون

 سال پاگان در-بروش توسط و است زمینه این در مورداستفاده هايآزمون ترینساده

  است. شدهمعرفی 1979

  پاگان -نتایج آزمون بروش) 5جدول (

  نتیجه  احتمال  مقدار  آماره

  تصادفی اثرات روش  0000/0  08/572  پاگان -بروش آزمون

   پژوهش يهاافتهمنبع: ی     
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معنی دار  LMآزمون  ) حاکی از آن است که5پاگان در جدول (_نتایج آزمون بروش

  .بین مقاطع تفاوت وجود دارد رایاستفاده کرد ز یاز مدل اثر تصادف دیبا نیبنابرا است،

) نمایش داده شده 5پردازیم، که در جدول (در بخش آخر به نتایج برآورد الگو می

    است. 

  صنعت نفتگذاري در بخش بالادستی و قیمت نفت بر سرمایه ROEDبرآورد رگرسیونی اثر شاخص ) 6جدول (

 احتمال آماره Z خطاي استاندارد ضریب متغیر

  شاخص ریسک تقاضاي 

  )ROED(صادرات نفت 

5198282/0 -  1716745/0  03/3-  002/0 

 000/0  67/21  0519158/0  125092/1  قیمت نفت 

 000/0  30/13  2891413/0  84427/3 عرض از مبدا 

  پژوهش يهاافتهمنبع: ی 

و سطح معناداري، اثر شاخص  Z که با توجه به احتمال آماره دهدینشان م جینتا

گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت منفی بوده ریسک تقاضاي صادرات نفت بر سرمایه

ریسک تقاضاي صادرات  شاخص بیلذا با توجه به مقدار ضرباشد. و این اثر معنا دار می

ریسک تقاضاي صادرات نفت،  در مقدار رییدرصد تغ کیگرفت که  جهینت توانیمنفت، 

گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت در جهت مخالف آن تغییر خواهد سرمایه0,51

گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت مثبت بوده و کرد. همچنین اثر قیمت نفت بر سرمایه

باشد، به این طریق که اگر یک درصد تغییر در قیمت نفت صورت گیرد این اثر معنادار می

  کند. گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت در همان جهت تغییر میدرصد سرمایه 1,12

 هیروند حرکت سرما ریسک امنیت تقاضاي صادرات نفت خام وروند  ،)3( در نمودار

به طور  ،عضو اوپک  ياز کشورها کیهر  يصنعت نفت برا یبالادست بخش در يگذار
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تمام در  بجز آنگولا شودیمشاهده م طور کهجداگانه نشان داده شده است. همان

با روند  بایصنعت نفت تقر یبالادست بخش در يگذارهیروند سرما کشورهاي عضو اوپک،

  اند. حرکت کرده در خلاف جهت هم  ریسک امنیت تقاضاي صادرات نفت خام
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نفت با روند حرکت ریسک امنیت گذاري در بالادستی صنعت مقایسه روند حرکت سرمایه) 3نمودار (

  تقاضاي صادرات نفت خام در هر یک از کشورهاي عضو اوپک

  گیري و پیشنهادهاي سیاستی. نتیجه6

 نفت صادرات از حاصل ارزي درآمدهاي به نفت صادرکننده کشورهاي اقتصاد وابستگی

که از آنجایی  .است شده طرف تقاضا در انرژي امنیت بررسی مسئله طرح موجب خام

شوند، تأمین کشورهاي عضو اوپک جزو تولیدکنندگان اصلی بازار نفت محسوب می

 یبررسامنیت تقاضاي انرژي براي این کشورهاي ضروري است. در این مقاله که با هدف 

 درصنعت نفت  یبخش بالادست يگذارهیصادرات نفت خام و سرما يتقاضا تیرابطه امن

نگارش شده است. نتایج حاکی از آن است که اثر شاخص ریسک  عضو اوپک يکشورها
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باشد. به گذاري در بخش بالادستی صنعت نفت منفی میتقاضاي صادرات نفت بر سرمایه

گذاري سرمایه0,51ریسک تقاضاي صادرات نفت،  در مقدار رییدرصد تغ کاي که یگونه

  د کرد.در بخش بالادستی صنعت نفت در جهت مخالف آن تغییر خواه

در خصوص توسعه منابع غیر متعارف، این امکان وجود دارد که در آینده اکتشافات 

، ایران مثالعنوانبهاي در کشورهاي عضو اوپک براي منابع غیرمتعارف انجام شود. گسترده

دارد. این منابع که در سایر  نیسنگمیلیارد بشکه نفت درجاي سنگین و فوق  80حدود 

کشورهاي عضو، در اکتشافات قبلی به عنوان منابع غیرتجاري شناخته می شده اند اما با 

توسعه فناوري هاي مرتبط می توانند در سالهاي آتی مورد ارزیابی مجدد قرار گرفته و 

نابع غیرمتعارف روند توسعه و تولید از این منابع نیز آغاز شود. از این رو، پتانسیل وجود م

در کشورهاي عضو اوپک را در این گونه بررسی ها نباید دور از نظر داشت اما متأسفانه 

آمار دقیقی از این ذخایر در کشورهاي عضو در دسترس نمی باشد و لذا با تکمیل آمار، 

می توان آن را در تحقیقات آتی به عنوان پتانسیل بالقوه تولید نفت از کشورهاي عضو 

 ر نظر گرفت.اوپک د

هرچند با توسعه منابع غیرمتعارف، نباید از سیاست بازاریابی کشورهاي عضو اوپک  

براي فروش نفت غافل شد. به عنوان مثال، قطر سرمایه گذاري گسترده اي در صادرات 

LNG  ،به آمریکاي شمالی در دهه گذشته انجام داد اما با توسعه منابع گازي غیرمتعارف

قطر به این منطقه به شدت کاهش یافت از این رو، قطر در  صادراتی LNGقیمت 

تجدیدنظر نمود و عمدتاً  به آمریکاي شمالی LNGسیاستهاي تجاري خود در صادرات 

بازار اروپا را مدنظر قرار داد. همین نکته می تواند در خصوص سیاستهاي بازاریابی 

که در صورت کاهش تقاضاي  به نحوي باشد ورهاي عضو اوپک مصداق داشته باشدکش

نفت آمریکاي شمالی، با اعمال سیاستهاي نوین بازاریابی بتواند بازار فروش خود را حفظ 

 کند. 

این خصوص مدنظر قرار داد، تجدیدنظر در  از سیاستهاي دیگري که می توان درالبته 

سیاست خام فروشی نفت است. کشورهاي عضو اوپک براي کاهش نگرانی از روند 
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درآمدهاي نفتی خود در پی کاهش صادرات به کشورهاي غربی به خصوص آمریکاي 

فرآورده بفروشند و از فروش مستقیم نفت خام  صورتبهتوانند نفت را شمالی، می

جلوگیري کنند. از این رو، سرمایه گذاري در تأسیس پالایشگاههاي جدید، تجدید ساختار 

ایه گذاري در ساخت پالایشگاه در کشورهاي و نوسازي پالایشگاههاي قدیمی و یا سرم

  هدف از مواردي است که براي جلوگیري از خام فروشی نفت می توان مدنظر قرار داد. 

توان معیار متنوع سازي مقاصد را به شاخص ریسک براي انجام مطالعات تکمیلی می

  .اضافه کردتقاضاي صادرات 
 

    منابع. 7

  ) فارسیالف

بررسـی اثـر نوسـانات قیمـت نفـت خـام بـر        «). 1395جلالی فر، بهناز و بابایی، نیلـوفر. ( 
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