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  یریپذ سکیرارزیابی 

 در بانکداری بدون ربا و نقش کفایت سرمایه 

 ۷۷/2۳/۷۹۳۲تاریخ پذیرش:           ۷۲/2۷/۷۹۳۲تاریخ دریافت:     
 *نیاابوالقاسم توحیدی  _____________________________________________________________ 

 **حمید ابریشمی                                                               
  ***حمید نصیری                                                                        

 چکیده
تواند کارکرد این نظام را به اختلال بکشاند، ترین موضوعاتی که در نظام بانکی مطرح است و مییکی از مهم

 ؛گرددمی هاورشکستگی بانک ای معتبر موجب کاهش ریسکحجم منابع سرمایه که ییازآنجاریسک است. 

 ها، نسبت کفایت سرمایه است.های مهم ارزیابی عملکرد و سلامت بانکی از شاخصلذا یک

در این پژوهش پس از بررسی مبانی نظری نسبت کفایت سرمایه در بانکداری متعارف و تبیین ماهیت بانکداری 

ه تبیین توصیفی بـ  بدون ربا )مدل قراردادهای موازی( و اصول حاکم بر آن در گام نخست، با روش تحلیلی

چنین بانکداری پرداخته و سپس نقش نسبت کفایت سرمایه در مدیریت ریسک آن  یمورد ابتلا یها سکیر

های نظری تحقیق به روش پیمایشی مورد ارزیابی و اعتبارسنجی خبرگان . در گام بعد یافتهخواهد شدبررسی 

در نظام بانکی بدون ربا نسبت به  یریپذ سکیرگیرد. نتیجه پژوهش حاکی از آن است که نوعاً میزان قرار می

بانکداری متعارف کمتر است که دلالت بر کاهش اهمیت نسبت کفایت سرمایه برای مدیریت ریسک در چنین 

 کند.بانکداری در مقایسه با بانکداری متعارف می

نسبت کفایت بانکداری متعارف، بانکداری بدون ربا، مدل قراردادهای موازی، کمیته بازل،  واژگان کلیدی:

 .سرمایه

 .JEL: G21, Z12 بندی طبقه

                                              
 Email: a.tohidinia@ut.ac.ir.        .   )نویسنده مسئول(استادیار دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران  .*

 :ut.ac.ir@iabriham Email.                           .         **. استاد دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران

 .Email: hamid.nasiri@ut.ac.ir              .دانشکده اقتصاد دانشگاه تهران ،کارشناسی ارشد .***

mailto:a.tohidinia@ut.ac.ir
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 مقدمه

ها در انجام از جمله مسائل مهم در صنعت بانکداری، احتمال ورشکستگی و ناتوانی بانک

شده است. در این راستا میزان سرمایه مناسب و کافی یکی از شرایط تعهدات مالی ایجاد

ها برای تضمین ثبات و کیک از بان لازم برای حفظ سلامت نظام بانکی است و هر

های خود باید همواره نسبت مناسبی را میان سرمایه و ریسک موجود در پایداری فعالیت

های خود برقرار نمایند. در حقیقت سرمایه به عنوان مبنایی برای جلب و حفظ دارایی

گردد. امنیت و ثبات سیستم مالی بستگی به میزان  مشتریان به بانک محسوب میاعتماد 

، ۷۹۳۹)محسنی، به بانک و سیستم بانکی دارد  اعتباردهندگانو  گذاران سپردهطمینان ا

 .(۷5۲ص

های ناشی از آن در بانکداری بدون ربای مبتنی بر بحث ریسک، ورشکستگی و هزینه

های بانکداری قراردادهای موازی اما بحث در ویژگی؛ شدبانیز مطرح می *،قراردادهای موازی

ر و موازین شریعت اسلام مبنی بر ممنوعیت ربا )نرخ بهره( و با استفاده از معیا بر اساسکه 

هایی ممکن است بتواند منجر به باشد. وجود چنین تفاوتکنند، میعقود اسلامی فعالیت می

های اسلامی نسبت به متعارف گردد؛ هایی در مبحث کفایت سرمایه برای بانکایجاد تفاوت

گرفتن عقود کارهبا توجه به ماهیت و عملکرد متفاوت خود و ببانکداری بدون ربا  چراکه

تواند داشته باشد. ای بانکداری متفاوتی میهتهای خود، ریسک فعالیاسلامی در فعالیت

 ببستواند های بانکی میکاربرد عقود اسلامی در فعالیت کهفرضیه پژوهش حاضر این است 

 شده مطرحدد. به منظور تأیید و یا رد فرضیه های ناشی از عملیات بانکداری گرکاهش ریسک

توصیفی و در گام بعد، از روش پیمایشی )توزیع ـ  در گام نخست از روش تحلیلی

 پرسشنامه( در پژوهش حاضر استفاده گردیده است.

 ،دش دخواهبررسی بر این اساس در این مقاله ابتدا به مرور مبانی نظری کفایت سرمایه  

لعه اصول حاکم بر بانکداری بدون ربا مبتنی بر رهیافت قراردادهای در ادامه بعد از مطا

حاکم بر این نوع بانکداری  متمایز و ویژه سازوکاربا توجه به  ه خواهد شدموازی نشان داد

                                              
 شود. های بعدی تبیین میبدون ربا در بخش قراردادهای موازی در اجرای عملیات بانکداری رهیافت. *
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لازم است ضرایب ریسک و در نتیجه نسبت کفایت سرمایه مطرح در بانکداری متعارف 

 متناسب با آن مورد بازبینی قرار گیرد. 

 نظری و پیشینه تحقیق مبانی

میلادی،  ۷۳92و  ۷۳۲2های  های بانکی در دهه آمده در بازپرداخت واممشکلات پدید

ها از سرمایه کافی در مواجهه با خطرهای ناشی از عدم ایفای  اهمیت برخورداری بانک

های مهم ارزیابی عملکرد گیرندگان را آشکار ساخت. یکی از شاخص تعهدات از سوی وام

لذا برای  ؛است (Capital Adequacy Ratio) ها، نسبت کفایت سرمایهسلامت بانک و

ها در  مناسب سرمایه بانک  د، اصلاح مقررات ناظر بر اندازهینمقابله با این تجربیات ناخوشا

توسط  ۷۳99کانون توجه مجامع نظارت بانکی قرار گرفت. این نسبت اولین بار در سال 

 Bank for)یالملل نیبکه توسط بانک تسویه ـ ر بازل سوئیس کمیته بازل واقع در شه

International Settlements)  های فعال دنیا معرفی به بانک ـ تأسیس گردید ۷۳۲1در سال

توسط کمیته بازل نسبت کفایت سرمایه  شده ارائه. بنابر تعریف (۷۲۷، ص۷۹۳۹)محسنی، شد 

های  به مجموعه دارایی ۷ه و سرمایه درج ۷حاصل تقسیم سرمایه پایه شامل سرمایه درجه 

 .(۹، ص۷۹9۲پور، )منظور و یادی باشد شده به ضریب ریسک برحسب درصد میموزون

 

در نظر گرفته شده است که  درصد 9حداقل  ۷و بازل  ۷نسبت کفایت سرمایه در بازل 

زاری و علاوه بر ریسک اعتباری، ریسک با ۷و در بازل  *فقط ریسک اعتباری ۷در بازل 

از  ۷229که به دنبال بحران مالی سال  ۹قرار داده بود. در بازل  مدنظرریسک عملیاتی را 

گذاران انتشار یافت، ها و حمایت سپردهجانب کمیته بازل به منظور حفاظت بیشتر از بانک

سطح سرمایه حفاظتی که به سرمایه  درصد ۷.5حداقل نسبت کفایت سرمایه را با تعیین 

نیز به عنوان  درصد ۹ ،افزایش داد. علاوه بر این درصد ۷2.5شود، به افه میاض ۷درجه 

                                              
 بـه معرفـی و انتشـار    ۷۳۳9ای موسـوم بـه الحاقیـه    در الحاقیـه  ،۷انتشـار بیانیـه بـال    پس از بازل  کمیته. *

 های مربوط به ریسک بازار اقدام نمود.دستورالعمل



 

ی ا
هش

ژو
ی پ

لم
 ع

مه
لنا

ص
ف

ی
لام

اس
اد 

ص
قت

/ 
دی

حی
تو

ری
صی

و ن
ی 

شم
بری

، ا
نیا

 

152 

ها در دهی ریسک داراییشده مربوط به وزنهی برای جلوگیری از مشکلات ایجادنسبت بد

 )محسنی، دهدافزایش می درصد ۷۹.5نظر گرفته است که نسبت کفایت سرمایه را تا سطح 

مشاهده قابل  ینه کفایت سرمایه را در جدول زیردر زم تحولات بیانیه بازل .(۷۳2، ص۷۹۳۹

 :است
 تحولات بیانیه بازل در زمینه الزامات کفایت سرمایه :۷جدول شماره 

 3بازل  2بازل  1بازل 

 چارچوب کفایت سرمایه. ۷

 معرفی ریسک اعتباری. ۷

 معرفی اوزان ریسکی. ۹

معرفی ریسک بازار در . 1

 ۷۳۳9الحاقیه 

 هتعریف سرمای. 5

 چارچوب کفایت سرمایه. ۷

معرفی ریسک عملیاتی در کنار .۷

 ریسک اعتباری و بازار

 فرآیند نظارتی. ۹

 انضباط بازار و الزامات افشاگری. 1

 چارچوب کفایت سرمایه. ۷

ارائه سطوح سرمایه و . ۷

 ایسرمایه یها محافظ

 پوشش بهتر ریسک. ۹

 نسبت اهرمی. 1

 اصول کفایت سرمایه. 5

 داری بدون ربا )مدل قراردادهای موازی(سیستم بانک

بودن از ربا و در مرحله بعدی کداری بدون ربا در وهله اول خالیبان فرد منحصربهویژگی 

ین مشتری و بانک ب(Profit-Loss Sharing)  (PLSاستفاده از قاعده تقسیم سود و زیان )

زینس  /۷2۷1و همکاران عبدالکریم  /۷22۲ ،آریس و سری الدینترک است )در عقود مشارکتی 

. از طرفی تفاوت عمده بین بانکداری ربوی و اسلامی در نوع رابطه بین بانک (۷2۷۲و ویل 

در بانکداری ربوی بین بانک و گیرنده تسهیلات یک رابطه  که یطور به ؛و مشتری است

ن گذارااما در بانکداری اسلامی وجوه سپرده ؛دائن و مدیون وجود دارد صورت بهمستقیم 

 گردد.دارایی خاصی واگذار می رویحقوقی و در قالب عقود معین  و طبق موازین شرعی

در تمام کشورهای اسلامی اهل تسنن مورد  باًیتقرنوع خاصی از بانکداری بدون ربا که 

در  *باشد.گیرد، الگوی بانکداری اسلامی با رویکرد قراردادهای موازی میاستفاده قرار می

                                              
مدل بانک به عنوان وکیل  باشد. در اینمدل دیگری از بانکداری بدون ربا مربوط به بانکداری وکالتی می .*

کنـد و  ها با توجه به عقود اسلامی با طرف گیرنده تسهیلات مـی گذاری سپردهگذار اقدام به سرمایهسپرده

گـذاری  صورت ثابت و یا درصدی از سود سرمایهالوکاله خود بهپس از اتمام پروژه اقدام به دریافت حق
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ـ گذاری عام یا خاص گذار وارد یک قرارداد سرمایهسو با سپردهز یکاین الگو، بانک ا

شود طوری که طرف می ـ ایشامل تمام عقود اسلامی از جمله عقود مشارکتی و مبادله

باشد و از سوی دیگر بانک یک قرارداد میگذار و متعهد به او بانک حساب و معامله سپرده

برای مثال در راستای مدل بانکداری  کند؛قد میمنعگیرنده مشخص با تسهیلاتاسلامی 

 فیجاویالو ( ۷22۲) خانو  احمد(، ۷2۷5) زیشان فرخقراردادهای موازی محققانی از قبیل 

... در  ( به قراردادهای موازی از قبیل سلم موازی، استصناع موازی مرابحه موازی و۷2۷2)

ت که در این مدل لتی در این اساند. تفاوت این مدل با مدل وکاپژوهش خود اشاره کرده

بودن بانک نمود کاملی دارد بر خلاف مدل وکالت که بانک تنها نمایندگی وجه واسطه مالی

شود، گویی کارگزارِ گذاران را دارد و با توجه به اینکه امین آنها محسوب میاز سپرده

 نیتأماضیان گذاران و متقگذاران است و نه واسطه سومی که بین دو طرف سپردهسپرده

به عنوان وکیل  مگر اینکه بانک ؛گیرد و در قبال هر دو طرف مسؤولیت داردمالی قرار می

)موسویان، ضمانت دهد که این کار توجیه فقهی و حقوقی ندارد  خود بخواهد به موکلان

های بانکی هم لذا با تفاوت نقش بانک در این دو نوع بانکداری بدون ربا، ریسک ؛(۷۹99

 شوند.ظ کمیت و کیفیت دستخوش تغییر میبه لحا

 کفایت سرمایه در بانکداری بدون ربا )مدل قراردادهای موازی(

 ۷۳2۹مالی اسلامی به دنبال تأسیس اولین بانک اسلامی در سال  مؤسساتبا گسترش فعالیت 

 ۷۳92 و ۷۳۲2های مالی اسلامی در دهه مؤسساتها و در مصر و به تدریج گسترش بانک

...، استفاده از رویکردهای موجود در  رهای اسلامی، کشورهای جنوب شرقی آسیا ودر کشو

مالی اسلامی قرار گرفته است.  مؤسساتبیانیه بازل مورد توجه بیشتری از سوی مجامع 

که با مسئولیت   IFSB( (Islamic Financial Services Board)(خدمات مالی اسلامی  ئتیه

و فعالیت  شده سیتأس ۷22۷اف و احتیاطی در سوم نوامبر گسترش خدمات مالی اسلامی شف

آغاز کرده است اقدام به انتشار استانداردهای کفایت سرمایه  ۷22۹خود را رسماً در مارس 

 ۷در بیانیه بازل  شده ارائهاستانداردهای  بر اساس ۷225های اسلامی در مارس سال بانک

ایجاد تغییراتی در مقررات و استانداردهای اقدام به  ۷2۷۷در سال  ئتیههمچنین این  ؛کرد
                                                                                                               

 نماید.بر حسب نوع قرارداد می
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 شده ارائههای اسلامی با توجه به رهنمودهای در زمینه کفایت سرمایه برای بانک افتهیانتشار

 (.۷۳5، ص۷۹۳۹)محسنی،  کرده است ۹در بیانیه بازل 
 بر اساستا حد زیادی  IFSBکفایت سرمایه در استاندارد  یریگ اندازهروش شناسایی و 

ها و گیآوردن ویژغییرات مورد نیاز به منظور فراهمباشد. البته تکمیته بازل می رویکرد

خصوصیات خدمات و محصولات منطبق با شریعت اسلام در آن لحاظ شده است. این 

 یبند میتقسباشد که طبق گذاری سهیم در سود میهای سرمایهتغییرات در زمینه حساب

های حساب رگروهیزالمللی به دو ی اسلامی بینهاخدمات مالی اسلامی و بانک ئتیه

خدمات مالی اسلامی با  ئتیه شوند.تقسیم می **محدود ریغو  *گذاری محدودسرمایه

 ییجا جابهگذاری سهیم در سود و همچنین ریسک تجاری های سرمایهگرفتن حسابنظردر

   که در ادامه بیان  ـها، اقدام به انتشار دو نوع فرمول وجوه ناشی از مدیریت این حساب

نسبت کفایت سرمایه برای  کهبرای محاسبه نسبت کفایت سرمایه کرد با این دید  ـ شودمی

های متعارف برابر توسط کمیته بازل برای بانک شده ارائههای اسلامی همانند تعریف بانک

 شده بر حسب ریسک است.های موزوننسبت سرمایه به دارایی با

 فایت سرمایهفرمول استاندارد ک

 

توسط این سازمان کفایت سرمایه از نسبت  شده ارائهدر فرمول استاندارد کفایت سرمایه 

های در مخرج آن دارایی یعنیشود شده به ریسک محاسبه میهای موزونسرمایه به دارایی

                                              
گذاری محدود نموده و وی گذار بانک را در خصوص مکان، مقدار و هدف سرمایه، سپردهدر این حالت. *

های آنان را به هیچ طریقی در موارد ریسـکی و یـا بـدون    گذاریها و سرمایهسازد که سپرده می را مجبور 

 گذاری نکند.ضامن و وثیقه سرمایه

های جـاری را  اگون خود از جمله منابع حسابهای گونر این حالت، بانک اسلامی قادر است سرمایه. د**

 های مختلف استفاده نماید.گذاریگذاران در هم آمیخته و از ترکیب آنان در سرمایهبا وجود این سپرده
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، محدود ریغگذاری سهیم در سود محدود و های سرمایهشده توسط حسابتأمین مالی

ی موزون شده به ریسک بدون هاشود و همچنین ساختار محاسباتی داراییمحاسبه نمی

 وجوه در نظر گرفته شده است. ییجا جابهگرفتن ریسک تجاری نظردر

 ناظر( نسبت کفایت سرمایه )دیدگاه ریپذ انعطاففرمول 

 

 52ی فروش اقساطی کالاهای بادوام هاکمیته بازل میانگین اوزان ریسکی را برای مدل

که  نیست نانهیب واقعاما این ؛ اعلام نموده است درصد ۷22ها و برای بقیه دارایی درصد

به جای اینکه ضریب ریسک  رو نیازا ؛قراردادهای اسلامی چنین ریسک بالایی داشته باشند

برای عقود )قرارداد( اسلامی لحاظ شود، در استانداردهای  درصد 52و  درصد ۷22

مالی اسلامی، برای هر یک از عقود ضرایب ریسک ویژه  توسط سازمان خدمات شده ارائه

( ۷22۷) احمدو همکاری  الله خان طریقآن عقد که توسط بانک توسعه اسلامی به سرپرستی 

 باشد:جدول زیر می صورت بهشود. نتایج این پژوهش محاسبه شد، لحاظ می

ین مقیاس را توضیح مختصر بدهیم ا لیکرتمقیاس قبل از ارائه جدول مناسب است 

پرسشنامه انجام  بر اساسدر تحقیقاتی است که  یریگ اندازههای مقیاس نیتر جیرایکی از 

. در این مقیاس یا طیف ( ابداع شده است۷۳9۷ـ۷۳2۹) رنسیس لیکرتشود و توسط می

قرار  کنندگان شرکتمحقق با توجه به موضوع تحقیق خود، تعداد گویه را در اختیار 

 های چندگانه، میزان گرایش خود را مشخص کنند.ها و پاسخگویه بر اساس کهدهد  می

 5موافق و  کاملاًشود که یک بیانگر گانه استفاده میدر مقیاس لیکرت از حالت پنچ معمولاً

 یک گانه نیز استفاده کرد. سپس هر ۳و  ۲از حالت  توان یماما ؛ مخالف است کاملاًبیانگر 

ها نمره را در این مقیاس شوند، حاصل این ارزشمی یارگذ ارزشها از نظر عددی از گویه

طیف لیکرت  بر اساس یبند رتبهاست.  دهندگان پاسخدهد که بیانگر گرایش به دست می

 دهنده نشان 5و عدد « ریسک ندارد» دهنده نشان ۷است که عدد  5تا  ۷دارای مقیاسی از 
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رویم پیش می 5سمت عدد  به قدر هر یطورکل بهباشد. می« بحرانی ریسکی طور به»

 .بودن قرارداد مورد نظر استریسکی دهنده نشان

 ضرایب ریسک عقود اسلامی :۷جدول شماره 

 ریسک

 عقود

 عملیاتی نقدینگی بازار اعتباری

مقیاس 

 لیکرت
 درصد

مقیاس 

 لیکرت
 درصد

مقیاس 

 لیکرت
 درصد

مقیاس 

 لیکرت
 درصد

 59.2 ۷.۳۹ 5۹.1 ۷.2۲ 5۲.1 ۷.9۲ 5۷.۷ ۷.52 مرابحه

 2۷.2 ۹.29 1۳.۷ ۷.12 22 ۹.2 25 ۹.۷5 مضاربه

 2۹.2 ۹.۷9 59.1 ۷.۳۷ 29 ۹.1 ۲۹.9 ۹.2۳ مشارکت

 59 ۷.۳ 2۷ ۹.۷ 59.1 ۷.۳۷ 5۷.9 ۷.21 اجاره

 25.9 ۹.۷۳ 22 ۹.2 ۲۷.1 ۹.5۲ 2۷.2 ۹.۷۹ استصناء

 25 ۹.۷5 21 ۹.۷2 ۲2 ۹.52 21 ۹.۷2 سلم

مشارکت 

 کاهشی
۹.۹۹ 22.2 ۹.1 29 ۹.۹۹ 22.2 ۹.1 29 

 Khan & Ahmed, 2001منبع: 

 پیشینه تحقیق

دو  درقرابت را با پژوهش حاضر دارند  نیتر کینزدکه  یا شده انجامهای در ادامه، پژوهش

 اند:مطالعات داخلی و مطالعات خارجی به اختصار مرور گشتهبا عنوان بخش مجزا 

 الف( مطالعات داخلی

کفایت سرمایه در قبال خطر عدم وصول تسهیلاتی ( به بررسی ۷۹92) محمدی و محمودوند

 .اندسسات مالی پرداختهؤها و ماند در بانککه با استفاده از عقود اسلامی پرداخته شده

داختی با استفاده از عقود مضاربه، جعاله، تصادفی میزان تسهیلات پر صورت بهایشان 

رستان تویسرکان در سال در بانک ملی ایران شعبه شهرا الحسنه فروش اقساطی و قرض
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تمرکز ریسک در پرتفوی  کهتحقیقات آنها حاکی از آن است  اند. نتایجانتخاب کرده ۷۹91

 شود کم است.تسهیلات که با عقود اسلامی پرداخت می

به  «کفایت سرمایه در بانکداری اسلامی»( در پژوهشی با عنوان ۷۹9۲) پور یادیو  منظور

ها با استفاده از به عنوان معیاری برای تشخیص سلامت بانکبررسی جایگاه کفایت سرمایه 

بودن نسبت کفایت سرمایه دادن متفاوتبرای نشان اند.پرداخته توصیفی، ـروش تحلیلی 

را با  ۷۹91تا  ۷۹92های های مربوط به بانک ملی ایران بین سالهای اسلامی دادهبانک

کنند. نتایج برای عقود اسلامی بررسی می انالله خطریقتوسط  شده نییتعاستفاده از ریسک 

های مورد مطالعه با بودن نسبت کفایت سرمایه برای بانک ملی در سالبالاتر دهنده نشان

گرفتن نظرمی به نسبت حالت متعارف و درهای مختص عقود اسلاگرفتن ریسکنظردر

 باشد.درصد برای عقود می ۷22ریسک 

قررات و اصول کمیته بازل در نظام بانکی کشور با ( به بررسی نقش م۷۹۳۷فام )پاشایی 

توصیفی  ـهای مرتبط با عقود اسلامی با استفاده از روش تحلیلی تأکید بر ارزیابی ریسک

های ایشان حاکی از آن است که به دلیل ماهیت بانکداری اسلامی و است. یافته پرداخته

نیه کمیته بازل درباره نسبت کفایت در بیا دنظریتجدیقین  طور بهمتناظر با آن،  سازوکار

نظام بانکداری  که ییازآنجاهای اسلامی امری ضروری است. علاوه بر این سرمایه بانک

مالی اسلامی در مورد نسبت کفایت سرمایه حائز  ئتیهایران اسلامی بوده رعایت اصول 

ه مطالعات صفحات مقاله ادامدر ادامه به منظور رعایت محدودیت در تعداد  اهمیت است.

 اند:اختصار در جدول زیر مرور گشته صورت بهگرفته در این زمینه صورت

 نتایج عنوان مقاله روش تحقیق سال نام نویسنده

فلاح شمس و 

 زادهعباس
 توصیفی تحلیلی ۷۹92

تطبیقی کفایت  مقایسه

 .۷و   ۷سرمایه در بازل 

کفایت سرمایه به اندازه بانک، 

 ها درحجم عملیات و داده

دهی ریسک دسترس برای وزن

 ها بستگی دارد.هر یک از دارایی

 تحلیلی توصیفی ۷۹92 زاده پهلوان

مروری بر رویکرد 

کفایت سرمایه در بازل 

 .۷و  ۷

های ایران در کاربرد بانک

الزامات بازل در زمینه کفایت 

 سرمایه ضعیف هستند.
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مهرآرا و 

 فرمهران
۷۹۳۷ 

روش اقتصاد 

 سنجی

و عوامل عملکرد بانکی 

کلان اقتصادی در 

 .مدیریت ریسک

نسبت نقدینگی، سودآوری، 

کارایی عملیاتی، اثر مثبت، تورم 

و ریسک اعتباری اثر منفی بر 

 کفایت سرمایه دارند.

خوشنود و 

 اسفندیاری
۷۹۳5 

روش اقتصاد 

 سنجی

بانکی و  یده وام

 .کفایت سرمایه

عدم تأمین ثبات مالی بر اساس 

کفایت تعدیل نسبت  سازوکار

 های ایران.سرمایه در بانک

 ب( مطالعات خارجی

قاعده کفایت »در پژوهش خود با عنوان  (Mohammaed Obaidullah, 1998) عبیدالله

کند توصیفی استدلال می با استفاده از روش تحلیلی ـ «مالی اسلامی مؤسساتسرمایه برای 

بوده و مغایر  زیآم ضیتبعتعارف کاربرد یکسان کفایت سرمایه برای هر دو بانک اسلامی و م

ها در سراسر صدد ایجاد شرایط یکسان رقابتی برای بانک که دراست با هدف قوانینی 

بودن کارکرد سیستم بانکداری اسلامی به لحاظ . دلیل این امر در متفاوتجهان هستند

 ریسک و مقدار آن از بانکداری متعارف است.

در  (Rima Turk Ariss and Yolla Sarieddine, 2007)و سری الدین  ترک آریس 

با  «های اسلامیهای اجرای الزامات کفایت سرمایه برای بانکچالش»پژوهشی با عنوان 

 IFBS (Islamic توسط شده ارائهتوصیفی به بررسی نسبت کفایت سرمایه  ـ روش تحلیلی

Financial Services Board)  وAAOIFI  (Accounting and Auditing Organization 

For Islamic Financial Institutions) های بانک که ییازآنجاکنند پردازند و بیان میمی

گذاران در این سیستم نقش خنثی کنند در نتیجه سپردهاستفاده می PLSاسلامی از قاعده 

های واقعی حمایت های اسلامی از داراییدر فعالیت به خاطر اینکهندارند. علاوه بر این 

های اسلامی از جمله ریسک قیمت و ریسک های خاص فعالیتشود، دچار ریسکمی

؛ های در نسبت کفایت سرمایه لحاظ شونددهی داراییشوند که باید در وزنمی یدار امانت

های اسلامی توسط کمیته بازل در بنابراین باید نسبت کفایت سرمایه متفاوتی برای بانک

 نظر گرفته شود.
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بانکداری »در پژوهش  (Alexandra Zins and Laurent Weill, 2017) ویلو  زینس

بر  ۷به بررسی تأثیرات الزامات کفایت سرمایه بازل  «۷اسلامی و ریسک؛ تأثیر بازل 

با استفاده از نتایج تحلیل  پرداختهمدیریت ریسک در بانکداری اسلامی و متعارف 

، ۷در زمینه کفایت سرمایه در بیانیه بازل  دهش ارائهقوانین  کهکنند ها بیان میرگرسیونی داده

های اسلامی های اسلامی را به ضرر بانکهای متعارف و بانکفاصله ریسک بین بانک

های اسلامی را در های مربوط به داراییریسک ۷کند. از طرفی استاندارد بازل بیشتر می

که بانکداری اسلامی را اجرا  کنند که اجرای این قوانین در کشورهاییو بیان می ردیگ یبرنم

که فقط بانکداری اسلامی را اجرا شود میمانع ثبات مالی مخصوصاً در کشورهایی  کنندمی

شده در این زمینه به اختصار در جدول ذیل بررسی شده دیگر مطالعات انجامکنند. می

 :است

 نتایج عنوان مقاله روش تحقیق سال نام نویسنده

 توصیفی تحلیلی ۷22۲ مولهیوان و همکاران

یک چارچوب کفایت 

های سرمایه برای بانک

 اسلامی

عدم توجه به عامل نماینده و 

در اسلامی و عدم  یدار امانت

استفاده از کفایت سرمایه به 

 .PLSدلیل استفاده از 

 توصیفیتحلیلی  ۷22۲ حسیری رجهی

ساختار سرمایه و 

ریسک مالی در 

سیستم بانکداری غیر 

 متعارف

بانکداری  ری اسلامی وبانکدا

 متعارف در مدیریت ریسک

 کنند.یکسان عمل می

 ۷229 دالا پلگرینا
روش 

 یاقتصادسنج

نسبت کفایت سرمایه، 

 :کارایی، حکومت

مقایسه بین بانک 

 اسلامی و غربی

 برنسبت سرمایه به سپرده 

ناکارآمدی در هر دو سیستم اثر 

ولی این اثر در  ؛منفی دارد

 اسلامی کمتر است.

 توصیفیتحلیلی  ۷22۳ میانی و دارادکا
بانکداری اسلامی و 

 ۷بازل 

نسبت کفایت سرمایه برای بانک

 9های اسلامی باید بیشتر از 

درصد باشد به دلیل فعالیت در 

 .بازلمحیطی با ریسک 
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 توصیفیتحلیلی  ۷22۳ للا

شکست  ۷چرا بازل 

نابود  ۹خورد و بازل 

 شد.

عامل بحران  ۷قوانین بازل 

ه دلیل دادن وام هستند ب ۷229

 .لبازرهنی با ریسک 

 ۷2۷1 عبدالکریم و همکاران
روش 

 یاقتصادسنج

کفایت سرمایه و رفتار 

گیری و سپرده یده وام

های متعارف و بانک

 .اسلامی

مثبت بین کفایت  ایوجود رابطه

گیری و سپرده یده وامسرمایه و 

در هر دو سیستم بانکداری و 

دلیل  بانکداری اسلامی به

دارای  PLSاستفاده از قاعده 

 ریسک کمتر.

نسبت کفایت سرمایه برای  یریکارگ بهدو نوع دیدگاه در زمینه  در مطالعات پیشین

سیستم بانکداری بدون ربا در دنیا وجود دارد. گروه اول اعتقاد دارند کاربرد نسبت کفایت 

اری بدون ربا از بانکداری سرمایه در بانکداری بدون ربا به دلیل شرایط متفاوت بانکد

 ؛ند کفایت سرمایه در بانکداری بدون ربا کاربرد داردف کاربرد ندارد. گروه دوم معتقدمتعار

توسط بانکداری بدون ربا،  PLSکارگیری عقود اسلامی و استفاده از قاعده هاما به دلیل ب

این پژوهش با  باید تغییراتی در نسبت کفایت سرمایه توسط کمیته بازل لحاظ گردد. در

شود با فرض قابلیت کاربرد مفهوم نسبت کفایت سرمایه در بانکداری بدون ربا تلاش می

های مرتبط های بانکی نشان داده شود که ریسکهایی متفاوت و بدیع از ریسکارائه تحلیل

های متعارف بوده و لذا نسبت کفایت سرمایه های بانکبا این نوع بانکداری کمتر از ریسک

 کاهش یابد. ،تواند متناسب با کاهش ریسکیم

 نگاهی دوباره به ریسک در بانکداری قراردادهای موازی

با توجه به ماهیت متفاوت بانکداری بدون ربا با رویکرد قراردادهای موازی نسبت به 

شود که آیا همین الزامات کفایت سرمایه مطرح در طرح می سؤالبانکداری متعارف این 

ارف را باید در بانکداری بدون ربا هم رعایت نمود یا خیر؟ لذا بحثی مطرح بانکداری متع

 ،که آیا استفاده از عقود اسلامی در بانکداری بدون ربا با مدل قراردادهای موازی شودمی

آن  افزایشسبب گردد یا های بانکی نسبت به بانکداری متعارف میمنجر به کاهش ریسک

، میزان اهمیت نسبت کفایت سرمایه را سؤاله پاسخ به این ؟ با توجه به آنکه نحوشودمی
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های بانکی در ریسک نیتر مهمدهد، در ادامه مقاله در این نوع بانکداری بدون ربا نتیجه می

 گیرند:این نوع بانکداری مورد ارزیابی قرار می

اری هایی که بانکداری بدون ربا با آنها مواجه است شامل ریسک اعتبترین ریسکعمده

حبیب احمد،  خان و/ ۷52ص، ۷۹9۲پور، منظور و یادی))نکول(، نقدینگی، بازار و عملیاتی 

 شودمی  (Displaced Commercial Risk)شدهبه همراه ریسک تجاری جایگزین (۷22۷

 نیتر مهماولین ریسک و به نوعی  .(۷2۷2مونتانرو، / ۷22۲و یولا سری الدین،  )ترک آریس

لذا  ؛استات بانکداری بدون ربا مربوط به ریسک اعتباری )نکول( ریسک مطرح در عملی

به تفکیک در ابتدا میزان مواجهه بانک با این ریسک در شرایط بستن قراردادهای مختلف 

 شود:بررسی می

شود که بانک وارد یک حالت اول( عقود مشارکتی: برای بررسی این موضوع فرض می

های زیر را برای این توان حالتهیلات شده که میبا طرف متقاضی تس قرارداد مشارکتی

 قرارداد متصور شد:

گیرنده به قرارداد پایبند باشد اگر تسهیلات صورت نیادر  ده باشدالف( اگر پروژه سود

بحث نکول و ریسک  صورت نیاو اصل سرمایه بانک و سهم سودش را برگرداند، در 

 باشد.اعتباری مطرح نمی

گیرنده به قرارداد پایبند نباشد و اصل سرمایه اما تسهیلات ؛باشد ب( اگر پروژه سودده

اما به  ؛گرددبانک دچار ریسک نکول می صورت نیاو سهم سود بانک را برنگرداند، در 

تواند در تمام مراحل قرارداد نظارت مستقیم بر آن یند بانک میامنظور جلوگیری از این فر

یند اار معامله موضوع شراکت، پول حاصل از این فرداشته و برای مثال قید کند در هر ب

ابتدا به حساب بانکی مالک سرمایه )بانک( واریز شود. از طرفی بانک در ضمن عقد 

از این و گیرنده به عمل آورد به دریافت ضمانت کافی از تسهیلاتتواند اقدام قرارداد می

گیرنده به حداقل وسط تسهیلاتابراین امکان نکول تبن؛ طریق مطالبات خود را دریافت کند

 ممکن خواهد رسید.

-در این صورت بانک نیز به عنوان شریک سرمایه .ج( پروژه تحت قرارداد ضرر کند

کند که بخشی از بار زیان در سرمایه را تنها مازادی را به عنوان سود دریافت نمیگذاری نه

زیرا در  ؛ح نخواهد بودگیرنده مطرلذا دیگر بحث نکول تسهیلات ؛کشدهم بر دوش می
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گرفته یک بخش حقیقی در اقتصاد و دارایی عینی در جهان واقع ری صورتگذاقبال سرمایه

توان آن را از بانک سلب کرد. این موضوع در مصادیق مختلف عقود وجود دارد که نمی

 مشارکتی مانند مضاربه، مشارکت مدنی و حقوقی صادق است. 

در این عقود مانند فروش اقساطی و اجاره به شرط تملیک، ای: حالت دوم( عقود مبادله

همانند  ،زیرا اولاً ؛که به نوعی بازدهی ثابت دارند ذاتاً امکان ایجاد نکول و بدهی وجود ندارد

 ،عقود مشارکتی در قبال انجام موضوع قرارداد، دارایی عینی در جهان واقع وجود دارد و ثانیاً

ت نگیرد عینی که در قالب این عقود وجود دارد در مالکیت و تا زمانی که تسویه نهایی صور

همانند عقود مشارکتی در بانک از طرفی در این نوع از عقود نیز  ؛یا رهن بانک قرار دارد

کند که در گیرنده میقرارداد اقدام به دریافت ضمانت از شخص تسهیلات انعقادابتدای 

ای اما در برخی عقود مبادله؛ طلب خود کنداقدام به دریافت  وثایقصورت نکول از طریق 

بانک نه همانند عقود مشارکتی  چراکه، امکان ایجاد بدهی و نکول وجود دارد الهمانند جع

شریک است و نه مانند فروش اقساطی و اجاره به شرط تملیک مال را در رهن و یا 

رات منزل خواستار تعمی ،برای مثال اگر شخص متقاضی تسهیلات ؛مالکیت خود دارد

اقساطی به  صورت بهو در قبال آن قرار باشد اجرتی را  مسکونی خود از جانب بانک باشد

انک بعد از اتمام پروژه هیچ عینی در تملک و رهن ب صورت نیابانک پرداخت کند، در 

کند، امکان ایجاد بدهی را پرداخت نگیرنده اقساط خود وجود ندارد و چنانچه تسهیلات

مبنی بر تأمین،  دریافت وثایق معتبرتواند با در این حالت نیز بانک می اما ؛وجود دارد

 احتمال ایجاد نکول را کاهش دهد. 

بنابراین در مدل بانکداری قراردادهای موازی امکان ایجاد ریسک اعتباری )نکول( به 

ریسک بانکداری بدون ربا، نسبت به بانکداری متعارف کمتر است. در  نیتر مهمعنوان 

رسد اهمیت کفایت سرمایه به منظور جلوگیری از ورشکستگی ناشی از جه به نظر مینتی

 ریسک اعتباری )نکول( هم در این نوع بانکداری نسبت به بانکداری متعارف کمتر است.

باشد. این ریسک عبارت است از ریسک ناشی از ریسک بعدی ریسک نقدینگی می

های غیر منتظره وجوه و خروجی مدت کوتاهنبود نقدینگی لازم به منظور پوشش تعهدات 

های ریسک نقدینگی را برای بانک ذیلدر بسیاری از مطالعات به دلایل محققان  از بانک.

 دانند:بدون ربا بیشتر از متعارف می
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دارای  معمولاًگیرد، که توسط بانک اسلامی صورت می ییها یگذار هیسرماتسهیلات و  .۷

 .هستند بلندمدتسررسید نسبتاً 

 باشند.می مدت انیمو  مدت کوتاهشوند معمولاً دارای سرسید هایی که جذب میسپرده .۷

های بدون بازار ثانویه فعال )بازار سرمایه و پول( برای اوراق وام و تسهیلات اعطایی بانک .۹

 ربا وجود ندارد.

دگی قدرت نقدشون ،فقهی مسائلهای مالی اسلامی به دلیل ماهیت و بعضاً به دلیل دارایی .1

 دارند. یتر نییپا

ها را افزایش ریسک نقدینگی این بانک ،با ابزارهای مبتنی بر بهره یگذار هیسرماممنوعیت  .5

 .(۹۳، ص۷۹99نژاد، )کاظمیدهد می

رسد با دقت نظر در ماهیت بانکداری بدون ربا به نظر می ااظهارنظرهاما به رغم این 

از بانکداری  تنها نهری قراردادهای موازی توان استدلال کرد ریسک نقدینگی در بانکدامی

تواند کمتر هم باشد. دلیل این امر آن است که در بانکداری که میبلمتعارف بیشتر نیست 

گذار زودتر از موعد مقرر به بانک مراجعه کند و متعارف این امکان وجود دارد که سپرده

تواند ستردگی مراجعات میتحت شرایطی از جمله گ مسئلهرا طلب نماید که این  خود پول

بانک متعارف را با ریسک نقدینگی مواجه کند؛ اما در بانکداری قراردادهای موازی اگر 

 که یدرصورتگذار وجود ندارد و قرارداد از نوع لازم باشد امکان فسخ قرارداد توسط سپرده

ه پرداخت گذار مجبور بسپرده صورت نیادر  ـ مانند مشارکت و مضاربهـ عقد جایز باشد 

بنابراین ؛ استقابل ملاحظه  معمولاًشود که می ناشی از فسخ قرارداد در حین اجراخسارت 

کند که این موضوع معمول قرارداد را تا اتمام دوره فسخ نمی طور به ،این زیانفرار از برای 

 عبارت  به ؛تواند از عوامل کاهش ریسک نقدینگی برای بانکداری بدون ربا تلقی شودمی

رجوع به بانک برای دریافت نقدینه در بانکداری بدون ربا از بانکداری متعارف  گرید 

 باشد. تر میلذا ریسک نقدینگی در این نوع بانکداری پایین ؛تر استمشکل

توان چنین بیان داشت که برخی از عقود اما از حیث ماهیت زمانی قراردادها هم می

برخوردارند نسبت به  یتر نییپاریسک نقدینگی هستند و از  مدت کوتاهمانند مضاربه 

همچنین برخی از  ؛باشندمی بلندمدتعقودی مانند مشارکت و اجاره به شرط تملیک که 
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شوندگی قابلیت نقد وجود داردار ثانویه عقود که امکان خرید و فروش اوراق آنها در باز

 . توانند ریسک نقدینگی کمتری را متحمل شونددارند و می بالاتری

، این است که ریسک باشدمطرح می در خصوص ریسک نقدینگیکه  یبحث دیگر

نقدینگی در بسیاری موارد در صورت بروز نکول و به دلیل ریسک اعتباری در قراردادهای 

در بخش پیشین بحث شد ماهیت  کهیطور هماناما دهد؛ رخ می بلندمدتو  مدت کوتاه

هستند که امکان بروز ریسک اعتباری را برای بانک بدون ربا  یا گونه بهعقود اسلامی 

امکان ایجاد ریسک اعتباری  که ییازآنجااستدلال کرد  توان یم رو نیازا ؛دهندکاهش می

امکان بروز ریسک  ،)نکول( در بانکداری قراردادهای موازی کمتر هست بنابراین به تبع آن

همین امر منجر به  و ی متعارف خواهد بودنقدینگی در این حالت نیز کمتر از بانکدار

کاهش نیاز به نگهداری کفایت سرمایه برای بانکداری قراردادهای موازی نسبت به 

 گردد.بانکداری متعارف می

باشد. ریسک بازار تواند در بانکداری مطرح شود، ریسک بازار میریسک بعدی که می

برای  ؛های خاص دانستبازاری داراییتوان ناشی از تغییرات جاری و آینده ارزش را می

توان به ریسکی که ناشی از تغییرات نرخ سوددهی، تغییرات قیمت، بهره و ... نمونه می

 اشاره کرد. است،

در سیستم بانکداری بدون ربا  که ییازآنجادر زمینه تغییرات نرخ بهره باید بیان کرد 

تواند در این نوع بانکداری مطرح میاین ریسک ن است پسقراردادهای مبتنی بر بهره ممنوع 

و همچنین  ـ مانند مالزیکه در کشور، نظام بانکی دوگانه ـ  فرض شیپباشد البته با این 

هایی هم چنین فرض که یدرصورتالمللی وجود نداشته باشد. البته حتی مراودات مالی بین

از سیستم مالی، قابل  صادق نباشد، باز به دلیل ممنوعیت و عدم کاربرد نرخ بهره در بخشی

تغییرات نرخ بهره نسبت به سیستم  یرگذاریتأثانتظار است که سطح نوسانات و حیطه 

 فلذا باز هم ریسک نرخ بهره کمتری را شاهد باشیم. ؛دهمتعارف کمتر بو

که  استیرات قیمت باید بیان کرد که این ریسک یک ریسک سوداگرانه در زمینه تغی

ی بانک داشته باشد یا ممکن است تغییرات آن به ضرر بانک تمام ممکن است اثر مثبتی برا

برای نمونه فرض شود بانک وارد یک قرارداد مشارکت حقوقی شده و اقدام به خرید  ؛شود

شود و قیمت کالای تولیدی حاکم سهام یک شرکت کرده است. حال اگر شرایط تورمی 
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رکت و به احتمال زیاد شناسایی شرکت افزایش یابد، در نتیجه افزایش قیمت سهام آن ش

سود مثبت برای آن، مورد انتظار است که این بدان معناست که ریسک تغییر قیمت به نفع 

است یعنی زمانی که تغییرات  ریپذ امکانبانک تمام شده است. برعکس حالت فوق نیز 

رف های سوداگرانه، صِد ریسکبنابراین در مور؛ شودقیمت به ضرر بانک تمام می

بودن شرایط آن بانک نیست ضمن آنکه ریسک ودن یک بانک با ریسک به معنای بدب واجهم

محدود وجود  طور بهمشارکت بانک در خرید سهام یک شرکت در بانکداری متعارف هم 

برای نمونه فرض  ؛تواند بیشتر باشدهای بدون ربا با این ریسک میاما مواجهه بانک ؛دارد

کند برای فروش  داد سلف شود و اقدام به خرید نقدی کالاشود بانک وارد یک قرارمی

ت کالا در زمان سررسید کاهش اگر قیم ؛ حالگرفتن کالا در آیندهقسطی پس از تحویل

شود البته همانند مثال قبل بانک دچار ریسک منفی ناشی از تغییرات قیمت کالا می یابد

تغییرات مثبت قابل  ،ویلبرعکس این وضعیت هم قابل تصور است یعنی در زمان تح

 بالایینسیه آن از سودآوری  که فروشبیاید طوریر قیمت نقد کالا پدید ای دملاحظه

بیشتر است اما به لذا اگرچه ریسک تغییرات قیمت در بانکداری بدون ربا  ؛برخوردار گردد

. در بودن شرایط بانک نیستمعنای بدبودن آن به بودن چنین ریسکی، بالادلیل سوداگرانه

ذکر  بایدهم  ـ مانند فروش اقساطی و اجاره به شرط تملیکـ زمینه عقود با بازدهی ثابت 

توان گیرد بنابراین نمیبانک همواره سود ثابت برای خود در نظر می که ییازآنجا گردد

 ریسک قیمت را در این عقود برای بانکداری بدون ربا در نظر گرفت.

اهمیت دیگر آن است که در بانکداری  حائزته در زمینه ریسک تغییرات قیمت نک

در  کهتواند طوری عمل کند بدون ربا مبتنی بر رویکرد قراردادهای موازی بانک می

یا جزئی  یطورکل به ـ از جمله ریسک منفی تغییرات قیمتـ های مضر ریسکنهایت 

بخش پیشین  که درطورهمان. شودگذار منتقل شود که در ادامه توضیح داده میبه سپرده

گذار و تواند با هر دو طرف سپردهبیان شد، در مدل قراردادهای موازی بانک هم می

گذاری خاص گردد که مبتنی بر یک عقد گیرنده وارد یک قرارداد سرمایهتسهیلات

منعقد گذاری عام گذار( قرارداد سرمایهتواند با طرف اول )سپردهمی نیزن است و معیّ

شود که گذاری خاص گیرنده وارد یک قرارداد سرمایهبا تسهیلات و در طرف دیگر کند

کردن نقش ای باشد. برای تشریحممکن است مبتنی بر یک عقد مشارکتی و یا مبادله
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هایی در کفایت سرمایه در مدل بانکداری قراردادهای موازی برای نمونه به بیان مثال

و سپس نقش و  شده مختلف پرداخته هایزمینه عملکرد این نوع از بانکداری در حالت

 خواهد شد.اهمیت کفایت سرمایه در این مدل بانکداری تبیین 

 :کندنعقد میبانک با هر دو طرف، قرارداد مالی خاصی م الف(

کند و پیشنهاد یک قرارداد گذار به بانک مراجعه میقرارداد مضاربه: شخص سپرده. ۷

دهد به صورتی که در تومان می ۷22را به مبلغ  واردات کالا از خارج کشور مثلاًمضاربه 

 ، سوددرصد بانک 52گذار و درصد سپرده 52به میزان این قرارداد در صورت کسب سود، 

مضاربه در اختیار شخصی  صورت بهتقسیم شود. در طرف دیگر، بانک همین مبلغ را 

درصد سهم  22ا شرط کالای مورد نیاز را دارد، ب واردکردنگیرنده( که توانایی تسهیلات)

که در لازم است ذکر شود دهد. گیرنده، قرار میدرصد سهم تسهیلات 12نک از سود و با

     نظرگرفتن شرایط فوق فرض است. با درعهده مالک سرمایه  رقرارداد مضاربه ضرر ب

 گیرنده در مرحله اولبنابراین تسهیلات؛ کندتومان ضرر می ۷2شود که پروژه به اندازه می

گرداند و کل ضرر در این مرحله بر عهده از قرارداد را به بانک برمی مانده یباقتومان  92

گذار منعقد کرده بود، اما از طرف دیگر بانک نیز طبق قراردادی که با سپرده ؛باشدبانک می

دوش  ربه عبارتی ضرر در حالت نهایی ب ؛گرداندگذار برمیتومان را به سپرده 92مبلغ 

. استعهده صاحب سرمایه  رچراکه طبق قانون مضاربه ضرر ب ؛شودذار گذاشته میگسپرده

ولی ضرری متوجه بانک در  ؛که ملاحضه گردید، با اینکه پروژه ضرر کرده بود طور همان

 گیرد.شود و بانک در معرض ورشکستگی قرار نمیاین حالت نمی

گذار و بانک وارد یک ردهقرارداد مشارکت: در این حالت فرض بر این است که سپ .۷

تومان باشد و همچنین درصد  52شوند با این شرایط که آورده هر یک قرارداد مشارکتی می

مساوی بین هر دو طرف باشد. در مرحله بعدی بانک  صورت بهتقسیم سود و زیان نیز 

 ۷22شود با این شرط که آورده هر یک گیرنده میرد یک قرارداد مشارکت با تسهیلاتوا

گذار ده باشد، بانک نیز به دلیل اینکه در سود و زیان با سپردهتومان باشد. اگر پروژه زیان

شود و اهمیت کفایت سرمایه در ، دچار ریسک تجاری ناشی از ضرر پروژه میاستشریک 

 این حالت نسبت به حالت مضاربه و دیگر عقود اسلامی برای بانکداری بدون ربا بیشتر 

تحمل کل ضرر را م درصد ۷5در این حالت بانک بدون ربا تنها  توجه کرد اما باید؛ شودمی
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( درصد 52از  درصد 52کند )یعنیگذار منتقل میدوش سپرده شود و نیمی از زیان را برمی

    که همین عامل منجر به کاهش اهمیت نسبت کفایت سرمایه برای بانکداری بدون ربا 

 *.گرددمی

گیرنده قرارداد مالی اسلامی گذاری عام و با تسهیلاترمایهگذار سبانک با سپرده ب(

گذار گذاری عام با سپردهدر این حالت که بانک وارد یک قرارداد سرمایه؛ بنددخاصی می

اما  ؛ای شودگذار وارد تمام عقود اسلامی مشارکتی و مبادلهتواند با سپردهشده است، می

ک بخشی از زیان را به دلیل حالت مشارکت بانکه در بخش قبلی بررسی شد، در طور همان

غالباً های اسلامی در بیشتر بانک رو نیازا ؛گیردعهده می رشدن پول خود در پروژه بدرگیر

در  تاشود ها استفاده میای با بازدهی ثابت توسط بانکاز عقد مضاربه و عقود مبادله

بنابراین فرض بر این ؛ انتقال دهندگذار بودن پروژه بتوانند زیان را به سپردهانیزصورت 

است که بانک از عقود اسلامی مانند مضاربه، مرابحه و ... در بخش تأمین مالی منابع با 

وارد قرارداد مشارکت با  دهی نیزفاده کرده است و در قسمت تسهیلاتگذار استسپرده

گذار ده سپردهشود که آورگرفتن این شرایط فرض مینظرگیرنده شده است. با درتسهیلات

مساوی بین هر دو طرف  صورت بهتومان و همچنین درصد تقسیم سود و زیان نیز  52

-رد یک قرارداد مشارکت با تسهیلات. در مرحله بعدی بانک وااستگذار( )بانک و سپرده

 52بانک  گرید  عبارت  به ؛تومان باشد 52شود با این شرط که آورده هر یک گیرنده می

ای به میان آورده کند بدون اینکه خود سرمایهگذار را وارد قرارداد میپردهتومان آورده س

های متفاوتی داشته باشد تواند حالتگیرنده میرصد تقسیم سود و زیان با تسهیلاتباشد. د

شود گرفتن شرایط فوق فرض مینظرشود. با درکه به بررسی هر یک در ادامه پرداخته می

 در نظر گرفته شود: دتواندو حالت می در این صورت شوده میپروژه شراکت با ضرر مواج

                                              
رکه در قرارداد مشارکت نشان داده شد، در این قرارداد بانکداری بدون ربا دچار ریسک تجاری طومانه. *

باشند و همچنین قرارداد مضاربه کـه  ای که دارای بازده ثابت میند عقود مبادلهتوانند همانگردد و نمیمی

رو همین عامل اندازد از زیر بار ریسک تجاری شانه خالی کند؛ ازاینگذار میتمام زیان را به دوش سپرده

شـود از  تواند دلیلی باشد مبنی بر اینکه در بانکداری بدون ربایی که در کشورهای مختلـف اجـرا مـی   می

 دهند.کنند و کمتر تن به قراردادهای مشارکت میقرارداد مضاربه استفاده می
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 سهم تسهیلات گیرنده درصد 12سهم بانک و  درصد 22 ،سودوجود الف( در صورت 

بانک با  که ییازآنجامساوی بین هر دو تقسیم شود. در این حالت  صورت بهاما ضرر  باشد؛

 درصد ۷2نابراین در حالت سود، ب ؛مساوی در سود و زیان بسته است صورت به گذار سپرده

   شود و همه زیان به آورد و در حالت زیان هیچ زیانی متوجه بانک نمیمی به دست

 یابد.گذار انتقال میسپرده

 باشد؛ سهم تسهیلات گیرنده درصد 12سهم بانک و  درصد 22ب( در صورت سود، 

گیرنده باشد. در این سهم تسهیلات درصد 22سهم بانک و  درصد 12 ،اما در صورت ضرر

مساوی در سود و زیان بسته است،  صورت به گذار سپردهبانک با  که ییازآنجاحالت نیز 

 .*شودکند و هیچ زیانی متوجه بانک نمیمی گذار منتقلسپرده عهده ربانک ضرر خود را ب

ها که قرارداد یتوان چنین استنباط کرد که در حالتمی الذکر فوقهای با توجه به مثال

توان شرایطی را برقرار کرد که بانک سود ثابت شوند، میای موازی بسته میمبادله صورت به

مشارکتی موازی هستند مانند مضاربه  صورت بهاما در قراردادهایی که  ؛آورد به دست

کند. در این صورت احتمال ورشکستگی ولی ضرر نیز نمی ؛احتمال دارد بانک سود نکند

زیرا در هر حالت بانک به نحوی ضرر حاصل از قراردادهای  ؛دشوبانک نیز مطرح نمی

 ر عهدهرا ب ـ جزئی صورت بهدرصد و در مشارکت  ۷22 صورت بهدر مضاربه ـ موازی 

 اندازد. می گذاران سپرده

رفی به دلیل توان چنین استنباط کرد که بانکداری قراردادهای موازی از طبنابراین می

و همچنین به دلیل بودن ریسک نرخ بهره در این سیستم نممنوعیت بهره و مطرح

                                              
ای منوط به برقراری شرایطی بـه شـرح   هایی برای تمام عقود مشارکتی و مبادلهچنین حالت نظرگرفتندر. *

 باشد:زیر می

 بنـدد بایـد  گیرنده( مییلاتگذار و تسهالف( مدت زمان قراردادهایی که بانک با هر دو طرف معامله )سپرده

 یکسان باشد.

 بندد، باید یکسان باشد.ب( نوع قراردادهایی که با هر دو طرف معامله می

 گذاری کند.گذاران را باید در همان قراردادها سرمایههای هر یک از سپردهج( سرمایه

بانـک در هـر شـرایطی در    ای در نظر گرفته شده است کـه  گونههایی که بررسی شد، شرایط بهد( در حالت

 آوردن سود است.دستصدد به
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گذار در مجموع دچار ریسک بودن ریسک قیمت و قابلیت انتقال آن به سپردهسوداگرانه

شود و لذا پایبندی به الزامات نسبت کفایت بازاری کمتری نسبت به بانکداری متعارف می

 باشد.کمتر می سرمایه در این نوع بانکداری نسبت به بانکداری متعارف

تی است که باشند، ریسک عملیاهای بدون ربا با آن مواجه میدیگری که بانک ریسک

 مؤسساتها و ها، افراد و نظام داخلی بانکیندها و روشابودن فربیشتر ناشی از نامناسب

شود به آنچه در فعالیت که بیان شد، ریسک عملیاتی مربوط می طور همانباشد. اعتباری می

تواند که می استدهد که شامل مواردی چون اختلاس، خرابی سیستم و ... کی رخ میبان

در بانکداری متعارف نیز رخ دهد و در این زمینه تفاوتی بین دو نوع بانکداری وجود 

ریسک عملیاتی حاصل از نظارت در  اندتعددی از گذشته معتقد بودهاما متخصصان م؛ ندارد

اگرچه قابل ذکر است که امروزه با  ؛ری متعارف بیشتر استبانکداری اسلامی از بانکدا

ها مندی آنها از ابزارهای فناورانه، نظارتهای نظارتی و بهرهپیشرفت بسیار زیاد سیستم

بودن یا نبودن لذا معنادار ؛*پذیردتر، با سرعت بیشتر و با هزینه کمتر صورت میبسیار دقیق

 اری نیاز به بررسی بیشتری دارد.تفاوت ریسک عملیاتی در دو نوع بانکد

گیرد ریسک تجاری آخرین ریسکی که در این تحقیق مورد بررسی قرار می

 نظران صاحبباشد. گروهی از می (Displaced Commercial Risk) شده جایگزین

جایی هانحصاری دارای ریسک جاب صورت بهبانکداری بدون ربا  کننداقتصادی استدلال می

شده، مربوط به زمانی است که بانک اسلامی تحت ریسک تجاری جایگزین باشد.وجوه می

گذاری های سرمایهالحساب به حسابفشارهای تجاری، خود را ملزم به پرداخت سود علی

باید در حدی باشد که صاحبان این حساب الحساب یعلداند و این نرخ سهیم در سود می

 ،گذاری آن در جای دیگرد از بانک و سرمایهکردن وجوه خوها را قانع کند به جای خارج

بالاتر از نرخی باشد که  الحساب یعلوجوه خود را نزد این بانک حفظ کنند. اگر این نرخ 

ها، از بخشی از سهم شود، بانک باید برای جلوگیری از خروج سپردهدر نهایت حاصل می

رت عدم موفقیت در کند و این پرداخت اضافی را ببخشد و در صو نظر صرفسود خود 

                                              
سـرعت و بـا    های حسابرسی با دقت بسـیار زیـادی و بـه   حقوقی، امروزه شرکت برای مثال در مشارکت. *

 های سهامی را بر عهده دارند.هزینه نه چندان زیاد، امر نظارت بر شرکت
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شود که به خطر ناشی از این امر ریسک این امر موقعیت تجاری بانک با خطر مواجه می

در نتیجه بانک اسلامی به جهت مواجهه با این ریسک هم  ؛شودجایی وجوه گفته میهجاب

 بیشتری نگهداری کند. باید نسبت کفایت سرمایه

ابتدا مروری دوباره به مفهوم  شده بایداما در زمینه ریسک تجاری جایگزین

شود بانک اقدام به بستن یک قرارداد مشارکت برای مثال فرض  ؛داشت« الحساب یعل»

کند. حال بانک تا اتمام پروژه مثلاً اقدام گذار مینسبت مساوی در سود با سپرده صورت به

کند و می الحساب یعل صورت بهگذار درصد سهم الشرکه به سپرده ۷2به پرداخت سالانه 

درصد پرداخت کند. باید بیان کرد که این مبلغ  ۷5 الحساب یعلممکن است بانک دیگری 

سود نهایی در آخر  چراکه ؛شودگذار پرداخت میقرض به سپرده صورت به الحساب یعل

 الحساب یعلممکن است مبلغ  شود. بعد از اتمام کارسال و پس از اتمام پروژه معلوم می

التفاوت آن اشد که در این صورت بانک باید مابهب آمده دست بهز مبلغ سود پرداختی کمتر ا

پرداختی بیشتر از  الحساب یعلگذار بپردازد و یا برعکس ممکن است مبلغ را به سپرده

بانک مبلغ اضافی قرض  صورت نیاگذار باشد که در میزان سود پرداختی به سپرده

ها التفاوتقرار باشد در آخر کار مابه که یرصورتدبنابراین ؛ را باید پس بگیرد شده داده

پرداخت کند نباید  الحساب یعلدرصد  ۷5درصد و دیگری  ۷2محاسبه شود، اینکه بانکی 

؛ به دومی ترجیح دهد حتماًبرای مشتری فرق چندانی داشته باشد و باعث شود که اولی را 

ب بر سهم سود، مبلغ اضافی را الحسااما اگر قرار باشد بانک در صورت ضرر یا فزونی علی

-گذاری کند که علیگذار مهم است که در بانکی سپردهبرای سپرده حتماًببخشد، اینجا 

شده از قبل بلکه سود تضمین ؛الحساب نیستاما این دیگر علی ؛دهدالحساب بالاتری می

متعارف است که با اصل اسلامی مشارکت در سود و زیان همخوانی نداشته و به بانکداری 

صحیح اقدام به رعایت اصول بانکداری  صورت بهبنابراین اگر بانک اسلامی ؛ نزدیک است

معنای واقعی خود را داشته باشد، دیگر بحثی به « الحسابعلی»و  قراردادهای موازی کند

 آید.جایی به وجود نمیهنام ریسک تجاری جاب
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 های نظری پژوهشاعتبارسنجی تحلیل

در بخش نخست این  شده طرحها و نتایج جه به تفاوت استدلالدر این قسمت با تو

شود با رجوع به پژوهش نسبت به ادبیات متعارف بانکداری اسلامی، در گام بعد سعی می

ها و نتایج نظرات خبرگان حوزه اقتصاد و مالیه اسلامی، در مورد صحت استدلال

خبره که  ۷2و برای  *گردیدای تنظیم اعتبارسنجی صورت گیرد. بدین منظور پرسشنامه

همگی دارای مدرک دکترای علوم اقتصادی بوده و در حوزه اقتصاد اسلامی و بانکداری 

نفر اقدام به پاسخگویی  ۲ که از این تعداد، **نظر بودند، ارسال گردیدبدون ربا صاحب

 های ایشان در جدول زیر گردآوری شده است:ای از پاسخنمودند که خلاصه

 سؤالات

 هابه هر یک از گزینه دهندگان پاسختعداد 

 گزینه ج گزینه ب گزینه الف
عدم پاسخ به 

 ایگزینههیچ

 ۷ 2 ۷ 1 اول سؤال

 ۷ 2 1 ۷ دوم سؤال

 ۷ 2 1 ۷ سوم سؤال

 ۷ 2 5 ۷ چهارم سؤال

 ۷ 2 ۹ ۹ پنجم سؤال

 ۷ 2 2 2 ششم سؤال

 ۷ 2 ۷ 1 هفتم سؤال

 ۷ 2 1 ۷ هشتم سؤال

                                              
 متن پرسشنامه در پیوست آورده شده است. .*

نظر، دو نفر هیئت علمی دانشگاه تهران، یـک نفـر هیئـت علمـی     صاحب ۷2ست که از این ذکر ا قابل .**

 ، دو نفر هیئت علمی پژوهشکده پولی وخمینیدانشگاه قم، یک نفر هیئت علمی مؤسسه پژوهشی امام 

 ول بانک مرکزی بودند.ئبانکی و سه نفر از مقامات مس
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دهندگان به درصد پاسخ 95رسد حدود تایج این اعتبارسنجی، به نظر میبا توجه به ن

در این مقاله موافق  شده مطرحهای نسبی با استدلال جزئی و طور بهیا  یطورکل بهپرسشنامه، 

 اند.ها نداشتهاستدلالدرصد بقیه هم مخالفت صریحی با  ۷5هستند و 

 گیرینتیجه

ها ش کفایت سرمایه در جلوگیری از ورشکستگی بانکهای قبل، ابتدا در مورد نقدر قسمت

. سپس با تبیین صحبت شد ،و ترتیباتی که کمیته بازل بدین منظور اتخاذ کرده است

مطرح شد که این نوع  سؤالبانکداری بدون ربا با رویکرد قراردادهای موازی، این 

از سوی  اتخاذشدهت بانکداری با توجه به ماهیت متفاوت خود، آیا نیازمند رعایت ترتیبا

 سؤالیا خیر؟ برای پاسخ به این  هستکمیته بازل در ارتباط با الزامات کفایت سرمایه 

های مطرح در این نوع بانکداری مورد بررسی نظری قرار گرفته و مشخص شد که ریسک

باشند. این بدان از موارد مشابه خود در بانکداری متعارف کمتر می نوعاًها این ریسک

ت که رعایت الزامات کفایت سرمایه برای این نوع بانکداری از اهمیت و ضرورت معناس

ها، احتمال ورشکستگی بانکی زیرا با توجه به کاهش نسبی ریسک ؛کمتری برخوردار است

باشد. مطالعه تجربیات عملی این نوع در این سیستم بانکداری کمتر از متعارف می

میلادی هم بر این  ۷229تعارف در طول بحران مالی بانکداری و مقایسه آن با بانکداری م

استفاده در  مورد بودن قراردادهای (Asset-Backed) پایهـ  که داراییگذارد ادعا صحه می

های مطرح در آن، سبب ثبات بیشتر این نوع بانکداری این نوع بانکداری و سایر ویژگی

های کمیته بازل برای بانکداری یکسان و مشابه دستورالعمل یریکارگ بهلذا  ؛شده است

 رسد.بدون ربا و متعارف چندان صحیح به نظر نمی

 و مآخذ منابع 
 ،«بررسی نقش مقررات و اصول کمیته بال در نظام بانکی کشور»فام، رامین؛ پاشایی .۷

 .۷۹۳۷ ؛مجموعه مقالات بیست و سومین همایش بانکداری اسلامی
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بر : هاای جدید نسبت کفایت سرمایه در بانکمروری بر رویکرده»زاده، مسعود؛ پهلوان .۷

؛ تخصصی روند ـنشریه عملی  ،«بیانیه دوم کمیته مقرارت و نظارت بانکی بازل اساس

 .۷۹92، 5۹و  5۷ش

های دهی بانکی و کفایت سرمایه: مقایسه بانکوام»زهرا و مرضیه اسفندیاری؛ خشنود،  .۹

 .۷۹۳۹، ۷2؛ شیبانک ـ های پولیپژوهش ،«دولتی و خصوصی در ایران

اسلامی: بیانیه  یها بانکمحاسبه نسبت کفایت سرمایه برای »کار، صدیقه؛  شمس رهبر .1

 .۷۹92، ۷9ش ؛بانک و اقتصاد ،«مالی اسلامی مؤسساتسازمان حسابداری و حسابرسی 

مقایسه تطبیقی کفایت سرمایه در بیانیه بال »زاده؛ فلاح شمس، میرفیض و حسن عباس .5

 .۷۹92، 55و  51ش ؛فصلنامه روند ،«الاول و دوم کمیته ب

کداری تفاوت توزیع ریسک در دو نظام بانکداری اسلامی و بان»نژاد، فاطمه؛ کاظمی  .2

 .۷۹9۲، ۷2۷؛ شبانک و اقتصاد، «متعارف

، تهران: انتشارات بورس وابسته ۷؛ چمبانی بانکداری با رویکرد مالیمحسنی، حسین؛  .۲
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بررسی کفایت سرمایه در قبال خطر عدم وصول » ؛محمودوند، رحیم و مهناز محمدی .9

 .۷۹92، 5۹و  5۷ش ؛مجله روند ،«سسات مالیؤها و متسهیلات در بانک

 بدون بانکداری در ریپذ انتقال هایسپرده تصادیی ـ اقفقه بررسی»عباس؛ موسویان، سید .۳

 .۷۹99 ،۷9و  ۷۲ش ؛:تیب اهل فقه فصلنامه ،«ربا

ـ  فصلنامه علمی ،«کفایت سرمایه در بانکداری اسلامی»پور؛ منظور، داود و مهدی یادی .۷2

 .۷۹9۲، ۷۳، ش9س ؛پژوهشی اقتصاد اسلامی
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 پیوست
 سؤالات پرسشنامه

 شود:اجرا می درستیبهالف( در بانکداری اسلامی که عقود مشارکتی 

باشد و اصل سرمایه گیرنده به قرارداد پایبند اگر پروژه سودده باشد؛ در اینصورت اگر تسهیلات .۷

صورت بحث نکول و ریسک اعتباری برای بانک  بانک و سهم سودش را برگرداند، در این

 باشد.مطرح نمی

 املا صحیح است.الف( ک       

 دخیل در موضوع، صحیح است. گرفتن سایر ابعادنظرب( بدون در       

 ج( کاملا غلط است. 

به قرارداد پایبند نباشد و اصل سرمایه و یا سهم سود  گیرندهاما تسهیلات ؛ر پروژه سودده باشداگ .۷

ای از قبیل اخذ وثیقه و ضمانت، ریسک اعتباری بانک را برنگرداند، اقدامات احتیاطی پیشگیرانه

 دهد.بانک را تا حد زیادی کاهش می

 الف( کاملا صحیح است.

 ب( بدون درنظرگرفتن سایر ابعاد دخیل در موضوع، صحیح است.        

 ج( کاملا غلط است.

گذاری، بخشی از بار زیان در این صورت بانک نیز به عنوان شریک سرمایه اگر پروژه ضرر دهد .۹

گیرنده برای ایفای تعهداتش در قبال سهم لذا توانایی تسهیلات ؛کشددر سرمایه را بر دوش می

کاهش یافته و در نتیجه مانده( بالا رفته و به همان نسبت احتمال نکول وی بانک )از سرمایه باقی

 شود.ریسک اعتباری بانک کم می

 ملا صحیح است.   االف( ک

 گرفتن سایر ابعاد دخیل در موضوع، صحیح است.       نظرب( بدون در

 ج( کاملا غلط است.

به همان نسبت ریسک  ـ که در بالا آمدـ به دلیل کاهش ریسک اعتباری بانک در عقود مشارکتی  .1

 یابد.اهش مینقدینگی بانک هم ک

 املا صحیح است.الف( ک

 گرفتن سایر ابعاد دخیل در موضوع، صحیح است.نظرب( بدون در       

 ج( کاملا غلط است.       
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درستی ای فروش اقساطی و اجاره به شرط تملیک بهب( در بانکداری اسلامی که عقود مبادله

 شود:اجرا می

گیرنده بانک، احتمال نکول و بدهی از سوی تسهیلاتالاجاره در رهن گرفتن مبیع یا مالبا قرار .5

 یابد.ای کاهش یافته و لذا ریسک اعتباری بانک کاهش میبه میزان قابل ملاحظه

 الف( کاملا صحیح است.

 گرفتن سایر ابعاد دخیل در موضوع، صحیح است.نظرب( بدون در

 ج( کاملا غلط است.

وش اقساطی و اجاره به شرط ک در این عقود )فردر نتیجه، به دلیل کاهش ریسک اعتباری بان .2

 یابد.، به همان نسبت ریسک نقدینگی بانک هم کاهش میتملیک(

 املا صحیح است.الف( ک

 گرفتن سایر ابعاد دخیل در موضوع، صحیح است.نظرب( بدون در

 ج( کاملا غلط است.

 شود:میای به درستی اجرا ج( در بانکداری اسلامی که عقود مشارکتی و مبادله

گذارها در شدن پول سپردهکت مدنی و مضاربه، به دلیل درگیردر برخی عقود جایز مانند مشار .۲

زیرا  ؛یابدگذاری مشترک، انگیزه آنها برای فسخ قراردادها و مطالبه پول خود کاهش میسرمایه

ه های احتمالی شریک است علاوه بر آنکه بکار، متضمن جبران خسارت فسخ شراکت در اثنای

در نتیجه ریسک  ؛باشدبر و پرهزینه میای زمانها، پروسهلحاظ اجرایی و عملیاتی فسخ شراکت

 یابد.نقدینگی بانک از این جهت کاهش می

 املا صحیح است.   الف( ک

 گرفتن سایر ابعاد دخیل در موضوع، صحیح است.       نظرب( بدون در

 ج( کاملا غلط است.

قساطی و اجاره به شرط تملیک، امکان فسخ قرارداد توسط در عقود لازمی همچون فروش ا .9

در نتیجه از  ؛قرارداد داشته باشد یتواند مطالبه پول خود را در اثنالذا نمی ؛صاحب سپرده نبوده

 یابد. این جهت ریسک نقدینگی بانک کاهش می

 املا صحیح است.   الف( ک

 است.        گرفتن سایر ابعاد دخیل در موضوع، صحیحب( بدون درنظر

 ج( کاملا غلط است.

 با تشکر فراوان از قبول زحمت جنابعالی ما را از نکات تکمیلی خود محروم نفرمایید. در خاتمه، لطفاً


