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 شرکت در مالی بحران و مالی اطلاعات افشای سود، مدیریت بین رابطه بررسی

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های
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 چکیده

 بورس در شده پذیرفته های شرکت در مالی بحران و مالی اطلاعات افشای سود، مدیریت بین رابطه بررسی دنبال به حاضر پژوهش

 تحقیقات نوع از ماهیت، و روش نظر ار و است کاربردی تحقیقات نوع از هدف، نظر از پژوهش این. باشد می تهران بهادار اوراق

 می تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت کلیه پژوهش آماری جامعه. باشد می ای مقایسه و همبستگی -توصیفی

 پژوهش های فرضیه بررسی برای و شده آوری جمع 3131 تا 3111 زمانی بازه در منتخب های شرکت اطلاعات منظور بدین. باشد

 مالی بحرانی که؛ ترتیب بدین. باشد می فرعی های فرضیه تمامی تأیید از حاکی آمده دست به نتایج. است گرفته قرار استفاده مورد

 شرکت در ساختگی صورت به سود مدیریت بر شرکت مالی بحرانی دارد، تاثیر شرکت در واقعی صورت به سود مدیریت بر شرکت

 صورت به سود مدیریت بر شرکت در اطلاعات افشای دارد، تاثیر شرکت در اطلاعات افشای بر شرکت مالی بحرانی دارد، تاثیر

 تأیید نیز پژوهش اصلی های فرضیه لذا،. دارد تاثیر ساختگی صورت به سود مدیریت بر شرکت در اطلاعات افشای دارد، تاثیر واقعی

 مدیریت بر اطلاعات افشای. دارد تاثیر شرکت سود مدیریت و اطلاعات افشای بر شرکت مالی بحران که؛ است آن از حاکی و شده

 .دارد تاثیر شرکت سود
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 مقدمه. 1

 عملکرد ارزیابی فروش، خرید، زمینه در گیری تصمیم برای ها، شرکت مالی های گزارش از کنندگان استفاده همواره

 در زمانی گذاران سرمایه کلی، طور به. دارند نیاز باکیفیت مالی اطلاعات به مهم، اقتصادی های تصمیم دیگر و مدیران

 اطلاعات این به دوم، و باشند داشته کافی اطلاعات آن دربارة نخست، که کنند می گذاری سرمایه اقتصادی واحد یك

 می فراهم سازمانی برون گروههای برای را ارزشی با اطلاعات مالی، های صورت اینکه به توجه با طرفی از. کنند اطمینان

 نفع به تا کند می فراهم مدیران برای را قدرتمندی های انگیزه سود، ویژه به و حسابداری اعداد بر شدید اتکای کند،

 اساس بر و یابند دست غلطی اطلاعات به کنندگان استفاده شود، می موجب امر این. کنند سود دستکاری به اقدام خودشان

 خود اشتباهات جبران صدد در و برده پی خود اشتباه تصمیمات به آنها زمان گذشت با. کنند اتخاذ نادرستی تصمیمات آن،

 مدیریـت محققین از برخی. شود مالی بحرانهای تشدید یا و ایجاد به منجر تواند می موارد از بسیاری در که آیند برمی

 قبلـی، تصمیـم بـا و تعمـد روی از مدیـران آن اسـاس بر که سـوءگیری با همـراه و جانبدارانـه مالـی گزارشـگری را سـود

 عقیـده به. میکنـد تعریف سـازند، خود عایـد را خـاص منافـع برخـی تا کنند می مداخلـه مالی گیـری تصمیم فراینـد در

 باشـد می آن ریسـك و تجـاری واحد از گـذاران سـرمایه تصـور مدیریـت سـود، مدیریـت اصلـی انگیـزه محققین، این

 خود اهداف به و نموده مدیریت را گذاران سرمایه تصور توانند می خوبی به موقع به و صحیح اطلاعات افشای عدم با که

 ":که هستیم پرسش این برای علمی و درخور پاسخی یافتن دنبال به حاضر تحقیق در ما. یابند دست مدت کوتاه در لااقل

 رابطه تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در مالی بحران و مالی اطلاعات افشای سود، مدیریت بین آیا

 "دارد؟وجود  معناداری

 پژوهش ادبیاتمبانی نظری و . 2
 های نظری پژوهش. بیان جنبه2-1

 از استفاده با که هستند اطلاعاتی پی در همواره و روند می شمار به مالی نهادهای و بازارها اصلی ارکان گذاران سرمایه

 حسابداری سود. است صحیح و شفاف اطلاعات وجود مناسب، گیری تصمیم لازمه. بگیرند مناسبی های تصمیم آنها،

 مساله اما ؛(3130 افتخاری، و کرمی) کنند می توجه آن به همواره گذاران سرمایه که است اطلاعاتی فراگیرترین از یکی

 تهیه و است حسابداری برآوردی روش از متاثر اقتصادی بنگاه سود محاسبه که جا آن از است موضوع این مطروحه اصلی

 مدیریت به اقدام مدیریت مختلف، دلایل به بنا است ممکن است، تجاری واحد مدیریت ی عهده به مالی های صورت

 .(3111 لاریجانی، زاده ولی) نماید سود

 شده گزارش سود آوردن برای حسابداری شده پذیرفته اصول محدوده در آگاهانه گامهای برداشتن عنوان به سود مدیریت

 جهت عامدانه و آگاهانه اقدامی سود مدیریت واقع در(. 3132 راد، پویان و پورزمانی) است شده تعریف نظر مورد سطح به

 شرکت سود( نرمال) عادی سطح که سود سطح از حولی در متوالی های دوره طول در شده گزارش سود نوسانهای کاهش

 هنگامی سود مدیریت که کنند می بیان( 0223) والن و هلی .(0220 همکاران، و بائو) است شده تعریف شود می نامیده

 را معاملات ساختار و کنند استفاده مالی گزارشگری ساختار در خود شخصی های قضاوت از مدیران که دهد می رخ

 خصوص در سود صاحبان از برخی کردن گمراه قصد به یا هدف این. نمایند کاری دست مالی گزارشگری تغییر جهت
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 شرکت توسط مناسب سود به دستیابی به منوط ها آن انعقاد که است قراردادهایی نتایج بر تاثیر یا شرکت اقتصادی عملکرد

 .است

. سود واقعی مدیریت و حسابداری ارقام بر مبتنی سود مدیریت: است پذیر امکان طریق دو از سود مدیریت کلی، طور به

 به را سود جریان نوسان که است مدیریت آگاهانه تعمدی تلاش و کوشش بیانگر حسابداری اقلام بر مبتنی سود مدیریت

 مدیریت و( 3111 زند، کریمی و ملانظری) گویند می حسابداری دستکاری اصطلاحا که دهد می کاهش ساختگی طور

 که گیرد می انجام اقتصادی شرایط به پاسخگویی جهت که گردد می اتلاق مدیریت تصمیمات و هاóتلاش به واقعی سود

 حسابداری های روش انتخاب شامل اول شکل(. 3133 راد، پویان و زمانی پور) گذارد اثر نقدی جریانات روی بر تواند می

 است( حسابداری ارقام بر مبتنی سود مدیریت دیگر، عبارت به) سود نظر مورد و مطلوب سطوح به یابی دست برای مناسب

 عبارت به) گیرد می بهره نظر مورد و مطلوب سود به دستیابی برای عملیاتی تصمیات میزان یا و بندی زمان از دوم شکل و

 (.0232 همکاران، و بیدل( )واقعی های فعالیت کاری دست دیگر

 خود مطلوب اهداف با مطابق حسابداری ارقام آرایش به اختیاری تعهدی اقلام دستکاری طریق از مدیریت اول حالت در 

 با واقعی های فعالیت دستکاری دیگر، عبارت به و عملیاتی تصمیمات برخی اتخاذ با مدیریت دو حالت در اما ؛پردازد می

 و اعتمادی) یابد می دست خویش نظر مورد سود به و آورده روی سود واقعی مدیریت به نفعان ذی کردن گمراه هدف

 (.3113 همکاران،

 از هایی نشانه و بوده نامطلوب شرکت مالی وضعیت که هایی سال در سود مدیریت برای انگیزه المللی، بین مطالعات مطابق

 به. یابد می افزایش شرکت ضعیف عملکرد نمودن پنهان منظور به شود، می پایدار مدیر برای مالی بحران سمت به حرکت

 حقیقت در که شرکت ارزش تعیین و عملکرد گزارشگری اهداف مهمترین از یکی عنوان به سود ارزش دلیل، این

 در(. 3111 فرد، ظریف) سازد می مخدوش را آن اعتبار و شده واقع تردید مورد باشد، می گزارشگری اهداف مهمترین

 مالی، نامطلوب وضع از عبارتند ها واژه این از برخی. دارد وجود مالی بحران برای متمایزی غیر های واژه مالی ادبیات

 راد، پویان و پورزمانی) غیره و دیون پرداخت قدرت عدم ورشکستگی، وخامت، تجاری، واحد موفقیت عدم شکست،

 ولی) کنند می قلمداد مالی بحران دارای شرکتهای را ورشکسته هاییóشرکت شده انجام های پژوهش اکثر در (.3133

 تجاری واحدهای: کنند می تعریف طور این را ورشکسته شرکتهای اصطلاح براداستریت و دان(. 3130 همکاران، و پور

 نمایند متوقف بستانکاران توسط زیان با جاری عملیات انجام توقف یا ورشکستگی یا واگذاری علت به را خود عملیات که

 (.3110 حاجیها،)

 که یافتند دست شواهدی به انگلیسی، ورشکسته های شرکت از بزرگ ای نمونه بررسی با( 0223) همکاران و لارا گارسیا

 حسابداری های پژوهش از برخی. بود هایی شرکت چنین توسط واقعی های فعالیت و تعهدی اقلام دستکاری دهنده نشان

 تا هستند سرمایه بازار به خوب اخبار و اطلاعات انتقال به مایل مالی، بحران شرایط در ها شرکت مدیران که اند داده نشان

 (.0232 همکاران، و بیدل) نمایند جلوگیری شرکت ارزش کاهش از وسیله، بدین

 ارسال شرکت اطلاعات افشاء. یابد می کاهش شرکتی، افشای سطح افزایش تناسب به اطلاعاتی تقارن عدم دیگر طرف از

 بورس سازمان اطلاعات افشای اجرایی دستورالعمل ضوابط مطابق اطلاعات موقع به و عمومی انتشار و سازمان به اطلاعات

 مالی های فعالیت و رویدادها به مربوط اهمیت با های واقعیت کلیه که کند می ایجاب افشا اصل است تهران بهادار اوراق و

 را شواهدی( 3331) لاندهم لانگ(. 3130 همکاران، و پور خدامی) شود گزارش مناسب و کامل شکل به تجاری واحد
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 بیشتر، پیرو گران تحلیل از هستند بخش آگاهی افشای سیاست دارای که هایی شرکت دهد می نشان که اند کرده ارائه

 بینی پیش در کمتری های نوسان و گران تحلیل های بینی پیش در کمتر پراکندگی تر، صحیح شده بینی پیش سودهای

 تقارن برای معتبری معیار گران تحلیل های بینی پیش میان کمتر پراکندگی اگر. باشند می برخوردار شده اصلاح های

 .کاهد می اطلاعاتی تقارن عدم از بخش آگاهی افشای سیاست که است آن از حاکی نتایج این باشد، اطلاعاتی

 ذی اختیار در شرکت اداره نحوه خصوص در بهتری اطلاعات باشد، داشته بیشتری کیفیت افشا و شفافیت چه هر واقع در

 درپی را اطلاعاتی تقارن عدم کاهش شرکت، افشای کیفیت بهبود و( 3130 همکاران، و پور خدامی) گیرد می قرار نفعان

 (.3111 حسینی، و نوروش) آورد می همراه به را کمتر سود مدیریت اطلاعاتی، تقارن عدم کاهش و دارد

 اطلاعات، افشا و شفافیت میزان آیا که پردازد می موضوع این تجربی بررسی به حاضر پژوهش مذکور موارد به توجه با

 بورس در شده پذیرفته های شرکت در سود مدیریت کاهش موجب نهایت در و اطلاعات تقارن عدم کاهش موجب

 مدیریت بر تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت در مالی های بحران آیا و شود می تهران بهادار اوراق

 ؟است گذار تاثیر آنها اطلاعات افشای کیفیت و سود

 پیشینه پژوهش. 2-2

 پیشینه پژوهش داخلی -2-2-1

 بین ارتباط بررسی به شرکتها، مالی ناتوانی و سود مدیریت بین ارتباط باعنوان ای مطالعه در (3133) همکاران و زمانی پور

 در دستکاری و شرکتها بندی طبقه اصلی موضوعات از ترتیب به که سود مدیریت و( ورشکستگی) شرکتها مالی ناتوانی

 دو به سود مدیریت از بخشی عنوان به را سود هموارسازی پژوهش این در. دادند قرار بررسی مورد را باشند می حسابها

 با (ویژه و عملیاتی ناویژه،) سود سطح سه در جداگانه را یك هر ارتباط و نموده بندی تقسیم ساختگی و واقعی بخش

 قانون 303 ده ما مشمول) ورشکسته شرکت 11 های داده از حاضر پژوهش در. دادند قرار آزمون مورد شرکتها وضعیت

 های فرضیه 3111 زمانی دوره در تهران بهادار اوراق بورس در فعال ورشکسته غیر شرکت 11 و( تجارت - استفاده 3112

 بین که دهد می نشان پژوهش نتایج. است شده آزمون لجستیك رگرسیون و و t آماری آزمونهای طریق از پژوهش

 هموارسازی با ارتباط در و دارد وجود جهت هم و قوی نسبتا همبستگی یك سود واقعی هموارسازی در پژوهش متغیرهای

 نشد مشاهده پژوهش متغیرهای بین معناداری ارتباط سود ساختگی

 تجاری های چرخه در حسابداری سود کیفیت معیارهای برخی بررسی به عنوان با ای مطالعه در( 3130) افتخاری و کرمی

 بر. پرداختند 3133 تا 3112 های سال بین در اقتصاد کلی وضعیت و حسابداری سود کیفیت معیارهای برخی میان رابطه به

 به گذاران سرمایه واکنش بر اقتصادی وضعیت که شد مشاهده ها، فرضیه آزمون و رگرسیون تحلیل از حاصل نتایج مبنای

. است بیشتر رونق دوره به نسبت رکود دوره در سود، به واکنش این که ای گونه به گذارد؛ می تاثیر حسابداری سود

 رکود دوره به نسبت رونق دوره در سود پایداری که طوری به گذارد؛ می تاثیر سود پایداری بر اقتصادی وضعیت همچنین

 .است کمتر

 انوع بر را افشا کیفی سطح اثر سود، مدیریت انواع بر افشا کیفیت اثر عنوان با ای مطالعه در( 3130) همکاران و پور خدامی

 معیار از افشا کیفی سطح ارزیابی برای پژوهش این در راستا این در. دادند قرار بررسی مورد شرکتها در سود مدیریت
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 الگوی از استفاده با پژوهش نتایج. است شده استفاده تعدیلاتی انجام با پورز اند استاندارد موسسه افشای و شفافیت کیفیت

 اقلام سود مدیریت و افشا کیفی سطح بین منفی و معنادار رابطه بیانگر تابلویی، های داده روش و متغیره چند رگرسیون

 مدیریت بین منفی معنادار رابطه بیانگر لاجیت، رگرسیون الگوی از استفاده با نتایج همچنین. است سود واقعی و تعهدی

 .است افشا کیفی سطح و سود کلی

 مالی بحران دارای شرکتهای در حسابرس گزارش نوع و سود مدیریت بین ارتباط عنوان با ای مطالعه در( 3131) رحمانی

 با ارتباط این نتیجه ومقایسه مالی بحران دارای شرکتهای در حسابرسی گزارش نوع و سود مدیریت بین ارتباط بررسی به

 لجستیك بر مبتنی ترکیبی های داده آماری مدل بوسیله پژوهش های فرضیه نتایج .پردازد می مالی بحران بدون شرکتهای

 اقلام افزایش با یعنی دارد وجود مثبتی رابطه حسابرس گزارش نوع و سود مدیریت متغیر دو بین :باشد می شرح بدین

 وجود بر مبتنی پژوهش دوم فرضیه. میکند پیدا سوق شدن مشروط سمت به بیشتر حسابرسی گزارشات اختیاری تعهدی

 دارای های شرکت دهد می نشان و بوده مثبت رابطه نوع. گردید تایید حسابرس گزارش نوع و مالی بحران بین رابطه

 بین ارتباط بودن تر قوی بر مبنی پژوهش سوم فرضیه .کنند می دریافت مشروط حسابرسی گزارشات اغلب مالی بحران

 تایید مالی بحران بدون های شرکت به نسبت مالی بحران دارای های شرکت در حسابرسی گزارش نوع و سود مدیریت

 تا شود می باعث ها شرکت در مالی بحران وجود گفت توان می انتظار مورد و آمده بدست نتایج با مطابق بنابراین ؛گردید

 دیگر عبارت به ؛کنند می سود مدیریت به اقدام خود جایگاه و گذاران سرمایه حفظ قبیل از هایی انگیزه به توجه با مدیران

 .کنند پیدامی سوق شدن مشروط سمت به گزارشات سود مدیریت افزایش با و گردد می سود مدیریت باعث مالی بحران

 ای نمونه در سودآوری و مالی گزارشگری کیفیت اختیاری، افشای رابطه بررسی به ای مطالعه در( 3131) زادبند خسروی

 تحلیل اساس بر. پرداخت( آماری جامعه) تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته تولیدی های شرکت از مطالعه مورد

 سطح بین: داد نشان درصد پنج خطای سطح در ها فرضیه از حاصل نتایج ها، مدل از یك هر در پذیرفته صورت آماری

 اختیاری افشای سطح بین. دارد وجود داری معنی رابطه( ها شرکت سودعملیاتی) ها شرکت آوری سود و اختیاری افشای

 افشای و سود بین بالا گزارشگری کیفیت با شرکتهای در. دارد وجود داری معنی رابطه مالی گزارشگری کیفیت و

 .وجودندارد داری معنی رابطه اطلاعات اختیاری

 های مولفه برخی بین رابطه بررسی به سود کیفیت بر مالی های گزارش شفافیت تاثیر عنوان با ای مطالعه در( 3131) سلیمی

 این در. است پرداخته تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در شده گزارش سودهای کیفیت با شفافیت

 سال از ساله 5 دوره یك در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت بین از شرکت 321 تعداد پژوهش

 در شفافیت با سود کیفیت بین کند می بیان فرضیات از حاصل ی نتیجه. گرفت قرار بررسی مورد 3132 الی 3115

 وجود مثبتی و معنادار ی رابطه مدیره هیات ساختار و مالی اطلاعات افشای مالکان، حقوق و مالکیت ساختار خصوص

 .است گردیده تایید پژوهش این ی فرضیه سه هر واقع در. دارد

 اطلاعات ارزش بودن مربوط بر اختیاری افشای سطح تأثیر بررسی" عنوان با خود مقاله در( 3131) همکاران و پور ولی

 افشای سطح تأثیر بررسی دنبال به حاضر تحقیق "تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در حسابداری

 بورس در شده پذیرفته شرکتهای در دفتری ارزش و سود خصوص به حسابداری اطلاعات ارزش بودن مربوط بر اختیاری
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 از سهم هر دفتری ارزش و سهم هر سود که است آن از حاکی بازده، و قیمت مدلهای نتایج .پردازد می تهران بهادار اوراق

 مدل نتایج سایر. هستند مطالعه مورد دوره در تهران بهادار اوراق بورس در موجود شرکتهای ارزشگذاری در مؤثر عوامل

 سهم هر دفتری ارزش اطلاعاتی محتوای و بودن مربوط اختیاری، افشای سطح افزایش با که است آن از حاکی قیمت

 اطلاعات اختیاری افشای سطوح تمام در سهم هر سود اطلاعاتی محتوای بازده، مدل در طرفی از. است یافته افزایش

 .است بوده یکسان

 به "ورشکستگی و( شرکتی راهبری) شرکتی حاکمیت ساختار مکانیسمهای" عنوان با خود نامه پایان در( 3130) محکمی

 می تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای بین در ورشکستگی و شرکتی حاکمیت ساختار بین ارتباط بررسی

 روش از استفاده با و شدند انتخاب مستقل متغیرهای عنوان به شرکتی، حاکمیت های مکانیسم نامه پایان این در. پردازد

 شد انتخاب تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای بین از شرکت 300 تعداد به ای نمونه سیستماتیك حذف

 مکانیسمهای که دهد می نشان نامه پایان نتایج. گرفت قرار آزمون مورد نامه پایان مدل لاجیت رگرسیون طریق از و

 و نهادی مالکیت و مدیره هیئت استقلال بطوریکه باشد می موثر شرکتها ورشکستگی احتمال کاهش در شرکتی حاکمیت

 گانه دو وظیفه با مدیر وجود همچنین اند داشته موثر نقش شرکت ورشکستگی احتمال کاهش در داخلی حسابرسی کمیته

 .دهد می افزایش را ورشکستگی احتمال مشروط، نظر با حسابرسی داشتن و

 پیشینه پژوهش خارجی -2-2-2

 بهادار اوراق بورس عضو بانکهای در سود مدیریت و اطلاعات افشای عنوان با ای مطالعه در( 0230) یانگ و سانجایا

 می هستند تهران بهادار اوراق بورس عضو که بانکهای در سود مدیریت و اطلاعات افشای تجربی بررسی به اندونزی

 استفاده چندگانه رگرسیون از سود مدیریت و اطلاعات افشای رابطه بررسی برای پژوهش این در(. بانك 305) پردازند

 و دهد می کاهش را سود مدیریت اطلاعات افشای افزایش بررسی مورد شرکتهای در که داد نشان پژوهش این نتایج. کرد

 .باشد می مهم بسیار مالی صورتهای از کنندگان استفاده برای اطلاعات افشای شاخص بنابراین

 طور به اطلاعاتی تفارن عدم بر اطلاعات افشای و سود مدیریت تاثیر عنوان با ای مطالعه در( 0231) همکاران و پوروانتی

 بهادار اوراق بورس عضو ساختمانی شرکت 11 در اطلاعاتی تقارن عدم بر اطلاعات افشا و سود مدیریت رابطه به تجربی

 اطلاعات افشای. شود می گیری اندازه گردش در سرمایه تعهدی اقلام با سود مدیریت پژوهش این در. پردازد می اندونزی

 فرضیه بررسی برای پژوهش این در. عادی غیر بازده شاخص با اطلاعات تقارن عدم و اطلاعات دواطبانه افشای شاخص با

 نمی تاثیر اطلاعاتی تقارن عدم بر تنهایی به سود مدیریت پژوهش این نتایج مطابق. شد استفاده مسیر تحلیل تکنیك از ها

 بر اطلاعات افشای و سود مدیریت همزمان تاثیر و دارد اطلاعاتی تقارن عدم بر منفی توجه قابل اثر اطلاعات افشای. گذارد

 .باشد می% 11 اطلاعاتی تقارن عدم

 سود های ویژگی و حسابرسی کمیته اعضای مالی تخصص بین رابطه بررسی به پژوهشی در ،(0231) همکاران و هرمن

 کمیته اعضای حسابداری مالی تخصص که بود مطلب این از حاکی آنان نتایج. پرداختند تحلیلگران توسط شده بینی پیش

 دارای ها، بینی پیش کمتر پراکندگی سود بینی پیش بیشتر صحت یعنی؛ تحلیلگران سود بینی پیش ویژگی دو با حسابرسی
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 شده بینی پیش سود با معنادار رابطه وجود بر مبنی نتایجی حسابداری غیر مالی تخصص برای اما ؛است معنادار ارتباطی

 .نشد مشاهده

 مورد انمارکی های شرکت در آتی سود و جاری بازده بین رابطه بر را اختیاری افشای سطح تأثیر( 0230) پلنبرگ و بنکهچ

 به نسبت آتی سود و سهام بازده بین رابطه بالاتر، اختیاری افشای سطح با شرکتهای در که دریافتند آنها. دادند قرار آزمون

 میرز و لاندهلمز تحقیق های یافته و آنها پیشبینی خلاف بر. است بیشتر پایینتر، اختیاری افشای سطح دارای های شرکت

 های شرکت در آتی سود و سهام بازده بین رابطه شدن قویتر موجب اختیاری افشای افزایش که داد نشان نتایج( 0220)

 .شود نمی بررسی مورد

 را قبلی سود های بینی پیش دقت تأثیر چگونگی و شرکت شده مثبت های بینی پیش های ویژگی( 0230) استاکن و هاتن

 رسیدند نتیجه این به خود پژوهش در ها آن. دادند قرار بررسی مورد را آینده سود بینی پیش به گذاران سرمایه پاسخ در

 .شود ایجاد شهرت و اعتبار ها بینی پیش برای تا دهد می اجازه شرکت قبلی های بینی پیش رفتار که

 مالی بحرانهای تاثیر( اروپا از شواهدی) مالی بحران و سود مدیریت رابطه عنوان با ای درمقاله( 0230) همکاران و فلیپ

 کشور 31 بررسی با آنها. دهند می قرار بررسی مورد اروپایی شرکتهای سود مدیریت رفتار روی بر را 0223 تا 0221 سال

 و ملی ویژگی مطالعه این مطابق الیته. است ارتباط در مالی بحران با سود مدییرت که رسیدند نتیجه این به بررسی مورد

 .گذارد می تاثیر رابطه این شدت بر شرکتها بازار نیروهای

 عضو شرکتهای بررسی با این به مالی گزارش اطلاعات افشای و سود مدیریت عنوان با ای مقاله در( 0230) کیاتیکولواتانا

 بررسی مورد جامعه در اطلاعات افشای با ای رابطه واقعی و ساختگی سود مدیریت که رسیدند نتیجه این به تایلند بورس

 .ندارد

 قرار آزمون مورد سرمایه بازار در را اختیاری و اجباری افشای اعتبار و ارزش که ای مقاله در( 0235) همکاران و امیما

 و منفی رابطه اجباری افشای شرکت، سودآوری و اندازه مانند متغیرهایی کنترل از بعد که رسیدند نتیجه این به میداد

 ارزش با مثبتی ارتباط هرچند اختیاری افشای که داد نشان تحقیق نتایج همچنین. دارد مؤسسات ارزش با معناداری

 .نیست معنادار رابطه این ولی دارد مؤسسات

 تاثیر بررسی به اروپا در سود مدیریت و داخلی ناخالص تولید مالی، بحران عنوان با ای مطالعه در( 0235) دیمیتراس

 برای پژوهش این در. پردازد می اروپایی شرکتهای در سود مدیریت بر داخلی ناخالص تولید میزان و مالی بحرانهای

 و یونانی های شرکت در پژوهش این نتایج مطابق. است نموده استفاده اختیاری تعهدی اقلام از سود مدیریت بررسی

 کشورهای در اما و شود می انجام ها شرکت در بیشتری سود مدیریت به اقتصادی رکود و درآمد کاهش با اسپانیایی

 .کند نمی صدق نتیجه این ایتالیا و ایرلند پرتغال،

 موردی مطالعه :مالی بحران و داوطلبانه شرکتی حاکمیت ساختار" عنوان با خود پژوهش در( 0231) همکاران و میگلانی

 مالی بحران وضعیت کاهش در شرکتی حاکمیت های مکانسیم به داوطلبانه انتساب انتخاب نقش بررسی به "استرالیا کشور
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 بحران فاقد و سالم شرکت 321 و اند شده مالی بحران دچار که شرکت 313 از نمونه یك از استفاده با. پرداختند کشورها

 بحث برای پشتیبانی که دریافتند 0221 سال در ASX نظارتی شورای مقررات معرفی قبل ساله 5 دوره یك طی استرالیایی

 کاهش روبه احتمال همانطورکه هستند، مفید ها شرکت برای هستند شرکتی حاکمیت های مکانسیم نیازمند که هایی

 احتمال با مجزا حسابرسی کمیته سهامیك صاحبان مالکان، و مدیران بالاتر سطوح ویژه به .دارد دنبال به را مالی بحران

 .است تر پایین مراتب به آنها شکست احتمال و تر قوی آنها مالی ی بنیه که چرا هستند همراه تری پاییین مالی بحران

 می مالی بحران سطوح آمدن پایین منجربه ویژه شرکتی مالکیت ساختارهای داوطلبانه انتخاب شواهد که دریافتیم همچنین

 .انجامد می شرکتی حاکمیت ساختاری فرم و اصلاح به مالی بحران تشخیص عوض در .شود

 های پژوهشفرضیه. 2-3

 پژوهش اصلی فرضیه

 .دارد تاثیر شرکت سود مدیریت و اطلاعات افشای بر شرکت مالی بحران

 .دارد تاثیر شرکت سود برمدیریت اطلاعات افشای

 پژوهش فرعی های فرضیه

 .دارد تاثیر شرکت در واقعی صورت به سود مدیریت بر شرکت مالی بحرانی -3

 .دارد تاثیر شرکت در ساختگی صورت به سود مدیریت بر شرکت مالی بحرانی -0

 .دارد تاثیر شرکت در اطلاعات افشای بر شرکت مالی بحرانی -1

 .دارد تاثیر شرکت در واقعی صورت به سود مدیریت بر شرکت در اطلاعات افشای -0

 .دارد تاثیر شرکت در ساختگی صورت به سود مدیریت بر شرکت در اطلاعات افشای -5

 شناسی پژوهشروش. 3
 های پژوهشو شیوه گردآوری داده پژوهش . روش3-1

 همبستگی -توصیفی تحقیقات نوع از ماهیت، و روش نظر ار و است کاربردی تحقیقات نوع از هدف، نظر از پژوهش این

 و شده پرداخته رگرسیون طریق از متغیرها بین همبستگی و رابطه وجود بررسی به که معنی این به. باشد می ای مقایسه و

 نیا .گیرد می قرار مقایسه مورد مالی بحران فاقد و مالی بحران دارای های شرکت میان اطلاعات افشای و سود مدیریت

 ترکیبی یا ساده زمانی سری و مقطعی های داده. است مقطعی و زمانی سری های داده از ترکیبی استفاده بر مبتنی پژوهش

 اینجا در اما ؛شود می زده تخمین ها روش سایر یا معمولی مربعات حداقل روش با و معمولی رگرسیون یك با آنها از

 می ارایه را بیشتری های تحلیل و هستند بیشتری مفاهیم و نکات حاوی که است ای گونه به ترکیبی های داده ماهیت

 مقطعی درون تغییرات دیگر طرف از و دهند می نشان را زمانی تغییرات طرف یك از ترکیبی های داده هرحال، به. نمایند

 پنل مدل از پژوهش فرضیه آزمون و ها داده تحلیل و تجزیه منظور به. کنند می منعکس نیز را فردی یا گروهی درون یا

 .شد خواهد استفاده
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 و شرایط غربال آن جامعه آماری پژوهش. 3-2

 آماری مراحل انجام برای. باشد می تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت کلیه پژوهش آماری جامعه

 دارای که هایی شرکت شامل تایی 320 نمونه یك و شده استفاده حذف سیستماتیك روش به گیری نمونه از پژوهش

 است؛ شده استفاده باشد زیر شرایط

 .باشند بوده فعال بورس در بررسی مورد زمانی بازه در که هایی شرکت-3

 .باشد موجود آنها اطلاعات و ها داده که شرکتهایی-0

 . مدل و متغیرهای پژوهش3-3

 فرعی های فرضیه بررسی با شود؛ می معرفی زیر صورت به پژوهش های مدل پژوهش های فرضیه بررسی منظور به

 مدل اول، فرعی فرضیه بررسی منظور به 3 شماره مدل. گیرند می قرار آزمون مورد نیز پژوهش اصلی های فرضیه پژوهش

 (.0230 کیاتیکولواتانا،... ) و دوم فرعی فرضیه بررسی منظور به 0 شماره
                                                                                    

                                                                                    

                                                                                      

                                                                                   

                                                                                    

 FID ساختگی، صورت به سود مدیریت EM2 واقعی، سود مدیریت EM1 فوق کمی مدلهای در که است ذکر به لازم

 یك هر برای رگرسیون شیب β و رگرسیون مبداء از عرض α. باشد می شرکت مالی بحرانی FC شرکت، اطلاعات افشای

 .باشد می بررسی مورد سالهای t و شرکتها تعداد i ها رابطه دراین. باشد می مستقل متغیرهای از

 .اند شده بندی دسته مستقل و وابسته متغیرهای دسته دو قالب در پژوهش متغیرهای

 سود مدیریت شرکت، اطلاعات افشای نیز پژوهش وابسته متغیرهای و است شرکتها مالی بحران پژوهش مستقل متغیر

 .باشند می ساختگی صورت به سود مدیریت و واقعی
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 پژوهشهای  . یافته4
 ها جهت آزمون فرضیه فرعی اول برای شرکت های فاقد بحران مالینتایج تجزیه و تحلیل داده( 1جدول )

                                                                                    

 t p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب متغیرنماد  نام متغیر

 C 32.23 3.02 1.03 2.2222 عرض از مبدأ

 2.2202 5.23 2.25 2.01    بحران مالی

 F 00.3آماره  2.11 ضریب تعیین

 F 2.2222احتمال آماره  2.10 ضریب تعیین تعدیل شده

 3.11آماره دوربین واتسون: 

 

 برای شرکت های دارای بحران مالیها جهت آزمون فرضیه فرعی اول نتایج تجزیه و تحلیل داده( 2جدول )

                                                                                    

نماد  نام متغیر

 متغیر

 t p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب

 C 1.23 0.11 1.035 2.2222  عرض از مبدأ

 2.2012 0.01 2.31 2.13    بحران مالی

 F 15.35آماره  2.10 ضریب تعیین

 F 2.2222احتمال آماره  2.13 ضریب تعیین تعدیل شده

 3.15آماره دوربین واتسون: 

که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است برابر با  Fبه دست آمده در دو جدول برای آماره  p-valueبا توجه به مقدار 

دهد که تمامی ضرایب رگرسیون، به طور شود و این نشان میرد می H0(، فرض p-value ≤ 0.05باشد )صفر می

باشد بنابراین به طور همزمان بین تمامی متغیرهای مستقل درصد معنادار می 35همزمان صفر نیستند و مدل در سطح اطمینان 

 با متغیر وابسته رابطه معنی داری وجود دارد.

درصد تغییرات متغیر وابسته  10که نشان می دهد  باشدمی 2.10ران مالی برابر در جدول شرکت های فاقد بح R2مقدار 

درصد تغییرات متغیر وابسته مربوط به متغیرهای مستقل است.  10شود؛ به عبارت دیگر توسط متغیرهای مستقل تشریح می

 باشد.می 2.13در جدول شرکت های دارای بحران مالی برابر  R2مقدار 

واتسون برای تشخیص وجود و یا عدم وجود خودهمبستگی استفاده شده است. اگر  -در پژوهش حاضر از آماره دوربین

(. همانطور که در جداول مشاهده می شود، WD < 3.5 > 0.5باشد، خود همبستگی وجود ندارد ) 0این مقدار حدود 

 جزاء باقیمانده در در هر دو مدل می باشد.آماره دوربین واتسون نیز حاکی از عدم وجود خودهمبستگی بین ا
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 یافته ها حاکی از آن است که بحران مالی در شرکت های فاقد بحران و دارای بحران تأثیر مثبت و معناداری بر مدیریت

 واقعی دارد. صورت به سود

 ان مالیها جهت آزمون فرضیه فرعی دوم برای شرکت های فاقد بحرنتایج تجزیه و تحلیل داده( 3جدول )

                                                                                    

نماد  نام متغیر

 متغیر

ضر

 یب

آمار انحراف استاندارد

 tه 

p-

value 
C 2.1 عرض از مبدأ

0- 

2.52 3.00

- 

2.3530 

2.0    بحرانی مالی

3 

2.25 5.13 2.2222 

 F 35.31آماره  2.15 ضریب تعیین

 F 2.2222احتمال آماره  2.10 ضریب تعیین تعدیل شده

 3.13آماره دوربین واتسون: 

 

 مالی بحران دارای های شرکت ها جهت آزمون فرضیه فرعی دوم براینتایج تجزیه و تحلیل داده( 4جدول )

                                                                                    

نماد  نام متغیر

 متغیر

ضر

 یب

آماره  انحراف استاندارد

t 

p-

value 
C 2.1 عرض از مبدأ

3- 

2.02 2.31

5- 

2.1150 

3.1    بحرانی مالی

3 

2.03 1.01 2.2222 

 F 02.11آماره  2.13 ضریب تعیین

 F 2.2222احتمال آماره  2.11 تعدیل شدهضریب تعیین 

 3.10آماره دوربین واتسون: 

باشد که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است برابر با صفر می Fبه دست آمده برای آماره  p-valueبا توجه به مقدار 

(p-value ≤ 0.05 فرض ،)H0 طور همزمان صفر نیستند دهد که تمامی ضرایب رگرسیون، به شود و این نشان میرد می

باشد بنابراین به طور همزمان بین تمامی متغیرهای مستقل با متغیر وابسته رابطه درصد معنادار می 35و مدل در سطح اطمینان 

 معنی داری وجود دارد.

د درص 11و  10که نشان می دهدبه ترتیب  باشدمی 2.11و  2.10مدل شرکت های فاقد بحران مالی برابر  R2مقدار 

شود؛ به تغییرات متغیر وابسته در شرکت های فاقد بحران مالی ودارای بحران مالی توسط متغیرهای مستقل تشریح می

 درصد تغییرات متغیر وابسته مربوط به متغیرهای مستقل است. 11و  10عبارت دیگر 

گی استفاده شده است. اگر واتسون برای تشخیص وجود و یا عدم وجود خودهمبست -در پژوهش حاضر از آماره دوربین

(. همانطور که در جدول مشاهده می شود، WD < 3.5 > 0.5باشد، خود همبستگی وجود ندارد ) 0این مقدار حدود 
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آماره دوربین واتسون برای این فرضیه حاکی از عدم وجود خودهمبستگی بین اجزاء باقیمانده ها می باشد. نتایج حاکی از 

ساختگی در شرکت های فاقد بحران مالی  صورت به سود درصد بر مدیریت 35طح اطمینان آن است که بحران مالی در س

 و شرکت های دارای بحران مالی تأثیر مثبت و معناداری دارد.

 

 مالی بحران فاقد های شرکت ها جهت آزمون فرضیه فرعی سوم براینتایج تجزیه و تحلیل داده( 5جدول )

                                                                                      

نماد  نام متغیر

 متغیر

ضر

 یب

آمار انحراف استاندارد

 tه 

p-

value 
.C 33 عرض از مبدأ

11 

1.51 1.33 2.2235 

2.2    بحرانی مالی

0- 

2.220 1.01

- 

2.2222 

 F 01.31آماره  2.13 ضریب تعیین

 F 2.2222احتمال آماره  2.11 تعدیل شده ضریب تعیین

 0.30آماره دوربین واتسون: 

 

 مالی بحران دارای های شرکت ها جهت آزمون فرضیه فرعی سوم براینتایج تجزیه و تحلیل داده( 6جدول )

                                                                                      

نماد  نام متغیر

 متغیر

ضر

 یب

آمار انحراف استاندارد

 tه 

p-

value 
C 3.1 عرض از مبدأ

1 

5.51 3.11 2.2125 

2.1    بحرانی مالی

0- 

2.00 0.11

- 

2.2032 

 F 03.23آماره  2.13 ضریب تعیین

 F 2.2222احتمال آماره  2.11 ضریب تعیین تعدیل شده

 3.33آماره دوربین واتسون: 

باشد که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است برابر با صفر می Fبه دست آمده برای آماره  p-valueبا توجه به مقدار 

(p-value ≤ 0.05 فرض ،)H0 دهد که تمامی ضرایب رگرسیون، به طور همزمان صفر نیستند شود و این نشان میرد می

بنابراین به طور همزمان بین تمامی متغیرهای مستقل با متغیر وابسته رابطه  باشددرصد معنادار می 35و مدل در سطح اطمینان 

 معنی داری وجود دارد.

درصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل تشریح  13که نشان می دهد  باشدمی 2.13هر دو مدل برابر  R2مقدار 

 به متغیرهای مستقل است. درصد تغییرات متغیر وابسته مربوط 13شود؛ به عبارت دیگر می
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واتسون برای تشخیص وجود و یا عدم وجود خودهمبستگی استفاده شده است. اگر  -در پژوهش حاضر از آماره دوربین

(. همانطور که در جدول مشاهده می شود، WD < 3.5 > 0.5باشد، خود همبستگی وجود ندارد ) 0این مقدار حدود 

 م وجود خودهمبستگی بین اجزاء باقیمانده در این مدل می باشد.آماره دوربین واتسون نیز حاکی از عد

اطلاعات تأثیر منفی و معناداری دارد. ضرائب به دست آمده نشان  نتایج حاکی از آن است که متغیر بحران مالی بر افشای

این ضریب در و -2.20اطلاعات در شرکت های فاقد بحران برابر  می دهد که میزان اثرگذاری بحران مالی بر افشای

 می باشد. لذا فرضیه فرعی سوم پژوهش پذیرفته می شود.-2.10شرکت های دارای بحران برابر 

 
 مالی بحران فاقد های شرکت ها جهت آزمون فرضیه فرعی چهارم براینتایج تجزیه و تحلیل داده( 7جدول )

                                                                                   

نماد  نام متغیر

 متغیر

ضری

 ب

آمار انحراف استاندارد

 tه 

p-

value 
C 33.3 عرض از مبدأ

1- 

1.13 1.2

0- 

2.2221 

2.00     افشای اطلاعات

- 

2.33 1.1

1- 

2.2203 

 F 31.53آماره  2.11 ضریب تعیین

 F 2.2222احتمال آماره  2.15 تعیین تعدیل شدهضریب 

 3.11آماره دوربین واتسون: 

 

 ها جهت آزمون فرضیه فرعی چهارم برای شرکت های دارای بحران مالینتایج تجزیه و تحلیل داده( 8جدول )

                                                                                   

 t p-valueآماره  انحراف استاندارد ضریب نماد متغیر نام متغیر

C 2.3 عرض از مبدأ

0- 

2.23 1.33

- 

2.2222 

2.1     افشای اطلاعات

0- 

2.01 3.33

- 

2.1323 

 F 31.13آماره  2.11 ضریب تعیین

 F 2.2201احتمال آماره  2.11 تعدیل شده ضریب تعیین

 3.15آماره دوربین واتسون: 

 

که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است برابر با صفر  Fبه دست آمده برای آماره  p-valueبا توجه به مقدار 

طور همزمان  دهد که تمامی ضرایب رگرسیون، بهشود و این نشان میرد می H0(، فرض p-value ≤ 0.05باشد )می
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باشد بنابراین به طور همزمان بین تمامی متغیرهای مستقل با متغیر درصد معنادار می 35صفر نیستند و مدل در سطح اطمینان 

 وابسته رابطه معنی داری وجود دارد.

متغیرهای درصد تغییرات متغیر وابسته توسط  11و  11که نشان می دهد  باشدمی 2.11و  2.11مدل ها برابر  R2مقدار 

 درصد تغییرات متغیر وابسته مربوط به متغیرهای مستقل است. 11و  11شود؛ به عبارت دیگر مستقل تشریح می

واتسون برای تشخیص وجود و یا عدم وجود خودهمبستگی استفاده شده است.  -در پژوهش حاضر از آماره دوربین

(. همانطور که در جدول مشاهده می شود، WD < 3.5 > 0.5باشد، خود همبستگی وجود ندارد ) 0اگر این مقدار حدود 

 آماره دوربین واتسون برای این فرضیه حاکی از عدم وجود خودهمبستگی بین اجزاء باقیمانده می باشد.

نتایج حاکی از آن است که در شرکت های فاقد بحران مالی افشای اطلاعات تأثیر منفی و معناداری بر مدیریت سود 

دارد اما در شرکت های دارای بحران مالی، افشای اطلاعات تأثیر معناداری بر مدیریت سود به صورت به صورت واقعی 

 واقعی ندارد.
 مالی بحران فاقد های شرکت ها جهت آزمون فرضیه فرعی پنجم براینتایج تجزیه و تحلیل داده( 9جدول )

                                                                                    

 t p-valueآماره  استانداردانحراف  ضریب نماد متغیر نام متغیر

C 30.11- 0.213 1.25 عرض از مبدأ

- 

2.2222 

 2.2232 -0.3 2.33 -2.10     افشای اطلاعات

 F 03.3آماره  2.11 ضریب تعیین

 F 2.22احتمال آماره  2.11 ضریب تعیین تعدیل شده

 0.20آماره دوربین واتسون: 

 ها جهت آزمون فرضیه فرعی پنجم برای شرکت های دارای بحران مالینتایج تجزیه و تحلیل داده( 11جدول )

                                                                                    

انحراف  ضریب نماد متغیر نام متغیر

 استاندارد

-t pآماره 

value 
 C 3.13- 3.00 1.13- 2.2222 عرض از مبدأ

 2.2222 -1.11 2.31 -2.51     افشای اطلاعات

 F 11.13آماره  2.10 ضریب تعیین

 F 2.2222احتمال آماره  2.11 ضریب تعیین تعدیل شده

 3.13آماره دوربین واتسون: 
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باشد که بیانگر معنی دار بودن کل رگرسیون است برابر با صفر می Fبه دست آمده برای آماره  p-valueبا توجه به مقدار 

(p-value ≤ 0.05 فرض ،)H0 دهد که تمامی ضرایب رگرسیون، به طور همزمان صفر نیستند شود و این نشان میرد می

بین تمامی متغیرهای مستقل با متغیر وابسته رابطه باشد بنابراین به طور همزمان درصد معنادار می 35و مدل در سطح اطمینان 

 معنی داری وجود دارد.

درصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل  10و  11که نشان می دهد  باشدمی 2.10و  2.11مدل برابر  R2مقدار 

 مستقل است.درصد تغییرات متغیر وابسته مربوط به متغیرهای  10و  11شود؛ به عبارت دیگر تشریح می

واتسون برای تشخیص وجود و یا عدم وجود خودهمبستگی استفاده شده است. اگر  -در پژوهش حاضر از آماره دوربین

(. همانطور که در جدول مشاهده می شود، WD < 3.5 > 0.5باشد، خود همبستگی وجود ندارد ) 0این مقدار حدود 

 وجود خودهمبستگی بین اجزاء باقیمانده می باشد.آماره دوربین واتسون برای این فرضیه حاکی از عدم 

نتایج حاکی از آن است که افشای اطلاعات تأثیر منفی و معناداری بر مدیریت سود به صورت ساختگی دارد. ضرائب به 

در شرکت های فاقد  ساختگی صورت به سود بر مدیریت اطلاعات دست آمده نشان می دهد که میزان اثرگذاری افشای

می باشد. لذا فرضیه فرعی پنجم پژوهش پذیرفته  2.51و این ضریب در شرکت های دارای بحران برابر  2.10برابر بحران 

 می شود.

 پژوهش گیری بحث و نتیجه. 5

 .دارد تاثیر شرکت در واقعی صورت به سود مدیریت بر شرکت مالی بحرانی ایا که بود این بیانگر اول فرعی فرضیه

 پور و( 3131) رحمانی نتایج با فرضیه این بررسی از آمده بدست نتایج. باشد می اول فرعی فرضیه تأیید از حاکی نتایج

 .است سازگار (0230) همکاران و فلیپ و( 0235) دیمیتراس و( 3133) همکاران و زمانی

 .«دارد تاثیر شرکت در ساختگی صورت به سود مدیریت بر شرکت مالی بحرانی» ایا که بود این بیانگر اول فرعی فرضیه

 رحمانی و( 0235) دیمیتراس های یافته با آمده دست به نتیجه. شود می تأیید حاصله نتایج طبق نیز دوم فرعی فرضیه

 .است سازگار( 3131)

 های خروجی .«دارد تاثیر شرکت در اطلاعات افشای بر شرکت مالی بحرانی: »ایا که بود این بیانگر سوم فرعی فرضیه

 کیاتیکولواتانا های یافته با نیز فرضیه این بررسی از آمده دست به نتایج. باشد می سوم فرعی فرضیه تأیید از حاکی مربوطه

 .است سازگار( 3130) همکاران و پور ولی و( 0221) رسز و( 0230)

 واقعی صورت به سود مدیریت بر شرکت در اطلاعات افشای: »یاآ که بود این بیانگر اول فرعی فرضیه چهارم فرعی فرضیه

 فرضیه این بررسی از آمده دست به نتایج. باشد می چهارم فرعی فرضیه تأیید از حاکی حاصله جینتا« .دارد تاثیر شرکت در

 .دارد سازگاری( 3131) زادبند خسروی و( 3130) همکاران و پور خدامی توسط حاصله نتایج با

 صورت به سود مدیریت بر شرکت در اطلاعات افشای: »ایا که بود این بیانگر اول فرعی فرضیه پنجم فرعی فرضیه

 به نتایج. شود می تأیید نیز پنجم فرعی فرضیه حاضر پژوهش در آمد دست به نتایج طبق« .دارد تاثیر شرکت در ساختگی

 یانگ و سانجایا و( 0231) همکاران و پوروانتی های پژوهش در آمده دست به نتایج با فرضیه این بررسی از آمده دست

 .است سازگار( 0230)
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 هیفرض« .دارد تاثیر شرکت سود مدیریت و اطلاعات افشای بر شرکت مالی بحران: »ایا که بود این بیانگر اول فرعی فرضیه

 بررسی از آمده دست به نتایج طبق« .دارد تاثیر شرکت سود برمدیریت اطلاعات افشای: »ایا که بود این بیانگر دوم اصلی

 .شود می تأیید نیز پژوهش اصلی های فرضیه پژوهش، فرعی فروض
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Abstract 
The present study seeks to investigate the relationship between earnings management, disclosure of 

financial information and financial crisis in companies admitted to Tehran Stock Exchange. In terms of 

purpose, this research is an applied research method, and the method and nature of the research is 

descriptive-correlative and comparative. The statistical population of the research is all companies 

accepted in Tehran Stock Exchange. For this purpose, the information of selected companies was 

collected from 1388 to 1393 and used to study the research hypotheses. The results confirm the 

assertion of all the hypotheses. Thus, the financial crisis of the company affects the management of 

profits in the company, the financial crisis of the company affects the management of profits in a 

company, the financial crisis of the company affects the disclosure of information in the company, 

disclosure of information on the company on the management of profits It has a real impact, disclosure 

of information on the company's management of profits is artificially affected. Therefore, the main 

hypotheses of the research have been confirmed and indicate that the financial crisis of the company 

affects the disclosure of information and the company's profit management. Disclosure of information 

affects corporate earnings management. 
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