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1. Autoregressive Distributed Lag.
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U��C� 2 n�	� L���<�������
 m������F��� .�M��H 2 �$)� 1�RV� �� � �!���. kQ� ���F�����.
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 �� 1���
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      �� ����I�� �#�� 2 ��I����(���    D�
 l���� ,�-��- �� �7       L��$ �� U��C� h�� 2 �D�!�  E���� t��2�
)4 ( ��)5 (��� (�VH:

   2 ����� �c� k���      [/ ��M#� �� =���� E���� U�N BMY B#)� O��cF � L�3���
 �*� �*H���       [/ ��M#� �� =���� E���� U�N BMY B#)� O��cF � L�3���
 �*� �*H���       [/ ��M#� �� =���� E���� U�N BMY B#)� O��cF 
     <��? �� ���H�� ��+�
� (�� ��� �*�      <��? �� ���H�� ��+�
� (�� ��� �*�      <��? �� ���H�� ��+�
� (�� ��     2 �?�2�*V� � �#�&*'����     "�*� T	*� �� 

���� ����� U�[H� �� ��.
 2d�MH����[F���(Kargbo, 2000)= ��/^��3������� 2 � �N �  1*���
 ��<� �� �� ()� �����I�� 2 � �N �  1*���
 ��<� �� �� ()� �����I�� 2 � �N �
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 �� �D�!� 2 �D�
�#�&'����   �����V� �� ��!#��# ���
 ����� ���� �    �����V� �� ��!#��# ���
 ����� ���� �    �����V� �� ��!#��#�� �*��  .   "*#� W#�*�H
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    �*;Y)� 1��
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       <��? �� L�Y)$� ��M#� ��;<� �� �� ���+�
�Z�3�����        <��? �� L�Y)$� ��M#� ��;<� �� �� ���+�
�Z�3�����        <��? �� L�Y)$� ��M#� ��;<� �� �� ���+�
�     �*�<�� �*� t[��� � �#�&*'

         *��M� 2 L�*C �	� "*#� W#��H �� ������  Z         *��M� 2 L�*C �	� "*#� W#��H �� ������  Z         *��M� 2 L�*C �	� "*#� W#��H �� ������   v*��Q� �����*V�  Z   v*��Q� �����*V�  Z=     �* �!� "*#� �� =     ���&*F��/^� �@H�*@- 
     ���M� 2 �?�� � �N ()� �      �*��
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�#�&'����G��� S�H ��� E�� E�� .	���Z E���� )} (���# 1��!� ���#��@  d��Z (�VH �� �@ � �����.
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         �*��
 ���*� �*� E2)*
 
H��� ��.�� 1��
 �� ZH��� ��.�� 1��
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 � ����     �� �#? L�RH �����   �<<� ]RC<� �����I�� K�3�����     ��2�D ���M� 2 �?�� =� �N �  �*��  .
���Z      ��/^� ��� ��+�
� (���?�� �3�����          �����*
 �*� ���*#? �@�*c� (. (�S�� 2 ����� ���
 ���M� �

  ��C� (�S�� �<H�����       2 L����$ �� L�� �� =L����2 ��<� ���3� =���M� ��3 ��<�� ����� �?�� ���� .
    ������ L��$ ��  "����H   1���
 ��  E����#~g��C�     BMY �[cH ?� [�    L����2 2 L����$ =���M� Lg��

          E��G��� "#S@#�� ��I�� (��<
 �� ����� � ���H �� �� ������� .  ��;�H����2�	��� �� Z  �*� ��I�� "#� 
 ���
 �����#�&'�������� i�RC� .

  [���� ��;<� ��Z     ?�� �/0� X�H   �<�� (�VH ��K          ?�� X�H �� ���M� ��3��` Lg��[� BMY �H?2 ��/^� 
 ������� E��G��� �#? O2� ?� =�����P:
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  (. �� ��=IndexR (�VH �<��K     ?�� X�H ���� ��� .          X�H ���!� �� ���� ?�� X�H B�c!� �� ���� "#�
  U�� �� ?��    �[���� �#�N ����� . 	��� ��Z s�� =itω  �<�� (�VH K       ���*M� >#�*� (?2 i     U�*� �� d�t

���        L����2 2 L����*$ 1� �� �;H ���� ��V� L����$ 2 L����2 ���M� B�c!� ?� �� =n   %�*` ��*V� 
      U�� �� ��V� (. ���M�t �   �  ������#. .�H�;  �����2� 	��� Z   �/0� X�H ��I��         �*��
 ���*� �*� ?�� 

�#�&'�������� B�!�c� = ��#?���# ����� k#�S�� ������2 ���g�� �[cH ���
 U�N O?�� k��� ��.
     	��� =�@<#�!H BMY ��I�� ���� ��Z       ����
 T	� 2 �@<#�!H BMY �3���
   #�;H i��� �� Z   ����*!� 

    ��� E�� ����<� j)��� U�N . ���. i�����    ��� (��#� �� ����� ���        U�*Y�� �����*V� ?� ����*c� �<H
 <#S� �C���Z�#�&'����      <#S� 1� ?� �3��� 1��
 B3� ���   � �� ���H�� ��   q�+��� ����� �*��.   "*#� ?� 

2�=   ��;�H� ���2�    E�<<� ]RC<� �� �@<#�!H BMY "�� ��  �3�*����     �*��
 ���*� 2 �*�� � �*N �
�#�&'����	��� ># Z���� ����� ���2 B�!�c� .

� .G�" H��6CD� ���
   	��� ����� ��;<� ��Z     ���
 ���� "�� �#�&'����   *	��� �� E�*� n�	� �����I�� 2 Z) 4 (  ��*@ � ?�
     �� T�D�� ��� ��#�NG
2���  ���?   E�� l#(ARDL)   ��� E�� E��G���  .      �����*��� �#S� "#� ?� �@ �

    ��� �c�H d?g �� ���Z    ��� ># ?� ����I�� Z �C�M� �(�cR#   �<*��� �������� . "�*<J��=   (2S*��  �*�
 ��D ��2.��#                 1#�*C� �@H�*@- ����� ��;<� �� S�H �� �	� T��+� ��@ � =L���<�� ��@ � �� h���� a

�� ��C�� �e��� L���<�� U��C� �� L�� E���� �����.

1. Applegard & Field (1998).
2. Integrated.
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 (�VH �<��K     ?�� X�H ���� ��� .          X�H ���!� �� ���� ?�� X�H B�c!� �� ���� "#�
    �[���� �#�N ����� . 	��� ��Z s�� =itω  �<�� (�VH K       ���*M� >#�*� (?2 

        L����2 2 L����*$ 1� �� �;H ���� ��V� L����$ 2 L����2 ���M� B�c!� ?� �� =
      U�� �� ��V� (. ���M�t �   �  ������#. .�H�;  �����2� 	��� Z   �/0� X�H ��I��         �*��
 ���*� �*� ?�� 

���� B�!�c� = ��#?���# ����� k#�S�� ������2 ���g�� �[cH ���
 U�N O?�� k��� ��
     	��� =�@<#�!H BMY ��I�� ���� ��Z     	��� =�@<#�!H BMY ��I�� ���� ��Z     	��� =�@<#�!H BMY ��I�� ���� ��       ����
 T	� 2 �@<#�!H BMY �3���
       ����
 T	� 2 �@<#�!H BMY �3���
       ����
 T	� 2 �@<#�!H BMY    #�;H i��� �� Z   ����*!� 

    ��� E�� ����<� j)��� U�N . ���. i�����    ��� (��#� �� ����� ���  . ���. i�����    ��� (��#� �� ����� ���  . ���. i�����        U�*Y�� �����*V� ?� ����*c� �<H
 <#S� �C���Z�#�&'����      <#S� 1� ?� �3��� 1��
 B3� ���   � �� ���H�� ��   q�+��� ���       <#S� 1� ?� �3��� 1��
 B3� ���   � �� ���H�� ��   q�+��� ���       <#S� 1� ?� �3��� 1��
 B3� 

    E�<<� ]RC<� �� �@<#�!H BMY "�� ��  �3�*����     �*��
 ���*� 2 �*�� � �*N �
	��� ># Z���� ����� ���2 B�!�c� .

6CD� ���
   	��� ����� ��;<� ��Z   	��� ����� ��;<� ��Z   	��� ����� ��;<� ��     ���
 ���� "�� �#�&'����   *	��� �� E�*� n�	� �����I�� 2 
     �� T�D�� ��� ��#�NG
2���  ���?   E�� l#(ARDL)   ��� E�� E��G���  .      �����*��� �#S� "#� ?� �@ �

    ��� �c�H d?g �� ���Z    ��� �c�H d?g �� ���Z    ��� �c�H d?g �� ���    ��� ># ?� ����I�� Z �C�M�     ��� ># ?� ����I�� Z �C�M�     ��� ># ?� ����I�� �(�cR#   �<*��� �������� . "�*<J��=   (2S*��  �*�



����� ��	
��
����� ��	���� �	� / ��	��� ��I

    "�� 2 (��cN)4998(  �� ���/      �C�M� B� ����� �F� �� �<<�P    *� ?� 1$�Y �     1
��*Y O2� ���F��*�
    ># �� L�C���     �� T�D�� ��� ��@ �G
2���    �� E���cF �G
2���       *� E�� T#�+� ���� �� (. ��  �*��
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= L U2� �[��� �H��? ���^� �@��
����`� ��1LXt = Xt- 
= yt��2 ��I��U�� �� ����� ��c
= Xit� ���D�� �����I�� ����� �F �������U�� �� E��
= k� ���D�� �����I�� ���C� �F ����U�� �� E�� ���
= tnnn ,...,, 21 ���C�G
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= sG
2 ���C�Z<�3� ZU�� ��c��2 ��I�� �� h���� 
= Wt      �[� ?� ��
 (�J�� �C	
 �����I�� ������         �*# �H�*�? �*H2� =��+� �����I�� =

 �� �SH2�� �����I��G
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 ��C� E����# Z     ?� E��G��� �� O2�      ��3�?�� ����� ���� � ��C� L�C��� 1
��Y ds ,...,,, 210= 2 
dnt ,...,,, 210= 2 ki ,...,,, 210= <C#     ���C� �� �11 ++ kd )(   v��Q� U��ARDL  "��Q� 

  E�?�����  .   �\���Y ���C�G
2���   �<C# d    ����� ��    ��� ?�  �� "��C� �@V�2fN���F     �*� d��� 2 �3  �� 
�2�K),...,( ndt 1+=   E�? "��Q����H�� . �Y�� ��Z          >*�e��. ������C� ?� �R# ?� E��G��� �� �C� 

(AIC)�   ?����  _"#S��(SBC)�   (�<Y =_"�e��(HQC)�        E�*� 1#�*C� "�*�C� a#�D �# �)( 2R

1. Cointegrated.
2. Akaike Information Criterion.
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