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چکیده:

بررسی تأثیر آنتروپی نسبت های نقدینگی و اهرمی بر شناسایی 
شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی

    سلام عبداله زاده1
    عطاالله محمدی ملقرنی2

    ایرج نوروش3
    پیمان امینی4

از منابع مهم در تصمیم گیری س��رمایه گذاران، استفاده از داده های صورت های مالی حسابرسی 
ش��ده اس��ت� تغییرات در این اطلاعات و احتمال وج��ود مصادیق گزارش��گری متقلبانه می تواند 
بر تصمیم گیری اثرگذار باش��د� لذا ای��ن پژوهش تأثیر آنتروپی نس��بت های نقدینگی و اهرمی بر 
شناس��ایی شرکت های مش��کوک به تقلب در گزارش��گری مالی بورس اوراق بهادار تهران را مورد 
بررسی قرار داده است� آنتروپی، بی نظمی )آشفتگی( یا عدم قطعیت یک سیستم را بیان می کند� 
آنتروپی در نظری��ه اطلاعات معیاری عددی از می��زان اطلاعات یا میزان تصادفی بودن یک متغیر 
تصادفی اس��ت� بدین منظور، تغییرات اقلام نسبت های نقدینگی و اهرمی براساس فرمول آنتروپی 
اندازه گیری ش��ده و س��پس اثر این تغییرات بر احتمال گزارش��گری متقلبانه بررس��ی شده است� 
اطلاعات مورد بررس��ی مربوط به 101 شرکت بورس اوراق بهادار تهران طی سال های 1384 الی 
1395 بوده اس��ت� پژوهش به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های نقدینگی و اهرمی بر شناسایی 
شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی پرداخته و نتایج بیانگر معناداری مدل های مورد 
آزمون بودند� و در دو فرضیه مورد آزمون آنتروپی نس��بت های کل بدهی، وجوه عملیاتی به بدهی 

معنادار بوده و سایر متغیرهای مورد آزمون در فرضیه ها رد شدند�
کلمات کلیدی: آنتروپی، تقلب، گزارشگری مالی، نسبت های نقدینگی، نسبت های اهرمی

1- دانشجوی دکتری گروه حسابداری دانشگاه آزاد اسلامی، واحد سنندج، سنندج، ایران
2- استادیار گروه حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد سنندج، سنندج، ایران، )نویسنده مسئول(

ata�mm@iausdj�ac�ir :پست الکترونیک 
3-  استاد گروه حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد سنندج، سنندج، ایران

4-  استادیار گروه حسابداری دانشگاه کردستان، سنندج، ایران

تاریخ دریافت:97/05/21
تاریخ پذیرش:97/08/29

لی
 ما

ری
شگ

زار
ر گ

ب د
تقل

به 
ک 

کو
مش

ی 
تها

ک 
شر

ایی
اس

شن
 بر 

می
هر

 و ا
گی

دین
ی نق

تها
ب 

 نس
پی

ترو
ر آن

أثی
ی ت

رس
بر

لی
 ما

ری
شگ

زار
ر گ

ب د
تقل

به 
ک 

کو
مش

ی 
 ها

ت
رک

ی ش
سای

شنا
 بر 

می
هر

 و ا
گی

دین
ی نق

 ها
ت

سب
ی ن

روپ
 آنت

ثیر
ی تأ

رس
بر



انه
الک

ه م
مای

سر
نه 

هزی
 و 

ری
تیا

 اخ
ای

فش
ن ا

 بی
طه

 راب
 بر

ت
کی

مال
ار 

خت
سا

یر 
 تأث

سی
برر

80

سال هجدهم      شماره 72    پاییز 97

1- مقدمه: �
حس��ابداری یک سیس��تم اطلاعاتی اس��ت که یکی از محصولات آن یعنی صورت های مالی، جهت 
کمک به تصمیم گیری ذینفعان اس��ت� بیانیه شماره یک چارچوب نظری هیئت تدوین استانداردهای 
حس��ابداری آمریکا، تاکید ویژه ای بر سرمایه گذاران به عنوان اس��تفاده کنندگان اصلی از صورت های 
مالی دارد� س��رمایه گذاران ممکن است با کس��ب اطلاعات از طریق صورت های مالی در تحلیل خود 
تجدید نظر نموده و اقدام به تصمیم گیری می نمایند� اعتماد به صحت اطلاعات، سنگ بنای بازارهای 
سرمایه اس��ت و گزارشگری مالی متقلبانه این اعتماد را خدش��ه دار می کند )رضایی، رایلی، 2010(� 
از س��ال 2000 به بعد، بازارهای مالی ایالات متحده با افش��ای متعدد اعمال متقلبانه برخی شرکت ها 
به طور جدی متضرر ش��ده اند� ورلدکام 1، انرون 2، آدلفیا 3، گلوبال کروس��ینگ 4 و تیکو 5 فقط تعداد 
اندکی از رسوایی های صورت های مالی هستند که بازار سهام را دچار نوسان کرده و باعث سلب اعتماد 
عمومی شده اند )وکیلی فرد و همکاران، 1388(� پژوهش های انجام شده توسط بازرسان رسمی تقلب 
نش��ان می دهد که به طور متوسط س��الیانه 5 درصد از درآمد سازمان ها صرف خسارت ها و زیان های 

ناشی از تقلب می شود )صدیقی کمال، 1392(�
طبق استاندارد 240 حسابرسی ایران تحریف در صورت های مالی می تواند از تقلب یا اشتباه ناشی 
ش��ود� »تقلب« عبارتس��ت از هرگونه اقدام عمدی یا فریبکارانه یک یا چند نفر از مدیران، کارکنان یا 
اش��خاص ثالث، برای برخورداری از مزیتی ناروا یا غیرقانونی� همچنین اس��تاندارد مذکور این نکته را 
مورد توجه قرار می دهد که وجه تمایز بین تقلب و اشتباه، عمدی یا غیرعمدی بودن آن است� طبق 
قانون تش��دید مجازات مرتکبین ارتش��اء اختلاس و کلاهبرداری مصوب سال 1364 مجلس شورای 

اسلامی تقلب از مصادیق کلاهبرداری است�
آنتروپ��ی 6، بی نظم��ی )آش��فتگی( ی��ا ع��دم قطعیت یک سیس��تم را بی��ان می کن��د� همچنین 
آنتروپی در نظری��ه اطلاعات معی��اری ع��ددی از میزان اطلاعات یا میزان تصادف��ی بودن یک متغیر 
تصادفی اس��ت، این مقوله آنتروپی ش��انون نامیده می شود )ونگ و همکاران 2009(� شانون در مقاله 
خ��ود در س��ال 1948 این مفه��وم را معرفی کرده و نتایج آن را در تعدادی از مس��ائل پایه ای نظریه 
کدگ��ذاری و انتقال داده ها مورد اس��تفاده ق��رار داد که پایه نظریه اطلاع جدید را تش��کیل می دهد 
)عبداله زاده و همکاران، 1392( آلفرد رنی در س��ال 1960، معیار جدید س��نجش اطلاعات را معرفی 
 Fz که دارای تابع توزیع احتمال Z نمود که به آنتروپی رنی معروف اس��ت� برای یک متغیر تصادفی
می باش��د )ژانگ و همکاران، 2013(� آنتروپی مقداری غیر منفی اس��ت و آنتروپی یک سیس��تم صفر 
اس��ت، اگر و تنها اگر سیس��تم در وضعیت قطعیت کامل باش��د� حداکثر آنتروپی هنگامی اس��ت که 

پیشامدها احتمالات یکسانی داشته باشند )پاشا و همکاران، 1392(
باتوجه به حضور سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان عضوی از سازمان کمیسیون های اوراق بهادار 
جهان و فرصت مناسب جهت حضور سرمایه گذاران بین المللی در بازار سرمایه ایران، موضوعاتی نظیر 
س��هام عدالت و همچنین اتفاقات مهمی در تخلفات موجود در بازار سرمایه نظیر شرکت کنتورسازی 
ایران و بخش های بانکی نظیر مؤسس��ات مالی که در طی س��ال های 1390 الی 1395 موجب بحران 
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اقتصادی گردید، جهت حفظ آرامش در س��طح جامعه پیش��گیری از موارد و مصادیق متقلبانه مورد 
توجه عمده افراد جامعه قرار گرفته شده است� یکی از مواردی که باید مورد توجه قرار گیرد این امر 
اس��ت که لیست نام شرکت های دارای مصادیق متقلبانه توسط نهاد مشخصی ارائه نمی گردد� همین 

امر منجر به توجه روزافزون به مقوله تقلب شده است�
الگوهای زیادی در خصوص کشف تقلب ارائه گردیده ولی تاکنون مدل ثابتی که بتواند مبانی مشابه 
را ایجاد کنند ارائه نگردیده اس��ت )س��جادی، کاظمی 1395(� در پژوهش های پیش��ین، عمدتاً برای 
شناس��ایی تقلب ها به دنبال الگو بوده اند، در پژوهش حاضر هدف اصلی بررس��ی تغییرات نسبت های 
نقدینگ��ی و اهرمی از طریق یک معیار لگاریتمی تحت عنوان آنتروپی )مدل تئوری اطلاعات( اس��ت 
که با استفاده از آن امکان شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی فراهم گردد�

2- مروری بر پیشینه �
یانگ و همکاران )2017( دریافتند که ساختار مالکیت، مدیرعامل / رئیس هیئت مدیره، حسابرسان 
خارجی و ش��رایط ناظران به احتمال تقلب مالی کمک می کنند� به طور دقیق، هنگامی که شرکت ها 
دارای مالکیت متمرکز کمتر، مدیر عامل / رئیس هیئت مدیره و پست های کوتاه تر خدمات حسابرسی 

هستند و هنگامی که فشار نظارتی بیشتری را تحمل می کنند، اقدام به تقلب مالی می کنند�
رس��ا و زیولیه )2015(، یک الگوی جهت شناسایی تقلب با استفاده از نسبت های مالی ارائه دادند� 
پژوهش تجربی ش��امل تحلیل این موارد بود: 1( 40 مجموعه از صورت های مالی متقلب و 2( 125 
مجموع��ه از صورت های مالی بدون تقلب� هدف پژوهش عبارت بود از مش��خص نمودن نس��بت های 
مالی و یا همان ارزش هایی که می توانند نشان دهنده تقلب در صورت های مالی باشند� به علاوه، مدل 

رگرسیون منطقی تشخیص تقلب در صورت های مالی ارائه گردید�
آرموس و زیب ریسکی )2014( معتقدند آنتروپی عدم قطعیت اطلاعات سهام و بازده اوراق بهادار 
را مش��خص می کن��د یا پراکندگی یک متغیی��ر تصادفی را اندازه گیری می کن��د� مدل قیمت گذاری 
دارایی های س��رمایه ای ادعا می کند که س��رمایه گذاران تنها در قبال پذیرش ریس��ک سیس��تماتیک 
انتظار دریافت پاداش را دارند و بازار در قبال پذیرش ریسک غیرسیستماتیک به سرمایه گذاران صرف 

پرداخت نمی کند�
معصومی و جف راس��ین )2002( به ش��واهدی دس��ت یافتند که آنتروپی قادر به شناسایی ارتباط 
بین س��ری های زمانی مختلف می باش��د و همچنین قابلیت پیش بینی بازده بازار سهام را داراست در 
رابطه با قابلیت پیش بینی بازده بازار س��هام، معصومی و راس��ین اظهار می دارند که آنتروپی از خواص 
مطلوب متعددی برخوردار اس��ت و قادر به دس��تیابی مؤثر به وابستگی های غیرخطی در سری زمانی 

بازده می باشد�
بل و کارس��لو )2000( اس��تدلالی را ارائه کردند که احتمال گزارش مال��ی فریب آمیز را برای یک 
مشتری حسابرسی بر مبنای عوامل مشخص ریسک تقلب مثل محیط ضعیف کنترل داخلی، پیشرفت 
س��ریع ش��رکت، سوددهی نسبی نامناس��ب و دروغگویی مدیریت به حسابرسان یا طفره رفتن آشکار 
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1- مقدمه: �
حس��ابداری یک سیس��تم اطلاعاتی اس��ت که یکی از محصولات آن یعنی صورت های مالی، جهت 
کمک به تصمیم گیری ذینفعان اس��ت� بیانیه شماره یک چارچوب نظری هیئت تدوین استانداردهای 
حس��ابداری آمریکا، تاکید ویژه ای بر سرمایه گذاران به عنوان اس��تفاده کنندگان اصلی از صورت های 
مالی دارد� س��رمایه گذاران ممکن است با کس��ب اطلاعات از طریق صورت های مالی در تحلیل خود 
تجدید نظر نموده و اقدام به تصمیم گیری می نمایند� اعتماد به صحت اطلاعات، سنگ بنای بازارهای 
سرمایه اس��ت و گزارشگری مالی متقلبانه این اعتماد را خدش��ه دار می کند )رضایی، رایلی، 2010(� 
از س��ال 2000 به بعد، بازارهای مالی ایالات متحده با افش��ای متعدد اعمال متقلبانه برخی شرکت ها 
به طور جدی متضرر ش��ده اند� ورلدکام 1، انرون 2، آدلفیا 3، گلوبال کروس��ینگ 4 و تیکو 5 فقط تعداد 
اندکی از رسوایی های صورت های مالی هستند که بازار سهام را دچار نوسان کرده و باعث سلب اعتماد 
عمومی شده اند )وکیلی فرد و همکاران، 1388(� پژوهش های انجام شده توسط بازرسان رسمی تقلب 
نش��ان می دهد که به طور متوسط س��الیانه 5 درصد از درآمد سازمان ها صرف خسارت ها و زیان های 

ناشی از تقلب می شود )صدیقی کمال، 1392(�
طبق استاندارد 240 حسابرسی ایران تحریف در صورت های مالی می تواند از تقلب یا اشتباه ناشی 
ش��ود� »تقلب« عبارتس��ت از هرگونه اقدام عمدی یا فریبکارانه یک یا چند نفر از مدیران، کارکنان یا 
اش��خاص ثالث، برای برخورداری از مزیتی ناروا یا غیرقانونی� همچنین اس��تاندارد مذکور این نکته را 
مورد توجه قرار می دهد که وجه تمایز بین تقلب و اشتباه، عمدی یا غیرعمدی بودن آن است� طبق 
قانون تش��دید مجازات مرتکبین ارتش��اء اختلاس و کلاهبرداری مصوب سال 1364 مجلس شورای 

اسلامی تقلب از مصادیق کلاهبرداری است�
آنتروپ��ی 6، بی نظم��ی )آش��فتگی( ی��ا ع��دم قطعیت یک سیس��تم را بی��ان می کن��د� همچنین 
آنتروپی در نظری��ه اطلاعات معی��اری ع��ددی از میزان اطلاعات یا میزان تصادف��ی بودن یک متغیر 
تصادفی اس��ت، این مقوله آنتروپی ش��انون نامیده می شود )ونگ و همکاران 2009(� شانون در مقاله 
خ��ود در س��ال 1948 این مفه��وم را معرفی کرده و نتایج آن را در تعدادی از مس��ائل پایه ای نظریه 
کدگ��ذاری و انتقال داده ها مورد اس��تفاده ق��رار داد که پایه نظریه اطلاع جدید را تش��کیل می دهد 
)عبداله زاده و همکاران، 1392( آلفرد رنی در س��ال 1960، معیار جدید س��نجش اطلاعات را معرفی 
 Fz که دارای تابع توزیع احتمال Z نمود که به آنتروپی رنی معروف اس��ت� برای یک متغیر تصادفی
می باش��د )ژانگ و همکاران، 2013(� آنتروپی مقداری غیر منفی اس��ت و آنتروپی یک سیس��تم صفر 
اس��ت، اگر و تنها اگر سیس��تم در وضعیت قطعیت کامل باش��د� حداکثر آنتروپی هنگامی اس��ت که 

پیشامدها احتمالات یکسانی داشته باشند )پاشا و همکاران، 1392(
باتوجه به حضور سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان عضوی از سازمان کمیسیون های اوراق بهادار 
جهان و فرصت مناسب جهت حضور سرمایه گذاران بین المللی در بازار سرمایه ایران، موضوعاتی نظیر 
س��هام عدالت و همچنین اتفاقات مهمی در تخلفات موجود در بازار سرمایه نظیر شرکت کنتورسازی 
ایران و بخش های بانکی نظیر مؤسس��ات مالی که در طی س��ال های 1390 الی 1395 موجب بحران 
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اقتصادی گردید، جهت حفظ آرامش در س��طح جامعه پیش��گیری از موارد و مصادیق متقلبانه مورد 
توجه عمده افراد جامعه قرار گرفته شده است� یکی از مواردی که باید مورد توجه قرار گیرد این امر 
اس��ت که لیست نام شرکت های دارای مصادیق متقلبانه توسط نهاد مشخصی ارائه نمی گردد� همین 

امر منجر به توجه روزافزون به مقوله تقلب شده است�
الگوهای زیادی در خصوص کشف تقلب ارائه گردیده ولی تاکنون مدل ثابتی که بتواند مبانی مشابه 
را ایجاد کنند ارائه نگردیده اس��ت )س��جادی، کاظمی 1395(� در پژوهش های پیش��ین، عمدتاً برای 
شناس��ایی تقلب ها به دنبال الگو بوده اند، در پژوهش حاضر هدف اصلی بررس��ی تغییرات نسبت های 
نقدینگ��ی و اهرمی از طریق یک معیار لگاریتمی تحت عنوان آنتروپی )مدل تئوری اطلاعات( اس��ت 
که با استفاده از آن امکان شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی فراهم گردد�

2- مروری بر پیشینه �
یانگ و همکاران )2017( دریافتند که ساختار مالکیت، مدیرعامل / رئیس هیئت مدیره، حسابرسان 
خارجی و ش��رایط ناظران به احتمال تقلب مالی کمک می کنند� به طور دقیق، هنگامی که شرکت ها 
دارای مالکیت متمرکز کمتر، مدیر عامل / رئیس هیئت مدیره و پست های کوتاه تر خدمات حسابرسی 

هستند و هنگامی که فشار نظارتی بیشتری را تحمل می کنند، اقدام به تقلب مالی می کنند�
رس��ا و زیولیه )2015(، یک الگوی جهت شناسایی تقلب با استفاده از نسبت های مالی ارائه دادند� 
پژوهش تجربی ش��امل تحلیل این موارد بود: 1( 40 مجموعه از صورت های مالی متقلب و 2( 125 
مجموع��ه از صورت های مالی بدون تقلب� هدف پژوهش عبارت بود از مش��خص نمودن نس��بت های 
مالی و یا همان ارزش هایی که می توانند نشان دهنده تقلب در صورت های مالی باشند� به علاوه، مدل 

رگرسیون منطقی تشخیص تقلب در صورت های مالی ارائه گردید�
آرموس و زیب ریسکی )2014( معتقدند آنتروپی عدم قطعیت اطلاعات سهام و بازده اوراق بهادار 
را مش��خص می کن��د یا پراکندگی یک متغیی��ر تصادفی را اندازه گیری می کن��د� مدل قیمت گذاری 
دارایی های س��رمایه ای ادعا می کند که س��رمایه گذاران تنها در قبال پذیرش ریس��ک سیس��تماتیک 
انتظار دریافت پاداش را دارند و بازار در قبال پذیرش ریسک غیرسیستماتیک به سرمایه گذاران صرف 

پرداخت نمی کند�
معصومی و جف راس��ین )2002( به ش��واهدی دس��ت یافتند که آنتروپی قادر به شناسایی ارتباط 
بین س��ری های زمانی مختلف می باش��د و همچنین قابلیت پیش بینی بازده بازار سهام را داراست در 
رابطه با قابلیت پیش بینی بازده بازار س��هام، معصومی و راس��ین اظهار می دارند که آنتروپی از خواص 
مطلوب متعددی برخوردار اس��ت و قادر به دس��تیابی مؤثر به وابستگی های غیرخطی در سری زمانی 

بازده می باشد�
بل و کارس��لو )2000( اس��تدلالی را ارائه کردند که احتمال گزارش مال��ی فریب آمیز را برای یک 
مشتری حسابرسی بر مبنای عوامل مشخص ریسک تقلب مثل محیط ضعیف کنترل داخلی، پیشرفت 
س��ریع ش��رکت، سوددهی نسبی نامناس��ب و دروغگویی مدیریت به حسابرسان یا طفره رفتن آشکار 
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1- مقدمه: �
حس��ابداری یک سیس��تم اطلاعاتی اس��ت که یکی از محصولات آن یعنی صورت های مالی، جهت 
کمک به تصمیم گیری ذینفعان اس��ت� بیانیه شماره یک چارچوب نظری هیئت تدوین استانداردهای 
حس��ابداری آمریکا، تاکید ویژه ای بر سرمایه گذاران به عنوان اس��تفاده کنندگان اصلی از صورت های 
مالی دارد� س��رمایه گذاران ممکن است با کس��ب اطلاعات از طریق صورت های مالی در تحلیل خود 
تجدید نظر نموده و اقدام به تصمیم گیری می نمایند� اعتماد به صحت اطلاعات، سنگ بنای بازارهای 
سرمایه اس��ت و گزارشگری مالی متقلبانه این اعتماد را خدش��ه دار می کند )رضایی، رایلی، 2010(� 
از س��ال 2000 به بعد، بازارهای مالی ایالات متحده با افش��ای متعدد اعمال متقلبانه برخی شرکت ها 
به طور جدی متضرر ش��ده اند� ورلدکام 1، انرون 2، آدلفیا 3، گلوبال کروس��ینگ 4 و تیکو 5 فقط تعداد 
اندکی از رسوایی های صورت های مالی هستند که بازار سهام را دچار نوسان کرده و باعث سلب اعتماد 
عمومی شده اند )وکیلی فرد و همکاران، 1388(� پژوهش های انجام شده توسط بازرسان رسمی تقلب 
نش��ان می دهد که به طور متوسط س��الیانه 5 درصد از درآمد سازمان ها صرف خسارت ها و زیان های 

ناشی از تقلب می شود )صدیقی کمال، 1392(�
طبق استاندارد 240 حسابرسی ایران تحریف در صورت های مالی می تواند از تقلب یا اشتباه ناشی 
ش��ود� »تقلب« عبارتس��ت از هرگونه اقدام عمدی یا فریبکارانه یک یا چند نفر از مدیران، کارکنان یا 
اش��خاص ثالث، برای برخورداری از مزیتی ناروا یا غیرقانونی� همچنین اس��تاندارد مذکور این نکته را 
مورد توجه قرار می دهد که وجه تمایز بین تقلب و اشتباه، عمدی یا غیرعمدی بودن آن است� طبق 
قانون تش��دید مجازات مرتکبین ارتش��اء اختلاس و کلاهبرداری مصوب سال 1364 مجلس شورای 

اسلامی تقلب از مصادیق کلاهبرداری است�
آنتروپ��ی 6، بی نظم��ی )آش��فتگی( ی��ا ع��دم قطعیت یک سیس��تم را بی��ان می کن��د� همچنین 
آنتروپی در نظری��ه اطلاعات معی��اری ع��ددی از میزان اطلاعات یا میزان تصادف��ی بودن یک متغیر 
تصادفی اس��ت، این مقوله آنتروپی ش��انون نامیده می شود )ونگ و همکاران 2009(� شانون در مقاله 
خ��ود در س��ال 1948 این مفه��وم را معرفی کرده و نتایج آن را در تعدادی از مس��ائل پایه ای نظریه 
کدگ��ذاری و انتقال داده ها مورد اس��تفاده ق��رار داد که پایه نظریه اطلاع جدید را تش��کیل می دهد 
)عبداله زاده و همکاران، 1392( آلفرد رنی در س��ال 1960، معیار جدید س��نجش اطلاعات را معرفی 
 Fz که دارای تابع توزیع احتمال Z نمود که به آنتروپی رنی معروف اس��ت� برای یک متغیر تصادفی
می باش��د )ژانگ و همکاران، 2013(� آنتروپی مقداری غیر منفی اس��ت و آنتروپی یک سیس��تم صفر 
اس��ت، اگر و تنها اگر سیس��تم در وضعیت قطعیت کامل باش��د� حداکثر آنتروپی هنگامی اس��ت که 

پیشامدها احتمالات یکسانی داشته باشند )پاشا و همکاران، 1392(
باتوجه به حضور سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان عضوی از سازمان کمیسیون های اوراق بهادار 
جهان و فرصت مناسب جهت حضور سرمایه گذاران بین المللی در بازار سرمایه ایران، موضوعاتی نظیر 
س��هام عدالت و همچنین اتفاقات مهمی در تخلفات موجود در بازار سرمایه نظیر شرکت کنتورسازی 
ایران و بخش های بانکی نظیر مؤسس��ات مالی که در طی س��ال های 1390 الی 1395 موجب بحران 
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اقتصادی گردید، جهت حفظ آرامش در س��طح جامعه پیش��گیری از موارد و مصادیق متقلبانه مورد 
توجه عمده افراد جامعه قرار گرفته شده است� یکی از مواردی که باید مورد توجه قرار گیرد این امر 
اس��ت که لیست نام شرکت های دارای مصادیق متقلبانه توسط نهاد مشخصی ارائه نمی گردد� همین 

امر منجر به توجه روزافزون به مقوله تقلب شده است�
الگوهای زیادی در خصوص کشف تقلب ارائه گردیده ولی تاکنون مدل ثابتی که بتواند مبانی مشابه 
را ایجاد کنند ارائه نگردیده اس��ت )س��جادی، کاظمی 1395(� در پژوهش های پیش��ین، عمدتاً برای 
شناس��ایی تقلب ها به دنبال الگو بوده اند، در پژوهش حاضر هدف اصلی بررس��ی تغییرات نسبت های 
نقدینگ��ی و اهرمی از طریق یک معیار لگاریتمی تحت عنوان آنتروپی )مدل تئوری اطلاعات( اس��ت 
که با استفاده از آن امکان شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی فراهم گردد�

2- مروری بر پیشینه �
یانگ و همکاران )2017( دریافتند که ساختار مالکیت، مدیرعامل / رئیس هیئت مدیره، حسابرسان 
خارجی و ش��رایط ناظران به احتمال تقلب مالی کمک می کنند� به طور دقیق، هنگامی که شرکت ها 
دارای مالکیت متمرکز کمتر، مدیر عامل / رئیس هیئت مدیره و پست های کوتاه تر خدمات حسابرسی 

هستند و هنگامی که فشار نظارتی بیشتری را تحمل می کنند، اقدام به تقلب مالی می کنند�
رس��ا و زیولیه )2015(، یک الگوی جهت شناسایی تقلب با استفاده از نسبت های مالی ارائه دادند� 
پژوهش تجربی ش��امل تحلیل این موارد بود: 1( 40 مجموعه از صورت های مالی متقلب و 2( 125 
مجموع��ه از صورت های مالی بدون تقلب� هدف پژوهش عبارت بود از مش��خص نمودن نس��بت های 
مالی و یا همان ارزش هایی که می توانند نشان دهنده تقلب در صورت های مالی باشند� به علاوه، مدل 

رگرسیون منطقی تشخیص تقلب در صورت های مالی ارائه گردید�
آرموس و زیب ریسکی )2014( معتقدند آنتروپی عدم قطعیت اطلاعات سهام و بازده اوراق بهادار 
را مش��خص می کن��د یا پراکندگی یک متغیی��ر تصادفی را اندازه گیری می کن��د� مدل قیمت گذاری 
دارایی های س��رمایه ای ادعا می کند که س��رمایه گذاران تنها در قبال پذیرش ریس��ک سیس��تماتیک 
انتظار دریافت پاداش را دارند و بازار در قبال پذیرش ریسک غیرسیستماتیک به سرمایه گذاران صرف 

پرداخت نمی کند�
معصومی و جف راس��ین )2002( به ش��واهدی دس��ت یافتند که آنتروپی قادر به شناسایی ارتباط 
بین س��ری های زمانی مختلف می باش��د و همچنین قابلیت پیش بینی بازده بازار سهام را داراست در 
رابطه با قابلیت پیش بینی بازده بازار س��هام، معصومی و راس��ین اظهار می دارند که آنتروپی از خواص 
مطلوب متعددی برخوردار اس��ت و قادر به دس��تیابی مؤثر به وابستگی های غیرخطی در سری زمانی 

بازده می باشد�
بل و کارس��لو )2000( اس��تدلالی را ارائه کردند که احتمال گزارش مال��ی فریب آمیز را برای یک 
مشتری حسابرسی بر مبنای عوامل مشخص ریسک تقلب مثل محیط ضعیف کنترل داخلی، پیشرفت 
س��ریع ش��رکت، سوددهی نسبی نامناس��ب و دروغگویی مدیریت به حسابرسان یا طفره رفتن آشکار 
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1- مقدمه: �
حس��ابداری یک سیس��تم اطلاعاتی اس��ت که یکی از محصولات آن یعنی صورت های مالی، جهت 
کمک به تصمیم گیری ذینفعان اس��ت� بیانیه شماره یک چارچوب نظری هیئت تدوین استانداردهای 
حس��ابداری آمریکا، تاکید ویژه ای بر سرمایه گذاران به عنوان اس��تفاده کنندگان اصلی از صورت های 
مالی دارد� س��رمایه گذاران ممکن است با کس��ب اطلاعات از طریق صورت های مالی در تحلیل خود 
تجدید نظر نموده و اقدام به تصمیم گیری می نمایند� اعتماد به صحت اطلاعات، سنگ بنای بازارهای 
سرمایه اس��ت و گزارشگری مالی متقلبانه این اعتماد را خدش��ه دار می کند )رضایی، رایلی، 2010(� 
از س��ال 2000 به بعد، بازارهای مالی ایالات متحده با افش��ای متعدد اعمال متقلبانه برخی شرکت ها 
به طور جدی متضرر ش��ده اند� ورلدکام 1، انرون 2، آدلفیا 3، گلوبال کروس��ینگ 4 و تیکو 5 فقط تعداد 
اندکی از رسوایی های صورت های مالی هستند که بازار سهام را دچار نوسان کرده و باعث سلب اعتماد 
عمومی شده اند )وکیلی فرد و همکاران، 1388(� پژوهش های انجام شده توسط بازرسان رسمی تقلب 
نش��ان می دهد که به طور متوسط س��الیانه 5 درصد از درآمد سازمان ها صرف خسارت ها و زیان های 

ناشی از تقلب می شود )صدیقی کمال، 1392(�
طبق استاندارد 240 حسابرسی ایران تحریف در صورت های مالی می تواند از تقلب یا اشتباه ناشی 
ش��ود� »تقلب« عبارتس��ت از هرگونه اقدام عمدی یا فریبکارانه یک یا چند نفر از مدیران، کارکنان یا 
اش��خاص ثالث، برای برخورداری از مزیتی ناروا یا غیرقانونی� همچنین اس��تاندارد مذکور این نکته را 
مورد توجه قرار می دهد که وجه تمایز بین تقلب و اشتباه، عمدی یا غیرعمدی بودن آن است� طبق 
قانون تش��دید مجازات مرتکبین ارتش��اء اختلاس و کلاهبرداری مصوب سال 1364 مجلس شورای 

اسلامی تقلب از مصادیق کلاهبرداری است�
آنتروپ��ی 6، بی نظم��ی )آش��فتگی( ی��ا ع��دم قطعیت یک سیس��تم را بی��ان می کن��د� همچنین 
آنتروپی در نظری��ه اطلاعات معی��اری ع��ددی از میزان اطلاعات یا میزان تصادف��ی بودن یک متغیر 
تصادفی اس��ت، این مقوله آنتروپی ش��انون نامیده می شود )ونگ و همکاران 2009(� شانون در مقاله 
خ��ود در س��ال 1948 این مفه��وم را معرفی کرده و نتایج آن را در تعدادی از مس��ائل پایه ای نظریه 
کدگ��ذاری و انتقال داده ها مورد اس��تفاده ق��رار داد که پایه نظریه اطلاع جدید را تش��کیل می دهد 
)عبداله زاده و همکاران، 1392( آلفرد رنی در س��ال 1960، معیار جدید س��نجش اطلاعات را معرفی 
 Fz که دارای تابع توزیع احتمال Z نمود که به آنتروپی رنی معروف اس��ت� برای یک متغیر تصادفی
می باش��د )ژانگ و همکاران، 2013(� آنتروپی مقداری غیر منفی اس��ت و آنتروپی یک سیس��تم صفر 
اس��ت، اگر و تنها اگر سیس��تم در وضعیت قطعیت کامل باش��د� حداکثر آنتروپی هنگامی اس��ت که 

پیشامدها احتمالات یکسانی داشته باشند )پاشا و همکاران، 1392(
باتوجه به حضور سازمان بورس اوراق بهادار به عنوان عضوی از سازمان کمیسیون های اوراق بهادار 
جهان و فرصت مناسب جهت حضور سرمایه گذاران بین المللی در بازار سرمایه ایران، موضوعاتی نظیر 
س��هام عدالت و همچنین اتفاقات مهمی در تخلفات موجود در بازار سرمایه نظیر شرکت کنتورسازی 
ایران و بخش های بانکی نظیر مؤسس��ات مالی که در طی س��ال های 1390 الی 1395 موجب بحران 
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اقتصادی گردید، جهت حفظ آرامش در س��طح جامعه پیش��گیری از موارد و مصادیق متقلبانه مورد 
توجه عمده افراد جامعه قرار گرفته شده است� یکی از مواردی که باید مورد توجه قرار گیرد این امر 
اس��ت که لیست نام شرکت های دارای مصادیق متقلبانه توسط نهاد مشخصی ارائه نمی گردد� همین 

امر منجر به توجه روزافزون به مقوله تقلب شده است�
الگوهای زیادی در خصوص کشف تقلب ارائه گردیده ولی تاکنون مدل ثابتی که بتواند مبانی مشابه 
را ایجاد کنند ارائه نگردیده اس��ت )س��جادی، کاظمی 1395(� در پژوهش های پیش��ین، عمدتاً برای 
شناس��ایی تقلب ها به دنبال الگو بوده اند، در پژوهش حاضر هدف اصلی بررس��ی تغییرات نسبت های 
نقدینگ��ی و اهرمی از طریق یک معیار لگاریتمی تحت عنوان آنتروپی )مدل تئوری اطلاعات( اس��ت 
که با استفاده از آن امکان شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی فراهم گردد�

2- مروری بر پیشینه �
یانگ و همکاران )2017( دریافتند که ساختار مالکیت، مدیرعامل / رئیس هیئت مدیره، حسابرسان 
خارجی و ش��رایط ناظران به احتمال تقلب مالی کمک می کنند� به طور دقیق، هنگامی که شرکت ها 
دارای مالکیت متمرکز کمتر، مدیر عامل / رئیس هیئت مدیره و پست های کوتاه تر خدمات حسابرسی 

هستند و هنگامی که فشار نظارتی بیشتری را تحمل می کنند، اقدام به تقلب مالی می کنند�
رس��ا و زیولیه )2015(، یک الگوی جهت شناسایی تقلب با استفاده از نسبت های مالی ارائه دادند� 
پژوهش تجربی ش��امل تحلیل این موارد بود: 1( 40 مجموعه از صورت های مالی متقلب و 2( 125 
مجموع��ه از صورت های مالی بدون تقلب� هدف پژوهش عبارت بود از مش��خص نمودن نس��بت های 
مالی و یا همان ارزش هایی که می توانند نشان دهنده تقلب در صورت های مالی باشند� به علاوه، مدل 

رگرسیون منطقی تشخیص تقلب در صورت های مالی ارائه گردید�
آرموس و زیب ریسکی )2014( معتقدند آنتروپی عدم قطعیت اطلاعات سهام و بازده اوراق بهادار 
را مش��خص می کن��د یا پراکندگی یک متغیی��ر تصادفی را اندازه گیری می کن��د� مدل قیمت گذاری 
دارایی های س��رمایه ای ادعا می کند که س��رمایه گذاران تنها در قبال پذیرش ریس��ک سیس��تماتیک 
انتظار دریافت پاداش را دارند و بازار در قبال پذیرش ریسک غیرسیستماتیک به سرمایه گذاران صرف 

پرداخت نمی کند�
معصومی و جف راس��ین )2002( به ش��واهدی دس��ت یافتند که آنتروپی قادر به شناسایی ارتباط 
بین س��ری های زمانی مختلف می باش��د و همچنین قابلیت پیش بینی بازده بازار سهام را داراست در 
رابطه با قابلیت پیش بینی بازده بازار س��هام، معصومی و راس��ین اظهار می دارند که آنتروپی از خواص 
مطلوب متعددی برخوردار اس��ت و قادر به دس��تیابی مؤثر به وابستگی های غیرخطی در سری زمانی 

بازده می باشد�
بل و کارس��لو )2000( اس��تدلالی را ارائه کردند که احتمال گزارش مال��ی فریب آمیز را برای یک 
مشتری حسابرسی بر مبنای عوامل مشخص ریسک تقلب مثل محیط ضعیف کنترل داخلی، پیشرفت 
س��ریع ش��رکت، سوددهی نسبی نامناس��ب و دروغگویی مدیریت به حسابرسان یا طفره رفتن آشکار 
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در بین س��ایرین، پیش بینی می کرد� نتیجه های این پژوهش نش��ان می دهند که این الگو به گونه ای 
چشمگیر از قضاوت حسابرسان در مورد ریسک برای 77 مورد شرکت در تقلب دقیقتر بود؛ در حالیکه 

اختلاف زیادی در نمونه های بدون تقلب دیده نشد�
لازم به ذکر اس��ت تاکنون هیچ پژوهش��ی در خصوص اثر آنتروپی نس��بت های مالی بر شناس��ایی 
شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی صورت نگرفته است و صرفاً از به پژوهش های مشابه 

در این زمینه در این بخش اشاره می شود�
ره��روی دس��تجردی و همکاران )1397( در پژوهش��ی به این نتیجه رس��یدند که با اس��تفاده از 
رگرسیون های LASSO و روش داده کاوی از طریق مطالعه گزارش های هیات مدیره امکان تشخیص 
شاخص خطر بالای تقلب در شرکت ها با دقتی بین 89% تا 91% فراهم می سازد� این پژوهش به جای 

بررسی اعداد و ارقام صورت های مالی به تجزیه و تحلیل متن گزارش ها پرداخته است�
خواج��وی و ابراهیمی )1396 الف( دریافتند که صرفنظر از اه��رم مالی، اهرمی، ترکیب دارایی ها، 
نقدینگی، کارایی، اندازه، رش��د و وضعیت مالی کلی، بین اندازه حسابرس و دوره تصدی حسابرس با 

احتمال وقوع تقلب در صور تهای مالی رابطه معناداری وجود دارد�
خواجوی و ابراهیمی )1396 ب( دریافتد که شواهدی دال بر عملکرد مناسب مدل های پیشنهادی 
و برتری الگوریتم جنگل تصادفی و شبکه بیزین برای پیشبینی تقلب در صورتهای مالی است� نتایج 
حاصل از انتخاب ویژگی به روش مبتنی بر همبستگی حاکی از سودمندی متغیرهای نسبت پوشش 
بهره، نسبت حسابهای دریافتنی به کل داراییها، نسبت موجودی کالا به فروش خالص، نسبت نقدی، 
لگاریتم طبیعی فروش، نس��بت س��ود خالص به فروش و نسبت جمع داراییهای جاری به کل داراییها 

برای کشف تقلب بود�
سجادی و کاظمی )1395( با ترکیب روش های پژوهش کیفی با استفاده از رویکرد نظریه پردازی 
زمینه بنیان و تجزیه و تحلیل اس��ناد و مدارک، الگوی جامع تقلب در صورت های مالی را در بس��تر 
فرهنگی، اقتصادی و حقوقی کش��ور ارائه نمودند� نتایج پژوهش نشان می دهد انگیزه پاداش مدیران، 
انگیزه سواس��تفاده از دارایی ها، هزینه های سیاس��ی، مقاصد مالیاتی و تحصیل شرکت توسط مدیران 
نیز بر گزارشگری متقلبانه موثرند� در پژوهش مذکور تقلب در گزارشگری مالی7 در دو سطح مالی و 

بازار سرمایه طبقه بندی و تفسیر شده اند�
فرقاندوس��ت حقیقی، هاشمی و فروغی دهکردی )1393( با استفاده از روش رگرسیون لجستیک، 
به این نتیجه دس��ت یافتند که در شرکت های با س��ابقه مدیریت سود، احتمال تقلب در صورت های 

مالی وجود دارد�
اعتمادی و زلقی )1392( با اس��تفاده از نس��بت های مالی به بررس��ی تقل��ب صورت های مالی در 
ش��رکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران مرتبط پرداختند� نمونه آماری این پژوهش 
ش��امل 68 شرکت در قالب 34 شرکت دارای نشانه های تقلب و 34 شرکت فاقد نشانه های تقلب بود 
و 9 نسبت مالی را به عنوان پیش بینی کننده های تقلب انتخاب و ازروش رگرسیون لجستیک جهت 
تدوین مدل برای شناس��ایی عوامل مرتبط باتقلب )FFS( اس��تفاده کردند� این مدل در طبقه بندی 
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صحیح نمونه مورد نظر در این پژوهش از نرخ دقت 83.8 درصد برخوردار بوده است که بیانگر ارتباط 
بین نسبت های مالی و تقلب است�

صف��رزاده )1389( با اس��تفاده از تحلیل لاجی��ت در دادههای مقطعی به بررس��ی نقش داده های 
حس��ابداری در ایجاد یک الگو برای کش��ف عوامل مرتبط با تقلب در گزارشگری مالی پرداخت� نتایج 
پژوهش حکایت از عملکرد مناسب الگو در طبقه بندی شرکت های نمونه داشت به گونه ای که درصد 

صحت طبقه بندی الگو از 82/98 درصد تجاوز نمود�

3- روش پژوهش �
روش موردنظر برای انجام این پژوهش علی و از نوع پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( ، 

در حوزه پژوهش های اثباتی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقعی است�
جامعه آماری پژوهش از لحاظ مکانی شامل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
می باش��د� قلمرو زمانی آن از تاریخ 1384-1395 را ش��امل می گ��ردد و از لحاظ موضوعی در بخش 
حس��ابداری دادگاهی در حوزه ارزیابی شرکت های مش��کوک به تقلب در صورت های مالی قرار دارد� 
جامعه آماری مورد بررسی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است و جامعه آماری 

در دسترس شامل شرکت هایی است که شرایط زیر را دارا باشند:
ال��ف( از تاری��خ 1384/01/01 به بعد عضو بورس اوراق بهادار تهران باش��ند� ب( س��ال مالی آنها 
منتهی به 12/29 هر سال باشد� ج( در قلمرو زمانی پژوهش، سال مالی خود را تغییر نداده باشند� د( 
اطلاعات آنها قابل تهیه و در دسترس باشد� ه�( جزو شرکت های واسطه گری مالی، سرمایه گذاری و 
بانک ها نباشند� با استفاده از روش غربالگری و پس از اعمال شرط های فوق، در مجموع 101 شرکت 

به عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند�
داده های موردنیاز ش��امل اقلام گزارش های حسابرسی، صورت های مالی و یادداشت های توضیحی، 
موجود در بانک اطلاعاتی جامع نظیر وب سایت کدال 8 و ��� در قالب پرونده های اطلاعاتی گردآوری شد 

و مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته اند�

متغیر مستقل
آنتروپی نسبت های نقدینگی، آنتروپی نسبت های اهرمی،

فرمول )1(  

آنتروپی نس��بت ها برای هر شرکت بر اس��اس مدل فوق بررسی می گردد� که در رابطه فوق  
تغیی��رات ارزش اطلاعات��ی پیام جدید نس��بت ب��ه ارزش اطلاعات پیام قبلی��و  احتمال وقوع این 

تغییرات می باشد )عبداله زاده و همکاران، 1392(�
جهت محاسبه آنتروپی هر متغیر، نسبت به دست آمده مربوط به سال x-1 بر مقدار همان نسبت 
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در بین س��ایرین، پیش بینی می کرد� نتیجه های این پژوهش نش��ان می دهند که این الگو به گونه ای 
چشمگیر از قضاوت حسابرسان در مورد ریسک برای 77 مورد شرکت در تقلب دقیقتر بود؛ در حالیکه 

اختلاف زیادی در نمونه های بدون تقلب دیده نشد�
لازم به ذکر اس��ت تاکنون هیچ پژوهش��ی در خصوص اثر آنتروپی نس��بت های مالی بر شناس��ایی 
شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی صورت نگرفته است و صرفاً از به پژوهش های مشابه 

در این زمینه در این بخش اشاره می شود�
ره��روی دس��تجردی و همکاران )1397( در پژوهش��ی به این نتیجه رس��یدند که با اس��تفاده از 
رگرسیون های LASSO و روش داده کاوی از طریق مطالعه گزارش های هیات مدیره امکان تشخیص 
شاخص خطر بالای تقلب در شرکت ها با دقتی بین 89% تا 91% فراهم می سازد� این پژوهش به جای 

بررسی اعداد و ارقام صورت های مالی به تجزیه و تحلیل متن گزارش ها پرداخته است�
خواج��وی و ابراهیمی )1396 الف( دریافتند که صرفنظر از اه��رم مالی، اهرمی، ترکیب دارایی ها، 
نقدینگی، کارایی، اندازه، رش��د و وضعیت مالی کلی، بین اندازه حسابرس و دوره تصدی حسابرس با 

احتمال وقوع تقلب در صور تهای مالی رابطه معناداری وجود دارد�
خواجوی و ابراهیمی )1396 ب( دریافتد که شواهدی دال بر عملکرد مناسب مدل های پیشنهادی 
و برتری الگوریتم جنگل تصادفی و شبکه بیزین برای پیشبینی تقلب در صورتهای مالی است� نتایج 
حاصل از انتخاب ویژگی به روش مبتنی بر همبستگی حاکی از سودمندی متغیرهای نسبت پوشش 
بهره، نسبت حسابهای دریافتنی به کل داراییها، نسبت موجودی کالا به فروش خالص، نسبت نقدی، 
لگاریتم طبیعی فروش، نس��بت س��ود خالص به فروش و نسبت جمع داراییهای جاری به کل داراییها 

برای کشف تقلب بود�
سجادی و کاظمی )1395( با ترکیب روش های پژوهش کیفی با استفاده از رویکرد نظریه پردازی 
زمینه بنیان و تجزیه و تحلیل اس��ناد و مدارک، الگوی جامع تقلب در صورت های مالی را در بس��تر 
فرهنگی، اقتصادی و حقوقی کش��ور ارائه نمودند� نتایج پژوهش نشان می دهد انگیزه پاداش مدیران، 
انگیزه سواس��تفاده از دارایی ها، هزینه های سیاس��ی، مقاصد مالیاتی و تحصیل شرکت توسط مدیران 
نیز بر گزارشگری متقلبانه موثرند� در پژوهش مذکور تقلب در گزارشگری مالی7 در دو سطح مالی و 

بازار سرمایه طبقه بندی و تفسیر شده اند�
فرقاندوس��ت حقیقی، هاشمی و فروغی دهکردی )1393( با استفاده از روش رگرسیون لجستیک، 
به این نتیجه دس��ت یافتند که در شرکت های با س��ابقه مدیریت سود، احتمال تقلب در صورت های 

مالی وجود دارد�
اعتمادی و زلقی )1392( با اس��تفاده از نس��بت های مالی به بررس��ی تقل��ب صورت های مالی در 
ش��رکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران مرتبط پرداختند� نمونه آماری این پژوهش 
ش��امل 68 شرکت در قالب 34 شرکت دارای نشانه های تقلب و 34 شرکت فاقد نشانه های تقلب بود 
و 9 نسبت مالی را به عنوان پیش بینی کننده های تقلب انتخاب و ازروش رگرسیون لجستیک جهت 
تدوین مدل برای شناس��ایی عوامل مرتبط باتقلب )FFS( اس��تفاده کردند� این مدل در طبقه بندی 
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صحیح نمونه مورد نظر در این پژوهش از نرخ دقت 83.8 درصد برخوردار بوده است که بیانگر ارتباط 
بین نسبت های مالی و تقلب است�

صف��رزاده )1389( با اس��تفاده از تحلیل لاجی��ت در دادههای مقطعی به بررس��ی نقش داده های 
حس��ابداری در ایجاد یک الگو برای کش��ف عوامل مرتبط با تقلب در گزارشگری مالی پرداخت� نتایج 
پژوهش حکایت از عملکرد مناسب الگو در طبقه بندی شرکت های نمونه داشت به گونه ای که درصد 

صحت طبقه بندی الگو از 82/98 درصد تجاوز نمود�

3- روش پژوهش �
روش موردنظر برای انجام این پژوهش علی و از نوع پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( ، 

در حوزه پژوهش های اثباتی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقعی است�
جامعه آماری پژوهش از لحاظ مکانی شامل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
می باش��د� قلمرو زمانی آن از تاریخ 1384-1395 را ش��امل می گ��ردد و از لحاظ موضوعی در بخش 
حس��ابداری دادگاهی در حوزه ارزیابی شرکت های مش��کوک به تقلب در صورت های مالی قرار دارد� 
جامعه آماری مورد بررسی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است و جامعه آماری 

در دسترس شامل شرکت هایی است که شرایط زیر را دارا باشند:
ال��ف( از تاری��خ 1384/01/01 به بعد عضو بورس اوراق بهادار تهران باش��ند� ب( س��ال مالی آنها 
منتهی به 12/29 هر سال باشد� ج( در قلمرو زمانی پژوهش، سال مالی خود را تغییر نداده باشند� د( 
اطلاعات آنها قابل تهیه و در دسترس باشد� ه�( جزو شرکت های واسطه گری مالی، سرمایه گذاری و 
بانک ها نباشند� با استفاده از روش غربالگری و پس از اعمال شرط های فوق، در مجموع 101 شرکت 

به عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند�
داده های موردنیاز ش��امل اقلام گزارش های حسابرسی، صورت های مالی و یادداشت های توضیحی، 
موجود در بانک اطلاعاتی جامع نظیر وب سایت کدال 8 و ��� در قالب پرونده های اطلاعاتی گردآوری شد 

و مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته اند�

متغیر مستقل
آنتروپی نسبت های نقدینگی، آنتروپی نسبت های اهرمی،

فرمول )1(  

آنتروپی نس��بت ها برای هر شرکت بر اس��اس مدل فوق بررسی می گردد� که در رابطه فوق  
تغیی��رات ارزش اطلاعات��ی پیام جدید نس��بت ب��ه ارزش اطلاعات پیام قبلی��و  احتمال وقوع این 

تغییرات می باشد )عبداله زاده و همکاران، 1392(�
جهت محاسبه آنتروپی هر متغیر، نسبت به دست آمده مربوط به سال x-1 بر مقدار همان نسبت 
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در بین س��ایرین، پیش بینی می کرد� نتیجه های این پژوهش نش��ان می دهند که این الگو به گونه ای 
چشمگیر از قضاوت حسابرسان در مورد ریسک برای 77 مورد شرکت در تقلب دقیقتر بود؛ در حالیکه 

اختلاف زیادی در نمونه های بدون تقلب دیده نشد�
لازم به ذکر اس��ت تاکنون هیچ پژوهش��ی در خصوص اثر آنتروپی نس��بت های مالی بر شناس��ایی 
شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی صورت نگرفته است و صرفاً از به پژوهش های مشابه 

در این زمینه در این بخش اشاره می شود�
ره��روی دس��تجردی و همکاران )1397( در پژوهش��ی به این نتیجه رس��یدند که با اس��تفاده از 
رگرسیون های LASSO و روش داده کاوی از طریق مطالعه گزارش های هیات مدیره امکان تشخیص 
شاخص خطر بالای تقلب در شرکت ها با دقتی بین 89% تا 91% فراهم می سازد� این پژوهش به جای 

بررسی اعداد و ارقام صورت های مالی به تجزیه و تحلیل متن گزارش ها پرداخته است�
خواج��وی و ابراهیمی )1396 الف( دریافتند که صرفنظر از اه��رم مالی، اهرمی، ترکیب دارایی ها، 
نقدینگی، کارایی، اندازه، رش��د و وضعیت مالی کلی، بین اندازه حسابرس و دوره تصدی حسابرس با 

احتمال وقوع تقلب در صور تهای مالی رابطه معناداری وجود دارد�
خواجوی و ابراهیمی )1396 ب( دریافتد که شواهدی دال بر عملکرد مناسب مدل های پیشنهادی 
و برتری الگوریتم جنگل تصادفی و شبکه بیزین برای پیشبینی تقلب در صورتهای مالی است� نتایج 
حاصل از انتخاب ویژگی به روش مبتنی بر همبستگی حاکی از سودمندی متغیرهای نسبت پوشش 
بهره، نسبت حسابهای دریافتنی به کل داراییها، نسبت موجودی کالا به فروش خالص، نسبت نقدی، 
لگاریتم طبیعی فروش، نس��بت س��ود خالص به فروش و نسبت جمع داراییهای جاری به کل داراییها 

برای کشف تقلب بود�
سجادی و کاظمی )1395( با ترکیب روش های پژوهش کیفی با استفاده از رویکرد نظریه پردازی 
زمینه بنیان و تجزیه و تحلیل اس��ناد و مدارک، الگوی جامع تقلب در صورت های مالی را در بس��تر 
فرهنگی، اقتصادی و حقوقی کش��ور ارائه نمودند� نتایج پژوهش نشان می دهد انگیزه پاداش مدیران، 
انگیزه سواس��تفاده از دارایی ها، هزینه های سیاس��ی، مقاصد مالیاتی و تحصیل شرکت توسط مدیران 
نیز بر گزارشگری متقلبانه موثرند� در پژوهش مذکور تقلب در گزارشگری مالی7 در دو سطح مالی و 

بازار سرمایه طبقه بندی و تفسیر شده اند�
فرقاندوس��ت حقیقی، هاشمی و فروغی دهکردی )1393( با استفاده از روش رگرسیون لجستیک، 
به این نتیجه دس��ت یافتند که در شرکت های با س��ابقه مدیریت سود، احتمال تقلب در صورت های 

مالی وجود دارد�
اعتمادی و زلقی )1392( با اس��تفاده از نس��بت های مالی به بررس��ی تقل��ب صورت های مالی در 
ش��رکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران مرتبط پرداختند� نمونه آماری این پژوهش 
ش��امل 68 شرکت در قالب 34 شرکت دارای نشانه های تقلب و 34 شرکت فاقد نشانه های تقلب بود 
و 9 نسبت مالی را به عنوان پیش بینی کننده های تقلب انتخاب و ازروش رگرسیون لجستیک جهت 
تدوین مدل برای شناس��ایی عوامل مرتبط باتقلب )FFS( اس��تفاده کردند� این مدل در طبقه بندی 
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صحیح نمونه مورد نظر در این پژوهش از نرخ دقت 83.8 درصد برخوردار بوده است که بیانگر ارتباط 
بین نسبت های مالی و تقلب است�

صف��رزاده )1389( با اس��تفاده از تحلیل لاجی��ت در دادههای مقطعی به بررس��ی نقش داده های 
حس��ابداری در ایجاد یک الگو برای کش��ف عوامل مرتبط با تقلب در گزارشگری مالی پرداخت� نتایج 
پژوهش حکایت از عملکرد مناسب الگو در طبقه بندی شرکت های نمونه داشت به گونه ای که درصد 

صحت طبقه بندی الگو از 82/98 درصد تجاوز نمود�

3- روش پژوهش �
روش موردنظر برای انجام این پژوهش علی و از نوع پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( ، 

در حوزه پژوهش های اثباتی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقعی است�
جامعه آماری پژوهش از لحاظ مکانی شامل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
می باش��د� قلمرو زمانی آن از تاریخ 1384-1395 را ش��امل می گ��ردد و از لحاظ موضوعی در بخش 
حس��ابداری دادگاهی در حوزه ارزیابی شرکت های مش��کوک به تقلب در صورت های مالی قرار دارد� 
جامعه آماری مورد بررسی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است و جامعه آماری 

در دسترس شامل شرکت هایی است که شرایط زیر را دارا باشند:
ال��ف( از تاری��خ 1384/01/01 به بعد عضو بورس اوراق بهادار تهران باش��ند� ب( س��ال مالی آنها 
منتهی به 12/29 هر سال باشد� ج( در قلمرو زمانی پژوهش، سال مالی خود را تغییر نداده باشند� د( 
اطلاعات آنها قابل تهیه و در دسترس باشد� ه�( جزو شرکت های واسطه گری مالی، سرمایه گذاری و 
بانک ها نباشند� با استفاده از روش غربالگری و پس از اعمال شرط های فوق، در مجموع 101 شرکت 

به عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند�
داده های موردنیاز ش��امل اقلام گزارش های حسابرسی، صورت های مالی و یادداشت های توضیحی، 
موجود در بانک اطلاعاتی جامع نظیر وب سایت کدال 8 و ��� در قالب پرونده های اطلاعاتی گردآوری شد 

و مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته اند�

متغیر مستقل
آنتروپی نسبت های نقدینگی، آنتروپی نسبت های اهرمی،

فرمول )1(  

آنتروپی نس��بت ها برای هر شرکت بر اس��اس مدل فوق بررسی می گردد� که در رابطه فوق  
تغیی��رات ارزش اطلاعات��ی پیام جدید نس��بت ب��ه ارزش اطلاعات پیام قبلی��و  احتمال وقوع این 

تغییرات می باشد )عبداله زاده و همکاران، 1392(�
جهت محاسبه آنتروپی هر متغیر، نسبت به دست آمده مربوط به سال x-1 بر مقدار همان نسبت 
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در بین س��ایرین، پیش بینی می کرد� نتیجه های این پژوهش نش��ان می دهند که این الگو به گونه ای 
چشمگیر از قضاوت حسابرسان در مورد ریسک برای 77 مورد شرکت در تقلب دقیقتر بود؛ در حالیکه 

اختلاف زیادی در نمونه های بدون تقلب دیده نشد�
لازم به ذکر اس��ت تاکنون هیچ پژوهش��ی در خصوص اثر آنتروپی نس��بت های مالی بر شناس��ایی 
شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی صورت نگرفته است و صرفاً از به پژوهش های مشابه 

در این زمینه در این بخش اشاره می شود�
ره��روی دس��تجردی و همکاران )1397( در پژوهش��ی به این نتیجه رس��یدند که با اس��تفاده از 
رگرسیون های LASSO و روش داده کاوی از طریق مطالعه گزارش های هیات مدیره امکان تشخیص 
شاخص خطر بالای تقلب در شرکت ها با دقتی بین 89% تا 91% فراهم می سازد� این پژوهش به جای 

بررسی اعداد و ارقام صورت های مالی به تجزیه و تحلیل متن گزارش ها پرداخته است�
خواج��وی و ابراهیمی )1396 الف( دریافتند که صرفنظر از اه��رم مالی، اهرمی، ترکیب دارایی ها، 
نقدینگی، کارایی، اندازه، رش��د و وضعیت مالی کلی، بین اندازه حسابرس و دوره تصدی حسابرس با 

احتمال وقوع تقلب در صور تهای مالی رابطه معناداری وجود دارد�
خواجوی و ابراهیمی )1396 ب( دریافتد که شواهدی دال بر عملکرد مناسب مدل های پیشنهادی 
و برتری الگوریتم جنگل تصادفی و شبکه بیزین برای پیشبینی تقلب در صورتهای مالی است� نتایج 
حاصل از انتخاب ویژگی به روش مبتنی بر همبستگی حاکی از سودمندی متغیرهای نسبت پوشش 
بهره، نسبت حسابهای دریافتنی به کل داراییها، نسبت موجودی کالا به فروش خالص، نسبت نقدی، 
لگاریتم طبیعی فروش، نس��بت س��ود خالص به فروش و نسبت جمع داراییهای جاری به کل داراییها 

برای کشف تقلب بود�
سجادی و کاظمی )1395( با ترکیب روش های پژوهش کیفی با استفاده از رویکرد نظریه پردازی 
زمینه بنیان و تجزیه و تحلیل اس��ناد و مدارک، الگوی جامع تقلب در صورت های مالی را در بس��تر 
فرهنگی، اقتصادی و حقوقی کش��ور ارائه نمودند� نتایج پژوهش نشان می دهد انگیزه پاداش مدیران، 
انگیزه سواس��تفاده از دارایی ها، هزینه های سیاس��ی، مقاصد مالیاتی و تحصیل شرکت توسط مدیران 
نیز بر گزارشگری متقلبانه موثرند� در پژوهش مذکور تقلب در گزارشگری مالی7 در دو سطح مالی و 

بازار سرمایه طبقه بندی و تفسیر شده اند�
فرقاندوس��ت حقیقی، هاشمی و فروغی دهکردی )1393( با استفاده از روش رگرسیون لجستیک، 
به این نتیجه دس��ت یافتند که در شرکت های با س��ابقه مدیریت سود، احتمال تقلب در صورت های 

مالی وجود دارد�
اعتمادی و زلقی )1392( با اس��تفاده از نس��بت های مالی به بررس��ی تقل��ب صورت های مالی در 
ش��رکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران مرتبط پرداختند� نمونه آماری این پژوهش 
ش��امل 68 شرکت در قالب 34 شرکت دارای نشانه های تقلب و 34 شرکت فاقد نشانه های تقلب بود 
و 9 نسبت مالی را به عنوان پیش بینی کننده های تقلب انتخاب و ازروش رگرسیون لجستیک جهت 
تدوین مدل برای شناس��ایی عوامل مرتبط باتقلب )FFS( اس��تفاده کردند� این مدل در طبقه بندی 
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صحیح نمونه مورد نظر در این پژوهش از نرخ دقت 83.8 درصد برخوردار بوده است که بیانگر ارتباط 
بین نسبت های مالی و تقلب است�

صف��رزاده )1389( با اس��تفاده از تحلیل لاجی��ت در دادههای مقطعی به بررس��ی نقش داده های 
حس��ابداری در ایجاد یک الگو برای کش��ف عوامل مرتبط با تقلب در گزارشگری مالی پرداخت� نتایج 
پژوهش حکایت از عملکرد مناسب الگو در طبقه بندی شرکت های نمونه داشت به گونه ای که درصد 

صحت طبقه بندی الگو از 82/98 درصد تجاوز نمود�

3- روش پژوهش �
روش موردنظر برای انجام این پژوهش علی و از نوع پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( ، 

در حوزه پژوهش های اثباتی حسابداری و مبتنی بر اطلاعات واقعی است�
جامعه آماری پژوهش از لحاظ مکانی شامل شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 
می باش��د� قلمرو زمانی آن از تاریخ 1384-1395 را ش��امل می گ��ردد و از لحاظ موضوعی در بخش 
حس��ابداری دادگاهی در حوزه ارزیابی شرکت های مش��کوک به تقلب در صورت های مالی قرار دارد� 
جامعه آماری مورد بررسی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است و جامعه آماری 

در دسترس شامل شرکت هایی است که شرایط زیر را دارا باشند:
ال��ف( از تاری��خ 1384/01/01 به بعد عضو بورس اوراق بهادار تهران باش��ند� ب( س��ال مالی آنها 
منتهی به 12/29 هر سال باشد� ج( در قلمرو زمانی پژوهش، سال مالی خود را تغییر نداده باشند� د( 
اطلاعات آنها قابل تهیه و در دسترس باشد� ه�( جزو شرکت های واسطه گری مالی، سرمایه گذاری و 
بانک ها نباشند� با استفاده از روش غربالگری و پس از اعمال شرط های فوق، در مجموع 101 شرکت 

به عنوان نمونه پژوهش انتخاب شدند�
داده های موردنیاز ش��امل اقلام گزارش های حسابرسی، صورت های مالی و یادداشت های توضیحی، 
موجود در بانک اطلاعاتی جامع نظیر وب سایت کدال 8 و ��� در قالب پرونده های اطلاعاتی گردآوری شد 

و مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفته اند�

متغیر مستقل
آنتروپی نسبت های نقدینگی، آنتروپی نسبت های اهرمی،

فرمول )1(  

آنتروپی نس��بت ها برای هر شرکت بر اس��اس مدل فوق بررسی می گردد� که در رابطه فوق  
تغیی��رات ارزش اطلاعات��ی پیام جدید نس��بت ب��ه ارزش اطلاعات پیام قبلی��و  احتمال وقوع این 

تغییرات می باشد )عبداله زاده و همکاران، 1392(�
جهت محاسبه آنتروپی هر متغیر، نسبت به دست آمده مربوط به سال x-1 بر مقدار همان نسبت 
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در س��ال x تقس��یم شده و لگاریتم این عدد در مقدار نسبت در س��ال x-1 ضرب می گردد مجموع 
تغییرات برای هر متغیر بیانگر آنتروپی نسبت مد نظر می باشد�

متغیر وابس��ته )تقلب(: گزارش حسابرس��ی هایی که به یکی از ای��ن راهبردها )تکنیک( تقلب در 
صورت های مالی اشاره کردند به عنوان شرکت مشکوک به تقلب شناسایی می شوند:

 

)سجادی و کاظمی، 1395، 201(
شکل شماره 1 – راهبردهای تقلب

ش��رایط علی: فشار عامل اصلی در ارتکاب به گزارشگری مالی متقلبانه است مهمترین دلیل برای 
ارتکاب تقلب در صورت های مالی اعمال فش��ار به مدیریت برای گزارش س��ود اس��ت� افزون بر این، 
انگیزه پاداش مدیران، انگیزه سوء استفاده از دارایی ها، هزینه های سیاسی، مقاصد مالیاتی و تحصیل 

شرکت توسط مدیران می تواند انگیزه تقلب در صورت های مالی باشد�
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ش��رایط زمین��ه ای: طرح های تقلب در صورت های مالی در بس��تر فرهنگ عموم��ی، نظام قانونی و 
اس��تانداردهای حس��ابداری متولد می شوند� ش��رایط زمینه ای مجموعه  خاصی از شرایط هستند که 
در یک زمان و مکان خاص جمع می ش��وند تا مجموعه اوضاع و احوال یا مس��ائلی را به وجود آورند 
که اش��خاص با عمل خود به آن ها پاس��خ می دهند� این عوامل شامل فرهنگ عمومی، نظام قانونی و 

استانداردهای حسابداری کشور است�
شرایط مداخله گر: عوامل دیگری نظیر راهبری شرکتی، کنترل های داخلی و کیفیت حسابرسی که 

در کنترل فرآند گزارشگری متقلبانه تأثیر دارند�
راهبردها: کنش ها یا برهم کنش های خاصی هس��تند که از پدیده محوری منتج می ش��وند� این موارد از 
گزارش حسابرس مستقل استخراج می گردد که شامل درآمد ساختگی )ثبت درآمد تحقق نیافته یا دستکاری 
مبالغ درآمد(، فروش جعلی )شناسایی درآمد تحقق نیافته با طرف حساب اشخاص با هویت جعلی(، فروش 
صادراتی )فروش کالای صادراتی به ش��رکت های تحت کنترل اش��خاص وابسته بصورت نسیه و عدم تسویه 
بدهی پس از چندسال(، فروش دارایی ثابت )فروش دارایی ثابت شرکت به ارزش کمتر از کارشناسی و بصورت 
نسیه(، فروش به واسطه ها )فروش عمده و غیرعادی به توزیع کنندگان(، قراردادهای فروش و بازخرید، تحریف 
حساب های دریافتنی )ایجاد مطالبات ساختگی، شناسایی نادرست ذخایر(، تحریف موجودی ها )تغییر در روش 
ارزیابی موجودی ها، تخصیص هزینه های ناش��ی از عدم استفاده مؤثر و هزینه های جذب نشده به بهای تمام 
شده(، تحریف دارایی ثابت )ثبت دارایی موهوم، استهلاک اتباشته، ممانعت از کاهش ارزش دارایی و تقلب در 
تجدید ارزیابی دارایی ها، احتساب هزینه ها به بهای تمام شده، تقلب در شناسایی مخارج تحقیق و توسعه به 

عنوان دارایی(، عدم شناسایی بدهی و هزینه، تغییرات حسابداریی طبقه بندی نادرست و ���
در ای��ن پژوهش جهت تعیین متغیر وابس��ته تمامی گزارش های حسابرس��ی ش��رکت های جامعه 
غربالگری ش��ده مورد بررس��ی قرار گرفته و هر یک از معیارهای فوق در این گزارش��ها موجود باشد 
ش��رکت به عنوان مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی و در غیر این صورت شرکت غیر متقلب در 

نظر گرفته می شود�
فرضیه های پژوهش به شرح زیر است:

فرصیه اول: آنتروپی نسبت های نقدینگی در شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری 
مالی اثر دارد�

فرصیه دوم: آنتروپی نس��بت های اهرمی در شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری 
مالی اثر دارد�

مدل پژوهش برای فرضیه اول:

فرمول )2(
، آنتروپی نسبت  ، آنتروپی نسبت نقدینگی  ، آنتروپی نس��بت آنی آنتروپی نس��بت جاری
، آنتروپی نسبت  ، آنتروپی نسبت کفایت نقد  ، آنتروپی نسبت دارایی جاری  فرجه تدافعی 
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در س��ال x تقس��یم شده و لگاریتم این عدد در مقدار نسبت در س��ال x-1 ضرب می گردد مجموع 
تغییرات برای هر متغیر بیانگر آنتروپی نسبت مد نظر می باشد�

متغیر وابس��ته )تقلب(: گزارش حسابرس��ی هایی که به یکی از ای��ن راهبردها )تکنیک( تقلب در 
صورت های مالی اشاره کردند به عنوان شرکت مشکوک به تقلب شناسایی می شوند:

 

)سجادی و کاظمی، 1395، 201(
شکل شماره 1 – راهبردهای تقلب

ش��رایط علی: فشار عامل اصلی در ارتکاب به گزارشگری مالی متقلبانه است مهمترین دلیل برای 
ارتکاب تقلب در صورت های مالی اعمال فش��ار به مدیریت برای گزارش س��ود اس��ت� افزون بر این، 
انگیزه پاداش مدیران، انگیزه سوء استفاده از دارایی ها، هزینه های سیاسی، مقاصد مالیاتی و تحصیل 

شرکت توسط مدیران می تواند انگیزه تقلب در صورت های مالی باشد�

انه
الک

ه م
مای

سر
نه 

هزی
 و 

ری
تیا

 اخ
ای

فش
ن ا

 بی
طه

 راب
 بر

ت
کی

مال
ار 

خت
سا

یر 
 تأث

سی
برر

85

سال هجدهم      شماره 72    پاییز 97

ش��رایط زمین��ه ای: طرح های تقلب در صورت های مالی در بس��تر فرهنگ عموم��ی، نظام قانونی و 
اس��تانداردهای حس��ابداری متولد می شوند� ش��رایط زمینه ای مجموعه  خاصی از شرایط هستند که 
در یک زمان و مکان خاص جمع می ش��وند تا مجموعه اوضاع و احوال یا مس��ائلی را به وجود آورند 
که اش��خاص با عمل خود به آن ها پاس��خ می دهند� این عوامل شامل فرهنگ عمومی، نظام قانونی و 

استانداردهای حسابداری کشور است�
شرایط مداخله گر: عوامل دیگری نظیر راهبری شرکتی، کنترل های داخلی و کیفیت حسابرسی که 

در کنترل فرآند گزارشگری متقلبانه تأثیر دارند�
راهبردها: کنش ها یا برهم کنش های خاصی هس��تند که از پدیده محوری منتج می ش��وند� این موارد از 
گزارش حسابرس مستقل استخراج می گردد که شامل درآمد ساختگی )ثبت درآمد تحقق نیافته یا دستکاری 
مبالغ درآمد(، فروش جعلی )شناسایی درآمد تحقق نیافته با طرف حساب اشخاص با هویت جعلی(، فروش 
صادراتی )فروش کالای صادراتی به ش��رکت های تحت کنترل اش��خاص وابسته بصورت نسیه و عدم تسویه 
بدهی پس از چندسال(، فروش دارایی ثابت )فروش دارایی ثابت شرکت به ارزش کمتر از کارشناسی و بصورت 
نسیه(، فروش به واسطه ها )فروش عمده و غیرعادی به توزیع کنندگان(، قراردادهای فروش و بازخرید، تحریف 
حساب های دریافتنی )ایجاد مطالبات ساختگی، شناسایی نادرست ذخایر(، تحریف موجودی ها )تغییر در روش 
ارزیابی موجودی ها، تخصیص هزینه های ناش��ی از عدم استفاده مؤثر و هزینه های جذب نشده به بهای تمام 
شده(، تحریف دارایی ثابت )ثبت دارایی موهوم، استهلاک اتباشته، ممانعت از کاهش ارزش دارایی و تقلب در 
تجدید ارزیابی دارایی ها، احتساب هزینه ها به بهای تمام شده، تقلب در شناسایی مخارج تحقیق و توسعه به 

عنوان دارایی(، عدم شناسایی بدهی و هزینه، تغییرات حسابداریی طبقه بندی نادرست و ���
در ای��ن پژوهش جهت تعیین متغیر وابس��ته تمامی گزارش های حسابرس��ی ش��رکت های جامعه 
غربالگری ش��ده مورد بررس��ی قرار گرفته و هر یک از معیارهای فوق در این گزارش��ها موجود باشد 
ش��رکت به عنوان مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی و در غیر این صورت شرکت غیر متقلب در 

نظر گرفته می شود�
فرضیه های پژوهش به شرح زیر است:

فرصیه اول: آنتروپی نسبت های نقدینگی در شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری 
مالی اثر دارد�

فرصیه دوم: آنتروپی نس��بت های اهرمی در شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری 
مالی اثر دارد�

مدل پژوهش برای فرضیه اول:

فرمول )2(
، آنتروپی نسبت  ، آنتروپی نسبت نقدینگی  ، آنتروپی نس��بت آنی آنتروپی نس��بت جاری
، آنتروپی نسبت  ، آنتروپی نسبت کفایت نقد  ، آنتروپی نسبت دارایی جاری  فرجه تدافعی 
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در س��ال x تقس��یم شده و لگاریتم این عدد در مقدار نسبت در س��ال x-1 ضرب می گردد مجموع 
تغییرات برای هر متغیر بیانگر آنتروپی نسبت مد نظر می باشد�

متغیر وابس��ته )تقلب(: گزارش حسابرس��ی هایی که به یکی از ای��ن راهبردها )تکنیک( تقلب در 
صورت های مالی اشاره کردند به عنوان شرکت مشکوک به تقلب شناسایی می شوند:

 

)سجادی و کاظمی، 1395، 201(
شکل شماره 1 – راهبردهای تقلب

ش��رایط علی: فشار عامل اصلی در ارتکاب به گزارشگری مالی متقلبانه است مهمترین دلیل برای 
ارتکاب تقلب در صورت های مالی اعمال فش��ار به مدیریت برای گزارش س��ود اس��ت� افزون بر این، 
انگیزه پاداش مدیران، انگیزه سوء استفاده از دارایی ها، هزینه های سیاسی، مقاصد مالیاتی و تحصیل 

شرکت توسط مدیران می تواند انگیزه تقلب در صورت های مالی باشد�
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ش��رایط زمین��ه ای: طرح های تقلب در صورت های مالی در بس��تر فرهنگ عموم��ی، نظام قانونی و 
اس��تانداردهای حس��ابداری متولد می شوند� ش��رایط زمینه ای مجموعه  خاصی از شرایط هستند که 
در یک زمان و مکان خاص جمع می ش��وند تا مجموعه اوضاع و احوال یا مس��ائلی را به وجود آورند 
که اش��خاص با عمل خود به آن ها پاس��خ می دهند� این عوامل شامل فرهنگ عمومی، نظام قانونی و 

استانداردهای حسابداری کشور است�
شرایط مداخله گر: عوامل دیگری نظیر راهبری شرکتی، کنترل های داخلی و کیفیت حسابرسی که 

در کنترل فرآند گزارشگری متقلبانه تأثیر دارند�
راهبردها: کنش ها یا برهم کنش های خاصی هس��تند که از پدیده محوری منتج می ش��وند� این موارد از 
گزارش حسابرس مستقل استخراج می گردد که شامل درآمد ساختگی )ثبت درآمد تحقق نیافته یا دستکاری 
مبالغ درآمد(، فروش جعلی )شناسایی درآمد تحقق نیافته با طرف حساب اشخاص با هویت جعلی(، فروش 
صادراتی )فروش کالای صادراتی به ش��رکت های تحت کنترل اش��خاص وابسته بصورت نسیه و عدم تسویه 
بدهی پس از چندسال(، فروش دارایی ثابت )فروش دارایی ثابت شرکت به ارزش کمتر از کارشناسی و بصورت 
نسیه(، فروش به واسطه ها )فروش عمده و غیرعادی به توزیع کنندگان(، قراردادهای فروش و بازخرید، تحریف 
حساب های دریافتنی )ایجاد مطالبات ساختگی، شناسایی نادرست ذخایر(، تحریف موجودی ها )تغییر در روش 
ارزیابی موجودی ها، تخصیص هزینه های ناش��ی از عدم استفاده مؤثر و هزینه های جذب نشده به بهای تمام 
شده(، تحریف دارایی ثابت )ثبت دارایی موهوم، استهلاک اتباشته، ممانعت از کاهش ارزش دارایی و تقلب در 
تجدید ارزیابی دارایی ها، احتساب هزینه ها به بهای تمام شده، تقلب در شناسایی مخارج تحقیق و توسعه به 

عنوان دارایی(، عدم شناسایی بدهی و هزینه، تغییرات حسابداریی طبقه بندی نادرست و ���
در ای��ن پژوهش جهت تعیین متغیر وابس��ته تمامی گزارش های حسابرس��ی ش��رکت های جامعه 
غربالگری ش��ده مورد بررس��ی قرار گرفته و هر یک از معیارهای فوق در این گزارش��ها موجود باشد 
ش��رکت به عنوان مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی و در غیر این صورت شرکت غیر متقلب در 

نظر گرفته می شود�
فرضیه های پژوهش به شرح زیر است:

فرصیه اول: آنتروپی نسبت های نقدینگی در شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری 
مالی اثر دارد�

فرصیه دوم: آنتروپی نس��بت های اهرمی در شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری 
مالی اثر دارد�

مدل پژوهش برای فرضیه اول:

فرمول )2(
، آنتروپی نسبت  ، آنتروپی نسبت نقدینگی  ، آنتروپی نس��بت آنی آنتروپی نس��بت جاری
، آنتروپی نسبت  ، آنتروپی نسبت کفایت نقد  ، آنتروپی نسبت دارایی جاری  فرجه تدافعی 
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در س��ال x تقس��یم شده و لگاریتم این عدد در مقدار نسبت در س��ال x-1 ضرب می گردد مجموع 
تغییرات برای هر متغیر بیانگر آنتروپی نسبت مد نظر می باشد�

متغیر وابس��ته )تقلب(: گزارش حسابرس��ی هایی که به یکی از ای��ن راهبردها )تکنیک( تقلب در 
صورت های مالی اشاره کردند به عنوان شرکت مشکوک به تقلب شناسایی می شوند:

 

)سجادی و کاظمی، 1395، 201(
شکل شماره 1 – راهبردهای تقلب

ش��رایط علی: فشار عامل اصلی در ارتکاب به گزارشگری مالی متقلبانه است مهمترین دلیل برای 
ارتکاب تقلب در صورت های مالی اعمال فش��ار به مدیریت برای گزارش س��ود اس��ت� افزون بر این، 
انگیزه پاداش مدیران، انگیزه سوء استفاده از دارایی ها، هزینه های سیاسی، مقاصد مالیاتی و تحصیل 

شرکت توسط مدیران می تواند انگیزه تقلب در صورت های مالی باشد�
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ش��رایط زمین��ه ای: طرح های تقلب در صورت های مالی در بس��تر فرهنگ عموم��ی، نظام قانونی و 
اس��تانداردهای حس��ابداری متولد می شوند� ش��رایط زمینه ای مجموعه  خاصی از شرایط هستند که 
در یک زمان و مکان خاص جمع می ش��وند تا مجموعه اوضاع و احوال یا مس��ائلی را به وجود آورند 
که اش��خاص با عمل خود به آن ها پاس��خ می دهند� این عوامل شامل فرهنگ عمومی، نظام قانونی و 

استانداردهای حسابداری کشور است�
شرایط مداخله گر: عوامل دیگری نظیر راهبری شرکتی، کنترل های داخلی و کیفیت حسابرسی که 

در کنترل فرآند گزارشگری متقلبانه تأثیر دارند�
راهبردها: کنش ها یا برهم کنش های خاصی هس��تند که از پدیده محوری منتج می ش��وند� این موارد از 
گزارش حسابرس مستقل استخراج می گردد که شامل درآمد ساختگی )ثبت درآمد تحقق نیافته یا دستکاری 
مبالغ درآمد(، فروش جعلی )شناسایی درآمد تحقق نیافته با طرف حساب اشخاص با هویت جعلی(، فروش 
صادراتی )فروش کالای صادراتی به ش��رکت های تحت کنترل اش��خاص وابسته بصورت نسیه و عدم تسویه 
بدهی پس از چندسال(، فروش دارایی ثابت )فروش دارایی ثابت شرکت به ارزش کمتر از کارشناسی و بصورت 
نسیه(، فروش به واسطه ها )فروش عمده و غیرعادی به توزیع کنندگان(، قراردادهای فروش و بازخرید، تحریف 
حساب های دریافتنی )ایجاد مطالبات ساختگی، شناسایی نادرست ذخایر(، تحریف موجودی ها )تغییر در روش 
ارزیابی موجودی ها، تخصیص هزینه های ناش��ی از عدم استفاده مؤثر و هزینه های جذب نشده به بهای تمام 
شده(، تحریف دارایی ثابت )ثبت دارایی موهوم، استهلاک اتباشته، ممانعت از کاهش ارزش دارایی و تقلب در 
تجدید ارزیابی دارایی ها، احتساب هزینه ها به بهای تمام شده، تقلب در شناسایی مخارج تحقیق و توسعه به 

عنوان دارایی(، عدم شناسایی بدهی و هزینه، تغییرات حسابداریی طبقه بندی نادرست و ���
در ای��ن پژوهش جهت تعیین متغیر وابس��ته تمامی گزارش های حسابرس��ی ش��رکت های جامعه 
غربالگری ش��ده مورد بررس��ی قرار گرفته و هر یک از معیارهای فوق در این گزارش��ها موجود باشد 
ش��رکت به عنوان مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی و در غیر این صورت شرکت غیر متقلب در 

نظر گرفته می شود�
فرضیه های پژوهش به شرح زیر است:

فرصیه اول: آنتروپی نسبت های نقدینگی در شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری 
مالی اثر دارد�

فرصیه دوم: آنتروپی نس��بت های اهرمی در شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری 
مالی اثر دارد�

مدل پژوهش برای فرضیه اول:

فرمول )2(
، آنتروپی نسبت  ، آنتروپی نسبت نقدینگی  ، آنتروپی نس��بت آنی آنتروپی نس��بت جاری
، آنتروپی نسبت  ، آنتروپی نسبت کفایت نقد  ، آنتروپی نسبت دارایی جاری  فرجه تدافعی 
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گردش نقدی 
مدل پژوهش برای فرضیه دوم:

فرمول )3(
، آنتروپی نسبت کل بدهی  ، آنتروپی نسبت مالکانه آنتروپی نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه
، آنتروپی  ، آنتروپی نس��بت وجوه نقد عملیاتی به بدهی  ، آنتروپی نس��بت پوش��ش بدهی 

، آنتروپی نسبت پوشش هزینه های مالی  نسبت پوشش هزینه بهره 

4- روش تجزیه و تحلیل داده ها �
جهت آزمون فرضیه ها ابتدا آزمون توصیفی پژوهش انجام و س��پس آزمون اس��تنباطی پژوهش که 

شامل آزمون های رگرسیون لاجستیک و آزمون هاسمر لمشو 9 بود، انجام پذیرفت�

یافته های پژوهش:
همانطور که پیش از این اشاره شد، متغیر پاسخ در این پژوهش احتمال وقوع تقلب در صورتهای مالی است 
که برای اندازه گیری آن مطابق با استاندارد حسابرسی شماره 240 با عنوان »مسئولیت حسابرس در ارتباط با 
تقلب و اشتباه در صورت های مالی« از علائم نشان دهنده احتمال وجود تحریف های ناشی از تقلب در صورت های 
مالی مطابق با شکل 1 راهبردها مورد بررسی قرار گرفت و به بررسی گزارش های حسابرسی براساس راهبردها 
بیشترین موارد مورد استفاده بیانگر نتایجی به شرح زیر می باشد و مشاهده می گردد که بیش نمایی و کم نمایی 

هزینه ها و بدهی ها ییش نمایی و کم نمایی دارایی ها و افشای نامناسب جزو موارد پرتکرار می باشد�

جدول )1(: مصادیق راهبردهای مورد بررسی
تعداد تکرارراهبرد

237عدم ثبت بدهی/هزینه )بیش نمایی/کم نمایی هزینه ها و بدهی ها(
112ثبت دارایی موهوم )بیش نمایی دارایی ها(

42طبقه بندی نادرست و افشای نامناسب
39احتساب هزینه به بهای تمام شده دارایی

33فروش جعلی )بیش نمایی درآمدها(
26تحریف موجودی کالا )کم نمایی دارایی ها(

18کم نمایی سرقفلی
13عدم افشای بدهی احتمالی

12تحریف حساب های دریافتنی
35سایر موارد
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آمار توصیفی
جدول )2( نتایج آزمون توصیفی

تعداد عنوان متغیر )آنتروپی نسبت(
ضریب چولگیانحراف معیارکمینهبیشینهمیانهمیانگینمشاهدات

12120.0500.0280.54000.0653.308جاری

12120.0720.0471.162آنی
0

0.0874.007

12120.1790.1271.36200.1752.079نقدینگی

11720.0810.0531.16200.0983.575فرجه تدافعی

12120.0280.0120.40100.0453.671دارایی جاری

9660.1750.1061.68200.2012.392کفایت نقد

9660.1950.1321.96600.2102.459گردش نقدی

11620.0890.0471.09100.1273.701دارایی ثابت به ارزش ویژه

11660.0610.0330.91700.0863.985مالکانه

12120.0360.0210.42400.0483.387کل بدهی

12050.1310.0651.25400.1682.479پوشش بدهی

9660.1930.1281.96100.2122.526وجوه نقد عملیاتی به بدهی

9750.1810.1102.08600.2273.160پوشش هزینه بهره

10300.1730.0951.95100.2343.346پوشش هزینه های مالی

همان طور که در جدول )2( مش��اهده می شود در بین متغیرهای پژوهش میانگین آنتروپی نسبت 
وجوه نقد عملیاتی به بدهی برابر با 193/ 0 می باش��د که نش��ان می ده��د بالاترین وضعیت میانگین 
در میان داده ها می باش��د و این در حالی اس��ت که آنتروپی نسبت دارایی های جاری با 0.028 دارای 
کمترین میانگین اس��ت� میانه متغیر آنتروپی نسبت نقدینگی برابر با 0.127 است که نشان می دهد 
نیمی از داده های این متغیر کمتر از این مقدار و نیمی دیگر بیش��تر از این مقدار می باش��د� بیش��ینه 
آنتروپی نسبت ها نیز متعلق به گردش نقدینگی با 1.966 است همچنین همانطور که در بخش ویژگی 
آنتروپی ذکر گردید آنتروپی کمیتی غیرمنفی است و در صورتی که تغییری در بعضی از اطلاعات در 
س��نوات صورت نگیرد منجر به صفر ش��دن مقدار آنتروپی می گردد که کمینه در تمام نسبت ها صفر 
می باشد� ش��اخص های پراکندگی به طورکلی معیاری برای تعیین میزان پراکندگی داده ها از یکدیگر 
یا میزان پراکندگی آن ها نسبت به میانگین است� ازجمله مهم ترین شاخص های پراکندگی که شرط 
مطلوب برای واردکردن متغیر به مدل رگرس��یونی می باش��د، انحراف معیار اس��ت� همان طور که در 
جدول )1( نیز قابل مش��اهده اس��ت، انحراف معیار متغیرها صفر نبوده و حائز این شرط می باشند� در 
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گردش نقدی 
مدل پژوهش برای فرضیه دوم:

فرمول )3(
، آنتروپی نسبت کل بدهی  ، آنتروپی نسبت مالکانه آنتروپی نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه
، آنتروپی  ، آنتروپی نس��بت وجوه نقد عملیاتی به بدهی  ، آنتروپی نس��بت پوش��ش بدهی 

، آنتروپی نسبت پوشش هزینه های مالی  نسبت پوشش هزینه بهره 

4- روش تجزیه و تحلیل داده ها �
جهت آزمون فرضیه ها ابتدا آزمون توصیفی پژوهش انجام و س��پس آزمون اس��تنباطی پژوهش که 

شامل آزمون های رگرسیون لاجستیک و آزمون هاسمر لمشو 9 بود، انجام پذیرفت�

یافته های پژوهش:
همانطور که پیش از این اشاره شد، متغیر پاسخ در این پژوهش احتمال وقوع تقلب در صورتهای مالی است 
که برای اندازه گیری آن مطابق با استاندارد حسابرسی شماره 240 با عنوان »مسئولیت حسابرس در ارتباط با 
تقلب و اشتباه در صورت های مالی« از علائم نشان دهنده احتمال وجود تحریف های ناشی از تقلب در صورت های 
مالی مطابق با شکل 1 راهبردها مورد بررسی قرار گرفت و به بررسی گزارش های حسابرسی براساس راهبردها 
بیشترین موارد مورد استفاده بیانگر نتایجی به شرح زیر می باشد و مشاهده می گردد که بیش نمایی و کم نمایی 

هزینه ها و بدهی ها ییش نمایی و کم نمایی دارایی ها و افشای نامناسب جزو موارد پرتکرار می باشد�

جدول )1(: مصادیق راهبردهای مورد بررسی
تعداد تکرارراهبرد

237عدم ثبت بدهی/هزینه )بیش نمایی/کم نمایی هزینه ها و بدهی ها(
112ثبت دارایی موهوم )بیش نمایی دارایی ها(

42طبقه بندی نادرست و افشای نامناسب
39احتساب هزینه به بهای تمام شده دارایی

33فروش جعلی )بیش نمایی درآمدها(
26تحریف موجودی کالا )کم نمایی دارایی ها(

18کم نمایی سرقفلی
13عدم افشای بدهی احتمالی

12تحریف حساب های دریافتنی
35سایر موارد
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آمار توصیفی
جدول )2( نتایج آزمون توصیفی

تعداد عنوان متغیر )آنتروپی نسبت(
ضریب چولگیانحراف معیارکمینهبیشینهمیانهمیانگینمشاهدات

12120.0500.0280.54000.0653.308جاری

12120.0720.0471.162آنی
0

0.0874.007

12120.1790.1271.36200.1752.079نقدینگی

11720.0810.0531.16200.0983.575فرجه تدافعی

12120.0280.0120.40100.0453.671دارایی جاری

9660.1750.1061.68200.2012.392کفایت نقد

9660.1950.1321.96600.2102.459گردش نقدی

11620.0890.0471.09100.1273.701دارایی ثابت به ارزش ویژه

11660.0610.0330.91700.0863.985مالکانه

12120.0360.0210.42400.0483.387کل بدهی

12050.1310.0651.25400.1682.479پوشش بدهی

9660.1930.1281.96100.2122.526وجوه نقد عملیاتی به بدهی

9750.1810.1102.08600.2273.160پوشش هزینه بهره

10300.1730.0951.95100.2343.346پوشش هزینه های مالی

همان طور که در جدول )2( مش��اهده می شود در بین متغیرهای پژوهش میانگین آنتروپی نسبت 
وجوه نقد عملیاتی به بدهی برابر با 193/ 0 می باش��د که نش��ان می ده��د بالاترین وضعیت میانگین 
در میان داده ها می باش��د و این در حالی اس��ت که آنتروپی نسبت دارایی های جاری با 0.028 دارای 
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جامعه آماری موردبررس��ی بیش��ترین و کمترین مقدار این پارامتر برابر با 0/234 و 0/04 است که به 
ترتیب مربوط به متغیرهای آنتروپی نس��بت پوش��ش هزینه های مالی و آنتروپی نسبت دارایی جاری 
می باشد� پارامتر چولگی میزان عدم تقارن منحنی فراوانی متغیر را نشان می دهد� اگر ضریب چولگی 
صفر باش��د، جامعه کاملًا متقارن اس��ت و چنانچه ضریب مثبت باش��د، چولگی به راست و اگر منفی 
باشد، چولگی به چپ وجود خواهد داشت� به عنوان مثال ضریب چولگی متغیر آنتروپی نسبت مالکانه 
مثبت و برابر با 3/985 می باش��د، یعنی منحنی فراوانی این متغیر در جامعه مورد بررس��ی چولگی به 

راست داشته و به این اندازه از مرکز تقارن انحراف دارد�

آمار استنباطی �
نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش

بر اساس نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک ارائه شده در جدول )3(، مدل اول پژوهش تخمین زده 
ش��د� مقدار احتمال LR رگرس��یون که نشان معناداری کلی مدل است، برای این مدل احتمال آماره 
0/03 است، که می توان گفت در سطح اطمینان 95 درصد این مدل معنادار بوده و دارای اعتبار است� 

لازم به ذکر است ضریب متغیر هیچ یک از نسبت ها معنادار نمی باشد�

جدول )3( – نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک مدل اول
احتمال )Z)Prob آماریانحراف معیارضریبمتغیر

0.5332080.1232734.3254210.0000عرض از مبدأ
2.4398791.9841991.2296540.2188آنتروپی نسبت جاری
0.7345300.4626-1.1546081.571900-آنتروپی نسبت آنی

0.3863930.6992-0.1616190.418277-آنتروپی نسبت نقدینگی
1.2063480.2277-1.0621860.880497-آنتروپی نسبت فرجه تدافعی
0.6085920.5428-1.1636261.911996-آنتروپی نسبت دارایی جاری
1.4435370.1489-0.7376030.510969-آنتروپی نسبت کفایت نقد

0.7329240.4636-0.3538540.482797-آنتروپی نسبت گردش نقدی
LR15.27926 آماری0.032582احتمال )LR آماری(

0.011927ضریب تعیین مک فادن

جهت بررسی نیکویی برازش از آزمون هاسمر لمشو استفاده شده که باتوجه به نتایج بیان شده در جدول 
شماره )4( معناداری آماره هاسمر لمشو 0.46 است که بیانگر رد نشدن فرض صفر و نیکویی برازش است�
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جدول )4( – نتایج آزمون هاسمر لمشو مدل اول
Quantile of Risk Dep=0 Dep=1 Total H-L

Low High Actual Expect Actual Expect Obs Value

1 0.1380 0.4738 53 54.6996 40 38.3004 93 0.12823
2 0.4750 0.5170 51 46.6312 42 46.3688 93 0.82094
3 0.5170 0.5427 39 43.5798 54 49.4202 93 0.90569
4 0.5430 0.5613 45 42.1086 49 51.8914 94 0.35966
5 0.5614 0.5752 46 40.1099 47 52.8901 93 1.52089
6 0.5754 0.5848 33 39.0429 60 53.9571 93 1.61208
7 0.5849 0.5970 35 38.4392 59 55.5608 94 0.52061
8 0.5971 0.6042 43 37.1387 50 55.8613 93 1.54004
9 0.6043 0.6151 34 36.2526 59 56.7474 93 0.22939
10 0.6151 0.6780 34 34.9975 60 59.0025 94 0.04529

Total 413 413.000 520 520.000 933 7.68282
H-L Statistic 7.6828 Prob. Chi-Sq(8) 0.4651

Andrews Statistic 7.7336 Prob. Chi-Sq(10) 0.6548

فرضیه اول پژوهش به دنبال پاسخ به این سؤال است که آنتروپی نسبت های نقدینگی بر شناسایی 
ش��رکت های مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی تا چه میزان تأثیر دارد؟ برای بررسی فرضیه اول 
پژوهش هدف عدم اثر آنتروپی نس��بت های نقدینگی بر شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در 
گزارش��گری مالی در ش��رکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران به عن��وان فرضیه صفر 
انتخاب و عکس فرضیه صفر به عنوان فرضیه مقابل در نظر گرفته ش��د، مطابق بیس��ت معیاری که به 
عنوان ش��رکت های مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی مورد اس��تفاده قرار گرفت و این متغیرها 
مورد از طریق بررسی گزارش های حسابرسی شرکت های انتخابی و تعیین میعار متقلب یا غیر متقلب 
صورت گرفت� همان طور که مش��اهده می شود، مقدار سطح معناداری محاسبه شده احتمال LR برای 
صحت مدل زیر 0.05 بوده که نش��ان می دهد مدل رگرس��یون مورد آزمون قابلیت تعمیم دارد با این 

وجود ضریب متغیر نسبت ها بالاتر از 0.05 بوده و معنادار نمی باشد�

نتایج حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش
بر اس��اس جدول )5( که نتایج آزمون رگرس��یون لاجس��تیک مدل دوم پژوهش را نشان می دهد 
مقدار احتمال LR رگرس��یون 0/01 اس��ت که بیانگر معناداری کلی و اعتبار مدل در سطح اطمینان 
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باشد، چولگی به چپ وجود خواهد داشت� به عنوان مثال ضریب چولگی متغیر آنتروپی نسبت مالکانه 
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نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش

بر اساس نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک ارائه شده در جدول )3(، مدل اول پژوهش تخمین زده 
ش��د� مقدار احتمال LR رگرس��یون که نشان معناداری کلی مدل است، برای این مدل احتمال آماره 
0/03 است، که می توان گفت در سطح اطمینان 95 درصد این مدل معنادار بوده و دارای اعتبار است� 

لازم به ذکر است ضریب متغیر هیچ یک از نسبت ها معنادار نمی باشد�

جدول )3( – نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک مدل اول
احتمال )Z)Prob آماریانحراف معیارضریبمتغیر

0.5332080.1232734.3254210.0000عرض از مبدأ
2.4398791.9841991.2296540.2188آنتروپی نسبت جاری
0.7345300.4626-1.1546081.571900-آنتروپی نسبت آنی
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جهت بررسی نیکویی برازش از آزمون هاسمر لمشو استفاده شده که باتوجه به نتایج بیان شده در جدول 
شماره )4( معناداری آماره هاسمر لمشو 0.46 است که بیانگر رد نشدن فرض صفر و نیکویی برازش است�
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جدول )4( – نتایج آزمون هاسمر لمشو مدل اول
Quantile of Risk Dep=0 Dep=1 Total H-L

Low High Actual Expect Actual Expect Obs Value

1 0.1380 0.4738 53 54.6996 40 38.3004 93 0.12823
2 0.4750 0.5170 51 46.6312 42 46.3688 93 0.82094
3 0.5170 0.5427 39 43.5798 54 49.4202 93 0.90569
4 0.5430 0.5613 45 42.1086 49 51.8914 94 0.35966
5 0.5614 0.5752 46 40.1099 47 52.8901 93 1.52089
6 0.5754 0.5848 33 39.0429 60 53.9571 93 1.61208
7 0.5849 0.5970 35 38.4392 59 55.5608 94 0.52061
8 0.5971 0.6042 43 37.1387 50 55.8613 93 1.54004
9 0.6043 0.6151 34 36.2526 59 56.7474 93 0.22939
10 0.6151 0.6780 34 34.9975 60 59.0025 94 0.04529

Total 413 413.000 520 520.000 933 7.68282
H-L Statistic 7.6828 Prob. Chi-Sq(8) 0.4651

Andrews Statistic 7.7336 Prob. Chi-Sq(10) 0.6548

فرضیه اول پژوهش به دنبال پاسخ به این سؤال است که آنتروپی نسبت های نقدینگی بر شناسایی 
ش��رکت های مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی تا چه میزان تأثیر دارد؟ برای بررسی فرضیه اول 
پژوهش هدف عدم اثر آنتروپی نس��بت های نقدینگی بر شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در 
گزارش��گری مالی در ش��رکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران به عن��وان فرضیه صفر 
انتخاب و عکس فرضیه صفر به عنوان فرضیه مقابل در نظر گرفته ش��د، مطابق بیس��ت معیاری که به 
عنوان ش��رکت های مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی مورد اس��تفاده قرار گرفت و این متغیرها 
مورد از طریق بررسی گزارش های حسابرسی شرکت های انتخابی و تعیین میعار متقلب یا غیر متقلب 
صورت گرفت� همان طور که مش��اهده می شود، مقدار سطح معناداری محاسبه شده احتمال LR برای 
صحت مدل زیر 0.05 بوده که نش��ان می دهد مدل رگرس��یون مورد آزمون قابلیت تعمیم دارد با این 

وجود ضریب متغیر نسبت ها بالاتر از 0.05 بوده و معنادار نمی باشد�

نتایج حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش
بر اس��اس جدول )5( که نتایج آزمون رگرس��یون لاجس��تیک مدل دوم پژوهش را نشان می دهد 
مقدار احتمال LR رگرس��یون 0/01 اس��ت که بیانگر معناداری کلی و اعتبار مدل در سطح اطمینان 
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صفر باش��د، جامعه کاملًا متقارن اس��ت و چنانچه ضریب مثبت باش��د، چولگی به راست و اگر منفی 
باشد، چولگی به چپ وجود خواهد داشت� به عنوان مثال ضریب چولگی متغیر آنتروپی نسبت مالکانه 
مثبت و برابر با 3/985 می باش��د، یعنی منحنی فراوانی این متغیر در جامعه مورد بررس��ی چولگی به 
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آمار استنباطی �
نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش

بر اساس نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک ارائه شده در جدول )3(، مدل اول پژوهش تخمین زده 
ش��د� مقدار احتمال LR رگرس��یون که نشان معناداری کلی مدل است، برای این مدل احتمال آماره 
0/03 است، که می توان گفت در سطح اطمینان 95 درصد این مدل معنادار بوده و دارای اعتبار است� 

لازم به ذکر است ضریب متغیر هیچ یک از نسبت ها معنادار نمی باشد�

جدول )3( – نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک مدل اول
احتمال )Z)Prob آماریانحراف معیارضریبمتغیر

0.5332080.1232734.3254210.0000عرض از مبدأ
2.4398791.9841991.2296540.2188آنتروپی نسبت جاری
0.7345300.4626-1.1546081.571900-آنتروپی نسبت آنی

0.3863930.6992-0.1616190.418277-آنتروپی نسبت نقدینگی
1.2063480.2277-1.0621860.880497-آنتروپی نسبت فرجه تدافعی
0.6085920.5428-1.1636261.911996-آنتروپی نسبت دارایی جاری
1.4435370.1489-0.7376030.510969-آنتروپی نسبت کفایت نقد

0.7329240.4636-0.3538540.482797-آنتروپی نسبت گردش نقدی
LR15.27926 آماری0.032582احتمال )LR آماری(

0.011927ضریب تعیین مک فادن

جهت بررسی نیکویی برازش از آزمون هاسمر لمشو استفاده شده که باتوجه به نتایج بیان شده در جدول 
شماره )4( معناداری آماره هاسمر لمشو 0.46 است که بیانگر رد نشدن فرض صفر و نیکویی برازش است�
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جدول )4( – نتایج آزمون هاسمر لمشو مدل اول
Quantile of Risk Dep=0 Dep=1 Total H-L

Low High Actual Expect Actual Expect Obs Value

1 0.1380 0.4738 53 54.6996 40 38.3004 93 0.12823
2 0.4750 0.5170 51 46.6312 42 46.3688 93 0.82094
3 0.5170 0.5427 39 43.5798 54 49.4202 93 0.90569
4 0.5430 0.5613 45 42.1086 49 51.8914 94 0.35966
5 0.5614 0.5752 46 40.1099 47 52.8901 93 1.52089
6 0.5754 0.5848 33 39.0429 60 53.9571 93 1.61208
7 0.5849 0.5970 35 38.4392 59 55.5608 94 0.52061
8 0.5971 0.6042 43 37.1387 50 55.8613 93 1.54004
9 0.6043 0.6151 34 36.2526 59 56.7474 93 0.22939
10 0.6151 0.6780 34 34.9975 60 59.0025 94 0.04529

Total 413 413.000 520 520.000 933 7.68282
H-L Statistic 7.6828 Prob. Chi-Sq(8) 0.4651

Andrews Statistic 7.7336 Prob. Chi-Sq(10) 0.6548

فرضیه اول پژوهش به دنبال پاسخ به این سؤال است که آنتروپی نسبت های نقدینگی بر شناسایی 
ش��رکت های مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی تا چه میزان تأثیر دارد؟ برای بررسی فرضیه اول 
پژوهش هدف عدم اثر آنتروپی نس��بت های نقدینگی بر شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در 
گزارش��گری مالی در ش��رکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران به عن��وان فرضیه صفر 
انتخاب و عکس فرضیه صفر به عنوان فرضیه مقابل در نظر گرفته ش��د، مطابق بیس��ت معیاری که به 
عنوان ش��رکت های مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی مورد اس��تفاده قرار گرفت و این متغیرها 
مورد از طریق بررسی گزارش های حسابرسی شرکت های انتخابی و تعیین میعار متقلب یا غیر متقلب 
صورت گرفت� همان طور که مش��اهده می شود، مقدار سطح معناداری محاسبه شده احتمال LR برای 
صحت مدل زیر 0.05 بوده که نش��ان می دهد مدل رگرس��یون مورد آزمون قابلیت تعمیم دارد با این 

وجود ضریب متغیر نسبت ها بالاتر از 0.05 بوده و معنادار نمی باشد�

نتایج حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش
بر اس��اس جدول )5( که نتایج آزمون رگرس��یون لاجس��تیک مدل دوم پژوهش را نشان می دهد 
مقدار احتمال LR رگرس��یون 0/01 اس��ت که بیانگر معناداری کلی و اعتبار مدل در سطح اطمینان 
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جامعه آماری موردبررس��ی بیش��ترین و کمترین مقدار این پارامتر برابر با 0/234 و 0/04 است که به 
ترتیب مربوط به متغیرهای آنتروپی نس��بت پوش��ش هزینه های مالی و آنتروپی نسبت دارایی جاری 
می باشد� پارامتر چولگی میزان عدم تقارن منحنی فراوانی متغیر را نشان می دهد� اگر ضریب چولگی 
صفر باش��د، جامعه کاملًا متقارن اس��ت و چنانچه ضریب مثبت باش��د، چولگی به راست و اگر منفی 
باشد، چولگی به چپ وجود خواهد داشت� به عنوان مثال ضریب چولگی متغیر آنتروپی نسبت مالکانه 
مثبت و برابر با 3/985 می باش��د، یعنی منحنی فراوانی این متغیر در جامعه مورد بررس��ی چولگی به 

راست داشته و به این اندازه از مرکز تقارن انحراف دارد�

آمار استنباطی �
نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش

بر اساس نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک ارائه شده در جدول )3(، مدل اول پژوهش تخمین زده 
ش��د� مقدار احتمال LR رگرس��یون که نشان معناداری کلی مدل است، برای این مدل احتمال آماره 
0/03 است، که می توان گفت در سطح اطمینان 95 درصد این مدل معنادار بوده و دارای اعتبار است� 

لازم به ذکر است ضریب متغیر هیچ یک از نسبت ها معنادار نمی باشد�

جدول )3( – نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک مدل اول
احتمال )Z)Prob آماریانحراف معیارضریبمتغیر

0.5332080.1232734.3254210.0000عرض از مبدأ
2.4398791.9841991.2296540.2188آنتروپی نسبت جاری
0.7345300.4626-1.1546081.571900-آنتروپی نسبت آنی

0.3863930.6992-0.1616190.418277-آنتروپی نسبت نقدینگی
1.2063480.2277-1.0621860.880497-آنتروپی نسبت فرجه تدافعی
0.6085920.5428-1.1636261.911996-آنتروپی نسبت دارایی جاری
1.4435370.1489-0.7376030.510969-آنتروپی نسبت کفایت نقد

0.7329240.4636-0.3538540.482797-آنتروپی نسبت گردش نقدی
LR15.27926 آماری0.032582احتمال )LR آماری(

0.011927ضریب تعیین مک فادن

جهت بررسی نیکویی برازش از آزمون هاسمر لمشو استفاده شده که باتوجه به نتایج بیان شده در جدول 
شماره )4( معناداری آماره هاسمر لمشو 0.46 است که بیانگر رد نشدن فرض صفر و نیکویی برازش است�
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جدول )4( – نتایج آزمون هاسمر لمشو مدل اول
Quantile of Risk Dep=0 Dep=1 Total H-L

Low High Actual Expect Actual Expect Obs Value

1 0.1380 0.4738 53 54.6996 40 38.3004 93 0.12823
2 0.4750 0.5170 51 46.6312 42 46.3688 93 0.82094
3 0.5170 0.5427 39 43.5798 54 49.4202 93 0.90569
4 0.5430 0.5613 45 42.1086 49 51.8914 94 0.35966
5 0.5614 0.5752 46 40.1099 47 52.8901 93 1.52089
6 0.5754 0.5848 33 39.0429 60 53.9571 93 1.61208
7 0.5849 0.5970 35 38.4392 59 55.5608 94 0.52061
8 0.5971 0.6042 43 37.1387 50 55.8613 93 1.54004
9 0.6043 0.6151 34 36.2526 59 56.7474 93 0.22939
10 0.6151 0.6780 34 34.9975 60 59.0025 94 0.04529

Total 413 413.000 520 520.000 933 7.68282
H-L Statistic 7.6828 Prob. Chi-Sq(8) 0.4651

Andrews Statistic 7.7336 Prob. Chi-Sq(10) 0.6548

فرضیه اول پژوهش به دنبال پاسخ به این سؤال است که آنتروپی نسبت های نقدینگی بر شناسایی 
ش��رکت های مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی تا چه میزان تأثیر دارد؟ برای بررسی فرضیه اول 
پژوهش هدف عدم اثر آنتروپی نس��بت های نقدینگی بر شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در 
گزارش��گری مالی در ش��رکت های پذیرفته ش��ده در بورس اوراق بهادار تهران به عن��وان فرضیه صفر 
انتخاب و عکس فرضیه صفر به عنوان فرضیه مقابل در نظر گرفته ش��د، مطابق بیس��ت معیاری که به 
عنوان ش��رکت های مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی مورد اس��تفاده قرار گرفت و این متغیرها 
مورد از طریق بررسی گزارش های حسابرسی شرکت های انتخابی و تعیین میعار متقلب یا غیر متقلب 
صورت گرفت� همان طور که مش��اهده می شود، مقدار سطح معناداری محاسبه شده احتمال LR برای 
صحت مدل زیر 0.05 بوده که نش��ان می دهد مدل رگرس��یون مورد آزمون قابلیت تعمیم دارد با این 

وجود ضریب متغیر نسبت ها بالاتر از 0.05 بوده و معنادار نمی باشد�

نتایج حاصل از آزمون مدل دوم پژوهش
بر اس��اس جدول )5( که نتایج آزمون رگرس��یون لاجس��تیک مدل دوم پژوهش را نشان می دهد 
مقدار احتمال LR رگرس��یون 0/01 اس��ت که بیانگر معناداری کلی و اعتبار مدل در سطح اطمینان 
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99 درصد است� ضریب متغیرهای مورد بررسی در این مدل در آنتروپی نسبت کل بدهی و آنتروپی 
نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی معنادار است�

جدول )5( – نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک مدل دوم
احتمال )Z)Prob آماریانحراف معیارضریبمتغییر

0.4732470.1315243.5981850.0003عرض از مبدأ
0.8562090.3919-0.7894460.922025-آنتروپی نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه

0.8977070.3693-1.6097611.793193-آنتروپی نسبت مالکانه
7.7548602.7158592.8553980.0043آنتروپی نسبت کل بدهی

1.2864130.1983-0.7269850.565126-آنتروپی نسبت پوشش بدهی
2.3679740.0179-0.8948060.377878-آنتروپی نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی

0.0235390.9812-0.0128200.544619-آنتروپی نسبت پوشش هزینه بهره
0.1055990.6948650.1519700.8792آنتروپی نسبت پوشش هزینه های مالی

LR-0.668496 آماری0.019520احتمال )LR آماری(
0.582228ضریب تعیین مک فادن

جهت نیکویی برازش از آزمون هاسمر لمشو استفاده شده که باتوجه به نتایج بیان شده در جدول 
شماره )6( معناداری آماره هاسمر لمشو 0.45 است که بیانگر رد نشدن فرض صفر مبنی بر نیکویی 

برازش است�
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جدول )6( – نتایج آزمون هاسمر لمشو مدل دوم
Quantile of Risk Dep=0 Dep=1 Total H-L

Low High Actual Expect Actual Expect Obs Value

1 0.1760 0.4934 43 41.7619 32 33.2381 75 0.08282
2 0.4939 0.5366 36 36.2209 39 38.7791 75 0.00261
3 0.5371 0.5575 37 34.3207 39 41.6793 76 0.38140
4 0.5576 0.5738 30 32.5316 45 42.4684 75 0.34791
5 0.5738 0.5878 32 31.7726 44 44.2274 76 0.00280
6 0.5879 0.6000 39 30.4764 36 44.5236 75 4.01566
7 0.6000 0.6126 26 29.5102 49 45.4898 75 0.68839
8 0.6128 0.6274 28 28.8641 48 47.1359 76 0.04171
9 0.6274 0.6533 21 27.1875 54 47.8125 75 2.20892
10 0.6535 0.8858 23 22.3543 53 53.6457 76 0.02643

Total 315 315.000 439 439.000 754 7.79864
H-L Statistic 7.7986 Prob� Chi-Sq)8( 0.4534

Andrews Statistic 9.5316 Prob� Chi-Sq)10( 0.4825

فرضیه دوم پژوهش به دنبال پاس��خ به این س��ؤال اس��ت که آنتروپی نسبت های سرمایه گذاری بر 
شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارش��گری مالی تا چه میزان تأثیر دارد؟ همان طور که 
مش��اهده می شود، مقدار سطح معناداری محاسبه شده احتمال LR برای صحت مدل زیر 0.01 بوده 
که نش��ان می دهد مدل رگرس��یون مورد آزمون قابلت تعمیم دارد� ضریب متغیرهای آنتروپی نسبت 

کل بدهی و آنتروپی نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی در این مدل معنادار است�

نتیجه گیری: �
مس��ئولیت کش��ف تقلب مدیریت و ارکان راهبری ش��رکت است اما حسابرس��ان ملزم هستند که 
حسابرس��ی خود را با نگرش تردید حرفه ای و ذهنی پرسشگر برنامه ریزی و انجام دهند یعنی ممکن 
اس��ت ش��رایطی وجود داشته باش��د که به ارائه نادرس��ت با اهمیت در صورت های مالی منجر گردد� 
ناکامی در کش��ف گزارش��گری متقلبانه در انجام کار حسابرس��ی می تواند حسابرس��ان را در معرض 
پیامدهای حقوقی و قانونی نامس��اعدی قرار دهد و استفاده کنندگان از اطلاعات مالی را دچار مشکل 

کند�
اطلاعات موجود در صورت های مالی از عوامل اساس��ی مؤثر در تصمیم گیری می باش��ند� باتوجه به 
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99 درصد است� ضریب متغیرهای مورد بررسی در این مدل در آنتروپی نسبت کل بدهی و آنتروپی 
نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی معنادار است�

جدول )5( – نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک مدل دوم
احتمال )Z)Prob آماریانحراف معیارضریبمتغییر

0.4732470.1315243.5981850.0003عرض از مبدأ
0.8562090.3919-0.7894460.922025-آنتروپی نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه

0.8977070.3693-1.6097611.793193-آنتروپی نسبت مالکانه
7.7548602.7158592.8553980.0043آنتروپی نسبت کل بدهی

1.2864130.1983-0.7269850.565126-آنتروپی نسبت پوشش بدهی
2.3679740.0179-0.8948060.377878-آنتروپی نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی

0.0235390.9812-0.0128200.544619-آنتروپی نسبت پوشش هزینه بهره
0.1055990.6948650.1519700.8792آنتروپی نسبت پوشش هزینه های مالی

LR-0.668496 آماری0.019520احتمال )LR آماری(
0.582228ضریب تعیین مک فادن

جهت نیکویی برازش از آزمون هاسمر لمشو استفاده شده که باتوجه به نتایج بیان شده در جدول 
شماره )6( معناداری آماره هاسمر لمشو 0.45 است که بیانگر رد نشدن فرض صفر مبنی بر نیکویی 
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جدول )6( – نتایج آزمون هاسمر لمشو مدل دوم
Quantile of Risk Dep=0 Dep=1 Total H-L

Low High Actual Expect Actual Expect Obs Value

1 0.1760 0.4934 43 41.7619 32 33.2381 75 0.08282
2 0.4939 0.5366 36 36.2209 39 38.7791 75 0.00261
3 0.5371 0.5575 37 34.3207 39 41.6793 76 0.38140
4 0.5576 0.5738 30 32.5316 45 42.4684 75 0.34791
5 0.5738 0.5878 32 31.7726 44 44.2274 76 0.00280
6 0.5879 0.6000 39 30.4764 36 44.5236 75 4.01566
7 0.6000 0.6126 26 29.5102 49 45.4898 75 0.68839
8 0.6128 0.6274 28 28.8641 48 47.1359 76 0.04171
9 0.6274 0.6533 21 27.1875 54 47.8125 75 2.20892
10 0.6535 0.8858 23 22.3543 53 53.6457 76 0.02643

Total 315 315.000 439 439.000 754 7.79864
H-L Statistic 7.7986 Prob� Chi-Sq)8( 0.4534

Andrews Statistic 9.5316 Prob� Chi-Sq)10( 0.4825

فرضیه دوم پژوهش به دنبال پاس��خ به این س��ؤال اس��ت که آنتروپی نسبت های سرمایه گذاری بر 
شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارش��گری مالی تا چه میزان تأثیر دارد؟ همان طور که 
مش��اهده می شود، مقدار سطح معناداری محاسبه شده احتمال LR برای صحت مدل زیر 0.01 بوده 
که نش��ان می دهد مدل رگرس��یون مورد آزمون قابلت تعمیم دارد� ضریب متغیرهای آنتروپی نسبت 

کل بدهی و آنتروپی نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی در این مدل معنادار است�

نتیجه گیری: �
مس��ئولیت کش��ف تقلب مدیریت و ارکان راهبری ش��رکت است اما حسابرس��ان ملزم هستند که 
حسابرس��ی خود را با نگرش تردید حرفه ای و ذهنی پرسشگر برنامه ریزی و انجام دهند یعنی ممکن 
اس��ت ش��رایطی وجود داشته باش��د که به ارائه نادرس��ت با اهمیت در صورت های مالی منجر گردد� 
ناکامی در کش��ف گزارش��گری متقلبانه در انجام کار حسابرس��ی می تواند حسابرس��ان را در معرض 
پیامدهای حقوقی و قانونی نامس��اعدی قرار دهد و استفاده کنندگان از اطلاعات مالی را دچار مشکل 

کند�
اطلاعات موجود در صورت های مالی از عوامل اساس��ی مؤثر در تصمیم گیری می باش��ند� باتوجه به 
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99 درصد است� ضریب متغیرهای مورد بررسی در این مدل در آنتروپی نسبت کل بدهی و آنتروپی 
نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی معنادار است�

جدول )5( – نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک مدل دوم
احتمال )Z)Prob آماریانحراف معیارضریبمتغییر

0.4732470.1315243.5981850.0003عرض از مبدأ
0.8562090.3919-0.7894460.922025-آنتروپی نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه

0.8977070.3693-1.6097611.793193-آنتروپی نسبت مالکانه
7.7548602.7158592.8553980.0043آنتروپی نسبت کل بدهی

1.2864130.1983-0.7269850.565126-آنتروپی نسبت پوشش بدهی
2.3679740.0179-0.8948060.377878-آنتروپی نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی

0.0235390.9812-0.0128200.544619-آنتروپی نسبت پوشش هزینه بهره
0.1055990.6948650.1519700.8792آنتروپی نسبت پوشش هزینه های مالی

LR-0.668496 آماری0.019520احتمال )LR آماری(
0.582228ضریب تعیین مک فادن

جهت نیکویی برازش از آزمون هاسمر لمشو استفاده شده که باتوجه به نتایج بیان شده در جدول 
شماره )6( معناداری آماره هاسمر لمشو 0.45 است که بیانگر رد نشدن فرض صفر مبنی بر نیکویی 
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جدول )6( – نتایج آزمون هاسمر لمشو مدل دوم
Quantile of Risk Dep=0 Dep=1 Total H-L

Low High Actual Expect Actual Expect Obs Value

1 0.1760 0.4934 43 41.7619 32 33.2381 75 0.08282
2 0.4939 0.5366 36 36.2209 39 38.7791 75 0.00261
3 0.5371 0.5575 37 34.3207 39 41.6793 76 0.38140
4 0.5576 0.5738 30 32.5316 45 42.4684 75 0.34791
5 0.5738 0.5878 32 31.7726 44 44.2274 76 0.00280
6 0.5879 0.6000 39 30.4764 36 44.5236 75 4.01566
7 0.6000 0.6126 26 29.5102 49 45.4898 75 0.68839
8 0.6128 0.6274 28 28.8641 48 47.1359 76 0.04171
9 0.6274 0.6533 21 27.1875 54 47.8125 75 2.20892
10 0.6535 0.8858 23 22.3543 53 53.6457 76 0.02643

Total 315 315.000 439 439.000 754 7.79864
H-L Statistic 7.7986 Prob� Chi-Sq)8( 0.4534

Andrews Statistic 9.5316 Prob� Chi-Sq)10( 0.4825

فرضیه دوم پژوهش به دنبال پاس��خ به این س��ؤال اس��ت که آنتروپی نسبت های سرمایه گذاری بر 
شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارش��گری مالی تا چه میزان تأثیر دارد؟ همان طور که 
مش��اهده می شود، مقدار سطح معناداری محاسبه شده احتمال LR برای صحت مدل زیر 0.01 بوده 
که نش��ان می دهد مدل رگرس��یون مورد آزمون قابلت تعمیم دارد� ضریب متغیرهای آنتروپی نسبت 

کل بدهی و آنتروپی نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی در این مدل معنادار است�

نتیجه گیری: �
مس��ئولیت کش��ف تقلب مدیریت و ارکان راهبری ش��رکت است اما حسابرس��ان ملزم هستند که 
حسابرس��ی خود را با نگرش تردید حرفه ای و ذهنی پرسشگر برنامه ریزی و انجام دهند یعنی ممکن 
اس��ت ش��رایطی وجود داشته باش��د که به ارائه نادرس��ت با اهمیت در صورت های مالی منجر گردد� 
ناکامی در کش��ف گزارش��گری متقلبانه در انجام کار حسابرس��ی می تواند حسابرس��ان را در معرض 
پیامدهای حقوقی و قانونی نامس��اعدی قرار دهد و استفاده کنندگان از اطلاعات مالی را دچار مشکل 

کند�
اطلاعات موجود در صورت های مالی از عوامل اساس��ی مؤثر در تصمیم گیری می باش��ند� باتوجه به 
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نسبت وجوه نقد عملیاتی به بدهی معنادار است�

جدول )5( – نتایج آزمون رگرسیون لاجستیک مدل دوم
احتمال )Z)Prob آماریانحراف معیارضریبمتغییر
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جهت نیکویی برازش از آزمون هاسمر لمشو استفاده شده که باتوجه به نتایج بیان شده در جدول 
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جدول )6( – نتایج آزمون هاسمر لمشو مدل دوم
Quantile of Risk Dep=0 Dep=1 Total H-L

Low High Actual Expect Actual Expect Obs Value
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2 0.4939 0.5366 36 36.2209 39 38.7791 75 0.00261
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احتمال ضعف نسبت های مالی مدیریت و هموارسازی سود و تغییر در اقلام صورت های مالی می تواند 
منجر به تغییر در تصمیم گیری اس��تفاده کنندگان از این صورت ها گردد� رویکرد اطمینان بخش��ی به 
اطلاعات و همچنین نبود تحریف و تقلب در گزارشگری مالی منجر به اعتماد به بازار و سرمایه گذاری 
و سنگ بنای اساسی بازار سرمایه باشد لیکن و باتوجه به تئوری نمایندگی و انگیزه های سود و پاداش 
و جدایی مالکیت از مدیریت و امکان تغییر در اطلاعات س��رمایه گذاران نیازمند این امر هس��تند که 
بتوانند ش��رکت های مشکوک به تقلب را شناس��ایی کنند در پژوهش انجام شده برای فراهم ساختن 

این قدرت پیش بینی از مدل آنتروپی استفاده گردید�
باتوجه به ساختار بازار سرمایه و توجه روز افزون به داده های مالی و تئوری اطلاعات و نقش آن ها 

در تصمیم گیری کاربران بررسی تحلیلی این داده ها نیز بیشتر مورد بررسی قرار خواهد گرفت�
در این پژوهش به بررسی آنتروپی نسبت های نقدینگی، فعالیت، اهرمی و سرمایه گذاری بر شناسایی 
شرکت های مشکوک به تقلب که براساس معیارهای تعیین شده در نظر گرفته شده بودند پرداخت�

در بررس��ی م��دل اول پژوه��ش که به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های نقدینگی بر شناس��ایی 
ش��رکت های مشکوک به تقلب در گزارش��گری مالی پرداخت در سطح 95 درصد معنادار بود ولیکن 
هیچکدام از ضریب متغیرها معنادار نبودند این امر را می توان باتوجه به وجود نسبت های نقدینگی و 
کمترین اس��تفاده از این بخش در گزارشگری متقلبانه مرتبط دانست که امکان دستکاری آن نسبت 

به سایر حساب ها کمتر است�
نتایج آزمون مدل دوم نشان داد که ضرایب متغیرهای آنتروپی نسبت کل بدهی و آنتروپی نسبت 
وجوه نقد عملیاتی به بدهی معنادار بوده و مدل کلی آزمون که به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های 
س��رمایه گذاری بر شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی پرداخت نیز در سطح 
معناداری 99 درصد دارای اعتبار بوده است� نتایج حاصل از اجرای مدل با پژوهش صفرزاده )1389( 

دارای قرابت است�
 باتوجه به اینکه در این پژوهش به استفاده از صورت های مالی حسابرسی شده شرکت های پذیرفته 
ش��ده در بورس پرداخته اس��ت ذکر این نکته مهم است که ساختار بازار سرمایه متفاوت ایران نسبت 
به س��ایر کشورها و وجود عواملی نظیر دامنه نوسان، حجم مبنا و سایر امور تمایل به دخالت در بازار 
توس��ط ش��رکت ها را بالا ببرد و همچنین صورت های مالی حسابرسی شده اساساً به امر اعتباربخشی 
می پردازد و در خصوص مانده تعدادی از حساب ها تأییدیه ارسال می گردد که گاها بدون پاسخ ماندن 
جواب این تاییدیه ها و بلاتکلیف ماندن آن ها که در بند گزارش حس��ابرس نیز ذکر می گردد احتمال 

می رود بر ساختار نسبت ها و برخی از نتایج بررسی ها تأثیر بگذارد�
باتوجه به پژوهش صورت گرفته، پیشنهاد می گردد:

باتوجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پیشنهاد می گردد در پژوهشی جداگانه به بررسی سایر 
روش های تقلب در بخش نقدینگی پرداخته شود و اینکه در مواردی که شیوه تقلب به صورت تقلب 

در گزارشگری مالی نبوده و بیشتر تقلب در سوء استفاده از دارایی ها می باشد توجه شود�
باتوج��ه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها به س��ازمان بورس اوراق بهادار پیش��نهاد می ش��ود که 
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ش��رکت هایی که در آن ها احتمال مش��کوک بودن به تقلب در گزارش��گری مالی وجود دارد، نظارت 
بیش��تری صورت گیرد همچنین س��هامداران با استفاده از بررسی شرکت ها براساس مدل پژوهش در 
خریدن س��هام ش��رکت هایی که دارای چنین ریسکی هستند دقت بیشتری به خرج دهند و نهادهای 

اعتباردهنده نیز در بررسی های اعتبارسنجی خود این موارد را لحاظ نمایند�
اطلاعات این پژوهش به مؤسس��ات حسابرس��ی ارائه شود تا در برنامه ریزی )به ویژه در بررسی های 
تحلیلی اولیه( و اجرای عملیات حسابرس��ی در ش��رکت های مورد رس��یدگی با استفاده از مدل های 
پژوهش ریس��ک ش��رکتی را که مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی اس��ت بالاتر در نظر گرفته و 

نمونه های بیشتری را حین حسابرسی در نظر بگیرند�
رابطه رتبه بندی مدیران محافظه کار و ریس��ک پذیر بر شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در 

گزارشگری مالی در پژوهش دیگری مورد بررسی قرار گیرد�
پژوهش��ی با رویکرد مشابه در زمینه ورشکس��تگی و شرکت های مشکوک به ورشکستگی از طریق 

بررسی آنتروپی نسبت ها انجام شود�

پی نوشت: �
1. WorldCom 
2. Enron
3. Adelphia 4. Global Crossing
5. Tyco 
6. Entropy
7. Financial Statement Fraud 
8. www.codal.ir
9. Hosmer Lemeshow

منابع: �
اعتمادی، حسین؛ زلقی، حس��ن� )1392(� کاربرد رگرسیون لجستیک درشناسایی گزارشگری - 1

مالی متقلبانه� فصلنامه دانش حسابرسی، سال سیزدهم، شماره 51، صص 170-145�
پاش��ا، عین الله؛ مصطفایی، حمیدرضا؛ خلج، مهران؛ خلج، فرشته� )1392(� محاسبه فاصله عدم - 2

قطعیت بر پایه آنتروپی شانون و تئوری دمپستر-شافر از شواهد� نشریه بین المللی مهندسی صنایع و 
مدیریت تولید، جلد 24، شماره 2، صص 223-215�

خواجوی، شکراله؛ ابراهیمی، مهرداد� )1396(� مدل سازی متغیرهای اثرگذار برای کشف تقلب - 3
در صورت های مالی با اس��تفاده از تکنیک داده کاوی� فصلنامه حسابداری مالی، سال نهم، شماره 33، 

صص 50-23�
خواجوی، ش��کراله؛ ابراهیمی، مهرداد� )1396(� بررس��ی تأثیر متغیرهای حسابرسی بر احتمال - 4
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احتمال ضعف نسبت های مالی مدیریت و هموارسازی سود و تغییر در اقلام صورت های مالی می تواند 
منجر به تغییر در تصمیم گیری اس��تفاده کنندگان از این صورت ها گردد� رویکرد اطمینان بخش��ی به 
اطلاعات و همچنین نبود تحریف و تقلب در گزارشگری مالی منجر به اعتماد به بازار و سرمایه گذاری 
و سنگ بنای اساسی بازار سرمایه باشد لیکن و باتوجه به تئوری نمایندگی و انگیزه های سود و پاداش 
و جدایی مالکیت از مدیریت و امکان تغییر در اطلاعات س��رمایه گذاران نیازمند این امر هس��تند که 
بتوانند ش��رکت های مشکوک به تقلب را شناس��ایی کنند در پژوهش انجام شده برای فراهم ساختن 

این قدرت پیش بینی از مدل آنتروپی استفاده گردید�
باتوجه به ساختار بازار سرمایه و توجه روز افزون به داده های مالی و تئوری اطلاعات و نقش آن ها 

در تصمیم گیری کاربران بررسی تحلیلی این داده ها نیز بیشتر مورد بررسی قرار خواهد گرفت�
در این پژوهش به بررسی آنتروپی نسبت های نقدینگی، فعالیت، اهرمی و سرمایه گذاری بر شناسایی 
شرکت های مشکوک به تقلب که براساس معیارهای تعیین شده در نظر گرفته شده بودند پرداخت�

در بررس��ی م��دل اول پژوه��ش که به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های نقدینگی بر شناس��ایی 
ش��رکت های مشکوک به تقلب در گزارش��گری مالی پرداخت در سطح 95 درصد معنادار بود ولیکن 
هیچکدام از ضریب متغیرها معنادار نبودند این امر را می توان باتوجه به وجود نسبت های نقدینگی و 
کمترین اس��تفاده از این بخش در گزارشگری متقلبانه مرتبط دانست که امکان دستکاری آن نسبت 

به سایر حساب ها کمتر است�
نتایج آزمون مدل دوم نشان داد که ضرایب متغیرهای آنتروپی نسبت کل بدهی و آنتروپی نسبت 
وجوه نقد عملیاتی به بدهی معنادار بوده و مدل کلی آزمون که به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های 
س��رمایه گذاری بر شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی پرداخت نیز در سطح 
معناداری 99 درصد دارای اعتبار بوده است� نتایج حاصل از اجرای مدل با پژوهش صفرزاده )1389( 

دارای قرابت است�
 باتوجه به اینکه در این پژوهش به استفاده از صورت های مالی حسابرسی شده شرکت های پذیرفته 
ش��ده در بورس پرداخته اس��ت ذکر این نکته مهم است که ساختار بازار سرمایه متفاوت ایران نسبت 
به س��ایر کشورها و وجود عواملی نظیر دامنه نوسان، حجم مبنا و سایر امور تمایل به دخالت در بازار 
توس��ط ش��رکت ها را بالا ببرد و همچنین صورت های مالی حسابرسی شده اساساً به امر اعتباربخشی 
می پردازد و در خصوص مانده تعدادی از حساب ها تأییدیه ارسال می گردد که گاها بدون پاسخ ماندن 
جواب این تاییدیه ها و بلاتکلیف ماندن آن ها که در بند گزارش حس��ابرس نیز ذکر می گردد احتمال 

می رود بر ساختار نسبت ها و برخی از نتایج بررسی ها تأثیر بگذارد�
باتوجه به پژوهش صورت گرفته، پیشنهاد می گردد:

باتوجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پیشنهاد می گردد در پژوهشی جداگانه به بررسی سایر 
روش های تقلب در بخش نقدینگی پرداخته شود و اینکه در مواردی که شیوه تقلب به صورت تقلب 

در گزارشگری مالی نبوده و بیشتر تقلب در سوء استفاده از دارایی ها می باشد توجه شود�
باتوج��ه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها به س��ازمان بورس اوراق بهادار پیش��نهاد می ش��ود که 
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ش��رکت هایی که در آن ها احتمال مش��کوک بودن به تقلب در گزارش��گری مالی وجود دارد، نظارت 
بیش��تری صورت گیرد همچنین س��هامداران با استفاده از بررسی شرکت ها براساس مدل پژوهش در 
خریدن س��هام ش��رکت هایی که دارای چنین ریسکی هستند دقت بیشتری به خرج دهند و نهادهای 

اعتباردهنده نیز در بررسی های اعتبارسنجی خود این موارد را لحاظ نمایند�
اطلاعات این پژوهش به مؤسس��ات حسابرس��ی ارائه شود تا در برنامه ریزی )به ویژه در بررسی های 
تحلیلی اولیه( و اجرای عملیات حسابرس��ی در ش��رکت های مورد رس��یدگی با استفاده از مدل های 
پژوهش ریس��ک ش��رکتی را که مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی اس��ت بالاتر در نظر گرفته و 

نمونه های بیشتری را حین حسابرسی در نظر بگیرند�
رابطه رتبه بندی مدیران محافظه کار و ریس��ک پذیر بر شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در 

گزارشگری مالی در پژوهش دیگری مورد بررسی قرار گیرد�
پژوهش��ی با رویکرد مشابه در زمینه ورشکس��تگی و شرکت های مشکوک به ورشکستگی از طریق 

بررسی آنتروپی نسبت ها انجام شود�

پی نوشت: �
1. WorldCom 
2. Enron
3. Adelphia 4. Global Crossing
5. Tyco 
6. Entropy
7. Financial Statement Fraud 
8. www.codal.ir
9. Hosmer Lemeshow

منابع: �
اعتمادی، حسین؛ زلقی، حس��ن� )1392(� کاربرد رگرسیون لجستیک درشناسایی گزارشگری - 1

مالی متقلبانه� فصلنامه دانش حسابرسی، سال سیزدهم، شماره 51، صص 170-145�
پاش��ا، عین الله؛ مصطفایی، حمیدرضا؛ خلج، مهران؛ خلج، فرشته� )1392(� محاسبه فاصله عدم - 2

قطعیت بر پایه آنتروپی شانون و تئوری دمپستر-شافر از شواهد� نشریه بین المللی مهندسی صنایع و 
مدیریت تولید، جلد 24، شماره 2، صص 223-215�

خواجوی، شکراله؛ ابراهیمی، مهرداد� )1396(� مدل سازی متغیرهای اثرگذار برای کشف تقلب - 3
در صورت های مالی با اس��تفاده از تکنیک داده کاوی� فصلنامه حسابداری مالی، سال نهم، شماره 33، 

صص 50-23�
خواجوی، ش��کراله؛ ابراهیمی، مهرداد� )1396(� بررس��ی تأثیر متغیرهای حسابرسی بر احتمال - 4
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احتمال ضعف نسبت های مالی مدیریت و هموارسازی سود و تغییر در اقلام صورت های مالی می تواند 
منجر به تغییر در تصمیم گیری اس��تفاده کنندگان از این صورت ها گردد� رویکرد اطمینان بخش��ی به 
اطلاعات و همچنین نبود تحریف و تقلب در گزارشگری مالی منجر به اعتماد به بازار و سرمایه گذاری 
و سنگ بنای اساسی بازار سرمایه باشد لیکن و باتوجه به تئوری نمایندگی و انگیزه های سود و پاداش 
و جدایی مالکیت از مدیریت و امکان تغییر در اطلاعات س��رمایه گذاران نیازمند این امر هس��تند که 
بتوانند ش��رکت های مشکوک به تقلب را شناس��ایی کنند در پژوهش انجام شده برای فراهم ساختن 

این قدرت پیش بینی از مدل آنتروپی استفاده گردید�
باتوجه به ساختار بازار سرمایه و توجه روز افزون به داده های مالی و تئوری اطلاعات و نقش آن ها 

در تصمیم گیری کاربران بررسی تحلیلی این داده ها نیز بیشتر مورد بررسی قرار خواهد گرفت�
در این پژوهش به بررسی آنتروپی نسبت های نقدینگی، فعالیت، اهرمی و سرمایه گذاری بر شناسایی 
شرکت های مشکوک به تقلب که براساس معیارهای تعیین شده در نظر گرفته شده بودند پرداخت�

در بررس��ی م��دل اول پژوه��ش که به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های نقدینگی بر شناس��ایی 
ش��رکت های مشکوک به تقلب در گزارش��گری مالی پرداخت در سطح 95 درصد معنادار بود ولیکن 
هیچکدام از ضریب متغیرها معنادار نبودند این امر را می توان باتوجه به وجود نسبت های نقدینگی و 
کمترین اس��تفاده از این بخش در گزارشگری متقلبانه مرتبط دانست که امکان دستکاری آن نسبت 

به سایر حساب ها کمتر است�
نتایج آزمون مدل دوم نشان داد که ضرایب متغیرهای آنتروپی نسبت کل بدهی و آنتروپی نسبت 
وجوه نقد عملیاتی به بدهی معنادار بوده و مدل کلی آزمون که به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های 
س��رمایه گذاری بر شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی پرداخت نیز در سطح 
معناداری 99 درصد دارای اعتبار بوده است� نتایج حاصل از اجرای مدل با پژوهش صفرزاده )1389( 

دارای قرابت است�
 باتوجه به اینکه در این پژوهش به استفاده از صورت های مالی حسابرسی شده شرکت های پذیرفته 
ش��ده در بورس پرداخته اس��ت ذکر این نکته مهم است که ساختار بازار سرمایه متفاوت ایران نسبت 
به س��ایر کشورها و وجود عواملی نظیر دامنه نوسان، حجم مبنا و سایر امور تمایل به دخالت در بازار 
توس��ط ش��رکت ها را بالا ببرد و همچنین صورت های مالی حسابرسی شده اساساً به امر اعتباربخشی 
می پردازد و در خصوص مانده تعدادی از حساب ها تأییدیه ارسال می گردد که گاها بدون پاسخ ماندن 
جواب این تاییدیه ها و بلاتکلیف ماندن آن ها که در بند گزارش حس��ابرس نیز ذکر می گردد احتمال 

می رود بر ساختار نسبت ها و برخی از نتایج بررسی ها تأثیر بگذارد�
باتوجه به پژوهش صورت گرفته، پیشنهاد می گردد:

باتوجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پیشنهاد می گردد در پژوهشی جداگانه به بررسی سایر 
روش های تقلب در بخش نقدینگی پرداخته شود و اینکه در مواردی که شیوه تقلب به صورت تقلب 

در گزارشگری مالی نبوده و بیشتر تقلب در سوء استفاده از دارایی ها می باشد توجه شود�
باتوج��ه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها به س��ازمان بورس اوراق بهادار پیش��نهاد می ش��ود که 
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ش��رکت هایی که در آن ها احتمال مش��کوک بودن به تقلب در گزارش��گری مالی وجود دارد، نظارت 
بیش��تری صورت گیرد همچنین س��هامداران با استفاده از بررسی شرکت ها براساس مدل پژوهش در 
خریدن س��هام ش��رکت هایی که دارای چنین ریسکی هستند دقت بیشتری به خرج دهند و نهادهای 

اعتباردهنده نیز در بررسی های اعتبارسنجی خود این موارد را لحاظ نمایند�
اطلاعات این پژوهش به مؤسس��ات حسابرس��ی ارائه شود تا در برنامه ریزی )به ویژه در بررسی های 
تحلیلی اولیه( و اجرای عملیات حسابرس��ی در ش��رکت های مورد رس��یدگی با استفاده از مدل های 
پژوهش ریس��ک ش��رکتی را که مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی اس��ت بالاتر در نظر گرفته و 

نمونه های بیشتری را حین حسابرسی در نظر بگیرند�
رابطه رتبه بندی مدیران محافظه کار و ریس��ک پذیر بر شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در 

گزارشگری مالی در پژوهش دیگری مورد بررسی قرار گیرد�
پژوهش��ی با رویکرد مشابه در زمینه ورشکس��تگی و شرکت های مشکوک به ورشکستگی از طریق 

بررسی آنتروپی نسبت ها انجام شود�

پی نوشت: �
1. WorldCom 
2. Enron
3. Adelphia 4. Global Crossing
5. Tyco 
6. Entropy
7. Financial Statement Fraud 
8. www.codal.ir
9. Hosmer Lemeshow
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احتمال ضعف نسبت های مالی مدیریت و هموارسازی سود و تغییر در اقلام صورت های مالی می تواند 
منجر به تغییر در تصمیم گیری اس��تفاده کنندگان از این صورت ها گردد� رویکرد اطمینان بخش��ی به 
اطلاعات و همچنین نبود تحریف و تقلب در گزارشگری مالی منجر به اعتماد به بازار و سرمایه گذاری 
و سنگ بنای اساسی بازار سرمایه باشد لیکن و باتوجه به تئوری نمایندگی و انگیزه های سود و پاداش 
و جدایی مالکیت از مدیریت و امکان تغییر در اطلاعات س��رمایه گذاران نیازمند این امر هس��تند که 
بتوانند ش��رکت های مشکوک به تقلب را شناس��ایی کنند در پژوهش انجام شده برای فراهم ساختن 

این قدرت پیش بینی از مدل آنتروپی استفاده گردید�
باتوجه به ساختار بازار سرمایه و توجه روز افزون به داده های مالی و تئوری اطلاعات و نقش آن ها 

در تصمیم گیری کاربران بررسی تحلیلی این داده ها نیز بیشتر مورد بررسی قرار خواهد گرفت�
در این پژوهش به بررسی آنتروپی نسبت های نقدینگی، فعالیت، اهرمی و سرمایه گذاری بر شناسایی 
شرکت های مشکوک به تقلب که براساس معیارهای تعیین شده در نظر گرفته شده بودند پرداخت�

در بررس��ی م��دل اول پژوه��ش که به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های نقدینگی بر شناس��ایی 
ش��رکت های مشکوک به تقلب در گزارش��گری مالی پرداخت در سطح 95 درصد معنادار بود ولیکن 
هیچکدام از ضریب متغیرها معنادار نبودند این امر را می توان باتوجه به وجود نسبت های نقدینگی و 
کمترین اس��تفاده از این بخش در گزارشگری متقلبانه مرتبط دانست که امکان دستکاری آن نسبت 

به سایر حساب ها کمتر است�
نتایج آزمون مدل دوم نشان داد که ضرایب متغیرهای آنتروپی نسبت کل بدهی و آنتروپی نسبت 
وجوه نقد عملیاتی به بدهی معنادار بوده و مدل کلی آزمون که به بررس��ی تأثیر آنتروپی نس��بت های 
س��رمایه گذاری بر شناسایی شرکت های مشکوک به تقلب در گزارشگری مالی پرداخت نیز در سطح 
معناداری 99 درصد دارای اعتبار بوده است� نتایج حاصل از اجرای مدل با پژوهش صفرزاده )1389( 

دارای قرابت است�
 باتوجه به اینکه در این پژوهش به استفاده از صورت های مالی حسابرسی شده شرکت های پذیرفته 
ش��ده در بورس پرداخته اس��ت ذکر این نکته مهم است که ساختار بازار سرمایه متفاوت ایران نسبت 
به س��ایر کشورها و وجود عواملی نظیر دامنه نوسان، حجم مبنا و سایر امور تمایل به دخالت در بازار 
توس��ط ش��رکت ها را بالا ببرد و همچنین صورت های مالی حسابرسی شده اساساً به امر اعتباربخشی 
می پردازد و در خصوص مانده تعدادی از حساب ها تأییدیه ارسال می گردد که گاها بدون پاسخ ماندن 
جواب این تاییدیه ها و بلاتکلیف ماندن آن ها که در بند گزارش حس��ابرس نیز ذکر می گردد احتمال 

می رود بر ساختار نسبت ها و برخی از نتایج بررسی ها تأثیر بگذارد�
باتوجه به پژوهش صورت گرفته، پیشنهاد می گردد:

باتوجه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پیشنهاد می گردد در پژوهشی جداگانه به بررسی سایر 
روش های تقلب در بخش نقدینگی پرداخته شود و اینکه در مواردی که شیوه تقلب به صورت تقلب 

در گزارشگری مالی نبوده و بیشتر تقلب در سوء استفاده از دارایی ها می باشد توجه شود�
باتوج��ه به نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها به س��ازمان بورس اوراق بهادار پیش��نهاد می ش��ود که 
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ش��رکت هایی که در آن ها احتمال مش��کوک بودن به تقلب در گزارش��گری مالی وجود دارد، نظارت 
بیش��تری صورت گیرد همچنین س��هامداران با استفاده از بررسی شرکت ها براساس مدل پژوهش در 
خریدن س��هام ش��رکت هایی که دارای چنین ریسکی هستند دقت بیشتری به خرج دهند و نهادهای 

اعتباردهنده نیز در بررسی های اعتبارسنجی خود این موارد را لحاظ نمایند�
اطلاعات این پژوهش به مؤسس��ات حسابرس��ی ارائه شود تا در برنامه ریزی )به ویژه در بررسی های 
تحلیلی اولیه( و اجرای عملیات حسابرس��ی در ش��رکت های مورد رس��یدگی با استفاده از مدل های 
پژوهش ریس��ک ش��رکتی را که مش��کوک به تقلب در گزارشگری مالی اس��ت بالاتر در نظر گرفته و 

نمونه های بیشتری را حین حسابرسی در نظر بگیرند�
رابطه رتبه بندی مدیران محافظه کار و ریس��ک پذیر بر شناس��ایی شرکت های مشکوک به تقلب در 

گزارشگری مالی در پژوهش دیگری مورد بررسی قرار گیرد�
پژوهش��ی با رویکرد مشابه در زمینه ورشکس��تگی و شرکت های مشکوک به ورشکستگی از طریق 

بررسی آنتروپی نسبت ها انجام شود�

پی نوشت: �
1. WorldCom 
2. Enron
3. Adelphia 4. Global Crossing
5. Tyco 
6. Entropy
7. Financial Statement Fraud 
8. www.codal.ir
9. Hosmer Lemeshow
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