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چکیده:

بررسی رابطه بین برخی مکانیزم های حاکمیت شرکتی با اجتناب 
مالیاتی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 آرزو قرنجیک 1
 منصور گرکز 2

هدف پژوهش حاضر، بررسی رابطه بین برخی مکانیزمهای حاکمیت شرکتی و اجتناب مالیاتی 
در شــرکتهای پذیرفته شده در بورس می باشــد� مکانیزمهای حاکمیت شرکتی مورد استفاده در 
این تحقیق، درصد اعضای غیر موظف هیات مدیره، دوگانگی وظایف مدیر عامل و درصد مالکیت 
سرمایه گذاران نهادی می باشد و برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی از سه متغیر نرخ مؤثر مالیات، 
نرخ مؤثر مالیــات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری مالیات اســتفاده گردید� نمونه آماری تحقیق 
شــامل 110 شرکت پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی 87 لغایت 91 
بوده است� برای تجزیه و تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها از الگوی رگرسیون چند متغیره استفاده 
شــده است� نتایج حاصل از پژوهش نشان می دهد که بین درصد اعضای غیر موظف هیات مدیره 
و درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی با نرخ مؤثر مالیــات، نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی و 
تفــاوت دفتری مالیات رابطه معناداری وجود دارد اما بین دوگانگی وظایف مدیرعامل با نرخ مؤثر 
مالیات، نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری مالیات رابطه معناداری مشاهده نگردید� 
همچنین نتایج ایــن تحقیق وجود رابطه معنادار بین مکانیزمهای حاکمیت شــرکتی با اجتناب 

مالیاتی شرکت را مورد تأیید قرار می دهد�
کلمات کلیدی: حاکمیت شــرکتی، اجتناب مالیاتــی، نرخ مؤثر مالیات، نرخ مؤثر مالیات نقدی 

پرداختی و تفاوت دفتری مالیات

1- کارشناسی ارشد مدیریت دولتی، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد علی آباد کتول
2-دکترای حسابداری و عضو هیات علمی، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد علی آباد کتول، نویسنده مسئول

Email: m_garkaz@yahoo.com

تاریخ دریافت:94/06/10
تاریخ پذیرش:95/09/15
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مقدمه �
یکی از موارد مهم برای منابع درآمدی آینده، مالیات اســت� مالیات علاوه بر تأمین مالی مورد نیاز 
دولت، نقدینگی را نیز کنترل کرده و ضمن توزیع بهتر درآمد و ثروت کشــور، آن ها را در محل های 
مناســب خرج می کند� اجتناب مالیاتی و فرار از پرداخت مالیات در کشــورها باعث شــده اســت تا 
درآمدهای مالیاتی از آنچه برآورد شده است کمتر باشد� از دیدگاه نظری، منظور از اجتناب مالیاتی، 
تلاش در جهت کاهش مالیات های پرداختی اســت )هانلون3 و همکاران، 2010(� فرار مالیاتی نوعی 
تخلف قانونی، اما اجتناب از مالیات، در واقع نوعی اســتفاده از خلاهای قانونی در قوانین مالیاتی در 
جهت کاهش مالیات است، بنابراین ازآنجایی که اجتناب مالیاتی، فعالیتی به ظاهر قانونی است، از این 
رو به نظر می رســد بیشتر از فرار مالیاتی در معرض دید باشد و چون اجتناب مالیاتی در محدوده ای 
معین جهت استفاده از مزایای مالیاتی است و به طور عمده قوانین محدود کننده ای در زمینه کنترل 
اجتناب مالیاتی وجود ندارد )محمد جم، 1379(، بنابراین، به نظر می رسد بسیاری از شرکتها درگیر 
اجتناب مالیاتی باشند� در این پژوهش سعی شده است قواعد حاکمیت شرکتی که در برآورده کردن 
تعهدات مالیاتی شــرکتها تاثیرگذار است شناسایی و به صورت تبیینی پاسخ علمی برای این پرسش 
اساسی پیدا کند: آیا رابطه معنی داری بین مکانیزمهای حاکمیت شرکتی با اجتناب مالیاتی شرکتها 

وجود دارد؟

مبانی نظری تحقیق �
در دهه های اخیر، حاکمیت شــرکتی یکی از جنبه های اساســی تجارت شــده و توجه به آن روز 
به روز در حال افزایش اســت� تعریف موجود از حاکمیت شــرکتی در طیفی گسترده قرار می گیرند� 
رویکردهای محدود که به رابطه بین شــرکت و سهامداران محدود می شود در یک سو و رویکردهای 
گســترده که توجه جدی به حقوق همه ذی نفعان دارد در ســوی دیگر طیف قرار می گیرند� تعاریف 
گسترده تر نشــان می دهد که شرکتها در برابر کل جامعه، نســل های آینده و منابع طبیعی )محیط 
زیســت( مســئولیت دارند� رویکردهای محدود در قالب تئوری نمایندگی و رویکردهای گسترده در 
قالب تئوری ذی نفعان بیان می شــود� در رویکرد محدود حاکمیت شــرکتی، دولت به عنوان یکی از 
ذی نفعان اصلی به ایفای نقش می پردازد؛ بدین ترتیب نتایج عملیات شــرکتها به سود منتهی شود، 
قبل از هر تصمیمی در رابطه با این ســود، ســهم دولت از این سود محاسبه و کنار گذاشته می شود 
و مهم ترین ســهم دولت نیز از این ســود، مالیات است� در این دیدگاه حتی اگر شرکت خود را ملزم 
به گســترش سطح مسئولیت پاسخگویی برای رعایت حقوق دیگر ذی نفعان نداند، بالاجبار به دلیل 
الزامات قانونی، مجبور به رعایت حقوق دولت دایر بر محاســبه و پرداخت مالیات اســت )باباجانی و 
عبدی، 1389(� در دیدگاه محدود حاکمیت شــرکتی، به دلیل نبود شــفافیت و عدم ســازوکارهای 
حاکمیت شــرکتی به صورت مطلوب، منافع تهیه کنندگان اطلاعات در تضاد اســت )حتی با منافع 

3- Hanlon (2010)
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دولت که یکی از ذی نفعان اصلی در دیدگاه محدود محسوب می شود(� در این دیدگاه، شرکت ها خود 
را به اندازه ای پاســخگو می دانند که از جرائم و تنبیهات قانونی در امان باشــند� در سوی دیگر طیف 
تعاریف موجود از حاکمیت شــرکتی در قالب شــبکه ای از روابط میان شرکت و تعداد زیادی از ذی 
نفعان بیان می شود� سطح مسولیت پاسخگویی شرکت در این دیدگاه گسترش یافته، حوزه وسیع تری 
از سهامداران و دیگر ذی نفعان را در بر می گیرد� در این رویکرد است که شفافیت، عدالت )انصاف( و 
رعایت حقوق ذی نفعان مطرح شده، مسولیت پاسخگویی به عنوان جوهره وجودی حاکمیت شرکتی 

معرفی می شود�
بحث اجتناب مالیاتی به نظر می رســد در مورد شــرکت های با جدایی مالکیت بیشتر مطرح باشد، 
زیرا افراد حقیقی به خاطر وجود احتمال کشف و جریمه شدن و ریسک گریزی و یا انگیزه های درونی 
مثل وظیفه اجتماعی کمتر درگیر فرار و اجتناب مالیاتی می شــوند )الینگهام و سندمو4، 1972(� در 
شرکت ها ســهامداران به طور معمول، انتظار دارند که مدیران بدنبال منافع شخصی خود باشند و تا 
مادامی که منافع اضافی حاصل از کاهش بدهیهای احتمالی بیشتر از هزینه اضافی مورد انتظار برای 
آنها باشــد، بدنبال کاهش بدهیهای مالیاتی و اجتناب مالیاتی باشند )خانی و همکاران،92(� بنابراین، 
اجتناب مالیاتی می تواند انعکاسی از نظریه مسئله نمایندگی باشد و ممکن است منجر به تصمیمات 
مالیاتی شــود که منافع شــخصی مدیر را دنبال کند� لذا یکی از چالش های پیش روی سهامداران و 
هیات مدیره، یافتن روشــها و انگیزه های کنترلی اســت تا هزینه های نمایندگی را به حداقل برسانند 
)جنســن و مک کلینی1976،5(� مدیرانی که بدنبال منافع شــخصی خود هستند ساختار شرکت را 
پیچیده تر کرده و معاملاتی را که باعث کاهش مالیات می شــود، انجام می دهند و از این طریق منابع 
شــرکت را در جهت منافع شــخصی خود به کار می گیرند� وجود ماموران مالیاتی قوی باعث افزایش 
نظارت بر کار مدیران و کاهش سوء استفاده از منابع داخلی شرکتها شده و حاکمیت شرکتی ضعیف 
باعث افزایش در سطح اجتناب مالیاتی می شود )دسای6 و همکاران، 2007(� اجتناب مالیاتی، منافع 
نهایی ســپر مالیاتی بهره را کاهش می دهد و ممکن اســت روی تصمیمات مربوط به ساختار سرمایه 

تاثیرگذار باشد )گراهام7، 2006(�
ســاتوری8 )2008( بیان می کند که واکنش های بین حاکمیت شرکتی و مالیات به صورت متقابل 
بوده، در حقیقت از یکســو قواعد حاکمیت شــرکتی تاثیرات ســاختاری در برآورده کردن تعهدات 
مالیاتی شــرکتها دارد و از ســوی دیگر طرحهای مالیاتی )از دیدگاه دولــت( و ارتباط دادن آنها به 
استراتژی مالیاتی )از دیدگاه شرکت( می تواند تأثیر بسزایی در ایجاد یک حاکمیت شرکتی پویا داشته 
باشد� لانیس و ریچاردسون9 )2011( به این نتیجه رسیدند که تعداد اعضای غیر موظف هیات مدیره 

4- Allinggham and sandmo(1972)
5-  Jensen and Mackliny(1976)
6-  Desai(2007)
7-  Graham(2006)
8- Satori(2008)
9- Lanis and richardson (2011)
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رابطه ای منفی و معنادار با رویه متهورانه دارد� به عبارت دیگر، هرچه تعداد اعضای غیرموظف هیات 
مدیره بیشتر باشد شرکت کمتر به مدیریت مالیات روی می آورد� فریز و همکاران )2006(10 معتقدند 
قانون مالیات می تواند اصول راهبری شــرکت ها با ارائه امتیــازات یا تحمیل مجازات تحت تأثیر قرار 
دهد� ســاختار اصول راهبری شرکت ها تحت تأثیر این که شرکت چگونه مالیات را مدیریت می کند، 
قرار می گیرد� همچنین، سامانه مالیاتی می تواند اصول راهبری شرکتها را در دوره پرداخت سود سهام 
تحت تأثیر قرار دهد� دسایی، دایک و زینگالس11 )2007( بیان نمودند که نرخهای مالیاتی بالا، باعث 
بدتر شدن سامانه های اصول راهبری شرکت ها می شود و برعکس نرخهای پایین مالیاتی باعث بهبود 
ســامانه های اصول راهبری شرکتها شده و افزایش درآمدهای مالیاتی را در پی خواهد داشت� هانلون 
و همــکاران )2010( معتقدند به رغم تفکیک مدیریت از مالکیــت، پدیده اجتناب مالیاتی می تواند 
ارزشمند باشد و اگر مالکان بتوانند زمینه های انگیزشی لازم را در مدیران ایجاد کنند تا آنها با برنامه 
ریــزی صحیح مالیاتی، تصمیمات اثر بخش مالیاتی اتخاذ کنند، ارزش شــرکت افزایش و در نتیجه 
ثروت سهامداران افزایش خواهد یافت� در چنین شرایطی، سیستم حاکمیت شرکتی مطلوب از منظر 
دولت به رویکردی اطلاق می شــود که حقوق دولت نیز به عنــوان یکی از گروههای ذی نفع رعایت 
گردیده و سهم وی از سود شرکت به صورت دقیق و روشن مشخص شود� لازمه این امر آن است که 
ســهامداران نهادی نظارت کافی بر عملکرد شرکت داشته و فعالیت گرا باشند و هیات مدیره شرکتها 
نیز توجه به حقوق تمامی ذی نفعان را در اولویت و دســتور کار خود قرار دهد، در این میان، مالیات 

به عنوان بارزترین حقوق دولت از اهمیت بسزایی برخوردار است�

پیشینه تحقیق �
عبــدالله خانــی و کریم ایمانی و مهناز ملایــی )1392( با مطالعه ای با عنوان بررســی رابطه بین 
تخصص حســابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی شرکتهای پذیرفته شده در بورس برای دوره زمانی 
1382 تا 1387 جســتجو نمودند� در این تحقیق، تخصص حسابرس در صنعت به سه دسته، شامل 
تخصص مالیاتی، تخصص حسابرســی صورتهای مالی و کلی )ترکیب تخصص مالیاتی و حسابرســی 
صورتهای مالی( تقســیم شده و برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی از سه متغیر نرخ مؤثر مالیات، نرخ 
مؤثر نقدی مالیات و تفاوت درآمد قبل از مالیات و درآمد مالیاتی )تفاوت مالیاتی( استفاده شده است� 
نتایج بیانگر آن است که بین تخصص حسابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی شرکت ارتباط معناداری 
وجود دارد� به عبارت دیگر، شــرکت هایی که حســابرس آنها متخصص صنعت باشد دارای نرخ مؤثر 
مالیات کمتر، نرخ مؤثر مالیات نقدی کمتر و تفاوت دفتری مالیات بیشــتری نسبت به شرکتهایی که 
حسابرس آنها تخصص صنعت نیست� این امر نشان دهنده سطح بالای اجتناب مالیاتی شرکتهاست�

امید پورحیدری و ســعیده برهانی نــژاد )1391( تحقیقی تحت عنــوان تأثیر خصوصیات اصول 

10- Friese et al (2006)
11-  Desaia et al (2007)
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راهبری شــرکتها بر مدیریت مالیات در شرکتهای پذیرفته شــده در بورس در بازده زمانی 1386 تا 
1389 بررسی نمودند� خصوصیات اصول راهبری شرکتهای مورد استفاده در این تحقیق اندازه هیات 
مدیــره، ترکیب هیات مدیره، دوگانگی وظایف مدیر عامل و اندازه حســابرس بوده و برای ســنجش 
مدیریت مالیات از نرخ مؤثر مالیاتی و برای تجزیه و تحلیل داده ها از رگرسیون چند متغیره استفاده 
نمودند� نتایج تحقیق بیانگر ارتباط مثبت و معنادار بین نرخ موثرمالیاتی و دوگانگی وظایف مدیرعامل 
می باشــد و بین ترکیب هیات مدیره و اندازه حســابرس با مدیریت مالیات ارتباط منفی و معناداری 

وجود دارد و اندازه هیات مدیره تاثیری بر مدیریت مالیات ندارد�
یحیی حســاس یگانه و مجتبی گل محمدی شــورکی )1390( در تحقیق خود به نام رابطه بین 
نرخ مؤثر مالیات و ویژگیهای شــرکت، ضمن سنجش نرخ موثرمالیات به بررسی رابطه آن با صنعت 
مربوطه، اندازه شــرکت، ســودآوری، اهرم مالی، شدت سرمایه گذاری و ســاختار مالکیت به عنوان 
ویژگیهای شــرکت در بازده زمانی 1380 تا 1389 پرداختند و نشــان دادند که میانگین نرخ مؤثر 
مالیاتی با در نظر گرفتن تمام شــرکت های تحقیق، به نرخ قانونی مالیات بردرآمد نزدیک اســت و با 
در نظر گرفتن صنعتی که شــرکت در آن فعالیت می کند هر صنعــت تقریباً دارای نرخ موثرمالیاتی 
مخصوص به خود اســت و بین نرخ مؤثر مالیات با اندازه شرکت و سودآوری رابطه منفی و معناداری 
وجود دارد و با اهرم مالی رابطه مثبت و معناداری برقرار است� در ضمن بین نرخ مؤثر مالیات و شدت 

سرمایه گذاری رابطه معناداری وجود ندارد�
جعفر باباجانی و مجید عبدی )1390( در تحقیقی تحت عنوان بررســی رابطه بین اصول راهبری 
شرکتها و سود مشمول مالیات شرکتها پرداختند� معیارهای مهم اصول راهبری شرکتها شامل درصد 
اعضــای غیر موظف در ترکیب هیات مدیره، نقش ترکیبی مدیرعامل و ســهامداران نهادی با درصد 
اختلاف بین ســود مشمول مالیات ابرازی و قطعی بوده است� فرضیه های تحقیق با استفاده از آزمون 
مقایســه میانگین دو جامعه، آزمون t برای یک میانگین و تحلیل رگرسیون آزمون شده است� نتایج 
تحقیق، بیانگر عدم تفاوت معنادار بین میانگین درصد اختلاف ســود مشمول مالیات ابرازی و قطعی 
در گروه شرکتهایی که معیار حاکمیت شرکتی را دارا هستند، با گروه شرکتهایی که معیار حاکمیت 
شرکتی را دارا نیستند، بوده است� این در حالی است که در هر دو گروه شرکتها، درصد اختلاف بین 

سود مشمول مالیات ابرازی و قطعی معنادار بوده است�
مک گوایر12و دیگران )2012( در تحقیقی با عنوان آیا کارشناسان صنعت باعث تفاوت در اجتناب 
مالیاتی می شــوند؟ به بررســی رابطه تخصص مالیاتی حسابرسان و ســطح اجتناب مالیاتی شرکتها 
پرداختند� نتایج پژوهش آنها بیانگر آن بود، زمانی که مؤسســات حسابرســی یک متخصص مالیاتی 
باشــند مشــتریان آنها که خدمات مالیاتی را از این مؤسسات دریافت می کنند بیشتر درگیر اجتناب 
مالیاتی هســتند� از ســوی دیگر، نتایج حاکی از آن بود شــرکتهایی که مؤسســات حسابرسی آنها 
متخصص کلی صنعت هستند دارای سطح اجتناب مالیاتی بالاتری نسبت به سایر شرکتها هستند� به 
عبارت دیگر متخصصان کلی با ترکیب مالیاتی و مالی خود جهت بهبود و توسعه استراتژیهای مالیاتی 

12- Mcquire (2012)
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به نفع مشتریان خود از هر دو دیدگاه صورتهای مالی و مالیاتی کمک می کنند�
یونگ چی13 )2012( درتحلیل اقتصادی شــرکتهای پذیرفته شــده درهنگ کنگ، به این نتیجه 
رسیدکه حاکمیت شرکتی با مالیات دارای رابطه می باشد و تعداد سهام نگهداری شده بوسیله مدیران، 
اســتقلال هیات مدیره وقدرت سهامداران، ارتباط معناداری با نرخ موثرمالیاتی دارد� ضرورت مطالعه 
وتحلیل تصمیمات شــرکت از جنبه مالیاتی شامل مشخص کردن اســتراتژی شرکت در روش های 
مالیاتی اســت� این تصمیمات بوسیله مدیران شرکت اتخاذ شده اما دارای اثر چشمگیری بر ارزش و 

نرخ بازده سرمایه گذاری می باشد�
مینیــک و نوگا )2010(14 درتحقیقی بــا عنوان آیا عوامل حاکمیت شــرکتی بر مدیریت مالیات 
تاثیرگذار اســت؟ به بررسی اثرات ویژگیهای اصول راهبری شرکتها برمدیریت مالیات پرداخته است� 
آن ها بیان نمودندکه طرح های پاداش بعنوان محرکی برای مدیریت جهت سرمایه گذاری در طرحهای 
بلندمدت و مالیات کامل عمل می کند ومدیریت مالیات سهامداران را مرتفع می سازد وبطور مثبت با 

افزایش عایدی سهامداران درارتباط است�
دایرنــگ و همکاران15)2008( طی تحقیقی اجتناب مالیاتی )نه فرار مالیاتی( شــرکت ها رادر بلند 
مدت سنجیدند� آن ها در تحقیق خود، اجتناب مالیاتی را توانایی شرکت برای پرداخت مالیات کمتر 
در بلند مدت عنوان کردند و این اندازه گیری را نرخ موثرمالیاتی نامیدند و به جای استفاده از مالیات 
محاسبه شــده طبق اصول پذیرفته شده حســابداری که در صورت ســود و زیان شرکتها منعکس 
می شود، مالیات پرداخت شده ظرف 10 سال را بر سود قبل از مالیات منعکس شده در صورت سود 
و زیان تقســیم کرده و از آن در تحقیق خود اســتفاده کردند� دایرنــگ و همکارانش فرضیه خاصی 
را در مورد تمایل شــرکتها به اجتناب مالیاتی آزمون نکردند� نتایج اولیه تحقیق آنها نشــان می دهد 
که درطول ســالهای 1995 تا 2004 میانگین )میانــه( نرخ مؤثر مالیاتی،29/6 درصد )28/3 درصد( 
می باشــد� همچنین 546 شرکت از مجموع 2077 شرکت انتخابی )درحدود 26/3 درصد( دارای نرخ 
موثرمالیاتی مساوی و کمتر از 20 درصد در دوره زمانی تحقیق می باشند� آن ها در تحقیق خود نرخ 
مؤثر مالیات یک ســاله، نرخ مؤثر مالیات پنج ساله و نرخ مؤثر مالیات ده ساله را محاسبه و بر اساس 
نمودار هیستوگرام رسم شده در مورد این سه نرخ، مشاهده شد هر چه سالهای مورد محاسبه افزایش 
پیدا کند نمودار متقارن و نرمالی به دســت می آید� آن ها در تحقیق خود شــرکتها را به سه گروه کم 
مالیــات )دارای نرخ مؤثر مالیاتی کمتر از 20 درصد(، پرمالیات )دارای نرخ مؤثر مالیاتی بیش از 40 
درصد( و شــرکتهای دارای نرخ مؤثر مالیات متوسط )دارای نرخ مؤثر مالیاتی بین 20 تا 40 درصد( 
طبقــه بندی نموده انــد� در وهله دوم پایداری و قابلیت اتکای نرخ های مؤثر مالیاتی یک ســاله را به 
عنوان معیاری برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی در بلند مدت سنجیدند� نتایج تحقیق آنها نشان داد 
که نرخ های سالانه مقداری پایداری را در طول زمان نشان می دهند ولی این پایداری نامتقارن است� 

13-  Yeung Chi Kwan Timothy. (2012)
14- Minnick and Noga (2010)
15- Dyreng et al(2008)
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همچنین نرخ های مؤثر مالیاتی ســالانه پایین تر نســبت به نرخ های مؤثر مالیاتی سالانه بالاتر دارای 
ثبات و پایداری بیشــتری هستند� همچنین آنها رابطه بین نرخ های مؤثر مالیاتی را با صنایع مختلف 
ســنجیدند� نتایج نشان داد که شــرکتهای با نرخ مؤثر مالیاتی کم تر از 20 درصد یک کمی بزرگتر، 
نســبت سود به قیمت پایین تر و بازده داراییهای کمتری نسبت به شرکتهای دارای نرخ مؤثر مالیاتی 
بین 20 درصد تا 40 درصد دارا می باشند� همچنین اجتناب کنندگان مالیاتی دارای اهرم مالی بیشتر 

و مخارج تحقیق و توسعه بیش تر می باشند�
تائــو زنگ16 )2010( طی تحقیقی تحت عنوان رابطــه بین نرخ مؤثر مالیات و برخی از ویژگیهای 
شــرکت را در کشــور چین و در نمونه ای متشکل از 554 شــرکت عضو بورس اوراق بهادارآن کشور 
بررسی کرده است� بر اساس نتایج تحقیق وی، رابطه معنی داری بین شرکتها و صنعت مربوطه وجود 
دارد� آن ها همچنین میانگین نرخ مؤثر مالیاتی را در هر منطقه جغرافیایی سنجیده اند و نشان دادند 
نرخ موثرمالیاتی در مناطق غربی کشــور چین به مراتب کمتر اســت و این تا حدودی نشان دهنده 
سیاست های اقتصادی دولت چین می باشد که سعی نموده است با برقراری مشوق ها و مزیت مالیاتی 
برای صنایعی که در غرب این کشــور واقع شــده اند باعث رونق اقتصادی دراین منطقه از کشــورش 
شــود� در ادامه تائو زنگ رابطه بین برخی از ویژگیهای شرکت نمونه را با نرخ مؤثر مالیاتی سنجیده 
است و نشان داد رابطه معنی دار و منفی بین نرخ مؤثر مالیاتی و اندازه شرکت وجود دارد� وی برای 
سنجش سایر ویژگیهای شرکت در این تحقیق از قبیل اهرم مالی، سودآوری و شدت سرمایه گذاری، 
شرکت های نمونه را به شرکتهای کم مالیات، پر مالیات و شرکتهای با نرخ مؤثر مالیات متوسط طبقه 
بندی کرده است� بررسی اولیه نشان می دهد که تفاوت معناداری بین نرخ مؤثر مالیاتی در شرکتهای 
کم مالیات و پر مالیات وجود دارد� تحقیق تائو زنگ نشــان داد که رابطه منفی و معنی دار بین نرخ 
مؤثر مالیاتی با اندازه شــرکت، سود آوری و شدت سرمایه گذاری وجود دارد و از طرفی رابطه مثبت 

و معناداری بین نرخ موثرمالیاتی با اهرم مالی وجود دارد�

فرضیه های تحقیق �
فرضیه اصلی تحقیق:

بین مکانیزمهای حاکمیت شــرکتی با اجتناب مالیاتی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران رابطه وجود دارد�

فرضیه های فرعی تحقیق:
1- بین درصد اعضاء غیرموظف هیات مدیره و نرخ موثرمالیات در شــرکتهای پذیرفته شــده در 

بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد�
2- بین دوگانگی وظایف مدیرعامل و نرخ موثرمالیات در شــرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق 

16- Tao Zeng (2010)
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بهادار تهران رابطه وجود دارد�
3- بین درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی و نرخ موثرمالیات در شــرکتهای پذیرفته شده در 

بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد�
4- بیــن درصد اعضاء غیرموظف هیــات مدیره و نرخ موثرمالیات نقدی پرداختی در شــرکتهای 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد�
5- بین دوگانگی وظایف مدیرعامل و نرخ موثرمالیات نقدی پرداختی در شــرکتهای پذیرفته شده 

در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد�
6- بیــن درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی و نرخ موثرمالیات نقدی پرداختی در شــرکتهای 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد�
7- بین درصد اعضاء غیرموظف هیات مدیره و تفاوت دفتری مالیات در شرکتهای پذیرفته شده در 

بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد�
8- بین دوگانگی وظایف مدیرعامل و تفاوت دفتری مالیات در شــرکتهای پذیرفته شده در بورس 

اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد�
9- بین درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی و تفاوت دفتری مالیات در شرکتهای پذیرفته شده 

در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد

روش تحقیق �
طرح این پژوهش از نوع شــبه تجربی و با اســتفاده از رویکرد پس رویدادی است� این پژوهش از 
نظر روش پژوهش در زمره پژوهش های توصیفی و از نظر هدف در زمره پژوهش های کاربردی جای 
می گیرد� داده های این پژوهش مبتنی بر ارقام و اطلاعات صورت های مالی شرکتها است که از طریق 
مراجعه به صورتهای مالی و پایگاه اطلاعاتی سازمان بورس اوراق بهادار گرد آوری می شوند� به منظور 
تجزیه تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها از تحلیل رگرســیون چند متغیره استفاده شده و داده ها پس 
از جمع آوری در صفحه گســترده Excel مرتب و طبقه بندی می شوند و با نرم افزار Ewies مورد 

تجزیه و تحلیل قرار گرفته اند�

جامعه و نمونه آماری �
جامعه آماری این تحقیق، شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است� قلمرو زمانی 
پژوهش حاضر، بین سالهای 1387 تا 1391 می باشد� برای نمونه گیری از روش حذفی سیستماتیک 

استفاده شده است و شرکتهایی که دارای کلیه شرایط زیر بودند به عنوان نمونه انتخاب شده اند�
- بانک ها و مؤسسات مالی )شرکت های سرمایه گذاری، واسطه گری مالی، شرکت های هلدینگ و 

لیزینگ ها( جزء نمونه نمی باشند چون ماهیت و کار آنها متفاوت است�
- شرکت طی دوره قلمرو زمانی تغییر سال مالی یا فعالیت یا توقف فعالیت نداشته باشد�

- پایان سال مالی شرکتها 29 اسفند ماه باشد�
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- اطلاعات مالی موردنیاز در رابطه با این گونه شرکتها در دسترس باشد�
- مشاهدات سال شرکت که دارای درآمد قبل از مالیات منفی یا صفر نباشند�

با توجه به شــرایط فوق، تعداد 101 شــرکت به عنوان نمونه آماری این پژوهش مورد بررسی قرار 
گرفتند�

متغیرهای تحقیق �
عناصر حاکمیت شرکتی به عنوان متغیر مستقل در این تحقیق مورد بررسی قرار می گیرد عبارتند 
از: درصد اعضاء غیرموظف هیات مدیره، دوگانگی وظایف مدیرعامل ودرصد مالکیت ســرمایه گذاران 

نهادی در شرکت�
درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی در شرکت )Inown(: به اشخاص حقیقی یا حقوقی اطلاق 
می شود که تعداد قابل ملاحظه ای از سهام عادی شرکت را در اختیار داشته باشند� مؤسسات سرمایه 
گذاری، نهادهای عمومی غیر دولتی و ســایر شــرکتهای تجاری از جمله سهامداران نهادی محسوب 
می شــوند� درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی در شرکت درصد کل ســهام تملک شده بوسیله 

سهامداران نهادی به کل سهام سرمایه محاسبه می شود�
درصد اعضای غیر موظف هیات مدیره Indept((: منظور از اعضای غیر موظف، آن دسته از اعضای 
هیات مدیره ای هســتند که به طور تمام وقت در شرکت حضور ندارند و به عبارتی کارمند شرکت و 
شــاغل در شرکت نیستند و مسئولیت اجرایی رسمی ندارند� در این حالت انتظار می رود که استقلال 
بیشــتری داشته و بر عملکرد شرکت نظارت بیشتری داشته باشــند و موجب بهبود کارائی عملکرد 
شــرکت ها می شوند و برابر است با تعداد اعضای غیر موظف هیات مدیره تقسیم بر تعداد کل اعضای 

هیات مدیره�
دوگانگی وظایف مدیرعامل Dceo((: به حالتی اطلاق می شــود که ســمت مدیر عامل و رئیس یا 
نایب رئیس هیات مدیره شــرکت، در فرد واحدی جمع باشــد� اگر مدیرعامل یک کرســی در هیات 

مدیره نداشت برابراست با یک و در غیر این صورت عدد صفر به این متغیر داده می شود�
متغیر وابسته در این تحقیق اجتناب مالیاتی TAX AVOIDit شرکت هاست� بدین منظور از سه 
مقیاس جایگزین زیر برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی با توجه به پیشینه پژوهش استفاده می شود�

ETRit: نرخ موثرمالیات؛ از تقســیم هزینه مالیات شــرکت i در ســال t بر درآمد قبل از مالیات 
شرکت i در سال t بدست می آید�

CashETRit: نــرخ موثرمالیات نقدی پرداختی؛ نســبت مالیات نقدی پرداختی )تأدیه شــده( 
t در سال i به درآمد قبل از مالیات شرکت t در سال i شرکت

BTDit: تفاوت دفتری مالیات؛ تفاوت درآمد قبل از مالیات شــرکت i در سال t و درآمد مالیاتی، 
تقســیم بر کل داراییهای شــرکت i ابتدای دوره t بدست می آید� درآمد مالیاتی نیز از تقسیم هزینه 

مالیات قطعی بر نرخ مالیات به دست می آید�
کاهــش میزان نرخ مؤثر مالیات، نشــان دهنده ســطح بــالای اجتناب از مالیات اســت )گوپتا و 
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نیوبــری1997،17 وریــگ18و، 2003(� کاهش میزان نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی نشــان دهنده 
ســطح بالای اجتناب از مالیات اســت )دایرنگ و همکاران، 2008(� افزایش مقدار تفاوت درآمد قبل 
از مالیات و درآمد مشــمول مالیات نشــان دهنده سطح بالای اجتناب از مالیات است )میلز 1998 و 

ویلسون19 2003(�
متغیرهای کنترل شامل اهرم مالی، اندازه و سود آوری شرکت است که بطرق زیر محاسبه می شود:

اهرم مالی LEV it( ): مجموع بدهیهای شرکت به کل دارایی حاصل می شود�
اندازه شرکت )it SIZE(: از طریق لگاریتم طبیعی کل دارایی به دست می آید�

سود آوری شرکت ROA it ( ): درآمد قبل از مالیات به کل دارایی حاصل می شود�

روش تجزیه و تحلیل داده ها �
در این پژوهش، برای آزمون فرضیه های تحقیق از مدل رگرســیون چندمتغیره استفاده شده است 

مدل رگرسیون مورد استفاده در زیرآورده شده است:
TAX AVOIDit =β0+(β1* Indep it)+(β2* Dceo it)+(β3* Inownit)+(β4* Sizeit)+(β5* LEV 
it) + (β6* ROA it)+εit

در این مدل متغیر εit جزء ناشناخته )خطا( می باشد�
در ایــن تحقیق نرخ موثرمالیات، نرخ موثرمالیــات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری مالیات مقیاس 
جایگزین، برای اندازه گیری اجتناب مالیاتی اســتفاده می شود، در این صورت مدل فوق به مدل های 

زیر تبدیل می گردد�
ETRit=β0+(β1*Indep it)+(β2*Dceoit)+(β3*Inownit)+(β4*Sizeit)+(β5*LEVit)+ (β6* 
ROAit)+εit
CashETRit=β0+(β1*Indepit)+(β2*Dceoit)+(β3*Inownit)+(β4*Sizeit)+(β5*LEVit)+β6*
ROAit)+εit
BTDit=β0+(β1*Indepit)+(β2*Dceoit)+(β3*Inownit)+(β4*Sizeit)+(β5*LEVit)+ 
(β6*ROAit)+εit

در این مدلها متغیر εit جزء ناشناخته )خطا( می باشد�

یافته های تحقیق �
نتایج آمار توصیفی

جدول شــماره )1( آمار توصیفی محاســبه شده شــامل میانگین، میانه، انحراف معیار متغیرهای 
مستقل و وابسته را نشان می دهد�

17- Gupta and Newbery(1997)
18- Rego(2003)
19- Wilson(2003)
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جدول شماره )1(- نتایج آمار توصیفی متغیرهای تحقیق
حداکثرحداقلانحراف معیارمیانهمیانگیننمادمتغیر

ETR0/1332640/1589040/0875350/0000000/391462نرخ مؤثر مالیات
نرخ مؤثر مالیات نقدی 

پرداختی
CashETR0/2142670/1471320/502485-3/7432686/000000

BTD-0/0087090/0000000/359254-5/5278440/592342تفاوت دفتری مالیات
درصد اعضای غیرموظف 

هیات مدیره
Indept0/6206846/0000000/2006320/0000001/000000

Dceo0/0179280/0000000/1328230/0000001/000000دوگانگی وظایف مدیرعامل
درصدمالکیت سرمایه گذاران 

نهادی
Inown0/7237860/7532350/1836530/0418001/022713

SIZE5/5628125/5766210/2624954/9234826/205476اندازه شرکت
LEV0/6493446/6284170/3184420/0000005/000000اهرم مالی

ROA0/1832000/1133450/602955-0/00472912/000000سود آوری شرکت

جدول فوق نشان می دهد 62% اعضای هیات مدیره را افراد غیر موظف تشکیل می دهد� همچنین 
64% دارایی های شــرکت های مورد بررسی از محل بدهی ها تأمین مالی شده اند و متوسط سودآوری 

شرکت 18% می باشد� متغیر اندازه شرکت بر مبنای لگاریتم طبیعی می باشد�

نتایج حاصل از آزمونهای آماری فرضیه های تحقیق �
تعیین روش برآورد مدل های تحقیق

با توجه به روش مدل سازی داده های تلفیقی، ابتدا باید از آزمون F لیمر مشخص نمود که کدامیک 
از فروض یکسان بودن عرض ازمبدأها یا متفاوت بودن آن برای مقاطع مختلف، اعمال گردد� در این 
آزمون در هر ســه مدل مقدار آماره F محاســباتی از مقدار بحرانی F جدول، بزرگ تر است در نتیجه 
فرضیه صفر یکســان بودن عرض از مبدأها رد شده و H1 متفاوت بودن عرض از مبدأها برای مقاطع 

مختلف پذیرفته می شود�

جدول شماره 2- نتایج آزمون F لیمر برای مدل های تحقیق
نتیجه آزمونسطح معناداریدرجه آزادیآماره Fمدل

رد 4/21100.3980/010H0مدل فرضیه اول
رد 4/39100.3980/000H0مدل فرضیه دوم
رد 3/41100.3980/012H0مدل فرضیه سوم
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پس از مشــخص شدن عرض از مبدأ برای مقاطع مختلف باید روش مورد استفاده در برآورد مدل 
)اثرات ثابت و تصادفی( تعیین گردد، بدین منظور از آزمون هاسمن استفاده شده است� در این آزمون 
فرضیه H0 )اثرات تصادفی( با توجه به سطح معناداری بدست آمده رد شده و در نتیجه روش اثرات 

ثابت پذیرفته می شود�

جدول شماره 3- نتایج آزمون هاسمن برای انتخاب بین اثرات ثابت واثرات تصادفی

روش تأیید شدهنتیجهسطح معناداریدرجه آزادیآمارهمدل

اثرات ثابترد 18/04160/007H0مدل فرضیه اول
اثرات ثابترد 13/54160/019H0مدل فرضیه دوم
اثرات ثابترد 15/66960/011H0مدل فرضیه سوم

جدول شماره 4- نتایج آزمون فرضیه های اول تا سوم
ETRit=β0+)β1*Indepit(+)β2*Dceoit(+)β3*Inownit(+)β4*Sizeit(+)β5*LEVit(+)β6*ROAit(+εit

سطح معناداریآماره tضریب متغیرعلامت اختصاریمتغیر

C0/036011/0030/0000مقدار ثابت
درصد اعضای غیرموظف هیات 

مدیره
INDEPT0/00190/41560/0000

DCEO-0/00033-0/60560/5452دوگانگی وظایف مدیرعامل
درصد مالکیت سرمایه گذاران 

نهادی
INOWN-0/002910/85700/0000

SIZE-0/00027-3/45730/0006اندازه شرکت
LEV-0/00054-0/87350/3831اهرم مالی

ROA-2/95-1/30830/1918بازده دارایی ها
6/5681آماره 0/49Fضزیب تعیین تعدیل شده

0.000000سطح معناداری کل مدل2/058آماره دوربین واتسون
مقایســه مقــدار آماره F )6/5681( در نگاره بالا با F جدول نشــان دهنــده معناداری کلی مدل 
رگرســیونی برازش شده در سطح اطمینان 95% اســت� ضمن اینکه مقدار احتمال مربوط نیز خود 
دلیلی بر این مدعاست )Prob)F-statistic( >0.05(� با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده 
 ،))ETR( می توان ادعا نمود، حدود 49 در صد از تغییرات در متغیر وابســته مدل )نرخ مؤثر مالیات
توســط متغیرهای مستقل توضیح داده می شود� مقدار محاسبه شده آماره DW دوربین- واتسون در 
این مدل برابر با 2/058 می باشــد که با توجه به نزدیک بودن آن به عدد 2 می توان دریافت که این 
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آماره در ناحیه عدم وجود خودهمبستگی قرار دارد و مدل دچار مشکل خود همبستگی میان جملات 
پسماند نیست�

نتیجه آزمون فرضیه اول: بین درصد اعضاء غیرموظف هیات مدیره و نرخ موثرمالیات در شرکتهای 
پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد�

همانطورکه در جدول شماره )4( مشاهده می شود آماره t محاسبه شده برای ضریب متغیر مستقل 
تحقیق )INDEPT(، برابربا 4/4156 بوده که بیشتر از t جدول یعنی 9/96 است )ناحیه رد H0 یا 
ناحیــه بحرانی(� همچنین کوچکتر بودن مقدار احتمال )Prob�( ضریب برآوردی متغیر مســتقل از 
0/05 )سطح خطا( نیز خود دلیل دیگری بر ارتباط مثبت و معنادار بین درصد اعضاء غیرموظف هیات 
مدیره و نرخ مؤثر مالیات می باشــد� نتایج بدست آمده با نتایج تحقیق لانیس و ریچاردسون )2011( 
مبنــی بر رابطه مثبت و معنادار بین درصد اعضــاء غیرموظف هیات مدیره و نرخ مؤثر هزینه مالیات 
همخوانــی دارد و با نتایج پژوهش مینیک و نوگا )2010( همخوانی ندارد� همچنین خانی و دیگران 
)1392( در تحقیق خود مبنی بر رابطه بین تخصص حسابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی به رابطه 

معکوس و معنادار بین تخصص مالیاتی حسابرس و نرخ مؤثر مالیات دست یافتند�
نتیجه آزمون فرضیه دوم بین دوگانگی وظایف مدیرعامل و نرخ موثرهزینه مالیات در شــرکتهای 
پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود ندارد� نتیجه آزمون فرضیه دوم در 

جدول شماره )4( نمایش داده شده است�
ضریــب برآوردی متغیر مســتقل تحقیق در این فرضیه بیانگر وجــود رابطه منفی میان دوگانگی 
وظایف مدیرعامل و متغیر وابسته تحقیق )ETR( است� اما با توجه به اینکه مقدار محاسبه شده آماره 
t یعنــی 0/6056 در ناحیــه پذیرش H0 قرار گرفته و مقدار احتمــال مربوط به آن یعنی 0/5452 
بیشــتر از 0/05 است می توان دریافت که این رابطه از نظر آماری معنادار نمی باشد� بنابراین می توان 
گفت که بین دوگانگی وظایف مدیر عامل و نرخ مؤثر مالیات در سطح اطمینان 95% رابطه معناداری 
وجود ندارد� مینیک و نوگا )2010( در تحقیق خود مبنی بر اثرات ویژگیهای اصول راهبری شــرکت 
بر مدیریت مالیات به رابطه مثبت و معنادار بین دوگانگی وظایف مدیرعامل و نرخ موثرمالیات دست 
یافتند� خانی و دیگران )1392( نیز در پژوهش خود به نام رابطه بین تخصص حســابرس در صنعت 
و اجتنــاب مالیاتــی به رابطه منفی و معنادار بین تخصص مالی حســابرس و نرخ موثرهزینه مالیات 

دست یافتند�
نتیجــه آزمون فرضیه ســوم: بین درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی و نــرخ مؤثر مالیات در 

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد�
بر مبنای اطلاعات جدول شــماره )4( می توان دریافت که که آماره محاســبه شده t )10/587( در 
ناحیه رد H0 قرار گرفته و مقدار احتمال مربوط به آن )0/000( کمتر از ســطح خطا )0/05( می باشد 
که نشــان دهنده ارتباط مثبت و معنادار بین درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی و نرخ موثرمالیات 
می باشد� خانی و دیگران )1392( نیز در پژوهش خود به نام رابطه بین تخصص حسابرس در صنعت و 
اجتناب مالیاتی به رابطه معکوس و معنادار بین تخصص کلی حسابرس و نرخ مؤثر مالیات دست یافتند
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جدول شماره 5- نتایج آزمون فرضیه های چهارم تا ششم
CashETRit=β0+)β1*Indepit+)β2*Dceoit(+)β3*Inownit(+)β4*Sizeit(+)β5*LEVit(+)β6*ROAit(+εit

سطح معناداریآماره tضریب متغیرعلامت اختصاریمتغیر

C-23/2539-4/25550/0000مقدار ثابت

INDEPT1/71202/54000/0116درصد اعضای غیرموظف هیات مدیره

DCEO-0/4584-1/91520/0564دوگانگی وظایف مدیرعامل
INOWN2/42725/24810/0000درصد مالکیت سرمایه گذاران نهادی

SIZE-0/1237-0/92690/3547اندازه شرکت
LEV-0/5483-0/81420/4161اهرم مالی

ROA-0/0252-0/83450/4046بازده دارایی ها
10/7776آماره 0/57Fضزیب تعیین تعدیل شده

0.000000سطح معناداری کل مدل1/9750آماره دوربین واتسون
نتیجــه آزمون فرضیه چهارم: بین درصد اعضاء غیرموظف هیــات مدیره و نرخ موثرمالیات نقدی 
پرداختی در شــرکتهای پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران رابطــه معنا داری وجود دارد«� 
ضریب برآوردی متغیر مســتقل INDEPT در نگاره بالا نشــان دهنده وجود رابطه مثبت و معنادار 
میان درصد اعضاء غیرموظف هیات مدیره و نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی در سطح خطای 0/05 
اســت� زیرا آماره t محاسبه شده برای ضریب متغیر مستقل تحقیق، برابر با 2/540 بوده که بیشتر از 
t جدول یعنی 1/96 است )ناحیه رد H0 یا ناحیه بحرانی(� خانی و دیگران )1392( در تحقیق خود 
با نام رابطه بین تخصص حسابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی بین تخصص مالیاتی حسابرس و نرخ 

مؤثر مالیات نقدی پرداختی رابطه معناداری دست نیافتند�
نتیجه آزمون فرضیه پنجم: بین دوگانگی وظایف مدیر عامل و نرخ موثرمالیات نقدی پرداختی در 

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد�
 ،)DCEO( برای ضریب متغیر مستقل تحقیق t با توجه به جدول بالا مقدار محاســبه شده آماره
یعنی 1/915 در ناحیه پذیرش H0 قرار گرفته و مقدار احتمال مربوط به آن یعنی 0/0564 بیشتر از 
0/05 اســت و این رابطه از نظر آماری معنادار نمی باشد� خانی و دیگران )1392( در پژوهش خود با 
نام رابطه بین تخصص حســابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی، رابطه منفی و معناداری بین تخصص 

مالی حسابرس و نرخ موثرمالیات نقدی پرداختی مشاهده نمودند�
نتیجه آزمون فرضیه ششــم: بین درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی و نرخ مؤثر مالیات نقدی 

پرداختی در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجوددارد�
مقدار احتمال )Prob�( ضریب برآوردی متغیر مســتقل کوچکتر از 0/05 )ســطح خطا( می باشد 
که نشــان می دهد بین درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی و نرخ موثرمالیات نقدی پرداختی در 
شــرکتهای پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه مثبت و معناداری وجوددارد� خانی و 
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دیگــران )1392( در تحقیق خود با نام رابطه بین تخصص حســابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی، 
رابطــه معنادار و معکوس بین تخصص کلی حســابرس و نرخ موثرمالیات نقدی پرداختی مشــاهده 

نمودند�

جدول شماره 6- نتایج آزمون فرضیه های هفتم تا نهم
BTDit=β0+)β1*Indepit(+)β2*Dceoit(+)β3*Inownit(+)β4*Sizeit(+)β5*LEVit(+)β6*ROAit(+εit

سطح معناداریآماره tضریب متغیرعلامت اختصاریمتغیر
C-0/0108-2/59710/0099مقدار ثابت

درصد اعضای غیرموظف هیات 
مدیره

INDEPT-0/0028-5/61580/0000

DCEO0/000110/44960/6533دوگانگی وظایف مدیرعامل
درصد مالکیت سرمایه گذاران 

نهادی
INOWN-0/0011-3/27540/0012

SIZE0/000413/67750/0003اندازه شرکت
LEV0/000510/92610/3551اهرم مالی

ROA2/911/23670/2172بازده دارایی ها
13/9402آماره 0/63Fضزیب تعیین تعدیل شده

0.000000سطح معناداری کل مدل2/1637آماره دوربین واتسون
نتیجــه آزمون فرضیه هفتم بین درصد اعضاء غیرموظــف هیات مدیره و تفاوت دفتری مالیات در 

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد�
در جدول شــماره )6( نتایج آزمون فرضیه هفتم ارائه شده اســت ضریب برآوردی متغیر مستقل 
INDEPT در نگاره بالا نشان دهنده وجود رابطه منفی و معنادار میان درصد اعضاء غیرموظف هیات 
مدیره با تفاوت دفتری مالیات در ســطح خطای 0/05 اســت� زیرا آماره t محاسبه شده برای ضریب 
متغیر مستقل تحقیق )INDEPT(، برابر 5/615 بوده که بیشتر از t جدول یعنی 1/96 است )ناحیه 
رد H0 یــا ناحیه بحرانــی(� همچنین کوچکتر بودن مقدار احتمال ضریب برآوردی متغیر مســتقل 
)Prob�=0.0000( از 0/05 )ســطح خطــا( نیز خود دلیل دیگری بــرای رد فرضیه H0 و پذیرش 
معنادار بودن ضریب برآوردی متغیر مستقل )یعنی H1( می باشد� خانی و دیگران )1392( در تحقیق 
خود مبنی بر رابطه بین تخصص حسابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی به رابطه مثبت و معنادار بین 

تخصص مالیاتی حسابرس و تفاوت دفتری مالیات دست یافتند�
نتیجه آزمون فرضیه هشــتم: تحقیق بیان می دارد که: بیــن دوگانگی وظایف مدیرعامل و تفاوت 
دفتری مالیات در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود ندارد�

با توجه به اینکه مقدار محاســبه شــده آماره t یعنی 0/4496 در ناحیه پذیرش H0 قرار گرفته و 
مقدار احتمال مربوط به آن یعنی 0/6533 بیشتر از 0/05 است� بنابراین بین دوگانگی وظایف مدیر 
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عامل و تفاوت دفتری مالیات در ســطح اطمینان 95% رابطه معناداری وجود ندارد� خانی و دیگران 
)1392( در تحقیق خود مبنی بر رابطه بین تخصص حسابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی به رابطه 

مثبت و معنادار بین تخصص مالی حسابرس و تفاوت دفتری مالیات دست یافتند�
نتیجه آزمون فرضیه نهم: بین درصدمالکیت ســرمایه گذاران نهــادی و تفاوت دفتری مالیات در 

شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه معناداری وجود دارد�
بر مبنای اطلاعات جدول شــماره )6( می توان دریافت که بین متغیردرصد مالکیت سرمایه گذاران 
نهــادی با تفاوت دفتری مالیات رابطه منفی و معنــاداری وجود دارد� معنادار بودن این رابطه به این 
علت اســت که آماره t محاسبه شده برای ضریب متغیر مستقل تحقیق )INOWN(، برابر 3/2754 
بــوده و در ناحیه رد H0 قرار گرفته همچنین کوچکتر بــودن مقدار احتمال ضریب برآوردی متغیر 
مســتقل )Prob�( از 0/05 )سطح خطا( نیز خود دلیل دیگری می باشد� خانی و دیگران )1392( در 
تحقیق خود به نام رابطه بین تخصص حســابرس در صنعت و اجتناب مالیاتی رابطه مثبت و معنادار 

بین تخصص کلی حسابرس و تفاوت دفتری مالیات مشاهده نمودند�

نتیجه گیری و پیشنهادات �
1- نتایــج حاصل از تحقیق وجــود رابطه معنادار بین برخی مکانیزمهای حاکمیت شــرکتی را با 
اجتناب مالیاتی مورد تأیید قرار می دهد� نتایج بدســت آمده از فرضیات تحقیق نشــان می دهد بین 
درصد اعضاء غیر موظف هیات مدیره و درصد مالکیت سرمایه گذاران نهادی با نرخ مؤثر هزینه مالیات 
و نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد و بین درصد اعضاء غیر موظف 
هیات مدیره و درصد مالکیت سرمایه گذاران نهادی با تفاوت دفتری مالیات رابطه منفی و معناداری 
وجود دارد� بعبارت دیگر هرچه ترکیب اعضای هیات مدیره از اعضای مســتقل تری تشــکیل شود در 
ایفای نقش نظارتی خود موثرتر عمل نموده وسطح اجتناب مالیاتی شرکت کاهش می یابد� همچنین 
سرمایه گذاران نهادی، یک گروه از نظارت کنندگان خارجی به شمار می روند که نقش مهم در فرایند 
نظارت و نظام دهی به فعالیت مدیران ایفا می کنند� سرمایه گذاران نهادی از طریق سهام عمده ای که 
در اختیار دارند و حق رأی ناشــی از آن، مدیران را مجبور می کند تا از رفتارهای مغایر منافع شرکت 

اجتناب کنند و از انجام اقداماتی که بر اعتبار شرکت اثرات منفی داشته باشد جلوگیری می نمایند�
2- کلیه فرضیه های مربوط به متغیر مستقل دوگانگی وظایف مدیرعامل، عدم وجود رابطه معنادار 
بــا نرخ مؤثــر مالیات، نرخ مؤثر مالیات نقدی پرداختی و تفاوت دفتری مالیات را نشــان می دهد، به 
عبارت دیگر در شــرکتهای پذیرفته شــده در بورس اوراق بهادار تهران، دوگانگی وظایف مدیرعامل 
تاثیری برسطح اجتناب مالیاتی شرکتها ندارد� بنابراین پیشنهاد می گردد برای کاهش اجتناب مالیاتی 
شــرکتها تمرکز در این زمینه از حاکمیت شرکتی برداشــته و جنبه های دیگر حاکمیت شرکتی مد 

نظر قرار گیرد�
3- نتایج این تحقیق نشــان می دهد با برقراری مکانیزمهای حاکمیت شرکتی مطلوب در شرکتها 
اجتنــاب مالیاتــی کاهش می یابد و حقوق دولت به عنوان یکی از گروههای ذی نفع توجه می شــود 
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و تعهدات مالیاتی برآورده می گردد، بنابراین می توان با ایجاد حاکمیت شــرکتی مناســب با تشویق 
و حتی الزام کردن کاربرد مکانیزمهای آن بوســیله بورس اوراق بهادار، نســبت به وصول درآمدهای 

مالیاتی که از منابع مهم درآمدی کشور محسوب می گردد اقدام نمود�
4- با عنایت به این که اجتناب مالیاتی اثرات منفی بر اعتبار شــرکت داشــته و منجر به افزایش 
خطــرات آتی در زمینه بدهی های مالیاتی و جرائم مرتبط با آن ها می شــود، لذا پیشــنهاد می گردد 
سرمایه گذاران و سایر ذی نفعان در تصمیم گیری های خود نتایج این تحقیق را مد نظر قرار دهند و 
به ارزیابی مخاطرات مالی و اعتبار شرکت در ارتباط با هر نوع استراتژی برقرار شده مالیاتی بپردازند�

5- اظهارنامه مالیاتی تکمیل شــده توسط شرکت بصورت عمومی در دسترس همگان قرار بگیرد� 
اگر پرداخت کنندگان مالیاتی بدانندکه اطلاعات مالیاتی آنها عمومی شده و در دسترس همگان قرار 
می گیرد، انگیزه کمتری برای دســت زدن به معاملاتی پیدا می کنند که باعث کاهش بدهی مالیاتی 

آنها شود�

پیشنهادات برای تحقیقات آتی: �
1- این تحقیق کلیه شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را مورد بررسی قرار داده 
است، لذا برای تحقیقات آتی پیشنهاد می شود که موضوع را در صنعت خاص مورد بررسی قرار دهند�

2- در تحقیق حاضر ارتباط ســه جنبه از حاکمیت شــرکتی شامل درصد اعضاء غیر موظف هیات 
مدیره، دوگانگی وظایف مدیر عامل و درصد مالکیت ســرمایه گذاران نهادی در شرکت بعنوان متغیر 
مســتقل مورد بررسی قرار گرفت� لذا پیشــنهاد می شود که در تحقیقات بعدی تأثیر جنبه های دیگر 
حاکمیت شــرکتی از جمله اندازه شرکت، اندازه حســابرس، نفوذ مدیرعامل و��� در شرکتها، صنایع 

تولیدی و��� ( بر اجتناب مالیاتی مورد بررسی قرار گیرد�
3- حســاب ذخیره مالیات یکی از حســابهای مندرج زیر ســرفصل بدهیهای جــاری در ترازنامه 
اســت که هر سال بر اساس معیارهای مورد نظر مدیریت برآورد می گردد بنابراین پیشنهاد می گردد 

شناسایی عواملی که باعث برآورد دقیق حساب ذخیره مالیات می گردد مورد بررسی قرار گیرد�

منابع فارسی: �
1- باباجانی، جعفر و عبدی، مجید� )1389(�«رابطه اصول راهبری شرکتها و سود مشمول مالیات 

شرکتها »، پژوهش های حسابداری مالی، سال دوم، شماره سوم ص 86-65
2- پورحیدری، امید و برهانی نژاد، سعید� )1391(�«بررسی تأثیر خصوصیات اصول راهبری شرکتها 
بر مدیریت مالیات در شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران«، دانش حسابرسی، شماره 

49، زمستان 91، ص 96-85
3- پورحیدری، امید و امیر سروســنانی )� )1392(�«شناســایی و تبییــن عوامل مؤثر بر مدیریت 
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