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 �����@.AB)���� ��54�
G��� LnBI LnER LnEX LnM2 LnP Lnr
0 1.0000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1 0.89369 0.003783 0.026932 0.009899 0.027754 0.037943
2 0.86801 0.003991 0.031898 0.015863 0.037372 0.042869
3 0.85799 0.00381 0.033124 0.019799 0.042219 0.043057
4 0.85284 0.003619 0.033458 0.022486 0.045125 0.04247
5 0.84972 0.003466 0.033542 0.024379 0.047044 0.041848
6 0.84762 0.003349 0.033552 0.025756 0.048395 0.041325
7 0.84611 0.003259 0.03354 0.026788 0.049391 0.040908
8 0.84497 0.003189 0.033524 0.027585 0.050154 0.040577
9 0.84408 0.003133 0.033508 0.028215 0.050754 0.04031
10 0.84336 0.003087 0.033494 0.028725 0.051239 0.040093
11 0.84277 0.00305 0.033482 0.029145 0.051639 0.039914
12 0.84228 0.003019 0.033472 0.029498 0.051973 0.039763
13 0.84186 0.002992 0.033463 0.029797 0.052257 0.039634
14 0.8415 0.002969 0.033455 0.030055 0.052502 0.039524
15 0.84118 0.002949 0.033449 0.030278 0.052714 0.039428
16 0.84091 0.002932 0.033443 0.030475 0.0529 0.039344
17 0.84066 0.002916 0.033438 0.030648 0.053065 0.039269
18 0.84045 0.002902 0.033433 0.030803 0.053212 0.039203
19 0.84025 0.00289 0.033429 0.030942 0.053343 0.039144
20 0.84008 0.002879 0.033425 0.031066 0.053462 0.03909

 X(
�$06�
�'. �) (IRFS�=$ �6'�+! �;B$ � ���MK F�� �0(�6���+' l�� 0�P'�� �
B�� *
�P	
 �
�VAR� �VECM-�
 . X(
�$06�
����� �#	�M� ��+! X3
� �� &�6(���5 �!���2�3
 �
-�
 .� 
�
�#3
� 4�7�&� G�P'. &�5�( ��2�3
 �� �
�$����5 �� -%��!� ��2�3
 
( G��
� �� ��� �o 
'����� R�i �( � 
Z�
�� � �6��='

'��� G��� �o �� ��'. �

C� ��5 n�3� �
 >� �(� -���.�� .
��
(�
 ���5 *���� � �!�6(�5�� ��'. �

( -�
 ����65 ���� ���� ��2�3
 
! �� �� 

o &�!��2�3
 

 �( k��6����� ��!� &�. ��
(���5 '��� G��� � �!�� ��'. �( 
��6�� �� �'
�$�5 �� 
� �
�
^P���� G�

C
�
^��� F� 
( � ��2�3
 4�7�����!� .

R��&��
( �( ���5 �!�H�� k'�) �
 9��( F� JK�5 
( G��
� ��!
���2�3
 �I� �
���
�
��4 .�
��+' 9��
 
(S��-����5 
�
 &�/6� � G�
�'
 �( ) �
 
�+�� l�<�� (#� ~

B'
� �
 ��

��'�( 
� F� JK�5 @�� G��� �$ &��5 ��
� F� JK�5 �( ��
 O
' �� �
 
�"T
�%
 �<�� �� 0��!� . ��
�
��+'q &� G�
�'
 �( -�Z� ��5 l)(�
 0�W�<��  (#� ~

B'
� ����' �
���=$ �

$ ��
 � �

 G��� �$


�%
 �( @��� �
 
�+� 0��<�� l� 9��( F� JK�5 =6� 
����5.�
��+' ��T &�/6� ��5 l�
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