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بررسی تاثیر توسعه مالی بر ارزش افزوده بخش کشاورزي در کشورهاي 

 عضو دي هشت

  3حمید رضا فعالجو و 2*کیومرث شهبازي، 1محمد هومانی فراهانی

  4/10/1396تاریخ پذیرش:                       19/4/1396تاریخ دریافت: 

  

  چکیده

سوي رشد و توسعه اقتصادي شده و از گذاري منجر به توسعه مالی با کمک به تسریع سرمایه    

در کشورهاي در حال توسعه، یکی دیگر از عوامل مهم در رسیدن به  بویژهبخش کشاورزي  ،دیگر

هاي مالی در بخش کشاورزي این کشورها توسعه و گسترش بازار ،رشد و توسعه اقتصادي است. لذا

افزوده خطی ارزشدف بررسی رفتار غیراین مطالعه با ه ،رو از این .ویژه برخوردار است یاز اهمیت

از اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی به عنوان شاخص  گوناگونهاي بخش کشاورزي در دامنه

در چارچوب یک مدل  1995-2015توسعه مالی، براي کشورهاي عضو دي هشت طی دوره 

، با 16/3ملایم  غیرخطی پنلی انجام گرفته است. نتایج حاکی از آن است که توسعه مالی با سرعت

درصد ارزش تولید ناخالص داخلی است، از رژیم یک به  10/16که معادل  گذشتن از حد آستانه

 نخستخطی در مدل است. تاثیر این متغیر در رژیم رژیم دو گذر خواهد کرد و عامل رابطه غیر

ثیر مثبت و تا نخستمثبت و با قرار گرفتن در رژیم دوم منفی برآورد شده است. تورم در رژیم 

افزوده کشاورزي دارد. سرمایه و نیروي دار بر ارزشمنفی و معنی يمعنی، و در رژیم دوم تاثیر بی

افزوده کشاورزي دارند، اما این تاثیر در رژیم  دار بر ارزشکار نیز در هر دو رژیم تاثیر مثبت و معنی

رم ناشی از افزایش توسعه مالی دوم براي هر دو متغیر کاهش یافته است که با توجه به افزایش تو

با توجه به نتایج که  ،بنابراینباشد. از حد آستانه، این کاهش براي این دو متغیر منطقی می تر بیش

دهی به اعتبارات است، باید با حاکی از عملکرد ضعیف بازارهاي مالی در تخصیص و جهت

ورها، انتخاب درست متقاضیان وام، مانند ایجاد فضاي رقابتی در سیستم بانکی این کش هایی اقدام

ها، زمینه رشد بخش کشاورزي و سایر بخش گوناگونهاي تخصیص مطلوب منابع مالی بین بخش

  .شودهاي مهم در رسیدن به رشد اقتصادي کشورها، فراهم کشاورزي به عنوان یکی از بخش

                                                 
  .انشگاه ارومیهگروه اقتصاد و مدیریت ددانشجوي دکتري علوم اقتصادي  -  1
 .گروه اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه دانشیار -  2
       .گروه اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه استادیار -  3
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  .JEL :G1, Q10, Q14 بندي طبقه

  .وده بخش کشاورزي، مدل پانلی رگرسیون انتقال ملایمافزتوسعه مالی، ارزشهاي کلیدي:  واژه

 

  پیشگفتار

 لیمسا جمله هاي مهم اقتصاد، ازپایدار کشاورزي به عنوان یکی از بخش رشد به یابی دست    

 به رشدي چنین ایجاد باشد. یابی به رشد اقتصادي می دست براي کشورهاي در حال توسعه اساسی

 نقش کلیدي به توجه و کافی غذاي عرضه دهیسامان ایی، ضرورتفقرزد زمینه در هاتمایل دولت

 دارد. کمبود نماید، بستگی ایفا کشورها اقتصادي فراگیر توسعه در تواندمی کشاورزي بخش که

 براي مناسب بستر نبودن فراهم اراضی کشاورزي، سرانه کاهش ،نوین هايوريافن فقدان غذا، عرضه

 بخش براي را خاصی شرایط شدن، جهانی پدیده توسعه و الح در کشورهاي در گذاريسرمایه

آینده  و حال در کشاورزي حیاتی بسیار نقش بیانگراست که  آورده این کشورها بوجود کشاورزي

دارد (شاه آبادي و  تأکید بخش این در گذاريسرمایه و توسعه مقوله به تر بیش توجه بر و بوده

   .)1389محمودي 

 ینقش نهاده آید، لذا اینمی تولید بشمار هاينهاده ترین از مهم یکی که سرمایه با توجه به این    

 تولید عوامل دیگر وريبهره افزایش نتیجه و در اقتصادي هاي تولید فعالیت سطح در افزایش بسزا

گذاري به رشد بخش کشاورزي، عامل سرمایه و سرمایه برايیکی از عوامل مهم  ،از این رو. دارد

ها میان پس ترین واسطه باشد. بازارهاي مالی یکی از مهممی توسعه و رشد عنصرکلیدي کعنوان ی

اقتصادي از جمله بخش  گوناگونهاي تامین سرمایه مورد نیاز بخش برايگذاري انداز و سرمایه

 ).1392روند (شهبازي و سعیدپور، کشاورزي بشمار می

تعامل توسعه مالی و رشد اقتصادي  چگونگیان بر سر تمام مناقشاتی که میان اقتصاددان با وجود    

وجود دارد و با توجه  گوناگونهاي در کشورهاي توسعه یافته و کشورهاي در حال توسعه در بخش

و 1387، عصاري و همکاران 2013از جمله مطالعه شهباز و همکاران مطالعات تر بیشکه  به این

به نتایج یکسانی مبنی بر مثبت بودن اثر توسعه  ،1395پور مطالعه آهنگري و کامران ،چنین هم

خطی افزوده بخش کشاورزي دلالت دارد، در این مطالعه ادعاي دیگري مبنی بر غیرمالی بر ارزش

  بودن این رابطه آزمون خواهد شد.

در کشورهاي در حال  بویژههاي مهم اقتصاد، که بخش کشاورزي یکی از بخش با توجه به این    

دست یافتن به رشد اقتصادي  براياز پیشرفت  مقدارا هنوز به آن ه که صنعت آن است توسعه

توجهی از تولید و اشتغال این کشورها را پوشش  شایانبخش  ،چنین هممطلوب و پایدار نرسیده و 

این مطالعه با هدف بررسی تاثیر غیرخطی توسعه مالی بر رشد بخش کشاورزي  ،دهد، از این رومی
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اي) براي کشورهاي در حال توسعه عضو دي هشت انجام خواهد خطی (آستانهغیر با یک رویکرد

 در نیجریه و مصر مالزي، ترکیه، پاکستان، بنگلادش، ایران، اندونزي، کشور هشتهم اکنون، شد. 

 تعیین ینقش که است کشاورزي بخش کشورها همکاري این موارد از دارند. یکی گروه عضویت این

 بخش پویایی و توسعه سوي دیگر،از  .کندتوسعه ایفا می حال در کشورهاياقتصاد  در کننده

این کشورها بایستی با گسترش  ،رو توسعه یافته است؛ از این مالی بازار وجود نیازمند کشاورزي

 ،کشاورزي امور نمسئولا و کارشناسان از متشکل تخصصی، بازارهاي مالی و استفاده از گروههاي

 آورند. بوجود را این بخش عملکرد تر بیش چه ره افزایش هايزمینه

بخش مالی مکمل بخش حقیقی اقتصاد است و عملکرد بهینه نظام اقتصادي در جامعه منوط به     

 و کارآمد مالی بازار نبودوجود دو بخش حقیقی و مالی کارا، مکمل، قدرتمند و تحت نظارت است. 

خواهد  کند توسعه و رشد اقتصاد را روند گذاري،رمایهس نیاز مالی مورد منابع تأمین در آن ناتوانی

رسیدن به رشد و توسعه پایدار و  برايمشخص است که یکی از ارکان اساسی  ،کرد. از این رو

  مطلوب، گسترش بازارهاي مالی است.

بگهات در سال  به وسیلهاهمیت نظام بانکی و بخش مالی براي رشد اقتصادي براي اولین بار     

 1شومپیتر به وسیلهجدي،  گونهطرح شد، ولی ارتباط بین توسعه مالی و رشد اقتصادي به م 1873

هایی را براي نشان زا، مدلهاي رشد درون)، وارد ادبیات اقتصادي شد. وي بر مبناي مدل1911(

ه داد. یرسیدن به رشد اقتصادي ارا راستايهاي مالی، در دادن رابطه درونی بین نوآوري و پدیده

 نخستشود. دسته دگاههاي غالب در ارتباط با توسعه مالی و رشد اقتصادي به دوسته تقسیم میدی

که توسعه مالی تأثیري بر رشد اقتصادي ندارد  بر این باورند 3و نیز استرن 2و سیرز یرهمچون می

  ).1379پور، (ختائی و سیفی

. در حقیقت دارند باور اقتصاديدسته دوم به وجود رابطه علیت بین توسعه بخش مالی و رشد     

) سه الگو در ارتباط با رابطه علی توسعه مالی و رشد اقتصادي مطرح کرد. الگوي 1966( 4پاتریک

شود، بر این اساس استوار است که رشد بخش یاد می 5که با عنوان فرضیه تعقیب تقاضا نخست

عه خود به نتایجی مبنی بر این در مطال 6مالی به رشد بخش حقیقی اقتصاد وابسته است، و ایرلند

گذاران براي این الگو با افزایش درآمد ملی واقعی، تقاضاي سرمایه بر اساسدیدگاه دست یافت. 

                                                 
1  - Schumpeter 

2 - Meier and Seers 

3  - Stern 
4 - Patrick 
5  - Demand-Following 
6 - Irland 
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شود. الگوي دوم هاي مالی مییابد و در نتیجه سببب تشکیل و گسترش واسطهنقدینگی افزایش می

حقیقی اقتصاد است، فرضیه که بیان کننده یک رابطه علی از سمت بخش مالی به سمت بخش 

در مطالعاتی که انجام  3کینونو مک 2نامیده شده است و افرادي همچون گلدسمیت 1هدایت عرضه

اند که گسترش بخش مالی سبب افزایش رشد خواهد شد (سلمانی اند به این نتایج دست یافتهداده

  ). 1388و امیري، 

هاي مدرن و رشد به بخشهاي سنتی و کماز بخش که با انتقال منابع است بر این باورپاتریک     

هاي مدرن که هاي کارآفرینی در بخشبا تحریک و ارتقاء انگیزه ،چنین همرشد و پیشرو در فرآیند 

از  پیشها، مالی و افزایش کمیت و کیفیت خدمات آن نهادهاياین مطلب است که خلق  بیانگر

مالی، موجب ایجاد تقاضا  دیگر، دسترسی به خدمات بیان. به دهد روي میها وجود تقاضا براي آن

  ).1388، شود (طیبی و همکارانهاي مدرن و پیشرو در فرآیند رشد میبراي این خدمات در بخش

بین رشد  سویهکه یک رابطه علی دو  بر این باورندگروه دیگر از طرفداران این دیدگاه  ،در نهایت    

 روي عرضه و هم تقاضااین دسته از افراد هم به دیدگاه دنباله ،و توسعه مالی وجود دارد. در واقع

کنند که در ابتدا بخش حقیقی اقتصاد براي رشد نیاز به بسط بیان می ،در واقع باور دارند که

بازارهاي مالی دارد و در سطوح بعدي رشد بخش حقیقی سبب رشد بخش مالی اقتصاد خواهد شد 

  ). 2003(کالدورن و لیو، 

کمک به رشد  ،نهایتدر گذاري و توجه به اهمیت ویژه توسعه مالی در کمک به تسریع سرمایهبا     

اهمیت قابل توجه بخش کشاورزي در راستاي توسعه و رشد  یوي دیگر،و توسعه اقتصادي و از 

هاي مالی در بخش در کشورهاي در حال توسعه، لذا توسعه و گسترش بازار بویژهاقتصادي کشورها، 

توسعه بازارهاي مالی در  سوي دیگر،اما از  ،ویژه برخوردار است یي این کشورها از اهمیتکشاورز

که در  خاص اطلاعاتی هايجنبه و هاها به دلیل ویژگیبخش دیگربخش کشاورزي در مقایسه با 

در این  را مالی خدمات تقاضاي و ها عرضهویژگی باشد و ایناین بخش حاکم است، متفاوت می

). توسعه 1385زند (عبدالهی، دامن می را مالی بازارهاي نقایص حتی و ساخته دودبخش مح

وري عوامل تولید، سبب تواند با کمک به تامین سرمایه مورد نیاز و افزایش بهرهبازارهاي مالی می

سوي اما از  ،اقتصادي که در آن توسعه مالی صورت گرفته، شود گوناگونهاي بهبود رشد بخش

افزایش سرعت گردش پول سبب افزایش تورم و کاهش رشد اقتصاد خواهد شد. در حقیقت با  دیگر،

با توجه به آثار مثبت و منفی که توسعه مالی براي اقتصاد و متغیرهاي کلان اقتصادي  پژوهشاین 

                                                 
1 - Supply-Leading 
2 - Goldsmith 
3 - McKinnon 
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در پی خواهد داشت، با یک رویکرد غیرخطی و با استفاده از روش رگرسیون انتقال ملایم پانلی، 

تاثیر یکسانی بر رشد  گوناگونهاي تن پاسخ به این سوال که آیا توسعه مالی در دامنهیاف براي

بخش کشاورزي کشورهاي دي هشت دارد یا خیر؟، به بررسی برآیند آثار توسعه مالی بر رشد 

ی وجود دارد که چگونگی تأثیر گوناگونپردازد. مطالعات افزوده کشاورزي در این کشورها میارزش

ترین  کنند که در ادامه مهمافزوده کشاورزي را تبیین میبر رشد اقتصادي و ارزشبخش مالی 

  گرفته در این زمینه بیان خواهد شد.  انجاممطالعات 

 

  پژوهشادبیات تجربی 

 درکشور  109ی بین توسعه مالی و رشد اقتصادي عل )، به بررسی رابطه2003( 1کالدرون و لیو    

ت گرنجريِ دو ها حاکی از یک رابطه علی اند؛ نتایج مطالعه آنداخته، پر1960- 1994دوره زمانی 

)، که به بررسی نقش 2006( 2سویه میان رشد اقتصادي و توسعه مالی است. نتایج مطالعه لیو و هو

) 1د که: (ندهاند، نشان میتوسعه مالی بر رشد اقتصادي در سه کشور تایوان، کره و ژاپن پرداخته

گذاري به صورت کارا شود و اگر سرمایه سبب تسریع رشد اقتصادي در ژاپن میگذاري بالاسرمایه

) عمق 2هاي کره و تایوان. (شود، مانند کشورتخصیص نیابد، الزاماً موجب عملکرد بهتر رشد نمی

) توسعه بازار 3تأثیر مثبت در اقتصاد تایوان دارد، اما بر اقتصاد کره و ژاپن اثر منفی دارد. ( 3مالی

تري  هاي آسیایی بر اقتصاد تایوان تأثیر منفی کم) بحران4هام تأثیر مثبت بر اقتصاد تایوان دارد. (س

ها، تأثیر منفی بر اقتصادشان ) خارج شدن سرمایه از این کشور5گذارند. (نسبت به کره و ژاپن می

 4است. سلیمان و آمرمعنی ولی از نظر آماري بی ،دارد، در حالی که وارد شدن سرمایه نیز اثر دارد

، 1960- 2001دوره زمانی  دري مالی و رشد اقتصادي را در کشور مصر، ) ارتباط بین توسعه2008(

از این مطالعه حاکی از ارتباط  بدست آمدهاند. نتایج مورد بررسی قرار داده VAR روشبا استفاده از 

ها اثبات کردند که توسعه  آن ،چنین هممتقابل توسعه مالی و رشد اقتصادي در کشور مصر است. 

گذاري سبب رشد اقتصادي گذاري و افزایش کارآیی سرمایهافزایش منابع براي سرمایه راهمالی از 

تسریع در اصلاح  راهانداز از گذاري و پسشود و در همین راستا تحریک سرمایهدر این کشور می

اي اقتصادي پیشنهاد کردند. در مطالعههاي مالی را، به عنوان سیاستی براي رسیدن به رشد ساختار

) انجام داد، به بررسی اثر توسعه مالی بر رشد بخش کشاورزي نیجریه براي 2009که افنجیده (

                                                 
1  - Caldrón & Liu  
2 - Liu & Hsu 
3 - Financial deepening 
4 - Suleiman & Amer 
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دهد که توسعه مالی و پرداخت اعتبارات پرداخت. نتایج مطالعه نشان می 1970- 2005دوره زمانی 

) تاثیر 2013دارد. شهباز و همکاران ( بانکی به بخش کشاورزي تاثیر مثبت بر رشد بخش کشاورزي

و با استفاده از مدل  1971-2011هاي توسعه بازارهاي مالی را بر رشد بخش کشاورزي طی سال

دهنده اثر ها نشان . نتایج مطالعه آنکردندهاي گسترده در پاکستان بررسی خودتوضیح با وقفه

) تأثیر توسعه مالی و باز 2012( 1ژانیکمثبت توسعه بازارهاي مالی بر رشد بخش کشاورزي است. بو

بر رشد اقتصادي کشور بولیوي را مورد مطالعه قرار داد. نتایج این پژوهش که با  2بودن تجاري

مدت بین دهد که یک رابطه تعادلی بلندانجام گرفته است، نشان می ECMاستفاده از روش 

ت نتایج علی ،چنین همجود دارد. هاي توسعه مالی و باز بودن تجاري با رشد اقتصادي وشاخص

رشد اقتصادي است. طرفه از توسعه مالی و باز بودن تجاري به گرنجر نیز حاکی از وجود رابطه یک

 28) که به بررسی رابطه بین توسعه مالی و رشد اقتصادي در 2013و همکاران ( 3ننتایج مطالعه چ

هاي با ند، حاکی از آن است که در استانپرداخت 4اي هانسناستان چین با استفاده از مدل آستانه

یافتگی بالا، توسعه مالی تأثیر مثبت قوي بر رشد اقتصادي دارد. این در حالی است که همین توسعه

شهباز و  ،یننچ هم .یافتگی پایین به صورت یک رابطه منفی قوي استهاي با توسعهرابطه در استان

بین مصرف انرژي و رشد اقتصادي با تاکید بر توسعه ) به بررسی رابطه نامتقارن 2017همکاران (

هاي منفی د که شوكنده براي هند پرداختند. نتایج نشان می 1960- 2015دوره زمانی  درمالی 

  دهد.کاهش مصرف انرژي، رشد اقتصادي را تحت تاثیر قرار می راهتوسعه مالی از 

نفتی در حال نفتی عضو اوپک و غیرهاي ) در یک مقایسه بین کشور1387عصاري و همکاران (    

مورد مطالعه قرار  1990-2004توسعه، ارتباط توسعه مالی و رشد اقتصادي را طی دوره زمانی 

یافته انجام هاي تعمیماز این پژوهش که با استفاده از روش گشتاور بدست آمدهاند. نتایج داده

هاي نفتی عضو اوپک است. صادي در کشورپذیرفته است، دال بر تأثیر منفی توسعه مالی بر رشد اقت

  نفتی، مثبت است. هاي در حال توسعه غیردر حالی که این رابطه در کشور

هاي عضو سازمان ) اثر توسعه مالی بر رشد اقتصادي را در کشور1388راسخی و رنجبر (    

 ترین کمي روش اند. براي این منظور با بکارگیرمورد بررسی قرار داده )OICکنفرانس اسلامی (

       رشد طی دوره زمانی -هاي تعمیم یافته، معادله همگراییاي و گشتاورمربعات دو مرحله

دهنده اثر مثبت توسعه مالی بر رشد اقتصادي در برآورد شده است. نتایج نشان 2004-1980

                                                 
1  - Bojanic 
2  - Trade openness 
3 - Chen 
4 - Hansen’s Threshold Regression Model 
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هاي کشورتوان مدعی شد که می روي هم رفته،باشد. هاي عضو سازمان کنفرانس اسلامی میکشور

تر و نرخ رشد نیروي گذاري فیزیکی و انسانی بالاتر، نرخ سرمایهتر، تجارت بازداراي توسعه مالی بالا

ي زمانی مورد بررسی تجربه تري را طی دورهاند رشد سریعتر، توانسته کار و اندازه دولت کوچک

  کنند.

افزوده بخش کشاورزي ی و ارزشهاي مال) ارتباط بین توسعه واسطه1389شاه آبادي و محمودي (

گرنجر مورد -انباشتگی انگلبا استفاده از روش هم 1352-1385دوره زمانی  دردر اقتصاد ایران 

افزوده بخش آزمون قرار دادند. نتایج حاکی از آن است که بین متغیرهاي توسعه مالی و ارزش

ها اظهار نظر  د رابطه علی بین آنتوان درباره وجواما نمی ،مستقیم وجود دارد اي کشاورزي رابطه

  کرد.

) ارتباط توسعه مالی و رشد اقتصادي در ایران را بر پایه رگرسیون 1392عزیزي و خورسندي (    

اند. نتایج این پژوهش نشان مورد بررسی قرار داده 1346-1387انتقال ملایم براي دوره زمانی 

میلی) یک تغییر رژیم رخ داده و ارتباط (زمان پایان جنگ تح 1368د که در حدود سال نده می

بین توسعه مالی و رشد اقتصادي دچار تحول شده است. این تغییر رژیم یکی از علل تفاوت نتایج 

  باشد.مطالعات انجام شده در ایران می

)، تأثیر PSTR( 1) با استفاده از مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی1392شهبازي و سعیدپور (    

مورد  1980-2011هاي دي هشت را طی دوره زمانی توسعه مالی بر رشد اقتصادي کشور ايآستانه

، نخستاند. نتایج این پژوهش حاکی از یک مدل دو رژیمی است که در رژیم بررسی قرار داده

 مقداراي، در رژیم دوم توسعه مالی تأثیر منفی بر رشد اقتصاد دارد که پس از عبور از حد آستانه

  اما بسیار اندك است.  ،ي آن مثبتتأثیرگذار

گذاري خارجی و رشد ) به بررسی آثار متقابل توسعه مالی، سرمایه1393کهنسال و هاتف (    

و با بکارگیري روش گشتاورهاي  1357- 1387اقتصادي در بخش کشاورزي ایران طی دوره زمانی 

گذاري داخلی ی از طریق سرمایهد که توسعه مالندهتعمیم یافته پرداختند. نتایج مطالعه نشان می

دار بر معنی يمستقیم اثر گونهاما توسعه مالی به  ،دار بر رشد کشاورزي داردمثبت و معنی يتاثیر

  رشد کشاورزي ندارد.

) به بررسی اثر توسعه بازار مالی بر رشد بخش کشاورزي ایران طی دوره 1393انصاري و یکانی (    

هاي ) و الگوي خودتوضیح با وقفه2003از مدل بک و لوین ( و با استفاده 1346-1386زمانی 

د که بازار سرمایه اثر منفی بر رشد بخش کشاورزي ندهگسترده پرداختند. نتایج مطالعه نشان می

  دارد، اما بازار پول داراي اثر مثبت بر رشد این بخش است. 

                                                 
1- Panel Smooth Transition Regression 
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هاي ده بر مصرف انرژي را در بخشافزو) تاثیر توسعه مالی و ارزش1395پور (آهنگري و کامران    

با استفاده از روش آزمون همگرایی باند  1355-1392صنعت و کشاورزي ایران طی دوره زمانی 

مدت در هر دو بخش، مدت و بلندد که در کوتاهندهمورد آزمون قرار دادند. نتایج مطالعه نشان می

نتایج بیانگر ارتباط  ،اهد شد. در واقعافزوده سبب افزایش مصرف انرژي خورشد توسعه مالی و ارزش

  مثبت بین توسعه مالی و رشد در دو بخش صنعت و کشاورزي است.

ارتباط توسعه مالی و رشد  چگونگی، عدم اتفاق نظر عمومی درباره پژوهشبا توجه به ادبیات     

صورت نتایج مطالعات تجربی  ،چنین همدیدگاههاي عنوان شده و  اساس، بر گوناگونهاي بخش

تحلیل و شرایط  گوناگوناما دیدگاههاي مطرح شده با توجه به شرایط  ،باشدگرفته مشهود می

این مطالعه جهت پوشش دادن نتایج و یافتن پاسخ  ،باشند. لذا درستتوانند اقتصادي موجود می

خطی و لحاظ کردن شرایط هاي بدست آمده از مطالعات گذشته، با یک رویکرد غیربراي مغایرت

تاثیر و ارتباط بین  چگونگیتواند دلیلی بر مواردي که می دیگرجغرافیایی، ساختار اقتصادي و 

باشد، به بررسی  پژوهشکشورهاي مورد مطالعه در این  توسعه مالی و رشد بخش کشاورزي در

 افزوده کشاورزي درکشورهاي عضو دي هشت خواهد پرداخت.رابطه توسعه مالی و ارزش

 

 ها مواد و روش

افزوده بخش کشاورزي هشت اي توسعه مالی بر ارزشبررسی تاثیر آستانه برايدر این مطالعه     

کشور مسلمان در حال توسعه شامل اندونزي، ایران، بنگلادش، پاکستان، ترکیه، مالزي، مصر و 

، از مدل رگرسیونی انتقال ملایم پانلی استفاده خواهد شد که 1990-2015نیجریه طی دوره 

 به صورت زیر است. )،2013یح مدل آن با الهام از مطالعه شهباز و همکاران (تصر

                                                      )1 (  

لحاظ  پژوهشمدل در کنار متغیر توسعه مالی که به عنوان متغیر انتقال در این این در تصریح     

نظیر نرخ تورم، سرمایه فیزیکی، نیروي کار استخدام شده در  Xبردار  شده از متغیرهاي کنترلی در

از خود  ،چنین همبخش کشاورزي که به صورت درصدي از کل نیروي کار استخدام شده است و 

 شاخص توسعه مالی متغیر توسعه مالی به عنوان یکی از متغیرهاي کنترلی استفاده خواهد شد.

)CD(  لی مهیا شده براي بخش خصوصی به صورت درصدي از تولید ، اعتبارات ماپژوهشدر این

اهمیت بودن این شاخص به این دلیل است که بخش دولتی را لحاظ  دارايناخالص داخلی است. 

هاي مالی در تامین اعتبارات سرمایه گذاران بخش خصوصی را نشان  کند و صرفا نقش واسطهنمی

هاي هاي مربوط به زمینطالعه از مجموع دادهدهد. براي متغیر سرمایه فیزیکی در این م می
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کشاورزي، ماشین آلات و تجهیزات کشاورزي استفاده شده است. با لحاظ متغیرهاي کنترلی مورد 

  شود:تصریح می 2، مدل به صورت رابطه پژوهشنظر در 

                     )2(  

   VAG ت درصدي از تولید ناخالص داخلی، صوره افزوده بخش کشاورزي ببیانگر ارزشCD  بیانگر

 INFاست،  پژوهشاعتبارات اعطایی به بخش خصوصی و شاخص توسعه مالی استفاده شده در 

بوده و  2010نیروي کار است. تمامی متغیرها به پایه سال  Lسرمایه فیزیکی و  Kبیانگر نرخ تورم، 

هاي ها و آزمونگردآوري شده بر پایه روش ها هاند. تجزیه و تحلیل داداز بانک جهانی استخراج شده

افزارهاي  گیري از نرم)، و با بهرهPSTRسنجی رگرسیون انتقال ملایم پنلی ( اقتصاد آماري و مدل

 باشد.می EVIEWS.8و  Stata, MATLAB مناسب نظیر

  

 مدل رگرسیون انتقال ملایم پانلی

ها به لویی، اثرات زمانی و مقطعی ناهمگن در دادههاي تابهاي رگرسیونی مبتنی بر دادهدر مدل    

فوك و  به وسیله)، PSTRاین مدل ( .شوندوسیله مدل تأثیرات ثابت و یا تصادفی تعیین می

ه و توسعه داده شده که در حقیقت شکل ی) ارا2006( 2) و کولیتاز و هارولین2004( 1همکاران

) و 2005و همکاران ( لاست. به پیروي از گونزاتابع انتقال  کردنبا لحاظ  PTRگسترش یافته مدل 

 3صورت رابطه ه با دو رژیم حدي و یک تابع انتقال ب PSTR) یک مدل 2006کولیتاز و هارولین (

  شود:تصریح تصریح می

 ,                       )3 (

که در آن   متغیر وابسته،   رداري از متغیرهاي برونزا، ب  اثرات ثابت مقاطع و   نیز جزء  

خطا است که  فرض شده است. تابع انتقال   نیز یک تابع پیوسته  

شود و به پیروي از اي تعیین میو کراندار بین صفر و یک است که توسط مقدار متغیر آستانه

گردد:تصریح تصریح می 4) بصورت لاجستیکی رابطه لاجستیکی شماره 2005و همکاران (گونزالز   

  )4(   

متغیر  پارامتر شیب و بیانگر سرعت تعدیل از یک رژیم به رژیم دیگر است و  در این تابع     

تواند از بین ) می2006اساس مطالعه کولیتاز و هارولین (باشد که بر اي میانتقال یا آستانه

متغیرهاي توضیحی، وقفه متغیر وابسته، یا هر متغیر دیگر خارج از مدل که از حیث مبانی تئوریکی 

                                                 
1  - Fok et al 
2 - Colletaz and Hurlin 
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 چنین، . همشوددر ارتباط با مدل مورد مطالعه بوده و عامل ایجاد رابطه غیرخطی باشد، انتخاب 

  هاي وقوع تغییر رژیم است.اي یا مکانارامترهاي حد آستانهیک بردار از پ 

اي، کنند که در عمل لحاظ کردن یک یا دو مقدار آستانه) پیشنهاد می2005گونزالز و همکاران (

m=1  یاm=2کند. براي ، براي مواجهه با تغییرپذیري پارامترها کفایت میm=1 مدل ،PSTR  بر

اي ) در مقایسه با حد آستانهاز متغیر انتقال ( تر بیشمتر و دو رژیم حدي مرتبط با مقادیر ک

، تابع m=2کند. براي دلالت می تا  ) و با یک تابع انتقال یکنواخت از ضرایب (

 تر بیشتر و  دیر کمرسد و مقدار عددي یک را براي مقامی کمینهبه  انتقال در نقطه 

  کند. لحاظ می متغیر انتقال 

برآورد ضرایب متغیرهاي توضیحی به صورت  PSTRهاي برجسته مدل یکی دیگر از ویژگی    

و متغیر در طول زمان است که این ویژگی مشکل ناهمگنی متعارف  گوناگونمتفاوت براي مقاطع 

) 2006کند. براي این منظور کولیتاز و هارولین (کامل مرتفع می گونههاي تلفیقی را به در داده

  هاي مختص هر مقطع و متغیر در طول زمان دو حالت را معرفی کرده است.براي محاسبه کشش

  : متغیر انتقال به عنوان متغیر توضیحی در مدل لحاظ شده باشد:نخستحالت 

               )5(        

  متغیر انتقال شامل متغیرهاي توضیحی نباشد:حالت دوم: 

                                       )6(  

با بیش از یک تابع انتقال نیز به صورت زیر تصریح  PSTRیافته مدل شکل تعمیم ،در نهایت    

  شود:می

                        )7(  

 تر  پیشموارد  دیگرباشد و داد توابع انتقال جهت تصریح رفتار غیرخطی میبیانگر تع rکه در آن     

بدین ترتیب است که ابتدا آزمون خطی بودن در مقابل  PSTRاند. مراحل یک مدل تعریف شده

PSTR)هاي ضریب لاگرانژ والد () با استفاده از آمارهLMw) ضریب لاگرانژ فیشر ،(LMF و نسبت (

شود و در صورت رد فرضیه ) انجام می2006پیروي از کولیتاز و هورلین () به LRدرست نمایی (

صفر مبنی بر خطی بودن رابطه میان متغیرها، باید تعداد توابع انتقال جهت تصریح کامل رفتار غیر 

خطی موجود میان متغیرها انتخاب شود. براي این منظور فرضیه صفر وجود یک تابع انتقال در 

  شود.داقل دو تابع انتقال آزمون میمقابل فرضیه وجود ح
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  نتایج و بحث

هاي لوین ها بررسی شود که در این مطالعه از آزموناز تخمین مدل لازم است مانایی داده پیش    

 1ها در جدول استفاده شده است، نتایج این آزمون 2ایم، پسران و شین ،چنین همو  1لین چو

 گزارش شده است:

نتز بیانگر ارزش احتمال است و آماره هاي گزارش شده براي آزمون پسران و اعداد داخل پرا(    

  ).است t-barشین آماره 

افزوده بخش ها به صورت خلاصه حاکی از آن است که متغیرهاي ارزشنتایج مانایی داده    

 ،شوندگیري مانا میبار تفاضلکشاورزي، نیروي کار و اعتبارات اعطایی (شاخص توسعه مالی) با یک

ها براي ولی متغیر نرخ تورم و سرمایه فیزیکی در سطح مانا هستند. با توجه به نتایج این آزمون

از تخمین مدل  پسمدت بین متغیرها، رگرسیون کاذب و مشخص شدن رابطه بلند نبوداطمینان از 

  هاي مدل انجام داد.مانده باید آزمون هم انباشتگی را براي باقی

این است که عرض از مبدأ  نخستل پانل دیتا دو حالت کلی وجود دارد. حالت در برآورد مد    

عرض از  خواهد بود، حالت دوم 3مقاطع یکسان است که در این صورت مدل پول دیتا تمامیبراي 

 انتخاب گفته می شود. بمنظور  4مبدأ براي تمام مقاطع متفاوت است که به این حالت پانل دیتا

آزمون چاو را که فرضیه صفر آن مبنی بر پول بودن یا  ثابت اثر مدل و فیقیتل هايداده مدل بین

حاکی از  000/0نجام خواهد شد. نتایج این آزمون با ارزش احتمال ا هاي تلفیقی است،وجود داده

از آن آزمون به روش پاگان براي  پسرد فرضیه صفر و قبول وجود اثرات ثابت در مدل است. 

هاي تلفیقی یا اثرات تصادفی که فرضیه صفر آن مبنی بر وجود جود دادهانتخاب بین مدل با و

وجود  000/0هاي تلفیقی است، انجام خواهد شد، نتایج این آزمون هم با ارزش احتمال  داده

 آزمون و ثابت اثر مدل وجود چاو آزمون که هاي تلفیقی را در مدل رد خواهد کرد. زمانی داده

کند، براي انتخاب بین مدل با اثرات ثابت یا  تأیید را تصادفی اثر مدل وجود نیز پاگان بروش

، با ارزش احتمال 2تصادفی از آزمون هاسمن استفاده خواهد شد. نتایج آزمون هاسمن در جدول 

 کند.وجود اثرات ثابت در مدل را تایید می 000/0

                                                 
1 Levin, Lin and Chu 
2 Im, Pesaran & Shin 
3 -Pool data 
4 -Panel data 
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؛ شودستانه مدل تعیین در ابتداي تخمین بایستی رابطه غیرخطی، تعداد رژیم و تعداد حد آ    

 5و  4، 3به ترتیب در جداول  پژوهشهاي مورد نظر بین متغیرهاي بدین منظور نتایج آزمون

 :گزارش شده است

هاي ضریب لاگرانژ فیشر، ضریب لاگرانژ والد و نسبت درست نمایی، براي یک و دو نتایج آماره    

یرهاي مورد مطالعه است که در حقیقت اي نشان دهنده یک الگوي غیر خطی میان متغحد آستانه

بیانگر وجود حداقل یک تابع انتقال، در مدل است. در ادامه وجود رابطه غیر خطی باقی مانده، 

 در مدل بررسی خواهد شد. 1بمنظور تعیین تعداد توابع انتقال

کافی  بررسی رفتار غیرخطی متغیرها براياي دهد که  یک حد آستانهنشان می 5نتایج جدول     

دو رژیمی با یک تابع انتقال تخمین زده  PSTRمدل نهایی به صورت یک مدل  ،در نتیجه است.

  گزارش شده است: 6خواهد شد، فرم نهایی الگوي آن به صورت زیر است و نتایج آن در جدول 

 
ر ب د.هستن معنادار خطی، بخشتورم در  جزمتغیرها، به  همه ضرایب ،بالا جدول به توجه با    

افزوده کشاورزي در کننده ارزشتوان اظهار داشت ضرایب متغیرهاي تعییناساس نتایج می

، PSTRکشورهاي مورد مطالعه مقدار ثابتی نبوده و تابع توسعه مالی هستند. در واقع ضرایب مدل 

 در غیرخطى و خطى ضریب مجموع و خطى بخش از آمده بدست مقادیر ، یا همانθ  +πو  πبین 

که ضرایب متغیرها با توجه به مقدار متغیر انتقال (شاخص توسعه مالی) و  جایی از آن ست.ا نوسان

ه یتوان مقدار عددي ضرایب اریابند و در طول زمان یکسان نیستند، نمیپارامتر شیب تغییر می

د ها پرداخته خواهو صرفاً به تجزیه و تحلیل علامت کردمستقیم تفسیر به گونه را  6شده در جدول 

  شد.

افزوده دهد که توسعه مالی داراي اثر غیرخطی بر ارزشنشان می 6نتایج گزارش شده در جدول     

بخش کشاورزي است و با گذار از رژیم یک به رژیم دو با سرعت تعدیل (شیب) کاملا ملایم معادل 

است که ، عامل انتقال و ایجاد رابطه غیر خطی در مدل است. در واقع نتایج بیانگر آن 16/3

از توسعه مالی در کشورهاي در حال توسعه دي هشت تاثیر متفاوت بر رشد  گوناگونهاي  دامنه

از رسیدن به حد آستانه که مطابق  پیشو  نخستگذارد. این تاثیر در رژیم بخش کشاورزي می

درصد ارزش تولید ناخالص داخلی گزارش شده، مثبت و با گذشتن حد آستانه و  10/16نتایج 

افزایش اعتبارات در بخش کشاورزي سبب افزایش  ،ن به رژیم دوم، منفی است. در واقعرسید

گذاري نیز تامین مالی فرآیند تولید شود، با افزایش سرمایهسرمایه و منابع مالی در این بخش می

                                                 
 باشد.بیانگر تعداد توابع انتقال می rاي و هاي آستانهبیانگر تعداد مکان mتوجه:  1
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و این  شودهاي نوین تولیدي ایجاد میها و روشآسان خواهد شد و زمینه براي استفاده از فنآوري

 پیشو  نخستمنطبق با نتایج در رژیم  مسئلهکند که این له رشد بخش کشاورزي را فراهم میئسم

تولید،  برايبر تامین منابع مالی مورد نیاز  افزوناز رسیدن به حد آستانه است. افزایش توسعه مالی 

ت از با گذش دلیلافزایش سرعت گردش پول سبب دامن زدن به تورم خواهد شد و به همین  راهاز 

از آثار مثبت ناشی از تامین  تر بیش یاد شدهحد آستانه آثار منفی ناشی افزایش تورم بر بخش 

شود، که منطبق بر نتایج سرمایه مورد نیاز خواهد بود و منجر به کاهش تولید در این بخش می

م دهد که در رژیدرصد) است. نتایج تورم نشان می 10/16از حد آستانه ( پسرژیم دوم یعنی 

اما بی معنی و بعد از حد آستانه یعنی در رژیم دوم داراي تاثیر منفی و  ،داراي تاثیر مثبت نخست

  دار بر تولید  بخش کشاورزي است، منفی بودن تاثیر تورم مطابق انتظار است.معنی

متغیرهاي سرمایه فیزیکی و نیروي کار بخش کشاورزي در هر دو رژیم تاثیر مثبت و  ،چنین هم    

 تر بیشافزایش  در پیاما این تاثیر در رژیم دوم،  ،افزوده بخش کشاورزي دارنددار بر ارزشنیمع

له نیز ئتوسعه مالی و گذشتن از حد آستانه، براي هر دو متغیر کاهش پیدا کرده است. این مس

کار وري عوامل سرمایه و نیروي تواند به کاهش بهرهتواند ناشی از افزایش تورم باشد که می می

منجر شود در نتیجه سبب کاهش تولید خواهد شد که تاییدکننده کاهش ضرایب سرمایه و نیروي 

ترین عوامل تولید در بخش  که یکی از مهم با توجه به این ،چنین هم. کار در رژیم دوم است

هاي کشاورزي به عنوان سرمایه این بخش است و با توجه به محدود بودن این کشاورزي، زمین

تواند رشد کند، در نتیجه افزایش که مقدار آن در طول زمان نمی از سرمایه در هر کشور و اینقسم 

تواند سبب ازدحام عوامل تولید و کاهش می تر بیشگذاري و بکارگیري عوامل تولید سرمایه

کاهش تولید در این بخش شود. بر اساس نتایج بدست آمده و با توجه به  ،وري و در نهایت بهره

توان اظهار داشت که نتایج می پژوهشبا تکیه بر ادبیات  ،چنین همداري ضرایب و معنی سطح

  هاي اقتصادي است.بدست آمده مطابق با انتظار و منطبق بر نظریه

 ناهمسانی به مربوط هايبحث توانمی زمانیسري هايداده مانند نیز تابلویی هايداده در    

 زمانی دوره که صورتی در .کرد مطرح را خودهمبستگی،  چنین هم و جملات اختلال واریانس بین

 بحث رودمی انتظار باشد، تر بیش انفرادي واحدهاي به تعداد نسبت پانل هايداده در مطالعه مورد

 انفرادي واحدهاي تعداد که صورتی در و داشته باشد موضوعیت اخلال اجزاي بین خودهمبستگی

 ناهمسانی داراي اخلال که اجزاي داشت انتظار توانمی باشد، لعهمطا مورد زمانی دوره از تر بیش

  .گیرد قرار آزمون مورد موارد این از یک هر است لازم ،لذا باشند، واریانس
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 83/0و  83/0به ترتیب   �2و  Fهاي  آزمون ناهمسانی واریانس، ارزش احتمال آماره براي    

 نبودها فرضیه صفر این آزمون مبنی بر  این آماره برآورد شده است. بر اساس ارزش احتمال هر دو

  شود.داري قابل قبولی پذیرفته می ناهمسانی واریانس در سطح معنی

برآورد شده براي آزمون والد جهت بررسی خود همبستگی سریالی در اجزاي اخلال  �2آماره     

رعدم وجود دهد که فرضیه صفر آزمون مبنی بنشان می 56/0مدل، با مقداري معادل 

هاي تشخیصی مشکل شود. بر اساس آزمونخودهمبستگی در مدل برآورد شده تایید می

  هاي مدل وجود ندارد. مانده خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس در باقی

، مشکل 7هاي مدل گزارش شده در جدول مانده با توجه به نتایج آزمون مانایی براي باقی    

ندارد که در واقع بیان کننده وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهاي  رگرسیون کاذب در مدل وجود

هاي انجام گرفته، مدل غیرخطی تخمین زده شده از نظر آزمون بر اساسطور خلاصه ه مدل است. ب

  شود.    کیفی قابل قبول ارزیابی می

   

  گیري نتیجه

بررسی رابطه توسعه  به 1990-2015دوره زمانی  دراي سالانه هاین مطالعه با استفاده از داده    

پردازد. براي کشورهاي در حال توسعه عضو دي هشت می بخش کشاورزي درافزوده مالی و ارزش

از  گوناگونهاي افزوده در بخش کشاورزي در دامنهدست یافتن به این هدف، رفتار نامتقارن ارزش

) PSTRگرسیونی انتقال ملایم (توسعه مالی در چهارچوب یک مدل غیرخطی، با استفاده از مدل ر

افزوده کشاورزي و توسعه آزمون قرار گرفته است. نتایج تاییدکننده رفتار غیرخطی بین ارزش مورد

درصد  10/16نتایج تخمین  بر اساستوسعه مالی با گذشتن از حد آستانه که  ،مالی است؛ در واقع

، از رژیم یک به رژیم 16/3لی معادل ارزش تولید ناخالص داخلی برآورد شده است، با سرعت انتقا

نتایج تاثیر توسعه  بر اساسدو گذر خواهد کرد و عامل انتقال و ایجاد رابطه غیرخطی در مدل است. 

 ،چنین همافزوده کشاورزي مثبت و با عبور از حد آستانه منفی است. مالی در رژیم خطی بر ارزش

معنی و در رژیم دوم تاثیر مثبت و بی نخستیم د که تورم در رژندهمتغیرها نشان می دیگرنتایج 

افزوده کشاورزي دارد. متغیرهاي سرمایه و نیروي کار بخش دار بر ارزشتاثیر منفی و معنی

افزوده کشاورزي دارند، اما این تاثیر در دار بر ارزشکشاورزي نیز در هر دو رژیم تاثیر مثبت و معنی

ه است که با توجه به افزایش تورم ناشی از افزایش توسعه رژیم دوم براي هر دو متغیر کاهش یافت

باشد؛ چرا که افزایش تورم به از حد آستانه، این کاهش براي این دو متغیر منطقی می تر بیشمالی 

  شود.وري میها، سبب کاهش تولید و بهرههاي تامین مالی بنگاهعلت افزایش نااطمینانی و هزینه
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 هايهزینه کاهش و ترآسان مالی تأمین راه از خصوصی، بخش به باراتاعت اعطاي با افزایش    

د و این شوهاي نوین تولیدي ایجاد میها و روشورياتولید، زمینه براي استفاده از فن و مبادله

افزایش اعتبارات به بخش خصوصی  سوي دیگر،اما از  ،کندله رشد بخش کشاورزي را فراهم میئمس

ش پول شده که یکی از عوامل افزایش تورم است، در نتیجه با افزایش سبب افزایش سرعت گرد

 یادشدهوري عوامل،  سبب کاهش تولید در بخش با کاهش بهره ،چنین همهاي تولید و هزینه

  خواهد شد.

هاي مولد اقتصادي زمانی که جهت دهی به اعتبارات به صورت درست و در بخش ،چنین هم    

ه اعتبارات اعطا شده در بخش مورد نظر که به آن تعلق گرفته صرف نشود، ک انجام نگیرد و یا این

که از  گونهاز آثار مثبت آن باشد و همان تر بیشتواند می گوناگونهاي اثرات سوء آن بر رشد بخش

که آید در کشورهاي مورد مطالعه که همگی جزو کشورهاي در حال توسعه هستند زمانینتایج برمی

درصد) باشد، نه تنها به رشد بخش کشاورزي کمک نکرده  10/16اتر از حد آستانه (توسعه مالی فر

تواند به دلیل ضعف بازارهاي مالی در این کشورها که تاثیر منفی بر رشد آن خواهد داشت و این می

باشد. دهی مناسب و یا عدم صرف اعتبارات اعطایی در بخش مورد اختصاص یافته و نیز عدم جهت

ها براي تمامی کشورها اعتبارات سال تر بیشدهد که در مربوط به توسعه مالی نشان می هايداده

کشورهاي در حال توسعه دي هشت از نظر شرایط  تر بیش سوي دیگر،فراتر از حد آستانه بوده از 

افزایش اعتبارات در  ،پرداختن به کشاورزي و تولیدات در این زمینه داراي بستر مناسب نبوده لذا

هاي کشاورزي به عنوان هاي تولیدي و زمینگذاري نامتناسب با فرصتن بخش و سرمایهای

ترین عامل تولید در بخش کشاورزي، سبب افزایش ازدحام عوامل تولید در این بخش شده در  مهم

به کاهش تولید در این بخش منجر  هنتیجدر وري عوامل تولید را کاهش خواهد داد که نتیجه بهره

کینون براساس فرضیه هدایت عرضه در مطالعاتی که . افرادي همچون گلدسمیت و مکخواهد شد

اند که گسترش بخش مالی سبب افزایش رشد اقتصادي اند، به این نتایج دست یافتهانجام داده

پذیري بخش حقیقی ها و تاثیر خواهد شد؛ نتایج بدست آمده در این مطالعه نیز تاییدکننده نتایج آن

اي نشان داد ز بخش مالی است با این تفاوت که این مطالعه با بکارگیري یک مدل آستانهاقتصاد ا

تواند براي آن می، تواند منجر به رشد بخش حقیقی اقتصاد شودکه می بر این افزونکه توسعه مالی 

از  پیشخطی و  بخشنتایج بدست آمده در  ،باشد و رشد آن را کاهش دهد. در واقع بار زیان

)، نشان دهنده تاثیر مثبت توسعه مالی بر رشد نخستبه حد آستانه برآورد شده (رژیم  رسیدن

براي  2006بخش کشاورزي است و تاییدکننده نتایج مطالعه افرادي همچون لیو و هو در سال 

براي کشور نیجریه و  شهباز و همکاران براي پاکستان در سال  2009کشور ژاپن، افنجیده در سال 

نتایج در بخش غیرخطی و پس از عبور از حد آستانه (رژیم دوم)  ،چنین همو ، است 2013
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- هاي با توسعهبراي استان 2013تاییدکننده نتایج مطالعه افرادي همچون چن و همکاران در سال 

براي کشورهاي کره و تایوان، عصاري و  2006یافتگی پایین در کشور چین، لیو و هو در سال 

مطالعه با بررسی این براي کشورهاي نفتی عضو اوپک است. در حقیقت  1387همکاران در سال 

خطی تاثیر توسعه مالی بر بخش حقیقی اقتصاد تناقض بدست آمده از نتایج مطالعات گذشته را غیر

  دهد.پوشش می

دهی به اعتبارات با توجه به نتایج که حاکی از عملکرد ضعیف بازارهاي مالی در تخصیص و جهت    

مانند ایجاد فضاي رقابتی در سیستم بانکی این کشورها، انتخاب درست  هایی  اید با اقداماست، ب

ها، کشاورزي و سایر بخش گوناگونهاي متقاضیان وام، تخصیص مطلوب منابع مالی بین بخش

هاي مهم در رسیدن به رشد اقتصادي کشورها، زمینه رشد بخش کشاورزي به عنوان یکی از بخش

  . شودفراهم 

 

  منابع 

بازارهاي مالی بر توسعۀ بخش کشاورزي در  ه) اثر توسع1393انصاري، ي. حسینی یکانی، ع. ( -

   .535-529)، 3(45 اقتصاد و توسعه کشاورزي ایران. تحقیقات استان کهگیلویه و بویراحمد.

ر افزوده بر مصرف انرژي د ). تأثیر توسعه مالی و ارزش2016آهنگري، ع. کامران پور، س. ( -

، 19، ش5 فصلنامه مطالعات اقتصادي کاربردي ایران. دوره هاي صنعت و کشاورزي ایران. بخش

   .286- 269صص 

هاي پژوهش ) نقش منابع مالی بلندمدت در رشد اقتصادي ایران.1379سیفی پور، ر. ( ختایی، م.  -

 .107-134، صص 4-5ش  3اقتصادي ایران. دوره 

هاي عضو سازمان اثر توسعه مالی و رشد اقتصادي کشور )1388راسخی، س و رنجبر، ا. ( -

 .1-22)، 27(16کنفرانس اسلامی. مجله دانش و توسعه. 

هاي در حال توسعه. ) توسعه مالی و رشد اقتصادي: مورد کشور1388سلمانی، ب و امیري، ب ( -

  .125-145، 4)6فصلنامه اقتصاد مقداري. (

هاي اي توسعه مالی بر رشد اقتصادي در کشورثیر آستانه) تأ1392. ( شهبازي، ك و سعیدپور، ل -

  .21- 38)، 12(3هاي رشد و توسعه اقتصادي. دي هشت. پژوهش

) اثر آزادسازي مالی بر نوسان هاي رشد اقتصادي 1388طیبی، ك. سامتی، م و ترکی، ل. ( -

  .1- 16، صص 19ش  5اقتصاد و تجارت نوین. دوره   کشورهاي منتخب در حال توسعه.

پایگاه اطلاعات  هاي بازار مالی در بخش کشاورزي. گذاري در چالش) سرمایه1385عبدالهی، م. ( -

  .49، ش 16جهاد کشاوزي. روند. دوره 
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) ارتباط توسعه مالی و رشد اقتصادي در ایران بر پایه رگرسیون 1391عزیزي، ز و خورسندي، م ( -

  .85- 100)، 53(17هاي اقتصادي ایران. غیرخطی. فصلنامه پژوهش

) توسعه مالی و رشد اقتصادي: مقایسه 1387عصاري، ع. ناصري، ع و آقایی خوندابی، م ( -

یافته هاي تعمیمنفتی در حال توسعه؛ با استفاده از روش گشتاورکشورهاي نفتی عضو اوپک و غیر

)GMM 141- 161)، 82اقتصادي. ( تحقیقات). مجله. 

  

Refrences 
- Bojanic, A.N. (2012). “The Impact of Financial Development and Trade on 
the Economic Growth of Bolivia”, Journal of Applied Economics, 15(1), 51-70. 
- Caldrón, C. & Liu, L. (2003) “The Direction of Causality Between Financial 
Development and Economic Growth”, Journal of Economic Development, 
72(1), 321-334. 
- Chen, K.C. Wu, L. & Wen, J. (2013). “The Relationship between Finance and 
Growth in China”, Global Finance Journal, 24(1), 1-12. 
- Liu, W.C. & Hsu, C.M. (2006). “The Role of Financial Development in 
Economic Growth: The Experiences of Taiwan, Korea, and Japon”, Journal of 
Asian Economics, 17(4), 667-690. 
- Masten, A. Coricelli, F. & Masten, I. (2008). “Non-linear Growth Effects of 
Financial Development: Does Financial Integration Matter?”, Journal of 
International Money and Finance, 27(2), 295-313. 
- Shahbaz, M., Shahbaz Shabbir, M., & Sabihuddin Butt, M. (2013). Effect of 
financial development on agricultural growth in Pakistan: New extensions from 
bounds test to level relationships and Granger causality  tests. International 
Journal of Social Economics, 40(8), 707-728. 
- Shahbaz, M., Van Hoang, T. H., Mahalik, M. K., & Roubaud, D. (2017). 
Energy  consumption,financial development and economic growth in India: 
New evidence from a nonlinear and asymmetric analysis. Energy 
Economics, 63, 199-212. 
- Suleiman A.B. & Aamer S. A.Q., (2008). “Financial Development and 

Economic Growth: The Egyptian Experience”, Journal of Policy Modeling, 
30(5), 887-898. 

  

  

  

  



 ی بر ارزش افزوده بخش کشاورزي در کشورهاي عضو دي هشتتوسعه مال بررسی تاثیر        

 

152

  ها پیوست

  .هاي ریشه واحدنتایج آزمون - 1جدول 

  ان و شینآزمون ایم، پسر  آزمون لوین لین چو

عرض از مبدا و 

 بدون روند

با عرض از مبدا و 

  روند

با عرض از مبدا و 

 بدون روند

با عرض از مبدا و 

  روند

  متغیر

   در سطح  )60/0( -09/2  )19/0( -79/1  )12/0( -13/1  )000/0( -25/3

VAG   
بار با یک  )000/0( -90/4  )000/0( -78/4  )000/0(  -72/8  در سطح ماناست

  ريگی تفاضل

76/2- )002/0(  25/3- )000/0(  76/2- )000/0(  20/3- )000/0(  INF  

  CD     در سطح  )98/0( -48/1 )99/0(  -49/0  )38/1( 91/0 )99/0( 18/0
  

33/7- )000/0( 25/7-   

)000/0(  

بار با یک )000/0(  -99/3 )000/0(   -65/3

  گیري تفاضل

25/3- )000/0(  46/2- )006/0(  58/3- )000/0( 29/2- )010/0( K  

                    در سطح    )27/0( -34/2 )72/0( -32/1  )34/0( -39/0  )26/0( -63/0

   L  
  

42/13- 

)000/0(  

79/11- 

)000/0(  

بار با یک )000/0(  -94/5 )000/0(   -86/5

   گیري تفاضل

افزار (خروجی نرم درصد است. 10،  5،  1ماخذ: نتایج پژوهش   *؛ **؛ *** : به ترتیب سطوح معناداري 

Eviews( 

 
  .بررسی و جود اثرات ثابت در مدل - 2جدول 

 f(ارزش احتمال) آماره                                                chi2 (ارزش احتمال) آماره                                        chi2 (ارزش احتمال) آماره

  آزمون چاو  ون بروش پاگانآزم  آزمون هاسمن

)000/0 (7/59  )000/0 (37/75  )000/0 (16/60  

 ) Stataافزار(خروجی نرم مأخذ: نتایج پژوهش
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  .خطی بودن آزمون - 3جدول 

  M=2    M=1 

LR  LM f LM w LR  LM f LM w 

06/33 

)000/0(  

49/8 

)000/0(  

87/29   

)000/0(  

47/40 

)000/0(  

64/10 

)000/0(  

75/35 

)000/0(  

H0:r=0         H1:r=1 

  )Matlabافزار (خروجی نرم مأخذ: نتایج پژوهش

  .هامانده نبود رابطه غیر خطی در باقی آزمون -4جدول 

M=2  M=1 

LR  LM f LM w LR  LM f LM w 

73/5 )22/0(  27/1 

)28/0(  

63/5   

)22/0(  

98/4  

 )28/0(  

10/1 )35/0(  91/4  

 )29/0(  

  H0: r=1       H1: r=2 

  .. (اعدا داخل پرانتز بیانگر ارزش احتمال است)matlabهاي پژوهش خروجی نرم افزار مآخذ : یافته

  

  .ايتعیین تعداد مکان آستانه -5 جدول

  معیار شوارتز  معیار آکائیک

56/2-  37/2-  M=1  

51/2-  32/2-  M=2  

  .)Matlabافزار (خروجی نرم مأخذ: نتایج پژوهش 
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.مدل با متغیر انتقال توسعه مالی نتایج تخمین -6جدول   

 متغیر  )tضریب  (آماره   متغیر  )tضریب  (آماره  

  قسمت خطی               قسمت غیر خطی            

68/0-  )02/6-( Cd 53/0 )06/4( Cd 

36/0- )68/10-( Inf 0001/0 )92/0( Inf 

24/0-  )31/2-(  L  43/0 )02/7(  L 

17/0- )01/2 -(  K  57/0 )03/6(  K  

 = C 10/16 (مکان وقوع تغییر رژیم )                         Gamma  = 16/3(پارامتر شیب) 

  رژیم حدي اول:   

 
`  

 رژیم حدي دوم: 

  

  )Matlabافزار (خروجی نرم مأخذ: نتایج پژوهش

  .آزمون ریشه واحدي پسماندها - 7 جدول  

    خطی بخش  غیر خطی بخش

   t(ارزش احتمال) آماره  t(ارزش احتمال) آماره 

  آزمون لوین لین و چو  -48/4) 000/0(  - 66/2) 003/0(

  سران و شینپآزمون ایم،   - 46/4) 000/0(  - 16/4) 000/0(

  )Eviewsافزار (خروجی نرم مأخذ: نتایج پژوهش

  


