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 چکیده

درصد  15مطالبات غیرجاری بانکی و افزایش سهم آن به بیش از رشد فزاینده 
ال صا   باه    های پرداختی و مهمتر اینکه افزایش سهم مطالباات مکاک     وام

کای از ههدیادهای   ی ها، مطالباات غیرجااری را  باه    درصد این وام 60بیش از 
جدی بانکها و مؤسسات اعتباری هبدیل نم ده است.  افزایش حجام مطالباات   

ها به عن ان دو طرف اصایی   ها و بنگاه ر، اثرات قابل ه جهی بر رفتار بانکمذک 
ها داشته است. یک از مهمترین اثارات ایان واقتیات، افازایش هزیناه       این وام
ها و  کاهش حاشیه س د آنها اسات. ایان پیاماد، خا د      گری مالی بانک واسطه

گاذاری آنهاا    سرمایه ها و رفتار پذیری بانک ه اند اثرات قابل ه جهی بر خطر می
هاا   داشته باشد. این مطالته به بررسی اثر مطالبات مذک ر بر سا دآوری باناک  

پرداخته، و برای این منظ ر، اثار رشاد مطالباات غیرجااری شاامل مطالباات       
هاا و باازده حقا ق     ال ص   بر باازده دارایای   گذشته، مت ق و مکک   سررسید

در این راستا، از یک مد  رگرسای ن  صاحبان سهام م رد ارزیابی قرار گرفته و 
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 1384-91پانل برای یک نم نه از شانزده باناک ککا ر در طا   دوره زماانی     
ال صا     دهد که مطالبات مت ق و مکک   استفاده شده است. نتایج نکان می

ها دارند؛ اما بین مطالبات سررساید   هأثیر منفی و متناداری بر س دآوری بانک
                                                                       ا رابطه مثبت و متناداری وج د دارد. ه گذشته و س دآوری بانک

 
                                             ایران، بانک، رگرسی ن پانل، س دآوری، مطالبات غیرجاری واژگان کلیدی:

  JEL: G21, G32بندی  طبقه
 
 . مقدمه1

شار  ززم بارای ه ساته اقتصاادی و      بدون شک عمیکارد کارآماد و ماؤثر نظاام باانکی، پایش      
های اخیر، مطالبات غیرجاری باه   طی سا ش د.  پذیری در برابر بحران مالی محس ب می انتطاف

ها و مؤسسات اعتباری، ه جهات زیاادی را باه خا د جیا      عن ان یکی از ههدیدهای عمده بانک
چیده شدن حجم این مطالبات باه مکاکیی کاه پایاداری نهادهاای ماالی را       و افزایش و پیکرده 

هایی که بازیاابی   به بدهی ،مطالبات غیرجاری                                    (.2013 1،امبابا) کند، هبدیل شده است ههدید می
در واقا    .(2014 ،2آماارا عظایم و  ) آن بسیار مکک   و حتای غیار ممکان اسات، اشااره دارد     

های از فراز و  ای است که در اثر استمرار مجم عه ها نکانگر زیان انباشته مطالبات غیرجاری بانک
)نییای                                                                                              اند ها در بخش مالی در اقتصاد رس ب کرده فرودها در سطح اقتصاد کلان و س ء مدیریت

ای  های اخیر مطالبات غیرجاری دارای رشد فزاینده در ایران در طی سا                                    (. 1393و محم دزاده، 
هاای اصایی نظاام     ب ده، به ص رهی که هم اکن ن حجم و هرکی  این مطالبات به یکی از چاالش 

 ی بانک مرکازی جمها ری اسالامی ایاران، میازان      مالی هبدیل شده، و طبق آمار منتکره از س
هازار   80باه بایش از    1386هزار میییاارد ه ماان در ساا      10های غیرجاری از رقم  اسمی وام

علاوه بر رشد قابل ه جاه مطالباات جااری در    افزایش یافته است.  1392میییارد ه مان در سا  
باه   ای هغییار نما ده اسات؛    کنناده  های اخیر، هرکی  این مطالبات نیز به شکل نگران ط   سا 
دهاد   ال صا   هکاکیل مای    درصد از این مطالبات را مطالباات مکاک      60بیش از ط ری که 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 .(1394)کرمانی مقدم، 
های اخیر باه یاک    های غیرجاری در سا  ه ان گفت حجم گسترده وام به جرأت میبنابراین 

ههدید عمده برای بخش مالی کک ر هبدیل شاده اسات؛ باه صا رهی کاه بارای دوران طا زنی        
دارد. از ایان رو،   خا د در پیکابرد ه ساته بااز مای      ه اند این نظام را از ایفای وظاای  اصایی   می

در                                   ها در ایران متمرکز شاده اسات.   پژوهش حاضر بر هأثیر مطالبات غیرجاری بر س دآوری بانک
گیرد؛ سپس باه   ادامه، ابتدا وضتیت مطالبات غیرجاری در نظام بانکی ایران م رد بررسی قرارمی

 پردازیم و در خاهمه هحییل مد  و نتایج آن ارائه خ اهد شد. قیق میپیکینه هح
                                                                                                                                        
5. Ombaba 
2. Azeem & Amara 

 تحقیق . پیشینه2                                                                                                                                                                                               
اکثر مطالتات انجام شده، وج د رابطه ق ی بین مطالبات غیرجاری و سا دآوری بانکهاا را ما رد    

ای میاان   قسمت عمده هحقیقات م ج د، به ط ر هجربی در پی یافتن رابطاه   دهند.  هأیید قرار می
، عمیکارد   (2014) 1و همکااران  اوسا آنت ی                                باشاند.  ها می مطالبات غیرجاری و س دآوری بانک

را ما رد بررسای    2000-2010های روستایی در منطقه جن ب شرقی غنا طای دوره   مالی بانک
آنها با استفاده از مد  رگرسی ن چندگانه به ایان نتیجاه رسایدند کاه نقادینگی و       اند. قرار داده

های غیرجاری، ارهبا  منفی با عمیکرد باناک دارناد.    ه جه و مثبت و وام اندازه بانک، ارهبا  قابل
ها رابطاه   های غیرجاری بین پرهف ی بانک و کارآیی بانک از س ی دیگر، به دلیل سطح بازی وام

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     د دارد.منفی وج
های غیرجاری بر س ددهی شانزده باناک اصایی پاکساتان     ، اثرات وام (2014) آماراو  عظیم
های پانل و ماد    اند. نتایج به دست آمده با استفاده از داده را بررسی کرده 2006-12طی دوره 

دهد که افزایش مطالبات غیرجاری، اثرات منفی بر بازدهی دارایی و باازده   اثرات ثابت، نکان می
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               صاحبان سهام دارد.حق ق 

هاای ناایروبی طای     جاری بر عمیکرد هتااونی  های غیر ای، اثر وام ( در مطالته2014) 2نامنی آ
فاده از مد  رگرسی ن خطی . پژوهکگران در این مطالته با استرا ارزیابی کردند 2005-11دوره 

رسایدند کاه   نتیجاه                     جاری و عمیکرد مالی، باه ایان   های غیر چندگانه برای ایجاد رابطه بین وام
( عیل اصیی گساتر  نارد دامناک در بخاش بانکاداری کنیاا طای دوره        2014)3ومبی اویر و                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

دهد نرد بانک، نرد اوراق قرضه و نارد   نکان میرا م رد بررسی قرار دادند. نتایج  2010-1995
ه جهی هأثیر مثبت بر نرد دامنک دارند و ه لید ناخاال  واقتای،    های غیرجاری به ط ر قابل وام

                                                                                                                                                                 گذارد. هأثیر منفی بر این نرد در ک هاه مدت و بیندمدت می
-2008هاای نیجریاه طای دوره     ( اثر ریسک اعتباری را در س دآوری بانک2011) 4کارجی                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

دهد که ریساک اعتبااری، هاأثیر منفای      بررسی کردند. نتایج هکنیک رگرسی ن نکان می 2004
                                                                                                                                                                                                                                                                               ها در نیجریه دارد. قابل ه جهی بر س دآوری بانک

اند.  های غیرجاری بر عمیکرد مالی بانکها در کنیا پرداخته به بررسی اثر وام  (2012) 5ماکاریا                                                                                                                                                                                      
کند که یک مقدار باز از مطالباات غیرجااری منجار باه      نتایج به دست آمده از مطالته هأیید می

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             هر است.کاهش بازدهی دارایی شده و با بازدهی دارایی بازهر، سطح مطالبات غیرجاری پایین
های هجاری در نیجریه طی  ( اثر ریسک اعتباری را بر عمیکرد بانک2012)1و همکاران کازپ 

دهد اثر ریسک  بانک نکان می 5اند. نتایج هجزیه و هحییل پانل  بررسی کرده 2000-2010دوره 
                                                                                                                                        
1. Owusu-Antwi et al. 
2. Manyuanda 
3. Were & Wambua 
4. Kargi 
5. Macharia 
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 تحقیق . پیشینه2                                                                                                                                                                                               
اکثر مطالتات انجام شده، وج د رابطه ق ی بین مطالبات غیرجاری و سا دآوری بانکهاا را ما رد    

ای میاان   قسمت عمده هحقیقات م ج د، به ط ر هجربی در پی یافتن رابطاه   دهند.  هأیید قرار می
، عمیکارد   (2014) 1و همکااران  اوسا آنت ی                                باشاند.  ها می مطالبات غیرجاری و س دآوری بانک

را ما رد بررسای    2000-2010های روستایی در منطقه جن ب شرقی غنا طای دوره   مالی بانک
آنها با استفاده از مد  رگرسی ن چندگانه به ایان نتیجاه رسایدند کاه نقادینگی و       اند. قرار داده

های غیرجاری، ارهبا  منفی با عمیکرد باناک دارناد.    ه جه و مثبت و وام اندازه بانک، ارهبا  قابل
ها رابطاه   های غیرجاری بین پرهف ی بانک و کارآیی بانک از س ی دیگر، به دلیل سطح بازی وام

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     د دارد.منفی وج
های غیرجاری بر س ددهی شانزده باناک اصایی پاکساتان     ، اثرات وام (2014) آماراو  عظیم
های پانل و ماد    اند. نتایج به دست آمده با استفاده از داده را بررسی کرده 2006-12طی دوره 

دهد که افزایش مطالبات غیرجاری، اثرات منفی بر بازدهی دارایی و باازده   اثرات ثابت، نکان می
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               صاحبان سهام دارد.حق ق 

هاای ناایروبی طای     جاری بر عمیکرد هتااونی  های غیر ای، اثر وام ( در مطالته2014) 2نامنی آ
فاده از مد  رگرسی ن خطی . پژوهکگران در این مطالته با استرا ارزیابی کردند 2005-11دوره 

رسایدند کاه   نتیجاه                     جاری و عمیکرد مالی، باه ایان   های غیر چندگانه برای ایجاد رابطه بین وام
( عیل اصیی گساتر  نارد دامناک در بخاش بانکاداری کنیاا طای دوره        2014)3ومبی اویر و                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

دهد نرد بانک، نرد اوراق قرضه و نارد   نکان میرا م رد بررسی قرار دادند. نتایج  2010-1995
ه جهی هأثیر مثبت بر نرد دامنک دارند و ه لید ناخاال  واقتای،    های غیرجاری به ط ر قابل وام

                                                                                                                                                                 گذارد. هأثیر منفی بر این نرد در ک هاه مدت و بیندمدت می
-2008هاای نیجریاه طای دوره     ( اثر ریسک اعتباری را در س دآوری بانک2011) 4کارجی                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

دهد که ریساک اعتبااری، هاأثیر منفای      بررسی کردند. نتایج هکنیک رگرسی ن نکان می 2004
                                                                                                                                                                                                                                                                               ها در نیجریه دارد. قابل ه جهی بر س دآوری بانک

اند.  های غیرجاری بر عمیکرد مالی بانکها در کنیا پرداخته به بررسی اثر وام  (2012) 5ماکاریا                                                                                                                                                                                      
کند که یک مقدار باز از مطالباات غیرجااری منجار باه      نتایج به دست آمده از مطالته هأیید می

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             هر است.کاهش بازدهی دارایی شده و با بازدهی دارایی بازهر، سطح مطالبات غیرجاری پایین
های هجاری در نیجریه طی  ( اثر ریسک اعتباری را بر عمیکرد بانک2012)1و همکاران کازپ 

دهد اثر ریسک  بانک نکان می 5اند. نتایج هجزیه و هحییل پانل  بررسی کرده 2000-2010دوره 
                                                                                                                                        
1. Owusu-Antwi et al. 
2. Manyuanda 
3. Were & Wambua 
4. Kargi 
5. Macharia 
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اعتباری بر بازده دارایی بانک، به ص رت مقطتی ثابت است. افازایش صاد درصادی در وامهاای     
درصد کاهش و افازایش صاد درصادی در کال پرهفا ی وام،       2/6غیرجاری، س دآوری را حدود 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 دهد. درصد افزایش می 9.6س دآوری را 
باناک هجااری در    82ای از  ( با استفاده از مد  پانل رگرسی ن در نم نه2016) 2وای دسنتی
جاری، هیچ هأثیری بر سا دآوری  های غیر نکان داد که افزایش وام 1993-2013ژاپن طی دوره 

 ندارد.  
های چینای طای دوره    های غیرجاری را بر ایجاد نقدینگی بانک ( اثر وام2016) 3سانعمر و 

با استفاده از رو  پانل پ یا و مد  اثرات ثابت هجزیه و هحییل کردناد. نتاایج نکاان     14-2005
های چینی در حاا  کااهش   قدینگی بانکهای غیرجاری، کل نمی دهد که به دنبا  افزایش وام

 است.
 ککا ر  باانکی  نظام عمیکرد بر اعتباری ریسک هأثیر بررسی به( 1395)و همکاران  احمدی 
. در این راستا، از نسبت مجم ع مطالبات سررسید گذشته پرداختند 1383-92 زمانی  دوره طی

 بارداری  رگرسای ن  خ د رو  و مت ق شده به کل هسهیلات به عن ان ریسک اعتباری طی یک
 ریساک  در متیار انحراف یک اندازه به ای هکانه نکان داد نتایج .استفاده کردند هابی یی های داده

   ش د. می منجر ها بانک و س دآوری ها دارایی کاهش بازدهبه  ها، بانک نقدینگی اعتباری
ایاران را در  هاا در   ( هاأثیر ریساک اعتبااری بار سا دآوری باناک      1392پ ر و اشتری ) ش ا 

دهاد   بررسی کردند. نتایج نکان می 1388ها  1382ای شامل پانزده بانک طی دوره زمانی  نم نه
                                                                                                                                                                                                                                                                               یابد. می کاهش ها بانک س دآوری بنابراین یافته، افزایش ها بانک هزینه اعتباری، ریسک افزایش با

رابطه بین ریسک اعتباری را با س دآوری و نقدینگی در بانکهای عض  با رس   (1392)آقایی
ای از ناه باناک از جامتاه     اوراق بهادار با هأکید بر نقش هتدییی نظام راهبری شارکتی در نم ناه  

ما رد بررسای قارار      1388-91آماری بانکهای پذیرفته شده در ب رس اوراق بهادار طی سالهای 
استی دنت   tو  fهای های آماری و فرضیات هحقیق، از آمارهنادار ب دن مد دادند. برای آزم ن مت
دهاد   ها نکان می درصد استفاده شده است. نتایج حاصل از آزم ن فرضیه 95در سطح اطمینان 

دارد.  ROE5 و ROA4هاای سا دآوری   که ریسک اعتباری هأثیر منفی و متنااداری بار شااخ    
همچنین ریسک اعتباری دارای هأثیر منفی اما فاقد متنی بر نقادینگی و حاشایه بهاره خاال      

                                                                                                                              باشد.  ها می بانک
هاا را در   ن ع امل کلان اقتصاادی و ریساک اعتبااری باناک    ( ارهبا  بی1390)آناقیزشتری 

م رد بررسای قارار دادناد. ع امال کالان       1388ها  1382ای شامل پانزده بانک طی دوره  نم نه
                                                                                                                                        
1. Kolapo et al. 
2. Vithessonthi 
3. Umar & Sun 
4. Return on Assets 
5. Return on Equity 

اقتصادی شامل نرد رشد اقتصادی، نارد ها رم، حجام پا  ، شااخ  قیمات ساهام و نارد ارز         
ال ص   به کل  ذخیره مطالبات مکک  گیری ریسک اعتباری از نسبت  باشد. به منظ ر اندازه می

جاری به کل هسهیلات طی یک مد  رگرسای ن چناد متغیاره     هسهیلات و نسبت هسهیلات غیر
دهد که بین نرد رشد اقتصادی، نرد ه رم،  استفاده شده است. نتایج حاصل از پژوهش نکان می
                                                                                                                                                                                              دارد.                                    داری وج د ها ارهبا  مثبت و متنی شاخ  قیمت سهام، نرد ارز و ریسک اعتباری بانک

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
 . مبانی نظری3
 . مطالبات غیرجاری1-3

هاا باه عنا ان یکای از      دهی، غیرجااری شادن بخکای از مطالباات باناک      با ه جه به ماهیت وام
 (.1393 محم دزاده، ای متم   این فرایند، گریز ناپذیر است )نییی وپیامده

بر مبنای طبقه بندی بانک مرکزی جمه ری اسلامی ایران، مطالبات غیرجاری نظاام باانکی   
ها هاا   بندی او ، مطالبات سررسیدگذشته بانک ش ند. در طبقه بندی می کک ر به سه دسته طبقه

بنادی دوم، یتنای    ش د و در ص رت عدم بازپرداخت، در طبقه میماه پس از سررسید محاسبه  6
گیرناد. در   ماه از هاریخ اولین سررسید آنها گذشته باشد، قرار می 18ها  6مطالبات مت ق که بین 

ماه پاس از   18ال ص   است، مطالبات هاریخ گذشته از  بندی که مطالبات مکک   س مین طبقه
د که از حساسیت بیکتری به دلیل احتما  اساترداد پاایین   ش  اولین سررسید در نظر گرفته می

 (.1385برخ ردار است )اداره مطالتات و مقررات بانکی، 
از مباحث مهم در مساله مطالبات غیرجاری، نقش این مطالبات در عمیکارد نظاام باانکی و    

 ان ها  هاا، کااهش   اقتصاد میی است. یکی از اثرات اولیه و مهم رشاد مطالباات غیرجااری باناک    
های جدید  ها و سپرده دهی و س دآوری نظام بانکی است. مناب  اعطای وام از دو منکأ وص لی وام

 ،هاا  ها منجر به هخری  دارایای باناک   ش د. انباشت مطالبات غیرجاری و کاهش وص لی فراهم می
 (. 1393محم دزاده، ش د )نییی و  ها می کاهش س دآوری و هضتی  استحکام و سلامت بانک

های پر ریسک از دیگر آثار افازایش مطالباات    گذاری ایش انگیزه نظام بانکی برای سرمایهافز
بانک بارای انجاام     ورشکستگی ببیند، انگیزه  مت ق است. در شرایطی که بانک خ د را در آستانه

یابد. ایان امار بادان دلیال اسات کاه در شارای  نزدیاک باه           های پرمخاطره افزایش می فتالیت
ش د. در مقابل، با م فقیات برخای از    ر بدهرین حالت، بانک دچار ورشکستگی میورشکستگی، د

های پرریسک، بانک از خطر ورشکستگی نجات خ اهد یافت. درواق  در این شارای ،   این فتالیت
گیرد و ممکان اسات باناک     ریزی اجتماعی بسیار فاصیه می برنامه  هاب  هزینه بانک با هاب  هزینه

افازایش  . گاذاری کناد   منفای سارمایه    های با نرد بازگکت سارمایه  در پروژهمناب  خ د را حتی 
، یکای دیگار از پیامادهای افازایش مسااله مطالباات       1ها یا دامنک گری مالی بانک واسطه  هزینه

نا عی   هایی که باه  ها برای س ق مناب  م ج د به سمت بنگاه غیرجاری است. افزایش انگیزه بانک
                                                                                                                                        
1. Spread 



فصلنامة سیاست گذاری پیشرفت اقتصادی دانشگاه الزهرا )س(‌/‌105

اقتصادی شامل نرد رشد اقتصادی، نارد ها رم، حجام پا  ، شااخ  قیمات ساهام و نارد ارز         
ال ص   به کل  ذخیره مطالبات مکک  گیری ریسک اعتباری از نسبت  باشد. به منظ ر اندازه می

جاری به کل هسهیلات طی یک مد  رگرسای ن چناد متغیاره     هسهیلات و نسبت هسهیلات غیر
دهد که بین نرد رشد اقتصادی، نرد ه رم،  استفاده شده است. نتایج حاصل از پژوهش نکان می
                                                                                                                                                                                              دارد.                                    داری وج د ها ارهبا  مثبت و متنی شاخ  قیمت سهام، نرد ارز و ریسک اعتباری بانک

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
 . مبانی نظری3
 . مطالبات غیرجاری1-3

هاا باه عنا ان یکای از      دهی، غیرجااری شادن بخکای از مطالباات باناک      با ه جه به ماهیت وام
 (.1393 محم دزاده، ای متم   این فرایند، گریز ناپذیر است )نییی وپیامده

بر مبنای طبقه بندی بانک مرکزی جمه ری اسلامی ایران، مطالبات غیرجاری نظاام باانکی   
ها هاا   بندی او ، مطالبات سررسیدگذشته بانک ش ند. در طبقه بندی می کک ر به سه دسته طبقه

بنادی دوم، یتنای    ش د و در ص رت عدم بازپرداخت، در طبقه میماه پس از سررسید محاسبه  6
گیرناد. در   ماه از هاریخ اولین سررسید آنها گذشته باشد، قرار می 18ها  6مطالبات مت ق که بین 

ماه پاس از   18ال ص   است، مطالبات هاریخ گذشته از  بندی که مطالبات مکک   س مین طبقه
د که از حساسیت بیکتری به دلیل احتما  اساترداد پاایین   ش  اولین سررسید در نظر گرفته می

 (.1385برخ ردار است )اداره مطالتات و مقررات بانکی، 
از مباحث مهم در مساله مطالبات غیرجاری، نقش این مطالبات در عمیکارد نظاام باانکی و    

 ان ها  هاا، کااهش   اقتصاد میی است. یکی از اثرات اولیه و مهم رشاد مطالباات غیرجااری باناک    
های جدید  ها و سپرده دهی و س دآوری نظام بانکی است. مناب  اعطای وام از دو منکأ وص لی وام

 ،هاا  ها منجر به هخری  دارایای باناک   ش د. انباشت مطالبات غیرجاری و کاهش وص لی فراهم می
 (. 1393محم دزاده، ش د )نییی و  ها می کاهش س دآوری و هضتی  استحکام و سلامت بانک

های پر ریسک از دیگر آثار افازایش مطالباات    گذاری ایش انگیزه نظام بانکی برای سرمایهافز
بانک بارای انجاام     ورشکستگی ببیند، انگیزه  مت ق است. در شرایطی که بانک خ د را در آستانه

یابد. ایان امار بادان دلیال اسات کاه در شارای  نزدیاک باه           های پرمخاطره افزایش می فتالیت
ش د. در مقابل، با م فقیات برخای از    ر بدهرین حالت، بانک دچار ورشکستگی میورشکستگی، د

های پرریسک، بانک از خطر ورشکستگی نجات خ اهد یافت. درواق  در این شارای ،   این فتالیت
گیرد و ممکان اسات باناک     ریزی اجتماعی بسیار فاصیه می برنامه  هاب  هزینه بانک با هاب  هزینه

افازایش  . گاذاری کناد   منفای سارمایه    های با نرد بازگکت سارمایه  در پروژهمناب  خ د را حتی 
، یکای دیگار از پیامادهای افازایش مسااله مطالباات       1ها یا دامنک گری مالی بانک واسطه  هزینه

نا عی   هایی که باه  ها برای س ق مناب  م ج د به سمت بنگاه غیرجاری است. افزایش انگیزه بانک
                                                                                                                                        
1. Spread 
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افازوده مثبات، از    هاای بااارز    گاذاری  ها برای سرمایه انگیزه بنگاه نف  هستند،کاهشدر آن ذی
 (.1394جاری بانکها است )کرمانی مقدم،  دیگر آثار افزایش مطالبات غیر

 
 . وضعیت مطالبات غیرجاری نظام بانکی کشور2-3

هص یر گ یایی  1ای ب ده است. نم دار  های اخیر، دارای رشد فزاینده مطالبات غیرجاری طی سا 
هاای   شا د حجام اسامی وام    دهد. بر اساس این نم دار، مکاهده مای  از این وضتیت را نکان می

هزار میییارد ریا  در  3/560309به  1384هزار میییارد ریا  در سا   78439غیرجاری از رقم 
د هازار میییاار   969افزایش یافته و مهمتر اینکه حجم مطالبات مکک   ال ص   از  1391سا  

 رسیده است.  1391هزار میییارد ریا  در سا   8/336493به  1384ریا  در سا  
 

 
 حجم مطالبات غیرجاری )هزار میییارد ریا (.  1نمودار 

 پژوهش های یافته :مأخذ
 

نسبت مطالبات  88ها  84رشد سری  مطالبات غیرجاری باعث شده است که طی سا  های 
درصد افازایش، و پاس از    19درصد به حدود  7از حدود  غیرجاری به کل هسهیلات شبکه بانک

درصد کاهش یابد. البته این کاهش، نه به دلیل کاهش ایان مطالباات بیکاه باه      15آن ها حدود 
با ده اسات )کرماانی     88هاای   هر هسهیلات پرداختی شبکه بانکی پس از سا سب  رشد سری 

 (.1394مقدم، 
دهاد ساهم    نکاان مای   2های باانکی در نما دار    بررسی مطالبات غیرجاری به هفکیک گروه

های بانکی بازهر است و پاس از آنهاا باه     های هخصصی در مطالبات غیرجاری از همه گروه بانک
 های خص صی شده قراردارند. های خص صی، دولتی و در نهایت، بانک هرهی ، بانک

طی این دوره، نسبت مطالبات غیر جاری به کل هسهیلات شبکه باانکی، و نسابت وام هاای    
 9و  15باه   1384درصد در ساا    5.3و  7های سیستم بانکی به هرهی ، از  غیرجاری به دارایی

در نم نه م رد بررسی بانک میی باا داشاتن   افزایش یافته است. همچنین  1391درصد در سا  
جاااری و پساات بانااک بااا    ارد ریااا ، بیکااترین میاازان مطالبااات غیاار میییاا هاازار 3/639436

هزار میییاارد ریاا ، کمتارین میازان مطالباات غیار جااری را طای ایان دوره دارا          995/9771
 باشند. می
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                            (بانکی ) درصدهای  نسبت مطالبات غیرجاری به هسهیلات در گروه .2نمودار 

 پژوهش های یافته :مأخذ
 

 . روش شناسی پژوهش4
ها است،  با ه جه به اینکه هدف این پژوهش، بررسی رابطه مطالبات غیر جاری و س دآوری بانک

همبساتگی مای باشاد؛ کاه بارای       -نظر هدف، کاربردی و از نظر شی ه، ه صیفی از ن ع پژوهش
محدوده زمانی هحقیاق باا درنظار     .              ‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬هر، از رگرسی ن چند متغیره استفاده شده است بررسی دقیق

ت گرفتن اطلاعات نزدیک به زمان انجام پژوهش و در دسترس ب دن آنها برای دوره زماانی هکا  
خ اهد ب د. با ه جه به قیمرو مکاانی پاژوهش، جامتاه     91ها پایان سا   84ساله از ابتدای سا  

های هحت نظارت باناک مرکازی جمها ری اسالامی      ها و مؤسسه بانک از بانک 16آماری شامل 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             ایران است.

با ه جه به هدف ایان مطالتاه کاه بررسای     در چارچ ب ادبیات نظری و هجربی م رد بررسی،                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
ها به عن ان  ای س دآوری بانکباشد، شاخ  ه ها می اثرات مطالبات غیرجاری بر س دآوری بانک

هاا را ه ضایح    ای از متغیرهایی که مطالبات غیرجااری باناک   های وابسته بر روی مجم عه متغیر
ها  گیری س دآوری بانک برای اندازهدهد، با استفاده از یک مد  اقتصاد سنجی براز  شده، و  می

اساتفاده شاده اسات. نسابت     2 و نسبت بازده حق ق صاحبان ساهام  1ها از دو نسبت بازده دارایی
کند و از نسابت سا د خاال      ها، بازده حاصل از دارایی به کار گرفته را محاسبه می بازده دارایی

ش د. نسبت بازده حق ق صااحبان ساهام، میازان     ها محاسبه می پس از مالیات بر مت س  دارایی
دهد و از هقسیم  میس د خال  ایجاد شده در مقابل هر یک ریا  حق ق صاحبان سهام را نکان 

                                                                                                                                                                                                       (.1391)ههرانی،                                                                        ش د  س د خال  پس از مالیات بر مت س  حق ق صاحبان سهام محاسبه می
گذشاته باه    مطالباات سررساید   ه اند باا شااخ   نسابت    ها که می مطالبات غیرجاری بانک

البات نسبت مطمطالبات مت ق به مجم ع هسهیلات اعطایی و مجم ع هسهیلات اعطایی، نسبت 
                                                                                                                                        
1. ROA 
2. ROE 
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                            (بانکی ) درصدهای  نسبت مطالبات غیرجاری به هسهیلات در گروه .2نمودار 

 پژوهش های یافته :مأخذ
 

 . روش شناسی پژوهش4
ها است،  با ه جه به اینکه هدف این پژوهش، بررسی رابطه مطالبات غیر جاری و س دآوری بانک

همبساتگی مای باشاد؛ کاه بارای       -نظر هدف، کاربردی و از نظر شی ه، ه صیفی از ن ع پژوهش
محدوده زمانی هحقیاق باا درنظار     .              ‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬هر، از رگرسی ن چند متغیره استفاده شده است بررسی دقیق

ت گرفتن اطلاعات نزدیک به زمان انجام پژوهش و در دسترس ب دن آنها برای دوره زماانی هکا  
خ اهد ب د. با ه جه به قیمرو مکاانی پاژوهش، جامتاه     91ها پایان سا   84ساله از ابتدای سا  

های هحت نظارت باناک مرکازی جمها ری اسالامی      ها و مؤسسه بانک از بانک 16آماری شامل 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             ایران است.

با ه جه به هدف ایان مطالتاه کاه بررسای     در چارچ ب ادبیات نظری و هجربی م رد بررسی،                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    
ها به عن ان  ای س دآوری بانکباشد، شاخ  ه ها می اثرات مطالبات غیرجاری بر س دآوری بانک

هاا را ه ضایح    ای از متغیرهایی که مطالبات غیرجااری باناک   های وابسته بر روی مجم عه متغیر
ها  گیری س دآوری بانک برای اندازهدهد، با استفاده از یک مد  اقتصاد سنجی براز  شده، و  می

اساتفاده شاده اسات. نسابت     2 و نسبت بازده حق ق صاحبان ساهام  1ها از دو نسبت بازده دارایی
کند و از نسابت سا د خاال      ها، بازده حاصل از دارایی به کار گرفته را محاسبه می بازده دارایی

ش د. نسبت بازده حق ق صااحبان ساهام، میازان     ها محاسبه می پس از مالیات بر مت س  دارایی
دهد و از هقسیم  میس د خال  ایجاد شده در مقابل هر یک ریا  حق ق صاحبان سهام را نکان 

                                                                                                                                                                                                       (.1391)ههرانی،                                                                        ش د  س د خال  پس از مالیات بر مت س  حق ق صاحبان سهام محاسبه می
گذشاته باه    مطالباات سررساید   ه اند باا شااخ   نسابت    ها که می مطالبات غیرجاری بانک

البات نسبت مطمطالبات مت ق به مجم ع هسهیلات اعطایی و مجم ع هسهیلات اعطایی، نسبت 
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کنناده   ال ص   به مجم ع هسهیلات اعطایی محاسبه ش د، یکی از ع امل اصایی هتیاین   مکک  
هاری از   های دارای س دآوری بازهر، احتمازً ساط   پاایین   ها است در واق  بانک س دآوری بانک

 ق گذشته، متا  رود بین مطالبات سررسید باشند، بنابراین انتظار می مطالبات غیرجاری را دارا می
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       ها رابطه منفی وج د داشته باشد.  ال ص   با س دآوری بانک و مکک  

س ب شده و وارد ماد   های مطالبات غیرجاری به هنهایی متغیر مستقل مح چنانچه شاخ 
باید متغیرهای کنترلی وارد ماد  شا د.    کند از این رو، می ش ند، مککل خطای هصریح بروز می

لگاریتم طبیتی برای هتیین متغیرهای کنترلی مطالتات پیکین م رد ه جه قرار گرفته است و از 
راق مکارکت باه  مجم ع اوشاخ  اندازه بانک و از نسبت  های هر بانک به عن انمجم ع دارایی

مجم ع دارایی بانک به عن ان شاخ  اوراق مکارکت و از نسبت بدهی به حق ق صاحبان سهام 
 (. 1392پ ر و اشتری،  ش ا و  2014ن، و همکارا در مد  استفاده شده است )منی آنا

 3بانک خص صای و   7بانک هخصصی،  2بانک دولتی،  4نم نه م رد استفاده در این پژوهش 
هاای دولتای شاامل پسات باناک، رفااه، ساپه و میای،          ی را شامل شده است. بانکبانک خص ص

هاای خص صای شاامل     های صنتت و متادن و ککااورزی، باناک    های هخصصی شامل بانک بانک
هاای   های اقتصااد نا ین، پارسایان، پاساارگاد، ساامان، سارمایه، ساینا، کاارآفرین و باناک          بانک

-91ت و میات اسات کاه در دوره ما رد مطالتاه      های هجارت، صادرا خص صی شده شامل بانک
است و برای جم  آوری  ای  اند. رو  گردآوری اطلاعات به ص رت کتابخانه فتالیت داشته 1384

یام.   ا های عمیکرد نظام بانکی ککا ر و ساایت باناک مرکازی اساتفاده کارده       اطلاعات از گزار 
آمده اسات. جادو     1پی ست  درهمچنین ه صی  آماری متغیرهای به کار رفته در این هحقیق 

درباره متغیرهای م رد استفاده در این پژوهش که براساس ادبیات هجربی و نظری هتری  می  1
 کند. ش ند، هص یری کیی ارائه می

                               
 م رد استفاده در پژوهشمترفی متغیرهای  .1 جدول

علامت 
علامت  توضیح مورد انتظار

 اختصاری
نوع 
 نام متغیر متغیر

نسبت مطالبات سررسید  مستقل EDR                              نسبت مطالبات سررسید گذشته به کل وام -
 گذشته

 نسبت مطالبات مت ق مستقل ODR نسبت مطالبات مت ق به هسهیلات اعطایی -

نسبت مطالبات مکک   ال ص   به هسهیلات  -
                             ال ص   نسبت مطالبات مکک   مستقل DDR                              اعطایی

/+- نسبت بدهی به حق ق صاحبان  کنتر  LEV نسبت بدهی به حق ق صاحبان سهام 
 سهام

/+-  اندازه بانک کنتر  SIZ                              لگاریتم طبیتی دارایی های بانک 
/+- مکارکت به دارایینسبت اوراق    BR  نسبت اوراق مکارکت کنتر 

 سا  کنتر  year زمان +/-

به منظ ر بررسی ارهبا  عیی میان مطالبات غیرجاری و سایر متغیرهاای کنترلای ماؤثر بار     
هااای مقطتاای و  هااای پاناال )هرکیباای از داده هااا و بااا ه جااه بااه ماهیاات داده ساا دآوری بانااک

                                                                                                                                                                       رگرسی ن پانل چند متغیره به شر  زیر استفاده شده است:زمانی(، از دو مد   سری
نسابت  "و  "نسابت مطالباات متا ق   "، "نسبت مطالباات سررساید گذشاته   ". رابطه 1مد 

                                                             ."بازده دارایی"با  "ال ص   مطالبات مکک  
 

ROA= ait + b1 EDit + b2 NPLit + b3 DAit + b4 LEV+ b5 SIZit+ b6 Brit + b7 year+ eit 
نسابت  "،  "نسابت مطالباات متا ق   " ،"نسبت مطالباات سررساید گذشاته   ". رابطه 2مد 

 .                                                            "بازده حق ق صاحبان سهام"با  "ال ص   مطالبات مکک  
ROE= ait + b1 EDit + b2 NPLit + b3 DAit  + b4 LEV+ b5 SIZit + b6 Brit + b7 year  + eit                                               

نسابت   ED:به هرهی ، نمایانگر بانک و دوره زماانی اسات. همچناین،     tو  i در متادزت باز
: نسابت مطالباات متا ق باه کال       NPLمطالبات سررسیدگذشته باه کال هساهیلات اعطاایی،    

: نسبت LEVال ص   به کل هسهیلات اعطایی،  : نسبت مطالبات مکک  DAهسهیلات اعطایی، 
هاای هار باناک در نم ناه      لگاریتم طبیتی مجم ع دارایای SIZ: بدهی به حق ق صاحبان سهام، 

از هقسیم مجما ع اوراق    BRit،                                                                م رد بررسی به عن ان متیاری از اندازه بانک در مد  وارده است
یاک متغیار زماان اسات کاه       : year           مکارکت به مجم ع دارایای باناک محاسابه شاده اسات،      

                                                                      های م رد مطالته است. سا  دهنده نکان
شا د.   هصادفی، از آماره هاسمن استفاده میبه منظ ر آزم ن انتخاب بین اثرات ثابت و اثرات 

رو  اثرات ثابت، با وارد کردن متغیرهای مجاازی، اثارات واحادهای مقطتای مختیا  را جادا       
کند و رو  اثرات هصادفی نیز به ن عی دیگار ناهمساانی واریاانس باین گروهای را برطارف        می
ثرات هصادفی( برای بارآورد  کند. به منظ ر اینکه مکخ  ش د کدام رو  ) اثرات ثابت و یا ا می

ش د. فرضیه صفر این آزم ن مبنی بر عادم وجا د    هر است، از آزم ن هاسمن استفاده میمناس 
ارهبا  بین جزء اخلا  مرب   به عرض از مبدأ و متغیرهای ه ضیحی و هصادفی الگا  اسات؛ در   

غیار ه ضایحی   حالی که فرضیه مقابل، به این متنی است که بین جازء اخالا  ما رد نظار و مت    
همبستگی وج د دارد. با ه جه به اینکاه هنگاام وجا د همبساتگی باین جازء اخالا  و متغیار         

 H1شادن    ش یم، بهتر است در انجام پذیرفتاه  ه ضیحی با مککل ه ر  و ناسازگاری م اجه می
، اثرات ثابت و اثرات هصاادفی هار   H0(، از رو  اثرات ثابت استفاده کنیم. هحت فرضیه H0)رد 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        (.2010، 1وولدریج)سازگار هستند، ولی رو  اثرات ثابت ناکارا است دو 

هاسمن رد شده است، از آزم ن  H0ابتدا آزم ن هاسمن انجام شده، و در م اردی که فرضیه 
ها استفاده شده است. در مد  او ، با ه جه باه پی سات ساه،     رو  اثرات ثابت برای براز  داده
رد  H0هار از مقادار کای دو جادو  اسات، بناابراین فرضایه        آماره کی دو محاساباهی، ک چاک  

اثارات   ش د، لذا اثرات هصادفی سازگار است و باید بارای حال بارآورد ماد  نهاایی از رو       نمی
                                                                                                                                        
1. Wooldridge 
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به منظ ر بررسی ارهبا  عیی میان مطالبات غیرجاری و سایر متغیرهاای کنترلای ماؤثر بار     
هااای مقطتاای و  هااای پاناال )هرکیباای از داده هااا و بااا ه جااه بااه ماهیاات داده ساا دآوری بانااک

                                                                                                                                                                       رگرسی ن پانل چند متغیره به شر  زیر استفاده شده است:زمانی(، از دو مد   سری
نسابت  "و  "نسابت مطالباات متا ق   "، "نسبت مطالباات سررساید گذشاته   ". رابطه 1مد 

                                                             ."بازده دارایی"با  "ال ص   مطالبات مکک  
 

ROA= ait + b1 EDit + b2 NPLit + b3 DAit + b4 LEV+ b5 SIZit+ b6 Brit + b7 year+ eit 
نسابت  "،  "نسابت مطالباات متا ق   " ،"نسبت مطالباات سررساید گذشاته   ". رابطه 2مد 

 .                                                            "بازده حق ق صاحبان سهام"با  "ال ص   مطالبات مکک  
ROE= ait + b1 EDit + b2 NPLit + b3 DAit  + b4 LEV+ b5 SIZit + b6 Brit + b7 year  + eit                                               

نسابت   ED:به هرهی ، نمایانگر بانک و دوره زماانی اسات. همچناین،     tو  i در متادزت باز
: نسابت مطالباات متا ق باه کال       NPLمطالبات سررسیدگذشته باه کال هساهیلات اعطاایی،    

: نسبت LEVال ص   به کل هسهیلات اعطایی،  : نسبت مطالبات مکک  DAهسهیلات اعطایی، 
هاای هار باناک در نم ناه      لگاریتم طبیتی مجم ع دارایای SIZ: بدهی به حق ق صاحبان سهام، 

از هقسیم مجما ع اوراق    BRit،                                                                م رد بررسی به عن ان متیاری از اندازه بانک در مد  وارده است
یاک متغیار زماان اسات کاه       : year           مکارکت به مجم ع دارایای باناک محاسابه شاده اسات،      

                                                                      های م رد مطالته است. سا  دهنده نکان
شا د.   هصادفی، از آماره هاسمن استفاده میبه منظ ر آزم ن انتخاب بین اثرات ثابت و اثرات 

رو  اثرات ثابت، با وارد کردن متغیرهای مجاازی، اثارات واحادهای مقطتای مختیا  را جادا       
کند و رو  اثرات هصادفی نیز به ن عی دیگار ناهمساانی واریاانس باین گروهای را برطارف        می
ثرات هصادفی( برای بارآورد  کند. به منظ ر اینکه مکخ  ش د کدام رو  ) اثرات ثابت و یا ا می

ش د. فرضیه صفر این آزم ن مبنی بر عادم وجا د    هر است، از آزم ن هاسمن استفاده میمناس 
ارهبا  بین جزء اخلا  مرب   به عرض از مبدأ و متغیرهای ه ضیحی و هصادفی الگا  اسات؛ در   

غیار ه ضایحی   حالی که فرضیه مقابل، به این متنی است که بین جازء اخالا  ما رد نظار و مت    
همبستگی وج د دارد. با ه جه به اینکاه هنگاام وجا د همبساتگی باین جازء اخالا  و متغیار         

 H1شادن    ش یم، بهتر است در انجام پذیرفتاه  ه ضیحی با مککل ه ر  و ناسازگاری م اجه می
، اثرات ثابت و اثرات هصاادفی هار   H0(، از رو  اثرات ثابت استفاده کنیم. هحت فرضیه H0)رد 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        (.2010، 1وولدریج)سازگار هستند، ولی رو  اثرات ثابت ناکارا است دو 

هاسمن رد شده است، از آزم ن  H0ابتدا آزم ن هاسمن انجام شده، و در م اردی که فرضیه 
ها استفاده شده است. در مد  او ، با ه جه باه پی سات ساه،     رو  اثرات ثابت برای براز  داده
رد  H0هار از مقادار کای دو جادو  اسات، بناابراین فرضایه        آماره کی دو محاساباهی، ک چاک  

اثارات   ش د، لذا اثرات هصادفی سازگار است و باید بارای حال بارآورد ماد  نهاایی از رو       نمی
                                                                                                                                        
1. Wooldridge 
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هصادفی استفاده کنیم. در مد  دوم،  با ه جه به پی ست سه، آماره کی دو محاسباهی، بزرگتر از 
 Fش د و در ادامه، باا انجاام آزما ن چااو )     رد می H0مقدار کی دو جدو  است، بنابراین فرضیه 

بارآورد ماد    ش د و بنابراین، اثرات ثابت سازگار است و بایاد بارای    رد می H0لیمر( نیز فرضیه 
                                                                                                                                                                                                نهایی از رو  اثرات ثابت استفاده کنیم.

مد  رگرسی ن، عدم وج د خ دهمبستگی بین جمالات اخلالای کاه در    یکی از فروض مهم 
ش د، به این مفه م که جمیه اخلا  مرب   به یک مکاهده، هحت  هاب  رگرسی ن جامته وارد می

گیارد. بارای بررسای وجا د یاا عادم وجا د         هأثیر جمیه مربا   باه مکااهده دیگار قارار نمای      
 LRآزما ن خا د همبساتگی     stata12افازار   مخ دهمبستگی در جملات اخلا  با استفاده از نار 

این آزم ن مبنی بر عادم وجا د خ دهمبساتگی باین جمالات اخالا         H0انجام گرفت. فرضیه 
(0=Cov(ui,uj)می )    باشد. با ه جه به نتایج حاصل از جدو  پی ست چهار، ضاریLR     در ماد

شا د و بناابراین،    می H0درصد است که منجر به رد فرضیه  10ک چکتر از  P-Valueاو  دارای 
بزرگتار   P-Valueدارای LRخ دهمبستگی بین جملات اخلا  وج د دارد. در مد  دوم، ضری  

ش د؛ بنابراین، خ دهمبستگی باین جمالات    درصد است که منجر به رد فرضیه صفر نمی 10از 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    اخلا  وج د ندارد.

یکی دیگر از فروض اصیی در هخمین یک مد  پانل، استقلا  مقاط  از یکدیگر است. اخیاراً  
هاای هرکیبای    هاای داده  اند که ماد   های پانل استنتاج نم ده حجم رو به هزایدی از ادبیات داده

ایان   (.2006، 1دهای س و ساارافیدیس )ستگی جزء خطای مقاط  هستند احتمازً در مترض واب
های عما می و اجازاء ناشاناخته هساتند کاه در نهایات،        وابستگی احتمازً ناشی از وج د ش  

ه اند ناشی از وابستگی ق ی مقاط  با یکادیگر باشاد    این پدیده می ش ند. بخکی از جزء خطا می
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                       گیرد. ها شکل می رها و ن ع فتالیت واحد و شباهت ساختاکه به سب  فتالیت در یک شرای  

متقااط  و اثارات ثابات ساازگار     های استاندارد، اثرات زندر ص رت وابستگی مقاط  هخمین
 .(2006 ،2هاای س و ساارافیدیس   دی) خ اهند ب د؛ اما خطای متیار برآورد شده خ اهند داشت

بارای   های هیفیقی از اهمیت برخ دار اسات.  بنابراین آزم ن این مساله در هخمین یک مد  داده
بارای   3   پاگاان ( و بریا LM( آزما ن ضاری  زگراناژ )   T>Nهیفیقی بیند ) های یک مد  داده

 stata12در  xttest2ه ان از دسات ر   آزم ن وابستگی مقاط  مناس  است که برای این منظ ر می
( مانند N>Tهای هیفیقی ک هاه ) اما برای یک مد  داده(. 2006 ،4و کریست فر بام)نم د استفاده 

آزم ن ایان   .ب دهای مذک ر مطی ب نخ اهد  مد  م رد بررسی در این هحقیق، استفاده از آزم ن
ه اند وج د چناین وابساتگی    که می شده استرا مترفی  CDهایی آزم ن  مسئیه در چنین مد 

                                                                                                                                        
1. Cross sectional dependence 
2. De Hoyos & Sarafidis 
3. Breusch-Pagan 
4. Baum & Christopher 

افازار   ایان آزما ن در اشاکا  مختیا  در نارم     ها نکان دهناد.   بین مقاط  را در این ن ع از مد 
stata12 از طریق دست رXtcsd  باشد قابل اجرا می.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

هاا   ها یتنی بانک کنیم که مقاط  آن های استفاده می در این هحقیق با ه جه به اینکه از داده
پانال ک هااه مادت اسات لاذا از       داشته باشند و نظر به اینکه این مد  کاملاً ه انند وابستگی می

که از نتایج این آزما ن    ایم. همانط ر آزم ن پسران برای بررسی احتما  وابستگی استفاده نم ده
فرضایه صافر یتنای عادم وجا د       CDش د در هر دو ماد  آزما ن    در پی ست پنج، مکاهده می
های متفاوهی در رابطاه   فرض پیش                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             کند. درصد قب   می10متناداریوابستگی مقاط  را در سطح 

ک واریانس جملات اخلا  در این حالت وج د دارد. یکی از -گیری ماهریس واریانس با نح ه شکل
فروض مهم رگرسی ن خطی، این است که واریانس هر جزء اخلا ، باه شار  مقادار متینای از     

کارد کاه مکاکل      خ اهد ب د. باید خاطر نکان σ𝑖𝑖متغیرهای ه ضیحی، دارای مقداری مساوی با 
و کریسات فر،   بام) های سری زمانی است هر از دادهانس در دادهای مقطتی متداو ناهمسانی واری

شاد،   های مقطتی متم زً در م رد اعضاء جامته در یک مقط  زمانی بحاث مای   . در داده(2006
هاای جغرافیاایی   ها، صنای  یا زیربخشکنندگان انفرادی یا خان ارهای آنان، شرکت مانند مصرف

هاای مقطتای و    هاای هرکیبای از داده   همانند استان، کک ر، شهر و غیره. با ه جه به اینکاه داده 
ها نیز آزم ن هکخی  وج د واریانس  سری زمانی، هککیل شده است، باید در م رد این ن ع داده

ناد بار روی   ه ان ناهمسانی گروهی انجام ش د. ع امیی به غیر از متغیرهای ه ضیحی مد  که مای 
باشاند. ایان    گیری نیستند و به ص رت کیفای مای   هاب  م رد نظر هأثیر داشته باشند، قابل اندازه

های  واریانس است ممکن که داد خ اهند نکان بررسی، م رد مد  پسماند در را خ د اثرات متغیرها
شته باشیم. مختی  در مقاط  وج د داشته باشد و درنتیجه، واریانس ناهمسانی و بین گروهی دا

انجاام   LR test 1آزما ن ناهمساانی واریاانس     stata12افازار   در این مطالته، با استفاده از نرم                          
گرفته است. فرضیه صفر این آزم ن مبنی بر عدم وج د ناهمسانی واریانس و فرضیه مقابال آن،  

نتایج حاصل از این آزم ن با ه جه به پی سات  باشد. طبق  به متنای وج د ناهمسانی واریانس می
دهنده وج د ناهمساانی   ش د. بنابراین نتایج آزم ن، نکان رد می H0ه یشش، در هر دو مد  فرض

اساتفاده شاده    GLSواریاانس از رو    همساانی اشد. در نتیجه، برای رف  مککل ناب واریانس می
 .است

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             
 تحلیل نتایجبرآورد مدل و . 5  

هر نکان داده شد، در ماد  او ، رو  اثارات هصاادفی و در ماد  دوم، رو      که پیشط رهمان
اثرات ثابت ارجح است. همچناین نتاایج حاصال از آزما ن ناهمساانی واریاانس دا  بار وجا د         

بارآورد شاده    GLSهاا باه رو    باشد که برای رف  ناهمسانی، مد  ناهمسانی در هر دو الگ  می

                                                                                                                                        
1. Likelihood ratio 
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افازار   ایان آزما ن در اشاکا  مختیا  در نارم     ها نکان دهناد.   بین مقاط  را در این ن ع از مد 
stata12 از طریق دست رXtcsd  باشد قابل اجرا می.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

هاا   ها یتنی بانک کنیم که مقاط  آن های استفاده می در این هحقیق با ه جه به اینکه از داده
پانال ک هااه مادت اسات لاذا از       داشته باشند و نظر به اینکه این مد  کاملاً ه انند وابستگی می

که از نتایج این آزما ن    ایم. همانط ر آزم ن پسران برای بررسی احتما  وابستگی استفاده نم ده
فرضایه صافر یتنای عادم وجا د       CDش د در هر دو ماد  آزما ن    در پی ست پنج، مکاهده می
های متفاوهی در رابطاه   فرض پیش                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             کند. درصد قب   می10متناداریوابستگی مقاط  را در سطح 

ک واریانس جملات اخلا  در این حالت وج د دارد. یکی از -گیری ماهریس واریانس با نح ه شکل
فروض مهم رگرسی ن خطی، این است که واریانس هر جزء اخلا ، باه شار  مقادار متینای از     

کارد کاه مکاکل      خ اهد ب د. باید خاطر نکان σ𝑖𝑖متغیرهای ه ضیحی، دارای مقداری مساوی با 
و کریسات فر،   بام) های سری زمانی است هر از دادهانس در دادهای مقطتی متداو ناهمسانی واری

شاد،   های مقطتی متم زً در م رد اعضاء جامته در یک مقط  زمانی بحاث مای   . در داده(2006
هاای جغرافیاایی   ها، صنای  یا زیربخشکنندگان انفرادی یا خان ارهای آنان، شرکت مانند مصرف

هاای مقطتای و    هاای هرکیبای از داده   همانند استان، کک ر، شهر و غیره. با ه جه به اینکاه داده 
ها نیز آزم ن هکخی  وج د واریانس  سری زمانی، هککیل شده است، باید در م رد این ن ع داده

ناد بار روی   ه ان ناهمسانی گروهی انجام ش د. ع امیی به غیر از متغیرهای ه ضیحی مد  که مای 
باشاند. ایان    گیری نیستند و به ص رت کیفای مای   هاب  م رد نظر هأثیر داشته باشند، قابل اندازه

های  واریانس است ممکن که داد خ اهند نکان بررسی، م رد مد  پسماند در را خ د اثرات متغیرها
شته باشیم. مختی  در مقاط  وج د داشته باشد و درنتیجه، واریانس ناهمسانی و بین گروهی دا

انجاام   LR test 1آزما ن ناهمساانی واریاانس     stata12افازار   در این مطالته، با استفاده از نرم                          
گرفته است. فرضیه صفر این آزم ن مبنی بر عدم وج د ناهمسانی واریانس و فرضیه مقابال آن،  

نتایج حاصل از این آزم ن با ه جه به پی سات  باشد. طبق  به متنای وج د ناهمسانی واریانس می
دهنده وج د ناهمساانی   ش د. بنابراین نتایج آزم ن، نکان رد می H0ه یشش، در هر دو مد  فرض

اساتفاده شاده    GLSواریاانس از رو    همساانی اشد. در نتیجه، برای رف  مککل ناب واریانس می
 .است
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هر نکان داده شد، در ماد  او ، رو  اثارات هصاادفی و در ماد  دوم، رو      که پیشط رهمان
اثرات ثابت ارجح است. همچناین نتاایج حاصال از آزما ن ناهمساانی واریاانس دا  بار وجا د         

بارآورد شاده    GLSهاا باه رو    باشد که برای رف  ناهمسانی، مد  ناهمسانی در هر دو الگ  می

                                                                                                                                        
1. Likelihood ratio 
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و  ROAشده و متغیر وابساته در ماد  او    ارائه  3و  2ها در جدو  های نتایج این برآورداست، 
                                                                                                                                                                                                                                                               است. ROEدر مد  دوم 

شا د کاه ارهباا  باین      بر اساس نتایج جداو  مرب طه، در هر دو مد  با هتج  ملاحظه می
دار است. این نتیجه غیرمتم    درصد متنی 10مطالبات سررسیدگذشته با س دآوری در سطح  

گذشاته و   رود که رابطه متک سی بین مطالبات سررساید  است، چراکه به لحاظ نظری انتظار می
دهاد کاه ارهباا  مثبات و قا ی باین         د داشته باشد، اما نتایج نکان مای ها وج س دآوری بانک

کنناده   ه اناد مانتکس   ها وج د دارد. این درواق  مای  مطالبات سررسیدگذشته و س دآوری بانک
های خ د را در قال  نرد بهره بازهر به مکاتریان انتقاا     های وام ها هزینهواقتیتی باشد که بانک

ددهی بازهر دارناد و باا بااز باردن نارد بهاره، جریماه هاأخیر دریافات          دهند و بنابراین، س  می
 2(، افاری ای و همکااران  2014) 1های ابیلا و همکاران ها هقریباً با یافته نتایج این یافته                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            کنند. می
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         ( سازگار است.2012)

ال ص   در هر دو مد  دارای  ضری  متغیر نسبت مطالبات مت ق و نسبت مطالبات مکک  
باشد که حااکی از ارهباا  منفای     درصد متنادار می 10علامت منفی و از لحاظ آماری در سطح 

هاا باا    نتاایج ایان یافتاه                                                                                                                                   ها است. ال ص   با س دآوری بانک بین نسبت مطالبات مت ق و مکک  
، کارجی و (2014، ویر و همکاران )(2014، منی آنا و همکاران )(2014نتایج عظیم و همکاران )

پا ر و اشاتری    ، ش ا  (2012، کازپ  و همکاران )(2012و همکاران ) ، ماکاریا(2014همکاران )
                                                               ( سازگار است.1395( و احمدی و همکاران )1392(، آقایی و امیری )1392)

                                                
                            برآورد هأثیر مطالبات غیرجاری بر بازده دارایینتیجه . 2جدول 

 zاحتمال آماره  zآماره  انحراف معیار ضرایب بازده دارایی
 008/0 67/2 008911/0 023789/0 نسبت مطالبات سررسید گذشته

 08/0 -75/1 008608/0 -01506/0 نسبت مطالبات مت ق
نسبت مطالبات مکک   

 ال ص  
0403/0- 012321/0 27/3- 001/0 

نسبت بدهی به حق ق صاحبان 
 سهام

000053/0- 0000296/0 79/1- 073/0 

 000/0 -91/5 001529/0 -00903/0 اندازه بانک
 176/0 35/1 005842/0 007907/0 نسبت اوراق مکارکت

 000/0 02/5 000317/0 00159/0 سا 
 000/0 -92/4 436049/0 -145442/2 عرض از مبدأ

 پژوهش های یافته مأخذ:

                                                                                                                                        
1. Abiola & Olausi 
2. Afriyie & Akotey 
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 نتیجه برآورد هأثیر مطالبات غیرجاری بر بازده حق ق صاحبان سهام. 3 جدول
 zاحتمال آماره  zآماره  انحراف معیار ضرایب سرمایهحقوق صاحبان  بازده

 059/0 89/1 142171/0 268755/0 نسبت مطالبات سررسید گذشته
 71/0 -8/1 108771/0 -19633/0 نسبت مطالبات مت ق

 005/0 -82/2 179971/0 -50712/0 نسبت مطالبات مکک   ال ص  
 000/0 79/6 00065/0 004411/0 نسبت بدهی به حق ق صاحبان سهام

 006/0 -76/2 026038/0 -07184/0 اندازه بانک
 669/0 43/0 058242/0 024902/0 نسبت اوراق مکارکت

 013/0 49/2 005713/0 0142/0 سا 
 014/0 -45/2 859742/7 -2217/19 عرض از مبدأ

 پژوهش های یافته مأخذ:

 
ضری  متغیر اندازه بانک در هر دو مد ، دارای علامت منفی و از لحاظ آماری نیز در ساطح  

درصد متنادار است. به عبارت دیگر، هر چه اندازه بانک افزایش پیدا کند، س ددهی کااهش   10
رابطه نسبت اوراق مکارکت به کل دارایی با س دآوری نیز در هر دو ماد  ما رد ه جاه                  یابد. می

ای مثبات   دهنده رابطاه  قرار گرفته است. مثبت ب دن ضری  هخمین زده شده این متغیرها نکان
ها به حق ق صاحبان سهام  نسبت بدهی                                                                                                                                                                          ها است. دار از نظر آماری با س دآوری بانک اما غیر متنی

                                         هاا دارد.  داری با س دآوری بانک ای منفی و در مد  دوم، رابطه مثبت و متنی در مد  او ، رابطه
ها از طریاق اساتقراض )اعتباردهنادگان( هاأمین ماالی      هفسیر این م ض ع آن است که اگر بانک

خلاصاه  (  4جدو  )                                                                                                                                                                                     .                                           یابد ها کاهش و بازده حق ق صاحبان سهام افزایش می نمایند، بازده دارایی
 می دهد.ها را  نتایج هحقیق در م رد هاثیر مطالبات غیرجاری بر س دآوری بانک

 
 یج فرضیات هحقیقخلاصه نتا. 4جدول 

                                                                                                                                               ها های مرب   به رابطه بین مطالبات غیرجاری و س دآوری بانک ارزیابی فرضیه

 های مستقل متغیر
 ها با س دآوری بانک ن ع رابطه

 متغیر وابسته بازده سرمایه متغیر وابسته بازده دارایی
 دار متنی رابطه مثبت و دار متنیرابطه مثبت و                                                                          مطالبات سررسید گذشته نسبت

                                                   دار متنیرابطه منفی و                                                   دار رابطه منفی و متنی نسبت مطالبات مت ق
                                                  دار رابطه منفی و متنی دار متنیرابطه منفی و                                      ال ص   مطالبات مکک   نسبت

 پژوهش های : یافتهمنب 
 
 گیری . نتیجه6

ها در نظام بانکی ایاران ما رد بررسای     بانکدر این پژوهش، اثر مطالبات غیرجاری بر س دآوری 
هاای   هاا، از ماد  داده   قرار گرفت. به منظ ر ارزیابی هأثیر مطالبات غیرجاری بر س دآوری باناک 
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ای  گذشاته، باا رابطاه    ایم. از نتایج ملاحظه کردیم که اثر مطالباات سررساید   پانل استفاده نم ده
ها را هحت هأثیر  ای منفی، س دآوری بانک ابطهال ص  ، با ر مثبت و اثر مطالبات مت ق و مکک  

ه ان گفات مادیریت نظاام باانکی ککا ر بارای کااهش میازان          دهند. بر این اساس می قرار می
های مناسبی را در راساتای کااهش حجام     ال ص  ، ززم است سیاست مطالبات مت ق و مکک  

 امان بماند.این مطالبات در پیش گیرد ها از مککلات و ع اق  ناشی از آن در 
باشد و حل آنهاا در دسات پژوهکاگر     هم اره محدودیت های پژوهش جزء ذاهی پژوهش می

هاا و   هماامی باناک   ،هاای ماالی   نیست. در این مطالته نیز به دلیل محدودیت دسترسی باه داده 
 91مؤسسات اعتباری هحت نظارت بانک مرکزی جمه ری اسلامی ایران بخص ص بتاد از ساا    

ال صا   را   گذشته، مت ق و مکک   کده و همچنین هنها هأثیر مطالبات سررسیددر نظر گرفته ن
ها م رد بررسی قرار داده است و در این بین، مطالبات سا خت شاده باه     بر روی س دآوری بانک

با ه جه به ماهیت مطالبات غیرجااری و                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               .                                    اند ای نادیده گرفته شده دلیل محدودیت دسترسی داده
ه صیه باه بررسای دقیاق     برای کنتر  رشد و کاهش حجم این مطالبات، گیری آنها دزیل شکل

ای شبکه باانکی ه سا  باناک مرکازی،     ه ها، ایجاد بیمه قان نی سپرده سبد دارایی و بدهی بانک
های مدیریت دارایی و ه ساته باازار و    ها به فرو  مطالبات غیرجاری خ د به شرکت اجبار بانک

                                                                                                                                                                                                 می ش د. ابزارهای اوراق قرضه
در خاهمه با ه جه به نتایج هحقیق و سؤازهی که برای محققان مطر  شد، جهت هکمیل این 

شا د کاه در    های مرهب  با این پژوهش، پیکانهاد مای   مطالته و انجام هحقیقات بیکتر در ح زه
جااری بار    ها، اثر مطالباات غیار   گری بانکجاری بر هزینه واسطه اثر مطالبات غیرهحقیقات آهی، 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    .م رد ه جه قرار گیرد                 جاری بر رشد اقتصادی  اثر مطالبات غیرو ها  رشد وام
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 : ه صی  آماری متغیرها1پی ست 
 

 
 
 
 
 

: ضرای   همبستگی2پی ست 

 
 
 
 
 
 

         within                .0982903  -.1118697   .9361913       T =       8
         between               .0421398    .000495   .1446386       n =      16
br       overall    .0327689   .1064841          0   1.048061       N =     128
                                                               
         within                  .10928  -.0549872    .845087       T =       8
         between               .1142606  -.0007954   .3479681       n =      16
roe      overall    .1594095    .155814  -.1374922   .8860851       N =     128
                                                               
         within                .0072732  -.0128607   .0623215       T =       8
         between               .0123356   .0001936   .0395296       n =      16
roa      overall    .0128273   .0140242  -.0179278   .0772503       N =     128
                                                               
         within                .2905446   3.838795   5.641797       T =       8
         between               .5366121   4.007353   5.780192       n =      16
siz      overall    5.032483    .597074   3.522835   6.072522       N =     128
                                                               
         within                13.95242  -8.906468   128.2676       T =       8
         between               9.363711   2.572411    36.0332       n =      16
lev      overall    17.34474   16.65883   .0313117    146.956       N =     128
                                                               
         within                 .050142  -.0436769   .1839274       T =       8
         between               .0303803     .01447   .1093805       n =      16
da       overall    .0657036    .058192          0   .2130182       N =     128
                                                               
         within                .0590196  -.0319174   .5028776       T =       8
         between               .0258228    .014226    .120813       n =      16
npl      overall    .0524792   .0641357          0   .5712114       N =     128
                                                               
         within                .0481498  -.1157007   .4064497       T =       8
         between               .0402607   .0109746   .1817868       n =      16
el       overall    .0441478   .0620482          0   .4379118       N =     128
                                                               
         within                       0        8.5        8.5       T =       8
         between               4.760952          1         16       n =      16
bank     overall         8.5   4.627885          1         16       N =     128
                                                               
         within                2.300291       1384       1391       T =       8
         between                      0     1387.5     1387.5       n =      16
year     overall      1387.5   2.300291       1384       1391       N =     128
                                                                               
Variable                Mean   Std. Dev.       Min        Max      Observations

. xtsum

. 

          br    -0.0623   0.0936  -0.0238  -0.0315   0.0014  -0.1135  -0.1706   0.3098   0.0944   1.0000
         roe    -0.0498   0.3701   0.1638  -0.0288  -0.2497   0.2683  -0.1476   0.5416   1.0000
         roa    -0.0161   0.3070   0.1183  -0.0378  -0.2993  -0.3272  -0.3541   1.0000
         siz     0.4297   0.2342  -0.0375  -0.0740   0.3609   0.1862   1.0000
         lev    -0.0411   0.0037  -0.0336  -0.0174   0.0551   1.0000
          da     0.5865  -0.1574  -0.1512   0.0551   1.0000
         npl    -0.0329  -0.0017   0.3926   1.0000
          el    -0.0065   0.0109   1.0000
        bank     0.0000   1.0000
        year     1.0000
                                                                                                        
                   year     bank       el      npl       da      lev      siz      roa      roe       br

(obs=128)
. corr

 : نتایج حاصل از آزم ن هاسمن3پی ست 
 

 . est store re
. 

                                                                              
         rho    .49135355   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .00739782
                                                                              
       _cons    -1.944012   .7333487    -2.65   0.008    -3.381349    -.506675
        year     .0014447   .0005362     2.69   0.007     .0003938    .0024955
          br     .0164221   .0072306     2.27   0.023     .0022504    .0305939
         siz    -.0089754   .0031834    -2.82   0.005    -.0152147   -.0027362
         lev    -.0000758    .000049    -1.55   0.122    -.0001718    .0000202
          da    -.0343625   .0186315    -1.84   0.065    -.0708795    .0021546
         npl     .0070001   .0140949     0.50   0.619    -.0206255    .0346256
          el     .0048769    .016799     0.29   0.772    -.0280485    .0378024
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0014
                                                Wald chi2(7)       =     23.46

       overall = 0.2919                                        max =         8
       between = 0.3668                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1082                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,re

. 

. est store fe

. 

F test that all u_i=0:     F(15, 105) =    13.50             Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho    .65741877   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .01042687
                                                                              
       _cons    -1.975717   .9508008    -2.08   0.040    -3.860979   -.0904544
        year     .0014734   .0007007     2.10   0.038      .000084    .0028627
          br     .0129188   .0071389     1.81   0.073    -.0012363    .0270738
         siz    -.0107863   .0051168    -2.11   0.037     -.020932   -.0006407
         lev    -.0000581   .0000481    -1.21   0.230    -.0001535    .0000374
          da    -.0227256   .0184968    -1.23   0.222    -.0594013      .01395
         npl     .0127678   .0140799     0.91   0.367    -.0151501    .0406858
          el    -.0011637   .0171317    -0.07   0.946    -.0351327    .0328052
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = 0.0070                         Prob > F           =    0.0703
                                                F(7,105)           =      1.94

       overall = 0.2396                                        max =         8
       between = 0.2856                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1146                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,fe

. 

                delta:  1 unit
        time variable:  year, 1384 to 1391
       panel variable:  bank (strongly balanced)
. xtset bank year

 : ه صی  آماری متغیرها1پی ست 
 

 
 
 
 
 

: ضرای   همبستگی2پی ست 

 
 
 
 
 
 

         within                .0982903  -.1118697   .9361913       T =       8
         between               .0421398    .000495   .1446386       n =      16
br       overall    .0327689   .1064841          0   1.048061       N =     128
                                                               
         within                  .10928  -.0549872    .845087       T =       8
         between               .1142606  -.0007954   .3479681       n =      16
roe      overall    .1594095    .155814  -.1374922   .8860851       N =     128
                                                               
         within                .0072732  -.0128607   .0623215       T =       8
         between               .0123356   .0001936   .0395296       n =      16
roa      overall    .0128273   .0140242  -.0179278   .0772503       N =     128
                                                               
         within                .2905446   3.838795   5.641797       T =       8
         between               .5366121   4.007353   5.780192       n =      16
siz      overall    5.032483    .597074   3.522835   6.072522       N =     128
                                                               
         within                13.95242  -8.906468   128.2676       T =       8
         between               9.363711   2.572411    36.0332       n =      16
lev      overall    17.34474   16.65883   .0313117    146.956       N =     128
                                                               
         within                 .050142  -.0436769   .1839274       T =       8
         between               .0303803     .01447   .1093805       n =      16
da       overall    .0657036    .058192          0   .2130182       N =     128
                                                               
         within                .0590196  -.0319174   .5028776       T =       8
         between               .0258228    .014226    .120813       n =      16
npl      overall    .0524792   .0641357          0   .5712114       N =     128
                                                               
         within                .0481498  -.1157007   .4064497       T =       8
         between               .0402607   .0109746   .1817868       n =      16
el       overall    .0441478   .0620482          0   .4379118       N =     128
                                                               
         within                       0        8.5        8.5       T =       8
         between               4.760952          1         16       n =      16
bank     overall         8.5   4.627885          1         16       N =     128
                                                               
         within                2.300291       1384       1391       T =       8
         between                      0     1387.5     1387.5       n =      16
year     overall      1387.5   2.300291       1384       1391       N =     128
                                                                               
Variable                Mean   Std. Dev.       Min        Max      Observations

. xtsum

. 

          br    -0.0623   0.0936  -0.0238  -0.0315   0.0014  -0.1135  -0.1706   0.3098   0.0944   1.0000
         roe    -0.0498   0.3701   0.1638  -0.0288  -0.2497   0.2683  -0.1476   0.5416   1.0000
         roa    -0.0161   0.3070   0.1183  -0.0378  -0.2993  -0.3272  -0.3541   1.0000
         siz     0.4297   0.2342  -0.0375  -0.0740   0.3609   0.1862   1.0000
         lev    -0.0411   0.0037  -0.0336  -0.0174   0.0551   1.0000
          da     0.5865  -0.1574  -0.1512   0.0551   1.0000
         npl    -0.0329  -0.0017   0.3926   1.0000
          el    -0.0065   0.0109   1.0000
        bank     0.0000   1.0000
        year     1.0000
                                                                                                        
                   year     bank       el      npl       da      lev      siz      roa      roe       br

(obs=128)
. corr

 : ه صی  آماری متغیرها1پی ست 
 

 
 
 
 
 

: ضرای   همبستگی2پی ست 

 
 
 
 
 
 

         within                .0982903  -.1118697   .9361913       T =       8
         between               .0421398    .000495   .1446386       n =      16
br       overall    .0327689   .1064841          0   1.048061       N =     128
                                                               
         within                  .10928  -.0549872    .845087       T =       8
         between               .1142606  -.0007954   .3479681       n =      16
roe      overall    .1594095    .155814  -.1374922   .8860851       N =     128
                                                               
         within                .0072732  -.0128607   .0623215       T =       8
         between               .0123356   .0001936   .0395296       n =      16
roa      overall    .0128273   .0140242  -.0179278   .0772503       N =     128
                                                               
         within                .2905446   3.838795   5.641797       T =       8
         between               .5366121   4.007353   5.780192       n =      16
siz      overall    5.032483    .597074   3.522835   6.072522       N =     128
                                                               
         within                13.95242  -8.906468   128.2676       T =       8
         between               9.363711   2.572411    36.0332       n =      16
lev      overall    17.34474   16.65883   .0313117    146.956       N =     128
                                                               
         within                 .050142  -.0436769   .1839274       T =       8
         between               .0303803     .01447   .1093805       n =      16
da       overall    .0657036    .058192          0   .2130182       N =     128
                                                               
         within                .0590196  -.0319174   .5028776       T =       8
         between               .0258228    .014226    .120813       n =      16
npl      overall    .0524792   .0641357          0   .5712114       N =     128
                                                               
         within                .0481498  -.1157007   .4064497       T =       8
         between               .0402607   .0109746   .1817868       n =      16
el       overall    .0441478   .0620482          0   .4379118       N =     128
                                                               
         within                       0        8.5        8.5       T =       8
         between               4.760952          1         16       n =      16
bank     overall         8.5   4.627885          1         16       N =     128
                                                               
         within                2.300291       1384       1391       T =       8
         between                      0     1387.5     1387.5       n =      16
year     overall      1387.5   2.300291       1384       1391       N =     128
                                                                               
Variable                Mean   Std. Dev.       Min        Max      Observations

. xtsum

. 

          br    -0.0623   0.0936  -0.0238  -0.0315   0.0014  -0.1135  -0.1706   0.3098   0.0944   1.0000
         roe    -0.0498   0.3701   0.1638  -0.0288  -0.2497   0.2683  -0.1476   0.5416   1.0000
         roa    -0.0161   0.3070   0.1183  -0.0378  -0.2993  -0.3272  -0.3541   1.0000
         siz     0.4297   0.2342  -0.0375  -0.0740   0.3609   0.1862   1.0000
         lev    -0.0411   0.0037  -0.0336  -0.0174   0.0551   1.0000
          da     0.5865  -0.1574  -0.1512   0.0551   1.0000
         npl    -0.0329  -0.0017   0.3926   1.0000
          el    -0.0065   0.0109   1.0000
        bank     0.0000   1.0000
        year     1.0000
                                                                                                        
                   year     bank       el      npl       da      lev      siz      roa      roe       br

(obs=128)
. corr

 : ه صی  آماری متغیرها1پی ست 
 

 
 
 
 
 

: ضرای   همبستگی2پی ست 

 
 
 
 
 
 

         within                .0982903  -.1118697   .9361913       T =       8
         between               .0421398    .000495   .1446386       n =      16
br       overall    .0327689   .1064841          0   1.048061       N =     128
                                                               
         within                  .10928  -.0549872    .845087       T =       8
         between               .1142606  -.0007954   .3479681       n =      16
roe      overall    .1594095    .155814  -.1374922   .8860851       N =     128
                                                               
         within                .0072732  -.0128607   .0623215       T =       8
         between               .0123356   .0001936   .0395296       n =      16
roa      overall    .0128273   .0140242  -.0179278   .0772503       N =     128
                                                               
         within                .2905446   3.838795   5.641797       T =       8
         between               .5366121   4.007353   5.780192       n =      16
siz      overall    5.032483    .597074   3.522835   6.072522       N =     128
                                                               
         within                13.95242  -8.906468   128.2676       T =       8
         between               9.363711   2.572411    36.0332       n =      16
lev      overall    17.34474   16.65883   .0313117    146.956       N =     128
                                                               
         within                 .050142  -.0436769   .1839274       T =       8
         between               .0303803     .01447   .1093805       n =      16
da       overall    .0657036    .058192          0   .2130182       N =     128
                                                               
         within                .0590196  -.0319174   .5028776       T =       8
         between               .0258228    .014226    .120813       n =      16
npl      overall    .0524792   .0641357          0   .5712114       N =     128
                                                               
         within                .0481498  -.1157007   .4064497       T =       8
         between               .0402607   .0109746   .1817868       n =      16
el       overall    .0441478   .0620482          0   .4379118       N =     128
                                                               
         within                       0        8.5        8.5       T =       8
         between               4.760952          1         16       n =      16
bank     overall         8.5   4.627885          1         16       N =     128
                                                               
         within                2.300291       1384       1391       T =       8
         between                      0     1387.5     1387.5       n =      16
year     overall      1387.5   2.300291       1384       1391       N =     128
                                                                               
Variable                Mean   Std. Dev.       Min        Max      Observations

. xtsum

. 

          br    -0.0623   0.0936  -0.0238  -0.0315   0.0014  -0.1135  -0.1706   0.3098   0.0944   1.0000
         roe    -0.0498   0.3701   0.1638  -0.0288  -0.2497   0.2683  -0.1476   0.5416   1.0000
         roa    -0.0161   0.3070   0.1183  -0.0378  -0.2993  -0.3272  -0.3541   1.0000
         siz     0.4297   0.2342  -0.0375  -0.0740   0.3609   0.1862   1.0000
         lev    -0.0411   0.0037  -0.0336  -0.0174   0.0551   1.0000
          da     0.5865  -0.1574  -0.1512   0.0551   1.0000
         npl    -0.0329  -0.0017   0.3926   1.0000
          el    -0.0065   0.0109   1.0000
        bank     0.0000   1.0000
        year     1.0000
                                                                                                        
                   year     bank       el      npl       da      lev      siz      roa      roe       br

(obs=128)
. corr
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 . est store re
. 

                                                                              
         rho    .49135355   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .00739782
                                                                              
       _cons    -1.944012   .7333487    -2.65   0.008    -3.381349    -.506675
        year     .0014447   .0005362     2.69   0.007     .0003938    .0024955
          br     .0164221   .0072306     2.27   0.023     .0022504    .0305939
         siz    -.0089754   .0031834    -2.82   0.005    -.0152147   -.0027362
         lev    -.0000758    .000049    -1.55   0.122    -.0001718    .0000202
          da    -.0343625   .0186315    -1.84   0.065    -.0708795    .0021546
         npl     .0070001   .0140949     0.50   0.619    -.0206255    .0346256
          el     .0048769    .016799     0.29   0.772    -.0280485    .0378024
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0014
                                                Wald chi2(7)       =     23.46

       overall = 0.2919                                        max =         8
       between = 0.3668                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1082                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,re

. 

. est store fe

. 

F test that all u_i=0:     F(15, 105) =    13.50             Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho    .65741877   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .01042687
                                                                              
       _cons    -1.975717   .9508008    -2.08   0.040    -3.860979   -.0904544
        year     .0014734   .0007007     2.10   0.038      .000084    .0028627
          br     .0129188   .0071389     1.81   0.073    -.0012363    .0270738
         siz    -.0107863   .0051168    -2.11   0.037     -.020932   -.0006407
         lev    -.0000581   .0000481    -1.21   0.230    -.0001535    .0000374
          da    -.0227256   .0184968    -1.23   0.222    -.0594013      .01395
         npl     .0127678   .0140799     0.91   0.367    -.0151501    .0406858
          el    -.0011637   .0171317    -0.07   0.946    -.0351327    .0328052
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = 0.0070                         Prob > F           =    0.0703
                                                F(7,105)           =      1.94

       overall = 0.2396                                        max =         8
       between = 0.2856                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1146                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,fe

. 

                delta:  1 unit
        time variable:  year, 1384 to 1391
       panel variable:  bank (strongly balanced)
. xtset bank year

 : ه صی  آماری متغیرها1پی ست 
 

 
 
 
 
 

: ضرای   همبستگی2پی ست 

 
 
 
 
 
 

         within                .0982903  -.1118697   .9361913       T =       8
         between               .0421398    .000495   .1446386       n =      16
br       overall    .0327689   .1064841          0   1.048061       N =     128
                                                               
         within                  .10928  -.0549872    .845087       T =       8
         between               .1142606  -.0007954   .3479681       n =      16
roe      overall    .1594095    .155814  -.1374922   .8860851       N =     128
                                                               
         within                .0072732  -.0128607   .0623215       T =       8
         between               .0123356   .0001936   .0395296       n =      16
roa      overall    .0128273   .0140242  -.0179278   .0772503       N =     128
                                                               
         within                .2905446   3.838795   5.641797       T =       8
         between               .5366121   4.007353   5.780192       n =      16
siz      overall    5.032483    .597074   3.522835   6.072522       N =     128
                                                               
         within                13.95242  -8.906468   128.2676       T =       8
         between               9.363711   2.572411    36.0332       n =      16
lev      overall    17.34474   16.65883   .0313117    146.956       N =     128
                                                               
         within                 .050142  -.0436769   .1839274       T =       8
         between               .0303803     .01447   .1093805       n =      16
da       overall    .0657036    .058192          0   .2130182       N =     128
                                                               
         within                .0590196  -.0319174   .5028776       T =       8
         between               .0258228    .014226    .120813       n =      16
npl      overall    .0524792   .0641357          0   .5712114       N =     128
                                                               
         within                .0481498  -.1157007   .4064497       T =       8
         between               .0402607   .0109746   .1817868       n =      16
el       overall    .0441478   .0620482          0   .4379118       N =     128
                                                               
         within                       0        8.5        8.5       T =       8
         between               4.760952          1         16       n =      16
bank     overall         8.5   4.627885          1         16       N =     128
                                                               
         within                2.300291       1384       1391       T =       8
         between                      0     1387.5     1387.5       n =      16
year     overall      1387.5   2.300291       1384       1391       N =     128
                                                                               
Variable                Mean   Std. Dev.       Min        Max      Observations

. xtsum

. 

          br    -0.0623   0.0936  -0.0238  -0.0315   0.0014  -0.1135  -0.1706   0.3098   0.0944   1.0000
         roe    -0.0498   0.3701   0.1638  -0.0288  -0.2497   0.2683  -0.1476   0.5416   1.0000
         roa    -0.0161   0.3070   0.1183  -0.0378  -0.2993  -0.3272  -0.3541   1.0000
         siz     0.4297   0.2342  -0.0375  -0.0740   0.3609   0.1862   1.0000
         lev    -0.0411   0.0037  -0.0336  -0.0174   0.0551   1.0000
          da     0.5865  -0.1574  -0.1512   0.0551   1.0000
         npl    -0.0329  -0.0017   0.3926   1.0000
          el    -0.0065   0.0109   1.0000
        bank     0.0000   1.0000
        year     1.0000
                                                                                                        
                   year     bank       el      npl       da      lev      siz      roa      roe       br

(obs=128)
. corr
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                (V_b-V_B is not positive definite)
                Prob>chi2 =      0.1997
                          =        9.81
                  chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
                                                                              
        year      .0014447     .0014734       -.0000287               .
          br      .0164221     .0129188        .0035034        .0011484
         siz     -.0089754    -.0107863        .0018109               .
         lev     -.0000758    -.0000581       -.0000177        9.17e-06
         ddr     -.0343625    -.0227256       -.0116368        .0022366
         odr      .0070001     .0127678       -.0057678          .00065
         edr      .0048769    -.0011637        .0060407               .
                                                                              
                     re           fe         Difference          S.E.
                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))
                      Coefficients     

. hausman re fe

. est store re

. 

                                                                              
         rho    .33345093   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .10043296
     sigma_u    .07103562
                                                                              
       _cons     -4.57758   9.453409    -0.48   0.628    -23.10592    13.95076
        year     .0034755   .0068916     0.50   0.614    -.0100319    .0169828
          br     .0099697   .1001386     0.10   0.921    -.1862983    .2062378
         siz    -.0281064   .0367965    -0.76   0.445    -.1002262    .0440133
         lev     .0037581   .0006763     5.56   0.000     .0024326    .0050837
          da    -.1735463   .2551902    -0.68   0.496    -.6737099    .3266173
         npl    -.0269613   .1929888    -0.14   0.889    -.4052125    .3512899
          el     .0805002   .2261786     0.36   0.722    -.3628018    .5238021
                                                                              
         roe        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0000
                                                Wald chi2(7)       =     32.02

       overall = 0.1319                                        max =         8
       between = 0.0271                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.2513                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       128

. xtreg roe el npl da lev siz br year,re

. 

. est store fe

. 

F test that all u_i=0:     F(15, 105) =     9.44             Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho    .71960834   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .10043296
     sigma_u    .16089473
                                                                              
       _cons     23.26133   12.68677     1.83   0.070    -1.894181    48.41685
        year    -.0171164   .0093495    -1.83   0.070    -.0356548     .001422
          br    -.0005936   .0952556    -0.01   0.995    -.1894678    .1882807
         siz     .1128975   .0682746     1.65   0.101    -.0224786    .2482735
         lev     .0041038   .0006423     6.39   0.000     .0028302    .0053774
          da     .1605582   .2468067     0.65   0.517    -.3288138    .6499302
         npl     .0284533    .187872     0.15   0.880    -.3440622    .4009689
          el    -.0971296    .228592    -0.42   0.672    -.5503853    .3561261
                                                                              
         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.5941                        Prob > F           =    0.0000
                                                F(7,105)           =      6.48

       overall = 0.0045                                        max =         8
       between = 0.0724                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.3017                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =       128

. xtreg roe el npl da lev siz br year,fe

. 

                delta:  1 unit
        time variable:  year, 1384 to 1391
       panel variable:  bank (strongly balanced)
. xtset bank year

 
 
 

 : نتایج حاصل از آزم ن خ دهمبستگی4پی ست
 

 

 
 
 
 

                (V_b-V_B is not positive definite)
                Prob>chi2 =      0.0000
                          =       35.36
                  chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
                                                                              
        year     -.0171164     .0034755       -.0205918        .0063182
          br     -.0005936     .0099697       -.0105633               .
         siz      .1128975    -.0281064        .1410039        .0575104
         lev      .0041038     .0037581        .0003457               .
          da      .1605582    -.1735463        .3341045               .
         npl      .0284533    -.0269613        .0554146               .
          el     -.0971296     .0805002       -.1776298         .033129
                                                                              
                     fe           re         Difference          S.E.
                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))
                      Coefficients     

. hausman fe re

. 

           Prob > F =      0.0003
    F(  1,      15) =     21.707
H0: no first-order autocorrelation
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial roa el npl da lev siz br year 

           Prob > F =      0.3540
    F(  1,      15) =      0.915
H0: no first-order autocorrelation
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial roe el npl da lev siz br year 
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 : نتایج حاصل از آزم ن خ دهمبستگی4پی ست
 

 

 
 
 
 

                (V_b-V_B is not positive definite)
                Prob>chi2 =      0.0000
                          =       35.36
                  chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
                                                                              
        year     -.0171164     .0034755       -.0205918        .0063182
          br     -.0005936     .0099697       -.0105633               .
         siz      .1128975    -.0281064        .1410039        .0575104
         lev      .0041038     .0037581        .0003457               .
          da      .1605582    -.1735463        .3341045               .
         npl      .0284533    -.0269613        .0554146               .
          el     -.0971296     .0805002       -.1776298         .033129
                                                                              
                     fe           re         Difference          S.E.
                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))
                      Coefficients     

. hausman fe re

. 

           Prob > F =      0.0003
    F(  1,      15) =     21.707
H0: no first-order autocorrelation
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial roa el npl da lev siz br year 

           Prob > F =      0.3540
    F(  1,      15) =      0.915
H0: no first-order autocorrelation
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial roe el npl da lev siz br year 

 
 
 

 : نتایج حاصل از آزم ن خ دهمبستگی4پی ست
 

 

 
 
 
 

                (V_b-V_B is not positive definite)
                Prob>chi2 =      0.0000
                          =       35.36
                  chi2(7) = (b-B)'[(V_b-V_B)^(-1)](b-B)

    Test:  Ho:  difference in coefficients not systematic

            B = inconsistent under Ha, efficient under Ho; obtained from xtreg
                           b = consistent under Ho and Ha; obtained from xtreg
                                                                              
        year     -.0171164     .0034755       -.0205918        .0063182
          br     -.0005936     .0099697       -.0105633               .
         siz      .1128975    -.0281064        .1410039        .0575104
         lev      .0041038     .0037581        .0003457               .
          da      .1605582    -.1735463        .3341045               .
         npl      .0284533    -.0269613        .0554146               .
          el     -.0971296     .0805002       -.1776298         .033129
                                                                              
                     fe           re         Difference          S.E.
                    (b)          (B)            (b-B)     sqrt(diag(V_b-V_B))
                      Coefficients     

. hausman fe re

. 

           Prob > F =      0.0003
    F(  1,      15) =     21.707
H0: no first-order autocorrelation
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial roa el npl da lev siz br year 

           Prob > F =      0.3540
    F(  1,      15) =      0.915
H0: no first-order autocorrelation
Wooldridge test for autocorrelation in panel data

. xtserial roe el npl da lev siz br year 
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 : نتایج حاصل از آزم ن وابستگی مقاط  پسران5پی ست
 

 

 

. 

Average absolute value of the off-diagonal elements =     0.334
 
Pesaran's test of cross sectional independence =     0.007, Pr = 0.9946
 
 
. xtcsd, pesaran abs
. 

                                                                              
         rho    .49135355   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .00739782
                                                                              
       _cons    -1.944012   .7333487    -2.65   0.008    -3.381349    -.506675
        year     .0014447   .0005362     2.69   0.007     .0003938    .0024955
          br     .0164221   .0072306     2.27   0.023     .0022504    .0305939
         siz    -.0089754   .0031834    -2.82   0.005    -.0152147   -.0027362
         lev    -.0000758    .000049    -1.55   0.122    -.0001718    .0000202
          da    -.0343625   .0186315    -1.84   0.065    -.0708795    .0021546
         npl     .0070001   .0140949     0.50   0.619    -.0206255    .0346256
          el     .0048769    .016799     0.29   0.772    -.0280485    .0378024
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0014
                                                Wald chi2(7)       =     23.46

       overall = 0.2919                                        max =         8
       between = 0.3668                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1082                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,re

Average absolute value of the off-diagonal elements =     0.304
 
Pesaran's test of cross sectional independence =    -0.386, Pr = 0.6992
 
 
. xtcsd, pesaran abs
. 

F test that all u_i=0:     F(15, 105) =     9.44             Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho    .71960834   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .10043296
     sigma_u    .16089473
                                                                              
       _cons     23.26133   12.68677     1.83   0.070    -1.894181    48.41685
        year    -.0171164   .0093495    -1.83   0.070    -.0356548     .001422
          br    -.0005936   .0952556    -0.01   0.995    -.1894678    .1882807
         siz     .1128975   .0682746     1.65   0.101    -.0224786    .2482735
         lev     .0041038   .0006423     6.39   0.000     .0028302    .0053774
          da     .1605582   .2468067     0.65   0.517    -.3288138    .6499302
         npl     .0284533    .187872     0.15   0.880    -.3440622    .4009689
          el    -.0971296    .228592    -0.42   0.672    -.5503853    .3561261
                                                                              
         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.5941                        Prob > F           =    0.0000
                                                F(7,105)           =      6.48

       overall = 0.0045                                        max =         8
       between = 0.0724                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.3017                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =       128

. xtreg roe el npl da lev siz br year,fe

. 

 ناهمسانی واریانس:نتایج حاصل از آزم ن : 6پی ست 
 

 Cross-sectional time-series FGLS regression
Iteration 36: tolerance = 7.194e-08
Iteration 35: tolerance = 1.370e-07
Iteration 34: tolerance = 2.583e-07
Iteration 33: tolerance = 4.953e-07
Iteration 32: tolerance = 9.475e-07
Iteration 31: tolerance = 1.816e-06
Iteration 30: tolerance = 3.480e-06
Iteration 29: tolerance = 6.673e-06
Iteration 28: tolerance = .00001283
Iteration 27: tolerance = .00002468
Iteration 26: tolerance = .00004756
Iteration 25: tolerance = .00009184
Iteration 24: tolerance = .00017776
Iteration 23: tolerance = .00034492
Iteration 22: tolerance = .00067084
Iteration 21: tolerance = .00130425
Iteration 20: tolerance = .00250777
Iteration 19: tolerance = .00462039
Iteration 18: tolerance = .00762471
Iteration 17: tolerance = .01032385
Iteration 16: tolerance = .0109862
Iteration 15: tolerance = .0094685
Iteration 14: tolerance = .00703739
Iteration 13: tolerance = .00477276
Iteration 12: tolerance = .00305576
Iteration 11: tolerance = .00186238
Iteration 10: tolerance = .0012782
Iteration 9: tolerance = .00118667
Iteration 8: tolerance = .00111795
Iteration 7: tolerance = .00106712
Iteration 6: tolerance = .00101209
Iteration 5: tolerance = .00117317
Iteration 4: tolerance = .00625825
Iteration 3: tolerance = .01565716
Iteration 2: tolerance = .0208181
Iteration 1: tolerance = .01878553
. xtgls  roa el npl da lev siz br year,igls panels(heteroskedastic)
. 

                                                                              
         rho    .49135355   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .00739782
                                                                              
       _cons    -1.944012   .7333487    -2.65   0.008    -3.381349    -.506675
        year     .0014447   .0005362     2.69   0.007     .0003938    .0024955
          br     .0164221   .0072306     2.27   0.023     .0022504    .0305939
         siz    -.0089754   .0031834    -2.82   0.005    -.0152147   -.0027362
         lev    -.0000758    .000049    -1.55   0.122    -.0001718    .0000202
          da    -.0343625   .0186315    -1.84   0.065    -.0708795    .0021546
         npl     .0070001   .0140949     0.50   0.619    -.0206255    .0346256
          el     .0048769    .016799     0.29   0.772    -.0280485    .0378024
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0014
                                                Wald chi2(7)       =     23.46

       overall = 0.2919                                        max =         8
       between = 0.3668                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1082                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,re

. 

 : نتایج حاصل از آزم ن وابستگی مقاط  پسران5پی ست
 

 

 

. 

Average absolute value of the off-diagonal elements =     0.334
 
Pesaran's test of cross sectional independence =     0.007, Pr = 0.9946
 
 
. xtcsd, pesaran abs
. 

                                                                              
         rho    .49135355   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .00739782
                                                                              
       _cons    -1.944012   .7333487    -2.65   0.008    -3.381349    -.506675
        year     .0014447   .0005362     2.69   0.007     .0003938    .0024955
          br     .0164221   .0072306     2.27   0.023     .0022504    .0305939
         siz    -.0089754   .0031834    -2.82   0.005    -.0152147   -.0027362
         lev    -.0000758    .000049    -1.55   0.122    -.0001718    .0000202
          da    -.0343625   .0186315    -1.84   0.065    -.0708795    .0021546
         npl     .0070001   .0140949     0.50   0.619    -.0206255    .0346256
          el     .0048769    .016799     0.29   0.772    -.0280485    .0378024
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0014
                                                Wald chi2(7)       =     23.46

       overall = 0.2919                                        max =         8
       between = 0.3668                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1082                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,re

Average absolute value of the off-diagonal elements =     0.304
 
Pesaran's test of cross sectional independence =    -0.386, Pr = 0.6992
 
 
. xtcsd, pesaran abs
. 

F test that all u_i=0:     F(15, 105) =     9.44             Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho    .71960834   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .10043296
     sigma_u    .16089473
                                                                              
       _cons     23.26133   12.68677     1.83   0.070    -1.894181    48.41685
        year    -.0171164   .0093495    -1.83   0.070    -.0356548     .001422
          br    -.0005936   .0952556    -0.01   0.995    -.1894678    .1882807
         siz     .1128975   .0682746     1.65   0.101    -.0224786    .2482735
         lev     .0041038   .0006423     6.39   0.000     .0028302    .0053774
          da     .1605582   .2468067     0.65   0.517    -.3288138    .6499302
         npl     .0284533    .187872     0.15   0.880    -.3440622    .4009689
          el    -.0971296    .228592    -0.42   0.672    -.5503853    .3561261
                                                                              
         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.5941                        Prob > F           =    0.0000
                                                F(7,105)           =      6.48

       overall = 0.0045                                        max =         8
       between = 0.0724                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.3017                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =       128

. xtreg roe el npl da lev siz br year,fe

. 
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 ناهمسانی واریانس:نتایج حاصل از آزم ن : 6پی ست 
 

 Cross-sectional time-series FGLS regression
Iteration 36: tolerance = 7.194e-08
Iteration 35: tolerance = 1.370e-07
Iteration 34: tolerance = 2.583e-07
Iteration 33: tolerance = 4.953e-07
Iteration 32: tolerance = 9.475e-07
Iteration 31: tolerance = 1.816e-06
Iteration 30: tolerance = 3.480e-06
Iteration 29: tolerance = 6.673e-06
Iteration 28: tolerance = .00001283
Iteration 27: tolerance = .00002468
Iteration 26: tolerance = .00004756
Iteration 25: tolerance = .00009184
Iteration 24: tolerance = .00017776
Iteration 23: tolerance = .00034492
Iteration 22: tolerance = .00067084
Iteration 21: tolerance = .00130425
Iteration 20: tolerance = .00250777
Iteration 19: tolerance = .00462039
Iteration 18: tolerance = .00762471
Iteration 17: tolerance = .01032385
Iteration 16: tolerance = .0109862
Iteration 15: tolerance = .0094685
Iteration 14: tolerance = .00703739
Iteration 13: tolerance = .00477276
Iteration 12: tolerance = .00305576
Iteration 11: tolerance = .00186238
Iteration 10: tolerance = .0012782
Iteration 9: tolerance = .00118667
Iteration 8: tolerance = .00111795
Iteration 7: tolerance = .00106712
Iteration 6: tolerance = .00101209
Iteration 5: tolerance = .00117317
Iteration 4: tolerance = .00625825
Iteration 3: tolerance = .01565716
Iteration 2: tolerance = .0208181
Iteration 1: tolerance = .01878553
. xtgls  roa el npl da lev siz br year,igls panels(heteroskedastic)
. 

                                                                              
         rho    .49135355   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .00739782
                                                                              
       _cons    -1.944012   .7333487    -2.65   0.008    -3.381349    -.506675
        year     .0014447   .0005362     2.69   0.007     .0003938    .0024955
          br     .0164221   .0072306     2.27   0.023     .0022504    .0305939
         siz    -.0089754   .0031834    -2.82   0.005    -.0152147   -.0027362
         lev    -.0000758    .000049    -1.55   0.122    -.0001718    .0000202
          da    -.0343625   .0186315    -1.84   0.065    -.0708795    .0021546
         npl     .0070001   .0140949     0.50   0.619    -.0206255    .0346256
          el     .0048769    .016799     0.29   0.772    -.0280485    .0378024
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0014
                                                Wald chi2(7)       =     23.46

       overall = 0.2919                                        max =         8
       between = 0.3668                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1082                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,re

. 

 ناهمسانی واریانس:نتایج حاصل از آزم ن : 6پی ست 
 

 Cross-sectional time-series FGLS regression
Iteration 36: tolerance = 7.194e-08
Iteration 35: tolerance = 1.370e-07
Iteration 34: tolerance = 2.583e-07
Iteration 33: tolerance = 4.953e-07
Iteration 32: tolerance = 9.475e-07
Iteration 31: tolerance = 1.816e-06
Iteration 30: tolerance = 3.480e-06
Iteration 29: tolerance = 6.673e-06
Iteration 28: tolerance = .00001283
Iteration 27: tolerance = .00002468
Iteration 26: tolerance = .00004756
Iteration 25: tolerance = .00009184
Iteration 24: tolerance = .00017776
Iteration 23: tolerance = .00034492
Iteration 22: tolerance = .00067084
Iteration 21: tolerance = .00130425
Iteration 20: tolerance = .00250777
Iteration 19: tolerance = .00462039
Iteration 18: tolerance = .00762471
Iteration 17: tolerance = .01032385
Iteration 16: tolerance = .0109862
Iteration 15: tolerance = .0094685
Iteration 14: tolerance = .00703739
Iteration 13: tolerance = .00477276
Iteration 12: tolerance = .00305576
Iteration 11: tolerance = .00186238
Iteration 10: tolerance = .0012782
Iteration 9: tolerance = .00118667
Iteration 8: tolerance = .00111795
Iteration 7: tolerance = .00106712
Iteration 6: tolerance = .00101209
Iteration 5: tolerance = .00117317
Iteration 4: tolerance = .00625825
Iteration 3: tolerance = .01565716
Iteration 2: tolerance = .0208181
Iteration 1: tolerance = .01878553
. xtgls  roa el npl da lev siz br year,igls panels(heteroskedastic)
. 

                                                                              
         rho    .49135355   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .00752688
     sigma_u    .00739782
                                                                              
       _cons    -1.944012   .7333487    -2.65   0.008    -3.381349    -.506675
        year     .0014447   .0005362     2.69   0.007     .0003938    .0024955
          br     .0164221   .0072306     2.27   0.023     .0022504    .0305939
         siz    -.0089754   .0031834    -2.82   0.005    -.0152147   -.0027362
         lev    -.0000758    .000049    -1.55   0.122    -.0001718    .0000202
          da    -.0343625   .0186315    -1.84   0.065    -.0708795    .0021546
         npl     .0070001   .0140949     0.50   0.619    -.0206255    .0346256
          el     .0048769    .016799     0.29   0.772    -.0280485    .0378024
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, X)   = 0 (assumed)                    Prob > chi2        =    0.0014
                                                Wald chi2(7)       =     23.46

       overall = 0.2919                                        max =         8
       between = 0.3668                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.1082                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Random-effects GLS regression                   Number of obs      =       128

. xtreg roa el npl da lev siz br year,re

. 



‌122/‌اثر مطالبات غیرجاری بر عملکرد مالی بانک ها در نظام بانکی ایران

 
(Assumption: . nested in hetero)                      Prob > chi2 =    0.0000
Likelihood-ratio test                                 LR chi2(15) =    125.03

. lrtest hetero . , df(`df')

. 

. local df = e(N_g) - 1

. 

                                                                              
       _cons    -2.675532   .7844181    -3.41   0.001    -4.212963     -1.1381
        year     .0019668   .0005678     3.46   0.001      .000854    .0030796
          br     .0340942   .0095113     3.58   0.000     .0154524    .0527359
         siz    -.0065702   .0019295    -3.41   0.001     -.010352   -.0027885
         lev    -.0001776   .0000614    -2.89   0.004     -.000298   -.0000572
          da    -.0872448   .0221075    -3.95   0.000    -.1305748   -.0439148
         npl    -.0115702   .0171539    -0.67   0.500    -.0451913    .0220509
          el     .0169657   .0178663     0.95   0.342    -.0180515     .051983
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

Log likelihood             =  393.8425          Prob > chi2        =    0.0000
                                                Wald chi2(7)       =     72.72
Estimated coefficients     =         8          Time periods       =         8
Estimated autocorrelations =         0          Number of groups   =        16
Estimated covariances      =         1          Number of obs      =       128

Correlation:   no autocorrelation
Panels:        homoskedastic
Coefficients:  generalized least squares

Cross-sectional time-series FGLS regression

. xtgls roa el npl da lev siz br year

. 

. est store hetero

. 

                                                                              
       _cons    -1.794662   .2409439    -7.45   0.000    -2.266904   -1.322421
        year     .0013377   .0001751     7.64   0.000     .0009945    .0016809
          br     .0226288   .0079149     2.86   0.004     .0071159    .0381417
         siz    -.0093489   .0009836    -9.50   0.000    -.0112767    -.007421
         lev    -.0000144   .0000138    -1.04   0.296    -.0000414    .0000126
          da    -.0598271   .0085696    -6.98   0.000    -.0766233    -.043031
         npl    -.0294642   .0063424    -4.65   0.000     -.041895   -.0170333
          el     .0344183   .0072432     4.75   0.000     .0202219    .0486147
                                                                              
         roa        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

Log likelihood             =  456.3563          Prob > chi2        =    0.0000
                                                Wald chi2(7)       =    292.88
Estimated coefficients     =         8          Time periods       =         8
Estimated autocorrelations =         0          Number of groups   =        16
Estimated covariances      =        16          Number of obs      =       128

Correlation:   no autocorrelation
Panels:        heteroskedastic
Coefficients:  generalized least squares
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 Cross-sectional time-series FGLS regression

Iteration 30: tolerance = 9.384e-08
Iteration 29: tolerance = 1.379e-07
Iteration 28: tolerance = 2.028e-07
Iteration 27: tolerance = 2.982e-07
Iteration 26: tolerance = 4.386e-07
Iteration 25: tolerance = 6.450e-07
Iteration 24: tolerance = 9.488e-07
Iteration 23: tolerance = 1.396e-06
Iteration 22: tolerance = 2.054e-06
Iteration 21: tolerance = 3.023e-06
Iteration 20: tolerance = 4.451e-06
Iteration 19: tolerance = 6.560e-06
Iteration 18: tolerance = 9.676e-06
Iteration 17: tolerance = .0000143
Iteration 16: tolerance = .00002117
Iteration 15: tolerance = .00003146
Iteration 14: tolerance = .00004697
Iteration 13: tolerance = .00007064
Iteration 12: tolerance = .00010734
Iteration 11: tolerance = .00016541
Iteration 10: tolerance = .00025981
Iteration 9: tolerance = .00041798
Iteration 8: tolerance = .00069126
Iteration 7: tolerance = .00117346
Iteration 6: tolerance = .00234243
Iteration 5: tolerance = .00492458
Iteration 4: tolerance = .01126186
Iteration 3: tolerance = .02741472
Iteration 2: tolerance = .0699592
Iteration 1: tolerance = .16637126
. xtgls  roe el npl da lev siz br year,igls panels(heteroskedastic)
. 

F test that all u_i=0:     F(15, 105) =     9.44             Prob > F = 0.0000
                                                                              
         rho    .71960834   (fraction of variance due to u_i)
     sigma_e    .10043296
     sigma_u    .16089473
                                                                              
       _cons     23.26133   12.68677     1.83   0.070    -1.894181    48.41685
        year    -.0171164   .0093495    -1.83   0.070    -.0356548     .001422
          br    -.0005936   .0952556    -0.01   0.995    -.1894678    .1882807
         siz     .1128975   .0682746     1.65   0.101    -.0224786    .2482735
         lev     .0041038   .0006423     6.39   0.000     .0028302    .0053774
          da     .1605582   .2468067     0.65   0.517    -.3288138    .6499302
         npl     .0284533    .187872     0.15   0.880    -.3440622    .4009689
          el    -.0971296    .228592    -0.42   0.672    -.5503853    .3561261
                                                                              
         roe        Coef.   Std. Err.      t    P>|t|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

corr(u_i, Xb)  = -0.5941                        Prob > F           =    0.0000
                                                F(7,105)           =      6.48

       overall = 0.0045                                        max =         8
       between = 0.0724                                        avg =       8.0
R-sq:  within  = 0.3017                         Obs per group: min =         8

Group variable: bank                            Number of groups   =        16
Fixed-effects (within) regression               Number of obs      =       128

. xtreg roe el npl da lev siz br year,fe

. 



‌124/‌اثر مطالبات غیرجاری بر عملکرد مالی بانک ها در نظام بانکی ایران

 . lrtest hetero . , df(`df')
. 

. local df = e(N_g) - 1

. 

                                                                              
       _cons    -21.29584   9.615312    -2.21   0.027    -40.14151   -2.450176
        year     .0156197   .0069596     2.24   0.025     .0019791    .0292603
          br     .1753629   .1165881     1.50   0.133    -.0531456    .4038714
         siz    -.0460966   .0236518    -1.95   0.051    -.0924533    .0002601
         lev     .0032318   .0007531     4.29   0.000     .0017557    .0047079
          da    -.8399934   .2709917    -3.10   0.002    -1.371127   -.3088594
         npl    -.1624863    .210271    -0.77   0.440    -.5746099    .2496373
          el     .3815782   .2190029     1.74   0.081    -.0476595     .810816
                                                                              
         roe        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

Log likelihood             =  73.05275          Prob > chi2        =    0.0000
                                                Wald chi2(7)       =     36.90
Estimated coefficients     =         8          Time periods       =         8
Estimated autocorrelations =         0          Number of groups   =        16
Estimated covariances      =         1          Number of obs      =       128

Correlation:   no autocorrelation
Panels:        homoskedastic
Coefficients:  generalized least squares

Cross-sectional time-series FGLS regression

. xtgls roe el npl da lev siz br year

. 

. est store hetero

. 

                                                                              
       _cons     -36.6599   4.924359    -7.44   0.000    -46.31146   -27.00833
        year     .0268162   .0035649     7.52   0.000     .0198291    .0338032
          br     .1070208   .0922066     1.16   0.246    -.0737009    .2877425
         siz    -.0787792   .0138842    -5.67   0.000    -.1059917   -.0515668
         lev     .0052286   .0004805    10.88   0.000     .0042868    .0061704
          da    -.7625953   .1753189    -4.35   0.000    -1.106214   -.4189765
         npl     -.234852   .1133526    -2.07   0.038     -.457019    -.012685
          el     .2594585   .1271556     2.04   0.041      .010238     .508679
                                                                              
         roe        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]
                                                                              

Log likelihood             =   108.363          Prob > chi2        =    0.0000
                                                Wald chi2(7)       =    190.43
Estimated coefficients     =         8          Time periods       =         8
Estimated autocorrelations =         0          Number of groups   =        16
Estimated covariances      =        16          Number of obs      =       128

Correlation:   no autocorrelation
Panels:        heteroskedastic
Coefficients:  generalized least squares


