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 مقدمه

با  کل همواره یبخش از تقاضا نیاست؛ چراکه ا یگذارهیکل سرما یتقاضا یاجزا نیاز مهمتر یکی

و  ینوسان اریبرخوردار است بس یروبرو بوده و برخلاف مصرف که از روند نسبتاً با ثبات یدینوسانات شد

نوسانات  نیاقتصاد، هم یتجار یچرخه ها جادیا لیگفت دل توانیباشد و میثبات م ینسبتاً ب

ت و مسدتمر، بستر خدالص مثبد یگذارهیسرما ،یاقتصاد دگاهید از (.1394، یاست )شاکر یگذارهیسرما

که از  نیضمن ا دهدیم لیمهم تشک نیا یلازم را برا یفن هیسرما و آورد،یمتوسعه فراهم  یلازم را برا

 و هیسرما حیصح یریکارگ به با (.13، 1395 ،یکرم)اندنام برده  یآن به عنوان موتور محرکه رشد اقتصاد

 داد.  شیرا افزا دیتول تیظرف توانیم محدود ابعمن از نهیبه استفاده و دیتول عوامل گرید با آن بیترک

 هیسرما لیتشک شیافزا طیشرا یبدون فراهم ساز یاقتصاد یها تیتوسعه فعال گر،یبه عبارت د

بخش  ژهیبه و یامر، کارا عمل کردن بخش دولت نیکه لازمه ا ستین ینخواهد بود. شک ریامکان پذ

ناخالص  دیدر تول یبخش خصوص یگذارهیسرما زانیم هرچند است. یگذارهیسرما ندیدر فرآ یخصوص

 یاست، اما مطالعه و بررس اندکیعموممصرف  ،یاقلام مثل مصرف خصوص رینسبت به سا یداخل

کاهش  لیدل نیآن است که عمده تر نیدر حال توسعه مب یدر کشورها یبخش خصوص یگذارهیسرما

بوده است به گونه  یبخش خصوص یگذارهیماسر ژهیبه و ،یگذارهیسرماکاهش نرخ  ،ینرخ رشد اقتصاد

مطرح کرده  یناخالص داخل دیبر تول رگذاریعمده تاث یرهایاز متغ یکیرا به عنوان  ریمتغ نیکه ا یا

 (.33، 1991 ،1ووایلانیوو  نی)گراند

کشورها بر  نیا یگاه اصلهیکه تک میابییدرم افتهیو توسعه  شرفتهیپ یکشورها خچهیتار یبا بررس

 زین خدمات و یکشاورز رینظ یاقتصاد یهابخش ریبخش، سا نیا ییصنعت بوده و پس از شکوفا بخش

و سطح  یاقتصاد ییب. اما قابل ذکر است که شکوفاایدست  یقابل توجه ییاند به رشد و شکوفاتوانسته

 قیتشو یراحال، ب نیآن کشور است. در ع یمل دیتول فیاز کم و ک یتابع ،یدر هر کشور یاستاندارد زندگ

، لازم است ینیو هنرآفر یمولد اقتصاد یساکنان هر کشور به ورود به عرصه کوششها کیو تحر

فراهم گردد که در  یگونهابهو قواعد حاکم بر آن،  یباز اقتصاد طیشود و مح یندسازیو فرا یبسترساز

 و کوچک عیکه اکثر صناآنجاساکنان کشور معنادار شود. از  ینیمولد و هنرآفر یهای  اقتصادآن، فعالیت

در  یبخش خصوص یگذارهیعوامل مؤثر بر سرما یشوند، بررسیم اداره یخصوص بخش توسط متوسط،

 های  مولد وفعالیت یدهجهتو  یاقتصاد هایتوانمندی شناخت لحاظ به رانیا یصنعت یهاکارگاه

 .کارآ برخوردار است یاقتصاد یهااستیس تیریو مد یدر طراح یخاص تیزا از اهماشتغال

کلان  یهاشاخصبه اندازه دولت و ثبات  توانیم یگذارهیسرمابر  رگذاریجمله عوامل متعدد تاث از

یابی به نرخ دست یاز اهداف مهم هر نظام اقتصاد یکیکرد و همان طور که عنوان شد  اشاره و... یاقتصاد

 

 
1 Green & Villanueva (1991). 
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 کیو حفظ  جادیدر اقتصاد، ا داریخ رشد بالا و پابه نر یابیدست ی.و برااست داریبالا و پا یاقتصاد رشد

 . باشدیمبرخوردار  یادیز اریبس تیامن و با ثبات در سطح اقتصاد کلان از اهم طیمح

 یروشن و ثابت یمعن یعلم اقتصاد دارا یا هیپا میاز مفاه یهمچون برخ ،یاقتصاد یثباتیب مفهوم  

تورم بالا،  یچون نرخ ها یبا مسائل یاقتصاد یثباتیبت که اس نی. اما آنچه که کاملاً مشهود بوده استین

، 2003و همکاران،  1یابال) بودجه ارتباط دارد یتراز پرداخت ها و کسر یثباتیبنرخ ارز،  دینوسانات شد

45-43.)  

 انیب شانیا. است نظر مد( 1996)  3ینیبل( و  1993)  2شریف دیاقتصاد کلان از د یثباتیب نجایا در

چند  ای کی شیمنظور افزا شودیماقتصاد کلان صحبت  یثباتیبدر  شیدر مورد افزا یکه وقت نندکیم

ناخالص  دیبودجه دولت به تول یکسر نسبت،اقتصاد کلان مانند نرخ تورم یثباتیب یهاشاخصشاخص از 

 یراهکارها ای استیاست که از س یناخالص داخل دیبه تول یو نسبت بده یانحراف در نرخ ارز واقع ،یداخل

 (. 1993،11 شر،یف) شودیم یاعمال شده توسط دولت ناش

 یکارائ شیافزا زیو ن یگذارهیسرما یها زهیبر انگ یگذار ریتاث قیدر سطح اقتصاد کلان از طر ثبات

 هیاقتصاد کلان مانع انباشت سرما یثباتیبو بر عکس  کندیمکمک  یانباشته شده به رشد اقتصاد هیسرما

 ییهااستیو اتخاذ س تیواقع نیبه ا یگذاران اقتصاد استیآن خواهد بود. عدم توجه س ییکارا و بهبود

در بخش  هیو عملکرد عامل سرما جادیبر ا یمنف ریتاث تواندیم زنند،یمدامن  یاقتصاد یها یثباتیبکه به 

رد. پس توجه به بب نیاعمال شده را از ب حیصح یهااستیس ریگذاشته و اثر مثبت سا یبر جا یخصوص

 (.77، 1996 ، ینیبلاست) تیحائز اهم ارینکته بس نیا

بر  میمستق یگذار ریتأث. گذارندیم ریتأث یاقتصادبر رشد  قیطربه دو  کلاناقتصاد  یهااستیس

به  دیتولعوامل  یکارائ کردن( و متأثر یانسانو  یکیریف هیسرما) دیتولعوامل  انباشتو  یریگ شکل یرو

اعتبار و التزام  زیو ن یاقتصاد یهااستیس یریاقتصاد کلان در ارتباط با جهت گ ثبات. میقمست ریغطور 

با ثبات، با  طیمح کیدنبال دارد.  بهیمهمعلائم  یبخش خصوص یبرا یاقتصاد کارآمد تیریآنها در مد

 . دینمایم قیرا تشو یخصوص یگذارهیسرماو  یزیبلند مدت، برنامه ر ماتیتصم لیو تسه دیتمه

 متیاز ق حیو مخدوش نمودن اطلاعات صح ینانینااطماز  ییفضا جادیثبات اقتصاد کلان با ا فقدان

 نیدشوار ساخته و بنابرا یعوامل اقتصاد یرا برا یگذارهیسرما یواقع یمحاسبه بازده ،ینسب یها

 متیق مناسب ساختار کی و یواقع ارز نرخ مناسب سطح کی. گرددیمآمد منابع را منجر  کارنا صیتخص

 کلان اقتصاد ثبات با طیمح کی دهندهلیتشک عوامل یاقتصادی هازهیانگ و ینسب یها

 (.608، 1994 ،4ژراو  چلیمیهج)هستند

 

 
1 Eghbali. 

2 Fischer. 

3 Bealny. 

4 Hadjimicchel and Guora. 
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 درحوزهعمدتا  ،یگذارهیسرما لیدر تحل یصورت گرفته قبل یهاپژوهشبه ذکر است که  لازم

آن ها  یریپذ هیو توج لیتحل نیچن و هم یاقتصاد یطرح ها یبه بررس شتریاقتصاد خرد بوده و ب

اثر متقابل  یبررس قتیدر حوزه اقتصاد کلان در حق یگذارهیسرما یکه بررس یپرداخته شده است. در حال

اقتصاد  یو روش ها یاضیر یاز مدل ها باستفادهو...  یبخش خصوص یگذارهیسرماکل،  یگذارهیسرما

 پرداخته شده است.مساله  نیبه ا زیحاضر ن قیاست که در تحق یسنج

 یثباتیبشاخص  ،پژوهش در مرحله نخست نیموضوع در ا تیبه اهم باتوجهاساس و  نیهم بر

 بعنوان یبخش خصوص یگذارهیسرمابر  هاشاخص نیو در مرحله دوم، اثر ا شوندیماقتصاد کلان ساخته 

 .ردیگیمقرار  یکننده رشد مورد بررس نییاز عوامل تع یکی

 گذاریسرمایهاقتصاد کلان و  ثباتیبی مفهوم

اقتصاد کلان؛ بر پن  شاخص نرخ تورم، نرخ ارز، نرخ  طیمح فیو توص فیطور معمول در تعر به

 صورت به بودجه یکسر که یصورت در. شودیمتراز پرداخت ها توجه  تیدولت و وضع یمال تیبهره، وضع

 نرخ و باشد ینیب شیپ قابل و کم زین تورم نرخ و باشد یمعقول سطح در یداخل ناخالص دیتول از ینسبت

مناسب رشد و توسعه  هاپرداخت تراز و بهره نرخ تیوضع و یتعادل سطح به کینزد و یرقابت ارز یواقع

تورم بالا و  یکه با نرخ ها یدر صورت یخواهد داشت. ول یبا ثبات طیاقتصاد کلان شرا طیباشند، مح

 میها مواجه باشمزمن تراز پرداخت یارز و کسر ینرخ واقع دیدنوسانات ش دار،یو ناپا ندهیبودجه فزا یکسر

 .(10-2، 2002 ،1پائلهمراه است. ) یثباتیب طیاقتصاد کلان با شرا طیگفت که مح میخواه

 نظری مبانی -1

 ریمتغ تیو اغلب درجه حساس گذارندیم ریتاث یگذارهیسرما یبر رو یمختلف یرهایمتغ

اقتصاد کلان  یرهایمتغ گرینسبت به د رگذار،یتأث یها ریقابل متغدر م یبخش خصوص یگذارهیسرما

اثر قابل  یبخش خصوص یگذارهیسرما یبر رو زین یو فرهنگ یاسیس ،یاجتماع طیاست. شرا شتریب اریبس

بطور خلاصه  گذارندیماثر  یبخش خصوص یگذارهیسرماکه بر  یمؤثرعوامل  نجایدارند. در ا یتوجه

 :شوندیمداده  حیتوض

 رانیا. از آنجا که اقتصاد دهندیمکه اغلب آن را با نرخ بهره نشان  یگذارهیسرما نهی: هزبهره نرخ -

 ایو  ندیبرآ بعنوان را ینرخ بهره مشخص توانینمپول است،  بازاریرسم ریغ ویرسمبخش  دو یدارا

 ینیگزیجا یبرا یمناسب صورت نرخ تورم شاخص نیدراکه  رسدیمآن انتخاب کرد. به نظر  یوزن نیانگیم

 آن باشد.

 یخصوص یگذارهیسرمابر  تواندیماست که  یاز جمله عوامل زین یمال یهااستیس: یمال یهااستیس -

دولت،  یمخارج جار ر؛ینظ ییرهایاز متغ توانیممنظور  نیا یداشته باشد. برا یقابل ملاحظه ا ریتاث

بودجه  یکسر شیبودجه استفاده نمود. افزا یلاخره کسرو با یاتیمال یدولت، درآمدها یاهیمخارج سرما
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قرار  ریرا تحت تاث یو پس انداز بخش خصوص یگذارهیسرما تواندیم یکینئوکلاسو  ینزیک یهادگاهیدر د

 (1380 ،یرا متاثر سازد. ) رحمان یپول یکل و تقاضا یمانند مصرف، تقاضا یگرید یرهایدهد و متغ

 شیافزا. است یخصوص بخش یگذارهیسرما در مهم یرهایمتغ جمله از یاقتصاد رشد :یاقتصاد رشد -

 کل یتقاضا شیافزا زین و اشتغال یاقتصاد یها تیظرف شیافزا به منجر خدمات، و کالاها یواقع دیتول

 زمان. ) کند دایپ یشتریب یفضا آن به پاسخ یبرا تواندیم یخصوص بخش یگذارهیسرما که گرددیم

 (1393، زاده

 قابل ریتاث یخصوص بخش یگذارهیسرما بر تواندیم که است یاقتصاد یرهایمتغ گرید از: ارز خنر -

 یکالاها و هیاول مواد دیخر متیق به دیتول یها نهیهز از یتوجه قابل قسمت. باشد داشته یتوجه

 یخارج یاهیسرما و یا واسطه یکالاها ه،یاول مواد نیا از یقسمت که آنجا از. دارد یاختصاص یاهیسرما

 هیتوج نیبنابرا و دیتول یها نهیهز بودن نییپا سبب سو کی از تواندیم ارز نرخ بودن نییپا هستند،

 و کالاها ارزش تا گرددیم سبب گرید یسو از و شود شتریب یگذارهیسرما و یاقتصاد یها طرح یریپذ

 انبوه دیتول در ها بنگاه نیبنابرا. انجامدیب داخل در دیتول تیظرف کاهش به و شده کمتر یصادرات خدمات

 نییپا. ابدییم کاهش زین یخصوص بخش یگذارهیسرما د،یتول یها نهیهز شیافزا با و شده مشکل دچار

 یخارج یقو رقابت و گردد یخارج خدمات و کالاها یبرا تقاضا شیافزا سبب تواندیم ارز نرخ آمدن

 هیسرما خروج موجبات مسئله نیا که ینحو به د،شویم یداخل وخدمات کالاها یبرا تقاضا کاهش سبب

 بر ارز یواقع نرخ اثر که رسدیم نظر به نیبنابرا. آوردیم فراهم را تیفعال عرصه از یخصوص بخش

 (. .1709 ،2015 ، ونیکوپاب و چیجانگون)ستین روشن ینظر صورت به یخصوص بخش یگذارهیسرما

اثر تجارت خارجی برمتغیرهای اقتصاد کلان مانند  توان پیرامون: به راحتی نمیتجارت خارجی -

گذاری تواند برآن بخش از سرمایهگذاری بخش خصوصی اظهار نظر نمود. افزایش صادرات میسرمایه

بخش خصوصی که تولیدش توان رقابت داشته و قابل صدور است اثر مثبت داشته باشد. این مسئله 

شود تا تولید کننده به مورد نظر گردد و از این رو باعث می تواند سبب بازتر شدن بازار برای کالایمی

تواند هزینه های تولید را از طریق افزایش تولید انبوه روی آورد. در این مرحله است که تولید کننده می

گذاری بیشتر را نیز فراهم نماید. اما در مورد واردات ظرفیت تولید کاهش دهد و انگیزه برای سرمایه

پذیری کالای تولید شده در به این روش اظهار نظر نمود. ممکن است افزایش واردات به ضربهتوان نمی

داخل منجر شود و در نتیجه در بازار تولید داخلی رکود به همراه آورد. از سوی دیگر قسمت قابل ملاحظه 

تی است و هر گونه ایجاد ای وارداای و سرمایهولیه، کالاهای واسطهای از بدنه تولید کشور وابسته به مواد ا

تواند باعث افزایش قیمت تمام شده کالای داخلی گردد و کاهش تقاضا، کاهش تولید و محدودیت می

گذاری بخش خصوصی را به همراه بیاورد. در عین حال جلوگیری از واردات از بالاخره کاهش سرمایه

کننده داخلی فراهم آورد و رای تولیدتواند فضایی بدون رقیب بمی "استراتژی جایگزینی واردات"طریق 

توان حجم پس اندازهای داخلی را از گذاری بخش خصوصی را فراهم کند. میموجبات افزایش سرمایه

طریق محدود کردن و یاحتی ممنوع کردن ورود کالاهای مصرفی خارج افزایش داد و از عواید صرفه 

اما چنین پدیده ای اغلب در تجارت آزاد رخ ای سود جست. شده برای واردات کالاهای سرمایه جویی
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دهد. نمایش محصولات کارخانه ای بویژه کالاهای مصرفی، پس اندازهای داخلی و ارز حاصل از فروش نمی

دهد و موجبات تقویت ظرفیت های صنعتی شرکت ثروت های ملی را به کشور های پیشرفته انتقال می

کند و جهان سوم را از ظرفیت سازی های مولد تهی یهای بزرگ در کشورهای پیشرفته را فراهم م

 سازد.می

به اقتصاد است. نوسانات  یشوک خارج یهاشاخص نیاز مهمتر یکیرابطه مبادله،  :مبادله رابطه -

صادرات را  دیواردات نسبت به در آمد قدرت خر نهیهز شیآور در رابطه مبادله، با افزا انیمعکوس و ز

از  یرا به صورت نسبت یحساب جار یکسر تواندیمکاهش مستمر رابطه مبادله  نی. بنابرادهدیمکاهش 

 یآور بر رو انیز  یشاخص تراز پرداخت ها و ثبات اقتصاد کلان را همراه با نتا ،یناخالص داخل دیتول

 ینانینااطمنه تنها موجب  یدرحال نوسان جهان یها متی. قدینما دیتشد یخصوص یگذارهیسرما

 یگذارهیسرمامنابع و چشم انداز  صیارز، تخص ینرخ تورم، نرخ واقع یهند شد، بلکه بر روخوا یاقتصاد

 ریدارد، تاث یشاخص زندگ نهیدر هز یادیکه وزنه ز یواردات یکالا کی متیدر ق شیمؤثر خواهند بود. افزا

ت بخش صادرا ریز در حال رکود صادرات در متیمصرف کننده خواهد داشت. ق متیق یرو میمستق

. کندیم فیبخش تضع نیرا در ا یگذارهیسرما زهیبخش خارج ساخته و انگ نیمنابع را از ا ،یکشاورز

صادر  یبرا ژهیکه به و آوردیم دیارز پد یرا در نرخ واقع یادینوسانات ز یخارج یها متیشوک ق

 .(1-28 ،1380 ،رمضانپورو  یعراق یلیخلاست) تیصادرات نفت حائز اهم رینظ یتک محصول کنندگان

 پژوهش ینهپیش -2

 مطالعات خارجی -2-1

با  ریاخ یاقتصاد کلان است که در دهه ها یرهایاز متغ یکی یبخش خصوص یگذارهیسرما

در  یبخش خصوص یگذارهیسرمامختلف مورد توجه اقتصاددانان قرار گرفته است. اصولا سهم  یکردهایرو

رو تلاش  نیکشور باشد. از ا کی یاقتصاد تیوضع نیبم تواندیم ،یدوره زمان کیدر  یناخالص مل دیتول

 دریعموم یتئور کیبه عنوان  1کینئوکلاسآن صورت گرفته است. مدل شتاب  نییتب یبرا یادیز یها

 نیکار قرار گرفته است. در ا یمبنا یصنعت یدر اغلب مطالعات انجام شده در کشورها ،یگذارهیسرما

 نیاست که برآورد ا یمسئله در حال نیاشاره کرد. ا 2کاتفورسو  سیئها چف،یببه مطالعات  توانیممورد 

 یبه اطلاعات یحضور فعال دولت، عدم دسترس لیاز قب یمشکلات یدارا ،توسعهدرحال یمدل در کشورها

 است. یواقع یمال یو نرخ بازده یواقع یدستمزدها ه،یسرما یهمچون موجود

 میرمستقیپول که در واقع بطور غ یهمانند مانده واقع ییرهایمتغ ،یگذارهیسرماتابع  نیتخم یبرا

راستا  نیمورد استفاده قرار گرفته است. در ا دهد،یمنشان  یاقتصاد یهاهوژپررا در  یبهره واقعنرخ ریتاث

آن به  صیو تخص یاقتصاد ابیبه مسئله فشار منابع کم ،یگذارهیسرمارفتار  نییکوشش شده تا در تب

 

 
1 Neoclassical Accelerator  Model. 

2 Bichoff (1971),Hines and Catephoros (1970). 
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مورد، محققان به  نیپرداخته شود. در مطالعات انجام شده در ا زینیعموم ای یخصوصبخش  یگذارهیسرما

 .افتندیدست  یخصوص یگذارهیسرمابر  یدولت وی عموم یها نهینقش هز رامونیپ یمتفاوت  ینتا

گردد نرخ تورم است.  یتلق یگذارهیسرمافرصت  نهیهز نیجانش تواندیمکه  ییرهایجمله متغ از

 است. یبخش خصوص یگذارهیسرمانرخ تورم بر  یاثر منف نیمب 1نوسویرو  دورنبوشجام شده مطالعات ان

 بعنوانو درآمد سرانه  یخارج یها یبده ،4لانوآیوو  نیگر و 3نیبورنزب،  2لیمونتو  راخوریمدر مطالعات 

 .(8-7 ،5لنووایوو  نی)گراندآورده شده  یبخش خصوص یگذارهیسرمابر  رگذاریتاث یرهایمتغ

در حال توسعه  یکشورها یاز اطلاعات گسترده را برا یادسته یادر مقاله (،1998) 6سرون سیلوئ

 یبخش خصوص یگذارهیاقتصاد کلان بر سرما ینانیاز اثر نااطم یتا براساس آنها برآورد کامل بردیبه کار م

)با  دی، رشد تولیاهیسرما یاکالاه متیاقتصاد کلان، تورم، ق یدیکل ریمتغ 5 نانیعدم اطم یارائه دهد. و

 یگذارهیو ارتباط آن را با سرما کندیرا برآورد م ،ینرخ ارز واقع ،ی، ادوار تجار(GDP لهیبه وس یاریمع

. کندیم دیتأک ینانینااطم -یگذارهیارتباط سرما یبر قدرتمند یمدل و  ی. نتاسنجدیم یبخش خصوص

اقتصاد  یکل اریمع کیاط هستند: تورم اغلب به صورت در ارتب هیکل سرما یاول با سودده ریسه متغ

اقتصاد  ینانیعلامت نااطم کیهمچون  تواندیعنصر م نیا ینیبشیپ رقابلیغ یثباتیآورده شده است، ب

استفاده شده ارتباط دارد، و  هیسرما نهیبه صورت محدود با هز یاهیسرما یکالاها متیشود. ق دهیکلان د

شود  دهیکل د یگذارهیسرما یدر سودده نانیعدم اطم یعلامت منف کیکه  تواندیم راتشییتغ یثباتیب

 .( 1998 سرون،)

 مورد را پاکستان در یخصوص یگذارهیسرما بر مؤثر عوامل ، (2007) خان ارشد و خان ساجاوال

. باشدیم رمتو نرخ متعارف، یرهایمتغ ریسا کنار در اجزا نیتر مهم از یکی نیب نیا در. دادند قرار مطالعه

 در یخصوص بخش یگذارهیسرما بر سکیر عامل کی عنوان به یجد و یمنف یاثر همواره تورم شیافزا

 (.2007خان، ارشد و خان ساجاوال)است داشته کشور نیا

 کشور سه در یخصوص بخش یگذارهیسرما بر کلان اقتصاد یثباتیب اثر ،( 2009) اوکلاهوما و هال

 نشان مطالعه. دادند قرار یبررس مورد 2003 تا 1990 یزمان دوره یط را هیترک و کیمکز ن،یآرژانت

 یمنف اثر یخصوص بخش یگذارهیسرما بر یمعنادار طور به کلان اقتصاد یثباتیب شیافزا که دهدیم

 2009 اوکلاهوما، و هال)ابدی توسعه دیبا یمال بخش سک،یر کاهش یبرا اند داده شنهادیپ آنها. دارد

،567.) 

 

 
1 Doronbush and Reynoso . 

2 Mirakhar and Monitiel (1987). 
3 Borensztaien (1989). 

4 Green and Villanueva (1990). 
5 Greene and Villanueva. 

6 Serven  (1998). 
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 بخش رشد و یخصصوص یگذارهیسرما ،یعموم مخارج یبررس به یامطالعه در ،(2011) دوهوی

 رشد بر مثبت اثر ،یعموم مخاج در شیافزا که دهدیم نشان  ینتا. است پرداخته هیجرین در یکشاورز

 را یتدول و یخصوص یگذارهیسرما دو هر گذاراناستیس شودیم هیتوص ن،یبنابرا. دارد یکشاورز بخش

 در هم و مدتکوتاه در هم که کنند حاصل نانیاطم بتوانند تا کنند اجرا یبیترک استیس کی در

 (.258 ،2011 ودوه،ی)شودینم فیتضع ،یکشاورز بخش یوربهره بلندمدت،

 بر( یدولت)یعموم بخش یگذارهیسرما اثر یبررس به یامقاله در ،(2013) همکاران و یفوج

 مطالعه در آنها. اند پرداخته 1970 -2010 دوره یط کایآمر متحده الاتیا یوصخص بخش گذاریسرمایه

 ،ینزیک مدل در هم و یکینئوکلاس مدل در هم ،یعموم بخش گذاریسرمایه که کنند یم انیب خود

 تواند-یمیعموم یگذارهیسرما که دهدیم نشان  ینتا. دهد یم کاهش را یخصوص بخش گذاریسرمایه

 که است یمعن نیبد نیا. باشد داشته مختلف یها بخش در ،یکم و یفیک از اعم ف،مختل اثرات

 در تواند یم که یحال در. اوردیب ارمغان به مختلف یایمزا ،ییها بخش در تواند یمیعموم گذاریسرمایه

 (.35، 2013همکاران، و یفوج)باشد داشته یپ در منابع نامناسب صیتخص از بدتر یاثرات ها، بخش یبرخ

 باعث بودجه یکسر ایآ که اند پرداخته موضوع نیا یبررس به یا مقاله در ،(2015)همکاران و زایب

 روش یریبکارگ از حاصل  ینتا شود؟یم یجنوب یقایآفر اقتصاد در یخصوص یگذارهیسرما یران برون

 بلندمدت ابطهر کی که است نیا انگریب 1994 -2009 دوره در VARیبردار ونیرگرس خود و یهمجمع

 یران برون باعث بودجه یکسر بلندمدت در و دارد وجود یخصوص یگذارهیسرما با الگو یرهایمتغ نیب

 (.52 ،2015 همکاران، و زایب) است شده یخصوص یگذارهیسرما

 در یخصوص بخش یگذارهیسرما و بودجه یکسر نیب رابطه یبررس به یا مقاله در ،(2016) سامول

-2012 دوره در جوهانسون یهمجمع آزمون و یبردار یخطا حیتصح روش از استفاده با ایتانزان اقتصاد

 یرهایمتغ و یخصوص یگذارهیسرما نیب بلندمدت رابطه کی وجود انگریب  ینتا. است پرداخته 1970

 یگذارهیسرما یران برون باعث دولت بودجه یکسر و است دولت بودجه یکسر لیقب از یبررس مورد

 (.183 ،2016 سامول،) است شده یخصوص بخش
 یداخل مطالعات -2-2

 طیمح کی اثرات نییتب به یا مقاله در ٬(1380) پور رمضان لیاسماع و یعراق یلیخل منصور 

 ریتفس اساس بر شانیا. اند پرداخته سرانه یواقع یداخل ناخالص دیتول رشد نرخ بر کلان اقتصاد یثباتیب

 یونیرگرس معادله کی ،یفن شرفتیپ یزا درون نییتب بر یمبتن ک،ینئوکلاس رشد مدل از یا افتهی بسط

 اقتصاد ثبات یب طیمح کی حیتصر یبرا شاخص چهار از معادله نیا در. اند ساخته رانیا اقتصاد یبرا رشد

 راتییتغ ٬تورم نرخ ،یداخل ناخالص دیتول به بودجه یکسر نسبت: از عبارتند که شده استفاده کلان

 یها داده از استفاده با و OLS روش با معادله. مبادله رابطه رشد اریمع انحراف و ارز یواقع نرخ یدرصد

 کلان اقتصاد یثباتیب که دارند اشاره قیتحق یها افتهی. است شده برآورده 1342 -77 دوره یبرا انهیسال

 راتییتغ تلزممس کلان اقتصاد ثبات با طیمح کی حفظ و جادیا. است یواقع رشد یجد مانع کی رانیا در

 یهااستیس و تیریمد راستا، نیا در و بوده( یمال انضباط اصل یبرقرار) دولت یمال ساختار در یاساس
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 .دارند یا کننده نییتع نقش یخارج و یداخل یها شوک به نسبت واکنش یچگونگ در کلان اقتصاد

 ( 1380، رمضانپور و یعراق یلیخل)

 بخش یگذارهیسرما و دولت مخارج انیم رابطه یبررس به یپژوهش در ٬(1383) همکارانش و یاقبال

. پرداختندMamtazakis (2001 ) مدل از یریگ بهره با و رانیا اقتصاد ساختار به توجه با یخصوص

 با یبازگشت خود کیتکن یریبکارگ با و یاهیسرما و یمصرف مخارج به یدولت مخارج کیتفک با سپس

 نشان برآوردها نیا  ینتا. اند کرده برآورد و یطراح مدل سه 1338-1380 دوره یبرا یعیتوز یهاوقفه

 یگذارهیسرما بر یدیشد یتیحما اثر ساله، دو یا وقفه با آلات نیماش در یاهیسرما مخارج که دهندیم

 بر یفیضع ینیجانش اثر ساختمان در دولت یاهیسرما مخارج کهیحال در. دارد یخصوص بخش

 با یدولت یمصرف مخارج نیب ارتباط مورد در گر،ید یسو از. است تهداش یخصوص یگذارهیسرما

 افتهی گرید از. دهندینم نشان یدار یمعن یارتباط گونه چیه حاصله  ینتا ،یخصوص بخش یگذارهیسرما

 و یدولت مخارج کل نیب مثبت یا رابطه وجود به پژوهشگران یابیدست به توانیم مطالعه نیا یها

 (.137، 1380، یگسکر و یحلاف، یاقبال) کرد اشاره یصخصو یگذارهیسرما

 یهااستیس و یسازیخصوص یبررس به یامطالعه در ،(1390) عمران آل یدعلیس و عمران آل ایرو

 یم بدست ازهاین شیپ بخش در پژوهش نیا از کهیمهم نکته. است پرداخته یاساس قانون 44 اصل یکل

 یاقتصاد تیتثب از قبل ،یساز یخصوص ندیفرا که ییکشورها در ستا داده نشان تجارب که است نیا دیآ

 یبرا جه،ینت در. است بوده همراه تیموفق عدم با اند، بوده همزمان دو هر ای است گرفته انجام یآزادساز و

 انجام از شیپ یساز یخصوص ازین شیپ عوامل دیبا رد،یگ انجام احسن نحو به یساز یخصوص نکهیا

 آل یدعلیس و عمران آل ایرو) آن از پس ای و همزمان طور به نکهیا نه شوند برده کار به یساز یخصوص

 (. 73 ،1390 عمران،

 یناش ینانینااطم و ارز نرخ یبررس به 1346-1385 یزمان دوره یبرا ،( 1390)  همکاران و یگرد

 نیا GARCH مدل از استفاده با آنها. پرداختند یکشاورز بخش در یخصوص یگذارهیسرما بر آن از

 زین و ارز نرخ که دندیرس جهینت نیا به ، ARDL روش کمک با و آورده دست به را ارز نرخ یثباتیب

 بوده یکشاورز بخش در یخصوص یگذارهیبرسرما یمنف اثر یدارا مدت کوتاه و مدت بلند در آن یثباتیب

 (.133، 1390همکاران، و یگرد)است

 یهاسال یبرا یخصوص یگذارهیسرما و سکیر رابطه خود مقاله در ،(1391) یآهنگر و یصالح

 جهینت نیا بهARDL روش از استفاده با آنها. دادند قرار یابیارز مورد را صنعت بخش در 1387-1359

 و یمنف اثر یدارا کلان اقتصاد یثباتیب از یناش سکیر بلندمدت، در هم و مدت کوتاه در هم که دندیرس

 (.30 ،1391 ،یآهنگر و یصالح)باشدیم یصنعت یخصوص یگذارهیسرما بر معنادار

 در 44 اصل یکل یهااستیس اهداف از یبرخ تحقق یبررس به ،(1391) یمحمد و یجعفر

 نشان %95 نانیاطم سطح در قیتحق یها هیفرض آزمون  ینتا. اند پرداخته یدولت یها شرکت یواگذار

 ییدارا به خالص فروش نسبت سهام، صاحبان حقوق بازده)  ها شرکت یبررس مورد یها شاخص دهد یم
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 افتهین شیافزا یخصوص بخش به یواگذار از پس( خالص فروش به یاتیعمل نقد وجه انیجر نسبت و ها

 (.97 ،1391،یمحمد و یجعفر) است

 یبردار ونیخودرگرس روش از استفاده با خود مقاله در ،(1393)یمیصم و یاسفندآباد ییجلا

(VAR )عنوان به ،یدائم تورم و ارز نرخ نوسان دولت، اندازه شیافزا که: که اند دهیرس جهینت نیا به 

 نفر 50 عیصنا در یگذارهیسرما حاضر، مطالعه در) یخصوص بخش یگذارهیسرما شیافزا جهت یمانع

 نشان یخوب به مدل، نیا در کننده محدود اثر که است نیا ذکر به لازم نکته. هستند ،(شتریب و کارکن

 اندازه ،یخصوص بخش یگذارهیسرما ریمس در مهم موانع از یکی نکهیا به توجه با لذا،. است شده داده

 توسط که یاساس قانون 44 اصل یاصلاح یهااستیس شدن یاجرائ ن،یبنابرا است، بوده اقتصاد در دولت

 یهااستیس شدن یاجرائ است، یعیطب. دینمایم ریناپذ اجتناب را است، شده مطرح یرهبر معظم مقام

 حذف  یتدر به و لیتعد را یخصوص بخش یگذارهیسرما ریمس در مانع عوامل ریسا تواندیم یابلاغ

 (.89 ،1393 ،یمیصم و یاسفندآباد ییجلا)سازد

 رورش طریق از 1344-1389 زمانی بازه در خود پژوهش در ،(1394)عبدالهی و ورهرامی

 بلندمدت، و مدت کوتاه در که، یافتند دست نتای  این به( ARDL) تردهگس های وقفه با خودرگرسیون

 سایر بررسی همچنین. است داشته خصوصی بخش گذاریسرمایه بر منفی تأثیر کشور کل تولید نوسانات

 های سپرده نرخ ارز، نرخ حقیقی، داخلی ناخالص تولید با خصوصی گذاریسرمایه که دهدمی نشان عوامل

 بوده مثبت و منفی منفی، مثبت، رابطه دارای ترتیب به ظرفیت، به نسبت تولید یزانم و مدت بلند

 (.7 ،1394 عبدالهی، و ورهرامی)است
 تحقیق روش -3

 یط رانیدر ا یبخش خصوص یگذارهیسرمااقتصاد کلان بر  یثباتیب یهاشاخصمطالعه اثر  نیا در

قرار  یابیارز مورد( ARDL) یعیتوز یا وقفه هاب یونیرگرس( با استفاده از روش خود 1360-95دوره )

با وقفه  یخود بازگشت یدر قالب الگو یاقتصادسنجمدل  کیبر اساس  قیتحق یگرفته است که روش عمل

ناخالص  دیبودجه دولت به تول یمورد استفاده؛ نرخ تورم، نسبت کسر یرهای. متغباشدیم یعیتوز یها

قدر  ،یثباتیب. باشندیم یو نرخ ارز واقع یناخالص داخل دیتولتراز پرداخت ها به  ینسبت کسر ،یداخل

 نیانگیمنظور، روش م نیا یکه برا باشدیمها از روند با ثبات آنها  ریمتغ نیانحراف هر کدام از ا مطلق

 ساله استفاده شده است. 4 یمتحرک با دوره ا

 مدل تصریح -3-1

( 2003و همکاران ) 1هانیزمیا یز کار پژوهشبرگرفته ا ریمدل ز ،یقاتیتحق اتیبر تجرب یمبتن 

 قیآن با موضوع تحق یاست تا کاربر رفتهیدر آن صورت پذ یلاتیتعد است ذکر به لازم ضمنا که باشدیم

 لازم را دارا باشد : یهماهنگ

 (1) 

 

 
1 Ismihan (2003). 
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 (     
اخالص ن دیتول تمیلگار LGDP ،یثابت بخش خصوص یگذارهیسرما تمیلگار LIFPدر آن  که

 (.12-15، 2003 هان،یزمیااست) یثباتیب تمیلگار LVو  یداخل
 ثباتیبی متغیرهای -3-2 

های نرخ تورم، نرخ بهره، نرخ ( شاخص1994( و هدی مایکل و همکاران )1996بانک جهانی، فیشر) 

ثباتی را در ثباتی معرفی کرده اند. بلینی بیهای بیارز، ترازپرداخت ها و کسری بودجه را بعنوان شاخص

کند. خلیلی عراقی و تعریف می GDPو نسبت بدهی جاری به  GDPنرخ تورم، نسبت کسری بودجه به 

، تغییرات درصدی GDP( در مطالعه ای متغیرهای نرخ تورم، نسبت کسری بودجه به 1380رمضانپور )

 دانند. ثباتی مییهای بدر نرخ ارز واقعی و انحراف معیار تغییرات درصدی رابطه مبادله را شاخص

 ترازپرداخت یکسر نسبت ،GDPبودجه بر  ینرخ تورم، نسبت کسر یها ریحاضر متغ قیتحق در 

مقدار  یریاندازه گ یو برا گردندیم فیتعر یثباتیب یهاشاخصبه عنوان  ینرخ ارز واقع و GDPها بر 

آنها  یچهار ساله برا یتحرک با دوره ام نیانگیم روش روند با ثبات با استفاده از کیآنها، ابتدا  یثباتیب

 یبودن اغلب سر ایناپاتوجه به  با.شودیممحاسبه  یثباتیبانحراف از آن روند، بعنوان  که گرددیم فیتعر

با توجه  نیو همچن یاقتصاد یدر برآورد مدل ها یسنت یروش ها ییناکارادر اقتصاد کلان و  یزمان یها

 ییناپاو  ییایپا صیواحد و اخذ تشخ شهیر یآزمون ها ییبت به کارانس یکه در اقتصاد سنج یدیبه ترد

 یبا وقفه ها یخود بازگشت یمدرن اقتصاد سنج کیمطالعه از تکن نیوجود دارد، در ا یاقتصاد یرهایمتغ

 کرد. میاستفاده خواه یعیتوز

آنان  یمناسب برا یوقفه ها نییو تنها با تع رهایمتغ ییستایروش از برآورد، بدون توجه به ا نیا در

مدل مورد  دیابتدا با یعیتوز یبا وقفه ها یمناسب را برآورد نمود. در روش خود بازگشت یالگوها توانیم

 یرهایمتفاوت متغ یممکن بر اساس وقفه ها باتیترکیتمام یبرا 1یمعمول مربعاتنظر را با روش حداقل 

پژوهشگر با توجه به تعداد  یاز سو ،هافهحداکثر تعداد وق انیم نیموجود در مدل برآورد کرد. در ا

را  یبزرگتر یوقفه ها توانیم، بزرگتر باشد یزمان یهر چه دامنه سر کهیبطور ،شودیم نییمشاهدات تع

برآورد شده به  یها ونیرگرس انیتا از م شودیمامکان داده  نیمرحله دوم به محقق ا در آزمون کرد.

برآورد شده را به روش حداقل  یها ونیرگرساز  یکی ،رهایمتغوت متفا یدر وقفه ها مربعاتروش حداقل 

و  2کیآکائاز چهار ضابطه  یکیاز آنها را بر اساس  گرید یکیو  رهایمتغمتفاوت  یدر وقفه ها مربعات

 .کندانتخاب  5نییتع بیضر و 4نیکوئ -حنانو  3نیزیب - شواتز

 

 
1 Ordinary Least Squares(OLS). 
2 Akaike info criterion. 

3 Schwartz- Bayesian criterion. 
4 Hannan- Quoin. 

5 Coeffcient of Determination. 
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 یبا وقفه ها یس روش خود بازگشتبلند مدت بر اسا یمربوط به الگو بیضرا ،سوم مرحله در

 ریمتغ انیممدت  بلندعدم وجود رابطه  ایوجود  آزمونبر  علاوه ،روش نیا در ضمنا. شودیمارائه  یعیتوز

. شودیم یبررس زین "مدت کوتاه یخطا حیتصح یالگو" ،آن ارائهمستقل و  یرهایمتغو  وابسته

 .(91 -102 :1378 ،ینوفرست)

نشان  ر،یمتغشده هر  برآورد بیضرا. لذا استیتمیلگار مهینمدل  کی ن،همکاراو  هانیزمیا مدل

 است. یخصوصبخش  یگذارهیسرمانسبت به  ریمتغآن  کشش دهنده

(2) 
 

 
 

ناخالص  دیتول تمیلگار LGDP،  یثابت بخش خصوص یگذارهیسرما تمیلگار LIFPدر آن  که

 یثباتیبVER نرخ تورم، یثباتیب GDP، VPPبودجه به  ینسبت کسر یثباتیب VDEFBG، یداخل

به منظور  یمجاز ریمتغ  و GDPها به ترازپرداخت ینسبت کسر یثباتیب VDBPG ،ینرخ ارز واقع

 است. یثابت بخش خصوص یگذارهیسرما ینشان دادن اثر جنگ بر رو
  تحقیق های یافته -4

 توصیفی آمار بررسی -4-1

بخش  یگذارهیسرما ریمتغ یبرا نیانگیمقدار م شودیمهده مشا کیطور که در جدول  همان

نقطه تمرکز  نیداده ها حول ا شتریب دهدیمکه نشان  باشدیم 641539/0( برابر با LIFP) یخصوص

است  نیا دهنده نشان که باشدیم 646555/0با  برابر یبخش خصوص یگذارهیسرما ریمتغ انهیاند. م افتهی

 یبرا اریمقدار هستند. مقدار انحراف مع نیاز ا شتریب گریدیمینمقدار و  نیر از اداده ها کمت ازیمینکه 

 است. 189082/0برابر با  یبخش خصوص یگذارهیسرما ریمتغ

 
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش: 1جدول

   قیتحق  ینتا: مأخذ      

 یبا وقفه ها یخود بازگشت یدر قالب الگو یاقتصادسنجمدل  کیبر اساس  قیتحق یعمل روش

وجود ندارد،  رهایمتغ یدرجه انباشتگ یبرا یتیمحدود چیروش ه نی. اگرچه در اباشدیم ARDL یعیتوز

 نیشود. به هم  یاخلال در نتا جادیباعث ا تواندیمبزرگتر از دو  یبا درجه انباشتگ یرهایاما وجود متغ

رهایمتغ نیانگیم انهیم نهیکم نهیشیب اریمع انحراف  

189082/0 36469/1 23104/0 646555/0 641539/0 LIFP 

180921/0 891734/0 050006/0 307542/0 341221/0 
 

125108/3 04244/37- 126868/0 82787/1- 4752/2- VDEFB 

2038/0 029342/1 287467/0 119977/0 150758/0 VPP 

1018/0 066299/0 325579/0 153931/0 190800/0 VER 

134169/2 02333/35- 115342/0 98875/0- 3323/1- VDBPG 
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مورد آزمون  افتهی میتعم فولر یکیدواحد  شهیآزمون ر لهیبه وس یستائیارا از لحاظ  رهایمتغابتدا  لیدل

 .میدهیمقرار 

که همه  دهدیمنشان  افتهیانجام  فولر یکیدالگو بر اساس آزمون  یرهایمتغ ییستایا یبررس

در سطح  یناخالص داخل دیتول تمیو لگار یبخش خصوص یگذارهیماسر تمیالگو به جز لگار یرهایمتغ

 کیبا  یناخالص داخل دیتول تمیو لگار یبخش خصوص یگذارهیسرما تمیلگار یرهایهستند. اما متغ ستایا

 نی. همچنهستند I(1) کیاز درجه  اشتهیان یعنی انددرصد( شده  95) در سطح  ستایا یریگ تفاضلبار 

 .باشدیم I(0)شته از درجه صفر انبا رهایمتغ ریسا

سه وقفه و  با LIFPوابسته  ریمتغ نیزیب -شوارتز  اریبر اساس مع ،مدت کوتاه یالگو یبررس در

بدون وقفه آورده شده است و  رهایمتغ هیسه وقفه و بق با VDEFBG ریوقفه و متغ بدون LGDP ریمتغ

 است.  زده شده نیکه مدل با عرض از مبدا تخم شودیمخاطر نشان 

 ناخالص دیتولها به  ترازپرداخت یکسرنسبت  ریمتغ یاستثنابه  آمدهبدست   ینتااساس  بر  

. باشندیم برخوردار یدار یمعن بیضرااز  رهایمتغ ریسااست  یمعن یب بیضر کی یدارا که یداخل

 یگذارهیماسربر  یریتاث گذشته انیسالدر طول  ریمتغ نیا که دهدیمنشان  ریمتغ نیا یمعن یب بیضر

. باشدینم یخصوصبخش  یگذارهیسرمادر تابع  ریمتغ نیاحضور  بهیلزومو  نداشته یخصوصبخش 

ها به  ترازپرداخت یکسرنسبت  ریمتغرا بدون  یخصوصبخش  یگذارهیسرماتابع  گریدبار  کی ن،یبنابرا

 .میدهیمقرار  برآوردمورد  یداخل ناخالص دیتول
 افتهی میتعم فولر -یکید آزمون براساس الگو یرهایمتغ ییستایا یبررس :2 جدول

 یمعن سطح

 یدار

 ها ریمتغ بیضرا t آماره

001/0 842/3 498/0 LIFP(-1) 

0000 081/4- 607/0- LIFP(-2) 

069/0 866/1 203/0 LIFP(-3) 

0000 915/5 354/1 LGDP 

011/0 699/2 029/4 VDEFBG 

064/0 827/1 818/2 VDEFBG(-1) 

071/0 373/1- 027/2- VDEFBG(-2) 

064/0 659/1 473/2 VDEFBG(-3) 

000 234/4- 019/0- VPP 

002/0 066/2- 543/0- VER 

000 024/3- 227/0- D1 

000 557/3- 907/6- C 

   قیتحق  ینتا: مأخذ                  

 

بودجه به  یکسر وقفه اول و دوم و سوم نسبت بیضراو  وابسته ریمتغوقفه سوم  بیضراز  ریغ به 

  .هستنددار  یمعن %95 نانیاطمدر سطح  رهایمتغ هیبق بیضرا ،یداخل ناخالص دیتول
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 70 تعیین ضریب دارای شده برآورد مدل میشود، مشاهده سه شماره جدول در که طور همان

 مستقل متغیرهای توسط وابسته متغیر تغییرات از درصد 70 دهندگی توضیح معنای به که است درصد

 نرمالیتی و تصریح تورش همسانی، تشخیص آزمونهای به مربوط احتمال که آنجا از این، بر علاوه. تاس

 واریانس، همسانی خودهمبستگی، عدم بر مبنی آزمونها این صفر فرضیه بنابراین است،05/0 از بزرگتر

 نتیجه در. دنمو رد تواننمی را درصد 95 اطمینان سطح در خطا جزء بودن نرمال و تصریح تورش عدم

 را( دیگر موارد و همسانی واریانس همبستگی، خود عدم) اختلال جمله به مربوط فروض برآوردی مدل

 .نمایدمی تأمین
 

 مدل یصیتشخ یها آزمون: 3جدول
R-Squared = 0/70333            R-Bar-Squared =0/64939 

DW-statistic = 1/9530             F-stat= 13/0391 (.000 ) 

Serial Correlation= 0/0016611 [.967]             Functional Form= 0/0004268 (.984 ) 

Normality=0/89859 [.638]               Heteroscedasticity=3/2600 (.071) 

 قیتحق  ینتا: مأخذ

ز روش ا ،مدل یرهایمتغ نیب بلندمدت یعدم وجود رابطه تعادل ایوجود  یبررس یبرا ادامه در

مدت به سمت  کوتاه ییایپورابطه  آنکهروش، شرط  نیا. در میکنیم استفادهو مستر  دولاندو ،یبنرج

 نیبنابراباشد.  کیاز  کمتر وابسته ریمتغ بیضرامجموع  کهآن است  ،ابدی شیگرامدت  بلندتعادل 

 : ردیگیمقرار  آزمونمورد  ریز هیفرض

)٣( 

 

 
 دیانجام آزمون مورد نظر با یرابطه بلند مدت است. برا ای ییگراهمعدم وجود  انگریصفر ب هیفرض

را بر مجموع انحراف  جهیوابسته کسر کرده و نت ریدار با وقفه متغ یمعن بیضرارا از مجموع  کیعدد 

 :میکن میمذکور تقس بیضرا اریمع

)۴( 

 
  

و مستر بزرگتر  دولاندو ،یبنرجارائه شده توسط  ریمقاد مطلقآمده از قدر  بدست t مطلققدر  اگر 

 . شودیم رفتهیصفر رد شده وجود رابطه بلند مدت پذ هیباشد، فرض

 :میکنیممحاسبه  ریبه صورت ز را t آمارهکوتاه مدت برآورد شده مقدار  یبا توجه به الگو حال  



 
 

 
 

 
 

 
 

 
100 

ی 
یاب

رز
ا

 
یر

تاث
 

ی
ب

ی
بات

ث
 

اد
ص

قت
ا

 
ن

لا
ک

 
 بر

یه
ما

سر
ی

ار
ذ

گ
 

/..
...

 
ور

انپ
سلم

ی 
عل

ی،
سو

مو
م 

اظ
 ک

ید
س

ر، 
نو

ز
 

فر
ی 

وه
شک

ک 
ام

سی
 د

 

 

 
 

 رصدد 90 نانیاطمو مستر در سطح  دولاندو ،یبنرجشده توسط  ارائه یبحرانمقدار  که آنجا از 

است، فرض عدم وجود  یبحراناز مقدار  بزرگترمحاسبه شده  آمارهو قدر مطلق  باشدیم( -82/3)

 بلند یتعادلرابطه  کی که میریگیم جهینت نی. بنابراشودیم رد 0H یعنیمدل  یرهایمتغ نیب ییهمگرا

 وجود دارد. وابستهمستقل و  یرهایمتغ نیبمدت 

 برآوردمدت،  کوتاه یالگو یرهایمتغ انیممدت  بلندرابطه  از وجود نانیاطماز  پسبخش  نیا در

 .شودیم ارائهمدت  بلند یالگو بیضرا

 ARDLاز روش  استفاده بامدت  بلند یالگو برآورد جینتا :4 جدول

 ها ریمتغ بیضرا t آماره یدار یمعن سطح

0000 267/9 49/1 LGDP 

0000 35/2 053/8 VDEFBG 

001/0 173/4- 021/0- VPP 

062/0 945/1- 599/0- VER 

0000 587/3- 25/0- D1 

004/0 699/3- 62/7- C 
 

قیتحق  ینتا: مأخذ           

دهنده رابطه درصد نشان 95در سطح  یدار یکه با توجه به معن باشدیم 49/1مدل  در LGDP بیضر-

 شیبا افزا یعنی. دباشیم یبخش خصوص یگذارهیسرماو  یناخالص داخل دیتول نیب یدار یمثبت و معن

 .دهدیمنشان  شیدرصد افزا 49/1 یبخش خصوص یگذارهیسرما ،یناخالص داخل دیدرصد در تول کی

دهنده درصد نشان 95در سطح  یدار یکه با توجه به معن باشدیم 05/8مدل  در VDEFBG بیضر -

بخش  یگذارهیاسرمو  یناخالص داخل دیبودجه به تول ینسبت کسر نیب یدار یرابطه مثبت و معن

 .باشدیم یخصوص

دهنده درصد نشان 95در سطح  یدار یکه با توجه به معن باشدیم -021/0مدل  در VPP بیضر -

  .باشدیم یبخش خصوص یگذارهیسرمانرخ تورم و  نیب یدار یو معن یرابطه منف

دهنده د نشاندرص 90در سطح  یدار یبا توجه به معن کهکه  باشدیم -599/0مدل  در VER بیضر -

 .باشدیم یخصوص بخش یگذارهیسرماو  ینرخ ارز واقع نیب یدار یو معن یرابطه منف

رابطه  دهندهدرصد نشان 95در سطح  یدار یکه با توجه به معن باشدیم -25/0مدل  در D1 بیضر -

 .باشدیم یبخش خصوص یگذارهیسرماو  یمجاز ریمتغ نیب یدار یو معن یمنف

 .باشدیم دار یمعن یخصوصبخش  یگذارهیسرمااثر آن بر  که باشدیم - 62/7ل مد در C بیضر -

 دهندهنشان که یداخل ناخالص دیتولبودجه به  یکسر یثباتیب که دهدیمحاصله نشان   ینتا

 نیب ییهمگرارابطه  وجود.گذاردیم یخصوصبخش  یگذارهیسرمااثر را بر  نیشتریبدولت است  دخالت
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 نیااز  استفاده لیدل نیتر. عمده آوردیمخطا را فراهم  حیتصح یالگواز  استفاده یبناممدل  یرهایمتغ

و در مدل  دهدیممدت آنها ارتباط  بلند ریمقادرا به  رهایمتغمدت  کوتاه نوسانات کهآن است  الگو

ARDL شود ارائه زین آن با مرتبط خطا حیتصح یالگو که دارد وجود امکان نیا. 

خطا برابر  حیجمله تصح بی. ضرباشدیمدار  یالگو معن بیضراتمام  نیل تخمتوجه به جدو با

 نیخود دارد و همچن لیدر تعد یخطا به سرعت سع حیتصح یکه الگو دهدیماست که نشان  -905/0

 .شودیم لیدوره در دوره بعد تعد کیاز عدم تعادل  905/0که در هر سال  دهدیمنشان 

 .دارد آنها بودن دار یمعن از تیحکا زین صیتشخ یها آزمون  ینتا
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 ضرایب ثبات آزمون

 نیاز جمله ا ،اندمطرح شده  یونیرگرس یها نیتخم بیضراثبات  یبررس یبرا یمختلف یها آزمون

انتخاب  شینقطه شکست از پ کی دیآزمون با نیاشاره کرد. در ا چاو یبه آزمون ها توانیمآزمون ها 

از آزمون  تیوضع نی. در اباشدینمدر دسترس  یاطلاعات قبل نیچن یبردمطالعات کار شتریکرد. اما در ب

 دو CUSUMSQ و CUSUMکه  شودیماستفاده  یبازگشت ونیرگرسروش  یبر مبنا صیتشخ یها
 .باشندیمآزمون ها  نیمورد از ا

که در  را CUSUMSQ و CUSUMآزمون  یها آماره آورده شده است ریکه در ز یینمودارها 

در نمودار ها  می. خطوط مستقدهدیم نشان ARDL یمدل برآورد یرا برا اندشده  میان ترسمقابل زم

 آمارهحرکت  ریمس ،شودیم دهی. همان طور که در نمودار ها ددهدیمدرصد را نشان  5 یسطح معنادار

لالت مدل د  یقرار دارد و بر ثبات نتا میدر داخل خطوط مستق وستهیاست که پ یآزمون به گونه ا یها

رد کرد و  توانینم یدرصد معنادار 5را در سطح  بیضراثبات  هیآزمون ها فرض نی. بر اساس اکندیم

 .باشندیمبا ثبات  یبرآورد یگرفت که مدل ها جهینت توانیم
 

 جينتا: ١ نمودار از حاصل
)CUSUM( آزمون 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (CUSUMQ) حاصل از آزمون جينتا :٢مودار ن
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 پیشنهادات و گیری یجهنت .5

 : یکل حالت در

هم در کوتاه مدت و هم در بلند  یبخش خصوص یگذارهیسرمابر  یناخالص داخل دیتول ریمتغ ریتاث 

 مدت مثبت است.

 یبخش خصوص یگذارهیسرمابر  یناخالص داخل دیبودجه به تول ینسبت کسر یثباتیب ریمتغ ریتاث

 بت است. هم در کوتاه مدت و هم در بلند مدت مث

بخش  یگذارهیسرمابر  یناخالص داخل دیتراز پرداخت ها به تول ینسبت کسر یثباتیب ریمتغ ریتاث

 است . یمعن یهم در کوتاه مدت و هم در بلند مدت ب یخصوص

هم در کوتاه مدت و هم در بلند  یبخش خصوص یگذارهیسرمابر  ینرخ ارز واقع یثباتیب ریمتغ ریتاث

 .شودیم دییاقتصاد کلان تا یثباتیبشاخص  نیا یبرا قیتحق هیفرض نیابرااست. بن یمدت منف

هم در کوتاه مدت و هم در بلند  یبخش خصوص یگذارهیسرمانرخ تورم بر  یثباتیب ریمتغ ریتاث

 دییتا زیاقتصاد کلان ن یثباتیبشاخص  نیا یبرا قیتحق هیفرض نیاست. بنابرا فیو ضع یمدت منف

 .گرددیم

 که: باشدیمارائه  قابل لیذ یکاربرد شنهاداتیپ حاصله، یبرآوردها  ینتا به توجه با لذا
 دهدیمحاصله نشان   ینتا طورکه: همان یعموم یگذارهیسرما یها نهیهزمدت در  کوتاه شیافزا -

اثر را  نیشتریبدولت است  دخالت دهندهنشان که یداخل ناخالص دیتولبودجه به  یکسر یثباتیبنسبت 

 یها نهیهز شیبعد با افزا کیبودجه دولت، از  یکسر شیافزا .گذاردیم یخصوصبخش  یگذارهیسرما بر

و  ونقلشبکه حمل  گاهها،بندر  �راهها مانند یساخت ریز یها نهیهز خصوص به) یمعمو یگذارهیسرما

 زانیدولت مو مزمن بودجه  ادیز یها یکسر کنیهستند، ل یبخش خصوص یگذارهیسرماساز  نهی( زم....

 یبخش خصوص یگذارهیسرماو باعث کاهش  دهدیمرا کاهش  یاعتبارات قابل دسترس بخش خصوص

 تواندیممنظور دولت  نیا ی. براشودینم هیتوصمدت  بلندبودجه به صورت  یکسر خواهند شد، لذا

 یگذارهیرماس شیافزاباعث  که دهدمدت انجام  کوتاهمثبت و در  شوکخود را به صورت  یعمران مخارج

 . شود یخصوصبخش 

 یبا توجه به اثر منف دهدیمنشان  قیتحق  ی: همان طور که نتایکلان اقتصاد یهاشاخص ثبات -

، کاهش نوسان بلندمدتچه در کوتاه مدت و چه در  یخصوص بخش یگذارهینرخ ارز بر سرما یثباتیب

 یجهت برقرار یتواند نقش مؤثر و مثبتیم یکلان اقتصاد یهاشاخص ثبات گر،ید عبارت به اینرخ ارز و 

 .شود کشوردر  یگذارهیجهت سرما گذارانهیسرما زهیو انگ اعتماد شیثبات، افزا
 

همان  ،نرخ تورم  یثباتیبمورد  در راستا: نیمناسب در ا یپول یهااستیس ینرخ تورم و اجرا کاهش -

 یبخش خصوص یگذارهیسرمابر  یدار یعنو م یمنف ریشاخص تاث نینشان داده است ا  یطور که نتا

که تورم بالا و  لیدل نیکنترل تورم داشته باشد به ا یرا در راستا ییهااستیس تواندیم. دولت گذاردیم

 ندهیرا مختل کرده و آ ینسب یها متیق ینقش و کارکرد اطلاعات ینیب شیقابل پ ریبخصوص تورم غ

. دولت شودیمدر اقتصاد  یگذارهیسرماو باعث کاهش  کندیممواجه  ینانینااطمبا  را یگذارهیسرما
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 یخصوص بخش گذاران هیسرما یبرا زهیانگ جادیا باعث کنترل نرخ تورم یهااستیس قیاز طر تواندیم

 .شود

 ییو اجرا یقانون ،یاستیکشور: اقدامات س یقانون اساس 44اصل  شتریکردن هرچه بهتر و ب یاتیعمل -

 یبخش خصوص نانیسطح اطم شیافزا زیو ن یتر بخش خصوصمؤثرو  شتریه بلازم جهت مشارکت هرچ

 .شود یاتیعمل و اجرا باشد،یم زین یقانون اساس 44که از اهداف اصل  یگذارهیسرما یبرا
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 : منابع

قانون  44اصل  یکل یهااستیو س یسازیخصوص(، 1390) یعل دیس عمران، آل و ایآل عمران، رو

 .73 -88، ص 12، شماره 11دوره ،یاقتصاد مجله ،یاساس

و  یمخارج دولت انیرابطه م یبررس، (1380. )حانهیر ،یگسکر ،.درضایحم ، یحلاف ،.رضایعل ،یاقبال

 ص، 12شماره، 4دوره ،یاقتصاد پژوهشنامه،  رانیا یمطالعه مورد یبخش خصوص یگذارهیسرما

167-137 . 

 44 اصل یکل یهااستیس اهداف از یبرخ تحقق یبررس ،(1391) یعل ،یمحمد و همت ،یجعفر

 .97 -11 ص ،46 شماره دوازدهم، سال ،یدانش حسابدار ،یدولت یشرکتها یواگذار در

بخش  یگذارهیموانع سرما یبررس(. 1393. )دهی, سپیمیو صم دیدعبدالمجی, سیاسفندآباد ییجلا

 ،و کلان یاهبردر یهااستیس (،نظام یابلاغ یکل یهااستیس ی)در راستا رانیدر ا یخصوص

 .109-89 ص ،7شماره

 قاتیمجله تحق ،با ثبات اقتصاد  طیمح تیاهم ،( 1380) لیاسماع ،منصور و رمضان پور ،یعراق یلیخل

 .1-28، ص  58شماره  ،یاقتصاد

 .هفتم چاپ ، دوم جلد ، برادران انتشارات ، کلان اقتصاد ،( 1380)موریت ،یرحمان

 . اول چاپ نشرمرکز، ،توسعه یتنگنا در رانیا اقتصاد ،(1391) ینیالحس صادق و دیحم زاده، زمان

 گذاریسرمایه و ریسک رابطه بررسی (، 1391 ( آهنگری، عبدالمجید و شهرزاد صالحی، سید

 .30-33 ص ، 132 شماره ، 21 سال ،روش ماهنامه ،ایران صنعت بخش در خصوصی

 .رافع انتشارات: تهران ،ها استیس و ها هینظر: کلان اقتصاد ،(1394) عباس ،یشاکر

 موسسه: تهران ،رو شیپ یها چالش و رانیا در هیسرما بازار یشناس بیآس ،(1395) افشین کرمی،

 .اقتصاد تدبیر تخقیقاتی

 یواقع ارز نرخ ریتأث)." 1390 ( منیه ،ینادر و ابوالقاسم ،یمرتضو د،یام ،یزمان م،یرح ،یمحمودگرد

 اقتصاد قاتیتحق مجله ،"یکشاورز بخش در یخصوص یگذارهیسرما بر آن ینانینااطم و

 .133-152 صص ،3 سال ،یکشاورز

 خدمات موسسه انتشارات،  یاقتصادسنجدر  یهمجمعواحد  شهیر، ( 1378محمد )  ، ینوفرست
 چاپ اول . ،رسا یفرهنگ

تصاد بر از نوسانات حجم اق یناش ینانینااطماثر  یبررس(. 1394مسعود ) ،یعبدالهو  دایو ،یورهرام

 شماره سوم، سال ،یو اقتصاد یمال یهااستیس فصلنامه ،رانیدر ا یبخش خصوص یگذارهیسرما

 .7-36 ص، 11
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