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Structural VAR Estimates

Date: 07/02/18 Time: 17:24

Sample (adjusted): 2007 M03 2016M12

Included observations: 118 after adjustments

Estimation method: Maximum likelihood via Newton-Raphson (analytic
derivatives)

Convergence achieved after 23 iterations

Structural VAR is just-identified

Model: e = Su where E[uu’]=I

S=
c() 0 0 0 0
c() C(6) 0 0 0
[¢6)) c() C(10) 0 0
C(4) C(8) C(11) C(13) 0
C(5) C(9) C(12) C(14) C(15)
Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.
C(1) 0.007808 0.000508 15.36229 0.0000
C(2) 8.88E-05 0.001096 0.080985 0.9355
C(3) 0.003965 0.000946 4.190029 0.0000
C(4) -0.005550 0.064180 -0.086481 0.9311
C(5) -0.021176 0.009699 -2.183247 0.0290
C(6) 0.011908 0.000775 15.36229 0.0000
C(7) -0.002543 0.000895 -2.840561 0.0045
C(8) 0.050470 0.064095 0.787427 0.4310
C(9) 0.017042 0.009537 1.786992 0.0739
C(10) 0.009556 0.000622 15.36229 0.0000
C(11) 0.028006 0.063984 0.437697 0.6616
C(12) -0.027415 0.009302 -2.947122 0.0032
C(13) 0.694765 0.045225 15.36229 0.0000
C(14) 0.020030 0.009036 2216725 0.0266
C(15) 0.097128 0.006322 15.36229 0.0000
Log likelihood 1125.127

(o b Cead alS ST 0le 1 ()bl lacsS 5 51 e o w

DATE ACTUAL FORCAST H DEC-PRODUCTIN H DEC-IPI HDEC STOCK HDEC SPREAD
2014:10:00 0/020195 0/012302 -0/00738 000109 0/00593 0/009084
2014:11:00 0/039018 0/012299 -0/00713 -0/00668 0/017221 0/011441
2014:12:00 0/056064 0/012295 /000594 -0/00757 0/024379 0/014086
2015:01:00 0/06419 0012291 1003218 -0/00931 0002855 0/015855
2015:02:00 0/061206 0/012287 1006744 -0/01103 0/018163 0/01755
2015:03:00 0/078912 0/012283 1018839 -0/01625 0/026003 0/018827

0400 0/082926 0012279 0/023186 -0/01446 0/022961 0/01977
0500 0/079802 0012276 002975 -0/00947 0/009503 0/019252
06:00 0/082309 0/012272 0/034556 -0/00848 0/010575 0/01732
07:00 0/07901 0012269 004228 -0/00528 -0/00104 0/015794
2015:08:00 0/083382 0/012266 0/04665 -0/00471 -0/00187 0/014578
2015:09:00 0/081419 0/012263 0/046682 -0/00414 -0/00656 0/013563
2015:10:00 0/090358 0/01226 0/043201 -0/00338 0/004971 0/012318
2015:11:00 0/09455 0/012258 0/045926 -0/001 0/006382 0/01163
2015:12:00 0/099564 0/012256 0/041986 0/003734 /013193 0/01164
2016:01:00 0/101258 0/012255 0/043971 0/004971 /016368 0/010149
2016:02:00 0/102826 0/012253 0/039119 0/005732 1027071 0/009119
2016:03:00 0/079803 0012252 003473 0/008141 1007884 0/009095
0400 0/073948 0012252 1029445 0/009459 /009936 0/007342
0500 0/060594 0/012251 1023322 0/009373 D075+ 0/005877
06:00 0/061711 0/01225 1017654 0/008213 1016244 0/004181
07:00 0/075252 0/01225 1013749 0/008942 1034334 0/003667
2016:08:00 0/048989 0/01225 0/002941 0/008632 1021497 0/003354
2016:09:00 0/038464 0/01225 -0/00081 0/009613 1018325 0/002766
2016:10:00 0/033155 0/01225 -0/00109 0/012057 /012856 0/002631
2016:11:00 0/020428 0012251 -0/0011 0/010637 /001951 0/002879
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