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  هاي مرکزي قواعد توزيع سود و پوشش زيان بانک

 

 رسولیمعصومه : مترجم

 
 دهيچک

 بانک نامه پرسش به جهان در مرکزي بانک 79 پاسخ براساس  .است برانگيز بحث سياسي نظر از و پيچيده مرکزي بانک سود توزیع موضوع
 هاي بانک مالي استحکام و شده توزیع سود ميزان بر سود توزیع مقررات اثرگذاري چگونگي تحليل ضمن مقاله این اروپا، اتحادیه مرکزي

 قواعد مرکزي هاي بانک که دهد مي نشان پژوهش. کند مي بررسي را مالي استحکام و حسابداري مقررات سود، توزیع بين ارتباط مرکزي،

 بلندمدت در نيست، مرکزي هاي بانک عملکرد بيانگر سود ميزان اگرچه. برند مي کار به زیان پوشش و سود توزیع منظور به را مختلفي
 به که سودي توزیع مقررات که آن حال. نمایند مي شایاني کمک آنها مالي استقلال به و نموده تقویت را مرکزي هاي بانک اعتبار ،سودها

 .باشد معکوس اثرات داراي است ممکن دهد، نمي را ذخایر کافي انباشت اجازه مرکزي هاي بانک

 هاي چارچوب. دارند مالي استحکام به مرکزي هاي بانک دستيابي در مهمي نقش نيز حسابداري مقررات و سود توزیع قواعد بين تعامل
 خالص دریافتي ریسک،پوشش  عمومي براي احتياطي وجوه تامين و نيافته تحقق هاي دریافتي با رفتار نحوه طریق از توانند مي حسابداري

 درتغييرات " توزیع، قابل سود ميزان محاسبه از قبل توانند مي توزیع هاي سياست. دهند قرار تاثير تحت عملي صورت به را مرکزي بانک
 نشان پژوهش این همچنين،. نمایند خنثي را شده توزیع سودهاي نوسانات ترتيب این به و نموده ثبت اي جداگانه حساب در را "ارزش

 زمان طي در ها دارایي کل به حقوق صاحبان سهام بالاتر هاي  نسبت از نوسان کم توزیع قابل سودهاي با مرکزي هاي بانک که دهد مي

 .ندبرخوردار
 و مالي استحکام تقویت هدف با و نموده بررسي مرکزي هاي بانک سود توزیع هاي رژیم بر اثرگذاري در را ذینفعان نقش مقاله این پایان، در
 .دهد مي ارائه را سود توزیع چارچوب با مرتبط کلي اصول از اي  مجموعه مرکزي، هاي بانک نهادي استقلال ارتقاء نتيجه در
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 مقدمه. 6

 به دستيابيشده ارزيابي شود؛ بلکه بايد با ميزان  هاي مرکزي نبايد با سطح سود گزارش بانک عملکرد

بنابراين، حداکثرسازي . کنترل تورم و يا دستيابي به ثبات مالي سنجيده شود نظيراهداف سياستي 

 سازمانچنانچه يک بانک مرکزي صرفاً به عنوان . هاي مرکزي نبوده و نبايد باشد سود، هدف براي بانک

مستقيم تمام  طور بهگيرد که به نوبه خود  دولتي عمل کند، کل سودهاي دريافتي به دولت تعلق مي

 و مالي استقلال مرکزي هاي بانک به اي فزاينده طور به که اخير هاي سال در. دهد ها را پوشش مي زيان

 بروز خاصي مسائل است ممکن نشوند، اصلاح تناسب به سود توزيع مقررات چنانچه شده، اعطا نهادي

 تا دهند مي اجازه مرکزي هاي بانک به آنها که آنجا تا  ،مثبت مالي هاي دريافتي وضعيت، اين در. کند

 نگهداري بالقوه زيان گونه هر بروز برابر در ماندن مصون براي را ذخاير و سرمايه از مناسبي سطح

 کمک بلندمدت در ها بانک اين مالي استقلال به و کرده تقويت را مرکزي هاي بانک اعتبار کنند،

 با را سودها از سهمي ندهد اجازه مرکزي هاي بانک به که سود توزيع قواعد زمينه، اين در. نمايند مي

 .باشد داشته معکوسي اثر است ممکن کنند، نگهداري آتي هاي ريسک با مقابله براي ذخاير ايجاد

 خصوص در جهان مرکزي هاي بانک شده اعمال هاي سياست بررسي مقاله، اين ارائه از هدف

 به را اي نامه پرسش( ECB) اروپا اتحاديه مرکزي بانک منظور، يندب. است زيان پوشش و سود توزيع

 طور به را ها نامه پرسش اين مرکزي بانک 75. دکر ارسال جهان سراسر در مرکزي بانک 11  از بيش

 33) 1 : بود زيردهنده به شرح  هاي مرکزي پاسخ توزيع جغرافيايي بانک  .کردند تکميل ناقص يا کامل

 1 ) 1 آمريکا، از مرکزي بانک( درصد 1 )    ،ECBبانک مرکزي از حوزه يورو شامل خود ( درصد

( درصد 1) 7 آسيا، از مرکزي بانک( درصد 1) 7، (يورو حوزه ازخارج ) اروپا از مرکزي بانک( درصد

______________________________________________________ 
1. Positive Financial Results 

 کاستتاريکا،  کلمبيا، شيلي، کانادا، بلغارستان، برزيل، بوتسوانا، بلژيک، اتريش، استراليا، آلباني، کشورهاي يمرکز يها  بانک.  

 آلمان، گرجستان، زامبيا، فنلاند، فيجي، استوني، انگلستان، دومنيکن، جمهوري دانمارک، چک، جمهوري قبرس، هراتسکي،

 مالتت،  لوکزامبتور،،  ليتتواني،  لتتوني،  کوزوو، جمهوري قزاقستان، اردن، ايتاليا، ايرلند، مجارستان، جمهوري گواتمالا، يونان،

 کتره،  جنتوبي،  آفريقتاي  اسلووني، اسلواکي، جمهوري روماني، پرتغال، نروژ، فيليپين، پرو، نيوزيلند، هلند، مولداوي، مکزيک،

 .اروپا اتحاديه مرکزي بانک وآمريکا  متحده ايالات اروگوئه، ترکيه، جمهوري تونس، تانزانيا، سوييس، سوئد، اسپانيا،
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بانک ( درصد 5) 4 و( اروپا اتحاديه ازخارج ) اروپا از مرکزيبانک ( درصد 5) 4 آفريقا، از مرکزي بانک

هاي مرکزي جهان پوشش داده شده و  در همين زمينه، تعداد قابل توجهي از بانک. مرکزي از اقيانوسيه

 . هاي مرکزي کشورهاي در حال توسعه به عنوان نماينده در نظر گرفته شدند اي از بانک نمونه

 اين اثر و مرکزي بانک زيان پوشش و سود توزيع بر حاکم قواعد کوتاه بررسي به   بخش در

 اتحاديه مرکزي بانک سود توزيع شده انتخاب هاي سازي شبيه طريق از سودها واقعي توزيع بر مقررات

 هاي بانک توسط شدهاستفاده حسابداري هاي چارچوب ترين رايج 3 بخش. شود مي پرداخته اروپا

 تحليل مالي استحکام به دستيابي منظر از را سود توزيع قواعد با آنها تعامل و دهکر ارائه را مرکزي

 معرفي ،گذارند اثر شده توزيع سود ميزان بر توانند مي ذينفعان که را هايي روش 4 بخش. کند مي

 قواعد تغيير يا و تنظيم هنگام در توان مي که را کلي اصول از تعدادي 7 بخش که حالي در ؛کند مي

 .کند مي طراحي گرفت، نظر در مرکزي بانک سود توزيع

 سودهاي بر تأثير و مرکزي هاي بانک زیان پوشش و سود توزیع قواعد کلي بررسي. 2

 شده توزیع

هاي بالقوه  شوند که براي جذب زيان ميمنجر توزيع سود که به ايجاد ذخاير در سطحي   هاي طرح

اگرچه در شرايطي که . هاي مرکزي خواهد شد بانک  استحکام مالي يمناسب باشند، موجب ارتقا

هاي توزيع، انتقال مستمر و قابل توجه سود خالص سالانه به دولت باشد، استحکام مالي  اولويت طرح

هاي توزيع معمولاً  ، طرحافزون بر اين. اي تضعيف شود فزاينده طور بهبانک مرکزي ممکن است 

ها توسط دولت جبران  شود، ولي زيان ها به دولت پرداخت مينامتقارن هستند؛ به اين معنا که مازاد

اين  4.برند از بين ميبانک را  3نشده و در ترازنامه بانک مرکزي باقي مانده و حقوق صاحبان سهام

نيافته  که تغييرات تحقق اي گونهتواند از طريق تعديل طرح توزيع به  مي ديگر در بين عواملاستهلاک 

______________________________________________________ 
1. Schemes 

 تتممين  بتراي در تعاريف عمومي به عنوان توانايي بانک مرکزي فرضتي در استتفاده از ابزارهتا     "استحکام مالي"اينجا،  در.  

که داراي ذخاير حفاظتي عمومي و ويژه کتافي استت تتا در     است؛ حال آن يهاي عمليات مالي عمليات سياست پولي و هزينه

 (.   4 1 اينگرم )جذب کند  هاي بالقوه بتواند آنها را يافتن زيان صورت تحقق

3. Equity 

4. Deplete 
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به لحاظ نشوند؛ يا  اقلام توزيعي در -شود منعکس مي  که در صورت مالي درآمد -  عادلانهدر ارزش 

دن توزيع مبتني بر وجود کر شرطياز طريق يا ؛ وسيله کاهش نوسانات توزيع يا محدودکردن دامنه آن

اي براي بانک مرکزي  کننده اي که البته نياز به تعريف مشخص و قانع واژه)بانک مرکزي  3سلامت مالي

 .، کاهش يابد(نظر دارد مورد

 زیان پوشش و سود توزیع کلي بررسي .2-6

 منهاي شده شناسايي منفي و مثبتدرآمد ) مرکزي بانک سالانه خالص سود عمومي، تعاريف در

( دولت و يا بخش خصوصي) 4سهامداران ميان سهام سود شکل به توان مي را( عملياتي هاي هزينه

 -در مواردي که بانک مرکزي مالکيت دولتي . که به ذخاير مالي بانک مرکزي افزود د و يا اينکرتوزيع 

خصوصي توزيع  سهامدارانخصوصي داشته و يا صرفاً مالکيت خصوصي دارد، ميزان سودي که ميان 

که  شود، حال آن مي( شده درصد از ارزش اسمي سرمايه پرداخت   تا  1)شود، مشمول سقف  مي

  -(1و ذخاير 7سرمايه)خالص هر نوع انتقال به حقوق صاحبان سهام  -سود قابل توزيع  اندهم باقي

 . متعلق به دولت خواهد بود

 سود توزیع و تخصيص قواعد .2-6-6

 سود توزیع/ تخصيص يرویکردها (الف

. کنند مي استفاده توزيع قابل سود از دولت سهم تعيين براي متفاوتي هاي روش از مرکزي هاي بانک

 اجرا، قابل قانوني هاي چارچوب نظرگرفتن در از پس البته و شده داده  پاسخ هاي نامه پرسش براساس

 :شوند بندي گروه عمومي طبقه شش در زير شرح به توانند مي ها روش اين

______________________________________________________ 
1. Fair Value 

2. Income Statement 

3. Financial Soundness 

4. Shareholders 

5. Capital  

6. Reserves 
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بانک مرکزي از     –( درصد 01مثلاً )شود  توزيع مي ١جاري خالص سود از ثابتي درصد:   گروه -

 ،کنند اين قاعده پيروي مي

بدون توجه ( درصد 7 مثلاً ) يابد مي تخصيص ذخاير به جاري خالص سود از ثابتي درصد:   گروه -

 ٢،کنند هاي مرکزي از اين قاعده پيروي مي بانک 0 –به محدوديت سقفي براي اين ذخاير 

براي ) يابد مي تخصيص ذخاير به جاري سود خالص درصد حداکثر و صفر بين مقاديري: 3 گروه -

 ،برند مي کار بهبانک مرکزي اين قاعده را  5 –( درصد 7  ثابت مقدار برخلاف ،درصد 7  تا مثال

 که زماني تا يابد؛ مي تخصيص ذخاير به جاري سود خالص از( ثابتمعمولاً ) درصدي: 4 گروه -

 است، ترازنامه ويژه اقلام از يکي از نسبتي معمولاً که هدف مشخص سطح به يادشده ذخاير ميزان

بانک  1  –( دشو ٣،شده پرداخت سرمايه برابر دو ذخاير که زماني تا ،درصد 1  مثالبراي ) برسد

 ،برند مي کار بهمرکزي اين قاعده را 

. شود نمي گرفته نظر در سودتخصيص /توزيع براي درصدي يا و مبلغ قانوني، چارچوب در: 7 گروه -

 ،برند مي کار به را قاعده اين مرکزي بانک 0

تخصيص خالص سود به صورت دوجانبه و منظم بين بانک مرکزي و دولت /مقدار توزيع: 14 گروه -

  .برند کار مي بانک مرکزي اين قاعده را به 1 -به توافق رسيده است

 

 

 

______________________________________________________ 
 .سوئد بانک ريکس مثلاً ،سود متوسط يا.  

 ستود  درصتد  ختلاف  بتر  کته  استت  ذخاير به تخصيص قانوني، چارچوب در اصلي قاعده که است اين در   گروه با تفاوت.  

 .است شده توزيع
3. Paid-up Capital  

دو بانتک  . شتود  نمتي  پيشينهاي  مانع لحاظ کردن يکي از گروه امر، اين -بندي  طبقه 1گروه  –توجه به توافق با دولت  با. 4

 .ها چنين ترکيبي را دارند گيري مرکزي در نمونه
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 بندي طبقه براساس سودتوزیع /تخصيص رژیم .6 نمودار

 اروپا اتحادیه مرکزي بانک سودتوزیع /تخصيص به مربوط قواعد (ب

 :يابد مي انتقال زير مراحل طبق اروپا اتحاديه مرکزي بانک سود خالص

 ذخيره صندوق به سالانه سود خالص از درصد 1  سطح تا  ،حکام شوراي مصوبه مطابق - 

 سرمايه درصد 11  برابر تا ذخايراين  ميزان که محدوديت اين با يابد؛ مي انتقال  عمومي

 .برسد اروپا اتحاديه مرکزي بانک

 يورو ناحيه ملي مرکزي هاي بانک ميان شده، پرداخت  سهام تناسب به سود، خالص مانده - 

 .شود مي توزيع

 بانک، آن حکام شوراي تصميم اساس بر اروپا، اتحاديه مرکزي بانک براي زيان وقوع صورت در

در صورت  (ب و اروپا اتحاديه مرکزي بانک عمومي هذخير صندوق (الف برابر در است ممکن زيان اين

خالص زيان  مانده باقي. هاي مرکزي ملي در سال مالي مربوطه، جبران شود لزوم، درآمد پولي بانک

به عنوان انتقال زيان به سال آينده و اظهار سود منفي براي کاهش بدهي مالياتي آتي در  استممکن 

 . هاي آتي جبران شود دريافتي سالترازنامه ثبت شده و از طريق هر نوع خالص درآمد 

______________________________________________________ 
1. Governing Council  

2. General Reserve Fund  
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 2119-2169 دوره در دولت به شده توزیع سودهاي (پ

 تحليل دولت به شده توزيع سود درصد به توجه با دامنه، شش در را مرکزي هاي بانک ،زير جدول

 دوره در( 3 1  سال در مرکزي بانک 3  مثال براي) مرکزي هاي بانک از توجهي قابل تعداد. کند مي

 مقابل، در. دندکرن توزيع خود دولت به را سودي هيچ سالانه، زيان خالص وقوع دليل به شده، انتخاب

 نصف حداقل( 3 1  سال در مرکزي بانک 0  مثال براي) مرکزي هاي بانک از اي ملاحظه قابل تعداد

 بر مازاد مقاديري بانک   و درصد 11  تا 51 بين بانک 1  درصد، 57 تا 71 بين بانک 1 ) خود سود

 .دندکر توزيع دولت به را( شده گزارش سود

 شده توزیع سود سهم درصد حسب بر مرکزي هاي بانک تعداد .6 جدول

   .بود درصد 73 نمونه در شامل يمرکز يها بانک سود توزيع متوسط نسبت منتخب، دوره در

 . کند دوره منتخب ارائه مي دردرباره الگوهاي توزيع سود  تکميلياطلاعات    نمودار

 

 

______________________________________________________ 
 .است نشده گرفته نظر در اند، شده زيان متحمل ها بانک آن در که هايي سال.  

 1102 1101 1100 1101 1112 1112 1112 شده درصد سود توزيع

 3 0 0 3 1 1 2 ٭درصد 0کمتر از   

 23 11 20 20 11 11 21 درصد 0  

 2 1 8 1 12 8 1 درصد 91تا  1  

 10 1 10 11 12 19 11 درصد 11تا  10  

 17 20 17 11 11 11 11 درصد 100تا  17  

 2 3 2 2 1 1 2 درصد 100بيش از   

 55 55 55 55 55 55 55 0کل

 .اند هاي خود پرداخت کرده رغم تحمل زيان، مقاديري سود به دولت هاي مرکزي به اين بانک ٭

 .نامه را تحويل نداد شده در پرسش هاي مالي درخواست دادههاي مرکزي  يکي از بانک - 
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 شده توزیع سود  فراواني وقوع الگوهاي انتخاب .2 نمودار

 :دشو مي خراجاست زير نکات   نمودار از

 از. اند دهکر توزيع شانيدولتها به را خود سود تمام سال، يک حداقل براي مرکزي بانک 1  •

 توزيع شانيها دولت به را خود سود تمام نظر، مورد هاي سال کل براي بانک   بانک، 1  اين

 .اند دهکر

 توزيع خود هاي دولت به را سودي بررسي، مورد هاي سال از يک هيچ در مرکزي بانک 3  •

 دو حداقل در مرکزي بانک 1 داشتند، سود ها سال تمام در بانک 3 ها، بانک اين از. اند دهکرن

 .است بوده ده زيان ها  سال تمام در بانک   فقط و داشتند سود سال

 .اند دهکر توزيع سود اند، داده گزارش زيان که هايي سال در مرکزي بانک 0 •

بانک مرکزي در حداقل طي شش سال، همان مقدار درصد از سود خود را توزيع  7 ، براين افزون

د، ارائه شده شهاي مرکزي که در بالا ذکر  ها و اطلاعات مرتبط با بانک مثال ، در پيوست . اند دهکر

 . است

 زیان پوشش قواعد .2-6-2

، غيرمتعارفگيري عمليات سياست پولي کار بههاي مرکزي با  طول بحران مالي جهاني برخي از بانک در

ها همراه با اقداماتي همچون  اين برنامه. اي گسترش دادند قابل ملاحظه طور بهاندازه ترازنامه خود را 
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، ريسک غيرمتعارف ها از طريق اعمال عمليات گيري براي وام تر براي وثيقه برقراري الزامات آسان

 . دهي آنها را افزايش داد زيان

 بانک اعتبار و شهرت توانند مي باشند، داشته ادامه سال چندين براي اگر ويژه به ها، زيان

 شامل زيان پوشش هاي روش. نمايند تضعيف را پولي سياست کارايي ،بنابراين ،کرده متمثر را مرکزي

 محل از انتقالي يافته تحقق هاي زيان جبران ذخاير، اتمام صورت در و انباشته ذخاير از استفاده

  دولت توسط بايد مرکزي بانک صورت، غيراين در. ندشو تسويه ها زيان که زماني تا است آتي سودهاي

لحاظ سياسي و در  وضعيتي که به ؛تجديد سرمايه شود  و از طريق انتقال بدهي قابل معامله دولت

ها مشکلات اقتصادي  نبوده و به احتمال زياد در زماني که دولت مطلوبها  ر اوقات براي دولتبيشت

 .افتد ويژه خود را دارند، اتفاق مي

 ها زیانتدبير /پوشش (الف

 :شناسايي شد زير 3تدابيرها  براي پوشش زيان ،پژوهش نمونه هاي نامه پرسش هاي پاسخ براساس

 داده پوشش موجود حفاظتي مالي ذخاير طريق از زيان: ويژه 4حفاظتي مالي ذخاير مصرف - 

 انواع جبران براي ويژه 1وجوه تممين و 7ارزش افزايشذخاير ناشي از  مثال، عنوان به) شود مي

 .است زيان پوشش ابزارهاي ترين محتمل و يننخست از يکي روش اين(. شده تعريف هاي زيان

 عمومي ماهيت با حفاظتي مالي ذخاير ايجاد طريق از 0(باقيمانده) زيان 5:عمومي ذخاير مصرف - 

 .شوند مي داده پوشش ،(باشند موجود که زماني تا)

 ويژه حفاظتي مالي ذخاير توسط( باقيمانده) زيان که خاص سال يک در: آتي زمان به زيان انتقال -3

 از بخشي برابر در احتمالاً و شده منتقل بعد( هاي سال يا) سال به پوشش نيست، قابل عمومي يا

______________________________________________________ 
1. State 

2. Marketable Government Debt 

3. Treatments 
4. Buffers 

5. Revaluation Reserves 

6. Provisions  

7. General Reserves 

8. )Remaining) Loss 
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 به فرايند، تکميل زمان تا است ممکن امر اين. شود مي خنثي آتي سالانه سودهاي تمام يا و

  .شود منجر سهام صاحبان حقوق شدن منفي

 تفاوت اين با است؛ آتي هاي سال به زيان انتقال عملکرد شبيه: آتي سودهاي برابر در مطالبات -4

 ترازنامه در ، بنابراين،شده گزارش ملي دولت از طلب عنوان به ها زيان که ترازنامه در شده منعکس

 .شود نمي ثبت منفي صورت به سهام صاحبان حقوق مرکزي، بانک

 که دهد مي رخ زماني فقط مواقع، بيشتر در: سهامداران يا دولت توسط مستقيم  سرمايه تجديد -7

 در يا و باشند شده خالي و استفاده کامل طور به عمومي ذخاير و ويژه حفاظتي مالي ذخاير مقادير

 . شود طولاني نامعين، دوره يک در يافته تحقق زيان انتقال که شرايطي

 توزيع. ندشو استفاده توالي به نيز و هم با توانند مي و نبوده يکديگر از مستقل ها گزينه اين

 .است شده داده نشان 3 نمودار در مرکزي هاي بانک هاي واکنش

 ها زیان تدبير/پوشش .9 نمودار

 

 

______________________________________________________ 
 منفتي  سهام صاحبان حقوق وجود با ،بنابراين ،بوده مصون درماندگي خطر از مرکزي هاي بانک پول، خلق توانايي دليل به.  

 .دهند ادامه فعاليت به توانند مي( اي ترازنامه دارايي مقادير به نسبت بدهي مقاديرمازاد )
2. Recapitalisation  
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. کند مي خنثي آتي سودهاي برابر در را زيان که است مرکزي بانکهاي از مثالي رزرو فدرال سيستم

به   مازاد وجوه که آن از پس و سهامداران به سهام سود پرداخت از پس که است دهکر تصريح بانک اين

داري آمريکا  رسيد، کل خالص مازاد را به خزانه( شده است سرمايه پرداخت برابرکه )حداکثر حد مجاز خود 

در صورت وجود خالص . شود داري انجام نمي اگر خالص مازاد صفر باشد، پرداختي به خزانه. کند منتقل مي

  .کافي باشد  شود؛ تا زماني که درآمدهاي آتي براي پوشش زيان ضرر، انتقالي به دولت انجام نمي

 دهند؟ مي پوشش را مرکزي هاي بانک هاي زیان ها دولت آیا (ب

شده که در صورت تحمل زيان و خالي شدن ذخاير، دولت   بانک مرکزي تصريح    3ساختاري قانون در

اين عمل از طريق انتقال وجوه و يا انتشار اوراق بهادار دولتي به ميزان . ها را پوشش خواهد داد زيان

اين اوراق . انک را ترميم کند و انتقال آن به بانک مرکزي قابل انجام استضروري که سطح سرمايه ب

از تخصيص سود به ذخاير و يا پرداخت سود به دولت  پيشهاي آتي و معمولاً  بهادار از محل سود سال

هاي  مثال انتشار اوراق بهادار توسط دولت در قانون ساختاري بانک. شوند بازخريد و پوشش داده مي

لباني، بوتسوانا، جمهوري دومينيکن، فيجي، زامبيا، گرجستان، مولداوي، پرو و تانزانيا موجود مرکزي آ

براي مثال . کنند نميهاي مرکزي براي پوشش زيان، اوراق بهادار دولتي دريافت  بانک تماماگرچه  ؛است

پوشش  زيرر قانون ساختاري بانک ملي مجارستان تصريح کرده که دولت زيان بانک مرکزي را به قرا

و از مجموع مانده  بودهنرخ ارز و اوراق بهادار ارزي منفي  4اگر مجموع ذخاير تسعير (الف: خواهد داد

بيشتر باشد، دولت به ميزان مازاد مورد نظر، پول  1و خالص دريافتي جاري 7مثبت ذخيره سود انباشته

اگر مجموع ذخاير سود انباشته و خالص دريافتي  (ب.  دکرنقد به ذخاير سود انباشته پرداخت خواهد 

 .دکرجاري منفي باشد، دولت به ميزان مجموع منفي ذخاير، پول مورد نظر را پرداخت خواهد 

______________________________________________________ 
1. Surplus Fund 

 معوقته  دارايتي  شتود،  نگهتداري  زيان پوشش براي بايد که هايي عايدي ارزش. کنيد رجوع( 3 1 ) همکاران و کارپنتر به.  

(Deferred Asset) شود مي ثبت منفي بدهي عنوان به ترازنامه در و شود مي ناميده. 
3. Organic Laws 

 را ديگتري  ستازمان  نتوع  هر يا و شرکت دولت، سيسمت قوانين بدنه که است يقوانين از يا مجموعه يا قانون ،ساختاري قانون

 از اي نمونته  مجلتس،  داخلتي  هاي نامه آيين. است حاکم دولت ساختاري قانون از خاصي شکل اساسي قانون. دهد مي تشکيل

 (.مترجم) است ايران در ساختاري قانون

4. Equalisation Reserves 

5. Accumulated Profit Reserve 

6. Current Net Results 
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 پوشش براي دولت است ممکن که اند کرده تصريح مرکزي بانک 5  ساختاري، قانون مفاد وجود با

 تواند مي  ها تضمين اين. کند ارائه را لازم هاي تضمين عمومي، زيان پوشش براي حتي يا و ويژه زيان

 :باشد هاي زير شکلبه 

 با ارتباط در که پول المللي بين صندوق با مرتبط معاملات براي شده ارائه هاي تضمين •

 و ها دارايي از برخي از ناشي هاي ريسک يا و صندوق با شده انجام عمليات از ناشي هاي ريسک

 (.مرکزي بانک   ) است صندوق هاي بدهي

 هاي طرف جانب از بالقوه زيان ميزان مثال براي) خاص هاي ريسک براي شده ارائه هاي تضمين •

 (.مرکزي بانک   ) خاص پولي سياست عمليات يا و ويژه هاي گذاري سرمايه ،( معامله مقابل

 از اجتناب براي حفاظتي مالي ذخاير تمام از که شرايطي در :شده ارائه عمومي هاي تضمين •

 (.مرکزي بانک 1 ) شود مي استفاده سرمايه شدن منفي

 قواعد مختلف توزیع سود بر توزیع سود بانک مرکزي اتحادیه اروپا تأثيرسازي  شبيه .2-2

هايي  سازي هاي مرکزي، شبيه شده بانک قواعد توزيع سود بر سودهاي توزيع تمثيرهدف ارزيابي  با

 ديگر هاي مرکزي هاي مختلف بانک رويه بامنظور برآورد مقدار سود بانک مرکزي اتحاديه اروپا که  به

 :توزيع شده است، صورت پذيرفت

  مجاز است 9ریسکپوشش وجوه احتياطي عمومي براي  تأمين: 6 حالت

 شناسي روش (الف

 نظر در مختلف سناريوي چهار 111 -4 1  دوره در اروپا اتحاديه مرکزي بانک سود توزيع به توجه با

 :است شده گرفته

______________________________________________________ 
 .کنند مي دريافت تضمين نوع دو بانک پنج.  

2. Counterparties 

3. General Risk Provisioning 

وجتوه احتيتاطي عمتومي بتراي      تممينحکام بانک مرکزي اتحاديه اروپا ممکن است در ترازنامه اين بانک، حساب  شوراي. 4

وجتوه   تتممين ت بته حستاب   انتقتالا . هاي نرخ ارز، نرخ بهره، ريسک اعتباري و ريسک قيمت طلا برقرار نمايد ريسکپوشش 

 .دهد شده را کاهش مي احتياطي عمومي، سود گزارش
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يعني سود پس از انتقالات به حساب )شده  درصد از سود گزارش 11  برابر .6 سناریوي •

بنابراين، سودي براي تخصيص به ذخاير وجود . توزيع شده است( وجوه احتياطي تممين

 .ندارد

شده، به ذخاير  رداختشده متناسب با نسبت ذخاير به سرمايه پ سود گزارش .2 سناریوي •

 :است زيرتخصيص سود به ذخاير به شرح . تخصيص داده شده است

 سرمايه از درصد 71 از بيشتر ذخاير سطح چنانچه سود، درصد 11  -

 .نباشد شده پرداخت

 سرمايه از درصد 71-11  بين ذخاير سطح چنانچه سود، درصد 71 -

 .باشد شده پرداخت

 .شود مي توزيع ذخاير، به تخصيص از پس مانده باقي سود

شده و ذخاير به کل  شده بسته به نسبت سرمايه پرداخت سود گزارش .9 سناریوي •

تخصيص . يابد ، به ذخاير تخصيص مي(هاي ارزي پس از کسر طلا و دارايي)ها  دارايي

 :است زيرسود به ذخاير به شرح 

 1  از کمتر ذخاير و شده پرداخت سرمايه مجموع چنانچه سود، درصد 7  -

 .باشد ارزي هاي دارايي و طلا منهاي ها دارايي کل از درصد

 حداقل با برابر ذخاير و شده پرداخت سرمايه مجموع چنانچه سود، درصد 1  -

 .باشد بالا تعريف طبق ها دارايي کل درصد 1 

 .شود مي توزيع ذخاير، به تخصيص از پس مانده باقي سود

يابد که به سطح  نسبت ثابتي از سود گزارش شده به ذخاير تخصيص مي .  سناریوي •

 :است زيرتخصيص سود به ذخاير به شرح . ها بستگي دارد ذخاير نسبت به کل بدهي

 .برسد ها بدهي کل از درصد 1  سطح به ذخاير که زماني تا سود سوم دو -

 .شود ها بدهي کل از درصد 1  برابر ذخاير که آن از پس درصد، صفر -
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 .شود مي توزيع ذخاير، به تخصيص از پس مانده باقي سود هرگونه

گذاري بر ذخاير مالي حفاظتي عمومي بانک مرکزي  که سقف براين، با فرض اين افزون

 وجوه احتياطي عمومي براي تممينعمومي و حساب  هذخير صندوقيعني مجموع )اتحاديه اروپا 

( شده اين بانک بيشتر باشد ريسک بانک مرکزي اتحاديه اروپا نبايد از ارزش سرمايه پرداخت پوشش

هاي  با توجه به اين واقعيت که بانک ،بگذارد، اما همچنين تمثير سازي شبيهممکن است بر نتايج 

با اين  (الف: هاي مشابه نداشته باشند، سناريو دو بار در نظر گرفته شد ممکن است سقف ديگر مرکزي

    .برداشتن سقففرض با  (فرض که سقف وجود دارد و ب

 :نتایج (ب

 چهار دررا  111 -4 1 متوسط سود قابل توزيع بانک مرکزي اتحاديه اروپا براي دوره  4 نمودار

 . دهد شده نشان مي سناريو، در مقايسه با متوسط سود واقعي توزيع

 2سود کل به شده توزیع سود نسبت .  نمودار

______________________________________________________ 
 سترمايه  درصتد  11  تتا  11  بتين  ذختاير  ستطح  اگتر  کته  ميشتود  فترض    سناريوي در شود، برداشته سقف که زماني.  

 .يابد مي اختصاص ذخاير به سود از درصد 7  باشد، شده پرداخت

 .اند هاي متوسط خارج شده رسيده و يا مقدار سود، صفر بوده، از محاسبه نسبتهايي که در آن زيان به ثبت  سال.  
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شده در  ، متوسط سود توزيع(هاي آبي ميله)زماني که سقف وجود دارد  شود ميمشاهده 

به علت آن  در بيشتر موارداين موضوع . کند دوره، در سناريوهاي مختلف توزيع تغيير چنداني نمي

پوشش وجوه احتياطي عمومي براي  تممينبه دليل انتقالات سود به حساب  110 است که در سال 

کل سود  ، بنابراين،کثر سقف ذخاير مالي حفاظتي بانک مرکزي اتحاديه اروپا تحقق يافت، حداريسک

 مقادير، (نارنجيهاي  ميله) سقف برداشتن با اگرچه  .شد توزيع انتقالاتاز اين  پسشده  گزارش

هاي توزيع  موجب کوچکتر شدن نسبت ،و بنابراين   يافته تخصيص عمومي ذخاير حساب به بيشتري

دوره مورد بررسي، زماني که هيچ سقفي  درد که کرملاحظه  توان مي ،همچنين. سود خواهند شد

 . سناريوهاي مختلف توزيع، اختلاف معناداري با همديگر دارند درشده  وجود ندارد، ميانگين سود توزيع

 .غيرمجاز است  ریسکپوشش وجوه احتياطي عمومي براي  تأمين: 2 حالت

هاي مرکزي در مواقعي که  شده بانک هدف ارزيابي شدت اثر قواعد توزيع سود بر سودهاي توزيع با

شده  دهند، چهار سناريوي توصيف قواعد حسابداري اجازه ايجاد ذخاير مالي حفاظتي بالاي خط را نمي

 ،ريسک مجاز نيست پوشش وجوه احتياطي عمومي براي تممين حسابدر بالا، با اين فرض که 

  (.7نمودار ) دندش سازي شبيه

 

______________________________________________________ 
هتاي   بانتک . افتزايش دهتد   1 1 ميليارد يتورو در ستال    7مرکزي اتحاديه اروپا تصميم گرفت مقدار سرمايه تعهدشده را به  بانک.  

در ايتن دوره  . دنتد کرضتافي ختود را پرداختت    ستهم سترمايه ا     1 و  1 1 هاي  مرکزي ملي اتحاديه اروپا در سه قسط، بين سال

 .شد حاصلريسک پوشش وجوه احتياطي عمومي براي  تممينهمچنين، مقدار حداکثر سقف از طريق انتقالات به حساب 

انتقتالاتي کته نستبت     –( Risk Provision)ريسک پوشش وجوه احتياطي براي  تممين  بر اين است که تعيين اندازه فرض.  

تتا  . پتذيرد  هتاي بتالقوه صتورت متي     هاي وقوع زيتان  از ريسک  براساس ارزيابي  -ند هستبه انتقالات به صندوق ذخيره مقدم 

انتدازه آن مناستب باشتد،     ECBريسک به حجمتي برستد کته از نظتر      پوشش زماني که مقدار حساب وجوه احتياطي براي

شده و صرفاً پس از آن ممکن است بخشتي از ستود ختالص بته سرفصتل      منجر ص صفر انتقالات به اين سرفصل به سود خال

توانتد از   ريستک متي  پوشتش  چنانچه شرايط ايجاب کند، انتقالات به حساب وجوه احتياطي براي . ذخاير عمومي انتقال يابد

تحاديه پتولي اروپتا انتقتال    هاي مرکزي ملي ا که در غيراين صورت مستقيماً به بانک -از انتشار اسکناس  ECBمحل درآمد 

 .ناديده گرفته شده است ،هاي انجام شده سازي در شبيه ECBاين عنصر طرح توزيع سود . شود تممين -يابد  مي
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 6شده به کل سود درصد سود توزیع .5 نمودار

 

 

 

 

 

 

 :نتایج

ها در متوسط سودهاي  ريسک، تفاوتپوشش وجوه احتياطي عمومي براي  تممينفرض مجاز نبودن  با

سناريوهاي مختلف توزيع نمايان است؛ زيرا  دردوره مورد بررسي  در( هاي آبي ميله)شده سالانه  توزيع

وجوه احتياطي عمومي براي  تممينبراين، در حالت مجاز نبودن  افزون. تر است ارقام خالص سود پرنوسان

هاي توزيع سود  در نتيجه، نسبت. آيد دست مي بهشده  هاي کمتري، حد تعيين ريسک، در سالپوشش 

حذف سقف قرار  تمثيرچندان تحت   در مقايسه با مورد ( يهاي نارنج ميله)سناريوهاي مختلف توزيع 

 . گيرند نمي

 

 

______________________________________________________ 
حستاب  ( برداشتت از )انتقتالات بته    تمتام د تتا  شت شده بانک مرکزي اتحاديه اروپا بازنگري  منظور مقايسه، سود گزارش به.  

 بتا  ستودها  توزيع کننده منعکس ،ECBاين بازنگري . نشوند لحاظ ECBهاي  ر مقابل ريسکوجوه احتياطي عمومي د تممين

 ذختاير  وجتوه  بته  شده گزارش سود از درصد 1  انتقال بر دلالت که آنها ويژه به جاري، سود توزيع قواعد که است فرض اين

 .است شده اجرايي دارند، عمومي
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 :که است آن بيانگر سازي شبيه نتايج مجموع، در

 توانند مي ندهند، کاهش را زيان و سود نوسانات حسابداري مقررات که زماني سود، توزيع قواعد •

 ايجاد مجوز که حسابداري مقررات اگرچه  .باشند داشته مرکزي بانک مالي تممين بر مهمي تمثير

 بانک به که را قواعدي بودن دارا اهميت و نياز دهند، مي را خط بالاي حفاظتي مالي ذخاير

 حسابداري مقررات اين از مثال دو. دهند مي کاهش ،دهند مي سود توزيع کنترل اجازه مرکزي

 در و شده گزارش سود که ريسکپوشش  براي عمومي احتياطي وجوه تممين و تدارک شامل

( به مربوط نامتقارن رفتار) نکردن لحاظ و دهد مي کاهش را توزيع قابل سود ،نتيجه

 .باشد ، ميدهند مي کاهش را زيان و سود حساب نوسانات که نيافته تحقق هاي زيان/سودها

 چه تا مربوطه سود توزيع و حسابداري مقررات که آن به بسته ذخاير، کل اندازه بر محدوديت  •

 سود شده توزيع مقادير بر مهمي تمثير تواند مي بدهند، را حفاظتي مالي ذخاير ايجاد اجازه ميزان

 بسيار يا و بزر، بسيار دليل به) ايجادشده حفاظتي مالي ذخاير اندازه بنابراين،. باشد داشته

 .نباشد منطبق مرکزي بانک برآوردشده بالقوه زيان با است ممکن( بودن کوچک

 سود توزیع با آنها ارتباط و مرکزي هاي بانک حسابداري چارچوب. 9

قواعد اين هاي مرکزي و اين که  شده توسط بانک استفادهبه انواع مختلف قواعد توزيع سود   بخش  در

سازي اثرات تعامل  شبيه ،همچنين. مالي آنها داشته باشند، اشاره شد تممينمهمي بر  تمثيرتوانند  مي

شده را به دليل آن که  آن بر مقادير سود توزيع تمثيربين قواعد توزيع سود با مقررات حسابداري و 

اين بخش به بررسي کلي چارچوب . همواره مرتبط با خالص درآمد شناسايي شده است، نشان داد

داده  هاي پاسخ نامه دريافتي از پرسشبا استفاده از اطلاعات  نيزهاي مرکزي پرداخته و  حسابداري بانک

 . شده، درصدد غناي بيشتر تعامل بين قواعد توزيع سود و مقررات حسابداري است

 

 

______________________________________________________ 
 .شود رجوع ،سود نوسانات بر خط بالاي حفاظتي مالي ذخاير اثر مورد در( 4 1 ) همکاران و شوارتز مقاله به.  
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 هاي مرکزي  بررسي کلي چارچوب حسابداري بانک .9-6

 هر به. رود نمي کار به پيوسته طور به مرکزي هاي بانک اغلب توسط واحدي حسابداري چارچوب هيچ

 استانداردهاي  ،يورو سيستم چارچوب: دارد وجود حسابداري اصلي چارچوب نوع چهار حال،

(GAAP)(ملي) محلي عمومي شده پذيرفته حسابداري اصول  ،(IFRS) المللي بين مالي گري گزارش
و  3

 (GAAP) و يا ( IFRS) از ييهااستثنا با تواند مي مرکزي بانک 4.هاي مرکزي مقررات ويژه خود بانک

که قابل کاربرد توسط  IFRSبرخي از اصول اصلي از دو چارچوب اوليه سيستم يورو و . استفاده کند

 .اند ارائه شده زيرهاي مرکزي مورد بررسي است، در  ر بانکبيشت

 یورو سيستم حسابداري چارچوب .9-6-6

 منطقه سراسر در مرکزي هاي بانک اصلي عمليات هماهنگ رفتار به يورو سيستم حسابداري چارچوب

به  1خوب حسابداري عملياتالمللي پول اين چارچوب را به عنوان  صندوق بين 7.است شده منجر يورو

هايي است که  براي شرکت 0شامل رهنمودهايي با اهداف کلي IFRSقواعد  5.رسميت شناخته است

اند و عموماً متمايل به ايجاد تغييرات  شده تمسيس 1سودآوري و افزايش ارزش سهام سهامدار منظور به

رهنمودهاي حسابداري سيستم يورو به . ندهستاي منسجم و قابل مقايسه  در ثروت شرکت به شيوه

ريسک و  افشايهاي مرکزي اتحاديه اروپا با در نظر گرفتن ماهيت و اهداف ويژه،  خصوص براي بانک

 شناسایياي براي  در اين چارچوب، اهميت ويژه. اند ها طراحي شده هاي حقوقي اين بانک چارچوب

. در نظر گرفته شده است ریسکپوشش وجوه احتياطي عمومي براي  تأمينو  تدارکو  1 درآمد محتاطانه

______________________________________________________ 
1. Eurosystem Framework  
2. International Financial Reporting Standards (IFRS) 

3. Local (national) Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) 

4. Central Bank Specific (own) Rules 

را بته کتار   ( GAAP)و يا استاندارد محلي خود  IFRSتوانند استاندارد  هاي مرکزي ملي مي عمليات غيراصلي، بانک براي. 7

 .کند استفاده مي IFRSکه بانک مرکزي اتحاديه اروپا از چارچوب  برند؛ حال آن
6. Good Accounting Practices 

7. Rosas Cervantes. (2006). 

8. General Purpose Guidelines 

9. Shareholder Value 

10. Prudent Recognition of Income 
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هدف کلي چارچوب سيستم يورو، اطمينان از وجود ذخاير مالي حفاظتي مناسب در مقابله با ريسک 

هاي مرکزي ملي  اعتبار بانک در نتيجه،از استحکام مالي و  محافظت برايتواند  زيان بالقوه است که مي

هاي  هاي مرکزي سيستم يورو که طرح براي بانک ويژه اين به. رود کار بهو بانک مرکزي اتحاديه اروپا 

ند، هستتوزيع سود ناهمگني داشته و در برخي موارد مجبور به انتقال درصد بسيار بالايي از سود سالانه 

تواند رژيم حسابداري هماهنگ خود را تجويز کند، از اختيارات  در حالي که سيستم يورو مي. مهم است

هاي مرکزي  قانوني براي تجويز ترتيبات توزيع سود براي بانک مرکزي اتحاديه اروپا و هر يک از بانک

 . ملي و يا هماهنگ کردن آنها برخوردار نيست

اصل احتياط در زمينه تشخيص درآمد شامل رفتار نامتقارن در  :درآمد محتاطانه شناسایي اول، •

  ارزش افزايش از ناشي)نيافته  تر، سودهاي تحقق طور دقيق به. هاست گذاري سودها و زيان ارزش

براي هر نوع ارز، اوراق بهادار و طلا، به عنوان درآمد در حساب سود و زيان ( ها و ارزها دارايي

( در سمت بدهي ترازنامه)  ها افزايش ارزش دارايي( جداگانه)هاي   حساببلکه در  ،شناسايي نشده

ثبت شده و به اين ترتيب اين اقلام به عنوان بخشي از سود قابل توزيع به شمار ( ترازنامه

نيافته  نيافته بيشتر از مانده سودهاي تحقق هاي تحقق از سوي ديگر، چنانچه مانده زيان. روند نمي

ها در حساب سود و زيان  ها باشد، مانده زيان افزايش ارزش داراييهاي  شده در حساب ثبت پيشين

 .شوند ثبت مي

توانند چنان تنظيم  ذخاير مي اين: ریسکپوشش وجوه احتياطي عمومي براي  تأمينتدارک و  دوم، •

هاي  اي بيش از مانده که ماندهرا  ييويژه آنها يافته و نيافته آتي، به هاي تحقق شوند تا زيان

هاي  بانک مرکزي اتحاديه اروپا و بانک. پوشش دهند ،افزايش ارزش دارايي دارند هاي حساب

ريسک پوشش وجوه احتياطي براي  تممينبه ايجاد حساب  نمونه طور بهمرکزي ملي منطقه يورو، 

  تممين. اند هاي قيمت ارزها و طلا مبادرت نموده اعتباري، ريسک نرخ بهره و ريسک

شده در  مقدار سود خالص گزارش ،در نتيجه ،ط ترازنامه ايجادشدهوجوه احتياطي در بالاي خ

 شده   خالص اعلام سود از باشد، موجود چنانچه ذخايري. دهند حساب سود و زيان را کاهش مي

______________________________________________________ 
1. Revaluation 

2. Revaluation Accounts 
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از آنجا که سود خالص اعلام شده مبناي اعمال قواعد توزيع سود بانک . شود گذاشته ميکنار 

گيرانه و ناسازگار با شرايط جاري باشد، توانايي  مرکزي است، اگر قواعد توزيع بيش از حد سخت

هاي  تواند به بانک ذخيره است، مي برابرريسک که پوشش تنظيم وجوه احتياطي عمومي براي 

   .دهد  آزادي عمل بيشتري  عيين مقدار سود قابل توزيع سالانهمرکزي در ت

 (IFRS) المللي بين مالي گري گزارش استاندارد حسابداري چارچوب .9-6-2

المللي را  گري مالي بين هاي مرکزي دنيا که چارچوب استاندارد گزارش افزايشي تعداد بانک روند

 . تر کند تواند مقايسه چارچوب حسابداري قابل اعمال توسط آنها را آسان اند، مي پذيرفته

ها، برخلاف  است که شرکت  واقعيت اين اساس بر سود تعيين براي IFRS معيارهاي

گيري در خصوص تخصيص سودهاي خود و  اراي قدرت انحصاري براي تصميمهاي مرکزي، د بانک

در مقايسه با چارچوب حسابداري سيستم يورو، در چارچوب  4.ندهست 3شان پذيري تعيين سطح سرمايه

IFRS، شود درآمد به صورت متقارن در ذيل حساب سود و زيان و يا حقوق صاحبان سهام ثبت مي .

 ؛ريسک وجود نداردپوشش وجوه احتياطي عمومي براي  تمميناد حساب علاوه، مجوزي براي ايج به

به تعهدي  گذشتهشود که يک رويداد  مي تممينريسک تنها زماني پوشش وجوه احتياطي عمومي براي 

 IFRS باد که کربايد توجه . دشورود موجب از دست رفتن منافع اقتصادي  د که انتظار ميشو منجر

  7.پذير نباشد ممکن است شيوه حسابداري جداگانه عمليات سياست پولي امکان

 ها نامه پرسش به  پاسخ

 هاي چارچوب براساس ،بودند کرده شرکت اروپا اتحاديه مرکزي بانک پژوهش در که مرکزي بانک 75

  .شوند بندي گروه طبقه پنج در توانند مي شان حسابداري

______________________________________________________ 
 بتراي  عمتومي  احتيتاطي  وجتوه  حستاب  بته  انتقتالات  ند،هستت  درآمد بر ماليات مشمول آنها مرکزي هاي بانک که کشورهايي در.  

 را دولتت  بته  هتا  توزيتع  ثرؤمت  طتور  به ماليات که شود توجه. دهد کاهش نيز را دولت به پرداخت قابل ماليات تواند مي ريسکپوشش 

 .است اعمال قابل ماليات از پس سود بر مرکزي هاي بانک توسط يافته انتقال سود از( ثابت) درصدي که چرا دهد؛ مي افزايش
2. Fact 

3. Capitalisation 
4. Rosas Cervantes. (2006). 

 .اند دهکر وضع شده خريداري بهادار اوراق براي مقرراتي پولي، سياست اعمال اهداف با يورو سيستم و رزرو فدرال. 7
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( درصد 7 )بانک مرکزي  4 مقررات حسابداري سيستم يورو، ( درصد 31)بانک مرکزي    

 1 )بانک مرکزي  IFRS، 1مقررات کامل ( درصد   )بانک مرکزي    ي، ءهايبا استثنا راIFRS مقررات 

از مقررات داخلي خود براي تنظيم چارچوب حسابداري ( درصد 7)بانک مرکزي  3محلي و  GAAP( درصد

نيافته ناشي از  هاي تحقق اطلاعات جزئي بيشتري در خصوص ارزيابي دريافتي ،3پيوست . کنند استفاده مي

ريسک شش پووجوه احتياطي عمومي براي  تممينسازوکار تنظيم  نيزافزايش ارزش اوراق بهادار و ارزها و 

 .کند دند، ارائه ميکرها را تکميل  نامه هاي مرکزي که پرسش که قابل اجرا براي بانک

 بررسي مورد مرکزي هاي بانک حسابداري چارچوب .1 نمودار

 

 مالي استحکام و حسابداري چارچوب سود، توزیع بين ارتباط .9-2

شوند و آن زماني است که اين منجرنوساني   هاي دريافتي به توانند مي حسابداري يها چارچوب

شوارتز و . نيافته در حساب سود و زيان ثبت شوند هاي تحقق ها الزام کنند که دريافتي چارچوب

 بانک شده توزيع مقادير و شده گزارش سودهاي ،IFRSچارچوب  دردريافتند که ( 4 1 )همکاران 

 مالي ذخاير و بوده بيشتر نوسان با ماا بالاتر، توانست مي 111 -3 1  دوره براي اروپا اتحاديه مرکزي

______________________________________________________ 
1. Results 
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 در يورو سيستم حسابداري مقررات که است حالي در اين ؛گيرد قرار تري پايين سطح در آن حفاظتي

 فقط سود توزيع قواعد بنابراين،. است بوده مفيدتر اروپا اتحاديه مرکزي بانک مالي استحکام حفظ

 عامل است ممکن کنند، مي فراهم مرکزي بانک براي را کافي ذخاير نگهداري و حفظ توان که زماني

 محاسبه از پيش توانند مي سود توزيع قواعد مثال، براي. باشند سود توزيع نوسانات براي کننده خنثي

 ترتيب اين به و داده انتقال دارايي ارزش افزايش حساب به را ارزش در تغييرات شده، توزيع سود

 طور به است ممکن توجهي قابل مالي منابع صورت، غيراين در  ؛کنند محدود را يادشده نوسانات

 را مرکزي هاي بانک مالي وضعيت ناچار به خود نوبه به اين و شده منتقل ها دولت به جبراني غيرقابل

 نشود، تضعيف زمان ولط در مرکزي بانک ماليه بخواهيم چنانچه خلاصه، طور به. کند مي تضعيف

 .شود مي محسوب حياتي امري آن سود توزيع ترتيبات و حسابداري رژيم کامل سازگاري

 سود، توزيع بين ارتباط به مرکزي هاي بانک که داده نشان شواهدي ها نامه پرسش به پاسخ

 تعيين زمان در که دادند پاسخ مرکزي بانک 0. اند برده پي مالي استحکام و حسابداري چارچوب

 تنظيم در که دادند پاسخ مرکزي بانک 1 اند؛ کرده لحاظ را سود توزيع قواعد حسابداري، چارچوب

 دو هر به مرکزي بانک 5 فقط که حالي در است؛ شده گرفته نظر در حسابداري چارچوب سود، توزيع

 .دادند مثبت پاسخ پرسش،

 نيافته به عنوان بخشي از سودهاي قابل توزیع   منافع تحقق .9-2-6

 ارزش افزايش از حاصل نيافته تحقق منافع، (مرکزي بانک  4) نمونه در مرکزي هاي بانک ربيشت براي

 اين آينده در زيرا دهند؛ نمي تشکيل را توزيع قابل سود از بخشي طلا، يا و بهادار اوراق ارزها، بهاي

 تضعيف را مرکزي هاي بانک مالي وضعيت ، بنابراين،داشته معکوس روند است ممکن افزايشي تعديل

 زيان و سود حساب در که وقتي يا و شوند مي ثبت ترازنامه در يا نيافته تحقق منافع عوض، در. کنند

 روز آن پذيرش که چه آن. شوند نمي لحاظ توزيع قابل سود در( ملي قوانينطبق ) اقلام اين ند،شو ثبت

 يک مرکزي بانک توسط سهامداران به نيافته تحقق منافع توزيع که است اين ،شود مي بيشتر روز به

______________________________________________________ 
1. Archer and Moser Boehm. (2013). 
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هاي  دانمارک، زيان( مرکزي)براي مثال در بانک ملي   .رود نمي شمار به توجيه قابل و خوب عمل

ها  داده و سپس، اين زيان( افزايش)، ابتدا مقدار سود خالص سالانه را کاهش نيافته تحقق (منافع)

هاي  مانده در نتيجه،. شوند داده مي( انتقال)ارزش ذخاير ناشي از تعديل ارزش پوشش ( به)از ( منافع)

درصد از منافع  71. دهد قرار نمي تمثيرنيافته، مقدار سود قابل توزيع را تحت  هاي تحقق زيان/منافع

مشابه، بانک مرکزي  طور به. شود درصد آن به دولت منتقل مي 71نيافته به ذخاير عمومي و  تحقق

هاي ارزي و طلا در حساب  ش دارايينيافته ناشي از تغييرات در ارز تحقق( منافع)هاي  آلباني، ابتدا زيان

اين  ،دهد و سپس مي( افزايش)خالص دريافتي سالانه را کاهش  ،بنابراين ،دهکرسود و زيان را ثبت 

پوشش ( ذيل سرفصل حقوق صاحبان سهام)   ذخاير ناشي از افزايش ارزش( به)از ( منافع)ها  زيان

هاي  رفتار مشابهي در هر دو بانک مرکزي استراليا و مولداوي براي ثبت دريافتي. شوند داده مي( انتقال)

هاي مورد  در مجموع، در نمونه. نيافته ناشي از افزايش ارزش اوراق بهادار صورت پذيرفته است تحقق

نيافته ناشي  بانک مرکزي، منافع تحقق 1 غييرات نرخ ارز توسط نيافته حاصل از ت بررسي، منافع تحقق

نيافته ناشي از افزايش قيمت طلا  بانک مرکزي و منافع تحقق 3 از تعديل قيمت اوراق بهادار توسط 

هاي تجاري  که در بانک طور د همانشوکيد مبايد ت ،با اين حال. شود بانک مرکزي توزيع مي 5توسط 

شود، اگر سبد دارايي بانک مرکزي به صورت فعال قابل معامله بوده و  مي شاهدهم IFRSمقررات  داراي

 نزديکنيافته در پايان سال احتمالاً کوچک بوده و در آينده بسيار  يا نسبتاً کوچک باشد، منافع تحقق

 اوراق سبد حتي و ارزي هاي دارايي سبد رسد مي نظر به که است حالي در اين. يافت خواهند تحقق

 .باشد غيرفعال و قديمي بزر،، بسيار مرکزي هاي بانک ربيشت در داربها

______________________________________________________ 
 (.115 ) .پول المللي بين صندوق.  

2. Revaluation Reserve 
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 نيافته تحقق منافع درخصوص نحوه توزیع مرکزي هاي بانک ترکيب .9 نمودار

  مرکزي هاي بانک مالي استحکام و سود توزیع قواعد .9-2-2

نسبت ) دارايي به سهام صاحبان حقوق نسبت طريق از توان مي را مرکزي بانک يک مالي استحکام

تواند  شده به دولت مي ، درصد سهم سود توزيعافزون بر اين  .کرد محاسبه(  سهام صاحبان حقوق

شاخصي از توانايي بانک مرکزي در حفظ منابع مالي از طريق ايجاد ذخاير باشد و کوچکتر بودن اين 

 . درصد سهم به معناي توانايي بيشتر بانک مرکزي است

______________________________________________________ 
1. Equity Ratio 

وجتوه احتيتاطي عمتومي بتراي      تتممين اين زمينه، حقوق صاحبان سهام حاصل جمع سرمايه پرداخت شتده، ذختاير،    در.  

ها، ستود ستال جتاري در پايتان ستال       هاي افزايش ارزش دارايي ، ساير سودهاي انباشته، مانده(معادل ذخاير) ريسکپوشش 

هتاي آتتي از    خص توانايي بانک مرکتزي بتراي پوشتش زيتان    اين نسبت به عنوان شا. مرتبط است ديگر و اقلام( نشده توزيع)

فترض ضتمني آن استت کته انتدازه بزرگتتر       . شاخصي از استحکام مالي بانک مرکتزي استت   ، بنابراين،محل منابع خود بوده

پتذير   هتاي ريستک   تر، نسبت حقوق صاحبان سهام به دارايتي  ممکن است معيار دقيق. هاي بيشتر است ترازنامه حامل ريسک

هاي ارزشتي متنتابهي    کند و موجب قضاوت تر مي هاي بانک مرکزي، کار را پيچيده ترازنامه( ناهمگني)د؛ اما عدم تجانس باش

 . ند و احتمال مشارکت براي آنها وجود نداردهستهاي مرکزي مورد نظر قادر به انجام آن  شود که فقط بانک مي



 

  هاي مرکزي قواعد توزيع سود و پوشش زيان بانک

 

699 

 مرکزي هاي بانک سود توزيع نسبت و سهام صاحبان حقوق نسبت متوسط 0 نمودار

 .دهد مي نشان (115 -3 1 ) بررسي مورد دوره براي را   بخش در شده بندي گروه

 سودتخصيص /توزیع بندي طبقه تفکيک به سود توزیع نسبت و سهام صاحبان حقوق نسبت .8 نمودار 

 :کرد خلاصه زير صورت به توان مي را بالا تحليل و تجزيه نتيجه

 نسبت ،(7 طبقه) نشده تعريف سود تخصيص/توزيع براي ثابتي درصد که مرکزي بانکهاي در •

 درصد مبناي بر دولت به شده توزيع سودهاي که مرکزي هاي بانک در و کمترين سود توزيع

 .است بيشترين نسبت اين ،(  طبقه) است ثابتي

 تمرکز که مرکزي هاي بانک در ،ندهست يکديگر معکوس صورت به   و   هاي طبقه چه اگر •

 با مقايسه در ،(  طبقه) است دولت به توزيعي سهم درصد بر آنها سود تخصيص قواعد

 به يافته تخصيص سهم درصد بر مبتني آنها سود توزيع قواعد تمرکز که مرکزي هاي بانک

 .برخوردارند بالاتري توزيع نسبت از ،(  طبقه) است ذخاير

 از حداکثري درصد يا شده تعيين پيش از ثابت نرخ براساس را سودها که مرکزي هاي بانک •

 با مقايسه در بالاتري سود توزيع نسبتهاي از ،(3 و   طبقه دو) دهند مي تخصيص سود
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 مبتني شان تخصيص يا و نبوده تخصيص ثابت نرخ درصد داراي که ديگر مرکزي هاي بانک

 .برخوردارند ،(1 و 4 طبقه دو) است اهداف بر

 توافق به توزيع قابل سود مقادير درخصوص خود متبوع هاي دولت با که مرکزي هاي بانک •

 بررسي مورد نمونه در سهام صاحبان حقوق نسبت بالاترين داراي ،(1 طبقه) رسند مي

 ندارد وجود سود توزيع براي ثابتي نرخ درصد که زماني است روشن ديگر، سوي از. ندهست

 .کند مي نزول سطح ترين پايين به سهام صاحبان حقوق نسبت ،(7 طبقه)

مجرد از مقررات حسابداري قابل اجرا و قواعد  طور بهنبايد  گفته پيشاين وجود، نتايج  با

اي که به صورت  نيافته منافع تحقق (الف: به اين دليل که. محاسبه سود قابل توزيع تبيين شوند

اصلاً به عنوان درآمد محسوب )شوند  ت ميها ثب هاي افزايش ارزش دارايي مستقيم در حساب

گذارند، ولي به عنوان بخشي از سود قابل توزيع نبوده و  مي تمثير، بر حقوق صاحبان سهام (شوند نمي

وجوه  تممينمقاديري که به بالاي خط و به حساب  (ب. شوند در محاسبه نسبت توزيع سود لحاظ نمي

يابند، حقوق صاحبان سهام را افزايش داده و بر نسبت  ريسک انتقال ميپوشش احتياطي عمومي براي 

نيافته  منافع تحقق در نظرنگرفتن (و ج( فقط مقدار سود موجود براي توزيع)ندارند  يتمثيرتوزيع سود 

شده در حساب سود و زيان در سود قابل توزيع نيز بر مقادير حقوق صاحبان سهام و سودهاي  ثبت

 .دارد تمثيرشده  توزيع

 مرکزي هاي بانک مالي استحکام و توزیع قابل سود نوسانات .9-2-9

 موضوع اين ارزيابي براي. شوند مي مرکزي بانک درآمد نوسانات افزايش موجب نيافته تحقق هاي دريافتي

 مورد نمونه در مرکزي هاي بانک دارد، مالي استحکام بر معناداري اثر توزيع قابل درآمد در نوسان آيا که

هاي  شامل بانک "دار سودهاي قابل توزيع نوسان"  گروه   (.1نمودار ) شدند تقسيم دسته دو به يبررس

نيافته ناشي از افزايش ارزش دارايي ارزها و يا اوراق بهادار،  شود که در آنها منافع تحقق مرکزي مي

______________________________________________________ 
 هتاي  داده عنتوان  بته  يتا  و نبتود  ييتد مت متورد  يا بانک دو اين هاي داده زيرا نشدند؛ گنجانده ها تحليل در مرکزي بانک دو.  

 .شد مي تلقي نامعتبر
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 ملشا "نوسان بدون توزيع قابلسودهاي "   گروه و داده تشکيل را توزيع قابل سودهاي از بخشي

 ثبت يا (الف :صورت دو به را نيافته تحقق منافع توزيع، قابل سود آنها در که شوند مي مرکزي هاي بانک

 در اوليه ثبت يا (ب و اجرا قابل حسابداري مقررات براساس ها دارايي ارزش افزايش هاي حساب در

  گروه دواين . شوند نمي شامل توزيع، قابل سودهاي عنوان به نکردن لحاظ سپس و زيان و سود حساب

 .شدند بندي تقسيم ريزتري هاي گروه به نيز حسابداري چارچوب براساس

 توزیع قابل سود نوسان و حسابداري چارچوب براساس سهام صاحبان حقوق نسبت متوسط .7 نمودار

 :شود مشاهده مي زير نتايج، 1با توجه به نمودار 

 در سهام صاحبان حقوق نسبت حسابداري، چارچوب نوع از نظر صرف طورکلي، به •

 هاي بانک با مقايسه در(   گروه) دار نوسان توزيع قابل سودهاي با مرکزي هاي بانک

 درصد 4) است تر پايين توجهي قابل طور به نوسان بدون توزيع قابل سودهاي با مرکزي

 که مرکزي هاي بانک هاي نسبت مقايسه شرايط در وضعيت اين(. درصد 0 برابر در

 و IFRS سيستم مانند ،کنند مي اجرا بندي طبقه هر در را يکساني حسابداري چارچوب

 .است صادق محلي GAAP يا

 را يورو سيستم حسابداري مقررات که مرکزي هاي بانک در سهام صاحبان حقوق نسبت •

 مرکزي هاي بانک با مقايسه در حتي بررسي، مورد نمونه در ،(درصد 1 ) برند مي کار به

 IFRS (1 نظير حسابداري ديگر هاي چارچوب از که نوسان بدون توزيع قابل سودهاي با
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 دارد؛ قرار سطح بالاترين در نيز کنند مي استفاده( درصد 7) محلي GAAP يا( درصد

 وجوه تممين حساب ايجاد اجازه يورو سيستم قواعد که است آن موضوع اين دليل

 که ترازنامه متفاوت ساختار البته. دهد مي را ريسکپوشش  براي عمومي احتياطي

 .است امر اين ديگر دلايل از نيز است بحث حوزه از خارج

 سود توزیع قواعد و توزیع قابل سود نوسان . -9-2

 نوسانات تعاملچگونگي " از ترکيبي دارد تلاش و شده نوشته پيشين بخش دو براساس بخش اين

 را "مرکزي هاي بانک مالي استحکام دهي شکل در سود توزيع هاي چارچوب با توزيع قابل سودهاي

تجزيه دو نسبت  ،و سپس  پيشين گروه دو همان به مرکزي هاي بانک تقسيم با کار اين. کند بررسي

 .بندي کاربردي چارچوب توزيع سود صورت پذيرفته است حقوق صاحبان سهام و توزيع سود به طبقه

تخصيص سود و نوسان /بندي توزیع هاي حقوق صاحبان سهام و توزیع سود با طبقه متوسط نسبت .61 نمودار

 سود قابل توزیع 

______________________________________________________ 
 (.مترجم) نوسان بدون سودهاي با مرکزي هاي بانک:   دسته و دار نوسان سودهاي با مرکزيهاي  بانک :  دسته.  
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 :است شده خلاصه زير صورت به بالا تحليل نتايج

 در که 1 طبقه ،(  گروه) دار نوسان توزيع قابل سودهاي با مرکزي هاي بانک گروه داخل در •

 رسد، مي توافق به دولت و مرکزي بانک بين دوجانبه صورت به سود شده توزيع مقادير آن

 توزيع متوسط از تر پايين نسبت و( درصد 7 ) سهام صاحبان حقوق نسبت بالاترين داراي

 سود توزيع دوجانبه توافق که باشد موضوع اين بيانگر تواند مي اين. است( درصد 31) سود

 براين، افزون. ندشو نمي منجر دولت فشار دليل به سود بالاتر هاي توزيع به لزوم طور به

 داراي اما رسند، مي توافق به دولت با توزيع قابل سود ميزان مورد در که مرکزي هاي بانک

 نسبت داراي معناداري طور به طبقه همان در ،(  گروه) ندهست باثباتي توزيع قابل سودهاي

 اين. ندهست( درصد 71) بالاتر سود توزيع نسبت و( درصد   ) تر پايين سهام صاحبان حقوق

 نوسانات دولت، با مذاکره هنگام در که باشد داشته موضوع اين بر اشاره است ممکن ها يافته

 دولت براي بهتري مناسبات که شود مي باعث اتفاقاً نيز امر اين و شده گرفته نظر در سود

 .دشو فراهم مرکزي بانک مالي استحکام به رساندن آسيب بدون

 قيد در و نبوده ثابت درصدهاي مبناي بر سود شده توزيع مقادير آن در که مرکزي هاي بانک •

 ترين پايين داراي دارند، باثبات سودهاي که زماني ،(7 گروه) نديستن نيز دولت با توافق

 از رتبه دومين داراي دارند، نوساندار سودهاي که زماني و سهام صاحبان حقوق نسبت

 داشته آن بر دلالت است ممکن يافته اين. ندهست سهام صاحبان حقوق نسبت ترين پايين

 به مرکزي بانک که زماني يا و باشد نشده تعريف شفاف صورت به مقررات وقتي که باشد

 بانک ،بنابراين و بوده بيشتر سود توزيع به تمايل نرسد، توافق به دولت با فعال صورت

 در که پردازد مي مرکزي بانکداري عمليات به سهام صاحبان حقوق پايين نسبت با مرکزي

 در نتيجه، و بوده  مستبدانه زياد احتمال به نتيجه اين که است 1 گروه بندي طبقه با تضاد

 .نمايد تضعيف را مرکزي بانک مالي استحکام بالقوه طور به است ممکن

______________________________________________________ 
1. Arbitrary 
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 سودها که زماني ،(3 تا   بندي طبقه) سود کل از ثابتي درصد مبناي بر سود تخصيص •

 سودهاي(.   گروه) شود مي منجر سهام صاحبان حقوق بالاتر هاي نسبت به باشند، تر باثبات

 ميزان تعريف در مرکزي هاي بانک پايين پذيري انعطاف (الف با ترکيب در(   گروه) دار نوسان

 نسبت متوسط شدن کم به  ،توزيع تقارن عدم اصطلاح، به (ب و شود توزيع بايد که سودي

 .شوند مي منجر بندي طبقه همان در سهام صاحبان حقوق

 بين آنچه با مقايسه در 4 طبقه داخل در سهام صاحبان حقوق نسبت در کمي نسبي تغيير •

 اقلام به ذخاير به سود تخصيص بندي، طبقه اين در. است مشهود دارد، وجود   و   گروه

 وجود ترازنامه کل اندازه در معنادار افزايش که زماني ها تفاوت بنابراين، و بوده متصل ترازنامه

  .است نشده دهمشاه تحليل و تجزيه اين در لزوماً که است تر برجسته باشد، داشته

 حسابداري هاي چارچوب به بسته بزرگتر هاي ترازنامه و غيراستاندارد عمليات براين، افزون

 حقوق بالاتر نسبت تواند مي موضوع اين و شدهمنجر سود در نوسانات ايجاد به است ممکن

 .دهد توضيح   گروه در را سهام صاحبان

 با توانند مي سود توزيع بالاي هاي نسبت ،يسو يک از سود، توزيع هاي نسبت مورد در •

 که امعن اين به ؛(  گروه 4 بندي طبقه) باشد سازگار سهام صاحبان حقوق پايين هاي نسبت

 صاحبان حقوق نسبت ،بنابراين و مالي منابع انتقالات به ثريؤم طور به بالاتر سود توزيع

 نياز معناي به تواند مي بالا سهام صاحبان حقوق ديگر، سوي از. شود مي منجر تر پايين سهام

 دشو توزيع تواند مي آن از بيشتري مقادير در نتيجه، و بوده اضافي منابع نگهداري به کمتر

 (.  گروه در   بندي طبقه)

 

______________________________________________________ 
هتا   که ختالص زيتان   شوند، در حالي به اين معناست که خالص سودها معمولاً توزيع مي "عدم تقارن توزيع"خلاصه  طور به.  

 .(3 1 , آرچر و بوهم) شوند جبران نمي ]دولت توسط[طور معمول  به

2. Captured 
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 سود توزیع بر آنها نفوذ و موقعيت -مرکزي هاي بانک  ذینفعان.  

هاي مرکزي عموم مردم است؛  ترين ذينفع بانک تر، مهم استدلال کرد که در چارچوب گسترده توان مي

قابل توجهي در جامعه  تمثيرتواند  در تحقق اهداف سياستي مي -يا غير از آن  -بودن  مؤثرچرا که 

 سهامداراندولت و : سود دو ذينفع اصلي وجود دارد به هر ترتيب، در خصوص توزيع. داشته باشد

 .خصوصي

 نوع هر. است خصوصي سهامداران جاي به دولت مرکزي، بانک اصلي مالک يا و تنها امروزه

 سوي از. دهد مي کاهش را دولت استقراض هاي هزينه و افزايش را دولت مخارج قدرت سود، توزيع

 هاي هزينه ايجاد حتي يا و درآمد رفتن دست از بر دلالت مرکزي بانک به زيان تحميل نوع هر ديگر،

 .دارد دولت براي اضافي

معمول به اين  طور بهخصوصي باشند،   سهامداران داراي مرکزي هاي بانک که شرايطي در

سود نيز  مانده باقي. گيرد تعلق مي  شده تعريف سود ثابت با نرخ نسبتاً پايين و از پيش سهامداران

که دولت ( مانند فدرال رزرو)مستقيماً به وزارت دارايي ملي قابل انتقال است؛ حتي در موارد نادر 

 .اساساً به لحاظ قانوني سهامدار بانک مرکزي نباشد

 مرکزي بانک مالکيت مورد در جاري وضعيت و تکاملي سير .6- 

 تعداد تنها و اند شده ايجاد خصوصي مالکيت با عموماً و 137  سال از پيش مرکزي هاي بانک بيشتر

 نيوزيلند مرکزي هاي بانک شدن ملي با فرايند اين. اند بوده دولتي مالکيت با زمان آن در آنها از اندکي

 تغيير به شروع 141  سال در انگلستان بانک دنبال آن به و 131  سال در دانمارک و 137  سال در

با يک . به صورت کامل ملي شده است 1 1 در سال  3اتريش( مرکزي) ملي بانک نيز تازگي به. دکر

 تمسيساز جنگ جهاني دوم  پسهاي مرکزي که  استثناء بانک مرکزي پاکستان، هيچ کدام از بانک

______________________________________________________ 
1. Stakeholders 
2. Shareholders 

3. Oesterreichische Nationalbank 
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هاي مرکزي با مالکيت خصوصي شامل بلژيک، يونان،  تنها بانک. اند خصوصي نداشته سهامدارانشدند، 

 .   ندهستايتاليا، ژاپن، آفريقاي جنوبي، سوييس، ترکيه و ايالات متحده 

 بندي طبقه رديف چهار در سهامداري نوع نظر از را مرکزي هاي بانک اين( 4 1 ) روسو

 سهام کل نگهداري .  ،جنوبي آفريقاي و يونان: ارانسهامد توسط سهام کل نگهداري . : کند مي

: خصوصي سهامداران و دولت توسط سهام نگهداري .3 ،رزرو فدرال سيستم و ايتاليا: بانکها توسط

 .سوييس و ترکيه: خصوصي سهامداران و ها بانک دولت، توسط سهام نگهداري .4 و ژاپن و بلژيک

 و مرکزي هاي بانک در خصوصي سهامداران وضعيت خصوص در ريز اطلاعات 4 پيوست

 .کند مي تشريح را ها بانک اين در سود توزيع هاي سياست

خصوصي  سهامداران، حتي زماني که برخي و يا تمام نخست ؛نکته شايان ذکر وجود دارد دو

مجاز اندوخته توسط بانک مرکزي در قالب  تممينو  سهامداراناز پرداخت سود سهام به  پسهستند، 

محلي تنها سهامدار /دوم، حتي وقتي که دولت مرکزي. گيرد اير، مازاد سود سالانه به دولت تعلق ميذخ

شده در  هاي مرکزي براي کسب استقلال نهادي، به ترتيبات گوناگون تعريف بانک  است، تمايل فزاينده

نگهداري نسبتي از ه که به بانک مرکزي اجازه حفظ استحکام و استقلال مالي از طريق شدمنجربالا 

( هنوز)له مهم اين است که آيا چنين ترتيباتي ممس. دهد سود خود در حساب ذخاير مالي حفاظتي مي

 .استمرکزي مفروض مناسب و کافي   براي بانک

 توزیع قابل سود بر اثرگذاري ممکن هاي روش .2- 

 بانک محتاطانه تصميمات براساس يا و بوده موجود مقررات پيرو است ممکن درآمد خالص توزيع

 درآمد توزيع که ينديآفر. باشد طرف دو بين مشترک طور به يا ،سهامداران يا و دولت مرکزي،

 پيچيده تواند مي شود، مي گيري تصميم شانهاي دولت و مرکزي هاي بانک توسط مشترک صورت به

 اتخاذ به تمايل دولت شايد و بوده متفاوتي اندازهاي چشم داراي طرف دو هر است ممکن زيرا باشد؛

 .باشد داشته مدت کوتاه هاي ديدگاه
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کنند بر سودهاي  تلاش مي –ها  ويژه دولت به - سهامدارانروش وجود دارند که در آنها  سه

 مقررات بااز طريق تلاش براي تغيير در مقدار سودي که . بگذارند تمثيرقابل توزيع بانک مرکزي 

 براي مرکزي بانک دنکر متقاعد طريق از يا سود توزيع قواعد تغيير طريق از شود، مي توزيع موجود،

   .کنند مي ايجاد بالاتري سودهاي که معاملاتي دادن انجام

 در تغيير طريق از تواند مي که موجود سود توزيع قواعد با شده توزيع سود مقدار تغيير براي تلاش - 

 صورت در شده شناسايي سود خالص) توزيع قابل سود ميزان که اي گونه به حسابداري مقررات

 تغيير قابل روش دو به در بيشتر موارد حسابداري رژيم. دشو پذير امکان يابد، افزايش( درآمد

 اجازه يا و دهد شکل را توزيع قابل درآمد از بخشي ،نيافته تحقق منافع که شود داده اجازه: است

 .نشود داده ]ترازنامه[خط بالاي در ريسکپوشش  براي احتياطي وجوه تممين حساب ايجاد

 اروپا، اتحاديه داخل در مثال براي. باشد زاتر چالش تواند مي سود توزيع موجود قواعد تغيير - 

 مقررات ويژه به و خود صلاحيت حوزه قانوني مقررات نويس پيش براي عضو کشورهاي مقامات

 سود توزيع قواعد در بيني پيش قابل تغييرات هرگونه شامل ملي، مرکزي بانک به مربوط قانوني

 .دهستن اروپا اتحاديه مرکزي بانک با مشورت به ملزم ملي،

د تا نهادي کرهاي مرکزي درخواست  مرکزي اتحاديه اروپا در مطالعه خود از بانک بانک

تواند  که مسئول اعمال ابزارهاي قانوني براي تعيين چارچوب توزيع سود بوده و در نهايت مي را

دولت را به عنوان مسئول چارچوب  ،بانک مرکزي 3 . مشخص نمايند ،موجب تغيير آن شود

دند؛ حال آن که در کرند، معرفي هستقانوني قواعد توزيع سود بانک مرکزي که قادر به تغيير آن 

 1 در . مرکزي، هرگونه تغيير نيازمند توافق دوجانبه بين دولت و بانک مرکزي است بانک 0 

از  پسده و يا شکه گاه از جانب بانک مرکزي پيشنهاد )بانک مرکزي، مسئول تغييرات چارچوب 

______________________________________________________ 
 لزومتاً  هتا،  تضتمين  يتا  خودکتار  سترمايه  تجديد طرح پيشنهاد اند، نکرده تغيير حسابداري و سود توزيع قواعد که زماني تا.  

 تضتمين  را دولتت  توستط  هتا  زيتان  پوشش تواند مي پيشنهاد اين حال، اين با. داشت نخواهد توزيع قابل سودهاي بر ثيريمت

 گيتري  تصتميم  کته  زمتاني  ويتژه  به( ها تضمين يا خودکار سرمايه تجديدطرح ) جنبه اين به توانند مي مرکزي هاي بانک. کند

 .کنند توجه باشد، پذير انعطاف شده توزيع سود مقادير درخصوص
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 بانک 4 فقط ،سرانجام. است شده معرفي مجلس( پذيرد مي صورتمشورت با بانک مرکزي 

 .کند مي گيري تصميم مقررات اصلاح خصوص در بانک خود دندکر عنوان مرکزي

 بقيه در و سال يک از بيش مرکزي بانک 1  در سود توزيع چارچوب در تغيير فرايند

 .انجامد مي طول به سال يک تا ماه شش بين مطالعه مورد مرکزي هاي بانک

 قانوني چارچوب تغييرات در مسئول ذینفعان .66 نمودار

 که مرکزي بانک موجوديت کلي هدف با بالقوه طور به مرکزي بانک سودهاي فعالانه افزايش -3

 بانک دولت، فشار با چنانچه. است تضاد در است، سود ايجاد نه و پولي سياست مؤثر اجراي

 در افزايش. شود مي تضعيف مرکزي بانک استقلال ترديد بدون باشد، سودآوري دنبال به مرکزي

 رژيم در تغيير بدون حتي معاملات برخي انجام به تشويق طريق از توزيع قابل سودهاي مقدار

 در مثال براي. است دستيابي قابل شوند، مي منجر شده گزارش سودهاي افزايش به که حسابداري

 طلاي عظيم ذخاير از بخشي آلمان مرکزي بانک داد پيشنهاد آلمان فدرال دولت 114  سال

 امر همين و رساند فروش به بازار زمان آن قيمت از تر پايين بسيار قيمتي با را ترازنامه در موجود
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 با که آن اعلام با( آلمان مرکزي بانک) بانک بوندس. دش مي زيادي بسيار منافع تحقق موجب

 منظور به اختياري معاملات به دست فروش در محدوديت اعمال براي مرکزي هاي بانک با توافق

 بوندس موقعيت  11  سال از پيش  .داد نشان واکنش است، نزده طلا ذخاير تن 1   فروش

 ذخاير مديريت وظيفه بر گذاريتمثير براي دولتي هاي سازمان تلاش هرگونه" که بود اين بانک

  ".است بانک بوندس استقلال با مغاير و شده محسوب EC پيمان از تخلف مرکزي، بانک پولي

 زیان پوشش و سود توزیع هاي رژیم در تغييرات .9- 

 توزيع هاي رژيم مالي، بحران وقوع دليل به 115  سال از ها، نامه پرسش به شده داده هاي پاسخ براساس

 دو براي آنها، بين از. است دهکر تغيير مرکزي بانک 5 زيان پوشش هاي رژيم و مرکزي بانک 1 سود

 رژيم مرکزي، بانک 47 در اما ؛است يافته تغيير زيان پوشش و سود توزيع قواعد مورد دو هر نيز بانک

 سال از که دندکر عنوان مرکزي بانک 1  براين، افزون 3.است نيافته تغيير زيان پوشش و سود توزيع

 بلژيک، ملي بانک 4.اند کرده دريافت سود توزيع چارچوب تغيير بر مبني دولت از هايي درخواست 114 

 که ندهست مرکزي هاي بانک از هايي نمونه اسپانيا بانک و مولداوي ملي بانک هلند، بانک کانادا، بانک

 .است داشته تغييراتي 114  سال از سود توزيع قواعد آنها در

 سود توزیع چارچوب کلي اصول. 5

هاي مرکزي  گسترده توسط بانک طور بهعنوان شد که شش طبقه مختلف از قواعد توزيع سود   بخش  در

هاي حسابداري قرار  نيز نشان داده شد که اين مقررات در تعامل با چارچوب 3در بخش . قابل اعمال است

 .معکوسي بر استحکام مالي بانک مرکزي داشته باشند تمثيرتوانند  گرفته و مي

______________________________________________________ 
1. Central Banking Website: Bundesbank Holds Back on Gold Sales. (20 December 2004). 

http://www.centralbanking.com/central-banking/news/1413329/bundesbank-holds-gold-sales.   

 .بانک بوندس  11  فوريه 1  بيانيه.  

 .ندارند سود توزيع چارچوب تغيير براي آينده در اي برنامه هيچ که دندکر عنوان مرکزي بانک 41. 3

دستامبر  ) استپانيا  بانتک  سود توزيع هاي رژيم درخصوص اروپا اتحاديه مرکزي انکب از بار 1، 4 1  تا 115  هاي سال در. 4

 مشتاوره ( 3 1 فوريته  ) يونان بانک و( 111 ژانويه ) ليتواني بانک، (  1  اکتبر و 111 ژانويه ) بلژيک ملي بانک، (110 

 .است شده گرفته
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 استت  ممکتن  مرکتزي  بانتک  متالي  استحکام که دهد نشان مي تجربي مطالعات از برخيهاي  يافته

 هتاي  سياستت  مؤثر اجراي توانايي با را مالي استقلال اروپا اتحاديه مرکزي بانک  .نمايد متمثر را پولي سياست

 سياستت  يتک  انتد  شتده  متمرکز سود توزيع قواعد بر ديگر تجربي مطالعات که حالي در  ،داند مي مرتبط پولي

 مناستب  سياستت  يتک . باشتد  پتولي  سياستت  اهتداف  بتا  تتداخل  در توانتد  متي  سودتقسيم /توزيع نامناسب

 فرصتتي  هزينته  صتورت  غيتراين  در که "ملي بودجه به منابع انتقال بهنياز " بين تضاد بايد سودتقسيم /توزيع

 کته  خطراتي درک برابر در حفاظتي مالي ذخاير مستمر ايجاد به مرکزي بانکنياز " و بود خواهد جامعه براي

 سياستت . دهتد  آشتتي  يکديگر با را "کند مي بروز پولي سياست اجراي مهم بسيار الزامات دليل به ترازنامه در

 مناستبي  ستطح  نگهتداري  و داشته تجاري چرخه و پولي سياست اجراي بر خنثي اثر بايد سودتقسيم /توزيع

  3.کند تضمين را سرمايه کفايت( غيرمنفي قطع طور بهو )

 مرکزي هاي بانک سود توزیع رژیم طراحي در کلي اصول .5-6

نيستند،  همسان ميزان زيان بالقوه ،بنابراين واي  ساختارهاي ترازنامهداراي هيچ دو بانک مرکزي  چون

اغلب به  نيزورزند و  به دليل تغيير شرايط اقتصاد ملي که در آن به اجراي سياست پولي مبادرت مي

در نتيجه، . معناست هاي مرکزي بي کعلت پيشينه آنها، داشتن قواعد توزيع سود هماهنگ در بين بان

هاي  اي غيرجامع از اصولي که در تنظيم و يا تغيير چارچوب توزيع سود بانک در اين بخش به مجموعه

 و "مرکزي هاي بانک مالياستقلال " فرض دو بر اصول اين 4.شود مي پرداخته روند، مي کار به مرکزي

 7.استوارند "مرکزي هاي بانک پولي سياست اعتبار و نهادي استقلال مالي، استقلال بين ارتباطوجود "

 

 

______________________________________________________ 
1. Archer and Boehm. (2013), Cukierman. (2011), Sullivan. (2005). 
2. Bini Smaghi. (2007) 

3. Sullivan. (2002). 

 نامته  پرستش  در انتد،  بترده  کتار  بته  ستود  توزيع چارچوب تغيير يا و تنظيم در که اصولي خصوص در مرکزي هاي بانک از. 4

 رستاني  اطتلاع  منابع از اصول بقيه و بوده منطبق مرکزي بانک عمليات با اصول اين از برخي حال هر به. نشد پرسشي مطرح

 .اروپا اتحاديه مرکزي بانک همگرايي گزارش مانند. است آمده دست به اروپا اتحاديه مرکزي بانک رسمي

5. Bini Smaghi (2007).   
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 باشد پایدار زمان طول در باید سود توزیع چارچوب (الف

 اصلاح خصوص در تواند مي بانک خود که اظهار داشتند نظر مورد مطالعه در مرکزي بانک 4 فقط

 هايي نگراني تواند مي دولت توسط مقررات اين مکرر هاي اصلاحيه. کند گيري تصميم سود توزيع قواعد

 از بايد مقررات نتيجه، در. کند ايجاد مرکزي بانک نهادي استقلال نيز و مالي استقلال با ارتباط در

 اروپا اتحاديه يمرکز بانک. بماند باقي پايدار زمان طول در و شده محافظت بيروني شخصي مداخلات

 به که موردي يا و موقتي تقنينياقدامات " :کرده اعلام اروپا مرکزي هاي بانک مورد در خصوص، اين در

 قابل شود، منجر آنان سودهاي توزيع با ارتباط در ملي مرکزي هاي بانک به هايي دستورالعمل ارائه

  ".نيست پذيرش

 باشند شفاف و واضح باید مقررات (ب

 که شفاف و واضح سود توزيع قواعد مرکزي، بانک هر در استفاده مورد فردي چارچوب از نظر صرف

 شفافيت افزايش ذينفعان، اطمينان ايجاد به تواند مي روند، يم کار به زمان ولط در مداوم طور به

 .نمايد کمک مرکزي بانک اعتبار و کلي تصوير يارتقا و عمومي ارتباطات

 باشد مرکزي بانک با مشاوره به مقيد باید سود توزیع چارچوب در اصلاحات( پ

بانک مرکزي مورد مطالعه، اصلاحات در مقررات توزيع سود از طريق توافق دوجانبه ميان دولت  0  در

بانک مرکزي ديگر پاسخ دادند که مجلس مسئول  1 شود، در حالي که  و بانک مرکزي انجام مي

( زيمرک بانک با مشاوره انجام از پس و مرکزي بانک پيشنهاد پيرو اوقاتبعضي ) چارچوب در تغييرات

 ارزيابي براي بانک اين که است آن ،امر اين در مرکزي بانک مداخله از حمايت دليل ترين مهم. است

 حفاظتي مالي ذخاير نوع و اندازه ،بنابراين و شود مواجه آن با بلندمدت در است ممکن که هايي ريسک

 قرار تري مناسب وضعيت در ها، ريسک آن با مقابله براي انباشته سود محل در شده نگهداري نياز مورد

 .دارد

______________________________________________________ 
 .1  ص (.4 1  ژوئن) .اروپا اتحاديه مرکزي بانک تطبيقي گزارش.  
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 خصوص در اصلاحيههرگونه " اروپا، اتحاديه مرکزي بانک مصوبات اساس بر اروپا، اتحاديه در

 و آغاز ها بانک اين همکاري با صرفاً بايد اروپا اتحاديه ملي مرکزي هاي بانک سود توزيع قواعد

 مورد اي سرمايه ذخاير سطح ارزيابي براي گزينه بهترين ها بانک اين خود که چرا شود؛ گيري تصميم

 قدرت اما ،دهد نمي وتو حق مرکزي بانک به اگرچه رويکرد اين که است ذکر شايان.  "دهستن نيازشان

 .دهد مي را نهايي گيري تصميم در نفوذ و

 شوند مي توزیع گذشته انباشته هاي زیان نبود صورت در تنها سودها ( ت

از  پيشعنوان نمودند که هرگز ( بانک مرکزي  7)گيري  هاي مرکزي مشمول در نمونه بانک اکثريت

هاي انباشته و  عدم پوشش زيان. اند دهکر، سودها را توزيع نپيشينهاي  هاي انباشته از سال پوشش زيان

بانک . دازدهاي بعد براي مدت طولاني، ممکن است اعتبار بانک مرکزي را به خطر ان انتقال آن به دوره

پس از پوشش هرگونه  فقط ،کند که با توجه به اصل استقلال مالي مرکزي اتحاديه اروپا استدلال مي

ها که براي  وجوه احتياطي عمومي در برابر ريسک تممينو  پيشينهاي  هاي انباشته از سال زيان

مرکزي ملي اروپا به نظر ضروري   هاي ايجادشده هر بانک سرمايه و دارايي  محافظت از ارزش واقعي

 3.دولت ممکن است صورت پذيرد بهگاه توزيع سود  باشد، آن

 شوند مي گذاشته کنار توزیع قابل اقلام از نيافته تحقق منافع ( ث

 را نيافته تحقق منافع روش زير دو به( مرکزي بانک  4) گيري نمونه مشمول مرکزي هاي بانک ربيشت

 :کنند نمي توزيع

نيافته در حساب افزايش ارزش دارايي خارج از حساب سود و زيان  ثبت مستقيم منافع تحقق . 

  ،(کنند هاي مرکزي داراي چارچوب سيستم يورو، از اين قاعده پيروي مي بانک)

 

 

______________________________________________________ 
 .5  صفحه، 4 1  ژوئن اروپا، اتحاديه مرکزي بانک تطبيقي گزارش.  

2. Real 

 .1 . ، ص4 1 گزارش همگرايي بانک مرکزي اتحاديه اروپا، ژوئن . 3
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 توزیع قابل سودهاي از نيافته تحقق منافع دنکر خارج .2

ويژه در شرايط  نيافته، به بهره و نرخ ارز ممکن است منافع تحقق دليل نوسانات آتي نرخ به

اي را  نيافته و خطر قابل ملاحظه غيرفعال بودن پورتفوهاي بانک مرکزي مورد نظر هرگز تحقق

هاي ناشي از فروش نهايي و يا سررسيد شدن اقلام مورد  زيان. متوجه بانک مرکزي نمايند

منفي بر استقلال مالي  تمثير در نتيجه،ه را از بين برده و تواند منافع صاحبان سرماي بحث مي

 .بانک مرکزي داشته باشد

 باشد شده تعریف پيش از معيار بر مبتني باید سود توزیع قواعد ( ج

 داراي و بوده غيرکارا که غيرضروري ذخاير نگهداري و ايجاد از بايد مرکزي هاي بانک ،يسو يک از

 هاي توانايي از بايد مرکزي هاي بانک ديگر، سوي از و بپرهيزند است، جامعه و دولت براي فرصت هزينه

 در تواند مي معيارها از وسيعي طيف. باشند مند بهره خود سرمايه واقعي ارزش از محافظت براي لازم

 دو بين لازم توازن به دستيابي در تا شوند گرفته نظر در نياز مورد ذخاير مناسب سطح برآورد هنگام

 کار به مداوم طور به ساله هر و بوده شده تعيين پيش از توانند مي معيارها اين. نمايند کمک بالا عامل

 :است شده آورده معيارهاياين  از هايي مثال زير در. شوند برده

 ارزش کاهش ريسک مانند متنوع هاي تکنيک از استفاده با)  ترازنامه هاي ريسک ارزيابي •

 بر ها ريسک بالقوه اثر(. بدهي و دارايي مديريت تحليل و استرس آزمون ، سرمايه

 مدت ميان افق تواند مي ريسک ارزيابي. شود گرفته نظر در بايد نيز بانک هاي دريافتي

 ايجاد در خود سهامداران توجيه به تا کند مي کمک مرکزي بانک به امر اين. باشد داشته

 .بپردازد زمان ولط در مناسب حفاظتي مالي ذخاير نگهداري و

 از تا شوند ارزيابي ها ريسک برابر در مداوم طور به بايد 3موجود حفاظتي مالي ذخاير •

 .شود حاصل اطمينان آتي بالقوه هاي زيان پوشش براي آنها کفايت

______________________________________________________ 
1. Balance Sheet Risks 

2. Value at Risk 

3. Existing Financial Buffers 
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 سود توزيع قواعد باشند، پرنوسان سودها که مواقعي در. زيان و سود در نوسانات •

 در تنها نه زيان و سود در نوسانات زمينه، اين در. باشد لازم است ممکن تري محتاطانه

 حسابداري مقررات اثر بر بلکه بانک، اين ترازنامه ساختار و مرکزي بانک عمليات اثر

 از جزئي عنوان به نيز حسابداري کاربردي مقررات اثرات بايد بنابراين،. گيرند مي شکل

 . شوند گرفته نظر در ها تحليل

 ذخاير و داده پوشش را ها هزينه بتواند تا مدت ميان در درآمد ايجاد در مرکزي بانک توانايي •

 مرکزي بانک است ممکن شود، دار خدشه توانايي اين چنانچه. کند حفظ را خود حفاظتي مالي

 بانک اساسي  سودآوري قابليت براي انتظارات ترتيب هر به. باشد داشته سرمايه تزريق به نياز

 .دهد  کاهش را ذخاير ايجاد به نياز ذاتي طور به تواند مي آتي، هاي سال در مرکزي

 گيري نتيجه. 1

هاي مرکزي براي برآورد سودهاي قابل توزيع به دولت اعمال  از مقررات توسط بانک يا گسترده طيف

هاي مختلفي بوده و بسته به شرايط، داراي اثرات  بندي به طبقه اين مقررات قابل گروه. ده استش

تر  طبق تحليل، نوسانات سود و زيان به سطح پايين. ندهستشده  چشمگيري بر مقدار سودهاي توزيع

 حقوق صاحبان سهام منجر شده و برخي از انواع قواعد توزيع سود در تعامل بهتري با مقررات

به هر ترتيب، در مواقع فرّار بودن سود، . شوند حسابداري قرار دارند و موجب کاهش اين نوسانات مي

يابند،  هاي مرکزي که در خصوص مقادير سودهاي قابل توزيع با دولت به توافق دوجانبه دست مي بانک

 شرايط در مرکزي يها بانک کلي، طور به. برخوردارند تري مستحکم مالي موقعيت از که رسد مي نظر به

 سود توزيع قواعد وجود امر همين که دارند قرار متفاوت هاي ريسک معرض در و دهکر فعاليت متفاوتي

 مورد در ها پذيري انعطاف برخي ،افزون بر اين. کند مي توجيه را مرکزي هاي بانک اجراي قابل متنوع

هاي مرکزي در موقعيتي قرار  اطمينان دهنده آن باشد که بانک تواندمي شده توزيع سود مقادير برآورد

در هر حال، . نمايند وفصل و مديريت مي حل ،وجود آيد که ممکن است به رادارند که شرايط جديدي 

تواند در  شده در اين مقاله مي اگر استقلال مالي بانک مرکزي موضوع مهمي است، اصول کلي ارائه

 . توزيع سود مورد توجه قرار گيرداصلاح و يا طراحي قواعد 
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 ها پيوست

 سودتوزیع /تخصيص رژیم از بندي طبقه هر در مرکزي هاي بانک از هایي مثال: 6 پيوست

 جمهوري نرودناي هرواتسکا بانک،   بندي طبقه در بانک بوندس،   بندي طبقه در سوئد بانک ريکس

 گواتمالا، بانک کانادا، بانک پرو، مرکزي بانک، 3 بندي طبقه در اروپا اتحاديه مرکزي بانک و کرواسي

، 4 بندي طبقه مرکزي بانک 1  از هايي مثال رزرو فدرال سيستم و تانزانيا بانک مولداوي، ملي بانک

 و سوييس ملي بانک، 7 بندي طبقه مرکزي بانک 0 از هايي مثال ليتواني بانک و استراليا بانک رزرو

 .ندهست 1 بندي طبقه در مشمول مرکزي بانک 1 از هايي مثال نيوزيلند بانک رزرو

 (2119-2169) سود توزیع منتخب الگوهاي با مرکزي هاي بانک از هایي مثال: 2 پيوست

 بودند 6مداوم سود توزیع نسبت داراي مرکزي بانک پنج (الف

 11) استراليا مرکزي هاي بانک توسط سود از يکساني درصد، 3 1  تا 115  سال شش در حداقل

 مداوم طور به( درصد 71) انگلستان و( درصد 15) ترکيه، (درصد 01) ايرلند، (درصد 01) قبرس، (درصد

 .اند شده ذکر ها بانک اين ساختاري قوانين در که هستند هايي همان درصدها اين. شد توزيع ها دولت به

 دولت به را خود سود تمام ها، سال تمامي در آنها دوتاي و سال یک حداقل در مرکزي بانک ده (ب

 اند دهکر توزیع

 که حالي در دند؛کر منتقل را خود سود کل سال، هفت اين تمام در اسپانيا مرکزي بانک و بانک بوندس

  .داد انتقال ناحيه ملي يمرکز يها بانک به را خود سود کل اروپا اتحاديه مرکزي بانک سال، شش در

اين بانک در دوره مورد بررسي، در حداکثر  3در مورد بوندس بانک قابل ذکر است که ذخاير قانوني

در قانون بانک مرکزي . ميليارد يورو بود  /7 برابرمقدار تصريح شده در قانون ساختاري بوندس بانک 

طي به هاي مختلف و به صورت اقسا اسپانيا تصريح شده که کل مبلغ سالانه سود آن در زمان

______________________________________________________ 
1. Consistent 

ستود ختود را   ( شتده صتفر بتود    که مقدار سود گزارش 115 به غير از سال )ها  مرکزي اتحاديه اروپا در تمامي سال بانک.  

ريسک دقيقاً برابتر بتا ستود    پوشش وجوه احتياطي براي  تممينانتقال به حساب  115 در سال . دکرميان سهامداران توزيع 

 .خالص حادث شده بود

3. Statutory Reserves 
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وجوه  تمميناگر چه سه بانک مرکزي ذکرشده سود خود را به حساب . داري پرداخت خواهد شد خزانه

به عنوان مثال، . انتقال دادند( ذخاير مالي حفاظتي بالاي خط)ها  احتياطي عمومي در برابر ريسک

درصد از خالص  71ميليارد يورو يا  7/  تقريباً 115 -3 1 بانک مرکزي اتحاديه اروپا، در دوره 

وجوه احتياطي  تممينبالقوه را به حساب  يها يبده يوجوه احتياطي برا تمميناز  پيشها  دريافتي

 .ريسک انتقال دادپوشش عمومي براي 

 دندکرن توزیع سودي سالانه، سود کسب رغم به مرکزي بانک سه( پ

 به سودي بررسي، مورد دوره در سود ثبت رغم به لوکزامبور، و کوزوو قزاقستان، مرکزي هاي بانک

 شده ثبت خالص هاي عايدي تمام کوزوو جمهوري مرکزي بانک مثال، براي. دندکرن يعزتو شانيدولتها

 درصد 7 از کمتر ذخاير و سرمايه کل مقادير مجموع زيرا کرد، حفظ را 115 -3 1  هاي سال در

 .بود بانک پولي هاي بدهي

 دندکر توزیع سال یک در حداقل را خود سالانه سود از بيش مقادیري مرکزي بانک هشت (ت

 حساب از وجوهي آزادسازي محل از را 115  سال سالانه سود از بيش مبلغي مالت مرکزي بانک

 .دکرکه به نظر مورد نياز نبودند، توزيع   احتمالي حوادث و ريسک براي ذخاير

 سود از مشخصي مقدار ماليه، وزارت موافقت شرط به کند مي پيشنهاد نيوزيلند مرکزي بانک

آن، بانک مقدار  اساسکند که بر  را مطرح مي 4اصولي 3،بيانيه هدف بانک. پرداخت شود  قانوني سهام

در تعيين سود سهام، وزير بايد . کند شده به وزير به عنوان سود سهام سالانه را تعيين مي پيشنهاد

هاي  براي سال. مرتبط ديگر را در نظر بگيردت عامل و هرگونه موارد مهاي بانک، ديدگاه هي توصيه

 .شده استمنجر ها  اين فرايند به پرداخت مقاديري بيش از ميزان سود براي آن سال   1 و    1 

______________________________________________________ 
1. Reserve for Risk and Contingencies 

2. Statutory Dividend 

3. The Bank’s Statement of Intent   
هتاي متالي ناشتي از اجتراي      بانک بايد داراي حقوق صاحبان سهام کافي براي پوشش ريستک  (الف: اصول عبارتند از اين. 4

بته   (ب. شتود  به دولتت توزيتع متي    يادشدههاي  حقوق صاحبان سهام مازاد از مقدار لازم براي پوشش ريسک .وظايفش باشد

با اين وجود، چنانچه بانتک  . نيافته تا زماني که به پول ملي محقق شوند، بايد توسط بانک حفظ شوند طور کلي، منافع تحقق

 . نيافته توزيع شوند وصيه نمايد که منافع تحققمعتقد به احتمال بالاي تحقق اين منافع باشد، ممکن است ت
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 01 ميزان به سالانه سود مقادير برآورد نتيجه در بانک، ريکس 1 1 -  1  هاي سال در

 پرداخت خزانه به را خود سالانه سود از بيشتري بسيار مقادير گذشته، سال پنج متوسط سود درصد

 .دکر

 دندکر توزیع مقادیري دولت به دادند، گزارش زیان که هایي سال در مرکزي بانک هشت (ث

 مقدار، (استراليا دلار ميليون 313  برابر) 115  سال در زيان شدن متحمل از پس استراليا، بانک رزرو

 دلار ميليون 107 ) دريافتي مثبت مقدار و داد انتقال را نيافته تحقق سودهاي ذخاير از مشخصي

 .شد توزيع دولت به کامل طور به( استراليا

 ذخيره محل دو از اما ؛دکر ثبت ترازنامه در زيان 1 1  و 111  هاي سال در بوتسوانا بانک

گذاري دولت انتقالاتي انجام داد؛ مانده مثبت جديد به عنوان سود  و حساب سرمايه  پول ارزش افزايش

 .سهام به دولت تخصيص يافت

 ميزان. دکر ثبت دانمارک کرون ميليون 1 13 برابر زياني 3 1  سال در دانمارک ملي بانک

 دريافتي مقدار از صددر 71 ، بنابراين،بود شده ثبت زيان از بيشتر ارزش تعديل ذخاير حساب از انتقال

( دانمارک کرون ميليون 3 4 ) مرکزي دولت به بقيه درصد 71 و عمومي ذخاير حساب به مثبت

 .يافت تخصيص

 337 نيوزيلند، دلار ميليون     برابر زياني ثبت رغم به 1 1  سال در نيوزيلند بانک رزرو

 يافته تحقق هاي عايدي از سهامسود " داشت اظهار بانک. دکر پرداخت سهام سود نيوزيلند دلار ميليون

 نظر مورد  سال هر در زيان گزارش به ها دارايي ارزش افزايش که زماني حتي است ممکن و شده کسب

 اطمينان بايد بانک سهام، سود تخصيص براي پيشنهاد ارائه خصوص در. شود پرداخت ند،شو منجر

 اجراي از ناشي مالي هاي ريسک پوشش براي مکفي سهام صاحبان حقوق داراي که باشد داشته

  ".است وظايفش

______________________________________________________ 
1. Currency Revaluation Reserve 

 . 4 ص نيوزيلند، بانک رزرو 111 -1 1  سالانه گزارش.  
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 به يورو ميليون    اما داشت، زيان يورو ميليون 31 مقدار به، 115  سال در اسلووني بانک

 ارزش کاهش از ناشي زيان که است توضيح قابل واقعيت اين با موضوع اين. دکر پرداخت دولتي بودجه

اين پوشش مبناي انتقال وجوه به بودجه . با ذخاير خاص پوشش داده شده است  يارز هاي موجودي

 .کند دولتي در اين سال را تضمين مي

، سود سهام را به 1 1 و  110 هاي  ملي سوييس با وجود ثبت زيان در سال بانک

اي را  مهنا هاي سود سهام، قسمتي از مفاد توافق اين پرداخت. ها پرداخت کرد کنفدراسيون و کانتون

هاي  سال درآن توزيع سود سالانه به دولت  اساسو بر   دش امضا 110  مارس در که دهد مي تشکيل

نامه به دليل  اين توافق   1 در سال ) انجام شدميليارد فرانک سوييس   /7تا سقف  5 1 تا  110 

جريان ورودي  يساز زيان عظيم بانک ملي سوييس که ناشي از تقويت فرانک سوييس و سياست عقيم

 (.3نامه جديدي جايگزين شد بود، با توافق

درصد متوسط سود پنج سال گذشته به خزانه را اعمال  01بانک قاعده انتقال  ريکس

، ريکس بانک، 3 1 ميليون کرون سوئد در سال    1  برابررغم تحمل زياني  بهبنابراين، . کند مي

 . داري منتقل کرد خزانه ميليون کرون سوئد را به 3311مقدار قابل توجه 

نيافته ناشي از افزایش ارزش دارایي و سازوکار  هاي تحقق روش برخورد با منافع و زیان :9 پيوست

 ریسک پوشش تنظيم وجوه احتياطي عمومي براي 

 ها  ها و زیان برخورد با عایدي روش

 ارزها و بهادار اوراق ارزش افزایش از ناشي هاي زیان و منافع با برخورد روش (الف

 4،اند دهکر ارزيابي تجديد را خود بهادار اوراق هاي دارايي که نمونه در بررسي مورد مرکزي هاي بانک

به غير از حقوق صاحبان سهام  –نيافته حاصل از افزايش ارزش اوراق بهادار را در ترازنامه  منافع تحقق

______________________________________________________ 
1. Foreign Currency Positions 

 .سوييس ملي بانک 110  مارس 4  مطبوعاتي بيانيه.  

 .سوييس ملي بانک   1  نوامبر    مطبوعاتي بيانيه. 3

 بهتادار  اوراق هتاي  دارايتي  بيشتر که هستند نمونه در بررسي مورد مرکزي هاي بانک تنها رزرو فدرال سيستم و کره بانک. 4

 .اند نداده قرار افزايشي تعديل مورد را خود
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يا در حساب حقوق صاحبان سهام ( بانک مرکزي 4 )يا در حساب سود و زيان ( بانک مرکزي 7 ) –

بانک مرکزي در حساب  45، در کلي طور بهنيافته  هاي تحقق زيان. کنند ثبت مي( بانک مرکزي 1 )

فصل بانک مرکزي در سر 1 ها را در ترازنامه و  بانک مرکزي زيان  که  سود و زيان ثبت شد؛ حال آن

بندي اوراق بهادار  بانک مرکزي بسته به طبقه   ها،  از بين اين. دندکرحقوق صاحبان سهام ثبت 

 حساب و سهام صاحباننيافته را در هر دو سرفصل حقوق  هاي تحقق يافته، منافع و زيان افزايش ارزش

 را نيافته تحقق زيان و منافع بهادار، اوراق ارز به بسته نيز مرکزي بانک يک. اند دهکر ثبت زيان و سود

 .است دهکر ثبت ترازنامه در هم و سهام صاحبان حقوق در هم

 نيافته تحقق منافع، (بانک 5 ) مرکزي هاي بانک بيشتر خارجي، ارزهاي ارزش افزايش به توجه با

    و زيان و سود حساب در را آن مرکزي بانک 3 ، (سهام صاحبان حقوق از غيربه ) ترازنامه در را

 مرکزي هاي بانک بيشتر معمول، طور به. اند دهکر ثبت سهام صاحبان حقوق سرفصل در مرکزي بانک

 ثبت ترازنامه در را آن مرکزي بانک 4 و زيان و سود حساب در را نيافته تحقق هاي زيان، (بانک 40)

 ثبت ترازنامه در را ها زيان و سودها متغير دو هر جنوبي آفريقاي بانک رزرو مثال، براي. ندکن مي

 حساب ذيل در را ها زيان مرکزي بانک 1. است دولت حساب به متعلق عايدات آن که چرا کند؛ مي

 نيافته تحققهاي  زيان/منافع از بخشي مرکزي بانک 3 که آن حال ند؛کن مي ثبت سهام صاحبان حقوق

 مثال، براي. کنند مي ثبت زيان و سود حساب در را ديگر بخشي و سهام صاحبان حقوق حساب در را

 و سهام صاحبان حقوق حساب در را غيرپولي اقلام ارزش افزايش از ناشي منافع زامبيا مرکزي بانک

 يک نهايت، در. کند مي ثبت زيان و سود حساب در را پولي اقلام يافته افزايش تعديل از ناشي منافع

 ثبت ترازنامه در هم و سهام صاحبان حقوق در هم را نيافته تحقق هاي زيان و منافع مرکزي بانک

  .کند مي
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 ارزیابي تجدید نتایج با برخورد روش .62 نمودار

 ریسک پوشش سازوکار تنظيم وجوه احتياطي عمومي براي  (ب

 وجوه حساب ،ها ريسک برابر در توانند مي نمونه در بررسي مورد( بانک 34) مرکزي هاي بانک بيشتر

 هاي ريسک مرکزي بانک 1  احتياطي، وجوه اين سطح برآورد در. کنند ايجاد عمومي احتياطي

 احتياطي وجوه حساب به را سالانه سود از درصدي مرکزي بانک 1  گيرند، مي نظر در را اي ترازنامه

پوشش  براي عمومي احتياطي وجوه مرکزي بانک   فقط و داده اختصاص ريسکپوشش  براي عمومي

 در را شاخص يک از بيش مرکزي، بانک 3. کنند مي برآورد ها دارايي کل از درصدي صورت به را ريسک

 احتياطي وجوه سطح برآورد در مرکزي بانک 1  که حالي در ؛گيرند مي نظر در متغير اين برآورد

 .کنند مي استفاده ي ديگرها شاخص از ريسکپوشش  براي عمومي



 

  هاي مرکزي قواعد توزيع سود و پوشش زيان بانک

 

675 

 نظر معيارمورد و کنند مي ایجاد ریسک پوشش براي عمومي احتياطي وجوه که مرکزي هاي بانک تعداد .69 نمودار

 

   پيوست

 آنها سود تقسيم هاي سياست و خصوصي مالکيت با مرکزي هاي بانک

 سهامداران به پرداخت قابل سهام سود مرکزي، بانک گويي پاسخ و شفافيت اصول از مندي بهره براي

 ساختاري قانون در که است هايي محدوديت گرفتن نظر در با يا و ثابت معمولاً بانک اين خصوصي

 و مالکيتساختار " :است داشته اظهار ايتاليا بانک مثال، عنوان به. است شده تصريح مرکزي بانک

 ها دهه طول در را سياسي نفوذ از بانک محافظت و مرکزي بانک کامل استقلال کنوني، حکمراني

   ".است کرده تضمين

دولتي و نيمي ديگر متعلق به عموم مردم بوده و سهام با  بلژیک ملي بانکاز مالکيت  نيمي

بورس اوراق بهادار اتحاديه اروپا )  مالکيت بخش خصوصي آن به صورت آزادانه در يورونکست بروکسل

شود،  که به عنوان ارگان بانک محسوب نمي سهامدارانمجمع عمومي . شود معامله مي( در بروکسل

______________________________________________________ 
1. Banca d’Italia. (2013). p.1.   

2. Euronext Brussels 
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سا را ؤهاي سالانه و عزل مديران و يا ر توزيع سودها، تصويب حسابگيري در خصوص  قدرت تصميم

را   قدرت لازم تفويض شده، اساسنامه  عامل تمهي به که مواردي در تواند مي تنها مجمع اين. ندارد

 .و حسابرسان را منصوب کند 4بازرسان 3،ت عاملمهي ياعضا نيزده و کراصلاح 

 برابر( و ذخاير موجود 7هذخير صندوق توسطشده  تضمين) سهام سود يننخست بانک ابتدا در

 برابر( تضمين شده توسط ذخاير موجود)دومين سود سهام  ،ده و سپسکردرصد سرمايه را پرداخت  1

که بانک به عنوان حساب متناظر از کل ذخاير را هايي  ها از سبد دارايي درصد خالص دريافتي 71

پس  مانده باقي)درصد از سود  7 که  دومين سود سهام پس از آن .نمايد پرداخت مي ،کند نگهداري مي

چنانچه سود قابل . شود به ذخاير موجود تخصيص يافت، پرداخت مي( ين سود سهامنخستاز پرداخت 

درصد در سال باشد، از طريق برداشت از ذخاير موجود، تا زماني که اين  1کمتر از  سهامدارانتوزيع به 

 سياست بانک، کلي، طور به. شوند مي جبران 1،شده کاهش نيابند اقل مقدار تعيينذخاير به کمتر از حد

 رشد تورم نرخ از بيشتر کمي سالانه، سهام سود آن در که کند مي دنبال را سهام سود باثبات تخصيص

 5.دکنمي

هاي مربوط به مليت، سلامت مالي و  سهامدار دارد که با محدوديت 1111 نزديک به  یونان بانک

ترين ارگان بانک بوده و قدرت  ، عاليسهامدارانمجمع عمومي . مناسبات مدني و سياسي مواجهند

    برابربانک ابتدا سود سهامي  0.را دارد ديگر گيري در مورد توزيع سود سهام از بين مسائل تصميم

 صورت بهبرابر سرمايه شد،  هکه مقادير صندوق ذخير کند و پس از آن درصد از سرمايه را پرداخت مي

______________________________________________________ 
1. Council of Regency 
2. Statute 

3. Regents 

4. Censors 

5. Reserve Fund 

   ، "ستهام  ستود  و ذختاير  جديد سياست: بلژيک ملي بانک توسط اعلاني شده تنظيماطلاعات ": بلژيک ملي بانک بيانيه. 1

 .111  جولاي

 .سودها در سهامداران و کارکنان سهم: بلژيک ملي بانک الکترونيکي درگاه. 5
 https://www.nbb.be/en/faq/staff-and-shareholders-share-profits. 

 .سهامداران به مربوط اطلاعات: يونان بانک الکترونيکي درگاه. 0
http://www.bankofgreece.gr/Pages/en/Bank/shareholders.aspx 

https://www.nbb.be/en/faq/staff-and-
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 به پرداختي سهام سود کل وجود، اين با. دکن پرداخت را ديگري سهام سود تواند مي اختياري

 .باشد سالانه سود درصد    از بيش نبايد سهامداران

شده هر يک  که شامل سهام ثبت بودهميليارد يورو  7/5اي به ميزان  داراي سرمايه ایتاليا بانک

اين نهادها . شود نهاد نگهداري مي 75سهام توسط  311111. استيورو  7111 به ارزش واحد اسمي 

اجتماعي و  تممينسسات ؤگران اتکايي، بنيادها، م هاي بيمه و بيمه ها، شرکت ممکن است بانک

ازنشستگي باشند و همگي اين نهادها ملزم به ثبت قانوني و دارا بودن ادارات مرکزي در هاي ب صندوق

، ممکن است در مورد سهامداراندر مجمع عادي . ايتاليا بوده و بايد داراي معيارهاي خاص باشند

، سهامدارانالعاده  گيري شود، در حالي که در مجمع فوق شده در اساسنامه تصميم موضوعات تصريح

ت مدر خصوص توزيع سود، ابتدا هي. گيري شود کن است در مورد اصلاحات در اساسنامه تصميممم

ت مپس از مشورت با هي  ت مديرهمکند که اين پيشنهاد توسط هي پيشنهادي ارائه مي  عامل

کند که براي تصويب  ت مديره طرحي را تنظيم ميمهي ،شود؛ سپس بررسي و تحليل مي 3حسابرسي

  4.شود ارائه مي سهامداران نهايي در مجمع

 ذخاير به تخصيص ازپس ) کند مي پرداخت را سرمايه از درصد 1 سقف تا سهامي سود بانک،

 (.سود خالص از درصد 1  سقف تا عادي

اين بانک در . داراي مالکيت خصوصي بوده است تمسيساز زمان  جنوبي آفریقاي بانک رزرو

سهامدار دارد که به صورت انفرادي و يا مشترک مجاز به نگهداري بيش از  111حال حاضر بيش از 

عادي مقيم در کشور باشند، به  طور بهتا زماني که  سهامداران. نديستميليون سهام ن  درصد از  7/1

سا و مديران را عزل کنند و در ؤتوانند ر نمي سهامداران. ندهستسهم داراي يک حق راي  11 ازاي هر 

توانند گزارش سالانه  آنها صرفاً مي. گيري نيستند شيوه مديريت و هدايت روزانه بانک مجاز به تصميم

______________________________________________________ 
1. Governing Board 

2. Board of Directors 
3. Board of Auditors   

 .سهامداران: ايتاليا بانک الکترونيکي درگاه. 4
https://www.bancaditalia.it/chi-siamo/funzioni-governance/partecipanti-

capitale/index.html?com.dotmarketing.htmlpage.language=1 
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درصد  1  برابربانک ابتدا سود سهامي   .ندکنرا تصويب  سهامدارانارائه شده در مجمع عمومي سالانه 

 هدرصد به صندوق ذخير 1 سود قابل توزيع،  مانده باقياز . کند شده را پرداخت مي از سرمايه پرداخت

 . يابد درصد به دولت اختصاص مي 11و 

سهامدار  1   هم سهامدار خصوصي و هم سهامدار عمومي دارد؛  سویيس ملي بانک

هاي کانتوني و  ها، بانک مانند کانتون)سهامدار عمومي  53درصد از سهام ثبت شده و  41خصوصي  

سسات دولتي ؤها و م بجز شرکت)هر سهامدار . کنند درصد از سهام را نگهداري مي 11( ديگران

در بين  سهامدارانمجمع . سهم داشته باشد 11 تواند بيش از  نمي( هاي کانتوني سوييسي و بانک

 .ندک گيري مي ، در خصوص تخصيص خالص سود تصميمديگر موارد

سوم بقيه به  کند و يک درصد از سرمايه را پرداخت مي 1 برابرابتدا سود سهامي  بانک

 . شود ها توزيع مي کنفدراسيون و دوسوم بقيه به کانتون

انحصاري متعلق به  طور به Aسهام طبقه . چهار نوع سهام دارد ترکيه جمهوري مرکزي بانک

درصد بوده  77 مؤثرسهم  115 از سال )درصد سرمايه باشد   7تواند کمتر از  داري بوده و نمي خزانه

ورزند، تخصيص  هاي ملي فعال که در ترکيه به عمليات بانکي مبادرت مي به بانک B، سهام طبقه (است

 اتحاديه و ملي هاي بانک از غير به هايي بانک توسط Cسهام طبقه  7111 داده شده است، حداکثر 

اي و  هاي تجاري ترکيه بانک به Dشوند و سهام طبقه  نگهداري مي  فعاليت مجوز داراي هاي شرکت

هر سهامدار مالک ده سهم . اي اختصاص داده شده است اشخاص حقيقي و حقوقي با مليت ترکيه

يري بر توزيع سود و گ اين عضو در مورد تصميم. ي در مجمع عمومي استأداراي يک حق ر

 .     خاصي ندارد  هاي سود سهام وظيفه پرداخت

 سرمايه اسمي ارزش درصد 1 ،هذخير صندوق حساب به سود از درصد 1  تخصيص از پس بانک

 مانده باقي سود از درصد 7 حداکثر پرداخت از پس. پردازد مي اوليه سهام سود عنوان به را سهام

______________________________________________________ 
 جنوبي آفريقاي بانک رزرو الکترونيکي درگاه.  

https://www.resbank.co.za/AboutUs/History/Background/Pages/OwnershipOfTheSouthAfricanBank.

aspx;Introduction to the SARB, July 2007. 
2. Chartered Companies 



 

  هاي مرکزي قواعد توزيع سود و پوشش زيان بانک

 

677 

 هذخير صندوق حساب به که سود از درصد 1  و کارکنان حقوق ماه   مقدار به حداکثر کنان،کار به

 سرمايه درصد 1 حداکثر برابر سهام سود دوم بار پرداخت است ممکن يابد، مي تخصيص العاده فوق

 .دندکر دريافت را سهام سود دومين و اولين سهامداران 115 -3 1  دوره در. شود انجام نيز سهام

هاي ملي که داراي مجوز فعاليت از  عضو يعني بانک( خصوصي)هاي  براي بانک رزرو فدرال سيستم

هاي دولتي ايالتي داراي مجوز فعاليت که تمايل به عضويت  ند، يا آن گروه از بانکهستدولت فدرال 

بانک  0111درصد از  30حدود . کند کنند، سهام صادر مي داشته و برخي از معيارها را رعايت مي

درصد از سرمايه  3قانون،  اساسبايد بر  سهامداران. ندهستها  ه عضو و سهامدار رزرو بانکايالات متحد

توانند اين سهام را معامله  گذاري کنند و نمي ها سرمايه در رزرو بانک  خود و مازاد آن را به عنوان سهام

 رئيسه تمهي تخابان شامل سهامداران قدرت. کنند استفاده استقراض براي وثيقه عنوان به يا و کرده

گيري درخصوص عرضه پول و  در مورد تصميم  اقليت يأر يک از برخورداري و ها بانک رزرو از يک هر

 3.مدت است هاي بهره کوتاه گذاري نرخ هدف

 چنانچه. پردازد مي شده پرداخت سرمايه درصد 1 برابر اي سالانه سهام سود رزرو فدرال سيستم

 را آن تواند مي باشد، نداشته سهامي سود چنين پرداخت براي کافي جاري درآمدهاي رزرو فدرال بانک

 4.دکن پرداخت پيشين هاي سال عوايد از شده انباشته مازاد وجوه از

 

 

 

 

 

 

 

 

 

______________________________________________________ 
1. Stock 
2. Minority Vote  

 است؟ رزرو فدرال مالک کسي چه: رزرو فدرال سيستم الکترونيکي درگاه. 3
http://www.federalreserve.gov 

 .05 -17  صص (.7 1  ژانويه) .رزرو فدرال هاي بانک مالي حسابداري دستورالعمل. 4
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