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 چکيده

گساتر    درماندگی ماالی هاا اکناون باا    . ها آثار بسيار مخربی بر اقتصاد و اعتماد مردم داردویژه بانک  بخش مالی به درماندگی

از . صنعت تبدیل شاده اسات  ای مها و قابل اعتنا برای فعالان این های دولتی، به مقولهخصوصی سازی بانک و های خصوصی کبان

 کارد  اشااره   توان به ریساک اعتبااری و ریساک نقادینگی    اعتباری میسسات ؤمها و ترین مخاطرات فراروی فعاليت بانکمها

در . های ایران استثير ریسک اعتباری و ریسک نقدینگی بر ریسک درماندگی بانکأتحليل ت ،هدف اصلی این پژوهش روی، بدین

 مبنای بر بندیاین پژوهش از نظر طبقه. اند مطالعه و بررسی شده 6977-6937های سال درک دولتی و خصوصی بان 67 ،این راستا

ها، از تحليال رگرسايون چنادمتهيره  و رو     آزمون فرضيه برای. استتحليلی -و به لحاظ نوع پژوهش، توصيفی هدف، کاربردی

لحاظ کيفيت تساهيتت و حجاا    بهدهد که ریسک اعتباری ها نشان مینتایج آزمون فرضيه. های ترکيبی استفاده شده استداده

مستقيا و ثير أتریسک نقدینگی  ،همچنين شته،داها معناداری بر ریسک درماندگی بانکمثبت و منفی ثير أتتسهيتت به ترتيب 

 .ها داردمعناداری بر ریسک درماندگی بانک

 .ریسک درماندگی، نظام بانکداری ایرانریسک اعتباری، ریسک نقدینگی،  :کلياادیواژگان 

 .JEL: G01, G21, G32, G33بندی طبقه
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 مقدمه .6

 بودهمحور شان بانکسیستم بانکداری نقش بسیار مهمی در کشورهایی دارد که سیستم مالیات بث

همای ممالی   ین ارکمان سیسمتم  تم   مهمم ها از بانک  .ندهستهای تجاری تحت سلطه بانک کلی،طور   و به

با توجه بمه تیییم ات سم ی      .داردکشور  ه حیاتی در رشد و اقتصاد  یسیستم بانکداری نقش  .هستند

ها در انجام عملیات کسب و کارشان با انواع مختلف ریسمک از قبیمر ریسمک اعتبماری،     محیطی، بانک

 ایها به شمیوه اداره ک دن این ریسک. شوندریسک ن خ به ه مواجه می و ریسک نقدینگی، ریسک بازار

و شکسمت در ممدی یت چنمین     بموده اهمیمت   بما هما  کارآمد و یکپارچه ب ای حفظ سلامت ممالی بانمک  

 و به درماندگی گذاشتهها منفی ب  ثبات مالی بانک تأثی هایی  ریسک
منجم   هما  بانمک   و ورشکسمتگی  

بمه  های خود در س رسید معمین یما   ریسک ناتوانی بانک در پ داخت بدهی  ریسک درماندگی  .دشومی

ی اهای بانکی در مقایسه با انمواع دیگم  امنای  دار   ورشکستگی ،در واق . هنگام تقاضای طلبکاران است

هما را بمه   همای گسمت ده سیسمتم   بالقوه شکست طور بهو شکست بانک  بودهاث  س ایت ب  اقتصاد واقعی 

ای رسممی  هم گماار    .شمود   دنبال خواهد داشت که از آن به عنوان ریسک سیستماتیک هم یماد ممی  

-آشکار بیان می طور بههای بانکی درباره ورشکستگی  و اداره ممیای ارزی  ش کت بیمه سپ ده فدرال

، وقموع مشمت      00 و   00 های بح ان مالی سال درها های بانکورشکستگی  بیشتکند که دلیر 

پ داخمت  ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری و ریسمک عمدم   0 .استریسک اعتباری و ریسک نقدینگی 

ها آثمار  بانک ویژه بهکه درماندگی بخش مالی  آنجااز   .شودناپذی ی میهای جب انتعهدات موجب زیان

آثار مخ بی به کر اقتصاد کشور منتقمر  ، سوئی ب  اعتماد م دم به نظام مالی کشور داشته که در نتیجه
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 .اسمت گذار ب  ریسک درماندگی از اهمیمت بمه سماایی ب خموردار     تأثی ب رسی عوامر  بناب این،شود، می

 تمأثی  است که آیا ریسک اعتبماری و ریسمک نقمدینگی     موضوعهدف از انجام این پژوهش ب رسی این 

 .یا خی  های ای ان دارندب  ریسک درماندگی بانکداری امعن

 مبانی نظری .2

 چم ا  گذارد،می جای ب  را بارت ی زیان م اتب به آثار دیگ  کارهای و کسب با مقایسه در هابانک ورشکستگی

 اثم  . گم دد ب ممی  اسمت،  شمده  معم وف   دومینمو  اثم   به آنچه به هابانک ناتوانی و ورشکستگی ایزنجی ه آثار که

-شم کت  ایزنجیم ه  ورشکسمتگی  احتممال  از است عبارت شود،می یاد نیا  س ایت اث  عنوان با آن از که دومینو

 امنعت  آن در فعمال  دیگم   هایش کت ب ای یکی ورشکستگی خب  انتشار دلیر به که انعت یک در فعال های

 را بانکمداری  امنعت  ورشکسمتگی  و درمانمدگی  زیماد  بسمیار  اهمیمت  این که  دهدمی رخ م تبط هایش کت یا

 نقمدینگی  نبمود  از ناشمی  ریسمک  از است عبارت نقدینگی ریسک. دهدمی نشان مالی غی  دیگ  انای  به نسبت

 از مموارد  بیشمت   در ریسمک  ایمن   .وجموه  غی منتظم ه  هایخ وجی و مدتکوتاه تعهدات پوشش منظور به لازم

 ورودی همای  ج یمان  بین زمانی تطابق نبود آن، االی منشأ و شود می ناشی ها بانک های بدهی و ها دارایی ساختار

 پوشمش  منظمور  بمه  هما بانمک . است نقدینگی ریسک م کا غی منتظ ه، نقد هایج یان  .است بانک از خ وجی و

 هما بانمک  بمه  ف امت  هاینمه  سو، یک از نقد وجه نگهداری. هستند نقد وجه نگهداری به ناچار نقدینگی، ریسک

 بمازده  آنهما  نگهمداری  و هسمتند  پمایین  بمازدهی  با یا و بازده بدون اغلب هادارایی گونه این زی ا نماید،می تحمیر

 در ثبماتی بمی  سمودآوری  نوسمان  همچنمین،  ؛دهدمی ق ار تأثی  تحت را هابانک سهام ااحبان حقوق و هادارایی

 اسمت،  درمانمدگی  ریسمک  گیم ی اندازه معیار عنوان به که را Z شاخص ام  این که داشته پی در را بانک عملک د

همای بمارد در   توانمد بمه تلفمات و زیمان    کمبود نقمدینگی ممی   ،دیگ  سوی از  .دهد ق ار می تأثی  تحت

______________________________________________________ 
1. Domino Effect 

2.�Contagion Effect 
 .   و    اص(.     . )یسور.   

 .11 ص. (1931) .مایس  خو .   
 .(    . )دیگ ان و مازاریادی ع ب.   

6. Abdul Rahman, Aisyah. (2010). 
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کمبمود    .تواند فشار و درماندگی مالی را ایجماد کنمد  می ،همچنین ،شودمنج  بدهی / پ تفلیوی دارایی

( هما وام)همای غی نقمد   شود که دارایمی می  نقدینگی بانک از این جهت موجب مشکلات پ داخت بدهی

کمبمود نقمدینگی کلمی ممکمن اسمت       ،نتیجه شود، درمی تأمینمدت های کوتاهها از ط یق بدهیبانک

شمود کمه نقمدینگی و    ش ایط فشار مالی شدید موجب ممی   .ها را به سمت ورشکستگی سوق دهدبانک

توانمد موجمب دیگم ی    یکمدیگ  مم تبط شموند و هم  یمک ممی       بامستقیم  طور بهقدرت پ داخت بدهی 

این ریسمک از   ؛اساسی ب  ثبات سیستم بانکداری است تأثی با  عوامرین ت  مهمریسک اعتباری از  .شود

های م بمو  بمه   مواق  زیان  بیشتو در  بودههای مشاهده شده در نظام بانکی کشورها ین ریسکت  مهم

های ایم ان م بمو  بمه اعطمای     فعالیت بانک االیاز آنجا که بخش . بیشت  است ی دیگ هاآن از ریسک

اهمیت ریسک اعتبماری از آن   .ستهات ین ریسک بانکریسک اعتباری االی است، بناب این،تسهیلات 

-ب ای ارائه تسهیلات، در حقیقت بدهی نهاد پمولی بمه سمهامداران، سمپ ده     جهت است که مناب  بانک

هم توان اعتباردهی و هم ( سیال نبودن) ج یان نبودهاست که در اورت انجماد یا بانک سای  گذاران و

KPMGالمللمی  ه بمین مؤسسم بنا به گفتمه  . کنددهی نهاد پولی را تضعیف میبدیه أتقدرت 
مطالبمات    

اما ناآگاهی و کم بهمادادن بمه    ،عملیات اعتباری نهادهای پولی و اعتباری است ناپذی  جداییمعوق جاء 

همای اعتبماری در   ات بمه پیمدایش و کمنش پنهمانی موریانمه     مؤسسمقوله ریسک اعتباری در این گونه 

 ،در نتیجمه  ؛خواهمد شمد  منج  الواول و حتی لاواول ی آنها یعنی ب وز مطالبات معوق، مشکو پ تفو

و از سموی   شده منج ات مالی مؤسسبه کاهش درآمدهای عملیاتی  ،پیدایش مطالبات معوق از یک سو

افماایش ریسمک     .نتیجه کاهش سودآوری آنهما خواهمد شمد    ها و درموجب کاهش حجم دارایی ،دیگ 

موضموع    .شمود ممی منجم   توان پ داخت بدهی  کاهش بانک به تدریج به مشکلات نقدینگی و اعتباری

______________________________________________________ 
1. Rajhi and Hassairi. (2013). 

2 .Solvency 

3. Diamond and Rajan. (2005). 

4."Brunnermeier. (2009). 

 یهما سیسم و . دهنده در جهان اسمت سیو س و یخدمات یهان ش کتیاز بارگت ( KPMG: یسیبه انگل)، یام ج یپ یک .  

 . است یات و حساب سی، مالیمشاوره مال نده ین ش کت درب گیا

 .(    ) .سلحشور.   
7. Alalade. (2014). 
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احتممال  . مطالبات معوق و ریسک اعتباری یکی از موضوعات حساس و با اهمیت انعت بانکداری است

ناشی از این واقعیت است کمه یمک بانمک توجمه کمافی بمه الااممات         در بیشت  مواردها درماندگی بانک

ش ایط عدم قطعیت و فضای رقابتی نامتقارن فعالیمت   درات مالی نیا مؤسسو  ک دهاستاندارد اعتباری ن

های اعتبماری بمه منظمور    دهندگان باید به مع فی استاندارددهد که وامقطعیت نشان می نبود. کنندمی

یکنواخت که ب اساس در ش ایط رقابتی غی ؛ ولی دنبپ داز گانگی ندق ضحصول اطمینان از عدم نکول 

های اعتباری یکنواخت بمه منظمور حفا مت از    نماید، امکان مع فی استانداردآن بخش مالی فعالیت می

ها و در به افاایش ریسک اعتباری در بانک موضوعدهندگان وجود ندارد که این کر پ تفوی س مایه وام

، (0   ) مییمم  و فیفمم  نظیمم پژوهشممگ انی  .خواهممد شممدمنجمم  همما درمانممدگی مممالی بانممک ،نتیجممه

و کمولاری و  (     ) کمول و گمانت   (     ) کمول و فمن  ، (    ،     ) ، تامسون(    ) مارتین

گمذاری کمم،   از سم مایه  کلی طور بهها نشان دادند که ریسک نکول و درماندگی بانک(  00 ) همکاران

همای وام بمیش از حمد    ها و نکمول   بیش از حد در مع ض دسته خاای از وامق ارگ فتن درآمدهای کم، 

ان جمممی و  ،(0 0 ) همچمممون آوبوچمممون و ویممما  پژوهشمممگ انی ،همچنمممین ؛شمممودناشمممی ممممی

همای  ب  نکمول (   0 )  و دیانگ وتورنا  ، ب گ  و باومن(  0 )0 کول و وایت، (  0 ) رویچودهوری

کند که ریسمک  ف اهم میهای مالی اخی  تم کا ک دند؛ این مطالعات شواهد آشکاری را  بانکی در بح ان

مطالعمات تج بمی ممورا و آچاریما      .کنمد اعتباری نقش حیاتی ب ای ش ایط ثبات کلی یک بانک بازی می

آنها شمواهدی را  . دهدهای مالی توضیح میکنندگان نقدینگی در بح ان ها را به عنوان ف اهمنقش بانک

از نکمول و   پمیش از کمبمود نقمدینگی   های ممالی اخیم    های ورشکسته در بح انف اهم ک دند که بانک

______________________________________________________ 
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های ورشکسته یا نادیک به ورشکسته که ب ای ب ند؛ آنها این موضوع را از ط یق بانکدرماندگی رنج می

همای   یافتمه غی مسمتقیم   طور به. نشان دادند ،ک دندها تلا  میهای بالا ب ای سپ دهپیشنهاد دادن ن خ

مشت   ریسک اعتبماری و ریسمک نقمدینگی ممکمن اسمت       که وقوع کند اشاره میآنها به این حقیقت 

در مطالعه خود فه سمتی  (     ) کارلس و پ اکا   .ها را به سمت نکول و درماندگی پیش بب دبانک

این دلایر شامر ارز  خمالص منفمی، بم هم زدن    . انددهک ها را ارائه فه ستی از دلایر درماندگی بانک

همای بمانکی، نماتوانی در    س رسید شده، اضافه ب داشت از حسابهای ق ارداد، ناتوانی در پ داخت بدهی

تممامی مموارد یادشمده    . ندهستهای نظارتی شدید پ داخت سود سهام و ق ار گ فتن در ش ایط م اقبت

های ممالی  ها، بازده سهامداران و عملک دشاخص ریسک درماندگی را افاایش داده و کاهش بازده دارایی

دهند که ریسک اعتباری و    یه کلاسیک اقتصاد خ د در مورد بانکداری، نشان مینظ  .را به دنبال دارند

همچممون گلداسممتین و  پژوهشممگ انی. تنگاتنممگ بمما هممم ممم تبط هسممتند طممور بممهو ریسممک نقممدینگی 

، آچاریممما و ( 00 ) ، گممماتو وهمکممماران( 00 ) کمممای و سممماکور ،( 00 ) ، واگنممم ( 00 ) پمممازن 

(   0 )  هی و کیانمگ 0 ،(  0 )، گورتون و مت یک(  0 ) ویسواناسان، آچاریا و (0 0 ) همکاران

 ،مختلف ب رسی ک دند و از دیدگاه نظ ی های جنبهاین موضوع را از    و آچاریا و مورا(   0 )  کیانگ

و  گذاشمته  تمأثی  دهد که ریسک نقدینگی و ریسک اعتبماری بم  یکمدیگ     نتایج نشان می بیشت  ،نظ ی

 درهمای بمانکی   شواهدی از ورشکستگی. گذاردمی تأثی    هاتعامر بین این دو ریسک نیا ب  ثبات بانک

   .کندمی را تأییدهای اخی  این نتایج نظ ی و تج بی بح ان

______________________________________________________ 
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9. Acharya and Viswanathan 

10. Gorton and Metrick 

11. He and Xiong 

12. Acharya and Mora 

13. Bank Stability 

14. Imbierowicz and Rauch. (2014). 
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 پيشينه پژوهش .9

سمم مایه بانممک، رخممای  نقممدینگی و ریسممک "در پژوهشممی بمما عنمموان (   0 ) هممانگون  و مورلممک

نقدینگی و اه م بم  تصممیمات ممالی و ریسمک     ات الاامات تأثی ، مدلی را به منظور ارزیابی "درماندگی

هما  یکی از نتایج آنها این بود که وض  الاامات نقدینگی به کاهش زیمان بانمک  . درماندگی ب رسی ک دند

ت کیب نقدینگی و اه م مالی مورد نیماز احتممال نکمول و میماان زیمان       ،همچنینشده، منج  در نکول 

کننده ثبمات ممالی در کشمورهای عضمو       عوامر تعیین (  0 )شافیک . دهدناشی از نکول را کاهش می

بم    یمثبتم  تمأثی  رسید که نقدینگی بانمک   یجهنتبه این شورای همکاری خلیج فارس را ب رسی ک د و 

رابطمه بمین ریسمک اعتبماری و     "پژوهشی را با عنوان  (  0 )ایمبی وز و راچ . ها داردثبات مالی بانک

و نشان دادند که ه  دو طبقه ریسک اعتباری و ریسمک نقمدینگی رابطمه     هدادانجام  "ریسک نقدینگی

این دو ریسک ب  احتممال نکمول    ،با این حال ؛اقتصادی یا یک رابطه باوقفه با هم ندارنددار امعنمتقابر 

-انمدازه "پژوهشمی را بمه منظمور    (   0 ) ماجی و همکاران. گذارندمی یمعنادار مثبت و تأثی ها بانک

در دوره  "های هندیب  ریسک درماندگی بانک مؤث ها و شناسایی عوامر درماندگی بانک گی ی ریسک

   بانمک دولتمی،      گی ی ریسک درمانمدگی  را ب ای اندازه Zآنها معیار . انجام دادند 0 0 تا  000 

و نشمان دادنمد کمه بمین ریسمک اعتبماری و ریسمک         هک دبانک خارجی استفاده    بانک خصوای و 

سماختار   تمأثی  "پژوهشی به منظمور ب رسمی   ( 0 0 ) عبدال حمن .وجود دارد یدرماندگی ارتبا  مثبت

نسمبت رخیم ه مطالبمات     نشمان داد کمه   انجمام داد و   "های اسلامیدهی ب  ریسک درماندگی بانکوام

-ممی با ریسک درماندگی دارد؛ یعنی کاهش در کیفیت وام  یالواول به کر دارایی رابطه مثبتمشکو 

-امعنم  طمور  بمه ها ولی افاایش نسبت کر تسهیلات به مجموع دارایی ،تواند ریسک بانک را افاایش دهد

افماایش نقمدینگی، ریسمک درمانمدگی را کماهش       ،همچنین ،دهدریسک درماندگی را کاهش میداری 

ها در بانکگی ی ریسک درماندگی پژوهشی را به منظور اندازه ( 00 )داوور کونووا  و لوباج  .دهدمی

و نشان دادند که ثبات بانکی رابطه منفی با رشمد اعتبماری    هدادکشور اروپای ش قی و م کای انجام   

______________________________________________________ 
1. Hugonnier and Morellec 

2. Abdul Rahman 
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منفمی   یتأثی ای الواول به درآمدهای به هنسبت رخی ه مطالبات مشکو  افاون ب  این،. داشته است

سمبنویان و  . ب  ثبات بمانکی نمدارد   یتأثی های بانک ها از داراییسهم وام ،همچنین ،ب  ثبات بانک دارد

انجمام   "هما دهی در بانمک مدی یت ریسک، ساختار س مایه و وام"پژوهشی با عنوان  ( 00 )  است اهان

و ریسک  بودهمعکوس به ریسک بانک م تبط  طور بهبه این نتایج رسیدند که س مایه و نقدینگی  و هداد

همای  اثم  متیی همای م بمو  بمه فعالیمت     (     )  حسمن . با ریسک بانمک دارد  یاعتباری رابطه مثبت

مباحم   یکی از نتایج مهم او این بود که . دک گی ی اعتباری، ن خ به ه و کسب و کار را ب  ریسک اندازه

هما بمه کمر    عدم نقدشوندگی و احتمال نکول وام دلایر اساسی ب ای رابطه مثبت بمین نسمبت کمر وام   

نسبت رخی ه زیان وام، احتمال نکول آتی را نشمان   ،همچنین .ستهاها و ریسک درماندگی بانکدارایی

. رود که رخی ه زیان وام رابطه مثبتی بما ریسمک درمانمدگی داشمته باشمد     انتظار می ،دهد، بناب اینمی

( های ریسک اعتباری، عملیاتی، نقمدینگی و بمازار  پارامت  تأثی "پژوهشی با عنوان (     ) خو  سیما

همای نسمبت   گیم ی ریسمک اعتبماری از شماخص     بم ای انمدازه   وی. انجام داد "کیب  کارایی سیستم بان

و  کم د  س مایه استفاده کفایت تسهیلات و نسبتتسهیلات اعطایی به دارایی، نسبت مطالبات معوق به 

 .دارد مسمتقیم کموس و  به این نتیجه رسید که این سه شاخص با کارایی به ت تیب رابطمه مسمتقیم، مع  

های نسمبت تسمهیلات بمه سم مایه، نسمبت      گی ی ریسک نقدینگی از شاخصب ای اندازهافاون ب  این، 

تسهیلات بلندمدت به سپ ده بلندمدت و نسبت موجودی نقد به سپ ده استفاده ک د و بمه ایمن نتیجمه    

-گی ی ریسک عملیاتی از شاخص  ب ای اندازه. رسید که این سه شاخص با کارایی رابطه معکوسی دارند

نوسانات ن خ بازده دارایی، نوسانات ن خ بازده سهام و حقوق ااحبان سهام استفاده ک د و بمه ایمن   های 

. نتیجه رسید که این سه شماخص بما کمارایی بمه ت تیمب رابطمه معکموس، معکموس و مسمتقیم دارنمد          

اده های تییی ات ن خ به ه و تیییم ات نم خ ارز اسمتف   گی ی ریسک بازار از شاخصب ای اندازه ،همچنین

 .مستقیم دارند ای ک د و به این نتیجه رسید که این دو شاخص با کارایی رابطه

______________________________________________________ 
1. Cebenoyan and Strahan 

2. Hassan 
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 های پژوهشفرضيه .9

 .داری داردمعنا تأثی ها ریسک اعتباری ب  ریسک درماندگی بانک :6 اصلی فرضيه

 فرعی هایفرضيه

معنماداری بم  ریسمک     تمأثی  ( کیفیمت تسمهیلات  )الوامول  نسبت رخی ه مطالبات مشمکو   . 

 .درماندگی دارد

 .معناداری ب  ریسک درماندگی دارد تأثی ( حجم تسهیلات)ها نسبت تسهیلات به دارایی . 

 .داری داردمعنا تأثی ها ریسک نقدینگی ب  ریسک درماندگی بانک :2 اصلی فرضيه

 فرعی فرضيه

  .معناداری ب  ریسک درماندگی دارد تأثی مدت های جاری و کوتاههای نقد به سپ دهنسبت دارایی

 متغير وابسته پژوهش .1

 یدرماندگ یسکر. 1-6

. ا  نماتوان اسمت  درماندگی یک ااطلاح قانونی است به این معنی که بمدهکار در پ داخمت بمدهی   

هایش ف اتم  رود؛ یما وقتمی کمه در     هایش از داراییشود که بدهیبدهکار وقتی دارای مشکلات مالی می

ت ین معیارهای ارزیابی از مناسب  .س رسید بدهی، وی به ه  دلیلی در پ داخت بدهی ناتوان شودزمان 

هانمان و  به عنوان یک معیمار ریسمک درمانمدگی توسمط      zشاخص . است zها، شاخص درماندگی بانک

، (    ) ، ایمانبس و وسمت  (0   ) پیشنهاد شد و پس از آن توسط لیانگ و ساوج(     ) هانویک

، رحممان  ( 00 ) ، لینگ لین و همکاران( 00 ) ، نیمی( 00 ) و بلوم، بیشر(    ) سینکی و نش

______________________________________________________ 
1 Gratzer and Stiefel. (2008).  

2 Hannan and Hanweck 

3 Liang and Savage 

4 Eisenbeis and Kwast 

5 Sinkey and Nash 

6 Bichsel and Blum 

7 Naimy 

8 Ling Lin, et al 
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، راجهی و هسمای ی  (  0 ) ، داوبی(  0 ) ، موراری(0 0 ) ، سینها و همکاران( 00 ) و همکاران

در . دیگ  بمه کمار گ فتمه شمد     پژوهشگ انو بسیاری از (   0 ) و انگین  و همکاران(   0 )هسای ی 

سمادگی آن،  رغمم   بمه . اسمت ها، نوسانات بازده و س مایه بانک اسمتفاده شمده   آن از بازده دارایی ت کیب

کم د  توان آن را تنها با استفاده از اطلاعات حسابداری محاسبه شود، زی ا میگست ده استفاده می طور به

 بم ای  در اینجا .شود میتع یف   ب اساس رابطه  Zشاخص . ات مالی نیا کارب د داردمؤسسو ب ای همه 

 بمین  رابطمه  درواقم  ،   رابطمه  در منفی علامت ک دن وارد با االی، مدل در هارابطه آسان در  و فهم

 .شودگی ی آن مستقیم میاندازه شاخص با درماندگی ریسک

( )         
             
          

  

 

بمازده   ROAنسمبت حقموق اماحبان سمهام بمه کمر دارایمی هما،          CAPسال،  t ،بانک i ،که در آن

و  ثباتی ممالی بیدهنده  بالات  نشان Zشاخص . استها انح اف معیار بازده دارایی          ها و  دارایی

 Zبا شاخص  مستقیمیریسک درماندگی رابطه  ،دیگ بیان به . است ثبات بیشت کمت  بیانگ   Zشاخص 

  .دارد

 متغيرهای مستقل پژوهش .1

 یاعتبار یسکر. 1-6

ریسک اعتباری عبارت است از احتمال عدم پ داخت تممام یما قسممتی از اامر و سمود تسمهیلات       

   .های بانکاعطایی و یا احتمال ناشی از عدم بازگشت اار سود حاار از س مایه گذاری

______________________________________________________ 
1. Rahman, et al 

2. Sinha, et al 

3. Murari 

4. Dhouibi 

5. Anginer, et al 

6. Maji, et al. (2011). 

7. Christoph. (2004). 
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 اعتباری ریسک گيریاندازه هایشاخص. 1-6-6

 6خالص ایبهره یمطالبات مشکوک الوصول به درآمدها يرهنسبت ذخ( الف

با مجموع رخمای  عممومی و رخمای      بودهکه اورت کس  رخی ه مطالبات مشکو  الواول   رابطه 

ه چقمدر ایمن نسمبت بمالا باشمد      . اسمت ای خمالص  مخ ج کس  درآمدهای بهم ه . استب اب  اختصاای 

  .استریسک اعتباری بالا  دهنده نشان

( )           
                   

                     
 

 چگونگی. استاختصاای  الواول حاار جم  رخی ه مطالبات عمومی ورخی ه مطالبات مشکو 

رخی ه میاان . باشد اعطایی اعتبارات کر دراد  /  حداقر بایستمطالبات می عمومی رخی ه محاسبه

  .شودمحاسبه می  اختصاای به اورت جدول 

 الوصول تسهيلات اعطاییذخيره اختصاصی مطالبات مشکوک .6جدول                      

 شرایط درصد ذخيره بندی تسهيلات  طبقه

 ماه از س رسید گذشته باشد  حداکث  تا  0 جاری

 .باشدید گذشته رسماه از س   تا   بین  0  س رسید گذشته

 .ماه از س رسید گذشته باشد   تا   بین  0  معوق

 .ماه از س رسید گذشته باشد   بیش از  0  الواولمشکو 

 .سال از س رسید آنها سپ ی شده باشد  بیش از  00  (سوخت شده) لاواول

 .    / مب شماره بخشنامه (.    . )م کای بانک :مأخذ      

 9(هادارایی به تسهيلاتنسبت ) هابانک ییساختار دارا( ب

توانمد همم بمه عنموان ریسمک      و ممی  دادهها نشان های بانکها را از کر داراییسهم تسهیلات بانک

هما تفسمی  شمود، چمون بمازدهی تسمهیلات نسمبت بمه         اعتباری و هم به عنوان سودآوری بالقوه بانمک 

______________________________________________________ 
1. Loan Loss Provision Ratio  

2. Davor Kunovac, Lana Ivicic and Ljubaj Igor. (2008). 

 .    / مب شماره بخشنامه (.    . )یم کا بانک.   
4. The Ratio of Total Loans to Total Asset 
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هما در  ح کمت بانمک   دهنده نشانها دارایینسبت تسهیلات به کر   .استبالات   دیگ ی ها گذاری س مایه

 :شودمحاسبه می  این نسبت به اورت رابطه   .استجهت استفاده بهینه از مناب  

( )          
           

            
                             

 ینگینقد یسکر. 1-2

خود  ونیپ داخت به موق  د ای لاتیتسه یاعطا یوجوه ب ا تأمینبانک در  یتواننا ینگینقد سکیر

  .است هاسپ ده  ینظ

  ینگینقد یسکر گيریشاخص اندازه. 1-2-6

 1 و 9(دیداری هایسپرده) مدتکوتاه هایبدهی و هاسپرده به نقد هاییینسبت دارا( الف

 اطمینمان  نسمبت  ایمن . اسمت مشمابه   یگ د اوراق و مشارکت اوراق و بانک نقد وجوه مجموع ،نقد هایدارایی

 و دهمد   ینشمان مم   دارد، گمذاران سپ ده به که مدتیکوتاه تعهدات و جاری هایسپ ده با رویارویی در را بانک یک

 رابطمه  اورت به نقدینگی ریسک گی یاندازه شاخص. است پایین نقدینگی ریسک دهندهنشان آن بالای نسبت

 رابطمه  در منفمی  علاممت  ک دن وارد با االی، مدل در روابط آسان در  و فهم ب ای البته که شودمی محاسبه  

 .شود می یمآن مستق گی یاندازه شاخص و نقدینگی ریسک بین رابطه درواق ،  

          
               

              
 ( )                                                                                     

 متغيرهای کنترل پژوهش .8

 و هشد بمحسو تییم  مسمتقر  م تنهاییبمه   ری و ریسک نقدینگیعتباا یسکر یچنانچه شاخصها

 لمد وارد کنت لی یمتیی ها میبایست از ایمن رو،  .میکند وزب  تص یح یخطا مشکر ،وندمش لمدوارد 

ایمن  . مطالعات پیشین مورد توجه قم ار گ فتمه اسمت    نتایج ب ای تعیین متیی های کنت لی م ور. ندومش

 :از است وهش عبارتپژاین متیی ها در 

______________________________________________________ 
1. Davor Kunovac, Lana Ivicic and Ljubaj Igor. (2008), Abdul Rahman and Aisyah. (2010). 

 .(    . )یسور و ینیراز.   

 .(    ). گ انید و یادیمازار ع ب.   
4. The Ratio of Liquid Asset to Deposit and Short Term Funding  

5. IMF. (2009), Tariq. (2004) and Davor Kunovac, Lana Ivicic and Ljubaj Igor. (2008). 
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 6کاندازه بان. 8-6

همای آن  اندازه یک بانک بما دارایمی   .کننده ریسک درماندگی باشدتواند عامر تعییناندازه بانک می

انمدازه بانمک بما    . اسمت های بانک زیاد باشمد، انمدازه بانمک بارگتم      شود و ه  چقدر داراییسنجیده می

 :شودمحاسبه می  این نسبت به اورت رابطه   .شودمیهای بانک محاسبه لگاریتم طبیعی کر دارایی

( )                       

 9یهنسبت سرما. 8-2

را نشمان  ریسک درماندگی بمالا   ،دهنده ثبات بیشت  و نسبت س مایه پاییننسبت س مایه بالا، نشان

رود انتظار ممی . استکننده ریسک درماندگی نسبت س مایه در واق  به عنوان یک عامر تعیین. دهد می

  ب ای محاسبه آن از رابطه . یک رابطه منفی بین ریسک درماندگی و نسبت س مایه وجود داشته باشد

   :شوداستفاده می

( )        
      

           
                 

 (هادارایی کل به درآمدزا هایدارایینسبت )1یریتمد ییکارا. 8-9

کر تسهیلات اعطمایی، اوراق  )های درآمدزا از تقسیم دارایی است  این نسبت که به اورت رابطه  

دهمد کمه چمه مقمدار از     این نسبت نشان ممی . آید به دست میها به کر دارایی( موارد دیگ مشارکت و 

دهنمده  نسمبت نشمان  ایمن  های بانک، توسط مدی یت آن در امور مولد به کار گ فته شده اسمت؛  دارایی

  .ستهاعملک د مدی یت بانک

( )       
             

           
    

______________________________________________________ 
1. Size 

2. Maji, et al. (2011). 

3. Capital Ratio 

4. Ibid 

5. Management Efficiency 

6. Abdul Rahman and Aisyah. (2010). 
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 6یناخالص داخل يدرشد تول. 8-9

نهایی تولیمد شمده در یمک دوره    ست از جم  ارز  کالاها و خدمات ا تولید ناخالص داخلی عبارت

تصور ب  این است که افاایش چشمگی    .زمانی که در داخر م زهای جی افیایی کشور تولید شده است

. کاهش احتمال درمانمدگی بانمک باشمد    ،نتیجه دهنده بهبود وضعیت بانکی و درفعالیت اقتصادی نشان

در  سموی دیگم ،  از   .هما خواهمد داشمت   معکموس بم  درمانمدگی بانمک     تأثی رکود اقتصادی  ،مقابر در

ممکن است که رابطه  ،یکدیگ  م تبط هستند باکشورهایی که چ خه اقتصاد واقعی و اعتباری به شدت 

GDP ها معکوس باشد؛ دلیر آن هم این است که در این کشورها رشد اعتبار و رشمد  و ثبات مالی بانک

این اشاره به یک رابطه منفی بمین ثبمات بمانکی و    . دهندهمامان به ح کت خود ادامه می طور بهتولید 

   .دارد GDPنتیجه  تولید و در

 1تورم. 8-1

که توسط خمانوار بمه مصم ف    را این شاخص تییی ات قیمت تعداد ثابت معینی از کالاها و خدماتی 

تورم بمالات  بما نم خ بهم ه بمالات         .دهددر دوره زمانی معین نسبت به یک سال پایه نشان می ،رسد می

سازد که ایمن ممکمن   ت  میها گ انواق  تورم بالات ، گ فتن اعتبار جدید را ب ای ش کت در. هم اه است

رود کمه تمورم رابطمه مسمتقیمی بما ریسمک       انتظمار ممی   ،بنماب این  ؛شودمنج  است به ن خ نکول بالات  

  .درماندگی داشته باشد

______________________________________________________ 
1. Gross Domestic Product Growth 

 .(0   . )ینیع ینادر.   
3. Cihak and Hesse. (2008). 

4. Davor Kunovac, Lana Ivicic and Ljubaj Igor. (2008). 

5. Inflation 

 .(0   . )ینیع ینادر.   
7. Abdul Rahman and Aisyah. (2010).  
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 2(یو دولت یخصوص) يتنوع مالک 6یمجاز يرمتغ. 8-1

هما  ب  روی ریسک درمانمدگی بانمک  ( خصوای و دولتی)نوع بانک  تأثی متیی  مجازی ب ای کنت ل 

همای خصوامی ارز  یمک داده    های دولتی ارز  اف  و به بانکگی د و به بانکمورد استفاده ق ار می

 .شودمی

 شناسی و برآورد مدلروش .7

بندی پژوهش ب  مبنای هدف، این پژوهش از نوع کارب دی اسمت؛ چم ا کمه در پمی آن      از نظ  طبقه

 -گی د؛ به لحاظ نوع پژوهش، توایفی کار بهاست که نتایج پژوهش را ب ای حر مسائر اج ایی و واقعی 

های این پژوهش از داده. ها از رگ سیون استفاده شده استت  ف ضیهکه ب ای ب رسی دقیق بودهتحلیلی 

. اسمت های ای ان بانک در ب گی نده تمامجامعه آماری این پژوهش . کتابخانه بانک م کای گ دآوری شد

-گ ی با توجه به معیار در دست س بودن و وجود اطلاعات مالی بانکانتخاب نمونه از رو  غ بال ب ای

همای  با توجه بمه معیمار وجمود داده    ،شود و س انجاماستفاده می ،    -    های مالی ها ب ای سال

 .بانک دولتی و خصوای به عنوان نمونه پژوهش انتخاب شد   مالی، 

 :است  با م ور مطالعات پیشین به اورت رابطه  پژوهش مفهومی مدل

( )                                                              

                                           

 LADDو  LLPNII ،TLTAها و متییم  وابسمته و   ریسک درماندگی بانک    با توجه به رابطه بالا، 

الوامول بمه   نسمبت رخیم ه مطالبمات مشمکو     : کمه بمه ت تیمب عبارتنمد از    ند هستهای مستقر متیی 

، نسمبت تسمهیلات بمه دارایمی     (شاخص ریسک اعتباری یا کیفیت تسهیلات)خالص ای درآمدهای به ه

همای جماری و   های نقد به سمپ ده و نسبت دارایی( شاخص ریسک اعتباری یا حجم و کمیت تسهیلات)

متیی های کنت لی هسمتند   Ownو  Size ،EF ،Inf ،CAP ،GDP(. شاخص ریسک نقدینگی)مدت کوتاه

اندازه بانک، کارایی مدی یت، تورم، نسبت س مایه، نم خ رشمد تولیمد ناخمالص     : که به ت تیب عبارتند از

 (.خصوای و دولتی) داخلی و متیی مجازی نوع مالکیت

______________________________________________________ 
1. Dummy Variable 

2. Ownership 
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 های پژوهشیافته .3

 پژوهش يرهایمتغ ییآزمون مانا. 3-6

نبمودن روابمط موجمود در     یو سماختگ  پمژوهش  یجاز نتما  ینمان از ب آورد مدل به منظمور اطم  پیش

هما  در ممدل  پمژوهش  ی هایواحد متی یشهو محاسبه ر ییآزمون مانا ی ها،داربودن متیاو معن یونرگ س

. دشم انجمام   لوین، لین و چوواحد  یشهو آزمون ر Eviews 9 افاار ن مبا استفاده از  آزموناین . دانجام ش

 : شودتع یف می  به اورت رابطه  آزموندر این ف ضیه اف  و ف ضیه مقابر 

( ) 
 
ریشه واحد وجود دارد  متیی  مانا نیست    

 ریشه واحد وجود ندارد  متیی  مانا است    
                                        

 متغيرهای پژوهش واحد یشهآزمون ر یجنتا .2 جدول

PP - Fisher Chi-square Levin, Lin and Chu 

 متغير
 آزمون آماره احتمال آزمون آماره احتمال

000/0     /   000/0   0 /  Z 

0   /0   0 /   000/0     / - LLPNII 

000/0   /   000/0      / - TLTA 

0   /0     /   000/0     /  - LADD 

000/0    /    000/0   0 / - SIZE 

000/0    / 0  000/0     / - EFF 

000/  0  /  000/0  0  /  - Inf 

000/0   /    000/0     /  - CAP 

 0  /0  0  /   000/0     /  - GDP 

 .پژوهش هاییافته: مأخذ      
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 (Inf) تمورم  نم خ  متییم   دو ب ای معناداری سطح ،  جدول در فیش  و پ ون فیلیپس، آزمون نتایج به توجه با

 دوره طمول  در متییم   دو ایمن  روی، بمدین . اسمت  آمده دست به دراد   از بارگت  (GDP) اقتصادی رشد ن خ و

 دوره در نتیجمه،  در اسمت،  0/ 0 از کمتم   پمژوهش  دیگم   متیی های ب ای معناداری سطح. اندنبوده مانا پژوهش

 دیگم   ب خمی  و مانما  ممدل  متی همای  ب خمی  که حالتی در. هستند واحد ریشه فاقد و بوده مانا سطح در پژوهش

-همم )  جمعمی همم  همای آزممون  ممدل،  ب آورد از پیش کارب رگ سیون ب وز از جلوگی ی منظور به باشند، نامانا

 .شود ب آورد نظ  مورد الگوی بلندمدت، رابطه وجود از اطمینان از پس تا شودمی انجام( انباشتگی

 پژوهش مدل انباشتگیهم آزمون. 3-2

 ب ابم   آن  انباشمتگی  درجه و بود خواهد نامانا نامانا، متیی های از خطی ت کیب که است آن عمومی قاعده

 بم ای  عممومی  قاعمده  یمک  شمد،  مط ح اینجا تا آنچه. است نظ  مورد متیی های انباشتگی درجه بارگت ین با

 ایمن  بم   اسمتثنا  یمک  انباشتگیهم. دارد وجود نیا عمومی قاعده این ب  استثناهایی ولی است، نامانا متیی های

 واقعمی  رابطمه  یک دارای است ممکن نامانا متیی های که دهدمی نشان انباشتگیهم کلی، طوربه. است قاعده

 همای ممدل  انباشمتگی هم سنجش منظور به  فیش  و  پدرونی  کائو، هایآزمون افاار ن م در. باشند( کارب نه)

  .گی دمی ق ار استفاده مورد پژوهش

 انباشتگی کائونتایج آزمون هم .9جدول 

 آزمون
Kao Residual Cointegration Test 

 احتمال tآماره 

ADF
8     / 0 -000/0 

 .پژوهش هاییافته: مأخذ                          

______________________________________________________ 
1. Cointegration 

2. Integeration 

3. Kao 

4. Pedroni 

5. Fisher 

 .(    . )یسور.   
7. Augmented Dickey-Fuller 
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انباشمتگی ممدل را   توان وجمود همم  ، می و احتمال م بو  به آن در جدول  ADFبا توجه به آماره 

توان می ،بناب این. شودرد می ،انباشتگی استهمود نبمدل که بیانگ   H0ف ضیه  ،به بیان دیگ . پذی فت

 .های مستقر یک رابطه بلندمدت وجود داردگفت که بین متیی  وابسته و متیی 

 پژوهش يرهایمتغ خطی همآزمون . 3-9

 دیگم   یک متییم  مسمتقر، تمابعی خطمی از متیی همای      ،دهدوضعیتی است که نشان می خطی هم

در یک معادله رگ سیون بمالا باشمد، بمدین معناسمت کمه بمین متیی همای         خطی هماگ  . مستقر است

Rبستگی بالایی وجود دارد و ممکن است بما وجمود بمالابودن     مستقر هم
، ممدل دارای اعتبمار بمالایی    2

-در نم م  VIFمتیی های توضیحی پژوهش از آزمون  خطی همبه منظور ب رسی  ،در این پژوهش. نباشد

از متیی همای مسمتقر را روی    یمک ابتدا باید مقمادی  هم     ،در این شیوه. شده استافاار استاتا استفاده 

R-1مقادی   ،سپس ،دک یکدیگ  ب از  
 VIF/1ستون م بمو  بمه   . را ب ای این رگ سیون محاسبه ک د 2

R-1در جدول مقادی  
مسمتقر موجمود در    دیگ  حاار از ب از  ه  متیی  مستقر، ب  روی متیی های 2

R-1یا  VIF/1مقدار  ،بناب این. مدل است
، xبه ما نشان خواهمد داد کمه چمه سمهمی از تیییم ات هم         2

ه  چه سهم این مقدار کمت  باشد، احتممال وجمود    در نتیجه،. مستقر است دیگ  مستقر از متیی های

در امورت وجمود دو شم      معتقدند ( 000 )  همکارانچات جی و . در مدل بالات  خواهد بود خطی هم

 0  ازشده، محاسبه VIFاینکه حدکث  مقدار نخست . در مدل وجود خواهد داشت خطی همزی  مشکر 

 .شده از یک بیشت  باشدمحاسبه VIFو دوم، مقدار میانگین  نباشد بیشت 

 

 

 

 

 

 

______________________________________________________ 
1. Chatterjee, Hadi and Price. (2000).  
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 متغيرهای پژوهش خطی همآزمون  .9جدول 

 VIF 1/VIF متغير

GDP   /      0 /0 

INF   /        /0 

CAP   /       /0 

TLTA   /        /0 

LLPNII   /        /0 

SIZE   /   00   /0 

LADD   /        /0 

OWN   /       /0 

EFF   /        /0 

Mean VIF   /   -

 .پژوهش هاییافته مأخذ              

 

و   /  ش شمده در پمژوه  محاسمبه  VIFبیشمت ین   ،دشمو ممی مشماهده    طور که در جمدول   همان

شمدید بمین    خطمی  همم در ممدل پمژوهش    ،که به یک نادیک است؛ در نتیجه بوده  /  ،VIFمیانگین 

 .متیی های مستقر وجود ندارد

 ییمدل نها يلو تحل یهبرآورد مدل و تجز. 3-9

 های تابلویی،داده اقتصادسنجی متون اساس ب 
 آماره از استفاده با است لازم مدل ب آورد از پیش 

 Fآماره . شود آزمون تابلویی هایداده ب آورد رو  از استفاده نتیجه در و هاداده همگنی لیم   Fآزمون

 :توان نوشتمی 0 رابطه را به اورت 

( 0)   
                

             
    

______________________________________________________ 
1. Panel Data 
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   تعداد متیی همای توضمیحی ممدل و      تعداد دوره مورد ب رسی،   تعداد مقاط ،   که در آن، 

-دهنده همگنی مدل و ف ضیه مخالف نشانف ضیه اف  نشان ،در این آزمون. تعداد کر مشاهدات است

 :است   لیم  به اورت رابطه  Fف ضیه اف  و ف ضیه مقابر آن در آزمون  .استدهنده ناهمگنی مدل 

(  ) 
 
  مدل به اورت پانلی قابر ب رسی نیست                                      

  مدل به اورت پانلی قابر ب رسی است                                       
      

رد  H0ف ضمیه   ،بیشمت  باشمد   [N(T-1)-K ,(N-1)]جدول با درجه آزادی  Fمحاسبه شده از  Fاگ   

و در غیم     های تلفیقیاز داده ،باشددراد   شده بیشت  از سطح خطای محاسبه p-valueاگ   .شودمی

 . های تابلویی استفاده خواهد شداورت از داده این

 ليمر فرضيه اصلی پژوهش Fنتایج آزمون  .1 جدول

اثرات آزمون مقدار آماره یدرجه آزاد یسطح معنادار  

1112/0 (   /  )       /0 Cross-section F 

 .پژوهش هاییافته: مأخذ     

ف ضیه امف  مبنمی    ،آمده دست به P-value، با توجه به دشومیمشاهده   که در جدول  طور همان

-میدر این م حله مدل به اورت تلفیقی  ب رسی  ،بناب این. شودب  ب اب ی ع ض از مبدأها پذی فته می

 .دشو

 LLPNII متییم  مسمتقر   در tمقمدار آمماره   ،  ا توجه به ب از  مدل ااملی پمژوهش در جمدول    ب

داری بم ای ایمن   ابوده و سطح معنم  + / 0     ب اب  با( شاخص ریسک اعتباری یا کیفیت تسهیلات)

ضم یب   .معنمادار اسمت  ، بنماب این  اسمت  درامد   به دست آمده کمه کموچکت  از    0000/0متیی  ب اب  

( شاخص ریسک اعتباری یا کیفیت تسمهیلات ) LLPNII ،نتیجه در. است مثبتنیا  LLPNIIب آوردی 

 تسمهیلات  کیفیمت  لحاظ بهریسک اعتباری یعنی شته دا( شاخص ریسک درماندگی) Zب   مثبت تأثی 

با افاایش ریسمک اعتبماری یما     به بیان دیگ ،. ها داردمثبت و معناداری ب  ریسک درماندگی بانک تأثی 

 .یابدها افاایش میکاهش کیفیت تسهیلات، ریسک درماندگی بانک

______________________________________________________ 
1. Pooled Data 
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داری ب ای ایمن  او سطح معن - /  0  0 ب اب  با TLTA متیی  مستقر در tمقدار آماره ا توجه به ب

-ف ض امف  پذی فتمه نممی    ،، بناب ایناست دراد  به دست آمده که کوچکت  از  0/ 000متیی  ب اب  

شماخص ریسمک اعتبماری از منظم      ) TLTA ،نتیجمه  در. است منفینیا  TLTAض یب ب آوردی  .شود

 است بمه عبمارتی دیگم    شته دا( شاخص ریسک درماندگی) Zب   منفی تأثی ( حجم یا کمیت تسهیلات

بمه  . هما دارد منفی و معناداری ب  ریسک درماندگی بانک تأثی  تسهیلات حجم لحاظ بهریسک اعتباری 

 .یابدها کاهش میریسک درماندگی بانک ،(TLTA)با افاایش حجم تسهیلات  بیان دیگ ،

داری ب ای ایمن  او سطح معن  / 0  0  ب اب  با LADD متیی  مستقر در tمقدار آماره ا توجه به ب

-ف ض امف  پذی فتمه نممی    ،، بناب ایناست دراد  به دست آمده که کوچکت  از  0000/0متیی  ب اب  

 تمأثی  ( شماخص ریسمک نقمدینگی   ) LADD ،نتیجمه  در. نیا مثبت است LADDض یب ب آوردی  .شود

مثبمت و   تمأثی  ریسمک نقمدینگی   است به عبارتی دیگ  شته دا( شاخص ریسک درماندگی) Zب   یمثبت

با افاایش ریسک نقدینگی، ریسک درماندگی  به بیان دیگ ،. ها داردمعناداری ب  ریسک درماندگی بانک

 .یابدها افاایش میبانک

 بم   یو معنمادار  منفمی  تأثی  س مایه نسبتو  بانک اندازهض ایب ب آوردی متیی  کنت لی  ،همچنین

 ین،همچنم  .هاستبانک یدرماندگ یسکب  ر یو معنادار یمنف تأثی  یدارا نتیجه،در  داشته، Zشاخص 

ب   معناداریو  مثبت تأثی  یتمالک نوعو  داخلی ناخالص تولید رشد ن خ یکنت ل ی متی یب آورد یبض ا

 .ستهابانک یدرماندگ یسکب  ر یمثبت و معنادار تأثی  یدارا نتیجه، در داشته، Zشاخص 
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 EGLS با استفاده از روش تلفيقی يونبا روش رگرس اصلی پژوهشمدل  برآورد یجنتا .1جدول 

 .پژوهش هاییافته: مأخذ       

درامد تیییم ات متییم        دهمد کمه   این عدد نشان ممی  ،دراد است   ض یب تعیین این مدل 

و از آنجا که آماره  بودهتبیین قابر  یادشدهوابسته ریسک درماندگی توسط متیی های توضیحی معنادار 

توان گفت که در این مدل خود همبستگی م تبمه  است، می  / 0واتسون این مدل نادیک به  -ینبدور

کموچکت  از   Fدهد که احتمال آمماره  نشان می  نتایج مندرج در جدول  افاون ب  این،. اول وجود ندارد

معنادار بوده و از اعتبار بالایی  اددر   توان گفت که این مدل با احتمال در نتیجه می ،دراد است  

 .ب خوردار است

ضرایب  متغيرها

 متغيرها

مقایسه با  داریسطح معنا Tآماره 

01/0 
 نتيجه در مدل

LLPNII      /       0 /  0000/0  .است تأثی گذار کوچکت  

TLTA     /   -  0  0  / -  000 /0  .است تأثی گذار کوچکت  

LADD      / 0   0  0 /  0000/0  .است تأثی گذار کوچکت  

SIZE      /  -        / -  0000/0  .است تأثی گذار کوچکت  

EFF 0     /0-        /0-      /0  .نیست تأثی گذار بارگت  

INF     0 /0        /0      /0  .نیست تأثی گذار بارگت  

CAP   0 / 00-        / -  0000/0  .است تأثی گذار کوچکت  

GDP   00/  0   0    /  0000/0  .است تأثی گذار کوچکت  

OWN      /         /  0000/0  .است تأثی گذار کوچکت  

C     /          /  0000/0  .است تأثی گذار کوچکت  

 دوربين آماره

 واتسون
0    /  

 مدل در خطاها بناب این،ق ار دارد،   / تا   / واتسون در بازه  یندورب آماره

 .نیستند همبسته

 تعيين ضریب

 مدل
 .شودمی یینمستقر تب ی هایتوسط متی Z ی اتدراد از تیی   از  بیش 0/ 0  

   /0    فيشر آماره

 معناداری سطح

 مدل
 .شودمی تأیید رگ سیون مدل معناداری 000000/0
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 پيشنهادهاارائه گيری و  بحث، نتيجه .60

 یسمک بم  ر  یمثبمت و معنمادار   تمأثی   تسمهیلات  کیفیمت  لحماظ  بمه  (LLPNII) یاعتبار ریسک»

 ریسمک ، (یلاتتسمه  یفیتکاهش ک یا) اعتباری ریسک افاایش با یگ ،د یانب به. دارد هابانک یدرماندگ

، همی و  (  0 ) ایمبیم وز و راچ همای  این یافته بما نتمایج پمژوهش   . «یابدها افاایش میبانک درماندگی

، ( 00 )، داوور کونمووا  و لوبماج   (0 0 ) عبمدال حمن ، (  0 )ماجی و همکماران  ، (  0 )کیانگ 

افاایش مطالبات  ،طبق یافته این پژوهش. ستراستا هم(     )و حسن (  00 )سبنویان و است اهان 

در ایمن راسمتا    بناب این،. دهدها را افاایش میهایی است که ریسک درماندگی بانکمعوق یکی از چالش

 :پیشنهاد ب  این است که

-رتبمه  سمتم یس یسمت یبا نمامطلوب  مطالبات گونه نیا ب وز از ی یجلوگ منظور به هابانک . 

 یاامول اعطما   تیم رعا ،نیهمچنم . دهنمد  توسعه و جادیا را خود انیمشت  یاعتبار یبند

 .دهند ق ار دیکأتبانک مورد  یارکان مختلف اعتبار یاعتبار را از سو

ممکن است که یک مشت ی در یک زمان از چندین بانک تسهیلات دریافت ک ده باشد و  . 

و یا تعهدات به یک بانک را با تسمهیلات   دادهندر هنگام بازپ داخت، یا تعهداتش را انجام 

ود یک شبکه اطلاعاتی متم کا و یکپارچمه از  نب. کندهای دیگ  پ داخت بانکدریافتی از 

ب  کاهش سودآوری سیستم بانکی، باع  افاایش خطم    افاونوضعیت اعتباری مشت یان، 

ها یمک پایگماه داده از اطلاعمات    شود که بانکمی پیشنهاد ،نتیجه در. شوداخلاقی نیا می

تما مشمکلات    کم ده ای فم اهم  متم کا و یکپارچمه مشت یان خود و به عبارتی یک شبکه 

 . یابدم بو  به ریسک عدم پ داخت تعهدات و مطالبات بد کاهش 

و  یمنفم  تمأثی   تسمهیلات  حجمم  لحماظ  به (TLTA) یاعتبار ریسک» نخست یهف ض در همچنین،

 درمانمدگی  ریسک تسهیلات، حجم افاایش با یگ ،د یانبه ب دارد؛ هابانک یدرماندگ یسکب  ر یمعنادار

و (  00 )داوور کونمووا  و لوبماج   ایمن یافتمه پمژوهش بما نتمایج پمژوهش       . «یابمد ها کاهش ممی بانک

ریسمک   ایمن کمه   .یستراستا ن هم(     )راستا بوده و با نتایج پژوهش حسن  هم( 0 0 )عبدال حمن 

بمه ایمن    ،شمته های ایم ان دا معکوسی ب  ریسک درماندگی بانک تأثی اعتباری از منظ  حجم تسهیلات 
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تواند هم به عنوان ریسک اعتباری و هم بمه  ها میهای بانکدلیر است که سهم تسهیلات از کر دارایی

 ی دیگم  هما گذاریها تفسی  شود، چون بازدهی تسهیلات نسبت به س مایهعنوان سودآوری بالقوه بانک

در شماخص ریسمک عمدم بازپ داخمت یما       مؤث از آنجا که تسهیلات اعطایی از جمله عوامر . استبالات  

هما بیشمت  باشمد، احتممال ریسمک عمدم       روند، اگ چمه ه چقمدر سمهم آن از دارایمی    نکول به شمار می

لی ممکن است بانک درخصوص اعطمای تسمهیلات عملکم د    ، ویابدبازپ داخت تسهیلات نیا افاایش می

هما  نسبت تسمهیلات بمه کمر دارایمی    زی ا  ؛ها کاهش یابدمناسبی داشته باشد و ریسک درماندگی بانک

 .استها در جهت استفاده بهینه از مناب  ح کت بانک دهنده نشان

نتیجمه  . هما دارد مثبت و معناداری ب  ریسک درماندگی بانک تأثی ریسک نقدینگی » دوم ف ضیه در

همای  ریسک نقدینگی ب  ریسمک درمانمدگی بما نتمایج پمژوهش      تأثی حاار از ف ضیه دوم در خصوص 

مماجی و  ، (  0 )، هی و کیانمگ  (  0 )، شافیک (  0 ) ایمبی وز و راچ، (  0 ) هانگون  و مورلک

، سممبنویان و اسممت اهان  ( 00 )، داوور کونممووا  و لوبمماج  (0 0 ) عبممدال حمن، (  0 ) همکمماران

 بمه  ف امت  هاینه ی،سو یک از آنجا که نگهداری وجوه نقد از. ستراستا هم(     )و حسن (  00 )

 رو هروب جدی مخاط ه با را بانک نیا کافی نقدینگی عدم نگهداری ،دیگ  سوی و از ک ده تحمیر هابانک

 :که شود میراستا پیشنهاد ین ادر  کند، می

 نظم   در همم اه بما همم    را ینگینقد کمبود نهیها و ینگینقد ینگهدار نهیها دیبا هابانک . 

و  ممؤث   سمتم یخمود س  ینگینقمد  نمه یبه تی یممد  نمد یبه منظور نظمارت بم  ف آ   و گ فته

 . داشته باشند یکارآمد

بایست به منظور مدی یت وجوه نقد بانک، بازگشت به موق  مناب  و جلوگی ی ها میبانک . 

و آنها را بما یکمدیگ    ده ک ها و تسهیلات توجه از بلوکه شدن وجه نقد به س رسید سپ ده

مسمتم    طمور  بمه ها همواره ورود و خ وج مناب  خمود را  بانک ،دیگ  بیانتطبیق دهند، به 

 .مورد پایش ق ار دهند

______________________________________________________ 
1. Hugonnier and Morellec 
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هما را بمه   از سمپ ده  منبم  و تم کما روی یمک    ک دهها تنوع ایجاد ها در انواع سپ دهبانک . 

 .حداقر ب سانند

 هما بانمک  یدرمانمدگ  یسمک مثبت و معنادار ب  ر تأثی  داخلی ناخالص تولید رشد ن خ کنت لی متیی 

این اسمت   ،دلیر آن. یابدها افاایش میریسک درماندگی بانک ،GDPن خ  یشبا افاا که معنا بدین دارد،

ممکمن اسمت    ،که در کشورهایی که چ خه اقتصاد واقعی و اعتباری به شدت به یکدیگ  م تبط هستند

که در این کشورها رشد اعتبار و رشد  با این توضیحها معکوس باشد؛ و ثبات مالی بانک GDPکه رابطه 

به یک رابطه منفی بین ثبات بمانکی و   موضوع، این. دهندهمامان به ح کت خود ادامه می طور بهتولید 

 .دارداشاره  GDPنتیجه  تولید و در
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