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زض ایي هُبلِٗ ثهِ هٌٓهَض   . ثبقسّبی ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ ضقس ثرف نٌٗت زض کكَض هی قبذم تأثیطّسف هقبلِ حبيط ثطضؾی 

ّوچٌهیي ثهِ   . سُ اؾهت ّب، ثبظزّی ؾْبم ٍ حبقهیِ ؾهَز ذهبلم اؾهه بزُ قه     ثطضؾی ؾَزآٍضی ثبًکی اظ هٗیبضّبی ثبظزّی زاضایی

ٍ ًؿهجت اٖهجهبضات    GDPّبی ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قهسُ تَؾهٍ ثرهف ثهبًکی ثهِ      هٌَٓض ثطضؾی تَؾِٗ هبلی اظ قبذم

ِ ثهیي ههییطّهب اظ ههسر ؾهطی ظههبًی ییطذُهی ٍ ضٍـ       . زاذلی هْیب قسُ ثطای ثرف ذهَنی اؾه بزُ قس ثِ هٌَٓض آظهَى ضاثُ

هقبر هلاین ثطای ؾیؿهن ًهبیج ثیبًگط ایي ثهَز کهِ   . اؾه بزُ قس 1375 – 1394ثبًکی ٍ ثرف نٌٗت ثطای زٍضُ ظهبًی  ضگطؾیَى اً

ِ ییطذُی ثیي ههییطّبی ثهبًکی ٍ اتهههبزی ثهب ضقهس اضظـ اههعٍزُ ثرهف نهٌٗت ٍدهَز زاضز         زض ثرهف ههسر ییطذُهی    . ضاثُ

ّبی تَؾِٗ ههبلی ثهط ضقهس اضظـ    بذمزضنس اثطگصاضی ق  135/0 یس کِ ثب اهعایف ضقس ًطخ تَضم اظثطآٍضز قسُ هكبّسُ گطز

ز کِ ههییهط ثهبظزّی ؾهْبم اثهط هوجهت ٍ      . ثبقسزاض هیاهعٍزُ ثرف نٌٗت هه بٍت ٍ هٌٗی ی ثهط ضقهس   زاض هٌٗهی ًهبیج ثیبًگط ایي ثَ

هطُ        هطُ       ثرف نٌٗت زاقهِ اؾت، ّوچٌهیي ثهب اههعایف زض ت هبٍت ثهیي زضآههسّبی ثْ ای کؿهت قهسُ تَؾهٍ ثبًهم ٍ هقهساض ثْ

ّبیكبى هٌجط ثِ اهعایف زض ؾَزآٍضی ٍ کبضایی ثبًهم ثهَزُ کهِ اثطگهصاضی هوجههی ثهط       ّبیكبى ثط هقساض زاضاییزُپطزاذهی ثِ ؾپط

 .  ضقس ثرف نٌٗت زض کكَض زاقهِ اؾت

 

 JEL  :G21, G24, O11, O16بنذی طبقه

  سًدآيری باوکی، عملکرد باوکی، رشذ اقتصادی، رشذ صىعتواژگاى کلیذی: 

 

                                                           
  :10/2/1397تبضید پصیطـ:   1/7/1396تبضید زضیبهت 
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 هقذهه. 1

ّبی کكَضّبی تَؾِٗ یبههِ ٍدَز ثبظاضّب ٍ ًْبزّبی هبلی کبضآهس اؾت کهِ يهوي    ییکی اظ ٍیػگ

زض هؿهیط ضقهس   . ای بی ًقف هْن زض اتههبز ایي کكَضّب، ظهیٌِ ؾبظ ضقس ٍ تَؾِٗ اتهههبزی ّؿههٌس  

یبثس ٍ ّویي اههط، ثبٖه     هی اتههبزی، اّویت ؾطهبیِ ثِ ٌَٖاى ٖبهل هْن تَلیس ضٍظ ثِ ضٍظ اهعایف

ثِ ایي هٌَٓض اظ دولِ هْوهطیي اتساهبت . ت ّبیی زض دْت دصة ؾطهبیِ گطزیسُ اؾتاتربش ؾیبؾ

. ثبقس هی اى ذبضدیگصاض ؾطهبیِکكَضّبی تَؾِٗ یبههِ، گؿهطـ ثبظاضّبی پَلی ٍ ؾطهبیِ ٍ دصة 

ؾیؿهن ثبًکی ثِ ٌَٖاى یکی اظ اضکبى انلی ثبظاض پَر ٍ ؾطهبیِ پؽ اًساظّبی هَدهَز زض دبهٗهِ ضا   

اهطٍظُ زض ّوِ کكَضّب تحهط  ٍ ضًٍهب ثهبظاض پهَر ٍ ؾهطهبیِ ثهِ       . کٌس هی تَلیس ّسایتثِ دطیبى 

ثی قم ضًٍب ٍ گؿهطـ ایي . قَز هی ؾلاهت ٍ پَیبیی اتههبز قٌبذهِّبی  ٌَٖاى یکی اظ قبذم

ُ    ّبی  ثبظاض ثؿهگی ثِ ضًٍب ٍ ٖولکطز ثرف . ّهبی تَلیهسی زاضز   هرهله  اتهههبزی ٍ هٗبلیهت ثٌگهب

گصاضاى ضا کؿت کطزُ  ثبقٌس؛ اَویٌبى ٍ ضيبیت ؾطهبیِتط  زض ٖولکطز ذَز هَهبب ّ ّطچِ ایي ثٌگبُ

ٍ اٖهوبز دبهِٗ ثِ ثبظاض ثیكهط ذَاّس قس ٍ اٖهوبز دبهِٗ ثِ ثبظاض پَر ٍ ؾطهبیِ ثیكهط ذَاّهس قهس ٍ   

 . قبّس ضقس ٍ قکَهبیی اتههبز ذَاّین ثَز

ِ  ؾیؿهن ثبًکی پیكطههِ ؾجت تكهَیب کهبضایی ٍ ضقهس اظ َطیهب      ّهبی اَلاٖهبت،    کهبّف ّعیٌه

یبههِ ثبظاضی اؾهت کهِ زض آى آظازی    تَاى گ ت ًٓبم ثبًکی تَؾِٗ هی. گطزز هجبزلات ٍ ًٓبضت هی

کٌٌهسگبى ایهي ثهبظاض ثهب آظازی ٍ      کٌٌسگبى ٍ تقبيب اًهربة ٍ ق بهیت اَلاٖبت ٍدَز زاضز ٍ ٖطيِ

ثهبظاض ثهبًکی ثهَاًهس اظ ْٖهسُ ایهي      ثٌبثطایي اگط . تَاًٌس ذسهبت هبلی ذَز ضا هٗبهلِ کٌٌس آگبّی هی

تَاًهس هٌهبثٕ لاظم ضا    ٍْبی  ثِ ذَثی ثطآیس، یٌٗی ّعیٌِ اَلاٖبت ٍ هجبزلات ضا کهبّف زّهس، ههی   

ّب ٖلاٍُ ثط ذهسهبت ههبلی ًهَٖی هٗبلیهت ٍیهػُ      ثبًم. گصاضی ایجبز کٌس ٍدَُ ؾطهبیِ تأهیيثطای  

هبلی  تأهیيّب ذلب پَر ٍ هكرهِ ٍیػُ آىؾبظز، زاضًس کِ آًْب ضا اظ ؾبیط هَؾؿبت هبلی ههوبیع هی

ثبقهس لهصا    ثبًم یم ثٌگبُ اتههبزی اؾت ٍ ّسف ّط ثٌگهبُ اتهههبزی کؿهت ؾهَز ههی     . ّبؾت آى

 . (1392ّب ًیع ّوَاضُ زض هکط ؾَززّی ثیكهط ّؿهٌس )هٌه  ٍ ّوکبضاى، ثبًم
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ؾبؾهی  (، ثهِ ًقهف هْههن ٍ ا   1991( ٍ ثهي ؾههیًَگب ٍ اؾهویت )   1990گطیي ٍٍز ٍ دَاًَیم )

ّهبی ههبلی اظ َطیهب تجعیهِ ٍ      کیس کطزُ ٍ هٗهقسًس کِ ٍاؾُِأهبلی زض ضقس اتههبزی تّبی  ٍاؾُِ

ایهي  . گطزًهس  تحلیل اَلاٖبت ثِ ترهیم ثْیٌِ اٖهجبضات کوم کطزُ ٍ ؾجت کبّف ضیؿهم ههی  

 ىهطيیِ ضقس ثِ تجٕ ٖطيِ ثیب. قَز هی ًیع هُطح "هبلی ثِ تجٕ ٖطيِ تأهیي "زیسگبُ ثب ٌَٖاى هطيیِ

زض ایهي نهَضت، ایجهبز ٍ گؿههطـ     . کٌس کِ گؿهطـ هبلی ٖبهلی ثهطای ضقهس اتهههبزی اؾهت     هی

 . هبلی دسیس، اثعاض هْوی ثطای اًجبقت ؾطهبیِ ٍ زض ًْبیت، ضقس اتههبزی ذَاّس ثَزّبی  هَؾؿِ

اظ ؾَیی زیگط تَؾٗة ًٓبم هبلی ًیع ؾجت اهعایف تقبيب ثطای ذسهبت هبلی قهسُ ٍ ثهب ّهسایت    

اى ثعضگ، ثرف هبلی گؿههطـ یبهههِ ٍ   گصاض ؾطهبیِة اظ پؽ اًساظکٌٌسگبى کَچم ثِ هٌبثٕ کویب

هبلی ههکی ثِ  تأهیي"ثٌبثطایي زیسگبّی ثب ٌَٖاى هطيیِ . گطزز هی هٌجط ثِ ضقس ثرف ٍاتٗی اتههبز

کٌس کِ تَؾٗة ثرهف ٍاتٗی اتهههبز ؾهجت اههعایف تقبيهب ثهطای       هی ثبقهس ٍ ثیبى هی هُطح "تقبيب

ایي زیسگبُ اٍلهیي ثهبض تَؾهٍ    . گطزز هی قسُ ٍ هٌجط ثِ تَؾِٗ ٍگؿهطـ ثرف هبلی ذسهبت هبلی

ههبلی ههکهی ثهِ تقبيهب ثیهبى       تهأهیي هطيهیِ  . (، هَضز تأکیس هطاٍاى تطاض گطههِ اؾت1952ضاثیٌؿَى )

کٌسکِ ضقس ثرف ٍاتٗی ؾجت تكَیب ثبظاضّبی هبلی زاذلهی گكههِ ٍ هٌجهط ثهِ هطآیٌهس پَیهبی        هی

 . گطزز هی تَؾِٗ اتههبزی

ثب تَدِ ثِ کبضکطزّبی شکط قسُ ًٓبم ثبًکی، آقکبض اؾت کِ نٌٗت ثبًکساضی ًقهف هْوهی   

اظ ؾَی زیگط ثبًم یم ثٌگبُ اتههبزی اؾت ٍ ّسف ّهط  . کٌس هی ضا زض ضقس اتههبزی دَاهٕ ای ب

ُ ثهِ  ّبیی کِ زض ثبلا شکط قس ّوَاضثب اًجبم هٗبلیتّب  ثبقس، لصا ثبًم هی ثٌگبُ اتههبزی کؿت ؾَز

 ثٌبثطایي. ذَاٌّس هٌبثٕ هبلی ثِ ؾَی اّساف پط ؾَز ؾَق زازُ قَز هی هکط ؾَززّی ثیكهط ّؿهٌس ٍ

ثبقٌس، چطا کِ ؾیؿههن   هی اتههبزی ذهَنی اهب ثب ّسف ٖوَهیّبی  ثٌگبُّب  تَاى گ ت ثبًم هی

 . ثبقس هی ٍ ٍاؾُِ گطی لاظهِ ضقس اتههبزی دبهِّٗب  پطزاذت

ِ ٌَٖاى هْن تطیي ًْبز ثبظاض پَلی ًقف ثؿهیبض هْوهی ضا زض اتهههبز    ثّب  زض ایطاى ًیع ثبًم

ایي ثرهف زض کهل   ّبی  کكَض زاقهِ ٍ ثب تَدِ ثِ ًقف آًْب ٍ ّوچٌیي، ثبظتبة ؾطیٕ ؾیبؾت

اظ زٍ دٌجهِ اّویهت زاضز: اٍر ثهِ ٌٖهَاى یهم ثٌگهبُ       ّهب   اتههبز کكَض، ثطضؾی ٖولکطز ثبًم

 کِ زاضای یم ّسف ٖوهَهی )ضقهس اتهههبزی(   اتههبزی ٍ ذهَنی، زٍم ثِ ٌَٖاى ثٌگبّی 
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ثطضؾی ایي ٖولکطز، اثط ؾَزآٍضی ثبًکی ثط ثرف حقیقی اتههبزی ّبی  یکی اظ ضاُ. ثبقس هی

 . ثبقس هی اظ دولِ ثرف نٌٗت

. ثرف نٌٗت ثِ زلیل اّویت هطاٍاًف زض ضقس ٍ تَؾِٗ اتههبزی هَضز تَدِ ثَزُ اؾهت 

ی ًیبظ ثهِ  گصاض ؾطهبیِف، زض دْت تساٍم تَلی یب اى زض ایي ثرگصاض ؾطهبیِتَلیسکٌٌسگبى ٍ 

ّهبی   ی ٍ ًیع ؾٌگیي ثَزى ّعیٌِگصاض ؾطهبیِّبی  ؾطهبیِ هبلی زاضًس ٍ ثِ زلیل ثبلا ثَزى ّعیٌِ

تساض  هَاز اٍلیِ دْت تَلیس، ًیبظ آًْب ثِ زاقهي ًقسیٌگی کبهی )ثطای ازاهِ هٗبلیت زض ایهي  

تٌْب ثب قطٌ ؾَزآٍضی ّب  زض ثرف نٌٗت ثطای ثبًمهبلی ؾطهبیِ  تأهیي. ظهیٌِ( اّویت زاضز

ؾهَزآٍضی ثهبًکی ثهط ضقهس اضظـ     ّهبی   قهبذم  تأثیطثٌبثطایي ثطضؾی . گیطز هی هبلی نَضت

 . ثبقس هی اهعٍزُ نٌٗت اهطی هْن

زض قکل ظیط ضًٍس ظهبًی اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى ٍ ضقس آى زض ََر زٍضُ ظههبًی  

اَلاٖبت گطزاٍضی قسُ ثطای ایي ههییط ثط اؾبؼ تَاتط ههلی . ًوبیف زازُ قسُ اؾت 1394-1370

 . ثبقس هی ثَزُ ٍ ثطگطههِ قسُ اظ ثبًم هطکعی دوَْضی اؾلاهی ایطاى

 6/ 6ثهِ َهَض ههَؾهٍ ؾهبلاًِ      1394تب  1368ّبی  اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى زض ؾبر

ایهي ثرهف   ّبی  ْطهیت ضًٍس ضقس ثبلقَُ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى کِ ًكبًگط. زضنس ضقس کطزُ اؾت

 1393ٍ  1392اذیط ثهِ ذههَل   ّبی  ضٍثِ کبّف ثَزُ ٍ ؾبر 1380اثهسایی زِّ ّبی  اؾت اظ ؾبر

هقساض ضقس اضظـ اههعٍزُ ثرهف نهٌٗت هٌ هی      1394ثِ حسٍز ن ط زضنس ضؾیسُ اؾت ٍ زض ؾبر 

ّهبی   ّهبی ًبهٌبؾهت اضظی، تحهطین    تَاى گ ت کهِ تطکیجهی اظ ؾیبؾهت   ثب ایي قطایٍ هی. ثَزُ اؾت

ی زض ثرف نٌٗت ٍ هٗسى ٍ کبّف گصاض ؾطهبیِاتههبزی، کبّف هٌبثٕ ً هی، کبّف اًگیعُ ثطای 

زؾهطؾی ثِ هبقیي آلات ٍ تجْیعات ثِ ضٍظ اظ َطیب ثبظاضّبی ثیي الوللی ؾهجت قهس تهب زض ًْبیهت     

قَُ ثٌبثطایي ثب تَدِ ثِ کهبّف تهَاى ثهبل   . تَاى ثبلقَُ ایي ثرف ٍ ضقس نٌٗهی زض ایطاى کبّف یبثس

اذیط، ًجبیس زض ثطًبهِ قكن تَؾِٗ، اًهٓهبضات ظیهبزی ضا زض ضاؾههبی    ّبی  ضقس ثرف نٌٗت زض ؾبر

 . ضقس ثبلای نٌٗهی قکل زاز
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اّویت ثرهف نهٌٗت ثهِ ایهي     . ثرف نٌٗت اّویت ثؿیبض ظیبزی زض ضًٍس تَؾِٗ کكَض زاضز

ههی قهَز ٍ ثركهی    زلیل اؾت کِ نٌٗت ثِ ٌَٖاى هَتَض ضقس اتههبزی ٍ اًجبقت ؾطهبیِ قهٌبذهِ  

ثطذهی اظ ههرهههبى زٍ ٍیػگهی ثهطای     . اؾت کِ هٌجٕ ثبظزّی هعایٌسُ ًؿجت ثِ هقیبؼ تَلیس اؾهت 

کِ ٖجبضتٌس اظ: ؾهْن نهٌٗت زض   اًس  ًقف نٌٗت زض تَؾِٗ ثِ ٍیػُ زض هطاحل اٍلیِ ضا زض ًٓط گطههِ

ْن ًیهطٍی کهبض   ؾه . زضآهسظایی ثطای کل اتههبز زض ََر ظهبى )زض هطآیٌس تَؾِٗ( اهعایف هی یبثهس 

تطکیهت ایهي زٍ ٍیػگهی زض َهَر     . ثرف نٌٗت ًیع زض ََر هطآیٌس تَؾِٗ ضًٍسی نهَٗزی زاضز 

حهی زض هطاحل ًْبیی تَؾِٗ ًیع قبّس ایهي  . هطآیٌس تَؾِٗ هَدت اهعایف زضآهس ؾطاًِ ذَاّس قس

دسیهس زض ایلهت ههَاضز زض ثرهف نهٌٗت      ّهبی   ّؿهین کِ ًَآٍضی ٍ تلاـ ثهطای تَؾهِٗ هٌهبٍضی   

ع ثَزُ اؾت؛ اظ ایي ضٍ نٌٗهی قسى ؾجت اضتقبی تٌَٔ زض تَلیس ٍ اضتقبی ؾبذهبض اتهههبز ثهِ   ههوطک

 . ؾوت پیچیسگی ٍ اهعایف ثِ کبضگیطی هْبضت زض تَؾِٗ ذَاّس قس

دهبضی ّوهَاضُ ثهب    ّبی  ثب ٍدَز ایي اّویت، ؾْن ثرف نٌٗت اظ اتههبز ایطاى ثطاؾبؼ تیوت

رف نٌٗت ٍ هٗسى اظ تَلیس ًبذبلم زاذلی هطثهٌَ ثهِ   کوهطیي ؾْن ث. ًَؾبى ضٍثِ ضٍ ثَزُ اؾت

زضنسی اظ کل تَلیس ًبذبلم زاذلی ضا  7/ 8اؾت کِ زض آى ؾبر نٌٗت ٍ هٗسى ؾْن  1358ؾبر 

 18ثهِ   1376ثٗس اظ آى ؾْن ثرف نٌٗت ثب هطاظ ٍ هطٍزّهبیی تهب ؾهبر    . ثِ ذَز اذههبل زازُ ثَز

زض  1380ایهي ؾهْن تهب ؾهبر     . تبکٌَى اؾهت  1338زضنس ضؾیس کِ ثیكهطیي ؾْن ایي ثرف اظ ؾبر 

یهم ضًٍهس ههساٍم ًعٍلهی زض      1380ثِ ثٗس ٍ زض ََر زِّ  1380ّویي حسٍز ثبتی هبًس، اهب اظ ؾبر 

ؾْن نٌٗت اظ کل اتهههبز ایهطاى    1391زض ؾبر . ؾْن نٌٗت اظ کل اتههبز ایطاى هلاحِٓ هی قَز

اثههسایی  ّبی  ٍ ؾبر 1380زِّ بی ّ زضنس ضؾیس کِ کوهطیي ؾْن ایي ثرف زض ََر ؾبر 11/ 8ثِ 

 13قبّس ّؿهین کِ ؾهْن ایهي ثرهف حهسٍزا ثهِ       1393ٍ  1392ّبی  الجهِ زض ؾبر. اؾت 1390زِّ 

 . زضنس ضؾیسُ اؾت

ضقس اتههبزی هْن تطیي قبذم ٖولکطز ثطای یم ثرف اتهههبز اؾهت، اگطچهِ ثهِ تٌْهبیی      

اضظیهبثی ٖولکهطز یهم ثرهف     ثهِ ٌٖهَاى هکوهل ثهطای     ّهب   کبهی ًیؿت ٍ هی تَاى اظ ؾبیط قبذم

زّهس کهِ اضظـ اههعٍزُ ثرهف نهٌٗت ٍ       ثطضؾی آهبضّبی ضؾوی ًكبى ههی . اتههبزی اؾه بزُ کطز

ضقس هحقب . زضنس ضقس کطزُ اؾت 6/ 6ثِ ََض ههَؾٍ ؾبلاًِ  1393تب  1368ّبی  هٗسى َی ؾبر
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قسُ اؾت؛ هرهل  هقبیؿِ ّبی  قسُ اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى ثب ضقس ثبلقَُ آى زض زٍضُ

اتههبزی، ثطٍظ قهَ  اضظی ٍ هكهکلاتی   ّبی  ٍ ثِ زلیل تكسیس تحطین 1391ثِ ََضی کِ زض ؾبر 

زضنس ضا تجطثِ کطز کهِ زض زٍضاى پهؽ اظ    8/ 5کِ زض پی آى ایجبز قس، ثرف نٌٗت ضقس هٌ ی 

 . ًیع ازاهِ زاقت 1392ضقس هٌ ی زض ؾبر . دٌگ تحویلی ثی ؾبثقِ ثَزُ اؾت

ضًٍسی ًعٍلی  1380اثهسایی زِّ ّبی  ، ضًٍس ضقس ثبلقَُ ایي ثرف اظ ؾبرثطاؾبؼ ایي گعاضـ

ضقهس ثهبلقَُ ثرهف نهٌٗت ٍ هٗهسى       1383ثطاؾبؼ هحبؾجبت اتههبزؾٌجی، زض ؾهبر  . زاقهِ اؾت

زضنس ثَزُ اؾت؛ ثِ ایي هٌٗب کِ ثرف نٌٗت زض هیبى هست ٍ ثلٌسهست زض آى ظهبى تَاى  8حسٍز 

ثب ایي حبر ضًٍس ضقس ثبلقَُ ثرف نٌٗت ثٗس اظ آى . قهِ اؾتزضنسی زض ؾبر ضا زا 8ضقس حسٍز 

کهبّف   1393زضنهس زض ؾهبر    0/ 5ؾبر ًعٍلی قسُ اؾت؛ ثِ ََضی کِ ایي ضقس ثبلقَُ ثِ حهسٍز  

زضنهس زض   0/ 5تهَاى ثهبلقَُ ضقهس ثهیف اظ      1393ثِ ایي هٌٗب کِ ثرف نٌٗت زض ؾهبر  . یبههِ اؾت

َاّس زاقت، هگط ایٌکِ ثب ْطهیت ؾبظی دسیس ٍ انلاح ؾبر، الجهِ زض هیبى هست ٍ ثلٌسهست ضا ًر

زض ٍاتٕ کبّف تَاى ضقس ثبلقَُ ایي ثرف لعٍهب . اتههبزی ایي تَاى ضقس اهعایف یبثسّبی  ؾیبؾت

ثِ هٌٗبی کبّف ضقس ثرف نٌٗت زض ّوبى ؾبر ًیؿت، ثلکِ ًكبى هی زّس َهی یهم زٍضُ هیهبى    

يٗیت ثِ ٍدَز آهسُ اؾت ٍ ثبیس اًهٓهبض زاقهت زض   هست )هولاؾِ الی پٌج ؾبلِ( قطایٍ اٍلیِ ایي ٍ

ثٌبثطایي . پیف ضٍی ثطًبهِ قكن تَؾِٗ ًیع، ههَؾٍ ضقس هحقب قسُ ثرف ًیع کبّف یبثسّبی  ؾبر

ذهبلی هَدهَز، ثبیهس ْطهیهت     ّهبی   ثطای اهعایف ضقس ایي ثرف ٖلاٍُ ثِ هٗلیت زضآٍضزى ْطهیهت 

 . َطیب آى، ضقس ایي ثرف ضا ح ّ کطز ؾبظی دسیس زض آى نَضت ثگیطز تب ثهَاى زض آیٌسُ اظ

نهٌٗت زض ایهطاى َهی زٍضُ     زض ایي هُبلِٗ ثِ ثطضؾی ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ اثط آى ثط ضقس ثرف

 (STR) ّبی ههلی ثب اؾهه بزُ اظ ضٍـ ضگطؾهیَى اًهقهبر هلایهن    هجهٌی ثط هطاٍاًی زازُ 1394-1375

 . قَز هی پطزاذهِ

ذُی ثَزى زض ثطضؾی ضاثُِ هیهبى ؾهَزآٍضی    زض ٖوسُ هُبلٗبت تجطثی، ثِ ََض يوٌی هطو

تئهَضیکی  ّبی  اهب يوي ایٌکِ ثط پبیِ تحلیل. ثبًکی ٍ تَؾِٗ هبلی ٍ ضقس اتههبزی لحبِ قسُ اؾت

چٌسگبًهِ هحهوهل   ّهبی   اهکبى ٍدَز ضاثُِ ییطذُی زض ظهیٌِ هَضز هُبلِٗ ثِ زلایلی ّوچَى تٗبزر
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ّبی اتهههبزی ًیهع اهکهبى     ٍ قَ ّب  ٍظ ثحطاىاتههبزی کكَضّب ٍ یب ثطّبی  اؾت، ثب تیییط ؾیبؾت

ضؾهس کهِ ضاثُهِ هیهبى      لصا هحهول ثِ ًٓهط ههی  . تیییط ضههبض ههییطّبی کلاى اتههبزی ثؿیبض ظیبز اؾت

ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ تَؾِٗ هبلی ٍ ضقس ثرف نٌٗت اظ یم الگَی ییطذُی تجٗیت کٌس ٍ ایي اهط 

بلٗهبت تجطثهی اظ یهم يهطیت ثبثهت ثهطای       ّوچٌیي، زض ثیكهط هُ. هؿهلعم ثطضؾی هَقکبهبًِ اؾت

گصاضی ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ تَؾِٗ هبلی ثهط ضقهس ثرهف نهٌٗت زض َهَر ظههبى       تأثیطتَيیح ًحَُ 

اهب زض ََر ظهبى ٍ زض ؾَُح هرهل  ضقس ثرف نٌٗت، اًهٓهبض ثهط ایهي اؾهت     . اؾه بزُ قسُ اؾت

ضؾس  ًوی ا هٗقَر ثِ ًٓطلص. گصاضی آًْب زؾهرَـ تیییطاتی گطزًستأثیطی  کِ هقساض يطایت ٍ ًحَُ

ُ تأثیطکِ هیعاى  ظههبًی  ی  گصاضی ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ تَؾِٗ هبلی ثط ضقس نٌٗت زض ََر یهم زٍض

یم ضاُ حل دْت هطت هٕ ًوهَزى هكهکلات ههَق، اؾهه بزُ اظ ههسر       . ََلاًی یکؿبى ٍ هكبثِ ثبقس

 STR زض حقیقهت، ههسر  . اؾهت  (STR) ؾهطی ظههبًی ییطذُهی ٍ ضٍـ ضگطؾهیَى اًهقهبر هلایهن       

ای هیهبى ههییطّهب ضا ثهب اؾهه بزُ اظ تهبثٕ اًهقهبر ٍ هكهبّسات ههییهط          تَاًس ضاثُِ ییطذُی ٍ آؾهبًِ هی

ثهب تَدهِ ثهِ هكهبّسات ههیییهط       STR ّوچٌیي زض ههسر . ای پیَؾهِ هسلؿبظی کٌس ای ثِ قیَُ آؾهبًِ

 . یبثٌس هی ای ٍ پبضاههط تٗسیل، يطایت ترویٌی زض ََر ظهبى تیییط آؾهبًِ

زض ازاهِ ثِ ثطضؾی هُبلٗبت پیكیي اًجهبم  . هقبلِ حبيط اظ پٌج ثرف تكکیل قسُ اؾتؾبذهبض 

زض ثرف ؾهَم ثهِ ثطضؾهی ازثیهبت ًٓهطی تحقیهب       . قسُ زضهَضز هَئَ تحقیب پطزاذهِ قسُ اؾت

زض ًْبیت زض ثرف . زض ثرف چْبضم هسر تجطثی تحقیب ثطآٍضز گطزیسُ اؾت. پطزاذهِ قسُ اؾت

 . ٍ اضائِ پیكٌْبزات ؾیبؾهی پطزاذهِ قسُ اؾتگیطی اًهْبیی ثِ ًهیجِ
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 ريوذ زماوی ارزش افسيدٌ بخش صىعت ي معذن. 1ومًدار 

 

اّویت ثرهف نهٌٗت ثهِ ایهي     . ثرف نٌٗت اّویت ثؿیبض ظیبزی زض ضًٍس تَؾِٗ کكَض زاضز

قهَز ٍ ثركهی    زلیل اؾت کِ نٌٗت ثِ ٌَٖاى هَتَض ضقس اتههبزی ٍ اًجبقت ؾهطهبیِ قهٌبذهِ ههی   

ثطذهی اظ ههرهههبى زٍ ٍیػگهی ثهطای     . کِ هٌجٕ ثبظزّی هعایٌسُ ًؿجت ثِ هقیبؼ تَلیس اؾهت  اؾت

کِ ٖجبضتٌس اظ: ؾهْن نهٌٗت زض   اًس  ًقف نٌٗت زض تَؾِٗ ثِ ٍیػُ زض هطاحل اٍلیِ ضا زض ًٓط گطههِ

ؾهْن ًیهطٍی کهبض    . زضآهسظایی ثطای کل اتههبز زض ََر ظهبى )زض هطآیٌس تَؾِٗ( اهعایف هی یبثهس 

تطکیهت ایهي زٍ ٍیػگهی زض َهَر     . نٌٗت ًیع زض ََر هطآیٌس تَؾِٗ ضًٍسی نهَٗزی زاضز ثرف 

حهی زض هطاحل ًْبیی تَؾِٗ ًیع قبّس ایهي  . هطآیٌس تَؾِٗ هَدت اهعایف زضآهس ؾطاًِ ذَاّس قس

دسیهس زض ایلهت ههَاضز زض ثرهف نهٌٗت      ّهبی   ّؿهین کِ ًَآٍضی ٍ تلاـ ثهطای تَؾهِٗ هٌهبٍضی   

ي ضٍ نٌٗهی قسى ؾجت اضتقبی تٌَٔ زض تَلیس ٍ اضتقبی ؾبذهبض اتهههبز ثهِ   ههوطکع ثَزُ اؾت؛ اظ ای

 . ؾوت پیچیسگی ٍ اهعایف ثِ کبضگیطی هْبضت زض تَؾِٗ ذَاّس قس
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دهبضی ّوهَاضُ ثهب    ّبی  ثب ٍدَز ایي اّویت، ؾْن ثرف نٌٗت اظ اتههبز ایطاى ثطاؾبؼ تیوت

تَلیس ًبذبلم زاذلی هطثهٌَ ثهِ    کوهطیي ؾْن ثرف نٌٗت ٍ هٗسى اظ. ًَؾبى ضٍثِ ضٍ ثَزُ اؾت

زضنسی اظ کل تَلیس ًبذبلم زاذلی ضا  7/ 8اؾت کِ زض آى ؾبر نٌٗت ٍ هٗسى ؾْن  1358ؾبر 

ثهِ   1376ثٗس اظ آى ؾْن ثرهف نهٌٗت ثهب ههطاظ ٍ هطٍزّهبیی تهب ؾهبر        . ثِ ذَز اذههبل زازُ ثَز

زض  1380ن تب ؾهبر  ایي ؾْ. تبکٌَى اؾت 1338زضنس ضؾیس کِ ثیكهطیي ؾْن ایي ثرف اظ ؾبر 18

یهم ضًٍهس ههساٍم ًعٍلهی زض      1380ثِ ثٗس ٍ زض ََر زِّ  1380ّویي حسٍز ثبتی هبًس، اهب اظ ؾبر 

ٌٗت اظ کل اتهههبز ایهطاى   ؾْن ن 1391زض ؾبر . ؾْن نٌٗت اظ کل اتههبز ایطاى هلاحِٓ هی قَز

اثههسایی  بی ّه  ٍ ؾبر 1380زِّ ّبی  زضنس ضؾیس کِ کوهطیي ؾْن ایي ثرف زض ََر ؾبر11/ 8ثِ 

ّ  1393ٍ  1392ّهبی   الجهِ زض ؾبر. اؾت 1390زِّ  ؿههین کهِ ؾهْن ایهي ثرهف حهسٍزا ثهِ        قهبّس 

 . زضنس ضؾیسُ اؾت13

ضقس اتههبزی هْن تطیي قبذم ٖولکطز ثطای یم ثرف اتهههبز اؾهت، اگطچهِ ثهِ تٌْهبیی      

ف ثهِ ٌٖهَاى هکوهل ثهطای اضظیهبثی ٖولکهطز یهم ثره        ّهب   کبهی ًیؿت ٍ هی تَاى اظ ؾبیط قبذم

ثطضؾی آهبضّبی ضؾوی ًكبى هی زّهس کهِ اضظـ اههعٍزُ ثرهف نهٌٗت ٍ      . اتههبزی اؾه بزُ کطز

ضقهس هحقهب   . زضنس ضقس کطزُ اؾت 6/ 6ثِ ََض ههَؾٍ ؾبلاًِ  1368-1393ّبی  هٗسى َی ؾبر

هرهل  هقبیؿِ قسُ اؾت؛ ّبی  قسُ اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى ثب ضقس ثبلقَُ آى زض زٍضُ

اتههبزی، ثطٍظ قهَ  اضظی ٍ هكهکلاتی   ّبی  ٍ ثِ زلیل تكسیس تحطین 1391ؾبر ثِ ََضی کِ زض 

زضنس ضا تجطثِ کطز کهِ زض زٍضاى پهؽ اظ    8/ 5کِ زض پی آى ایجبز قس، ثرف نٌٗت ضقس هٌ ی 

 . ًیع ازاهِ زاقت 1392ضقس هٌ ی زض ؾبر . دٌگ تحویلی ثی ؾبثقِ ثَزُ اؾت

ٍلی عضًٍسی ً 1380اثهسایی زِّ ّبی  رف اظ ؾبرثطاؾبؼ ایي گعاضـ، ضًٍس ضقس ثبلقَُ ایي ث

ضقهس ثهبلقَُ ثرهف نهٌٗت ٍ هٗهسى       1383ثطاؾبؼ هحبؾجبت اتههبزؾٌجی، زض ؾهبر  . زاقهِ اؾت

زضنس ثَزُ اؾت؛ ثِ ایي هٌٗب کِ ثرف نٌٗت زض هیبى هست ٍ ثلٌسهست زض آى ظهبى تَاى  8حسٍز 

س ضقس ثبلقَُ ثرف نٌٗت ثٗس اظ آى ثب ایي حبر ضًٍ. زضنسی زض ؾبر ضا زاقهِ اؾت 8ضقس حسٍز 

کهبّف   1393زضنهس زض ؾهبر    0/ 5ؾبر ًعٍلی قسُ اؾت؛ ثِ ََضی کِ ایي ضقس ثبلقَُ ثِ حهسٍز  

زضنس زض ؾبر، 5/0تَاى ثبلقَُ ضقس ثیف اظ  1393ثِ ایي هٌٗب کِ ثرف نٌٗت زض ؾبر . یبههِ اؾت
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    ْ طهیهت ؾهبظی دسیهس ٍ انهلاح     الجهِ زض هیبى هست ٍ ثلٌسهست ضا ًرَاّس زاقهت، هگهط ایٌکهِ ثهب 

 زض ٍاتٕ کبّف تَاى ضقس ثبلقَُ ایي ثرف لعٍهبً. اتههبزی ایي تَاى ضقس اهعایف یبثسّبی  ؾیبؾت

ثِ هٌٗبی کبّف ضقس ثرف نٌٗت زض ّوبى ؾبر ًیؿت، ثلکِ ًكبى هی زّس َهی یهم زٍضُ هیهبى    

ثبیس اًهٓهبض زاقهت زض   هست )هولاؾِ الی پٌج ؾبلِ( قطایٍ اٍلیِ ایي ٍيٗیت ثِ ٍدَز آهسُ اؾت ٍ 

ثٌبثطایي . پیف ضٍی ثطًبهِ قكن تَؾِٗ ًیع، ههَؾٍ ضقس هحقب قسُ ثرف ًیع کبّف یبثسّبی  ؾبر

ذهبلی هَدهَز، ثبیهس ْطهیهت     ّهبی   ثطای اهعایف ضقس ایي ثرف ٖلاٍُ ثِ هٗلیت زضآٍضزى ْطهیهت 

 . ح ّ کطز ؾبظی دسیس زض آى نَضت ثگیطز تب ثهَاى زض آیٌسُ اظ َطیب آى، ضقس ایي ثرف ضا

نهٌٗت زض ایهطاى َهی زٍضُ     زض ایي هُبلِٗ ثِ ثطضؾی ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ اثط آى ثط ضقس ثرف

 (STR) ّبی ههلی ثب اؾهه بزُ اظ ضٍـ ضگطؾهیَى اًهقهبر هلایهن    هجهٌی ثط هطاٍاًی زازُ 1394-1375

 . قَز هی پطزاذهِ

هیهبى ؾهَزآٍضی    زض ٖوسُ هُبلٗبت تجطثی، ثِ ََض يوٌی هطو ذُی ثَزى زض ثطضؾی ضاثُِ

تئهَضیکی  ّبی  اهب يوي ایٌکِ ثط پبیِ تحلیل. ثبًکی ٍ تَؾِٗ هبلی ٍ ضقس اتههبزی لحبِ قسُ اؾت

چٌسگبًِ هحهول ّبی  هَضز هُبلِٗ ثِ زلایلی ّوچَى تٗبزری  اهکبى ٍدَز ضاثُِ ییطذُی زض ظهیٌِ

اتهههبزی ًیهع اهکهبى    ّبی  ٍ قَ ّب  اتههبزی کكَضّب ٍ یب ثطٍظ ثحطاىّبی  اؾت، ثب تیییط ؾیبؾت

ضؾهس کهِ ضاثُهِ هیهبى      لصا هحهول ثِ ًٓهط ههی  . تیییط ضههبض ههییطّبی کلاى اتههبزی ثؿیبض ظیبز اؾت

ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ تَؾِٗ هبلی ٍ ضقس ثرف نٌٗت اظ یم الگَی ییطذُی تجٗیت کٌس ٍ ایي اهط 

ثبثهت ثهطای    ّوچٌیي، زض ثیكهط هُبلٗهبت تجطثهی اظ یهم يهطیت    . هؿهلعم ثطضؾی هَقکبهبًِ اؾت

گصاضی ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ تَؾِٗ هبلی ثهط ضقهس ثرهف نهٌٗت زض َهَر ظههبى       تأثیطتَيیح ًحَُ 

اهب زض ََر ظهبى ٍ زض ؾَُح هرهل  ضقس ثرف نٌٗت، اًهٓهبض ثهط ایهي اؾهت     . اؾه بزُ قسُ اؾت

 ضؾس ًوی لصا هٗقَر ثِ ًٓط. گصاضی آًْب زؾهرَـ تیییطاتی گطزًستأثیطی  کِ هقساض يطایت ٍ ًحَُ

ُ تأثیطکِ هیعاى  ظههبًی  ی  گصاضی ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ تَؾِٗ هبلی ثط ضقس نٌٗت زض ََر یهم زٍض

یم ضاُ حل دْت هطت هٕ ًوهَزى هكهکلات ههَق، اؾهه بزُ اظ ههسر       . ََلاًی یکؿبى ٍ هكبثِ ثبقس

 STR زض حقیقهت، ههسر  . اؾهت  (STR) ؾهطی ظههبًی ییطذُهی ٍ ضٍـ ضگطؾهیَى اًهقهبر هلایهن       
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ای هیهبى ههییطّهب ضا ثهب اؾهه بزُ اظ تهبثٕ اًهقهبر ٍ هكهبّسات ههییهط          ُی ٍ آؾهبًِتَاًس ضاثُِ ییطذ هی

ثهب تَدهِ ثهِ هكهبّسات ههیییهط       STR ّوچٌیي زض ههسر . ای پیَؾهِ هسلؿبظی کٌس ای ثِ قیَُ آؾهبًِ

 . یبثٌس هی ای ٍ پبضاههط تٗسیل، يطایت ترویٌی زض ََر ظهبى تیییط آؾهبًِ

زض ازاهِ ثِ ثطضؾی هُبلٗبت پیكیي اًجهبم  . تكکیل قسُ اؾتؾبذهبض هقبلِ حبيط اظ پٌج ثرف 

زض ثرف ؾهَم ثهِ ثطضؾهی ازثیهبت ًٓهطی تحقیهب       . قسُ زضهَضز هَئَ تحقیب پطزاذهِ قسُ اؾت

زض ًْبیت زض ثرف . زض ثرف چْبضم هسر تجطثی تحقیب ثطآٍضز گطزیسُ اؾت. پطزاذهِ قسُ اؾت

 . هی پطزاذهِ قسُ اؾتگیطی ٍ اضائِ پیكٌْبزات ؾیبؾ اًهْبیی ثِ ًهیجِ

 پیشینه تحقیق. 2

ّبی ههٗسزی زض ذهَل ثْجَز ٖولکطز ثبًکی ٍ اثط آى ثهط ضقهس اتهههبزی نهَضت      پػٍّف

تَؾهٍ هیهعاى تؿهْیلات     ّبی نَضت گطههِ ٖولکهطز ثهبًکی ٖوهستبً    زض ثیكهط پػٍّف. گطههِ اؾت

ِ ثطضؾهی ٖولکهطز   ایي زض حبلی اؾت که . ّب هَضز ؾٌجف تطاض گطههِ اؾت پطزاذهی اظ ؾَی ثبًم

ّوچٌیي ثطضؾی ثْجَز . ثبقس هی ّبی ههٗسز تط ٍ زتیب ٍ هحبؾجِ قبذم ثبًکساضی ًیبظهٌس ًگبُ دبهٕ

ّبی هرهل  اتههبزی زض هُبلٗبت هحهسٍزی ههَضز ثطضؾهی     ٖولکطز ثبًکی ثِ ت کیم ضقس ثرف

 ّهبی زاذلهی ٍ ذهبضدی زض ذههَل هَيهَٔ ههَضز       زض ازاهِ ثطذی اظ پهػٍّف . تطاض گطههِ اؾت

 . ثطضؾی اضائِ قسُ اؾت

ٔ  2016هَضی ٍ هیطظایی  پطزاظًهس کهِ آیهب ٖولکهطز      ههی  زض هُبلِٗ ذَز ثِ ثطضؾی ایي هَيهَ

ّبی ضتبثهی، کبضایی، ؾَز آٍضی ٍ ثجبت ثط ضقهس نهٌٗت زض یهم کكهَض      ثبًکساضی قبهل قبذم

. اؾت نَضت گطههِ 2006تب 2000هُبلِٗ هَضزی ثطای کكَض تُط ٍ زض زٍضُ . اؾتهؤثط  ً ت ذیع

ظیط ثرف نهٌبیٕ ییهط ً ههی زض ًٓهط گطهههِ قهسُ اؾهت کهِ ثهط           42ضقس اضظـ اهعٍزُ ٍاتٗی ثطای 

دع قهبذم ؾهَزآٍضی ثْجهَز    ِ زّس کِ ث ًهبیج ًكبى هی. ثبًم تُط ضگطؼ قسُ اؾت 13ٖولکطز 

 . کٌس هی ّبی ثبًکساضی ثِ ضقس ؾطیٗهط نٌبیٕ کوم ؾبیط قبذم

ُ ثبًم ث ثِ ثطضؾی ؾَزآٍضی 2016ازکَلا   2005-2014 ط ضقس اتههبزی زض ًیجطیِ  َهی زٍض

ّهب   زض ایي هُبلِٗ ثِ هٌَٓض ثطضؾی ؾَزآٍضی اظ ثبظزّی ؾطهبیِ ٍ ثبظزّی زاضایی ثبًهم . پطزاظز هی
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ّهبی ؾهَزآٍضی    زّهس کهِ اههعایف قهبذم     ههی  ًههبیج ًكهبى  . ثِ ٌَٖاى قبذم اؾه بزُ قسُ اؾت

 . ّب اثط هٌٗبزاض ٍ هؿهقین ثط ضقس اتههبزی زاضز ثبًم

ِ    2014ّبهعا ٍ ذبى  ثطضؾهی ٖولکهطز ثرهف ثبًهم ثهط ضقهس اتهههبزی زض         ّهسف ایهي هُبلٗه

ههییطّبی ههَضز  . پطزاظز هی 2008-2012 ثبًم ثطای زٍضُ 10ّبی  ثب  اؾه بزُ اظ زازُ. پبکؿهبى اؾت

 . ثبقهٌس  ههی  گصاضی، ؾَزآٍضی ثبًکی، زضآههس ثْهطُ ثهبًکی    ثبًکی، ؾطهبیِّبی  ثطضؾی قبهل ؾپطزُ

 . زّس یم اضتجبٌ هوجت ٍ هٌٗبزاض ثیي ٖولکطز ثبًم ٍ ضقس اتههبزی ٍدَز زاضز ًكبى هیًهبیج 

هُبلِٗ ذهَز ثهِ ثطضؾهی اثهط زضدهِ ثجهبت ثرهف ثهبًکی ثهط ضقهس            زض 2010هًَیي ٍ دَکپبی 

َ   18ثهطای    panel var ثطای ایي هٌَٓض اظ هسر. پطزاظًس هی اتههبزی ٍ تَضم   OECD کكهَض ًٖه

ثط اؾبؼ ًهبیج اضتجبٌ هوجهت ثهیي ثجهبت ثرهف ثهبًکی ٍ      . ه بزُ قسُ اؾتاؾ 1980-2008 َی زٍضُ

. ضقس اتههبزی ٍدَز زاضز ٍلی اضتجبٌ هٌٗب زاضی ثیي ثجبت ثرف ثهبًکی ٍ تهَضم پیهسا ًكهسُ اؾهت     

 . قَز هی زّس ثی ثجبتی زض ثرف ثبًکی ثِ ثی ثجبتی زض ضقس اتههبزی هٌجط ّوچٌیي ًهبیج ًكبى هی

زض ایهي هُبلٗهِ   . پطزاظًس هی توطکع زض ثبًکساضی ٍ ضقس اتههبزی طضؾیثِ ث 2002هبتَُ ٍ زیسا 

 1998اضتجبٌ ثیي توطکع زض ؾیؿهن ثبًکساضی ٍ ضقس نٌٗهی ثب اؾهه بزُ اظ هُبلٗهِ ضادهبى ٍ ظیٌگهل     

ثهِ  . ثبقهٌس  ههی  1996-1989ّهبی   کكَض َی ؾهبر  41نٌٗت ٍ  36قبهل ّب  زازُ. ثطضؾی قسُ اؾت

ًههبیج ًكهبى زاز   . ؾْن ثبظاضی ؾِ ثبًم ثعضگهط اؾه بزُ قسُ اؾت هٌَٓض هحبؾجِ قبذم توطکع اظ

اظ یم ؾهَ کهبّف زض   . کبّف زض ؾُح توطکع نٌٗت ثبًکی زٍ اثط ههًبز ثط ضقس اتههبزی زاضز

اظ ؾَیی هَدت اهعایف . قَز هی توطکع ثبًکساضی ثبٖ  اهعایف کبضایی ٍ زض ًهیجِ ضقس اتههبزی

ّوچٌیي اهعایف توطکع زض ثبًکهساضی  . یی ٍ ضقس اثط هٌ ی زاضزقَز کِ ثط کبضا هی ثبثتّبی  ّعیٌِ

ایي اضتجبٌ زض کكَضّبی کِ  حبلیاثط هٌ ی ثط ضقس نٌٗت تٌْب زض کكَضّبی ثب زضآهس کن زاضز زض 

کٌس کِ ضاثُِ هه بٍت ثیي توطکع ثبًکساضی ٍ ضقهس   هی تأییس ایي ًهبیج. قَز ًوی ثب زضآهس ثبلا زیسُ

 . یبههگی اتههبزّب ثؿهگی زاضزاتههبزی ثِ ؾُح تَؾِٗ 

ثهط ضقهس اضظـ   ّهب   ذَز ثِ ثطضؾی اثهط تؿهْیلات اُٖهبیی ثبًهم     زض هُبلِٗ (1380)ؾی ی پَض 

ثطای آظهَى تجطثی اظ ههسر ذهَز   . هی پطزاظز1360-1378اهعٍزُ ثرف نٌٗت زض ایطاى َی زٍضُ 
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ٍ اٖهجبضات پطزاذههی  ی ثبثت گصاض ؾطهبیِزٌّس  ّوجؿهگی ثطزاضی اؾه بزُ قسُ اؾت ًهبیج ًكبى هی

زض ایهي  . ثِ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى ضاثُِ ثلٌسهست ٍ هوجهی ثب ضقس اضظـ اهعٍزُ ثرهف نهٌٗت زاضز  

ّب ثِ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى یکی اظ پبضاههطّهبی انهلی تهبثٕ     هُبلِٗ تیییط زض تؿْیلات اُٖبیی ثبًم

بضتٌس اظ: اقههیبر  ههییطّبی هَضز هُبلِٗ ٖج. ثبقس هی گصاضی ذبلم زض ثرف نٌٗت ٍ هٗسى ؾطهبیِ

. گصاضی ٖوطاًی زٍلهت زض ثرهف نهٌٗت، اضظـ اههعٍزُ ثرهف نهٌٗت       زض ثرف نٌٗت، ؾطهبیِ

زٌّس اگط قَکی اظ ًبحیِ ضقس اٖهجبضات اُٖب قسُ ثِ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى ثبقس، زض  ًهبیج ًكبى هی

ؾهپؽ زض  اثهسا زٍضُ اٍر اثطی ًساضز ٍ زض زٍضُ زٍم ایي قَ  هوجت اؾت ٍ زاضای ثیكهطیي اثهط ٍ  

ی تب زٍضُ ؾَم زاضای اثط هوجت اؾت یٌٗهی  گصاض ؾطهبیِقَ  . ثٗسی ًَؾبًی ذَاّس ثَزّبی  زٍضُ

قهَ   . اثط هوجت آى ثیكهط اظ قَ  اظ ًبحیِ اٖهجبضات اُٖب قسُ ثِ ثرهف نهٌٗت ٍ هٗهسى اؾهت    

زض . ًبحیِ اقهیبر ایي قَ  تب زٍ زٍضُ اثطی ثهط ضقهس اضظـ اههعٍزُ ثرهف نهٌٗت ٍ هٗهسى زاضز      

 . یبثس هی ُ ؾَم زاضای دْف ضٍ ثِ ثبلا اؾت ٍ زض زٍضُ چْبضم ٍ پٌجن ًیع کبّفزٍض

هُبلِٗ اثط تؿْیلات ثبًکی ثط اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت ٍ  زض ایي 1390نوهبهی ٍ اهیطدبى 

ٍ ثهط   1356-1386 ّهبی  ؾهطی ظههبًی ؾهبر   ّبی  زض ٍاتٕ ثب اؾه بزُ اظ زازُ. هٗسى ثطضؾی قسُ اؾت

ًكبى زازُ قسُ کهِ تؿهْیلات ثهبًکی      3SLSّوعهبى ثب ثْطُ گیطی اظ ضٍـ آٍضز الگَی هٗبزلات 

ّهبی تؿهْیلات ثبثهت ٍ     ههَؾهٍ کكهف   ََض ثِثَزُ ٍ هؤثط  ثط اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت ٍ هٗسى

 . ثبقس هی زضنس 14. 0زضنس ٍ  05. 0تطتیت ثطاثط ِ ؾطهبیِ زض گطزـ ًؿجت ثِ اضظـ اهعٍزُ ث

زض ایي هُبلٗهِ  . اثط تَؾِٗ هبلی ثط ضقس اتههبزی پطزاذهٌس یثِ ثطضؾ 1392اثًََضی ٍ تیوَضی 

 اثط تَؾِٗ هبلی ثط ضقس اتههبزی زض کكَضّبی هٌهرت ًَٖ ؾبظهبى ّوکبضی ٍ تَؾهِٗ اتهههبزی  

(OECD)  ٍکكَضّبی ثب زضآهس ثبلاتط اظ حس ههَؾ ٍ (UMI)      ثطضؾهی ٍ ثهب یکهسیگط هقبیؿهِ قهس .

ؾه بزُ قس کِ ٖجبضتٌس اظ: ًؿجت اٖهجبضات ذهَنی دْت ایي ثطضؾی اظ پٌج قبذم تَؾِٗ هبلی ا

ّبی ًقهسی ثهِ تَلیهس ًبذهبلم زاذلهی،      ّب ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی، ًؿجت ثسّیؾپطزُ پَلی ثبًم

ّب ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی، ًؿجت اٖهجبضات ذهَنی ؾپطزُ پهَلی  ًؿجت زاضایی ؾپطزُ پَلی ثبًم

ثهِ تَلیهس ًبذهبلم    ّهب   زاذلی ٍ ًؿجت ؾپطزُ ثبًم ّب ٍ ؾبیط هؤؾؿبت هبلی ثِ تَلیس ًبذبلمثبًم

ُ . زاذلی کكهَض ًٖهَ    26ّهبی تهبثلَیی ثهطای    ثطآٍضز الگَّب ثب اؾه بزُ اظ ضٍـ اتههبزؾهٌجی زاز
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 کكههَض ثههب زضآهههس ثههبلاتط اظ حههس ههَؾههٍ، َههی زٍضُ   23ؾههبظهبى ّوکههبضی ٍ تَؾههِٗ اتههههبزی ٍ 

ههبلی اثهط هٌ هی ٍ هٌٗهبزاضی ثهط ضقهس       ًهبیج حبکی اظ آى ثهَز کهِ تَؾهِٗ    . اًجبم قس 2009-1980

کهِ کكهَضّبی ًٖهَ ؾهبظهبى ّوکهبضی ٍ تَؾهِٗ         یهی  دب اتههبزی کكَضّبی هٌهرت زاضز ٍ اظ آى

ّهب   یبههگی ثبلاتطی ثطذَضزاضًس، قست ایي اثط  ثهطای ایهي زؾههِ اظ کكهَض     اتههبزی اظ ؾُح تَؾِٗ

ٍ ٍت ِ ؾهطاًِ تَلیهس ًبذهبلم     ّوچٌیي اثط ؾبیط ههییطّب قبهل اًساظُ زٍلت، تَضم. تط اؾت کَچم

 . ثبقس هی گصاضی ٍ زضدِ ثبظ ثَزى اتههبز هٌُجب ثط اًهٓبضات تئَضیکیزاذلی حقیقی، ؾطهبیِ

زض ایي هُبلِٗ ثِ ثطضؾی ضاثُِ ثیي ضقس اتههبزی، تَؾِٗ ثرهف   (1394)ٍضّطاهی ٍ ّوکبضاى 

ثطای . پطزاذهِ قسُ اؾتPanel-Var ثبًکی ٍ ثطذی اظ ههییطّبی کلاى اتههبزی ثب اؾه بزُ اظ ضٍـ

. اؾه بزُ گطزیسُ اؾهت  2008-2013َی زٍضُ  D8 تبثلَیی کكَضّبی گطٍُّبی  ایي هٌَٓض اظ زازُ

ٖطيِ پَر، هیعاى اٖهجبضات اُٖبیی ثِ ثرف ذهَنهی ٍ  ّبی  ثطای تَؾِٗ ثرف ثبًکی اظ قبذم

طهههِ قهسُ قهبهل    اٖهجبضات اُٖبیی ثِ ثرف ثهبًکی اؾهه بزُ ٍ ههییطّهبی کهلاى اتهههبزی ثهِ کبضگ      

 ی هؿهقین ذهبضدی، زضدهِ ثهبظ ثهَزى تجهبضی، ًهطخ تهَضم ٍ هرهبضد هههطهی زٍلهت          گصاض ؾطهبیِ

ًهبیج تحقیب حبکی اظ آى اؾهت کهِ هیهعاى اٖهجهبضات اُٖهبیی ثهِ ثرهف ثهبًکی ٍ هیهعاى          . ثبقس هی

. اٖهجبضات اُٖبیی ثِ ثرف ذهَنی اثط هٌ ی ثط ضقس اتههبزی زض زٍضُ هَضز ثطضؾی زاقهِ اؾهت 

ی هؿهقین ذبضدی ٍ زضدِ ثبظ ثَزى تجهبضی اثهط هوجههی ثهط ضقهس      گصاض ؾطهبیِوچٌیي ٖطيِ پَر، ّ

ی هؿهقین ذبضدی ثیكهطیي اثط ضا ًؿجت ثِ ؾبیط ههییطّبی ههسر  گصاض ؾطهبیِاتههبزی زاقهِ ٍ ههییط 

 . ّبی هَضز ثطضؾی زاقهِ اؾت زض ؾبر D8 ثط ضقس اتههبزی کكَضّبی گطٍ

  یهبانی و چهارچوب نظز. 3

 تَلیهس ًبذهبلم زاذلهی   . قهَز  تقؿهین ههی  ثِ ََض کلی، اتههبز ّطدبهِٗ ثِ زٍ ثرف ٍاتٗی ٍ هبلی 

(GDP)     پیكهطهت ٍ ضقهس اتهههبز ثهِ     . یب حجن اتههبز، زض ٍاتٕ ّوبى ثرف حقیقهی اتهههبز اؾهت

ّهبی هلهی اظ تجیهل هههطف ٍ      کلیِ ههییطّبی اؾبؾی حؿهبة . ثبقس هی هٌٗبی ضقس زض ثرف حقیقی

ثرف هبلی . پیًَسز ّبیی اؾت کِ زض ثرف ٍاتٗی اتههبز ثِ ٍتَٔ هی یِ، ثیبًگط هٗبلیتتكکیل ؾطهب

ضٍی زٍم ؾکِ اتههبز اؾت کِ زض ٍاتهٕ پكههیجبًی کٌٌهسُ ٍ تؿهْیل کٌٌهسُ هٗبلیهت ثرهف حقیقهی         
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ثرف هبلی ًجبیس ثرف حقیقی اتههبز ضا زض هٗطو آؾیت تطاض زازُ ٍ یب اؾبؾهبً زض  . ثبقس اتههبز هی

ٖولکطز ثْیٌِ ًٓبم اتههبزی زض ّط دبهِٗ، هٌٌَ ثِ ٍدَز زٍ ثرهف   انَلاً. آى تطاض گیطزضتبثت ثب 

هٗبلیت ایي زٍ ثرف زض کٌبض ّوسیگط . حقیقی ٍ هبلی کبضا، هکول، تسضتوٌس ٍ تحت ًٓبضت اؾت

قهَز، چهَى ٖولکهطز ییهط ثْیٌهِ       قطٌ لاظم ٍ کبهی ثطای یم ًٓبم اتههبزی هُلَة هحؿَة ههی 

ثٌبثطایي، تٗبزر ثهب ثجهبت ٍ   . رف، ثط کبضکطز ثرف زیگط اثط هٌ ی ذَاّس گصاقتیکی اظ ایي زٍ ث

آیهس کهِ زٍ ثرهف هعثهَض ثهب اضتجبَهبت زضًٍهی         ثلٌسهست ّط ًٓبم اتههبزی، ٌّگبهی ثِ زؾت ههی 

تَاى گ ت کهِ ثرهف ههبلی تعضیهب کٌٌهسُ       ثط ایي اؾبؼ، هی. ذَیف زض قطایٍ تٗبزلی ٖول کٌٌس

اؾت ٍ هٌَٓض اظ ٖولکطز ثبًکی ، تَؾِٗ ًٓبم یهب ثرهف پهَلی یٌٗهی     حیبت ثِ ثرف حقیقی اتههبز 

ضٍز ٍ ثِ َهَض هكهرم    ثبظاضّب، ًْبزّب ٍ اثعاضّبی هبلی کِ ثطای ایجبز ٍ هجبزلِ هُبلجبت ثِ کبض هی

ّبی هبلی  ًٓبم. اًساظکٌٌسگبى ثِ تقبيبکٌٌسگبى هٌهقل قَز آٍضز تب ٍدَُ پؽ هَدجبتی ضا هطاّن هی

کِ زض چبضچَة ًْبزی ثِ ًبم ثبظاض هبلی، ثب یکسیگط ثهِ زاز ٍ ؾههس هُبلجهبت    قبهل هَؾؿبتی اؾت 

هٗبلیت کبضا ٍ ثب ثجبت زٍ ثرف پَلی ٍ حقیقی زض ّط ًٓبم اتههبزی قطایٍ ضقهس  . پطزاظًس هبلی هی

  . کٌس هی اتههبزی  پبیساض ضا هطاّن

بهحهسٍز ثهِ ثبظاضّهبی    ّب ٍ ذبًَاضّب زؾهطؾهی ً زثطٍ ثب ایي هطو کِ اگط ثٌگبُ-زض الگَی اضٍ

ّهب ؾهَز نه ط    ضؾهٌس، کهِ زض تٗهبزر ضتهبثهی، ثبًهم     هبلی ضتبثت کبهل زاقهِ ثبقٌس ثِ ایي ًهیجِ هی

 . ثط زیگط َٖاهل اتههبزی ًرَاّس زاقت تأثیطّب ذَاٌّس زاقت ٍ اًساظُ ٍ تطکیت تطاظًبهِ ثبًم

پهطزاظز ثهِ   ثْیٌِ هٌبثٕ هیّبی اهطاَی کِ ثبظاض پَلی ٍ ثبًکی ثِ تٌْبیی ثِ ترهیم ایي زیسگبُ

زض دْبى ٍاتٗی ثِ زلیل ٍدَز ًَاتههی زض  . ََض ضٍقٌی ثب تجطثِ ٍاتٗی ٍ تبضیری زض تٗبضو اؾت

قَز؛ ظیطا ًیبظ ثِ ایي ًْبزّب احؿبؼ هی -هٗبهلاتی ٍ ٖسم تقبضى اَلاٖبتیّبی  ّعیٌِ :هبًٌس–ثبظاضّب 

ِ -اًساظ-ًبهِ ثْیٌِ پؽتَاًٌس یم ثطّب هیّبی هبلی ثب کبّف ایي ّعیٌٍِاؾُِ گهصاضی ضا زض  ؾهطهبی

 . دْت ترهیم کبضای هٌبثٕ زًجبر ًوبیس

ثرهف انهلی اتهههبز    4ثط َجب ًوَزاض شیل هٌبثٕ هبلی ثبظاضّبی هبلی اظ َطیهب پهؽ اًهساظّبی    

ثبظاضّبی هبلی ًیع اظ َطیهب  . گطزز هی تأهیيّب ٍ ذبًَاضّب  ّبی ذبضدی، زٍلت، قطکت قبهل ثرف

ُ  ی زضگصاض ؾطهبیِ ِ ّهبی   ثبظاض کبلا ٍ اًهقبر پؽ اًساظّبی زاذلی ٍ ذبضدی ثِ ثٌگهب ٍ  گهصاض  ؾهطهبی
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 کؿت ثبظزّی زض آًْب هَدت ثِ دطیبى اههبزى چطذِ اتههبزی گطزیسُ ٍ ثط هطایٌس ضقهس اتهههبزی  

 . ثبقس هی هؤثط

 

 

 
 یمال یبازارَا یمال مىابع. 2ومًدار 

 
ّهب ثهَزُ ٍ ًقهف هْوهی زض      ن هبلی ٍ پطزاذهت ّب هطکع ؾیؿه ّبی اتههبزی، ثبًم زض اکوط ًٓبم

اظ . کٌٌسی ٍ ههٌَٔ ؾبظی ضیؿم ای ب هیگصاض ؾطهبیِّبی  هطایٌس تجْیع پؽ اًساظ، قٌبؾبیی هطنت

. ایي ضٍ اًساظُ، ؾبذهبض ٍ کبضایی ثرف ثبًکی ثِ ٌَٖاى یم ثٗس اظ تَؾِٗ ههبلی ههَضز تَدهِ اؾهت    

بى ثرف ذهَنی ثِ اٖهجبضات ثهبًکی اظ ایهي   ّب، اٖهجبضات پطزاذهی ٍ زؾهطؾی آؾ ؾَززّی ثبًم

ثهب ههطاّن آٍضزى هٌهبثٕ ههَضز ًیهبظ ثهطای       ّهب   ثهِ هَدهت آى ثبًهم   . گیهطز  ثٗس هَضز ثطضؾی تطاض هی

 . اًس گصاضی ثط ضقس اتههبزی قسُتأثیطی ٍاتٗی ًقف ٍاؾُِ گطی هبلی تبزض ثِ گصاض ؾطهبیِ

. ٍدَز ًٓبم ثهبًکی کبضآههس اؾهت    ثطای تَؾِٗ اتههبزی کكَض،هؤثط  یکی اظ اثعاضّبی لاظم ٍ

هْوهی ثهط ؾهبیط     تهأثیط تَاًهس   ههی  هبلی ّؿهٌس ٍ ٍيهٗیت حهبکن ثهط آًْهب    ّبی  ًجى هٗبلیتّب  ثبًم

ٍ ّهب   ثهب ؾهبظهبًسّی ٍ ّهسایت زضیبههت    ّهب   ثبًهم . اتهههبزی یهم دبهٗهِ زاقههِ ثبقهس     ّهبی   ثرف
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ثبظاّهب، ضقهس ٍ   اهط هجهبزلات تجهبضی ٍ ثبظاضگهبًی ضا تؿهْی لکهطزُ، هَدهت گؿههطـ        ّب  پطزاذت

 . گطزًس هی قکَهبیی اتههبزی

ٍاتٗهی اتهههبز )نهٌٗت ٍ هٗهسى،     ّهبی   کٌٌهسُ هٌهبثٕ ههبلی ثرهف     تهأهیي تهطیي   انلیّب  ثبًم

کكبٍضظی، هؿکي ٍ ؾبذهوبى ٍ ثبظضگهبًی ٍ ذهسهبت( هحؿهَة قهسُ ٍ زضکٌهبض کهبضکطز انهلی        

هبت ههٌهَٔ ثهِ هكههطیبى،    زض تجْیع ٍ ترهیم ثْیٌِ هٌهبثٕ ٍ اضائهِ ذهس   ّب  ذَز، اًگیعُ انلی ثبًم

ثب ٌٖبیت ثِ ًقف ٍیػُ ٍ حؿهبؼ  . ثبقس هی زضآهسظایی ٍکؿت ؾَز ّوبًٌس ؾبیط هؤؾؿبت اتههبزی

زض ًٓبم اتهههبزی کكهَضّب، ثهطٍظ ّطگًَهِ قهَ ، اذههلار ٍ یهب ًبکبضآههسی زض ؾیؿههن          ّب  ثبًم

سُ ّبیی ًٓیط تَضم ثبلا زاقهِ ٍ ٍتَٔ پسی تأثیطٍ هؤؾؿبت هبلی ّب  اتههبزی هؿهقیوبً ثط هٗبلیت ثبًم

ٍ ًَؾهبًبت تیوههی قهسیس زض ؾهبیط ثبظاضّهب هبًٌهس َهلا ٍ یهب اضظ ثهِ َهَض هؿههقین ٍ            ّهب   ٍ یب قهَ  

    ِ ٖولیهبتی ٍ تیوهت توهبم قهسُ پهَر ٍ زض ًْبیهت       ّهبی   ییطهؿهقین ثط حجهن ٍ تطکیهت هٌهبثٕ، ّعیٌه

ؿهت ٍ کهبض   ّهسف انهلی ههسیطیت ثهبًکی، هكهبثِ ّهط ک      . اثطگصاض ذَاّس ثَزّب  ؾَزآٍضی ثبًم

 اًه هبٖی، ؾهَزآٍضی  ّبی  ّوبى ََض کِ العام اؾبؾی زض توبم هٗبلیت. زیگطی زؾهیبثی ثِ ؾَز اؾت

ِ  هی زض ؾُح کلاى، یم ًُبم ثبًکی ؾَزآٍض ٍ تَی ثْهط. ثبقس هی هٌ هی  ّهبی   تَاًس زض هقبثل تکبًه

 . ثبظاض هقبٍهت کٌس ٍ ثِ ًٓبم هبلی یم اتههبزی ثجبت ثجركس

کِ ضاثُِ تَؾِٗ ًٓبم ثبًکی ٍ ضقس اتههبزی ثِ زضدِ تَؾِٗ یبههگی پبتطیم  هٗهقس اؾت 

زض هطاحل اثهسایی تَؾِٗ، ثْجَز تَؾِٗ ًٓبم ثبًکی ٍ گؿهطـ اثعاضّبی . ّط کكَض ثؿهگی زاضز

ٍلی زض ازاههِ ضًٍهس   . قَز دسیس هبلی ٍ تیییط ؾبذهبض ثبًکی ٍ پَلی هَدت ضقس اتههبزی هی

قَز ٍ تقبيب ثطای اًَأ دسیستط  بلِ ضٍی تقبيب ثطای آى هیتَؾِٗ اتههبزی، تحَلات هبلی زًج

ِ . قَز  اثعاضّب ٍ ذسهبت هبلی ٖبهل تٗییي کٌٌسُ هی اذیهط، ًقهف تَؾهِٗ ًٓهبم     ی  زض چٌس زّه

ثبًکی زض ضقس اتههبزی هطاهَـ قسُ اؾت کِ یکی اظ َٖاهل انلی ایي هَئَ کوجَز آهبض 

ثرف ًٓبم پهَلی ٍ ثهبًکی ثهط ضقهس      تأثیطي هیبى زض ای. ثبقس ٍ اَلاٖبت لاظم زض ایي ظهیٌِ هی

گطزز کِ زض هُبلِٗ ذَز تأکیس ثط ؾبذهبض ًٓبم ثهبًکی   ی گلسؾویت  ثط هیاتههبزی ثط هُبلِٗ

تَاًس ًقف هْوهی   هی ّبی ًٓطی، ؾیؿهن ثبًکیثطاؾبؼ ثح . کٌس ٍ تَؾِٗ ضقس اتههبزی هی

ت هؿهقین اظ َطیب ٍيٕ تَاًیي ثبًم هطکعی تبزض اؾت ثِ نَض. زض ضقس نٌٗهی زاقهِ ثبقس
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ٍ هقطضات زض ظهیٌة تؿْیلات اُٖبیی ٍ ًٓبضت ثط ادطای آًْهب تهَاظًی هیهبى ؾهبذهبض ثهبًکی،      

 . ٖولکطز ثبًکی ٍ ضقس نٌٗهی حبکن ؾبظز

گصاضی ؾیؿهن ثبًکی ثط ثرف نٌٗت، ؾَزآٍضی ثبًکی اؾت کِ ثؿهِ تأثیطّبی یکی اظ کبًبر

ثِ ّب  ّوچٌیي ثب تَدِ ثِ ایٌکِ ثبًم. اضی کبضا یب ًبکبضا زاقهِ ثبقسگصتأثیطتَاًس  ثِ ًَٔ ٖولکطز، هی

ای زض گطزـ پَر ٍ ثطٍت دبهِٗ ثط ْٖسُ زاضًس ٌَٖاى هؤؾؿبت هبلی ٍ ذسهبتی ًقف تٗییي کٌٌسُ

ضٍ هٗبلیهت هُلهَة ٍ ههؤثط     اظ ایهي . ای زض اتههبز ّهط کكهَض ثطذَضزاضًهس   ضٍ دبیگبُ ٍیػُ ٍ اظ ایي

ّبی هرهل  اتههبزی ٍ اهعایف ؾُح کی ی ٍ کوی تَلیسات آثهبض  ض ضقس ثرفتَاًس زّب هیثبًم

ّب ثب هقبنس گًَبگًَی هبًٌهس  ی ّط کكَض، تجعیِ ٍ تحلیل ثبًمکزض ًٓبم ثبً. هْوی ثط دبی گصاضز

ّهبیی   یکی اظ قبذم. گیطز هی نَضت. . . اضظقیبثی ؾْبم، ؾَزآٍضی، اضظیبثی ٖولکطز، کبضایی ٍ

. قَز، ثبظزُ حقَق نبحجبى ؾْبم اؾت هی ظیبثی ٖولکطز ثبًم اظ آى اؾه بزُکِ زض ؾَزآٍضی ٍ اض

ؾهَزآٍضی  . ذهَنهی اؾهت  ّبی  اظ ثبًمتط  زٍلهی پبییيّبی  ثبظزُ حقَق نبحجبى ؾْبم زض ثبًم

. ّهب ّوبٌّهگ ثبقهس   یم ثبًم ثبیس ثب ؾبیط اّساف هبلی هبًٌس ضقس زضآهس ٍ اهعایف کی یت زاضایی

زض ًٓط گطههي قطایٍ تطاظًبهِ ثبًم هبًٌس اههعایف ًؿهجت ک بیهت ؾهطهبیِ ٍ      زض ایي ضاثُِ ٖلاٍُ ثط

ؾَز ؾپطزُ ّبی  کبّف ًطخ. ثبظزُ ؾبلاًِ ؾطهبیِ ثبیس ثِ قطایٍ هحیُی اتههبز کلاى ًیع تَدِ کطز

ّهب   قَز کِ ثبًم هی ٍ تؿْیلات اهعایف تَضم ٍ ضقس ثبظزّی ثبظاضّبی هَاظی )اضظ ٍ َلا( هَدت

دسیس ٍ دصة ؾپطزُ ثب هكکل هَادِ قًَس کِ ایي ذَز ثِ ایجهبز قهطایٍ ثحطاًهی     ثطای تْیِ هٌبثٕ

ٖلاٍُ ثط آى اهعایف  قَزثطای هسیطیت زاضایی ٍ ثسّی ثبًم ٍ زضًْبیت کبّف ؾَز آى هٌجط هی

ُ    هُبلجبت ییط گیهطی   دبضی )هَٗق، ؾطضؾیس گصقهِ ٍ هكکَ  الَنهَر( ثبًهم ٍ اههعایف شذیهط

تهط   هًبٖ  ثط اهعایف ٖسم تُٗیهت زض ثبظگكهت هٌهبثٕ ٍ ؾهرت     تأثیطثطای ایي هُبلجبت دسای اظ 

آتهی ثبًهم ًیهع    ّهبی   ّهب ثهط ؾهَز ٍ ظیهبى    ٍ ثهسّی ّب  ثطای تُبثب ؾطضؾیس زاضاییّب  ثیٌی قسى پیف

 . اثطگصاض اؾت

اضتجبٌ ههییط ؾَزآٍضی ثبًکی ثب ضقس اتههبزی ٍ ضقس ثرف نٌٗت ثؿهگی ثِ ضاثُِ ثهیي ایهي   

ی، هیعاى تَاى دصة هٌبثٕ زض ًٓبم ثبًکی، زازى تؿْیلات، گصاض ؾطهبیِساظ هلی، اً ههییط ثب هیعاى پؽ
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ضقس ٍ تَؾٗة ثرف نٌٗت، کٌهطر ًقسیٌگی، تَضم، اقهیبر، ضًٍب ٍ ضکهَز اتهههبزی ثبٖه  قهسُ     

ضٍقهي اؾهت کهِ یکهی اظ     . ٖولکطز ثبًکی ثط ضقس اظ حؿبؾیهی ٍیػُ ثطذَضزاض ثبقس تأثیطاؾت کِ 

زؾههیبثی ثهِ ضقهس    ّهب   ًٓبم ثبًکی کكَضّب زض توجیت ؾهُح ٖوهَهی تیوهت   ٖلل اؾبؾی ًبکبضآهسی 

اظ ّب  کلی ثبًم ََض ثِ. اتههبزی هُلَة ٍ ایجبز اقهیبر ثِ کبضگیطی نحیح اثعاضّبی ثبًکی اؾت

اٍلیي ضٍیکطز، ضٍیکطز کلاى اظ دٌجِ هٌبهٕ هلی اؾهت  . ثبقٌس هی زٍ َطیب ثط ثرف نٌٗت اثطگصاض

زٍهیي ضٍیکهطز، ضٍیکهطز ذهطز ٍ اظ دٌجهِ     . ّبی کلی کكَضّب اؾت یبؾتکِ ثطآهسُ اظ تَاًیي ٍ ؾ

ّهب زض   ثِ َهَض تُهٕ ٍ یقهیي ظههبًی ثبًهم     . هٌبهٕ ًٓبم ثبًکی ٍ ثِ ََض هكرم هٌبهٕ ّط ثبًم اؾت

ٍیػُ زض ثرف نٌٗت ٍ هٗسى کبضا ٍ اثطثرف ذَاٌّس ثهَز   اًجبم ٍْی ِ ذَز زض تَؾِٗ اتههبزی ثِ

 . زض هؿیط ضٍیکطز کلاى کكَض ثبقسکِ ضٍیکطز زٍم ثِ ََض کبهل 

ِ      ّبی تئَضیؿیي  َجب ثح   ذهَنهبً  1980ٍ  1970ّهبی   ّبی تَؾهِٗ ثهبظاض ههبلی ٍ پهَلی زض زّه

ّهبی ثهبلای شذهبیط     کیٌَى ٍ قبٍ، هقطضات ثبظاضّبی پَلی ٍ هبلی )تٗیهیي ؾهق  ًهطخ ثْهطُ، ًهطخ      هم

ٍ اثهطات هٌ هی ثیكههط ضٍی ثرهف     گهصاضی   ّبی پبییي ؾطهبیِ تبًًَی، ترهیم اٖهجبضات( هٌجط ثِ ًطخ

قهبى، ثبیهس آظاز    ثبًکی ثهطای ثْجهَز کهبضایی    –ثٌبثطایي هُبثب زیسگبُ آًبى، ثبظاض پَلی . قَز نٌٗت هی

ثح  انلی ایي الگَ، ایي اؾت کِ ؾطکَة هبلی، ًطخ ضقس ٍاتٗی ٍ اًساظُ ٍاتٗی ًٓبم هبلی ضا . قًَس

ِ      زّس ٍ ثٌهبثطایي، هطآیٌهس تَؾهِٗ ضا ههَته       هی کبّف . کٌهس  ههی  ؾهبذهِ یهب ثهِ قهست کٌهس ٍ آّؿهه

ِ کٌس کهِ زض کكهَضّبی زضحهبر تَؾهِٗ،      ( ثح  هی1973کیٌَى) هم اى ثرهف نهٌٗت   گهصاض  ؾهطهبی

هبلی ذبضدی زاضًس ٍ ایي اهط هوکي اؾت ثبٖ  قَز تب الَیت اههطاز   تأهیيزؾهطؾی هحسٍزی ثِ هٌبثٕ 

َ   گصاضی زض ثبًم گصاضی، ؾپطزُ ثطای ؾطهبیِ ِ    یهت ّهب ثبقهس ٍ زض ال گهصاضی زض   ّهبی ثٗسیكهبى ؾهطهبی

کیٌَى ٍ قبٍ هٗهقس ثَزًس کِ زذبلهت زٍلهت زض ثبظاضّهبی ههبلی      هم. ثرف نٌٗت ضا زضًٓط ثگیطًس

ّبی ذبل هَدت ؾطکَة ههبلی قهسُ    زاذلی ثب اٖوبر ؾق  ًطخ ثْطُ ٍ ّوچیي اٖهجبضزّی ثِ ثرف

اظ َطههی ؾهطکَة ههبلی ثبٖه      . سکٌ یبههِ ضا زض هؿیط ضقس ثب ٍت ِ هَادِ هی ٍ کكَضّبی کوهطتَؾِٗ

زض ههسر  . قهَز  گصاضی ٍ زضًهیجِ ضکَز اتههبزی زض ایي کكَضّب ههی  کبّف کویت ٍ کی یت ؾطهبیِ

تبثٗی اظ ضقس ثرف حقیقی اتههبز )ثرف نٌٗت( ثهَزُ ٍ ثهب ًهطخ ثْهطُ      S(g0)هُطح قسُ پؽ اًساظ 

ی هٌحٌی ٖطيِ ٍدَُ زض ایهي ههسر   ای هوجت زاضز یٌٗی ثب اهعایف ًطخ ثْطُ، پؽ اًساظ کِ ثِ هٌٗ ضاثُِ
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گصاضی زض زؾهگبّی کهِ هٌحٌهی ٖوهَزی     ثٌبثطایي ٖطيِ ٍدَُ ثطای ؾطهبیِ. یبثس ثبقس اهعایف هی هی

گصاضی ًیهع تهبثٗی هٗکهَؼ اظ ًهطخ      تقبيب ثطای ؾطهبیِ. ثبقس آى ًوبیبًگط ًطخ ثْطُ اؾت، نَٗزی هی

 ( ضا زض ًٓهط 2ثطای تَيیح هسر ًوَزاض ). تثبقس ٍ لصا هٌحٌی آى زض ًوَزاض هصکَض ًعٍلی اؾ ثْطُ هی

 تٗیهیي  r0گیطین: ثسٍى اٖوبر هحسٍزیت زض ثبظاض پَر ًطخ ثْطُ تٗبزلی تَؾٍ ٖطيهِ ٍ تقبيهب زض    هی

ی ٍ پهؽ اًهساظ ثطاثهط ٍ هؿهبٍی     گهصاض  ؾطهبیِهیعاى  s(g0)  ٍIهحل تلاتی  I0)،A(r0زض ًقُِ . قَز هی

. زّهس   ؾپطزُ ثبًکی( کهبّف یبثهس ؾهطکَة ههبلی ضخ ههی     حبر اگط ًطخ ثْطُ )ًطخ . ثبقس هی I0هقساض 

اظ ًهطخ  تهط   هٌَٓض اظ ؾطکَة هبلی اٖوبر ؾق  ًطخ ثْطُ تَؾٍ زٍلت یب هقبهبت پَلی اؾت کِ پبییي

 r1ثهِ    r0ثب کبّف ًطخ ثْطُ اظ. زّس ٍيٗیت ؾطکَة هبلی ضا ًكبى هی H1ذٍ . ثبقس ثْطُ تٗبزلی هی

زٌّسگبى ثبلقَُ هوکهي اؾهت    زض ٍاتٕ ٍام. یبثس ثبًم کبّف هی گصاضی زض اًساظ ٍ ؾپطزُ توبیل ثِ پؽ

ُ  ّبیی ثب ثبظزُ ًؿجهب پبییي ؾطهبیِ ذَز زض پطٍغُ ّهبی   گصاضی هؿهقین اًجبم زٌّس تب ایٌکِ اظ َطیب ؾهپطز

یبثهس زض   کهبّف ههی     گصاضی ثبل ٗل ثهِ   ؾُح ؾطهبیِ r0زض ًطخ ثْطُ . ذَز زض ثبًم ٍام ایجبز کٌٌس

  ی گههصاض ؾههطهبیِبيههبی تقکههِ  حههبلی
ثٌههبثطایي قههکبف هیههبى ٖطيههِ پههؽ اًههساظ ٍ تقبيههبی  . اؾههت  

ِ  . قَز ایجبز هی BCی هٗبزر گصاض ؾطهبیِ گهصاضی   زض ایي حبلت چَى تقبيبی ًبثطآٍضزُ ثهطای ؾهطهبی

ّبیی ثهب ضیؿهم ٍ ثهبظزّی     کٌٌس ٍ ثِ ؾوت َطح ثٌسی هی ّب اٖهجبضات ذَز ضا دیطُ ٍدَز زاضز، ثبًم

ُ    ف پیسا هیکن گطای ٍضی  کٌٌس کِ ایي یم ٌٖهط هرطة زض هؿیط ضقس اتههبزی اؾت ظیهطا کهِ ثْهط

ِ قهَز ٍ   اظَطهی ًٓبم هبلی ثب ضاًت هَادِ ههی . آیس گصاضی پبییي هی کلی ؾطهبیِ اى ؾهٗی  گهصاض  ؾهطهبی

 . (ّبی ییطهٗوَر اظ ًْبزّبی هبلی تؿْیلات زضیبهت کٌٌس )ّوبًٌس ًٓبم ثبًکی ایطاى کٌٌس تب ثب ضٍـ هی

ثهب  . یبثهس  هٌهقل قهسُ ٍ ًهطخ ثْهطُ اههعایف ههی      H2ثِ  H1ثبًکی، ذٍ  -ثب گؿهطـ ثبظاض پَلی 

یبثهس ٍ اظ َطههی کبضهطهبیهبى     گصاضی اههعایف ههی   ، پؽ اًساظ ٍ ؾطهبیr2ِثِ  r1اهعایف ًطخ ثْطُ اظ 

کٌٌهس کهِ زضپهی آى ضقهس ثرهف نهٌٗت حبنهل         گصاضی هی ّبی ثب ثبظزّی ثبلا ؾطهبیِ ضٍی َطح

تهطاض زاضیهن ٍ    D(r2,I2)حبر زض ًقُِ . یبثس تیییط هکبى هی s(g1)ز، ثٌبثطایي تبثٕ پؽ اًساظ ثِ قَ هی

ثب تساٍم آظازؾبظی ٍ اهعایف . گصاضی ّؿهین اًساظ ٍ تقبيبی ؾطهبیِ قبّس کبّف قکبف هیبى پؽ

 . ضؾس هی g2اهعایف یبههِ ٍ ًطخ ضقس اتههبزی ثِ  I3ی ثِ گصاض ؾطهبیِ،  r3ًطخ ثْطُ ثِ 
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 باوکی بر رشذ بخش حقیقی اقتصاد -تًسعٍ بازار پًلی  تأثیر. 3ومًدار 

ضاثُِ ثیي تَؾِٗ ثبظاض پَلی ٍ ثبًکی ٍ ثِ تجٕ آى ؾَزاٍضی ثرف ثبًکی ثط ضقس ثرف حقیقهی  

ًبهیهسُ   AKظا کهِ ههسر    تَاى ثب ههسر ؾهبزُ ضقهس زضٍى    اتههبز )ثرف نٌٗت زض ایي هُبلِٗ( ضا هی

ظا اثطات ثهبلقَُ تیییهط زض ههییطّهبی پهَلی ضا ثهطای       َة هسر ضقس زضٍىچبضچ. قَز تَيیح زاز هی

زض ایي هسر هقساض تَلیس ثب حجن ؾهطهبیِ  . کٌٌس ضقس یکٌَاذت اظ َطیب اًجبقت ؾطهبیِ هكرم هی

 ضاثُِ ذُی زاضز:

(1)        

Yt  ُهحهَر تَلیس قسُ زض زٍضt ِثب ؾطهبیKt   ٍ اؾتA ُچٌبًچِ . زّس ًكبى هیٍضی ؾطهبیِ ضا  ثْط

ِ    هؿهْلم ههی  δهَدَزی ؾطهبیِ زض ّطزٍضُ ثب ًطخ  گهصاضی ذهبلم ثطاثهط     قهَز؛ زض ًهیجهِ ؾهطهبی

 ذَاّس ثَز ثب:

(2)           (    )   

𝑆(𝑔2) 

𝑆(𝑔 ) 
𝑆(𝑔0) 

E D 

C B 

𝑟⬚ 

𝑟  

A 
𝑟0 

𝑟3 

𝑟2 𝐻2 

𝐻  

𝐼0 𝐼  𝐼2 𝐼3 𝐼 
  𝐼2
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ِ       dاًهساظ ثهِ زضآههس ٍ     ًؿجت پؽ sکٌین  هطو هی گهصاضی   يهطیجی اظ پهؽ اًهساظ اؾهت کهِ ؾهطهبی

 َجب ضاثُِ شیل ذَاّس ثَز: tگصاضی زض زٍضُ  ؾطهبیِ قَز؛ زض ایي نَضت هقساض هی

(3)           

) ًطخ ضقس یکٌَاذت زض ایي هسر تَؾٍ ضاثُِ
  

    
)    (

  

    
)  . گطزز تٗطی  هی   

(4)  

  (
  

    

)    (
   (    )    

    

)   

    (
  

    

)     

 

     [(
  

    

)     ]      

               

  
      
     

  

گصاضی تَؾِٗ ٖولکهطز ًٓهبم پهَلی ٍ ثهبًکی ضٍی     تأثیطّبی  ظا، کبًبر زض ایي چبضچَة ضقس زضٍى

 :ثرف نٌٗت )ثرف حقیقی اتههبز( ٖجبضتٌس اظ

 ٍضی ؾطهبیِ یف ثْطُاهعا (1

ًقهسیٌگی ثهطای    تهأهیي یم ًٓبم پَلی ٍ ثبًکی کبضا ثب هطاّن آٍضزى ذسهبت تقؿین ضیؿهم،  

ِ  تَاًس ثْطُ ّب، هی گصاضی ٍ اًهربة ؾَزآٍضتطیي پطٍغُ ّبی ؾطهبیِ پطٍغُ ٍ ضقهس   (A) ٍضی ؾهطهبی

 . ثرف نٌٗت ضا ثْجَز ثجركس

 گصاضی اًساظ ثِ ؾطهبیِ تجسیل کبضای پؽ (2

اًههساظ ذبًَاضّههب ثههِ ؾههوت    ظ کبضکطزّههبی ًٓههبم پههَلی ٍ ثههبًکی، ؾههَق زازى پههؽ   یکههی ا

ِ   (d-1) اًهساظی  ثركهی اظ ایهي هٌهبثٕ پهؽ    . ثبقهس  گصاضی هی ؾطهبیِ ّهبی اَلاٖهبتی ٍ     نهطف ّعیٌه

حبر اگط ثِ زلایل هرهل  )هبًٌس تهَاًیي  . قَز هجبزلاتی قسُ ٍ تَؾٍ ًٓبم پَلی ٍ ثبًکی دصة هی

ّهبی   ( ایي ّعیٌِ ثِ نَضت ًبکبضا ثهبلا ثبقهس ٍ قهجِ ضاًهت    . . . هبلی ٍ زٍلهی، اًحهبضات، ؾطکَة

  ِ ّهبی ًبکهبضا    گهصاضی  ایجبز قسُ، ثطای ًٓبم پَلی ٍ ثبًکی ثِ ههبضف ثرف ذهَنی ٍ یهب ؾهطهبی

ِ   . اذههبل یبثس، ًطخ ضقس اتههبزی ضا تًٗی  ذَاّس قس گهصاضی هَلهس ٍ    ثٌهبثطایي لاظههِ ؾهطهبی

 . ٌِ اؾتهٌبثٕ کن ّعی تأهیيؾَزآٍض، 
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 اًساظ ثط ًطخ پؽ تأثیط (3

ای اظ ضیؿم ٍ ثبظزّی ضا ثهطای   اًهٓبض زاضین کِ یم ؾیؿهن پَلی ٍ ثبًکی کبضا، تطکیت ثْیٌِ

قهَز؛   اًساظ ثیكهط، ثبٖ  ضقس اتههبزی ثیكهط هی ثسیْی اؾت کِ پؽ. اًساظکٌٌسگبى ایجبز کٌس پؽ

. زّهس  اًهساظ ضا اههعایف ههی    تط، ًطخ پهؽ تط یب ثبظزُ ثبلا ٍلی ایي اهط هكرم ًیؿت کِ ضیؿم پبییي

اًساظکٌٌسگبى اًهٓبض ثهبظزّی ثهبلا زاقههِ ثبقهٌس، هههطف ظههبى حهبر ذهَز ضا اههعایف           چٌبًچِ پؽ

اظ َطههی اگهط ضیؿهم کهبّف یبثهس،      . یبثهس  اًهساظ کهبّف ههی    زٌّس ٍ ثِ احهوبر ظیبز هیعاى پؽ هی

ب ثهبظزّی ٍ ضیؿهم ثهبلاتط ّهسایت     ّبیی ثه  اًساظّب ثسٍى اهعایف هقساض دبضی، ثِ ؾوت زاضایی پؽ

لصا ایي احهوبر ٍدَز زاضز کِ تَؾِٗ . اًساظ احهیبَی ًیع کبّف یبثس قًَس ٍ هوکي اؾت کِ پؽ هی

 . ّبی ضقس نٌٗت ضا ههبثط کٌس اًساظ ًطخ پَلی ٍ ثبًکی اظ َطیب کبّف ًطخ پؽ

 بزآورد هذل تجزبی تحقیق    . 4

ّبی نٌٗت ّبی ؾَزآٍضی ثبًکی ثط ضقس ظیطثرفمقبذ تأثیطزض ایي ثرف اظ تحقیب ثِ ثطضؾی 

ههییطّبی . ثبقس هی ّبی نٌٗتههییط ٍاثؿهِ زض ایي هُبلِٗ اضظـ اهعٍزُ ظیطثرف. قَز هی پطزاذهِ

هؿهقل هُبلِٗ حبيط قبهل قبذم تَؾِٗ ثبًکی ٍ ؾَزاٍضی ثبًکی اظ تجیهل ثهبظزّی ؾهْبم، ثهبظزُ     

ِ بی کٌهطر هُبلِٗ حبيط قبهل ّوچٌیي ههییطّ. ثبقس هی زاضایی ٍ حبقیِ ؾَز ی، ًهطخ  گهصاض  ؾهطهبی

ثهِ هٌٓهَض   . ثبقهس  ههی  تَضم، زضدِ ثبظ ثَزى اتههبزی، هربضد زٍلت، ًقسیٌگی ٍ زضآههسّبی ً ههی  

ّهبی نهٌٗت اظ ؾهِ ظیهط قهبذم شیهل       ثطضؾی اثط قبذم ؾَزآٍضی ثبًکساضی ثط ضقس ظیطثرف

 اؾه بزُ گطزیسُ اؾت:

ایهي  . پهطزاظز  ههی ّهب   ی ضاثُِ ؾَز ذبلم ٍ هیعاى زاضایهی ایي ًؿجت ثِ ثطضؾ :1هاباسدهی دارایی

. کٌس هسیطیت ثِ اظای ّط یم ضیبر زاضایی چٌس ضیبر ؾَز ذبلم ایجبز ًوَزُ اؾهت  هی ًؿجت ثیبى

تهطی   اؾه بزُ ثْیٌِّب  ّط چِ تسض ایي ًؿجت ثیكهط ثبقس، ثیبًگط ایي اؾت کِ هسیطیت ثبًم اظ زاضایی

                                                           
1. Return on Asset 
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ِ اظ َطیب تقؿین ؾهَز ؾهبلیبًِ، ثهِ کهل زاضایهی ثبًهم، هحبؾهجِ        ک  ROAثبظزُ زاضایی. زاقهِ اؾت

 . ثبًم ثٗس اظ کؿط هبلیبت هحبؾجِ هی قَز 8کل ّبی  زض ایي هُبلِٗ هیبًگیي ؾَز زاضایی. قَز هی

ثب اًساظُ گیطی هیعاى ثبظزّی کهِ یهم قهطکت ههی تَاًهس اظ ؾهطهبیِ ذهَز         باسدهی سهام:

ایجبز کٌس، هٗیبضی اؾت اظ کهبضآیی تَلیهس ؾهَز ٍ    ی ؾْبم زاضاى زض ؾْبهكبى( گصاض ؾطهبیِ)

ّب ثبٖه  ههی قهَز    گصاض ؾطهبیِایي ضاثُِ ثیي ؾَززّی قطکت ٍ کؿت ثبظزُ اظ ؾَی . ثبظزُ

ؾَُح ثبلای . ثبقسّب  ثبظزُ حقَق نبحجبى ؾطهبیِ هٗیبضی ثؿیبض اضظقوٌس ثطای تحلیل قطکت

ِ ؾطهبیِ ههٗلب ثهِ  ثبظزّی حقَق نبحجبى ؾْبم ًكبى زٌّسُ اؾه بزُ ثْیٌِ اظ  اى ٍ گهصاض  ؾهطهبی

 . ثبقس هی ذلب اضظـ ثطای آًْب

ایي ًؿجت ثیبًگط ایي هُلت اؾت کِ قطکت ثِ اظای ّط یم ضیبر حقَق نهبحجبى ؾهْبم چهِ    

هیعاى ؾَز ذبلم کؿت کطزُ اؾت، ثٌبثطایي ّط چِ ایهي ًؿهجت ثعضگههط ثبقهس، ههسیطیت تَاًؿههِ       

هیبًگیي ؾَز . وبیس ٍ ثِ اضظـ ٍیػُ ثبًم ايبهِ ًوبیساؾت ؾَز ثیكهطی ضا ثطای ؾْبهساضاى کؿت ً

 . ثبًم( 8ثبًم ثٗس اظ کؿط هبلیبت هحبؾجِ هی قَز )هیبًگیي ثبظزّی تیوت ؾْبم  8کل ّبی  ؾْبم

 کٌس ؾَز ذبلم، چٌس زضنس اظ زضآهس ثبًم ضا تكکیل هی ایي ًؿجت ثیبى :1حاشیه سود خالص

هیهبًگیي ت هبٍت ثهیي    . ضی ٍ کبضایی ثیكههط ثبًهم اؾهت   ثبلا ثَزى ایي ًؿجت ثیبًگط ؾَزآٍ. زّس هی

ُ   ای کؿت قسُ تَؾٍ ثبًم زضآهسّبی ثْطُ ّبیكهبى ثهط هقهساض     ّب ٍ هقساض ثْطُ پطزاذههی ثهِ ؾهپطز

ضا ثهط ههطٍـ ذهبلم     سود پس از کسر مالیاتهقساض . قَز ثبًم هحبؾجِ هی 8ّبیكبى ثطای  زاضایی

 . زّس هی کٌس ؾَز ذبلم، چٌس زضنس اظ زضآهس ثبًم ضا تكکیل هی ایي ًؿجت ثیبى. کٌٌس تقؿین هی

 ؾَز حبنل اظ اُٖبی ٍام تؿْیلات;حبقیِ ؾَز ذبلم–ّب ؾَز پطزاذهی ثِ ؾپطزُ

 ّب ثْطُ پطزاذهی ثِ کل ؾپطزُ ّب/کل ؾپطزُ -ّب )تؿْیلات(ام)تؿْیلات(/کل ٍ ّبثْطُ زضیبههی اظ ٍام

تَؾِٗ هبلی زض ثبظاض پَر )ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب ّبی  زض ایي هُبلِٗ اظ قبذم توسعه هالی:

ٍ ًؿهجت اٖهجهبضات زاذلهی هْیهب قهسُ ثهطای ثرهف ذهَنهی(          GDPقسُ تَؾٍ ثرف ثبًکی ثهِ  

کٌهس ٍ ثهِ زلیهل ای هب      ضقس ثرف نٌٗت ثهبظی ههی   ثرف هبلی ًقف هطکعی زض. اؾه بزُ قسُ اؾت

                                                           
1. Profit margin 
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ِ کطزى ًقف ٍاؾُِ ههبلی ٍ ًیهع    تهأهیي ّهبی   ای زض ترهیم هٌبثٕ ثِ نٌٗت، اظ َطیب کبّف ّعیٌه

ثٌهبثطایي ثهب   . ای زض ضقس ثرف نهٌٗت زاضز ّب، ؾْن ٖوسُتكَیب پؽ اًساظّب ٍ اؾه بزُ کبضا اظ آى

ثیكههطی اظ تجیهل کهبّف هحهسٍیت     ّهبی   اظ کبًهبر تَدِ ثِ ایٌکِ ثبظاض پَر ًؿجت ثِ ثهبظاض ؾهطهبیِ   

هٌههبثٕ لاظم ثههطای   تههأهیياٖهجههبضات لاظم ثههطای آًْههب ٍ ًیههع    تههأهیيذبًَاضّههب اظ َطیههب  ای  ثَزدههِ

هرهله  تَلیهس   ّهبی   ثبقهس هَدهت هیكهَز اظ کبًهبر     هی گصاضتأثیطی زض ثرف نٌٗت گصاض ؾطهبیِ

 . اهعایف یبثس

ی ثرهف ذهَنهی زض نهٌبیٕ تَلیهسی     گهصاض  بیِؾهطه زض ایي هُبلِٗ اظ قبذم  ی:گذار سزهایه

کٌٌس ثهِ اههطازی    هی اى نٌٗهی کِ ٍام زضیبهتگصاض ؾطهبیِاظ آًجبیی کِ ًؿجت . اؾه بزُ قسُ اؾت

ِ قهَز کهِ تعضیهب     ههی  ذیلی پبییي اؾت ایي اهط هَدتاًس  کِ تقبيبی ٍام کطزُ ی زض گهصاض  ؾهطهبی

ِ ْیلات ثهبًکی ٍ  ثرف نٌبیٕ ثؿیبض هْهن ٍ يهطٍضی ثبقهس ٍ  ترههیم ثْیٌهِ تؿه       ی گهصاض  ؾهطهبی

 . ی ثط ضقس ثرف نٌٗت زاقهِ ثبقسزاض هٌٗیذهَنی ثرف نٌٗت اثط 

ًکهِ تبثل تَدِ زض ضاثُِ ضقهس ثرهف نهٌٗت ٍ تهَضم آى اؾهت کهِ اتهههبززاًبى هکبتهت          تورم:

اثط تَضم ثط تَلیس ثرى نٌٗت ثِ ؾِ . هرهل  زض ذهَل ایي اضتجبٌ ثب یکسیگط تَاهب ًٓط ًساضًس

زض ایهي  . هُبثب ثب ًٓطیهِ ؾهبذهبضی، تهَضم اثهط هوجهت ثهط تَلیهس زاضز       .  بٍت ثیبى قسُ اؾتحبلت هه

زض ًٓطیهِ  . تهطاض اؾهت  ًٓطیِ، حساتل تب ًطخ هٗیٌی اظ تَضم، ٍدَز ضاثُِ هوجت هیبى تَضم ٍ تَلی ثهط 

. ضزثبقس، تَضم اثط هٌ ی ثهط تَلیهس زا  زیگطی، کِ هٗهقس ثِ ایجبز اًحطاف اتههبزی ًبقی اظ تَضم هی

ٍدهَز  . کٌسقَز اظ ضقس اتههبزی دلَگیطی هیزض ٍاتٕ ٖسم کبضایی کِ تَؾٍ تَضم ثبلا ایجبز هی

ّهبی  ی ثِ ً ٕ هٗبلیهت گصاض ؾطهبیِّبی تَضم ثبلا ٍ ههییط هَدت اهعایف ّعیٌِ هجبزلِ ٍ کبّف ًطخ

ذٌوی هُطح زیسگبُ ؾَهی ًیع ثب ٌَٖاى ًٓطیِ . قَزییطتَلیسی ٍ زض ًهیجِ کبّف ضقس اتههبزی هی

 . قسُ اؾت، کِ زض آى ضقس تَلیس هؿهقل اظ تَضم اؾت

هربضد زٍلهی ثط ضقس اتههبزی ٍ ثِ تجهٕ آى   تأثیطاتههبز کلاى، ثیبًگط ّبی  ًٓطیِ هخارج دولت:

اظ دٌجِ ًٓطی، اگط هربضد دبضی ٍ ٖوطاًی زٍلههی زض حیُهِ ثرهف    . ثط تَلیس ثرف نٌٗت ّؿهٌس

قسُ ٍ ثِ هٌعلهِ دهبیگعیٌی تسضتوٌهسی ثهطای ثرهف ذهَنهی        تَلیسی ٍاضزّبی  نٌٗهی ٍ هٗبلیت

ی ثرهف  گهصاض  ؾطهبیِی زٍلهی یم اثط دبیگعیٌی ٍدَز زاضز ٍ گصاض ؾطهبیِٖول ًوبیس، زض اًجبم 
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هبًٌهس   ٍلهی اگهط هرهبضد زٍلهت زض حیُهِ کبلاّهبی ٖوهَهی       . زّس هی ذهَنی ضا زض حبقیِ تطاض

ی ذهَنهی ٖوهل   گهصاض  ؾطهبیِثرف هکول ثطای ثبقس، ثِ ٌَٖاى . . . احساث ثعضگطاُ، هطٍزگبُ ٍ

 . کطزُ اؾت

ُ  ّهبی   زض ایي هُبلِٗ ثهِ هٌٓهَض ثطضؾهی قهبذم     ثبًهم زٍلههی ٍ    8ّهبی   ثهبًکی کكهَض اظ زاز

هلهی، ؾهپِ، ضههبُ، هؿهکي، کكهبٍضظی، هلهت، نهبزضات ٍ        ّهبی   ذهَنی قسُ ایطاى قبهل ثبًهم 

ٍ اًس  ّبی تحقیب ههلی ظزایی قسُثبقس کِ توبهی ههییط هی لاظم ثِ شکط. تجبضت اؾه بزُ قسُ اؾت

زض ایي هُبلِٗ ثب اؾهه بزُ اظ اَلاٖهبت   . ثبقٌس هی 1383ثبثت ثط اؾبؼ ؾبر پبیِ ّبی  ههییطّب ثِ تیوت

ؾهَزآٍضی آًْهب هحبؾهجِ    ّبی  ثبًم ذهَنی ٍ زٍلهی قبذم 8ًٓبم ثبًکی ٍ ثب تجویٕ اَلاٖبت 

  .قَز هی آى ثط اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت ثطضؾی تأثیطقسُ ٍ 

 آسهوى ریشه واحذ. 4-1

ّهبی کهبشة زض تحقیهب اثههسا هبًهبیی      ؾبظی تحقیب ثطای دلَگیطی اظ اًجهبم ضگطؾهیَى  تجل اظ هسر

( ADFههَلط تٗوهین یبهههِ )    –ههییطّب هَضز ثطضؾی تطاض گطههِ کِ ثطای ایي هٌَٓض اظ آظهَى زیکهی  

ّبی ظهبًی هَضز  کِ آیب ؾطی ّبی نَضت گطههِ ایي هَئَثب اؾه بزُ اظ آظهَى. ایناؾه بزُ ًوَزُ

اؾه بزُ هطایٌسی هبًب )ثب هطتجِ اًجبقهگی ن ط( ٍ یب ٍاگطا )ثب هطتجِ اًجبقهگی ییط ن ط( زاضًس، ثطضؾی 

ثطای ایي هٌَٓض آظهَى ضیكِ ٍاحس ثط ضٍی ههییطّبی تحقیب هَضز ثطضؾهی تهطاض گطهههِ    . قسُ اؾت

( 1)ضًٍس اًجبم قسُ اؾت ًههبیج دسٍر آظهَى ضیكِ ٍاحس زض حبلت ٍدَز ٖطو اظ هجساء ٍ. اؾت

زاضی  ثبقس کِ توبهی ههییطّبی هَضز اؾه بزُ ثِ زلیل ایٌکهِ هقهساض ؾهُح هٌٗهی    ًكبى زٌّسُ ایي هی

ثبقس هطيیِ ن ط هجٌهی ثهط ٍدهَز ضیكهِ ٍاحهس ثهطای ایهي         هی 05/0گعاضـ قسُ ثطای آى کوهط اظ 

 . ثبقٌس هی ههییطّب ضز قسُ ٍ ایي ههییطّب زض ؾُح هبًب
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 آزمًن ريشٍ ياحذ متغیرَای تحقیق. 1جذيل 

 ADFآسهوى 

 سطح هتغیز

Prob آهبضُ آظهَى 

 ضقس اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت 4/85- 0/009

 ثبظزّی زاضایی 3/75- 0/005

 ثبظزّی ؾْبم 4/48- 0/012

 حبقیِ ؾَز 3/28- 0/002

 GDPًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قسُ تَؾٍ ثرف ثبًکی ثِ  4/12- 0/041

 ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قسُ ثطای ثرف ذهَنی 3/37- 0/019

 ضقس هَدَزی ؾطهبیِ هیعیکی 5/39- 0/000

 ًطخ تَضم 4/60- 0/002

 ضقس هربضد زٍلت 3/23- 0/007

 ّبی تحقیب هأذص: یبههِ

 

 بزآورد هذل تجزبی تحقیق. 4-2

تطیي حبلهت   اثهسا ؾبزُٗت کكَض ؾَزآٍضی ثبًکی ثط ضقس ثرف نٌّبی  اثط قبذمثِ هٌَٓض ثطضؾی 

ّهبی   ( کهِ ًهَٖی اظ ههسر      زض ایي تحقیب ههسر ضگطؾهیَى اًهقهبر هلایهن )    . قَز زض ًٓط گطههِ هی

پصیط ّؿهٌس ٍ تبزضًهس اقهکبر هه هبٍتی اظ    ّب کبهلاً اًُٗبفایي هسر. ییطذُی اؾت اًهربة قسُ اؾت

 بیس زٍ هطحلِ ظیط ضا اًجبم زاز:ثطای تهطیح هسر ییط ذُی ث. ضههبض ییطذُی ضا ًكبى زٌّس
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تهطیح یم هسر ذُی ٍ آظهَى هطيیِ ن ط ذُی ثَزى زض هقبثل ییط ذُی ثَزى ثب اؾه بزُ ال ( 

 اظ ههییطّبی گصاض هرهل ،

ههییهط گهصاض، تٗیهیي ًهَٔ ههسر       پؽ اظ اَویٌبى زض هَضز ییط ذُی ثَزى هسر ٍ تٗیهیي ثْههطیي  ة( 

 . ییطذُی ثطای ترویي الگَ

ؾبظی ضهههبض ییطذُهی ضقهس ثرهف نهٌٗت )ثهب تَدهِ ثهِ         ُِ قطٍٔ، ثِ هٌَٓض هسرًق ٌَٖاى ثِ

زض . قهَز  ههی  (، هسر ذُی ثهطآٍضز . . . کَچم ثَزى حجن ًوًَِ ٍ هٗیبضّبی آکبیم، قَاضتع ٍ 

ؾبظی، ثِ آظهَى ههطو نه ط ذُهی ثهَزى زض هقبثهل ییطذُهی ثهَزى        هطحلِ ثٗس، َجب هطایٌس هسر

( ، هطيهیِ  1993) ض نَضت گطههِ قسُ تَؾٍ گطًجهط ٍ تطاؾهَضتب  ثِ پیطٍی اظ کب. قَز پطزاذهِ هی

ذُی ثَزى ضاثُِ ثیي ههییطّب زض هقبثهل زٍ ههسر پهبضاههطی ییطذُهی )ههسر ضگطؾهیًَی ییطذُهی        

 . قَز ( آظهَى هی(    )ٍ هسر ضگطؾیًَی ییطذُی ًوبیی  (    )لادؿهیم 

    0
    ∑   

  ̃   
 
   

3
                (4)  

 ̃  1)   یههم ثههطزاض اظ ههییطّههبی تَيههیحی،         (2  0)       کههِ
 )

 

یههم     ̃ ، کههِ  

آى ثیي ن ط ٍ یم هحسٍز ثبقس کِ هقساض تبثٕ گصاض هی  ههییط گصاض؛ ٍ    اؾت؛  (1  )ثطزاض

ٍ اؾت کِ ذَز هی ّهبی  زض ؾهبذهي ههسر  . یهب ًوهبیی ثبقهس    تَاًس ثِ یکی اظ زٍ نَضت لادؿههیم 

 قَز:ظیط اًجبم هی نَضت ثِ، آظهَى    

     ِ تَاًهس  قهَز کهِ ههی    ههی  ًرؿت ثِ اًهربة یم هجوَٖهِ اظ ههییطّهبی گهصاض ثهبلقَُ پطزاذهه

ثهِ هحهسٍز کهطزى ثطذهی     ّهب   اهکبى ًیع ٍدَز زاضز کِ تئهَضی  ایي. زاقهِ ثبقس   ٌٖبنطی هكبثِ ثب

، sپهؽ اظ تٗطیه    . ههییطّب )حصف ثطذی اظ ههییطّب( ٍ یب ثِ هٗطهی ثطذی ههییطّبی دسیس ثپهطزاظز 

ِ  sقَز کِ ّط ثبض یکی اظ ههییطّبی هَدهَز زض  نَضت اًجبم هی آظهَى ثِ ایي ههییطگهصاض   ٌٖهَاى  ثه

ٌی ثط ذُی ثَزى ثطای ثیكهط اظ یم ههییط گصاض ضز قس، ههییطی اگط هطو ن ط هج. قَز هی اؾه بزُ

هٌُقی کِ زض پكت ایي ضٍیِ . آظهَى ثطای آى حساتل ثبقس        قَز کِ هقساض  هی اًهربة

ٍدَز زاضز ایي اؾت کِ هطو ن ط ذُی ثَزى ًؿجت ثِ ؾبیط ههییطّبی گصاض ضا ثب تسضت ثیكههطی  

 ٌَٖاى ثِاظ ترویي هسر ثب ههییطّبی گصاض هرهل ، ههییط ًطخ تَضم زض ایي تحقیب، پؽ . ضز هی کٌس
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پهؽ اظ  . اظ ؾهبیط ههییطّهب ثهَز   تهط   ههییطگصاض اًهربة قس ظیطا ًهبیج ترویي ثطای آى ضيبیت ثرهف 

اًهربة ههییطگصاض، گبم ثٗسی ثطای ترویي هسر ییطذُی، اًهربة ًَٔ هسر اؾت کِ ثبیهس زض ثهیي   

ّهبی  اًهرهبة ثهیي ههسر   . تهطیح هسر یکی ضا اًهربة ٍ اؾه بزُ ًوَزهرهل  ثطای     ّبی هسر

ّهبی  چِ کهِ زض ازثیهبت ضگطؾهیَى   ثب تَدِ ثِ آى (    ) 2    ٍ  1    هرهل  یٌٗی     

 گیطز : هی ییطذُی آهسُ اؾت ثكطح ظیط نَضت

  04  3  0      

 03   2  0    3  0   

 02   1  0    2   3  0  

ٍ اگط هطو      ضز قَز هسر  02 یب  04 اًهربة قسُ، اگط هطو  (  )ثطای ههییط گصاض

 (    )     اگط ّط ؾهِ ههطو ضز قهًَس، ههسر     . قَزاًهربة هی      ضز قَز هسر  03 

. ثب تسضت ثیكهط )کوهط( ضز قَز 03 ؿجت ثِ هطو ً 02 یب  04 قَز کِ هطو ظهبًی اًهربة هی

ّهبی نه ط ثهِ ّهن ًعزیهم      حبنل اظ هطو        الجهِ ایي اهکبى ًیع ٍدَز زاضز کِ اگط 

ترویي ظزُ قسُ ٍ ؾپؽ زض هطحلِ اضظیبثی هسر ثِ      ٍ      ثبقٌس هسر ثب ّط زٍ الگَی  

  ِ ذَاّههس ثهههَز کهههِ     2    سر زض نهههَضتی ههه . قهههَز هههی  اًهرههبة الگهههَی ثْیٌههِ پطزاذهههه

،  0  2 ثبقهس،   1    اگط هسر . ثبقس jحساتل ثطای یم  0  3 ٍ      1    0  4 

پصیطههِ قَز ٍ  04 اگط . ثبقسهی 1    ضز قَز هسر  04 ثطای هوبر، اگط .  حساتل ثطای یم 

کِ پیف اظ ایي شکط گطزیس یکی  ََض ّوبى. قَزاًهربة هی 2     یب    ضز قَز، هسر  03 

ثٌبثطایي . ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ ضقس ثرف نٌٗت اؾت هوکي، ییط ذُی ثَزى اضتجبٌّبی  اظ پبؾد

ثبیؿهت اظ َطیهب آظههَى     ههی  زض ضاؾهبی ًیل ثِ ّسف انلی ایي تحقیب ٍدَز اضتجبٌ ییط ذُهی 

 . یب ضز تطاض گیطزتأییس  هَضز

اًجبم آظهَى ذُی ثَزى هسر، اظ ضگطؾیَى کوکی اظ ثؿٍ زضدِ ؾَم تیلَض تبثٕ اًهقبر دْت 

ههییط اًهقبر ههییهطی اؾهت   . زض ترویي هٗبزلِ ًیبظ اؾت اثهسا ههییط اًهقبر تٗییي قَز. قَز هی اؾه بزُ

ط ههییط تَاًس ثط اثط ثركی ههییط یب ههییطّبی تَيیحی ث هی کِ تیییطات آى ٍ هبنلِ آى اظ حس آؾهبًِ
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ثطٍى ظا ٍ یهب ههییهط ؾهَهی    ّبی  تَاًس ٍت ِ ههییط زضٍى ظا، ههییط هی ایي ههییط. ٍاثؿهِ اثط گصاض ثبقس

ثٌبثطایي زض ایي تحقیب اظ ثیي ههییطّبی هرهل ی . ذبضد اظ ایي چبضچَة هول ههییط ضًٍس ظهبًی ثبقس

ههییهط  . قهَز  ههی  ط اًهقهبر اًهرهبة  تطیي ههییه  تَاًٌس ثِ ٌَٖاى ههییط اًهقبر هُطح ثبقٌس، هٌبؾت هی کِ

اًهقبر هٌبؾت ههییطی اؾت کِ آهبضُ آظهَى هطثٌَ ثِ آظهَى ذُی ثَزى ثهطای ایهي ههییهط حهساتل     

 . ثِ ٖجبضت زیگط هقساض آهبضُ آظهَى ثطای آى زض ثیي ؾبیط ههییطّب کوهطیي ثبقس. ثبقس

زاضز، ثبیهس ههطم تهبثٗی     ییطذُی ثَزى هسلی کِ ههیییط اًهقبر هٌبؾت ضا زض ثطتأییس  زض نَضت

ّوبى َهَض کهِ گ ههِ قهس تهبثٕ اًهقهبر ثهِ زٍ ههطم         . هٌبؾت ثطای تبثٕ اًهقبر هَضز ثطضؾی تطاض گیطز

LSTR1 ٍLSTR2 ّبیی کِ تجلا اقبضُ قس هطم تبثٗی هٌبؾت ثطای  ثٌبثطایي ثط اؾبؼ آظهَى. ثبقس هی

. ( ذلانِ قسُ اؾت2زض دسٍر) هَقّبی  ًهبیج حبنل اظ اًجبم آظهَى. گطزز هی تبة اًهقبر تٗییي

 ( ضا ًكهبى Prob F)F( ؾُح ٖسم اَویٌبى آهبض2ُلاظم ثِ شکط اؾت کِ هقبزیط اضائِ قسُ زض دسٍر )

ثط ایي اؾبؼ ؾهَى اٍر ًكبى زٌّسُ ؾُح ٖسم اَویٌبى زض ضز هطيیِ ذُی ثهَزى ٍ ؾههَى   . زّس هی

 . ثبقٌس هی 04 ٍ  03 ، 02 ثٗسی ثِ تطتیت هطثٌَ ثِ ؾُح اَویٌبى ضز هطيیبت 

 
 خطی بًدن،تعییه متغیر اوتقال ي فرم تابعی مىاسبَای  وتايج آزمًن. 2جذيل 

 هتغیز   p-value  فزم تابعی

 انتقال   فرضیه    فرضیه    فرضیه    فرضیه پیشنهادی

Linear 0/03293 0/28746 0/89645 0/15412 رشذ هخارج دولت 

LSTR2 0/06837 0/00837 0/02908 0/00634 بازدهی سهام 

LSTR1 0/13763 0/05342 0/02736 0/01376 نرخ تورم 

LSTR2 0/07463 0/07621 0/04298 0/01567 حاشیه سود 

LSTR2 0/00218 0/29304 0/19837 0/02276 

 نسبت اعتبارات داخلی 

 ههیا شذه برای بخش خصوصی

 تحقیب ّبی هأذص: یبههِ           

هجٌی ثط ذُی ثَزى هسر، ثب زض ًٓط گطههي ضقس هربضد   H_0ثط اؾبؼ ًهبیج ؾهَى اٍر هطيیِ 

زض ایي  p-valueّوچٌیي هقساض . قَز هی زضنس ضز 99زٍلت ثِ ٌَٖاى ههییط اًهقبر زض ؾُح اَویٌبى 

َ   . ثبقس هی آظهَى ثطای ههییط تَضم کوهط اظ زیگط ههییطّب اى ههییهط اًهقهبر   ثٌبثطایي ههییط تهَضم ثهِ ٌٖه
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ٍ  H_02 ،H_03ًهبیج حبنل اظ ؾهِ ؾههَى زیگهط حهبکی اظ ضز هطيهیبت      . قَز هی هٌبؾت اًهربة

H_04 ثط ایي اؾبؼ ههطم تهبثٗی هٌبؾهت پیكهٌْبز     . ثب زض ًٓط گطههي تَضم ثِ ٌَٖاى ههییط اًهقبر اؾت

هقهبر ًكهبى زٌّهسُ    ایي هطم تبثٗی ثهطای تهبثٕ اً  تأییس . اؾت LSTR1قسُ ثطای تبثٕ اًهقبر ثِ نَضت 

ثٌبثطایي ضاثُِ ثیي ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ ضقس ثرف نهٌٗت حهَر یهم    . ٍدَز یم حس آؾهبًِ اؾت

ؾُح اظ تَضم کِ ّوبى ًقُِ حس آؾهبًِ اؾت، زچبض تیییط ضغین قسُ ٍ ایي تیییط ضغیهن ثهِ نهَضت    

 . اههس هی هلاین ات بق

ثَزُ ٍ ههییط گصاض « قس نٌٗتض»، ثب تَدِ ثِ ایي کِ ههییط ٍاثؿهِ  1LSTRقکل ٖوَهی هسر 

 . ظیط ذَاّس قس نَضت ثِثبقس،  هی ًطخ تَضمًیع 

                 (        )       
 *    (        )+

                1      (5)  

  ثطاثط اؾت ثب:  کِ زض آى تبثٕ گصاض 

(6)      (      ) =  (1     *  (      )+)
 1

            0   

  
( ثكهطح ظیهط ًوهبیف زازُ    3زض دهسٍر ) . 1LSTRًهبیج ترویي هسر ییطذُی  ثب اؾه بزُ اظ الگَی 

سُ ثِ ٌَٖاى ههییط گصاض ثْیٌِ تٗیهیي قه   LSTR 1زض هسر ًطخ تَضم زض ایي ترویي ههییط . قسُ اؾت

 . اؾت

 برآيرد الگًَای غیرخطی مذل . 3جذيل 

 یزاض هٌٗیؾُح  يطیت ههییط

 ثرف ذُی هسر

 0/001 0/005 ٖطو اظ هجساء

 0/007 0/071 ضقس هربضد زٍلت

 0/000 0/068 ضقس ؾطهبیِ اًؿبًی

 0/012 0/152 ضقس هَدَزی ؾطهبیِ هیعیکی

 0/008 0/150- ًطخ تَضم

 GDP 0/019 0/005ُ تَؾٍ ثرف ثبًکی ثِ ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قس

 0/004 0/021 ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قسُ ثطای ثرف ذهَنی
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 یزاض هٌٗیؾُح  يطیت ههییط

 ثرف ذُی هسر

 0/004 0/098 ثبظزُ ؾْبم

 0/011 0/018 ثبظزُ زاضایی

 0/008 0/005- حبقیِ ؾَز

 ثرف ییط ذُی هسر

 0/007 0/008 ٖطو اظ هجساء

 0/002 0/063 ضقس هربضد زٍلت

 0/018 0/042 ضقس ؾطهبیِ اًؿبًی

 0/000 0/085 ضقس هَدَزی ؾطهبیِ هیعیکی

 0/000 - ًطخ تَضم

 GDP 0/057 0/001ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قسُ تَؾٍ ثرف ثبًکی ثِ 

 0/000 0/088 ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قسُ ثطای ثرف ذهَنی

 0/010 0/110 ثبظزُ ؾْبم

 0/009 0/094 ثبظزُ زاضایی

 0/007 0/012- حبقیِ ؾَز

 0/138 يطیت گبهب

 C 0/428يطیت 

 ذَثی ثطاظـ هسرّبی  آهبضُ

   86/1: ٍاتؿَى-،  آهبضُ زٍضثیي F: 45/21،  آهبضُ  87/0 يطیت تٗییي:

 ّبی تحقیب هأذص: یبههِ

 
ی اظ نه ط  زاض هٌٗهی ثب تَدِ ثِ ایٌکِ توبهی ههییطّبی تحقیب زض ؾُح ذُبی پٌج زضنس، اذههلاف  

ّهبی تَؾهِٗ ههبلی ثهط ضقهس       گصاضی ههییطّبی ؾَزآٍضی ثبًکی ٍ قبذم تأثیطگط زاضًس، ًهیجِ ثیبً

ِ  ًههبیج . ثبقسثرف نٌٗت هی ّهبی تكریههی ههسر ثیهبًگط ٖهسم ٍدهَز       آههسُ اظ آظههَى  زؾهت   ثه

ّوهبى َهَض کهِ زض    . ثبقهس  ههی  ذَزّوجؿهگی ٍ هكکل ٍاضیبًؽ ًبّوؿبًی زض دولات اذلار ههسر 

)ههٌهبْط ثهب ضقهس پهبییي ًهطخ       LGزاضای زٍ ضغین حسی  تجلی اقبضُ قس، هسر ییط ذُیّبی  تؿوت

زٌّس، ٌّگبهی کِ ًطخ  هی ًكبىّب  تحلیل. )ههٌبْط ثب ضقس ثبلای ًطخ تَضم( ذَاّس ثَز HGتَضم( ٍ 

قهَز ههییطّهبی    ههی  ّبی نٌٗت لحبِضقس تَضم پبییي اؾت آًچِ ثیكهط زض اضظیبثی ضقس ظیطثرف
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ی، ؾهطهبیِ اًؿهبًی، هَدهَزی ؾهطهبیِ ٍ هرهبضد زٍلهت       تَؾِٗ هبلی زض ثبظاض پَر، ؾَزآٍضی ثبًک

تهَاى ًهیجهِ گطههت کهِ      هی ثطای ترویي ضقس ثرف نٌٗت، LSTRثب تَدِ ثِ اًهربة هسر . اؾت

. زّهس  ههی  ضقس ظنٌٗت ًؿجت ثِ ؾَُح هه بٍت ًطخ ضقهس تهَضم ضهههبضی ًبههقهبضى اظ ذهَز ًكهبى      

(  it_〖INF〗ط گصاض ترویي ظزُ قهسُ) ؾطٖت گصاض ثیي زٍ ضغین ضقس ًطخ تَضم، ثب تَدِ ثِ پبضاهه

زّس ظهبًی کِ ًطخ ضقس تَضم ثبلا ٍ پبییي ثبقس قست  هی هٗبزلات ثبلا ًكبى. ثبقس هی 135/0هٗبزر 

ثِ ٖجبضت زیگط ظهبًی کِ ًطخ ضقس تَضم ثِ . اثط گصاضی ههییطّب ثط ضقس نٌٗت هه بٍت ذَاّس قس

ّوهطاُ    LSTRثب تَدِ ثِ ایٌکِ هسر ثط اؾهبؼ  . ثطؾس ضههبض ایي تبثٕ تیییط ذَاّس کطز 135/0حسٍز 

ههییهط گهصاض   . ؾبظی ضههبض ههقبضى ههییطّب ضا زاضز هسر( تبثلیت هسرLSTR1ثطآٍضز قسُ،  ) K=1ثب 

تَاًهس ثهطای تَنهی  هطآیٌهسّبیی     هی LSTR1هسر . پطزاظزگیطی هبظ یب زٍضُ تیییطات هیثِ اًساظُ

ضغین ثِ ضغین زیگط هه بٍت ثَزُ ) هطآیٌهسّبیی کهِ    ّبی پَیبیی)زیٌبهیم( آًْب اظ یمکِ ٍیػگی

ّبی ضکَزی زاضًس( ٍ اًهقبر اظ یم ضغین ثِ ضغین زیگط ّبی ضًٍب ضههبضی هه بٍت اظ زٍضُزض زٍضُ

 LSTR2اظ ؾَی زیگط، ههسر  . پصیطز، هسلی تبثل اتکبء ٍ هٌبؾت ثبقسهلاین نَضت هی نَضت ثِ

(K=2 ثطای قطایُی هٌبؾت اؾت کِ هطآیٌس )        تٗهسیل پَیهب ٍ زض هقهبزیط ثهبلا ٍ پهبییي ههییهط گهصاض

زض ههسر ثهطآٍضز   . ضههبضی هكبثِ زاقهِ ٍ هقٍ زض هقبزیط هیبًی ضههبضی هه بٍت اظ ذهَز ًكهبى زٌّهس   

زاضی  زضنس اذهلاف هٌٗی 5آهسُ زض ؾُح ذُبی زؾت  ثِ قَز کِ توبهی يطایت هی قسُ هكبّسُ

هبیِ هیعیکی ًكبى زٌّسُ ٍدَز ضاثُهِ هوجهت ٍ   يطیت هربضد زٍلت ٍ هَدَزی ؾط. اظ ن ط زاضًس

. ثبقهس  ههی  ّهبی نهٌٗت  ثیي هربضد زٍلت ٍ هَدَزی ؾطهبیِ هیعیکی ثهب ضقهس ظیهطثرف    زاض هٌٗی

ثبقس کِ اهعایف هربضد زٍلهت زض ظهیٌهِ آههَظـ ٍ     هی يطیت ههییط ؾطهبیِ اًؿبًی ثِ ایي نَضت

هوجههی ثهط ضقهس     تهأثیط جبت ؾبیط قطایٍ ثْساقت ٍ زضهبى ثِ ٌَٖاى قبذهی ثطای ؾطهبیِ اًؿبًی ثب ث

 . ّبی نٌٗت زاضزظیطثرف

تَؾِٗ ثبًکی قبهل ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قسُ تَؾٍ ثرهف ثهبًکی   ّبی  يطیت قبذم

ّهبی   ی قهبذم زاض هٌٗهی هوجت ٍ  تأثیطثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی ٍ ًؿجت اٖهجبضات زاذلی هْیب قسُ 

ثبظزّی ؾهْبم ٍ  ّبی  ثبقس کِ قبذم هی ثیبًگط ایيًهبیج . تَؾِٗ ثبًکی ثط ضقس ثرف نٌٗت اؾت
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حبقیِ  تأثیطی ثط ضقس اضظـ اهعٍزُ ثرف نٌٗت زاقهِ اؾت ٍ زاض هٌٗیهوجت ٍ  تأثیطثبظزُ زاضایی 

 . ثبقس هی زاض هٌٗیؾَز ثط ضـ اضظـ اهعٍزُ نٌٗت هٌ ی ٍ 

 نتیجه گیزی. 5

ثبًکی ثط ضقس ثرف نهٌٗت   ّبی تَؾِٗ هبلی ٍ ؾَزآٍضیقبذم تأثیطّسف هقبلِ حبيط ثطضؾی 

 (STRههلی ٍ ضٍـ ضگطؾیَى اًهقبر هلاین )ّبی  هجهٌی ثط زازُ 1375-1394کكَض زض زٍضُ ظهبًی 

ثِ ٌَٖاى ٍاؾُِ هبلی ًقف هْوهی زض اتهههبز زاضًهس ثهِ َهَضی کهِ هٗبلیهت آًْهب         ّب  ثبًم. ثبقس هی

ت هبٍت ثهیي ؾهَزی کهِ ثهِ      . ساثط گصاض ثبقّب  یگصاض ؾطهبیِاًساظّب ٍ  تَاًس ثط هیعاى دصة پؽ هی

ی ٖبیس ثبًم هیكهَز، حبقهیِ ؾهَز ثهبًکی ضا     گصاض ؾطهبیِقَز ثب آًچِ کِ اظ  هی پطزاذتّب  ؾپطزُ

َٖاهل هرهل هی ًٓیهط ههییطّهبی کهلاى اتهههبزی، زضدهِ        تأثیطکٌس کِ ایي قبذم تحت  ایجبز هی

ضت گطهههِ ثیهبًگط ایهي    ًهبیج هُبلٗبت نَ. ثبقس هی توطکع ثبًم ٍ هقطضات حبکن ثط ؾیؿهن ثبًکی

زض ٍاتٕ  ثبظاضّبی هبلی ٍ پَلی، . ثبقس کِ ضقس اتههبزی اضتجبٌ تَی ثب تَؾِٗ هبلی زاضز هی هَئَ

هبلی ٍاحسّبی تَلیسی چِ اظ زیسگبُ  تأهیياًس  ّبی هرهل  اتههبزیاٖهجبض ثطای هٗبلیت تأهیيهٌبثٕ 

تهطیي   دسیهس، اظ هْهن  ّهبی   یگهصاض  یِؾهطهب ّهب ٍ  ؾطهبیِ زض گهطزـ ٍ چِ اظ زیسگبُ تَؾِٗ هٗبلیت

هجبح  ههسیطیت یهم ًٓبم اؾت کهِ ثهِ لحهبِ اّویهت آى، ههسیطیهی ثهِ ًهبم هههسیطیت ههبلی زض          

ًٓههبم  ّهبی   قَز کِ کبضایی آى زض ح ّ ٍ ثقب ٍ تَؾِٗ هٗبلیههت  هجبحه  ًٓهطی ٍ ٖولهی هُطح هی

هعایف ضقس ًطخ تهَضم اظ  زض ثرف هسر ییطذُی ثطآٍضز قسُ هكبّسُ گطزیس کِ ثب ا. اّویت زاضز

 زاض هٌٗهی ّهبی تَؾهِٗ ههبلی ثهط ضقهس ثرهف نهٌٗت هه هبٍت ٍ          زضنس اثطگصاضی قهبذم  135/0

قهَز کهِ زض قهطایٍ ًهَیي ًٓهبم ثبًکهساضی کهِ         ههی  آهسُ پیكٌْبززؾت  ثِ ثط اؾبؼ ًهبیج. ثبقس هی

ُ     ّبی  ثِ هجوَِٖ هٗبلیتّب  ضٍیکطز ٍ ًگطـ ثبًم ّهبی   هحلی، هلهی ٍ هطاههطظی ثهِ نهَضت ثٌگهب

ّبؾهت، تَدهِ ثهِ اؾهه بزُ اظ      اتههبزی ضتبثت پصیط ثب کؿت ؾَزآٍضی ثیكهط زض ٖطنِ ایي هٗبلیهت 

اظ . یبثهس  ههی  هبلی ٍ تكکیل پطت َی هؤثط ثطای یم ؾیؿهن هبلی يهطٍضت  تأهیياثعاضّبی ههٌَٔ زض 

َر آًجب کِ ؾبذهبض ًٓبم ثبًکی کكَض ّوچٌبى اظ ٖولکطز هٌبؾت ثطذَضزاض ًیؿهت کهِ الجههِ زض َه    

 ِ ایهي تحقیهب ثهِ َهَض     ّهبی   ظهبى ضیكِ زض َٖاهلی چَى ؾبذهبض ؾٌهی ًٓبم ثبًکی زاقهِ اؾت، یبههه
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 711...           صنعت بخش رشذ بر یبانک یسودآور یها شاخص ریتأث یبررس

 

 ؾَزآٍضی ثط ضقهس ثرهف نهٌٗت   ّبی  گصاضی ّوِ َٖاهل تٗییي کٌٌسُ اظ دٌجِتأثیطکبهل هَاهب ثب 

ضقس ّوچٌیي ثِ هٌَٓض اهعایف زض ثبظزُ زاضایی زض ؾیؿهن ثبًکی کكَض ٍ اثطگصاضی آى ثط . ثبقس هی

ی )اهعایف ًؿهجی  گصاض ؾطهبیٍِ اهعایف زض زضدِ ّب  تَاى اظ ثْجَز هسیطیت ّعیٌِ هی ثرف نٌٗت،

 . ّب( اؾه بزُ کطز ؾطهبیِ ثبًم
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