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 چکیده
ا گیر رشد و ینندگی آنها و همچنین تاثیرات چشمبا توجه به اهمیت اطلاعات حسابداری و قدرت پیش بینی ک

قش ن یپژوهش به بررس نیااده کنندگان در مورد سرمایه گذاری های خود رکود اقتصادی بر تصمیم گیری استف

از  یکی یآن و درآمد حاصل از فروش را برا تیفیاز جمله سود و ک یمهم حسابدار یرهایمتغ یکنندگ ینیب شیپ

 یداده ها یزمان یسر ساسا نیپردازد. بر ا یم یناخالص داخل دیتول یعنیاقتصاد کلان  یرهایمتغ نیمهم تر

ه به )با توج یبه صورت فصل یناخالص داخل دیسود گزارش شده، فروش شرکت ها و تول تیفیمربوط به سود، ک

قرار  لیمورد تحل یزمان یشده و به روش سر یجمع آور 1332تا  1383 یسال ها یبه موقع بودن( ط یژگیو

 یفصل راتییسود و تغ یفصل تیفیک ،یسود حسابدار یمجموع رشد فصل نیدهد که ب ینشان م جیگرفته است. نتا

 ناخالص دیوجود دارد و درباره رشد تول یرابطه مثبت و معنادار یآت یناخالص داخل دیسود و رشد تول تیفیک

درآمد حاصل از  یفصل رشدمجموع  یکنند ول ینیب شیتوانند آن را پ یبوده و م یاطلاعات یمحتوا یحاو یداخل

 یها م تهافی نیاکند. ینیب شیتواند رشد آن را پ ینداشته و نم یص داخلناخال دیبا رشد تول یرابطه ا چیفروش ه

ودمند دولت س یو بودجه بند یزیبرنامه ر یبرا نیو همچن یگذاران اقتصاد استیگران کلان و س لیتحل یتواند برا

 باشد.

 لیرشد سود، رشد فروش، کیفیت سود، تغییرات کیفیت سود، رشد تولید ناخالص داخ واژگان کلیدی:
 

 مقدمه -7
پیش بینی وضعیت اقتصادی را می توان پش بینی تولید دانست. در بخش حقیقی اقتصاد و در سطح همفزون، داده های 

اقتصادی با تاخیر جمع آوری، پردازش و تجدید نظر در داده ها به نسبت طولانی تر است. استفاده از نشانه گرهای پیشرو برای 

، به دولت و بانک های مرکزی کمک می کند تا سیاست های مالی و پولی مناسبی 1در کوتاه مدتپیش بینی وضعیت آینده اقتصاد 

را به منظور جلوگیری از وقوع رکود یا کاهش عمق رکود و یا سیاست های انقباضی ضد تورمی در شرایط رونق را در پیش بگیرند. 

ی اقتصاد را در آینده ی نزدیک پیش بینی کرده و تصمیمات خود همچنین بنگاه ها با استفاده از این نشانه گر رفتار بخش حقیق

ی خلاصه تولید ناخالص داخلی »(. و از انجایی که 1331را بر اساس آن اتخاذ کرده و یا تغییر می دهند) ابراهیمی و همکاران، 

)هندرسون اقتصادی است یل رشدمتغیر تجزیه و تحل مهمترینو  2(2113)بیدل و همکاران، است آمار کلیدی فعالیت های اقتصادی

 از این رو پیش بینی تولید ناخالص داخلی، بخصوص رشد آن از اهمیت زیادی برخوردار می باشد. .2(3،2112و همکاران

                                                           

 برد نمی سر به خود پایدار حالت در اقتصاد که است زمانی مدت کوتاه از منظور1 
2 Biddle et al 
3 Henderson et al 

 استسی تدوین برای رزرو فدرال توسط فدرال، بودجه سازی آماده برای کنگره و سفید کاخ توسط داخلی، ناخالص تولید یعنی مورد این2 

 یمتصم برای کلیدی ورودی یک عنوان به کار و کسب جامعه توسط و اقتصادی، فعالیت شاخص عنوان به استریت وال توسط پولی، های

 .است شده استفاده اشتغال و گذاری سرمایه تولید، های گیری
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حسابداری به عنوان بخشی از نظام اطلاعاتی، نقش مثبت و موثری در تصمیم گیریهای مربوط به برنامه ریزی و بودجه     

ی کشور های در حال توسعه ایفا می نماید. بنابراین تدوین چارچوبهای خاص برای توسعه حسابداری در ابعاد بندی توسعه اقتصاد

معین ضروری می نماید؛ از جمله مهم ترین این ابعاد پیوند بین حسابداری خرد) حسابداری واحد های اقتصادی( و حسابداری 

 (.1386کلان ) حسابداری ملی( می باشد )تقوی و احدی سرکانی،

با توجه به اهمیت اطلاعات حسابداری و قدرت پیش بینی کنندگی آنها و همچنین تاثیرات چشم گیر رشد و یا رکود اقتصادی 

بر تصمیم گیری استفاده کنندگان در مورد سرمایه گذاری های خود که در نتیجه تاثیر پذیری بازارهای مالی  و سرمایه ای؛ به 

شرایط اقتصادی است، پیش بینی رشد اقتصادی برای استفاده کنندگان از اهمیت بسزائی برخوردار خصوص بورس اوراق بهادار از 

در مورد نقش اطلاعاتی داده های حسابداری  یحسابداری شواهد پژوهش هایدر حالی که حجم زیادی از می باشد با این وجود 

متغیرهای مهم حسابداری از جمله رشد سود و باط بین ، ارت(2111، 2)کوثری و (1338، 1ارائه می دهد ) بیور در سطح شرکت

( 1368)وربی نسبتا ناشناخته باقی مانده است. متغیرهای مهم اقتصاد کلان از جمله تولید ناخالص داخلی و فروش و کیفیت سود

 ولی اد،د امانج تصمیم اخذ بدون توان می را بینی پیش: » گوید می بینی پیش و گیری تصمیم بین رابطه اهمیت خصوص در

  «.داد انجام بینی پیش بدون توان نمی را گیری تصمیم کوچکترین

( در پژوهش خود که به برسی رابطه بین مجموع رشد سود حسابداری و رشد 2112پاتاتوکاس) .انپانوس  و یانیو کانچیچکی

رتباط شد فصلی تولید ناخالص داخلی اتولید ناخالص داخلی پرداخته بودند بر این نتیجه رسیدند که مجموع رشد سود فصلی با ر

داشته و مجموع رشد فصلی سود حسابداری می تواند رشد تولید ناخالص داخلی و خطای پیش بینی تولید ناخالص داخلی را 

( به برسی 2112پاتاتوکاس) .انپانوس  و ( بر اساس مطالعات یانیو کانچیچکی2116) 3فابیو گیرت نر و همکارانپیش بینی کند. 

بطه بین مجموع تغییرات منفی سود با رشد تولید ناخالص داخلی پرداخته و به این نتیجه رسیدند تغییرات منفی در مجموع را

سود مفید تر از تغییرات مثبت در پیش بینی رشد آینده تولید ناخالص داخلی و خطای پیش بینی تولید ناخالص داخلی بوده و 

ه فصل جلوتر در مورد رشد تولید ناخالص داخلی محتوای اطلاعاتی داشه و آن را پیش تغییرات منفی مجموع سود می تواند تا س

بینی کند و همچنین نشان دادند که یک ارتباط بین تغییرات منفی در اقلام تعهدی کل و رشد تولید ناخالص داخلی و خطا پیش 

 بینی رشد تولید ناخالص داخلی وجود دارد.

 تجربی تایجن به توجه نیز و رشد تولید ناخالص داخلی و سود بین ارتباط چگونگی با رابطه رد شدهگفته مطالب بر مروری با 

انتظار می رود که متغیرهای مهم حسابداری با رشدتولید ناخالص داخلی ارتباط مثبت و معناداری داشته و  شده انجام مطالعات

 برسی این موضوع  می باشد.توانایی پیش بینی آن را داشته باشند و هدف از پژوهش حاضر نیز 

 

 پژوهش نظری مبانی -2
 اصولاا  ثبات عدم شرایط در. دهد می قرار تاثیر تحت را اقتصادی های فعالیت که است هایی مولفه مهمترین از 2ثبات فقدان

 .یابد می سوق بازده، زود ای واسطه مولد، غیر های فعالیت سمت به جامعه های سرمایه و است رو روبه مانع با سرمایه تشکیل

 و طرهاخ محیطی چنین در و ساخته مهیا اقتصادی های فعالیت ریسک کاهش و بهتر ریزی برنامه برای را زمینه ثبات با اقتصاد

 رصتهایف ایجاد از طریق را ها شرکت طلبی فرصت تنها نه اقتصادی رشد. رسد می حداقل به اقتصادی بنگاههای متوجه تهدیدهای

 افزایش با دیگر، به عبارت. (1،2116شود )بلکویی و نجار می نیز بیشتر رقابت سبب بلکه دهد، افزایش می خوب گذاری سرمایه

 رقابت هصحن از شدن حذف امکان رقابت، افزایش در. شود می تر رقابتی نیز ها شرکت فعالیت کشور، محیط یک در اقتصادی رشد

کند )گرینوود  تر را کم رنگ بالا رده مدیریت های تلاش نقش اده ود را کاهش شرکت سود است ممکن این و دهد می را افزایش

 . نمایندگی است تئوری از ناشی نتایج، (. این1388، 8()اسچارف استین1332، 2()هرملین1332، 6و اسمیت

                                                           
1 Beaver 
2 Kothari 
3 Fabio B. Gaertner, et al 

 های رمایهس شهروندان که طوری به است، اقتصادی فعالین برای بینی پیش قابل و مطمئن ثبات، با شرایط وجود معنی به اقتصادی ثبات4 

 کنند برداشت را خود سود و یگذار سرمایه مطمئن طور به را خود
5 Riahi and Najjar 
6 Greenwood and Smith 
7 Hermalin 
8 Scharfstein 
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 به . دآی می حساب به ملی اقتصاد رشد برای لازم شروط از یکی فیزیکی سرمایه انباشت ، کلان اقتصاد های نظریه طبق

 در رمایه،س انباشت و دارد بستگی موجود سرمایه میزان به زیادی حد تا تولید ایند فر در کار نیروی مطلوب کارگیری به ، عبارتی

 می أییدت اقتصادی مطالعات از بسیاری. نماید می ایفا اساسی نقش کار نیروی سرانه ستانده و کل ستانده افزایش میزان تعیین

 .1می شود مواجه جدی مشکل با اقتصادی رشد کافی، سرمایه نفقدا صورت در که کنند

 اتخاذ موجب امر همین و یابد می افزایش روز به روز تولید مهم عامل عنوان به سرمایه اهمیت اقتصادی، رشد جریان در

 و سرمایه هایبازار گسترش یافته، توسعه کشورها اقدامات ترین مهم جمله از. است گردیده سرمایه جذب برای هایی سیاست

 طرح یمال تامین در پول، بازار با مقایسه در تورمی ضد اثرات دلیل به ویژه به سرمایه بازار است.  خارجی گذاران سرمایه تشویق

 (.1388است ) پیرایی و شهسوار،  اهمیت حائز و بوده برخوردار اولویت از گذاری سرمایه های

 می اقتصاد بشمار می روند، رسمی ارکان ترین حساس و ترین مهم ازجمله که داربها بازار بورس اوراق ویژه به سرمایه بازار

 ایه واحد سوی به سرمایه مطلوب جهت تغییر باعث مازاد، نقدینگی کاهش بر علاوه جامعه، راکد های سرمایه آوری جمع با تواند

رد آو فراهم را اقتصادی رونق و و رشد داشته پویایی نقش اشتغال و تولید گذاری، سرمایه رشد شود و در بازار فعال اقتصادی

 و شدر به کشور پایه بلند مسئولین که خاصی عنایت با و ایران در اقتصادی مدت بلند انداز چشم به توجه (. با2118، 2)مینر

 رو این زمایند، ان می تنظیم اشتغال ایجاد و گذاری سرمایه توسعه مبنای بر کشور سالانه بودجه اصلی های پایه دارند، آن توسعه

 . شود می بیشتر روز به روز  سرمایه بازار اهمیت

 فراهم رایب بنابراین. هستند اقتصاد مدت بلند سرنوشت کننده تعیین متغیرهای ترین مهم از گذاران سرمایه اینکه به نظر

 نوعمت اطلاعات و معیارها ها، زاراب نیازمند آنها، اعتماد جلب و وسیع طیف این گسترده حضور و جذب برای مناسب بستری نمودن

حسابداری و قدرت پیش  عمده متغیرهای حساسیت اطلاعات مالی شرکت ها و شناخت ابزارها، این مهمترین از یکی باشد که می

 عوامل موثر بر آنها است، که و اقتصادی کلان شناخت متغیرهای بینی کنندگی اطلاعات حسابداری در مورد محیط اقتصادی و

 .(1386باشد )مطهری و برادران شرکاء،  سودمند و موثر اقتصادی های گیری تصمیم در گذاران سرمایه برای ندتوا می

 مایهسر توسعه در موثری نقش رود می انتظار که است سرمایه بازارهای در دسترس اطلاعاتی منابع از یکی مالی های گزارش

د خالص و فروش جامعترین ارقام برای نشان دادن توان تولیدی یک شرکت از آنجاکه سو .نماید ایفا کارایی آن افزایش و گذاری

است، زمانی که مدیری بخواهد صورت های مالی را دستکاری کند، محتمل ترین اقدام بالا بردن ارقام سود )توسط بیشتر نشان 

 گزارشگری جه به این امر که اهداف(. با تو1331دادن درآمدها و کمتر نشان دادن هزینه ها( و فروش است )هاشمی و بهزادفر، 

 اقتصادی آثار اصلی بیان هدف .گیرد می سرچشمه سازمانی برون کنندگان استفاده اطلاعاتی های خواسته و نیازها از مالی،

 ارتباط در مالی تصمیمات اتخاذ برای خارجی اشخاص به کمک برای تجاری واحد عملکرد و وضعیت بر مالی عملیات و رویدادها

 الانگیری فع تصمیم فرایند در آن فایده و استفاده حسابداری، میزان معیار یک اطلاعاتی محتوای از منظور است. تجاری احدو با

 هسرمای رفتار در تغییر به تجاری منجر واحدهای توسط شده منتشر اطلاعات اطلاعاتی در وجود محتوای. باشد می سرمایه بازار

 قرار بررسی مورد سرمایه بازار واکنش عنوان به در بورس گذاری سرمایه انجام برای گذاران ایهسرم تغییر رفتار شود،  می گذاران

 قدفا اطلاعات ارائه کرد که بیان توان می دارد، ارتباط گذاران سرمایه با واکنش سرمایه بازار واکنش که آنجایی از . گیرد می

شود. برسی محتوای اطلاعاتی  نمی سرمایه تحریک بازار موجب و ندارد را سرمایه بازار بر تاثیرگذاری توان اطلاعاتی، محتوای

ماهه در بورس اوراق بهادار تهران نشان می دهد که هر سه صورت های مالی  3و 6، 3صورت های صود و زیان میان دوره ای 

)عرب مازیاریزدی و جمالیان هستند  کنندگان استفاده اهداف بینی پیش منظور به لازم اطلاعات محتوای دارای میان دوره ای،

 بازار یک عنوان همچنین مطالعات نشان می دهد که اعلامیه های سه ماهه سود در بورس اوراق بهادار تهران به. (1383پور، 

 بازار برای مربوطی و جدید اطلاعات حاوی و داشته اطلاعاتی محتوای بزرگتر، سهام های بازار همچون، معامله کم و کوچک سهام

در نتیجه با توجه به مطالعات صورت گرفته گزارشات فصلی شرکت های بورسی   .(1332باشند )فدایی نژاد و کامل نیا،  می سهام

 دارای محتوای اطلاعاتی می باشد.

 های جریان ویژه به شرکت، و عملیات حسابداری اطلاعات بیان مالی در دقت گزارشگری میزان حسابداری،  اطلاعات کیفیت 

 پیامدهای(  1328) ( . زف2111، 3شود )گایو و راپسو ارایه می گذاران سرمایه آگاهی منظور به که انتظار می باشد مورد نقدی

                                                           

 مراحعه شود.1383در سال  "اثر توسعه بازار بورس بر رشد اقتصادی "برای اطلااعات بیشتر به مقاله حسن زاده و احمدیان ١ 
2 Minier 

3 Gaio and Raposo 
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ه سرمای اتحادیه ها، دولت، تجاری، واحد گیری رفتار تصمیم بر مالی های گزارش اقتصادی و مالی اثرات» عنوان به را اقتصادی

 گزارش که است آن تعریف این جوهره. کند می تعریف« علاقه ذی و نفع ذی ی حق،ذ اشخاص سایر و اعتباردهندگان و گذاران

ذار اثرگ شرکت ارزش همچنین و شرکت طرف قرارداد اشخاص سایر و مدیران واقعی تصمیمات می تواند بر مالی و حسابداری های

 صرفم میان ثروت مجدد تسهیم به جو منت باشد اثرگذار اقتصاد در سرمایه تشکیل نسبت شرکت و ریسک میزان بر بوده و 

(. از دیدگاه نظری، کیفیت سود به مفید بودن در تصمیم 1333گردد )نیکومرام و همکاران،  اقتصاد در گذاری و سرمایه کنندگان

 یاقتصاد آتی اتخاذ تصمیمات در آن کنندگان استفاده به که بتواند شود می تلقی مربوط گیری در قالب مربوط بودن؛ اطلاعاتی

 قابلیت صحت، در را سود (. نستن؛ کیفیت1388، 1کند، قابلیت اتکا، قابلیت مقایسه  و ثبات بستگی دارد )ترومن و تتمن کمک

 برخوردار تکرارپذیرى ماهیت و پایدارى و ثبات از حاصل اگر سود بنابراین. دانند مى مقایسه قابلیت و قابلیت پیشگویى اعتماد،

 (.1383، 2بود )نستن هدخوا پایین آن کیفیت نباشد،
 ای دوره میان های مالی صورت ارائه. است بالاتر مالی شفافیت با ایجاد محیطی بازار، جذابیت افزایش های حل راه از یکی

باعث  ریقط این از ، شده منجر سرمایه بیشتر بازار شفافیت به تواند می شود، می انجام تر اطلاعات بهنگام هدف گزارشگری که با

و با  تر بهنگام واقع گزارشگری در. شود گذاران سرمایه جمله از های مالی، گزارش کنندگان استفاده مطلوب تر گیری تصمیم

 مکانیزم میان. شود کمتر سرمایه گذاران میان 2اطلاعاتی تقارن عدم و کاسته موجود  3اطلاعات خصوصی از شود می سبب کیفیت 

 و 1خطراخلاقی کاهش به بالا کیفیت با گزارشگری وجود مکانیزم و دارد وجود باطارت گذاری سرمایه و کارآیی گزارشگری های

 کارایی با صورت دو به حداقل تواند می ، مالی گزارشگری کیفیت (.2113 شد )بیدل و همکاران، خواهد منجر 6نادرست انتخاب

 ازگارناس انتخاب های هزینه گذاران، وسرمایه شرکت بین اطلاعاتی تقارن عدم کاهش اینکه، با اول.  باشد مرتبط گذاری سرمایه

 هبودب به مدیران، بر درنظارت سهامداران توانایی افزایش با تواند می ، نمایندگی با کاهش مشکلات اینکه، می دهد. دوم را،کاهش

ری مالی را یک رویه (. در نتیجه اگر بهبود و افزایش کیفیت گزارشگ1382رساند )مدرس و حارزاده،  یاری گذاری سرمایه کارایی

) سود تطلبانه در اعمال مدیریت فرصمحافظه کارانه حسابداری در نظر بگیریم می توان چنین استدلال کرد که چون رفتارهای 

تا شود  می موجب می دهد و این عدم تقارن اطلاعاتایش ررا اف ارائه کیفیت نامطلوب صورت های مالی(، عدم تقارن اطلاعات

تقارن  ماز عد کاری ظهاز طریق محافو  ینندزبرگ ینه نمایندگیزکاهش ه تحلی در جه راه ناری را به عنواک محافه نحسابدار

(. همچنان 1331و باعث ایجاد محدودیت هایی بر مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی می شود)کامیابی و نورعلی، بکاهند تاطاعا

بر روی استفاده کنندگان از جمله اطلاعات  نیا یاثرات جانب بر یبداراطلاعات حسا تیفیدهد که ک ینشان م ریمطالعات اخکه 

( 2113) 3و ژوانگیانگ ؛ چن، (2111) 8و ژاک واسلی ت،ی؛ پاند (2118)2شاهریرو )رامانگان کنند نیو تام بیرقهای شرکت

 یکارانه م محافظه یحسابدار مفهوم کلیدی را بیان می کند که( 2111) 11یکراول (.2116، 11)فبیو و همکارانگذارد یم ریتاث

طرفانه را  یب یا وهیش به ی می باشد؛ راکنون یعملکرد اقتصاد و تاثیر گذاربودن بر تصرف که برای تواند اقدامات اقتصاد کلان را 

 افزایش میتواند منجربه بالا کیفیت با حسابداری در نتیجه اطلاعات .(2116()فبیو و همکاران، 12،2111)کراولی منحرف کند

 ورتص در تقارن اطلاعاتی عدم این که گردد اطلاعاتی تقارن کاهش عدم طریق از سرمایه گذاری و در نتیجه رشد اقتصادی کارایی

 .باشد داشته همراه به گزینش نادرست را و اخلاقی مخاطرات چون هم مشکلات اقتصادی میتواند وجود،

تغیر مهمترین مو  (1338، 13)دیچاو و همکاران اقتصادی کلیدی فعالیت های خلاصه آمار( GDPتولید ناخالص داخلی )

این ، یافته مرکزی GDPبر روی پیش بینی رشد  مطالعه. در (1333، ب 12)کینگ و لیوینتجزیه و تحلیل رشد اقتصادی است

                                                           
1 Trueman and Titman 

2 Bernisten 

3 Privative 

4 Information Asymmetry 
5 Moral Hazard 

6 Adverse Selection 

7 Raman and Shahrur 

8 Pandit, Wasley, and Zach 

9 Chen,Young, and Zhuang 

10 Fabio, et al 

11 Crawley, M. 

12 Crawley 

13 Dechow et al 

14 King and Levine 
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یتز و ()زارنوو2111، 1)استارکفعالیت می کنندمدل های سری زمانی از بهتر عمده های حرفه ای کننده است که پیش بینی 

 ،اند حسابداری تکامل یافته پژوهش هایاقتصاد کلان به طور مستقل از پژوهش های  روی هم رفته با این حال، .(1333، 2براون

در مورد نقش  یحسابداری شواهد پژوهش هایکه به طور معمول در سطح شرکت انجام شده است، در حالی که حجم زیادی از 

متغیرهای ارتباط بین  (.2111، 3()بک و همکاران2111ارائه می دهد)کوثری،  ح شرکتاطلاعاتی داده های حسابداری در سط

ر و اطلاعات د و در نتیجه کمبود شواهد نسبتا ناشناخته باقی مانده است اقتصاد کلان و حسابداری)سود، فروش و کیفیت سود(

  وجود دارد. GDPحسابداری برای رشد  مورد آگهی بخشی متغیرهای 

 جریان از بهتر را آینده نقدی های جریان سود حسابداری (2112پاتاتوکاس ) .انپانوس  و یانیو کانچیچکیته بر اساس گف

می  GDP از عنصر یک شرکت ها و همچنین بیان می کنند که سود (،2113دهند)بیدل و همکاران،  می نشان جاری نقدی های

 مجموع رشد دوم،. (2113، 1()بتچاری و همکاران2112، 2و هوکارانهستند)کالینز  مرتبط GDP عناصر سایر با احتمالاً و باشد

 همه از. [26است محسوب می شود] اقتصادی رشد پیشرو گرداننده که سود شرکتی، رشد برای هایی پراکسی حسابداری سود

 حسابداری های هداد رو این از و دهند گزارش فصل هر در سود و درآمدهای خود را است لازم شده فهرست های شرکت مهمتر،

ت به سرعنسبت به اخبار خوب اقتصادی  را یاخبار بد اقتصاد یدهد که سود حسابدار یقبل نشان م اتیادب .هستند بهنگام

 3و همکاران نزیکال (،2113)8نیکولاوو  ی، کوثر(الف و ب، بال2113)2سوات (،1332)6)به عنوان مثال، باسو تری منعکی می کندشیب

 (. (2116)11همکاران بانکدار و (، 2112)

رای ب )سود، فروش و کیفیت سود( حسابداری متغیرهای مهم آگاهی بخشیاین مطالعه به بررسی توجه به موارد ذکر شده با

می پردازد، بدین ترتیب که آیا متغیرهای حسابداری در پیش بینی رشد تولید ماخالص داخلی  (GDPرشد تولید ناخالص داخلی )

 ی بوده و تاثیر گذار هستند یا نه؟دارای محتوای اطلاعات

نتایج پژوهش ما مبنی بر وجود رابطه بین سود حسابداری و رابطه اقلام تعهدی به عنوان کیفیت سود گزارش شده با تولید 

  (2116) 11فابیو گیرت نر و همکاران( و 2112پاتاتوکاس ) .انپانوس  و ناخالص داخلی نه تنها با نتایج مطالعات یانیو کانچیچکی

تاکیدی بر پژوهش های بال و  (2116) فابیو گیرت نر و همکاران باشد بلکه طبق گفته هایو سازگار می هم سو بوده

زیان و ضررتحت یک گزاش مشروط محافظه کارانه ( مبنی بر اهمیت اقلام تعهدی در تسهیل شناخت به موقع 2118)12شیواکومار

 می باشد.

 

  پیشینه پژوهش -9

 خارجی پیشینه -7 – 9

های ارتباط بین متغیرهای اقتصاد کلان و اقلام  زمینه در که می شود پرداخته تجربی پژوهش های از ایپاره بیان به اینجا در

 ونافز. کنندمی پیدا ارتباط پژوهش موضوع به نحوی و به شده انجام و کیفیت سود شرکت ها گزارش شده در صورت های مالی

  .ستا شده بیان پژوهش این در مطالعه مورد متغیرهای به کارگیری برای ای-پشتوانه ایجاد منظوربه پژوهش ها از برخی این، بر

 زمانی محدوده در OESD کشورهای برای اقتصادی کلان متغیرهای و سهام بازدهی بین رابطه برسی به( 2112)  13مدسن

 رابطه ملی درآمدهای رشد نرخ و نقدینگی رشد نرخ اب سهام بازدهی که داد نشان وی برآورد نتایج. پرداخت 1331 الی 1362

 .دارد منفی رابطه تورم نرخ و بهره نرخ با و مثبت

                                                           
1 Stark 

2 Zarnowitz and Braun 

3 Beck et al 

4 Collins et al 

5 Bhattacharya et al 
6 Basu 

7 Watts 

8Ball, Kothari and Nikolaev  

9 Collins et al 

10  Banker et al 

11 Fabio B. Gaertner, et al 

12 Ball and Shivakumar 

13 Madesen 
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 یحتصح متغیره الگو چند یک در صنعتی تولید و سهام قیمت شاخص بین  علی روابط بررسی ( به2118)1توتوجا و آرگولا

تولید  مایندهن عنوان به رشد اقتصادی که داد نشان نتایج آنها .پرداختند تعیین کننده متغیرهای اقتصادی شامل که ویکتور خطای

 سرمایه بازار که داد، نشان سرمایه بازار پیرامون خود پژوهش در(  2118)  2مینیر .دارد علی رابطه سهام قیمت شاخص با صنعتی

 کلان شاخصهای چگونه که پرداختند عموضو این بررسی ( به2118) 3کوام و آنتنی .آورد می فراهم را اقتصادی رونق و رشد زمینه

ز ا استقراض نرخهای که داد نشان آنها یافته های. میگذارد غنا تاثیر اوراق بهادار بورس در سهام بازارهای برعملکرد اقتصادی

 .دارد بازار سهام عملکرد بر معکوسی اثر سپردهگذاری بانکهای

 پژوهش نتایج. پرداخت  سودآوری بر اقتصادی و مالی کلیدی لعوام اثر برسی به خود پژوهش در( 2113) 2زوبایری جمال

 پژوهش سه امتداد در( 2113)1همکاران و دارد. بیدل سودآوری با معناداری و مثبت اثر داخلی ناخالص تولید رشد که داد نشان

 داد رابطه اننش آنها های یافته. گذاری پرداخته اند سرمایه کارایی با مالی گزارشگری کیفیت ارتباط پیرامون تحقیقی در و قبلی

 بیش و ترکم گذاری سرمایه و گزارشگری کیفیت بین و دارد وجود سرمایه گذاری کارایی و مالی گزارشگری کیفیت میان علای ای

 .است برقرار معناداری رابطه حد، از

 انجری برای و گذارند می اثیرت ها شرکت حسابداری سودهای  بر قیمت مجموع تغییرات که یابد می در( 2111) 6کانچیچکی 

 فروش های افشاء ترکیب که دهند می نشان( 2112) 2همکاران و لی. هستند بخش آگهی سهام ارزشگذاری و آتی نقدی های

 می کمک شرکت سطح درآمدهایدهی های بینی پیش بهبود به کشور سطح در GDP رشد های بینی پیش و جغرافیایی جزء

 ورکش برای داخلی تولیدناخالص و سرمایه حساب بر خارجی گذاری سرمایه تاثیر برسی به خود قالهم در ،(2112)  8سارود .کند

 دده می تغییر را داخلی ناخالص تولید تنها نه هند در خارجی گذاری سرمایه که دهد می نشان وی پژوهش نتایج. پرداخت هند

سی ر( در مقاله خود به بر2112)3پاتاتوکاس .پانوس ان ، کانچیچکی .داد خواهد تغییر نیز را ها پرداخت تراز و تجاری وضعیت بلکه

در این پژوهش  رشد سود حسابداری را با .پردازد می( GDP) داخلی ناخالص تولید رشد برای حسابداری سود بخشی آگاهی

 اخصش یک سابداری ح سود رشد استفاده از نمونه جامع گزارشات فصلی اندازه گیری می کنند نتایج پژوهش نشان می دهد که

و می تواند رشد تولید ناخالص داخلی و همچنین خطای پیش بینی رشد تولید ناخالص داخلی را . است آمریکا اقتصاد از پیشرو

 پیش انمیز که می دهد آنها نشان های یافته رو، و همچنین پیش فصل یک بینی پیش افق برای خصوص به ، پیش بینی کند

  است. افزاینده زمان هم GDP رشد برای و است مهم اقتصادی لحاظ به آتی GDP رشد برای بداریسود حسا مجموع  رشد بینی

 یبه برسدر مقاله خود ( 2112و پانوس ان. پاتاتوکاس) یچکیکانچ ویانی( بر اساس مطالعات 2116نر و همکاران  ) رتیگ ویفاب

در مجموع  یمنف راتییتغ دندیرس جهینت نیپرداخته و به ا یناخالص داخل دیسود با رشد تول یمنف راتییمجموع تغ نیرابطه ب

بوده و  یلناخالص داخ دیتول ینیب شیپ یو خطا یناخالص داخل دینده تولیرشد آ ینیب شیمثبت در پ راتییتر از تغ دیسود مف

 شیداشه و آن را پ یاطلاعات یمحتوا یناخالص داخل دیتواند تا سه فصل جلوتر در مورد رشد تول یمجموع سود م یمنف راتییتغ

 شیو خطا پ یناخالص داخل دیتول رشدکل و  یدر اقلام تعهد یمنف راتییتغ نیارتباط ب کینشان دادند که  نیکند و همچن ینیب

 وجود دارد. یناخالص داخل دیرشد تول ینیب

 رمایه گذاریو در مورد مطالعات صورت گرفته در مورد پیامد اقتصادی کیفیت صورت های مالی و تاثیر آن بر س

 و کارایی آن می توان به موارد زیر اشاره کرد:
 دو بر سود شفافیت تأثیرعدم سپس و کردند گیری اندازه کشور 32در  را سود شفافیت عدم (2113)11همکاران و باتاچارایا

بودکه  این بیانگر تحقیق، نتیجه.  نمودند را بررسی ها آن معاملات میزان و سهامداران بازده یعنی تقاضای سرمایه؛ بازار ویژگی

 در ای ملاحظه قابل و کاهش سرمایه هزینه در ملاحظه قابل افزایش با یک کشور، در سود شفافیت عدم کلی معیار در افزایش

 است بوده همراه کشور، آن در بازار سرمایه معاملات میزان

                                                           
1 Agrawalla , Tuteja 

2 Minier 

3 Anthony , Kwame 
4 Jamal Zubairi 

5 Biddle et al 

6 Konchitchki 

7 Li et al. 

8 Sushant Sarvorde 

9 YanivKonchitchki n, PanosN.Patatoukas 

10 Bhattacharya et al. 
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 دیتعه ارقام کیفیت چه هر که دادند نشان ی،تعهد ارقام کیفیت گذاری قیمت نحوه بررسی با( 2111) 1همکاران و فرانسیس

 تعهدی لاماق پایین کیفیت که است آن امر این رود.علت می بالاتر ها شرکت آن در سرمایه و بدهی باشد،هزینه تر پایین ها شرکت

 . رود می بالا گذاری سرمایه ریسک آن، متعاقب گردیده، اطلاعات در ابهام افزایش باعث

 اساییشن گذارد، تأثیر می سود شفافیت عدم بر المللی بین سطح که در را ای کننده تعیین ( عوامل1621)2النجار و بلکویی

با  داشته، ندگیز کیفیت و اقتصادی آزادی با سطح منفی ارتباط سود شفافیت عدم بودکه این آنان، بیانگر تحقیق نمودند، نتیجه

 .اردد ارتباط مثبت فساد سطح و اقتصادی رشد قانون، حاکمیت

 دادند نشان همکاران و فرانسیس مدل اساس بر تعهدی اقلام کیفیت نماگر از استفاده با( 2112و  2116)3هیلاری و بیدل

 شرکت هیافتندک دست نتیجه این به آنها.است مربوط ها شرکت سطح در گذاری سرمایه به حسابداری اطلاعات کیفیت چگونه که

 دخو های سرمایه گذاری در بالاتر بازدهی همچنین و بهتر سرمایه بازگشت دارای اری،حسابد اطلاعات بالای کیفیت دارای های

 صورت به نیز را ای سرمایه های دارایی در سرمایه گذاری وری بهره همچنین( حسابداری اطلاعات بالاتر کیفیت) امر این بوده،

 سرمایه( کم) بیش از جلوگیری موجب بالاتر ریگزارشگ کیفیت که دریافتند نیز  2118 دهد و در سال می افزایش میانگین

 .شود می گذاری

 که داد نشان آنها پژوهش نتایج. پرداختند ها هزینه و ها درآمد بین ارتباط به که خود های برسی در( 2118)  2تانگ و دیچو

 درآمدهای با جاری سال مددرآ بین ارتباط و( ضعیف تطابق)یافته کاهش پژوهش دوره طول در ها هزینه و درآمدها بین ارتباط

 .دادند قرار برسی مورد را آن، بینی پیش امکان و سود نوسانات میان ارتباط (2113)وی در سال  .است یافته افزایش گذشته سال

  از ای زیدهگ که دادند نشان سود، نوسانات براساس ها داده پنجکی بندی تقسیم با آنها پزوهش، آن فرعی نتایج از یکی عنوان به

 توضیحات که کردند سعی( 2111) 1همکاران و دانلسون ادامه در .باشد می موثر سود نوسانات بر اقتصادی و حسابداری عوامل

 2111 الی 1973 های سال طی را شرکت 621 خود مطالعات در آنها. بیافزایند( 2118)وتانگ دیچو پژوهش خصوص در بیشتری

 اصلی علل)  خاص اقلام آمدن وجود به باعث اقتصادی عوامل که داد نشان آنها هشپژو نتایج. داند قرار پزوهش مورد( سال 32)

 .است داشته حسابداری عوامل به نسبت بیشتری تاثیر خصوص این در و بوده( ها هزینه و درآمدها رابطه بین اختلال وجود

ر در پژوهش خود که به برسی رابطه بین برای اولین با (2116نر و همکاران  ) رتیگ ویفابهمان گونه در مطالب فوق ذکر شد 

 یلام تعهددر اق یمنف راتییتغ نیارتباط ب کیکه مجموع تغییرات منفی سود با رشد تولید ناخاله داخلی پرداخته بود نشان داد 

 شد. اشته و دارای محتوای اطلاعاتی می بوجود دا یناخالص داخل دیرشد تول ینیب شیو خطا پ یناخالص داخل دیکل و رشد تول

 

 پیشینه داخلی -2 -9
در ایران پژوهش های متعددی در رابطه با روابط بین رشد اقتصادی و متغیرهای عمده حسابداری )سود، بازده سهام، بهای 

تمام شده، فروش و ...( صورت گرفته است که همگی نشان دهنده رابطه وتاثیر مثبت متغیرهای کلان اقتصادی بر متغیرهای 

(، 1381(، شاه آبادی)1323هراتمه ) (، حیدری1323صمیمی) می باشند که می توان به مواردی چون: ) جعفریعمده حسابداری 

 و ، پیرایی( 1382)  رضایی کمالی ، هاشم(1382) همکاران و شرکاء ( ، برادران1381زاده) (، کریم1382(، دژپسند)1382ادیب)

  اشاره کرد: و همچنین می توان به موارد زیرمی باشند.(1382)شهسوار

 بهادار اوراق بورس در سهام نقدی بازده شاخص و اقتصادی کلان های متغیر رابطه برسی به( 1383) همکاران و سجادی

 نکلا متغیرهای از ای مجموعه و سهام بازده شاخص رشد نرخ بین مدت بلند رابطه تعیین هدف با آنها پژوهش. پرداختند تهران

 دوره رایب و فصلی صورت به را ها داده آنها. است شده انجام نفتی درآمد و ارز نرخ نقدینگی، رشد رخن تورم، نرخ قبیل از اقتصادی

 ایجنت. دادند قرار تحلیل و تجزیه مورد توزیعی، های وقفه با برداری رگرسیون خود روش از استفاده با و 1386-1332 زمانی های

 .است نقدی بازده رشد نرخ و مزبور اقتصادی های یرمتغ میان مدت بلند رابطه وجود از حاکی آنها آزمون

 دتولی و اشتغال نرخ رشد سهام، شاخص رشد تورم،)  اقتصادی کلان متغیرهای تاثیر برسی به( 1383) همکاران و پورزمانی

 علیت و VAR یالگو از استفاده با 1382 تا 1381 زمانی بازه در تهران بهادار اوراق بورس در سهام بازده بر(  داخلی ناخالص

                                                           
1 Francis et al 
2 Riahi-Belkaoui, Ahmad, Fouad K.ALNajjar 

3 Biddle and Hilary 

4 Dichev and Tang 

5 Donelson, et al. 
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 تولید هک دادند نشان آمه دست به نتایج. دادند قرار برسی مورد و آوری جمع فصلی صورت به برسی مورد های متغییر که ، گرنجر

 تولید همچنین و. باشد می دوطرفه رابطه یک دو این بین رابطه و دهد می توضیح را سهام بازده دوره 1 وقفه با داخلی ناخالص

 داخلی ناخالص تولید نهایت در و داخلی ناخالص تولید  دوره 2 و 1 وقفه با و اشتغال رشد تواند می دوره 1 وقفه اب داخلی ناخالص

 .بدهد توضیح را سهام کل شاخص رشد تواند می دوره 2 وقفه با

 های رکتش آوری سود بر اقتصادی و مالی اصلی های شاخص اثر برسی به خود پژوهش در( 1331)پور ابراهیم و احمدپور

 نهسالا مالی های صورت اساس بر( دارویی و شیمیایی قطعات، ساخت و خودرو صنایع) تهران  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 هامس قیمت متوسط فروش، رشد مالی، اهرم بین که رسیدند نتیجه این به و پرداخته 1388 تا 1382 زمانی دوره برای شرکت 62

 .ندارد وجود معنتداری رابطه سودآوری و نقدینگی بین ولی.  دارد وجود معنادار رابطه آوری سود با داخلی ناخالص تولید و

اما هیچ کدام از موارد فوق به برسی رابطه بین متغیرهای خرد به کلان و پیش بینی رشد تولید ناخالص داخلی از طریق داده 

 آثار ،تعهدی اقلام کیفیت سود، کیفیت با رابطه در متعددی تحقیقیات های حسابداری به طور مشخص نپرداخته اند. همچنین

 نظیر)است گرفته صورت اخیر های درسال مرتبط های موضوع و تعهدی و نقدی ارقام اطلاعاتی محتوای اطلاعاتی، تقارن عدم

 مازار عرب ،( 1322) یزدی مازار عرب ،( 1381) همکاران و نوروش ،( 1382) آزاد و رضازاده ،( 1382) پرست وطن و قائمی

 ،( 1386) احمدی ،( 1383) کردستانی و ثقفی ،( 1382) ناظمی و خواجوی ،( 1383) مجیدی ،(1381) همکاران و یزدی

 یهسرما کارایی و مالی گزارشگری کیفیت رابطه بررسی به خود تحقیق در(1382) حصارزادهمدرس و  (.1386) ومجدی کردستانی

 اوراق بورس در شده پذیرفته شرکت 121 بررسی با و پرداخته(  2116) وردی تحقیق مدل با قمنطب کاملاً اساس مدلی بر گذاری

 می گذاری سرمایه( کم)بیش طریق از مالی گزارشگری کیفیت که است داده نشان 81 الی 23 های سال بین در تهران بهادار

 .گرددمی  گذاری سرمایه کارایی ارتقای موجب تواند

 برای معیاری عنوان به) اقتصادی آزادی و اقتصادی رشد تاثیر برسی به( 1383) فه سلطانی و رحمانیخلی و حجازیدر نهایت 

 رشد اب سود شفافیت عدم که دهد می نشان آنها برسی نتایج. پرداختند سود شفافیت عدم بر( کلان اقتصاد وضعیت ارزیابی

 .ندارد وجود داری معنا رابطه اقتصادی آزادی و سود یتشفاف عدم بین ولی.  دارد داری معنی رابطه %31 سطح در اقتصادی

سهام، در شرکتهای  ای اثر اقلام تعهدی اختیاری بر بازده تحلیل مقایسه( به 1332عرب صالحی و گوگردچیان و پورفخریان )

که در دهد  پرداختند. نتایج به دست آمده نشان می 1382-1331شرکت طی سال های  31برای  با رشد بالا و سایر شرکتها

برای انعکاس عملکرد مطلوب از واحد تجاری )انتقال اخبار خوب(،  های با رشد بالا استفاده از اقلام تعهدی اختیاری مثبت، شرکت

( در پژوهش خود به برسی اثر میانجی محافظه کاری حسابداری بر 1331کامیابی و نورعلی) .بیشتر است نسبت به سایر شرکتها

 اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتشرکت  112ن اطلاعات و مدیریت سود در شرکت ها پرداخته و با برسی رابطه بین عدم تقار

نشان داد که محافظه کاری تمام تاثیر عدم تقارن اطلاعات بر مدیریت سود را جذب  1333الی  1383تهران طی سال های  بهادار

 بین عدم تقارن اطلاعات بر مدیریت سود دارد.کرده و اصطلاحا محافظه کاری اثر میانجی کامل بر رابطه 

اما هیچ یک از پژوهش های مورد اشاره داخلی، موضوع ارتباط بین کیفیت اقلام تعهدی)کیفیت سود( و محتوای اطلاعاتی 

نها ه تبا توجه به اینکه پژوهش های صورت گرفت آن با  رشد تولید ناخالص داخلی را به طور مشخص مورد توجه قرار نداده اند. 

و همچنین تاثیر پذیری داده های حسابداری )متغیرهای خرد(از عوامل  نقش اطلاعاتی داده های حسابداری در سطح شرکتبه 

مختلف پرداخته اند، پژوهش حاضر از آن جهت که برای اولین بار به برسی قدرت پیش بینی اطلاعات حسابداری )متغیر خرد( 

ه یکی از مهمترین متغیرهای اقتصاد کلان است پرداخته)نقش اطلاعاتی داده های حسابداری در مورد رشد تولید ناخالص داخلی ک

در سطح کلان(و تاثیر گذاری متغیرهای حسابداری بر رشد تولید ناخالص داخلی با استفاده از داده های فصلی مورد برسی قرار 

 ائز اهمیت می باشد.حداده است که از این لحاظ نوآورانه و 
 

 ی پژوهشها یهفرض -4
ژوهش پ های پژوهش این مقاله و با توجه به مبانی نظری و پیشینه پژوهش مطرح شده، فرضیۀ در راستای دستیابی به هدف

 به شرح زیر تدوین شده است:

 فرضیه اول: بین رشد سود حسابداری و رشد تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

 ت سود حسابداری و رشد تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.فرضیه دوم: بین کیفی

 فرضیه سوم: بین تغییرات اقلام تعهدی و رشد تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.
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 فرضیه چهارم: بین رشد فروش و رشد تولید ناخالص داخلی رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.
 

 پژوهش شرو -5
تا   1383جامعه آماری این پژوهش شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و از همه صنایع طی سال های

می باشد. نمونه این مطالعه با توجه به موضوع آن، از نوع نمونه گیری حذفی است بدین صورت که تنها شرکت هایی  1332سال 

 گزارشات فصلی ارائه نکرده باشندو یا گزارشات ارائه شده ناقص باشد از نمونه حذف می شوند که اطلاعات آنها در دسترس نبوده و

 ها وکند و بر اساس  فرضیههای کمای است که از روش علمی ساخت و اثبات تجربی استفاده میاین پژوهش از نوع پژوهش

ها گیری دادهشود که معیار اندازها زمانی استفاده میهشود. از این دسته پژوهشهای پژوهش از قبل تعیین شده انجام میطرح

ای ها و اطلاعات، از روش کتابخانهآوری دادهمنظور جمعبه. شودهای آماری استفاده میها از فنکمای است و برای استخراج نتیجه

ی هاکتب، مجلات و سایت آوری اطلاعات مربوط به بخش مبانی نظری و پیشینه پژوهش ازاستفاده شده است. در خصوص جمع

نیز از اطلاعات و صورت های مالی ارائه شده، اسناد، ها تخصصی فارسی و لاتین استفاده شده است. اطلاعات مورد نیاز شرکت

و  2، سایت کدال1سایت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی و سوابق و مدارک موجود در کتابخانه بورس و نرم افزار ره آورد نوین

ها با استفاده از اند. در نهایت دادهگردآوری شده  3ی مربوط به رشد تولید ناخالص داخلی از بانک مرکزی و سایت مربطهداده ها

متغیرهای مورد  تجزیه و تحلیل نهایی انجام گرفته است. 2نسخه  Eviewsافزار آماده و سپس با استفاده از نرم Excelافزار نرم

 جدول ذیل است:استفاده در این پژوهش به شرح 

 متغیرهای پژوهش :7جدول شماره 

 نحوه محاسبه نام متغیر نوع متغیر

 وابسته
 رشد فصلی تولید ناخالص

 یک فصل جلوتر داخلی

حاصل تقسیم ، تفاضل تولید ناخالص فصل از فصل مشابه سال قبل بر تولیدناخالص 

 فصل مشابه سال قبل

 مستقل

 رشد سود حسابداری
نسبت سود به فروش فصل از فصل مشابه سال قبل بر نسبت  حاصل تقسیم ، تفاضل

 سود به فروش فصل مشابه سال قبل

 رشد فروش
حاصل تقسیم ، تفاضل درآمد حاصل از فروش فصل از فصل مشابه سال قبل بر درآمد 

 حاصل از فروش فصل مشابه سال قبل

 ی ( حاصل از رگرسیون اقلام تعهد εiمقادیر خطای مدل )  کیفیت سود

 سود کیفیت تغیرات 
 فصل سود کیفیت بر قبل سال مشابه فصل از فصل سود کیفیت تفاضل ، تقسیم حاصل

 قبل سال مشابه

 کنترلی
 رشد فصلی تولید ناخالص

 داخلی همان فصل

حاصل تقسیم ، تفاضل تولید ناخالص فصل از فصل مشابه سال قبل بر تولیدناخالص 

 فصل مشابه سال قبل

 ای پژوهشمنبع: یافته ه

 

( که بر پایه 2111در این پژوهش برای محاسبه کیفیت سود، از شاخص کیفیت سود بر اساس مدل فرانسیس و همکاران )

 ( شکل گرفته است، استفاده شده است که به شرح زیر به دست می آید:DD()2112مدل دیچف و دیچو)

tj,tj,5tj,41+tj,3tj,21-tj,10tj, +PPE+REV+CFO+CFO+CFO+=TCA εαααααα ∆ 

 : شود می محاسبه زیر رابطه از که شرکت تعهدی اقلام مجموع:  

                     

 می بدست تعهدی اقلام منهای مجموع مترقبه غیر اقلام قبل خالص سود طریق از که عملیاتی نقد وجه جریان:  

 .آید

                                                           
1 http://www.rdis.ir 

2 http://codal.ir 

3 http://www.cbi.ir 

TCA

DEP-STDEBT) - CL ( -Cash)-CA (=TCA ∆∆∆∆
CFO
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 جاری،  دارائیهای در تغییر: تجهیزات،  و آلات ماشین اموال،: فروش،  درآمد در تغییر:  

 سودسهام و پرداختنی بهره مالیات، ذخیره در تغییر:  نقد،  هوج در تغییر:  جاری،  بدهیهای در تغییر: 

 و برای تولید ناخالص داخلی داریم:  استهلاک هزینه:  پرداختنی، 

 استفاده مورد داخلی ناخالص تولید محاسبه اصلی روش عنوانبه( هاافزودهارزش جمع) تولید روش ایران ملی حسابهای در

 .1گیردمی قرار

∑
=

=
9

1i

iVGDP )3(    

بخش : کشاورزی، معدن، صنعت، آب و برق و گاز، ساختمان، بازرگانی و هتل داری و رستوران،  3ارزش افزوده   Vدر آن که 

  .حمل و نقل و ارتباطات، خدمات پولی و مالی و مستغلات، خدمات اجتماعی و دولت می باشد

 

 تحقیق در شده استفاده مدل -6
این است که متیرهای حسابداری از جمله مجموع رشد سود حسابداری و مجموع با توجه به موارد ذکر شده پیش بینی ما   

رشد درآمد حاصل از فروش و کیفیت سود؛ که از طریق تاثیر گذاری بر کارایی سرمایه گذاری و بهبود و رونق بازار سرمایه، با رشد 

یانیو  ، مدل مورد استفاده بر اساس مطالعاتتحقیق این درتولید ناخالص داخلی رابطه داشته و در مورد آن آگاهی بخش است. 

( در برسی رابطه بین رشد سود حسابداری و رشد تولید ناخالص داخلی ، استفاده شده 2112)2پاتاتوکاس .پانوس ان ، کانچیچکی

 که به صورت زیر می باشد: 

    kqkk ++ ++∆Χ+ εγβα  g =g qkqkq                      )2( 

 qفصل  GDPآینده ، که در آن  GDPشده پژوهش در مورد رشد  مدل فوق این موضوع را که آیا متغیرهای مستقل ارائه

 )یک فصل عقب تر از متغیر وابسته( به صورت متغیر کنترل است، اطلاعاتی ارائه می کند یا نه، استفاده شده است. 

 در مدل فوق

 qg
 q( برای دورهgdp: رشد تولید ناخالص داخلی ) 

q∆Χ  : ز:مجموع رشد سود حسابداری، کیفیت سود، تغییرات کیفیت سود و بر اساس فرضیه ها به ترتیب عبارت است ا

 ) که همیشه یک فصل از متغیر وابسته عقب تر می باشند(. qمجموع رشد فروش برای دوره 

kqg kqبرای دوره  (GDP): رشد تولید ناخالص داخلی + }{می باشد و + 4,3,2,1k = 

 

 های پژوهشیافته -1
 2نگاره شماره وصیفی متغیرهای پژوهش برای استفاده در رگرسیون خطی در ها، آمار تاولیه داده وتحلیلیهبه منظور تجز  

 شود بیشترینگونه که ملاحظه میدهنده میانگین، حداکثر، حداقل و انحراف معیار است. هماننشان 2نگاره شماره ارائه شده است. 

ولید فصلی سود و رشد فصلی ت متغیر رشدمربوط به به ترتیب میزان پراکندگی و همچنین میانگین در بین متغیرهای پژوهش 

لام تعهدی تغییرات فصلی اقمربوط به  به ترتیب است. افزون بر این، کمترین میزان پراکندگی و همچنین میانگین ماخالص داخلی

 است. و رشد فصلی سود
 

 

 

 

                                                           

 سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران1 
2 YanivKonchitchki n, PanosN.Patatoukas 

REV∆PPECA∆CL∆
Cash∆STDEBT∆

DEP
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 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش :2 جدول شماره

 ارانحراف معی حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرها

18/22 رشد فصلی تولید ناخالص داخلی  8/22  16/11  26/2-  31/11  

-12/11 رشد فصلی سود  1/1  22/113  62/123-  83/116  

112/1 کیفیت سود فصلی  111/1  23/1  3/1  122/1  

-336/2 تغییرات فصلی اقلام تعهدی  111/1-  13/22  28/38-  33/21  

13/21 رشد فصلی فروش  223/23  22/12  32/13-  23/11  

 منبع: یافته های پژوهش

اساس تعریف پایایی، یک سری زمانی وقتی پایا است که میانگین، واریانس، کوواریانس و در نتیجه ضریب همبستگی آن بر  

. در این تحقیق به منظور میکنیمرا محاسبه  هاشاخصدر طول زمان ثابت باقی بماند و مهم نباشد که در چه مقطعی از زمان این 

( استفاده شده است. لازم به Augmented Dickey-Fuller Testفولر تعمیم یافته ) -یایی متغیرها از آزمون دیکیبررسی پا

اگر  شود،یمنمایش داده  𝐼(𝑑)که با  هاآنتوضیح است که پس از بررسی پایایی متغیرهای تحقیق و آگاهی از درجه پایایی 

(، لازم است تا نسبت به همجمع بودن متغیرهای تحقیق 𝐼(1))یعنی  دپایا شونگیری متغیرهای تحقیق حداکثر با یک بار تفاضل

ما  یهایبررسنیز اطمینان حاصل نماییم و برای اینکار باید پایا بودن جملات اخلال رگرسیون را مورد بررسی قرار دهیم. اگر 

های معمول اقتصادسنجی از روش توانیم(، 𝐼(0))یعنی  باشندیمنشان داد که جملات اخلال مربوط به رگرسیون در سطح پایا 

سود برد و در غیر اینصورت  Fو  tهای های آماری از آمارههای زمانی استفاده کرد و در استنباطدر برآورد عوامل به کمک سری

 باید از داده ها تفاضل گیری شود.

 

 ه متغیرهای تحقیقکلی : نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته برای 9 جدول شماره

 پایایی درجه سطح خطا مقدار آماره آزمون متغیر

 I(0) 112/1/1 -211/3 رشد فصلی تولید ناخالص داخلی

 I(0) 111/1 -322/2 رشد فصلی سود

 I(0) 113/1 -22/3 کیفیت سود فصلی
 I(0) 112/1 -26/3 تغییرات فصلی اقلام تعهدی

 I(0) 113/1 13/21 رشد فصلی فروش

 : یافته های پژوهشمنبع

یه دهد که کلهمانطور که در نگاره بالا نیز قابل مشاهده است، نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته نشان می

 باشند. متغیرهای تحقیق در سطح پایا می
 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها -8

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول  -7 -8
 

 نتایج برآورد مدل  :4جدول شماره 

 k=1 k=2 k=3 k=4 
 معناداری ضریب معناداری ضریب معناداری ضریب معناداری ضریب متغیر

 111/1 12/31 111/1 22/31 111/1 33/22 111/1 81/16 عرض از مبدا

 132/1 123/1 111/1 122/1 221/1 113/1 123/1 113/1 رشد فصلی سود

 111/1 -332/1 111/1 -322/1 3/1 -113/1 122/1 236/1 رشد فصلی تولید ناخالص داخلی 

 (111/1)    163/1 (111/1)     18/1 (222/1)    213/1 (13/1)    121/2 فیشر )معناداری( Fآماره 

 163/1 113/1 111/1 162/1 ضریب تعیین

 81/1 62/1 63/1 31/1 آماره دوربین واتسون

 منبع: یافته های پژوهش
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 ج بدست آمدهتحلیل نتای -7-7 -8

 خودهمبستگی
 1/2تا  1/1برای بررسی این فرضیه از آماره دوربین واتسون استفاده می شود، در صورتیکه میزان این آماره در فاصله بین 

مدل میزان این  2باشد، فرض وجود خودهمبستگی میان جملات باقیمانده رد می شود. با توجه به نتیجه بدست آمده برای هر 

 وده مورد نظر می باشد. بنابراین در جملات باقیمانده این مدل ها رگرسیونی خود همبستگی وجود ندارد. آماره بین محد

 فیشر Fآماره 
برای پذیرش برقراری فرض معناداری کل مدل یا به عبارت دیگر وجود رابطه خطی معنادار میان متغیرهای مستقل و وابسته 

این آزمون عدم وجود رابطه خطی میان متغیرهای مستقل و وابسته را نشان می فیشر استفاده می شود. فرض صفر  Fاز آزمون 

 31درصد( بیانگر رد فرض صفر با اطمینان  1با سطح معناداری صفر )زیر  k=4و  k=3دهد. نتایج جدول بالا برای مدل های 

ته وجود دارد و مدل از اعتبار لازم درصد است. به عبارت دیگر به طور کلی رابطه خطی معنادار بین متغیرهای مستقل و وابس

 این آماره معنادار نمی باشد. k=2و  k=1برای تحلیل نتایج برخوردار است. اما برای مدل های 

 ضریب تعیین
میزان ضریب تعیین بیانگر درصدی از تغییرات متغیر وابسته است که توسط متغیرهای مستقل مدل توضیح داده شده است. 

 می باشد.  163/1و  113/1و  111/1و  162/1عیین به ترتیب برابر در این مدل ها ضریب ت

 

 تحلیل نتیجه فرضیه شماره اول -7-2 – 8
هدف این فرضیه بررسی این موضوع است که آیا ارتباط معناداری میان رشد سود حسابداری و رشد تولید ناخالص داخلی در 

د دارد و در مورد رشد تولید ناخالص داخلی حاوی محتوای اطلاعاتی شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجو

بوده و قدرت بیش بینی آن را دارد یا خیر. برآورد مدل نشان می دهد که ضریب و سطح خطای متغیر رشد سود حسابداری در 

( و 111/1( و )122/1برابر )( k=3(، در  مدل )221/1( و )113/1( برابر )k=2(، در مدل )123/1( و )113/1( برابر )k=1مدل )

( بوده که در کل نشان دهنده وجود ارتباط مثبت معنادار این متغیر با رشد تولید ناخالص 132/1( و )123/1( برابر )k=4در مدل )

( در سطح خطای قابل پذیرش k=3داخلی می باشد. اما از لحاظ آماری با توجه به سطح خطای بدست آمده برای آنها فقط مدل )

درصد مورد تایید قرار می گیرند. بنابراین در کل شواهد نشان دهنده  1( در سطح خطای قابل پذیرش k=4درصد و مدل ) 11

این است که این ارتباط در فصول سوم و چهارم سال که از لحاظ سیکل تجاری نزدیک تر به یکدیگر می باشند، مورد تایید قرار 

فصول سوم و چهارم حاوی محتوای اطلاعاتی بوده و می تواند رشد تولید ناخالص می گیرد و مجموع رشد سود حسابداری برای 

 داخلی را پیش بینی کند.

 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم -2 -8
 

 : نتایج برآورد مدل5جدول شماره 

 k=1 k=2 k=3 k=4 
 معناداری ضریب معناداری ضریب معناداری ضریب معناداری ضریب متغیر

 111/1 88/18 111/1 13/23 113/1 32/22 122/1 32/12 اعرض از مبد

 118/1 28/21 113/1 -112/3 636/1 -38/6 132/1 13/22 کیفیت سود فصلی

 118/1 -282/1 818/1 132/1 233/1 133/1 121/1 -188/1 رشد فصلی تولید ناخالص داخلی

 (133/1)     12/2 (312/1)    122/1 (281/1)    236/1 (222/1)      26/1 فیشر )معناداری( Fآماره 

 162/1 112/1 132/1 12/1 ضریب تعیین

 16/1 11/1 62/1 11/1 آماره دوربین واتسون

 منبع: یافته های پژوهش
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 تحلیل نتایج بدست آمده -7 – 2- 8

 خودهمبستگی
اشد. بنابراین در جملات باقیمانده مدل میزان این آماره بین محدوده مورد نظر می ب 2با توجه به نتیجه بدست آمده برای هر 

 این مدل ها رگرسیونی خود همبستگی وجود ندارد. 

 فیشر Fآماره 
درصد است. به  31درصد( بیانگر رد فرض صفر با اطمینان  1با سطح معناداری صفر )زیر  k=4نتایج جدول بالا برای مدل  

ل و وابسته وجود دارد و مدل از اعتبار لازم برای تحلیل نتایج عبارت دیگر به طور کلی رابطه خطی معنادار بین متغیرهای مستق

 این آماره معنادار نمی باشد. k=3و  k=2و  k=1برخوردار است. اما برای مدل های 

 ضریب تعیین
 می باشد. 122/1و  128/1و  118/1 و 123/1در این مدل ها ضریب تعیین به ترتیب برابر 

 

 ه دومتحلیل نتیجه فرضیه شمار -2 – 2- 8
هدف این فرضیه بررسی این موضوع است که آیا ارتباط معناداری میان کیفیت سود حسابداری و رشد تولید ناخالص داخلی 

در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد یا خیر. برآورد مدل نشان می دهد که ضریب و سطح خطای 

( k=3(، در  مدل )636/1( و )-38/6( برابر )k=2(، در مدل )132/1( و )13/22( برابر )k=1متغیر رشد سود حسابداری در مدل )

( بوده که در کل نشان دهنده وجود ارتباط معنادار این 118/1( و )28/21( برابر )k=4( و در مدل )113/1( و )-112/3برابر )

( k=4وجه به سطح خطای بدست آمده برای آنها فقط مدل )متغیر با رشد تولید ناخالص داخلی می باشد. اما از لحاظ آماری با ت

درصد مورد تایید قرار می گیرند. بنابراین در کل شواهد نشان دهنده این است که این ارتباط در  1در سطح خطای قابل پذیرش 

 فصل چهارم سال مورد تایید قرار می گیرد.

 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم -9 – 8
 ایج برآورد مدل: نت6دول شماره ج

 k=1 k=2 k=3 k=4 
 معناداری ضریب معناداری ضریب معناداری ضریب معناداری ضریب متغیر

 111/1 3/31 111/1 32/31 111/1 32/22 111/1 18/16 عرض از مبدا

 121/1 123/1 131/1 121/1 316/1 111/1 312/1 11/1 تغییرات اقلام تعهدی فصلی

 112/1 -211/1 122/1 -381/1 213/1 -162/1 161/1 231/1  رشد فصلی تولید ناخالص داخلی

 (132/1)     22/3 (133/1)      38/3 (321/1)     128/1 (128/1)       8/2 فیشر )معناداری( Fآماره 

 128/1 132/1 112/1 138/1 ضریب تعیین

 21/1 16/1 18/1 21/1 آماره دوربین واتسون

 منبع: یافته های پژوهش

 

 تحلیل نتایج بدست آمده -7 – 9 – 8

 ودهمبستگیخ
مدل میزان این آماره بین محدوده مورد نظر می باشد. بنابراین در جملات باقیمانده  2با توجه به نتیجه بدست آمده برای هر 

 این مدل ها رگرسیونی خود همبستگی وجود ندارد. 

 فیشر Fآماره 
درصد  31درصد( بیانگر رد فرض صفر با اطمینان  1معناداری صفر )زیر با سطح  k=4و  k=3نتایج جدول بالا برای مدل های 

است. به عبارت دیگر به طور کلی رابطه خطی معنادار بین متغیرهای مستقل و وابسته وجود دارد و مدل از اعتبار لازم برای 

 این آماره معنادار نمی باشد. k=2و  k=1تحلیل نتایج برخوردار است. اما برای مدل های 
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 ضریب تعیین
 می باشد.  122/1و  128/1و  118/1و  123/1در این مدل ها ضریب تعیین به ترتیب برابر 

 

 تحلیل نتیجه فرضیه شماره سوم -2 -9 – 8
هدف این فرضیه بررسی این موضوع است که آیا ارتباط معناداری میان تغییرات اقلام تعهدی و رشد تولید ناخالص داخلی 

شده در بورس اوراق بهادار تهران وجود دارد یا خیر. برآورد مدل نشان می دهد که ضریب و سطح خطای  در شرکت های پذیرفته

( k=3(، در  مدل )316/1( و )111/1( برابر )k=2(، در مدل )312/1( و )11/1( برابر )k=1متغیر رشد سود حسابداری در مدل )

( بوده که در کل نشان دهنده وجود ارتباط مثبت معنادار 121/1و ) (123/1( برابر )k=4( و در مدل )131/1( و )121/1برابر )

این متغیر با رشد تولید ناخالص داخلی می باشد. اما از لحاظ آماری با توجه به سطح خطای بدست آمده برای آنها فقط مدل 

(k=3( و مدل )k=4 در سطح خطای قابل پذیرش )ر کل شواهد نشان دهنده این درصد مورد تایید قرار می گیرند. بنابراین د 1

 است که این ارتباط در فصول سوم و چهارم سال مورد تایید قرار می گیرد.
 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه چهارم -4 – 8
 

 : نتایج برآورد مدل1جدول شماره 

 k=1 k=2 k=3 k=4 
 معناداری ضریب معناداری ضریب معناداری ضریب معناداری ضریب متغیر

 111/1 36/31 111/1 28/31 111/1 13/22 111/1 83/11 داعرض از مب

 382/1 -1/1 312/1 -116/1 113/1 182/1 611/1 112/1 رشد فصلی فروش

 182/1 -212/1 132/1 -316/1 82/1 -122/1 162/1 286/1 رشد فصلی تولید ناخالص داخلی 

 (122/1)     28/3 (123/1)     28/3 (812/1)    213/1 (133/1)    23/2 فیشر )معناداری( Fآماره 

 128/1 122/1 11/1 113/1 ضریب تعیین

 63/1 12/1 63/1 82/1 آماره دوربین واتسون

 منبع: یافته های پژوهش

 تحلیل نتایج بدست آمده -7 – 4 – 8

 خودهمبستگی
شد. بنابراین در جملات باقیمانده مدل میزان این آماره بین محدوده مورد نظر می با 2با توجه به نتیجه بدست آمده برای هر 

 این مدل ها رگرسیونی خود همبستگی وجود ندارد. 

 فیشر Fآماره 
درصد  31درصد( بیانگر رد فرض صفر با اطمینان  1با سطح معناداری صفر )زیر  k=4و  k=3نتایج جدول بالا برای مدل های 

های مستقل و وابسته وجود دارد و مدل از اعتبار لازم برای است. به عبارت دیگر به طور کلی رابطه خطی معنادار بین متغیر

 این آماره معنادار نمی باشد. k=2و  k=1تحلیل نتایج برخوردار است. اما برای مدل های 

 ضریب تعیین 
میزان ضریب تعیین بیانگر درصدی از تغییرات متغیر وابسته است که توسط متغیرهای مستقل مدل توضیح داده شده است. 

 می باشد.  128/1و  122/1و  11/1و  113/1این مدل ها ضریب تعیین به ترتیب برابر در 

 تحلیل نتیجه فرضیه شماره چهارم -2 – 4 – 8
هدف این فرضیه بررسی این موضوع است که آیا ارتباط معناداری میان رشد فصلی سود و رشد تولید ناخالص داخلی در 

بهادار تهران وجود دارد یا خیر. برآورد مدل نشان می دهد که ضریب و سطح خطای شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق 

( k=3(، در  مدل )113/1( و )182/1( برابر )k=2(، در مدل )611/1( و )112/1( برابر )k=1متغیر رشد سود حسابداری در مدل )

در کل نشان دهنده عدم وجود ارتباط معنادار این  ( بوده که382/1( و )-1/1( برابر )k=4( و در مدل )312/1( و )-116/1برابر )

 متغیر با رشد تولید ناخالص داخلی می باشد. 
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 نتیجه گیری و پیشنهاد ها
هدف از این پژوهش برسی محتوای اطلاعاتی متغیرهای حسابداری چون، رشد سود، کیفیت سود، تغییرات فصلی اقلام تعهدی 

قدرت پیش بینی آنها در مورد رشد تولید ماخالص داخلی بود. این پژوهش با استفاده از و رشد فروش و تولید ناخالص داخلی و 

اطلاعات مالی فصلی  شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و اطلاعات مربوط به رشد فصلی تولید ناخالص 

سو، تغییرات فصلی اقلام تعهدی )متغیرهای نشان داد که نه تنها بین رشد سود، کیفت  1332تا  1383داخلی، در سال های 

خرد( و رشد تولید ناخالص داخلی)متغیر کلان( رابطه مثبت و معناداری وجود دارد بلکه در مورد رشد تولید ناخالص داخلی حاوی 

 محتوای اطلاعاتی بوده و می توانند رشد تولید ناخالص داخلی را پیش بینی کنند. 

د و تغیرات فصلی کیفیت سود دو فصل بعد و کیفیت فصلی سود بعد از سه فصل بر رشد نتایج نشان می دهد که رشد سو

تولید ناخالص داخلی تاثیر گذاشته و آن را پیش بینی می کنند. البته دو فصل و سه فصل وقفه نشان گر این مهم است که کارایی 

ثیرات متغیرهای حسابداری در بازار سرمایه را به سرعت بازار سرمایه در ایران از کیفیت خوبی  برخوردار نبوده و نمی تواند تا

منعکس کند. بنابراین روند تاثیرگزاری متغیرهای مهم حسابداری مورد برسی در این پژوهش بر روی رشد تولید ناخالص داخلی 

انیو ایج مطالعات یدو فصل و سه فصل به طول انجامیده و می تواند رشد آن را پیش بینی کنند. که نتایج به دست آمده با نت

ولی نتایج  ( همسو بوده وسازگار و هم خوانی دارد.2116( و فابیو گیرت نر و همکاران )2112پاتاتوکاس ) .انپانوس  و کانچیچکی

به دست آمده در مورد رشد فروش می توان بیان کرد فروش شرکت های بورسی با توجه به آمار توصیفی هرچند رشد داشته ولی 

نکه میانگین رشد سود منفی بوده نشان می دهد که فروش توانایی تهاتر هزینه ها را نداشته و اطلاعات فروش محتوای با توجه به ای

اطلاعاتی ندارد و همچنین روش ارزش افزوده،  حاصل تفاضل ستانده از هزینه های واسته ای می باشد بنابراین این بحث هم 

فروش را کم رنگتر کرده و باعت عدم تاثیر این متغیر بر رشد تولید ناخالص داخلی وجود دارد که افزایش هزینه ها تاثیر گذاری 

 و پیش بینی آن می باشد.

بنابراین این پژوهش شواهد دیگری را در مورد سودمندی اطلاعات حسابداری و قدرت پیش بینی این اطلاعات در مورد رشد  

ی اقتصادکلان فراهم نمود. این یافته ها می تواند موجب ترغیب تهیه تولید ناخالص داخلی به عنوان یکی از مهمترین متغیرها

کنندگان اطلاعات حسابداری به ارائه اطلاعات با کیفیت تر جهت پاسخگویی مناسب به نیازهای جامعه خود از یک سو و تشویق 

زمینه هایی غیر از بازار سرمایه، به استفاده کنندگان اطلاعات حسابداری به توجه و تامل در مورد اهمیت اطلاعات حسابداری در 

خصوص در زمینه اقتصاد کلان گردد. بعلاوه معادلات و اطلاعات ارائه شده در این پژوهش می تواند در پژوهش های آتی 

پژوهشگران در زمینه ارتباط بین داده های خرد)اطلاعات حسابداری( و داده های کلان)اطلاعات اقتصادی( و قدرت پیش بینی 

 ات حسابداری در این مورد و همچنین اهمیت کیفیت گزارشگری مالی، یاری رساند. اطلاع

از آنجایی که تاکنون غالباً پژوهش های انجام شده در حوزه ادبیات مالی و حسابداری با اقتصاد کلان، صرفاً به برسی رابطه 

خرد)متغیرهای حسابداری( با متغیرهای کلان  بین متغیرهای کلان با متغیرهای حسابداری پرداخته، و ارتباط بین داده های

اقتصادی و توانایی پیش بینی متغیرهای کلان اقتصادی بخصوص رشد تولید ناخالص داخلی توسط متغیرهای حسابداری ناشناخته 

قتصادی اتحلیل گران کلان و سیاست گذاران های پژوهش حاضر پیشنهاد می شود باقی مانه است. با تکیه بر نتایج آزمون فرضیه

، سرمایه گذاران و سایر استفاده کنندگان از اطلاعات مالی، در ارزیابی و پیش و همچنین برای برنامه ریزی و بودجه بندی دولت

بینی خود به توانایی اطلاعات مالی در خصوص پیش بینی متغیرهای کلان اقتصادی توسط متغیرای حسابداری بشتر از پیش  

 مورد توجه داشته باشند.

به پژوهش گران آینده پیشنهاد می شود که در پژوهشی مشابه با پژوهش حاضر،  متغیرهای دیگر اقتصاد کلان همچون  .1

 تورم را اضافه کرده و شرکت ها را به تفکیک صنایع مورد برسی قرار دهند.

یرهای حسابداری را نیز در . روابط بین ارزش گذاری سهام با رشد تولید ناخالص داخلی مورد برسی قرار داده و سایر متغ2

 زمینه پیش بینی رشد تولید ناخالص داخلی مورد برسی قرار دهند.

ی قتصاد کلان مورد برس. تغییرات مثبت و منفی متغیرهای حسابداری را  به صورت جداگانه در نظر گرفته و با متغیرهای ا3

 قرار دهند.
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