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  چكيده
گـذاري در   راه با افزايش حجـم تجـارت و سـرمايه    شدن هم جهاني ،در ساليان گذشته

. راه داشته است هم بهي متعددمحيطي  زيستجهان تبعات مثبت و منفي  گوناگوننقاط 
ــ سـوئيچينگ و    تلاش شده است بـا اسـتفاده از روش مـاركوف    ،در پژوهش حاضر

گذاري مستقيم خارجي  تأثيرات سرمايه 1394تا  1354هاي سري زماني طي دورة  داده
 ،هاي تجـاري اقتصـاد ايـران بررسـي شـود. در ايـن زمينـه        زيست در دوره  در محيط

ينگ استخراج شـده  ـ سوئيچ هاي تجاري اقتصاد ايران با استفاده از مدل ماركوف دوره
انباشـتگي   گيـري از روش هـم   هاي اقتصادسنجي بـا بهـره   و سپس در چهارچوب مدل

جوسـيليوس تـأثيرات دوران ركـود و رونـق اقتصـادي در رابطـة بـين         ـ ـ جوهانسون
زيست بررسي شده است. نتايج پژوهش نشان   گذاري مستقيم خارجي با محيط سرمايه

گذاري مسـتقيم خـارجي در    اثرگذاري سرمايه هاي تجاري ميزان دهد كه طي دوره مي
گـذاري مسـتقيم خـارجي در     طوري كه تـأثير سـرمايه   زيست متفاوت است. به  محيط
تـر از دوران   زيست در دوران رونق اقتصادي كـه پايـداري بـالاتري دارد بـيش      محيط

ري هاي تجا چنين نتايج دلالت بر تأييد فرضية پناهگاه آلودگي در دوره ركود است. هم
 ايران دارد.
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  مقدمه. 1
هــاي تــأمين مــالي خــارجي بــه روش  تــرين روش گــذاري خــارجي يكــي از مهــم ســرمايه

راه  هـم  هاي دولتي كشور ميزبـان را بـه   و تضمين داردغيراستقراضي است كه معمولاً ريسك 
 داشـته جريان سرمايه رشد بالايي  گوناگونانواع  جهاني، ةهاي اخير در عرص طي دهه ندارد.

گـذاري پورتفوليـوي    سـرمايه  گـذاري مسـتقيم خـارجي،    توان به سرمايه است كه ازجمله مي
اختيـار   هـا،  جايگزيني ارز ةعاملو اوراق مشتقه شامل م ،اوراق قرضه هاي بانكي، وام خارجي،

 ياقتصـاد  يها يتئور ياشاره كرد. در مبان 3يياتكا يها يمهو ب، 2، معاملات سلف1خريد سهم
 ةدر رشـد و توسـع   يا كننـده  يـين نقـش تع  يـادي مهـم و بن  يعـامل  حكـم  در يگـذار  يهسرما

گـر   بيان هتوسع گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي درحال تأثير شگرف سرمايه دارد.4يدارپا
 در سـاليان گذشـته،   .اسـت گذاري در رونق اقتصـادي آنـان    آفريني اين شكل از سرمايه نقش

جهان تبعـات   گوناگونگذاري در نقاط  راه با افزايش حجم تجارت و سرمايه شدن هم جهاني
شدن نقش مهمي  هاي جهاني فرصت ،سو يك از راه داشته است. هم مثبت و منفي متعددي را به

ايـن بحـث مطـرح     ،ديگـر  كند و ازسوي افزايش پتانسيل رشد در سراسر كشورها ايفا ميدر 
يا  داردمحيطي  گذاري جهاني تبعات زيست المللي و الگوي سرمايه شود كه آيا تجارت بين مي

مرزي موجب تخريب يا بهبود كيفيت  گذاري برون آيا تجارت و سرمايه ،ديگر عبارت خير؟ به
تجارت  حدي مبهم است.  تا حوزهآمده از ادبيات اين  دست شواهد به ؟شود زيست مي  محيط

محيطـي   مدهاي زيسـت آ تواند به دو شكل باعث پي گذاري در داخل يك كشور مي و سرمايه
توسـعه بـراي افـزايش صـادرات خـود ممكـن اسـت در         كشورهاي درحـال  نخست، شود:
و  ننـد زيسـتي دارنـد سـازش ك     دادن به توليد صنايعي كه خسارت محيط مدت با اجازه كوتاه

رشد جهاني ممكن است باعث اتمام منـابع و   تجارت در پاسخ به تقاضاي روبه ،ديگر سوي از
گذاري  سرمايه ،ديگر ازسوي .شودزيست منجر   ها و درنهايت به تخريب محيط برخي فعاليت

هـاي   اورين ـفمستقيم خارجي در كشور ميزبان ازطريق تأثيرات سرريز مثبت ناشي از انتقـال  
توانـد تـأثير    زيست مي  گذاري در موارد حفاظتي از محيط زيست و سرمايه  دار محيط دوست

  محيطي كشور ميزبان داشته باشد. سزايي در بهبود كيفيت زيست به
ر كيفيـت  دگـذاري مسـتقيم خـارجي     اين مقاله بررسي تـأثير سـرمايه   نگارش از هدف
ــ   يافت الگـوي چرخشـي مـاركوف    دي با رهرونق و ركود اقتصا اوضاعدر  محيطي زيست

بـين   ةر رابطدتوانند  هاي تجاري مي به اين مهم دست يابيم كه آيا دورهتا  سوئيچينگ است
در  ،اسـاس  ايـن  بر دار داشته باشند.ازيست تأثير معن  گذاري مستقيم خارجي و محيط سرمايه
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داخلـي و خـارجي   بخش سـوم مطالعـات   ؛ بخش دوم مقاله مباني نظري بررسي شده است
ذكـر   هـا نهاد چهارم و پنجم نتايج و پـيش هاي  بخش شده است و در موضوع بررسي رةدربا
 ده است.ش
 

  مباني نظري. 2
يـابي بـه رشـد     هـاي اقتصـادي دسـت    كه هدف اصلي بسـياري از سياسـت   باتوجه به اين

 يوعهاي اقتصادي به موض محيطي ناشي از فعاليت مخاطرات زيست اقتصادي بالاتر است،
زيست   محيط ةجا كه مطالعات پژوهشي در زمينة رابط ازآن برانگيز تبديل شده است. بحث

توســعه ازلحــاظ  هــاي اقتصــادي محــدود اســت و اغلــب كشــورهاي درحــال و سياســت
علـت اهميـت    به ،رو اين از اند، جهانآلاينده در كشورهاي  ومحيطي جز زيستهاي   آلودگي

زيسـت بـراي كشـورهاي      محـيط  ةمطالعـاتي در زمين ـ  دادن انجـام ، محيطـي  مسائل زيست
هـاي اقتصـادي كمبـود     در بررسـي  رسـد.  نظر مـي  ضروري بهاي مانند ايران  توسعه درحال

كمبود سـرمايه از عوامـل اصـلي گرفتارشـدن      نيافتگي است. سرمايه يكي از عوامل توسعه
هاي مناسب بـه   گونهها نتوانند به  اگر دولت بسياري از كشورها در چرخة باطل فقر است.

رشد و توسعه با دشواري  زمينةها در  هاي اقتصادي آن فعاليت رسي يابند، منابع مالي دست
شـده در   هـاي انباشـته   استفاده از سـرمايه ها  هرا يكي از ،صورت اين در رو خواهد شد. روبه

ي از گير اول وام هاي خارجي دست يافت: توان به سرمايه از دو راه مي ديگر كشورهاست.
 (اصـغري و عـاملي   كشورها و مؤسسات مـالي خـارجي و دوم جـذب مسـتقيم سـرمايه     

طـور مثبـت بـا     يافتـه بـه   كشورهاي توسعه ازسوي گذاري مستقيم خارجي سرمايه ).1390
نيـز  توسعه  محيطي مرتبط است و آلودگي در كشورهاي درحال هاي زيست شدت سياست

دلايـل   اسـت.  در اين كشورها در ارتبـاط گذاري مستقيم خارجي  با سرمايه مستقيم طور به
توسـعه شـدت آلـودگي بـالا و قـوانين       چرا در كشورهاي درحـال  كه كند بسياري بيان مي

تقاضـا   با افزايش درآمـد  كه است يا اجراشدني نيست. دليل اول اين محيطي ضعيف زيست
كـه درآمـد    ،يافتـه  كشـورهاي توسـعه   ،براينبنا .يابد زيست افزايش مي  براي كيفيت محيط

زيسـت    توسعه دارند و تقاضا براي داشـتن محـيط   بالاتري در مقايسه با كشورهاي درحال
خـوبي   بـه زيسـت    قوانين محـيط  وضع و اجراي از ،گيرد تر صورت مي ها بيش پاك در آن
شـد  ر دوم،توسعه بـرعكس اسـت؛    كه اين موضوع در كشورهاي درحال كنند حمايت مي

هـا از كشـاورزي بـه     آن سـاختار در  تـي توسعه مرتبط با تغييرا اقتصادي كشورهاي درحال
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ضعف يا  علت و به يابد گذاري در بخش صنعت افزايش مي سرمايه بنابراين، .صنعتي است
شـود   محيطـي منجـر مـي    به بدترشدن وضعيت زيست محيطي قوانين زيست نشدن يياجرا

)Frankel and Romer 2000(ر كيفيـت  دگذاري مسـتقيم خـارجي    سرمايه يگذار اثر ة. نحو
گروسـمن و كروگـر    توسعه متفاوت است. در كشورهاي درحال محيطي مخصوصاً زيست

)Grossman and Krueger 1995زيسـت را    گذاري مستقيم خارجي در محيط ) تأثير سرمايه
اشاره بـه افـزايش    وري تفكيك كردند. تأثير مقياسابه سه دستة تأثير مقياس، تركيب، و فن

دنبـال بهبـود و ورود    در مقياس اقتصاد و گسترش توليد و بـازدهي فعاليـت اقتصـادي بـه    
 Stern et(و همكاران  از دانشمندان مانند استرن برخيگذاري مستقيم خارجي دارد.  سرمايه

al. 2004ر رشد اقتصـادي  دعلت اثرگذاري  گذاري مستقيم خارجي به ) معتقدند كه سرمايه
محيطـي   زيسـت  ةها بـا تأكيـد بـر فرضـي     آن .مؤثر باشدمحيطي  ر كيفيت زيستدتواند  مي

 محيطـي اسـت،   معكوس بين رشد اقتصادي و كيفيت زيست U ةگر رابط كه بيان كوزنتس،
چپ منحني كوزنتس قـرار   ةكه اكثراً در نيم ،توسعه كشورهاي درحال كه كنند استدلال مي

كـه سـبب افـزايش رشـد اقتصـادي       ،گذاري مستقيم خـارجي  فزايش سرمايهبا ا ،اند گرفته
  بخشند. مي محيطي خود را تنزل كيفيت زيست ،شود مي

زيسـت بـه نـوع      گر تغيير در تركيب توليد است و اين تأثير در محـيط  تأثير تركيب بيان
 مزيت نسبي بستگي دارد. باتوجه به مزيت نسبي در يـك كشـور، اگـر كشـوري در توليـد     

 صـورت تـأثير   آن كالاهاي آلاينده مزيت داشته باشد و در توليد آن تخصـص پيـدا كنـد، در   
سـمت كالاهـاي آلاينـده موجـب      واسطة تغيير تركيب كالاهاي توليدي كشور بـه  تركيب به

شود و اگر در توليد كالاهاي پاك مزيت نسبي داشته باشد، براثـر   زيست مي  تخريب محيط
كنـد و   سمت كالاهاي پاك تغيير مي كالاهاي توليدي آن كشور بهآزادسازي تجاري، تركيب 

شـود. تـأثير    زيست مثبت و موجب بهبود كيفيت آن مي  صورت تأثير تركيب در محيط درآن
تركيـب همــان بحــث فرضــية پناهگــاه آلــودگي اســت. بــا آزادســازي تجــاري و افــزايش  

د كالاهاي پاك و كشـورهاي  يافته در تولي گذاري مستقيم خارجي، كشورهاي توسعه سرمايه
كشـورهاي   ،رو  ايـن  كننـد. از  توسـعه در توليـد كالاهـاي آلـوده تخصـص پيـدا مـي        درحال
شـوند. براسـاس ايـن تئـوري      توسعه به لنگرگاه و پناهگاهي براي آلودگي تبديل مي درحال

توسعه موجب  گذاري مستقيم خارجي در كشورهاي درحال توان نتيجه گرفت كه سرمايه مي
 بـا كشورهاي  يپناهگاه آلودگ چراكه براساس تئوري، شود زيست مي  تر محيط ب بيشتخري

خـود را در   ةمحيطي قوي عمدتاً تمايل دارند كه صـنايع آلاينـد   ها و قوانين زيست سياست
هـاي  معيارگذاري مستقيم خارجي به كشـورهايي صـادر كننـد كـه      سرمايه قالب تجارت و
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اين امـر بـراي كشـور ميزبـان افـزايش سـطح        ةنتيج محيطي ضعيف و پاييني دارند. زيست
  ).1388 زاده و همكاران (لشكري زيست است  تر محيط آلودگي و تخريب بيش

طور كلي، براساس فرضية پناهگاه آلودگي، صنايع با شـدت آلاينـدگي بـالا در حـال      به
گـر، كشـورهاي   دي عبارت اند. به توسعه سوي جهان درحال يافته به انتقال از اقتصادهاي توسعه

محيطـي ملايـم، درخصـوص     مزدهاي پايين و قوانين زيست توسعه باتوجه به دست درحال
تـر جـذابيت بـالاتري     يافتـه  توليدات مرتبط با صنايع آلاينده، در مقايسه با كشورهاي توسعه

براي جلب اين صنايع دارند كه اين امر به مزيـت نسـبي توليـدات آلاينـده در كشـورهاي      
سـوي كشـورهاي    شود. در چنين فرايندي، با انتقال صنايع آلاينده به منتهي ميتوسعه  درحال
يافته  توسعه اين كشورها به صادركنندگان صنايع آلاينده و درمقابل كشورهاي توسعه درحال

). Wheeler and Birdsall 2004(شـوند   به واردكنندگان محصولات ايـن صـنايع تبـديل مـي    
گرفته براساس فرضية پناهگاه آلودگي، درخصـوص انتقـال    هاي صورت بيني باتوجه به پيش

اي از مـوارد   محيطـي ملايـم، در پـاره    هـاي زيسـت   صنايع آلاينده به كشورهايي با سياست
هـاي حفاظـت از    كنـد، چراكـه هزينـه    مطالعات تجربي فرضية پناهگاه آلودگي را تأييد نمي

هـا   پذيري آن ي در قدرت رقابتهاي اقتصادي پايين است و تأثير بسيار زيست بنگاه  محيط
محيطي بالايي ندارند ممكـن اسـت،    چنين در كشورهايي كه سياست زيست گذارد. هم نمي
گذاري مستقيم خارجي  گذاري، جذب سرمايه هاي بالاي سرمايه علت نااطميناني و ريسك به

  محيط داري در كيفيتاگذاري مستقيم خارجي تأثير معن سرمايه ،صورت پايين باشد و دراين
زيسـت و    علت توجـه بـه محـيط    ها به چنين برخي از بنگاه ها نخواهد داشت. هم زيست آن

زيست تمايلي به كسـب    هاي مدافع محيط نامه و جلوگيري از واكنش سازمان امضاي تفاهم
  مزيت نسبي ازطريق انتقال صنايع آلاينده به كشورهاي ديگر ندارند.

كنند: الف) كارآترشدن در  را از دو جنبه بررسي مي زيست  اوري در محيطنتأثير بهبود ف
شود كه ممكن است  تري استفاده مي هاي كم توليد، يعني براي توليد هر واحد ستاده از نهاده

طوري كـه   آلاينده نيز باشند؛ ب) تغييرات مشخص در فرايندهاي انتشار و ايجاد آلودگي، به
تري ايجاد شود ( زاي استفاده از هر واحد نهاده آلودگي كمدراMarin 2010توان تأثير  ) كه مي

 پـورتر زيست را بررسي كرد. نظريـة    گذاري مستقيم خارجي در كيفيت محيط مثبت سرمايه
 يعامل در حكمگذاري مستقيم خارجي  سرمايه كه كند بيان مياوري ن) در تأييد تأثير ف2000(

رسي كشـور ميزبـان بـه     و دست شود ميباعث تسريع رشد اقتصادي كشور ميزبان  يتوليد
در  آهاي پاك و كـار  اورينو استفاده از ف آورد ميزيست را فراهم   دار محيط اوري دوستنف

چنين براسـاس   هم. انجامد زيست مي  محيطكيفيت به بهبود نهايتاً زيست   حفاظت از محيط
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اره كـرد.  زيسـت اش ـ   اوري در محـيط ن ـتوان به تأثير مثبـت ورود ف  فرضية هالة آلودگي مي
هـاي   اورين ـكه مديريت بهتـر و ف  ،گذاري خارجي هاي سرمايه شركت ،براساس اين فرضيه

تنهـا   توسـعه نـه   هاي خود به كشـورهاي درحـال   در نتيجة ورود سرمايه ،تري دارند پيشرفته
رسـي كشـور ميزبـان بـه      شوند، بلكـه دسـت   موجب تسريع رشد اقتصادي اين كشورها مي

  ).List et al. 2003كنند ( زيست را نيز فراهم مي  ا محيطاوري كارآ و سازگار بنف
  هاي خارجي، تأثير مقيـاس بـه افـزايش تخريـب محـيط      دنبال ورود سرمايه بنابراين، به

گذاري مستقيم خـارجي باعـث    اوري، درصورتي كه سرمايهنشود و تأثير ف زيست منجر مي
زيسـت    اهش تخريـب محـيط  زيست شود، به ك  دار محيط هاي پاك و دوست اورينورود ف

طوري كه، باتوجه به مزيـت   انجامد؛ تأثير تركيب نيز به نوع مزيت نسبي بستگي دارد، به مي
هـاي   اورين ـمحيطي و اسـتفاده از ف  علت قوانين زيست نسبي در يك كشور، اگر كشوري به

گـاه براثـر ورود    زيست در توليد كالاهـاي پـاك مزيـت داشـته باشـد، آن       دار محيط دوست
سـمت   هاي مستقيم خارجي تأثير تركيب با تغيير تركيب كالاهاي توليدي كشـور بـه   سرمايه

واسطة مزيت نسبي كشوري  گذارد و اگر به زيست مي  كالاهاي پاك تأثيرات مثبتي در محيط
تأثير تركيب موجب تغيير تركيب  ،صورت آن در ،در توليد كالاهاي آلاينده مزيت داشته باشد

زيسـت    شود و تأثيرات منفي در محـيط  سمت كالاهاي آلاينده مي كالاهاي توليدي كشور به
هـاي   اورين ـگذاري مستقيم خارجي موجـب ورود ف  كه سرمايه گذارد. با فرض اين برجا مي
قيم گـذاري مسـت   دنبـال افـزايش سـرمايه    به ،صورت درآن ،شود زيست مي  دار محيط دوست

اوري بر تأثير مقياس و تأثير تركيب (در حالت كشوري با مزيت نسـبي  نخارجي اگر تأثير ف
راه با تأثير تركيب (بـراي كشـوري بـا     در صنايع آلاينده) غالب شود يا اگر تأثير فناوري هم

گذاري  افزايش سرمايه ،صورت آن مزيت نسبي در صنايع پاك) بر تأثير مقياس غالب شود، در
انجامد. انتظار بر ايـن اسـت كـه اوضـاع      زيست مي  خارجي به بهبود كيفيت محيطمستقيم 

اوري را تغييـر  ن ـرونق و ركود اقتصادي ميزان و شدت تأثير سه عامل مقياس، تركيـب، و ف 
گذاري مستقيم خارجي افزايش  كه حجم سرمايه ،طوري كه در دوران رونق اقتصادي دهد. به

شـود؛   زيسـت مـي    تـر محـيط   ت و موجـب تخريـب بـيش   يابد، تأثير مقياس نيـز تقوي ـ  مي
كه رشد اقتصادي بـالاتر و درآمـدهاي بـالاتر را     ،هاي خارجي ديگر، با ورود سرمايه سوي از

زيسـت در حكـم     شود، انتظار بر اين است كه در دوران رونـق كيفيـت محـيط    موجب مي
يش يابد. بـا افـزايش   كننده شود و تقاضا براي آن افزا كالايي طبيعي وارد ترجيحات مصرف

كند و  زيست دولت نيز در برابر تقاضاي مردم احساس مسئوليت مي  تقاضاي كيفيت محيط
هاي آلاينده  محيطي و محدودكردن استفاده از فناوري ازطريق اعمال يا تشديد قوانين زيست
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و محيطي  دهد. با اعمال قوانين زيست زيست برطبق تقاضاي مردم پاسخ مي  به بهبود محيط
 طـور  بـه زيست تركيب توليد نيز تغيير خواهد كرد.   دار محيط هاي دوست اوريناستفاده از ف

هاي  اورينهاي خارجي ميزان ف گذاري دوران رونق اقتصادي اگر براثر ورود سرمايه در كلي
تأثير مقياس غلبه كند، بر و  ،وري تقويت شوداتأثير فن ،زيست افزايش يابد  دار محيط دوست

  سمت كالاهاي پاك) كيفيـت محـيط   با فرض تغيير تركيب توليد (از كالاهاي آلاينده بهگاه  آن
اوري غالب نتر تقويت شود و بر تأثير ف يابد، درصورتي كه، تأثير مقياس بيش زيست بهبود مي

گر مزيت نسـبي   كه بيان ،گاه با واردشدن اقتصاد به دوران رونق و لحاظ تأثير تركيب شود، آن
  توسـعه باعـث كـاهش كيفيـت محـيط      در كشورهاي درحال ،هاي آلاينده است الادر توليد ك
گذاري مستقيم خارجي در دوران ركـود   شود براثر ورود سرمايه بيني مي شود. پيش زيست مي

زيست كاهش يابد. باتوجه بـه تـأثيري كـه      اوري در محيطنشدت ميزان تأثيرات مقياس و ف
زيست با لحـاظ تـأثير تركيـب      كيفيت محيط ،فناوري داردركود در ميزان تأثيرات مقياس و 

گذاري مستقيم  كه سرمايه اي تأثيرات مثبت و منفيميزان و  باتوجه بهگيرد.  تأثير قرار مي تحت
سـؤالي كـه    گـذارد،  جاي مـي  ربدر دوران رونق و ركود اقتصادي زيست   ر محيطدخارجي 
گذاري مستقيم  اقتصادي آيا تأثير سرمايه ركود و رونق اوضاعكه در  شود اين است مطرح مي
گذاري  آيا تأثير سرمايه ،عبارتي به ؟متفاوت استدار و ادر ايران معن زيست  ر محيطدخارجي 

آيـا فرضـية پناهگـاه آلـودگي در      نامتقارن است؟در ايران زيست   ر محيطدمستقيم خارجي 
  شود؟ دوران رونق و ركود اقتصادي براي ايران تأييد مي

  
 مطالعات تجربي. 3

ــكري ــاران ( لش ــرمايه1388زاده و همك ــأثير س ــت   ) ت ــارجي در كيفي ــتقيم خ ــذاري مس گ
توسعة مالزي، تايلند، اندونزي، سنگاپور، فيليپين، و ايـران   محيطي شش كشور درحال زيست

جمعي بررسي كردند. نتـايج نشـان    يافت هم با استفاده از ره 2005تا  1975هاي  را طي سال
اكسـيدكربن   داري در آلايندة دي اگذاري مستقيم خارجي تأثير مثبت و معن ه سرمايهدهد ك مي

  مدت داشته است. جز سنگاپور، در بلندمدت و كوتاه در تمامي كشورهاي موردبررسي، به
گــذاري مســتقيم خــارجي در عملكــرد  ) تــأثير ســرمايه1391رشــتي و معرفتــي ( امــين
درآمد بالا و درآمد پايين بررسـي كردنـد. نتـايج    محيطي را در دو گروه كشورهاي با  زيست

محيطـي در كشـورهاي بـا     گذاري در شاخص عملكرد زيسـت  حاكي از تأثير مثبت سرمايه
  .درآمد بالا بود، اما اين تأثير در كشورهاي با درآمد پايين معكوس بود
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يم گـذاري مسـتق   اي و سرمايه ) تأثير توليدات كارخانه1391اسكويي و همكاران ( برقي
بررسـي كردنـد.    D8اكسيدكربن در كشـورهاي عضـو گـروه     خارجي را در انتشار گاز دي

و بـا روش   2010تـا   1990ديتـا و بـراي دورة زمـاني     كه با اسـتفاده از مـدل پانـل    ،نتايج
نشـان داد كـه در روش تـأثيرات ثابـت همـة       ،يافته بـرآورد شـده بـود    گشتاورهاي تعميم

اي مثبـت و معنـادار بـا     گذاري مستقيم خارجي رابطـه  ايهجز سرم هاي موردبررسي به متغير
هـاي   يافتـه نيـز همـة متغيـر     اكسيدكربن دارند. در روش گشتاورهاي تعمـيم  انتشار گاز دي

 دارند. برآوردشده مثبت و معنا

محيطـي رشـد اقتصـادي و     مدهاي زيستآ اي پي ) در مقاله1392صادقي و صادقي (
گرايـي   از آزمـون هـم   ،رسي كردند. براي اين منظورگذاري مستقيم خارجي را بر سرمايه

ــدروني ــه FMOLS /Fully Modified OLS روش و پ ــراي ب ــاي  دســت ب آوردن برداره
محيطـي در   انباشتگي استفاده كردند. براساس نتايج وجـود منحنـي كـوزنتس زيسـت     هم

ري مسـتقيم  گـذا  چنين نتايج نشان داد كه سـرمايه  توسعه تأييد شد. هم كشورهاي درحال
اكسـيدكربن و درنتيجـه كـاهش     نواخـت ميـزان انتشـار دي    خارجي موجب افزايش يك

گـذاري   معكـوس بـين سـرمايه    Uديگـر، رابطـة    عبارت شود. به زيست مي  كيفيت محيط
اكسيدكربن برقرار نيست و فرضية لنگرگـاه آلـودگي    مستقيم خارجي و ميزان انتشار دي

  ود.ش مي در كشورهاي موردبررسي تأييد
ــخي (  ــدي و س ــه1392محم ــاخص  ) در مطالع ــأثير ش ــارت،   اي ت ــاي آزادي تج ه

زيسـت را    گذاري خارجي، و شاخص توسعة انساني در شاخص عملكرد محيط سرمايه
كشور بررسي كردند. تجزيـه   73براي  2007با تجزيه و تحليل متقابل كشورها در سال 

متفـاوت بررسـي شـد. نتـايج     هـاي تجربـي    اي براي كشورها در مدل و تحليل جداگانه
رگرسيون نشان داد كه آزادسازي تجاري در كشورهاي بـا درآمـد بـالا باعـث افـزايش      

زيست و در كشورهاي با درآمد پايين باعـث كـاهش شـاخص      شاخص عملكرد محيط
فرضية پناهگاه آلودگي در گروه كشـورهاي   ،رو  اين زيست شده است. از  عملكرد محيط

  شود. ميبا درآمد پايين رد ن
گـذاري مسـتقيم    ) در تحقيـق خـود تـأثير سـرمايه    1392پـور (  اصغري و رفسنجاني

اكسيدكربن را در دوازده كشور منتخب حوزة منـا در دورة   خارجي در ميزان آلايندة دي
گـذاري   بررسي كردند. نتايج حـاكي از آن اسـت كـه ورود سـرمايه     2011تا  1990زماني 

دارد.  اكسيدكربن مستقيم خارجي به منطقه تأثير مثبت و معناداري در ميزان انتشار آلايندة دي
اوري ذخيرة انرژي در منطقـة مـذكور   نتنها به ورود ف هاي خارجي نه چنين ورود سرمايه هم
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علت افزايش مقياس توليـد و بنـابراين    صرف انرژي بهنينجاميده است، بلكه باعث افزايش م
  زيست شده است.  كاهش كيفيت محيط

گـذاري مسـتقيم خـارجي و     ) رابطة ميان سـرمايه Peng et al. 2011پنگ و همكاران (
بـا اسـتفاده از روش    2009تـا   1985زيست را در چين طي دورة زمـاني    كيفيت محيط

)Vector Autoregression Regression/ VAR     بررسي كردند. نتـايج توابـع واكـنش آنـي (
گذاري مستقيم خارجي بـا   محيطي در سرمايه دهد كه تأثير اعمال قوانين زيست نشان مي

  شود. عبارتي فرضية لنگرگاه آلودگي تأييد مي يابد. به گذشت زمان كاهش مي
يم خارجي گذاري مستق ) تأثير رشد اقتصادي و سرمايهPao and Tsai 2013پائو و تساي (
جمعـي در كشـورهاي برزيـل،     محيطي را با اسـتفاده از روش پانـل هـم    در تخريب زيست

جمهوري روسيه، هند، و چين بررسي كردند. نتايج دلالت بر وجود رابطـة بلندمـدت ميـان    
محيطـي كـوزنتس    چنين تأييـد منحنـي زيسـت    محيطي هم رشد اقتصادي و تخريب زيست

عليـت گرنجـري حـاكي از رابطـة دوطرفـة علـت و معلـولي ميـان          ،ايـن  بـر  داشت. علاوه
  هاي سوختي است.  گذاري مستقيم خارجي و آلاينده  سرمايه

هاي  گذاري مستقيم خارجي و آلاينده ) رابطة بين رشد اقتصادي و سرمايهLee 2014لي (
لندمـدتي  ناشي از سوختن انرژي را در كشور مالزي بررسي كرد. نتايج نشان داد كه رابطة ب

گذاري مستقيم  طرفه از سرمايه ها برقرار است. رابطة عليت دلالت بر عليت يك بين اين متغير
گـذاري   چنين از سرمايه خارجي به رشد اقتصادي و از آلايندة سوختي به رشد اقتصادي هم

 مدت دارد. سمت آلاينده در كوتاه مستقيم خارجي به

 panelديتـا (  ه از رگرسيون انتقـالي پانـل  ) با استفادHe and Yao 2014هي و يائو (

smooth transition regressionگذاري مستقيم خـارجي   ) تأثير رشد اقتصادي و سرمايه
منظور بررسي رابطة بين درآمد و آلودگي از رژيـم   در آلايندة هوا را بررسي كردند. به

س منحنـي  معكـو  Uـ سوئيچينگ استفاده كردند. نتايج نشان داد كـه رابطـة    ماركوف
غبار صـادق اسـت و بـراي     محيطي كوزنتس فقط براي دو آلايندة دوده و گردو زيست
اكسيدكربن و نيتروژن و سولفور منحني كـوزنتس تأييدشـدني نيسـت.     هاي دي آلاينده

گذاري مستقيم خارجي در منحني كوزنتس مشخص شد  دار سرمايهاچنين تأثير معن هم
  دق بود.و فرضية لنگرگاه آلودگي تا حدي صا

شده در داخل و خـارج از كشـور، جنبـة نـوآوري مطالعـة       باتوجه به مطالعات انجام
گـذار و جديـد،    هاي تجاري ايران، در حكم متغير اثر كردن تأثير دوره حاضر را در لحاظ

  توان ذكر كرد. زيست مي  گذاري مستقيم خارجي و محيط در رابطة بين سرمايه
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 روش و مدل تحقيق. 4

  سوئيچينگ ـ  استخراج ادوار تجاري با استفاده از مدل ماركوف 1.4
وجود  هاي اقتصادي كشورهايي به كه در كل فعاليت اند هاي تجاري نوعي از نوسانات چرخه

هاي تجاري استوار  هاي بنگاه آيند كه اقتصاد خود را اغلب براساس اقتصاد بازار يا فعاليت مي
هـاي اقتصـادي شـروع     تـر فعاليـت   در بـيش  با گسترش و رونق تقريباً ةيك چرخ اند. كرده
دنبـال دارد و   بـه و آغـاز رونـق را    ،تنزل، مشابه ركود عمومي ةهايي با گستر شود و دوره مي

). مسـئلة  Krolzig 1997( شود رونق در چرخة بعدي منتهي مي ةبه مرحل از مدتي دوباره پس
هايي اتفاق افتاده است؟ احتمال  تصادي در چه دورهمهم اين است كه نقاط ركود و رونق اق

گيـري و   هاي ركود و رونق به چه ميزان بوده اسـت؟ بـراي انـدازه    انتقالات و پايداري رژيم
هاي گونـاگون اقتصادسـنجي در چهـارچوب     توان از روش هاي تجاري مي يابي دوره زمان
هاي غيرخطي در مطالعات  لهاي خطي و غيرخطي استفاده كرد. امروزه استفاده از مد مدل

بـودن   زيرا فرض خطـي  ؛هاي تجاري گسترش فراواني يافته است مربوط به استخراج دوره
ترين  هاي تجاري محدوديتي بزرگ و غيرواقعي براي مطالعات است. يكي از معروف دوره
تـوان   سـوئيچينگ مـي  ـ  در مدل ماركوفاست.  سوئيچينگ ـ هاي غيرخطي ماركوف مدل

 بـار كوانـت   اولـين  راايـن مـدل    گيـري كـرد.   انـدازه  هاي گوناگون را در رژيم ررفتار متغي
)Quandt 1972(  و) گلدفلد و كوانتGoldfeld and Quandt 1973(  و سـپس   كردنـد معرفي

طـور   بـه  توسـعه داد.  آن را هاي تجـاري  براي استخراج چرخه )Hamilton 1989( هميلتون
آن  دربـارة سـازي   هاي غيرخطي فرض بر اين است كه رفتار متغيري كه مدل در مدل كلي،

هاي غيرخطـي   مدل كند. و تغيير مي استمتفاوت  گوناگونهاي  گيرد در وضعيت انجام مي
 شوند. به دو گروه عمده تقسيم مي ازلحاظ سرعت تغيير از يك وضعيت به وضعيت ديگر

صـورت   بـه  يير از يك وضعيت به وضـعيت ديگـر  تغ هاي غيرخطي، در برخي از اين مدل
ة شـبك  و smooth transition autoregressive هـاي  مـدل  گيرد مانند ملايم و آهسته انجام مي

سـرعت انجـام    هاي غيرخطي ايـن انتقـال بـه    در برخي ديگر از اين مدل؛ مصنوعي عصبي
ــ   چنـين در مـدل مـاركوف    هم ؛هاست سوئيچينگ از اين مدلـ  گيرد كه مدل ماركوف مي

هـا بـه دو يـا چنـد      هاي سري زماني يا روابط بين متغير منظور تفكيك متغير به ،سوئيچينگ
شود و احتمال انتقال از يك رژيم به رژيـم ديگـر محاسـبه     از احتمالات استفاده مي رژيم،
 امكـان وجـود  ، سـوئيچينگ اول ــ   هـاي مـاركوف   ). در مـدل Enders 2004: 404شود ( مي

دفعات و براي مدت  توانند به و اين تغييرات مي فراهم استچندين تغيير  با دائمي يمتغير
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هـاي ايـن مـدل     ويژگـي  مثابة تواند به ها نيز مي تفاوت واريانس دوم،؛ دنكوتاهي اتفاق بيفت
و  دكن ـ تري را بر توزيع متغيرهاي مدل تحميـل مـي   اين مدل فروض كم سوم، لحاظ شود.

زابـودن   مشروط بـه درون  زمان تغييرات متغيرهاي مستقل و وابسته، رد همچنين به برآو هم
 Yingfu et(است قادر ، )گوناگونهاي   وضعيت اقتصاد كشور در هر مقطعي از زمان (رژيم

al. 2007: 12.(  
 شدني مشاهده tدر زمان  دادهرژيم رخكه شود  ـ سوئيچينگ فرض مي در مدل ماركوف

تـوان فـرض    در يك مدل با دو رژيم مي بستگي دارد. St ناپذيري و به فرايند مشاهده نيست
 2و  1صورت روابـط   توان به مدل دورژيمي را مي كند. را اختيار مي 2 و 1مقادير  Stكرد كه 

  نشان داد:

Yt=൜ St					݂݅					௧ߝ+௧ିଵݕଵ.ଶߠ+଴,ଶߠ				ୗ୲ୀଵ				௜௙								௧ߝ+௧ିଵݕଵ.ଵߠ+଴,ଵߠ = 2	     )1(  

  توان نوشت: خلاصه مي طور به
Yt=ߠ௢,௦௧+ߠଵ.௦௧ݕ௧ିଵ+	ߝ௧																						      )2(  

 ،ـ سوئيچينگ در مدل ماركوف مشخص شود. Stهاي فرايند  بايد ويژگي تكميل مدل، منظور به
St گر اين نكته است  بيان اين فرض شود. اول در نظر گرفته مي ةيك فرايند ماركوف از درج

هاي تبديل مـاركوف   براي تخمين مدل بستگي دارد. St-1فقط به رژيم دورة قبل يعني  Stكه 
طوري كه براساس خاصـيت   به شود. ها استفاده ميStو  ytاز تابع احتمال مشترك بين وقوع 

منظـور حـداكثركردن    بـه )، maximum likelihood estimation( نمـايي  توابع حداكثر درسـت 
هـاي   احتمـال وقـوع مشـترك كميـت     بررسي در جامعة آمـاري، مورد ةاحتمال رخداد نمون

از روش  باتوجه به تـابع احتمـال مشـترك،    ،ترتيب  بدين شود. تصادفي در نمونه حداكثر مي
هـاي تبـديل مـاركوف     هاي تصـادفي مـدل   نمايي براي برآورد تمامي كميت حداكثر درست

ــ   تـوان مـدل مـاركوف    مـي  ).Chung Ming and Hsiao-Tien 2002: 5شـود (  اسـتفاده مـي  
 ةصورت رابط ـ به وقفه، pرژيم و  mبراي  سوئيچينگ را براي ضرايب جملات خودتوضيح،

  ):Yingfu et al. 2007: 12( نوشت 3
MSAX(m)-ARX(р)  :         yt=с(St)+∑ ௧ି௜ሻ௣௜ୀଵݕ௧ሻሺݏሺ݅ߙ +εt   )3(  

MSA(m)-AR(P)    :             yt=c+∑ ௧ି௜ሻ௣௜ୀଵݕ௧ሻሺݏሺ݅ߙ +εt 
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در  هاست. ازمبدأ نيز وابسته به رژيم عرض بر ضرايب خودتوضيح، علاوه ،اول ةمعادلدر 
هركـدام كـه    از بين اين دو مدل، .اند ها وابسته دوم فقط ضرايب خودتوضيح به رژيم ةمعادل
هاي  آوردن دوره دست شود و براي به انتخاب مي نمايي را داشته باشد ترين مقدار راست بيش

 ي(صـمد  شود مدل برآورد ميو تعداد رژيم بهينه انتخاب  ،د از تعيين وقفهبع رونق و ركود،
ركود و رونق در قالـب  ) Hamilton 1989(هميلتون  MSM-AR). در مدل 1391و همكاران 

 نـد. ك ايجـاد مـي   آن را ند كه نرخ رشد توليد ناخالص داخليشو فرايند انتقال رژيم تبيين مي
  بود. توليد در رژيم رونق مثبت و در رژيم ركود منفي خواهدطوري كه ميانگين نرخ رشد  به

گـذاري   كه هدف اصلي اين پـژوهش بررسـي تـأثيرات نامتقـارن سـرمايه      باتوجه به اين
 اسـت،  (ركود و رونق اقتصادي) محيطي در ادوار تجاري ر كيفيت زيستدمستقيم خارجي 

گذاري مستقيم  سرمايه تأثيراتبودن  فرضية نامتقارن يابي به اين مهم، منظور دست به ،بنابراين
ها سعي شده  در اين بررسي است. شدهتفكيك براي دوران ركود و رونق آزمون  خارجي به

گـذاري   در كنـار سـرمايه   ،شـده  گيري از مباني نظري و مطالعات تجربي انجـام  است با بهره
 ومـد سـرانه   درآزيسـت ماننـد     ر محيطدگذار  راثبرخي متغيرهاي كليدي  مستقيم خارجي،

 براساس مطالعات نظـري و تجربـي،   ،نابراينب نيز در مدل لحاظ شود.ارزش افزودة صنعتي 
  اند: در اين تحقيق در نظر گرفته شده ذيلهاي  متغير

LCO2= β0 + β1 LFDI + β2  LGNI + β3 LMV+ β4 D0LFDI+ et   )4(  

LCO2= β0 + β1 LFDI + β2  LGNI + β3 LMV +β4 D1LFDI +  et    )5(  

1 .LCO2 اكسيدكربن؛ متغير آلودگي دي: لگاريم  
2 .LGNI:  ؛2000درآمد ناخالص سرانه (به قيمت ثابت لگاريتم(  
3 .LFDI:  گذاري مستقيم خارجي؛ ذخيرة سرمايهلگاريتم  
4 .LMV5سهم ارزش افزودة صنعت از توليد ناخالص ملي؛ : لگاريتم 

D0يـك و بـراي بقيـة حـالات مقـدار      رونـق مقـدار   مجازي است كـه در دورة   ر: متغي
  گيرد؛ مي  صفر

D1مقـدار يـك و بـراي بقيـة حـالات مقـدار        مجازي است كه در دورة ركـود  ر: متغي
  گيرد؛ مي  صفر
5 .D0LFDI: گذاري مستقيم خارجي؛ دوران رونق و سرمايهمتغير تقاطعي  تأثير  
6 .D1LFDI: خارجي.گذاري مستقيم  دوران ركود و سرمايهمتغير تقاطعي  تأثير  



 155   ... در مستقيم خارجي گذاري در اثرگذاري سرمايه تأثير دوران رونق و ركود اقتصادي

ر دگذاري مستقيم خـارجي   دهندة ميزان اثرگذاري سرمايه نشان β1ضريب  ،مذكوردر مدل 
 ، امـا متعارف اقتصاد و بدون توجه بـه ركـود و رونـق اسـت     اوضاعمحيطي در  كيفيت زيست

گـذاري مسـتقيم    تأثير سـرمايه  اين است كه در دوران رونق ةدهند نشان 4در معادلة  β4ضريب 
چنـين   هـم  متعارف است. اوضاعگذاري در اثراندازة اين ضريب متفاوت از شدت   خارجي به

β4 ر كيفيـت  دگـذاري مسـتقيم خـارجي     دهندة اين است كـه تـأثير سـرمايه    نشان 5 ةمعادل در
با برآورد  درواقع، متعارف خود متفاوت است. اوضاعقدر از  محيطي در دوران ركود چه زيست

گذاري مستقيم خارجي را در دوران ركود و رونق  بودن سرمايه نتوان نامتقار اين دو ضريب مي
دوران رونـق  با وجود  گذاري مستقيم خارجي تأثير سرمايهميزان  5 و 4 روابطدر  .كردارزيابي 

 تـأثير و  گـذاري مسـتقيم خـارجي    سـرمايه برابر با مجموع ضرايب لگـاريتم  و ركود اقتصادي 
برابـر   اين تأثير 5و  4 ةشد هاي تصريح در مدل است. ددوران رونق و ركوتقاطعي اين متغير با 

  ) است.β4+β1يب (ابا مجموع ضر
  
  هاي تحقيق تخمين مدل و يافته 2.4

هـا بـا اسـتفاده از معيـار آكائيـك تعيـين        تعداد رژيمـ سوئيچينگ نخست  در مدل ماركوف
بـراي تعـداد   تـري   نمايي شاخص مناسـب  معيار آكائيك در مقايسه با مقدار راست شود. مي

براي تعداد  نمايي آكائيك و مقدار تابع راست ةدهندة مقادير آمار نشان 1جدول  هاست. رژيم
 هاي دو تا چهار است:  رژيم

  ها تعيين تعداد رژيم. 1 جدول
AIC ML تعداد رژيم  

  )رژيم بهينه(*2  *- 8601/83  *1599/92
2205/116  1109/107 -  3  
8501/142  6302/98 -  4  

  هاي تحقيق  يافته منبع:

طـوري كـه    بـه  اسـت.  دو دهد كه تعداد رژيم بهينه براي برآورد مدل نتايج جدول نشان مي
 نمـايي  حـداكثر راسـت   ةترين مقدار و برحسب آمار در حالت دورژيمي كم آكائيك ةمقدار آمار

 ـ سـوئيچينگ حـالات گونـاگوني    مدل ماركوف ها دارد. ترين مقدار را در بين ديگر حالت بيش
بـراي   ،درنتيجـه  هاسـت.  دارد كه در هركدام از حالات جزء خاصي از معادله وابسته بـه رژيـم  

شود  ها استفاده مي نمايي اين حالت از مقدار حداكثر راست كه بتوان بهترين حالت را برگزيد اين



 1397 تابستان، دومسال سيزدهم، شمارة  ،يناقتصاد و تجارت نو   156

مقـادير حـداكثر    شـود.  مدل بهينه برگزيـده مـي   در حكمتر  نمايي بيش و مدل با حداكثر راست
  آورده شده است: 2نمايي مربوط به دو حالت مدنظر در جدول  راست

  ـ سوئيچينگ تعيين حالات بهينة مدل ماركوف. 2جدول 
ML ـ سوئيچينگ مدل ماركوف  

2976/98 -*  MSAX(2)-ARX(3) *(مدل بهينه)  
8451/103 -  MSA(2)-AR(2) 

  هاي تحقيق يافته منبع:

نمـايي مربـوط بـه     ترين مقدار راسـت  بيشتوان گفت كه  باتوجه به نتايج جدول بالا مي
هـا   ازمبدأ و ضرايب وقفة نرخ رشد توليد ناخالص داخلـي بـه رژيـم    مدلي است كه عرض
 3نتـايج مـدل بـرآوردي در جـدول      از گـزينش بهتـرين مـدل،    پـس  بستگي داشته اسـت. 

  است:  شده  بيان
  MSM(2)-AR(3)نتايج تخمين مدل  .3 جدول

t-Statistic  متغير  ضريب  
6618/6  3761/4*  µ 1  
9062/4 -  7004/4 -*  µ2  

9854/10  7053/1*  DLGDPt-1  

3784/3 -  2823/0 -*  DLGDPt-2  

2598/0  0631/0  DLGDPt-3  

  )0004/0(9861/28 *  Linearity test  

  دهد. درصد را نشان مي 1سطح اطمينان  *
  هاي تحقيق يافته منبع:

رشد توليد ناخالص داخلـي و مقـادير   بودن بين نرخ  توان خطي مي LRباتوجه به آزمون 
 كنـد.  مقدار اين آزمون وجود رابطـة غيرخطـي را تأييـد مـي     ،درنتيجه آن را رد كرد. ةگذشت

بر برابري ميانگين نرخ  دهندة اين است كه فرضية صفر مبني نشان LRنتايج آزمون  ،عبارتي به
و  اسـت  شـدني درصـد رد  99رشد توليد ناخالص داخلي در دو رژيـم بـا سـطح اطمينـان     

چنين نتايج مدل برآوردي نشان  هم. به استفاده از مدلي با دو رژيم متفاوت مجازيم ،رو  اين از
جـاري  نـرخ رشـد توليـد    ر مقدار دمعنادار  تأثيري ازمبدأ دهد كه در هر دو رژيم عرض مي
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ر مقدار جاري دتأثير مثبت و معنادار نرخ رشد توليد ناخالص داخلي وقفة اول  داشته است.
 MSM(2)-AR(3)كه نتـايج تخمـين مـدل     شود ملاحظه مي 3جدول  باتوجه بهداشته است. 

منظور استخراج ادوار تجاري حاكي از آن است كه در دورة زماني موردمطالعه نرخ رشـد   به
پذير به دو رژيم با ميانگين نرخ رشد مثبت و منفي اسـت كـه    توليد ناخالص داخلي تفكيك

دارند. رژيم با ميانگين نـرخ رشـد منفـي گويـاي دوران      انيز ازلحاظ آماري معناين ضرايب 
ركود و مدل با ميانگين نرخ رشد مثبـت گويـاي دوران رونـق خواهـد بـود. رژيـم اول بـا        

دهندة دوران رونـق و رژيـم    نشان )3761/4( ميانگين مثبت نرخ رشد توليد ناخالص داخلي
  دهندة دوران ركود است. ) نشان- 7004/4دوم با ميانگين منفي نرخ رشد (

چنين احتمالات انتقال هر رژيم  منظور بررسي ميزان ثبات هريك از ادوار تجاري و هم به
ارائـه   4به رژيم ديگر ماتريس احتمال انتقال ادوارهاي تجاري استخراج و نتايج در جـدول  

  شده است.
  احتمال انتقال از يك رژيم به رژيم ديگر. 4 جدول
    (رونق) 1 رژيم  (ركود) 2 رژيم

  (رونق) 1رژيم  825274/0 174726/0
  (ركود) 2 رژيم  568013/0  431987/0

  هاي تحقيق يافته منبع:

چنين احتمال انتقـال از   و هم 82/0احتمال ثبات دوران رونق  ،4باتوجه به نتايج جدول 
كه اين احتمالات در مقايسه با احتمـال ثبـات دوران ركـود     است 17/0دورة رونق به ركود 

دهـد كـه    نشان مـي  است، 56/0كه  ،چنين احتمال انتقال از دوران ركود به رونق و هم 43/0
در  اگـر  ،تعبيرديگر به .داردتري  دوران ركود ثبات و پايداري بيش در مقايسه بادوران رونق 

رشـد  كـه نـرخ    احتمـال آن  رو باشـيم،  روبـه  اديرشد اقتصاي با نوسان پايين در نرخ  دوره
 ،درادامـه  در دورة بعد از همان وضعيت تبعيت كند در سـطح بـالاتري قـرار دارد.   اقتصادي 

گـذاري مسـتقيم خـارجي و     دوران رونق و ركود اقتصادي، رابطـة سـرمايه  منظور بررسي  به
 ها اقتصادي در اين سالرشد كه در رژيم اول قرار دارند و مقدار  هايي را زيست سال  محيط

كه در رژيـم  هايي را  سالو  دوران رونق است در حكمقبل افزايش يافته سال  در مقايسه با
 قبـل كـاهش يافتـه   سال  در مقايسه با ها سالدر اين رشد اقتصادي دوم قرار دارند و مقدار 

 يـر ). متغ1392، پـور  يرفسـنجان و  ياصـغر ( گيـريم  در نظر مـي  دوران ركود در حكم است
  شود: تعريف مي 6 ةصورت رابط ها به  براي رژيممجازي 
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ቐ1	هاي	سال	رژيم 		براي = 1		 ها سال براي	ساير	 = 0 D1:      )6(  

ቐ2		 هاي سال 		براي	رژيم	 = 1
ها سال براي	ساير		 = 0 D2: 

 در بحـث  زيسـت   محـيط ر د دوران رونـق و ركـود اقتصـادي   بررسـي تـأثير    منظـور  به
ضـرب   صـل (حا يتقاطع يرصورت متغ بالا به يدام يها يرمتغ خارجي مستقيم گذاري  سرمايه

متغيـر   د.نشـو  ) در نظر گرفته مـي خارجي مستقيم گذاري سرمايه يتمدر لگار يدام يها يرمتغ D1LFDI و  گذاري مستقيم خارجي در دوران رونـق  تأثير سرمايهگر  بيانD2LFDI  گـر   بيـان
صـورت   هـاي تقـاطعي بـه    متغير .گذاري مستقيم خارجي در دوران ركود است تأثير سرمايه

ቄD1  شوند: محاسبه مي 7 ةرابط ∗ LFDI = D1LFDID2 ∗ LFDI = D2LFDI       )7(  

با   ـسوئيچينگ با استفاده از روش ماركوف دوران رونق و ركود اقتصاديآوردن  دست از به پس
هاي تجـاري در    دوره تأثيراتجوسيليوس ـ  انباشتگي جوهانسون كاربردن روش هم به

هاي   داده شود. برآورد ميمحيطي  گذاري مستقيم خارجي و كيفيت زيست رابطة سرمايه
ايـن   گيـرد.  دربرميرا  1394تا  1354هاست كه از سال  تحقيق شامل سري زماني متغير

 united nationsآنكتـاد (  هاي سايت مركز آمار و ها از نشريات گوناگون بانك مركزي و  داده

conference on trade and development منظور  درادامه، بهاند.  گردآوري شده) و بانك جهاني
ها بـا اسـتفاده از آزمـون     ايستايي متغير آوردن رابطة بلندمدت ميان متغيرها، نخست دست به

) بررسي شده و نتايج در جدول augmented dicky fullerيافته ( فولر تعميم واحد ديكي ةريش
. انـد  يك ةانباشته از درج يهاي الگو همة متغير كه دهد نتايج نشان مي شده است. گزارش 5

 ةبـراي بررسـي رابط ـ  ــ جوسـيليوس    انباشـتگي جوهانسـون   توان از آزمون هم مي ،بنابراين
  هاي الگو استفاده كرد. بلندمدت بين متغير

  نتايج آزمون ايستايي .5جدول 
  متغير ADFسطح   ADFاول  ةتفاضل مرتب
92/4 -*  04/2 -  LCO2 

09/3 -*  22/1 -  LGNI 
66/5 -*  16/2 -  LFDI 
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02/5 -*  77/2 -  LMV 
77/6 -*  34/1 -  D0LFDI 
25/11 -*  49/1 -  D1LFDI 

  تحقيق هاي يافته منبع:

هـاي آكائيـك و    مدل خودتوضيح بـرداري از معيـار   ةهاي بهين منظور تعيين تعداد وقفه به
بايد تعداد  نخستانباشتگي  هاي هم در تحليل كه ذكر است شايان شوارتز استفاده شده است.

انباشـتگي   بر مبناي مدل بهينه بردار يا بردارهـاي هـم   ،سپس مدل تعيين شود، ةهاي بهين وقفه
  بهينه است. ةگر وقف ترين مقدار معيارهاي آكائيك و شوارتز بيان كم استخراج شود.

  varمدل  ينةبه ةوقف يين. تع6جدول 
ي بالامدل با لحاظ رژيم تورم پايين يمدل با لحاظ رژيم تورم   

 شوارتز آكائيك وقفه شوارتز آكائيك  وقفه

1 19864/9*  13364/11 * 1 76190/11 * 10045/15 * 

2 40729/12  98201/15  2 26654/16  82164/17  

3 87761/15  10867/17  3 87551/18  25430/19  

  بهينه ة*وقف
 تحقيق هاي يافته منبع:

 هاي بهينه براي مدل خودتوضيح برداري براسـاس هـر دو   وقفه تعداد 6براساس جدول 
يـك و   ةهـا از درج ـ  علت ايستابودن متغيـر  به تعيين شده است. يكمعيار آكائيك و شوارتز 

اثر و آزمون حداكثر مقـدار   ةاده از آمارفمنظور جلوگيري از برازش رگرسيون كاذب با است به
آزمون حداكثر مقدار  هاي مدل بررسي شده است. انباشتگي ميان متغير وجود بردار هم ،ويژه
آزمون اثر وجود  .كند ميانباشته آزمون  بردار هم r+1انباشته را در برابر  بردار هم rوجود  ويژه

نتـايج آزمـون    كند. بردار آزمون مي rتر از  انباشته را در مقابل وجود بيش بردار هم rحداكثر 
  نشان داده شده است: 8 و 7انباشتگي در جداول  مه

  دورة رونق اقتصاديهاي مدل در  بين متغير يانباشتگ آزمون هم. 7جدول 
  نتايج آزمون حداكثر ويژه  نتايج آزمون اثر

مقدار بحراني 
 5آماره در 
  درصد

فرضية   مقدار آماره
  مقابل

فرضية 
  صفر

مقدار 
بحراني آماره 

  درصد 5در 
فرضية   مقدار آماره

  مقابل
فرضية 
  صفر



 1397 تابستان، دومسال سيزدهم، شمارة  ،يناقتصاد و تجارت نو   160

87612/95  11251/108  1r *0r  52109/39  67450/47  0r *0r 

12098/66  45770/87  2r  *1r 87610/29  23664/31  1r  *1r 

28498/46  83853/35  3r  2r  18751/26  31389/22  2r  2r  
88496/29  77364/14  4r  3r  98430/16  47127/9  3r  3r  

  دهد. درصد را نشان مي 5* سطح اطمينان 

و  حداكثر مقـادير ويـژه و آزمـون اثـر     و آماره مقاديرو براساس ول باتوجه به نتايج جد
 براي مدل با لحاظ دوران رونق انباشتگي دو بردار هم درصد، 5مقدار بحراني آماره در سطح 

  شود. تأييد مي
  در دورة ركود اقتصاديهاي مدل  بين متغير يانباشتگ همتعداد بردار آزمون . 8جدول 

  نتايج آزمون حداكثر ويژه  نتايج آزمون اثر
مقدار بحراني 

فرضية   مقدار آماره  درصد 5آماره در 
  مقابل

فرضية 
  صفر

مقدار بحراني 
فرضية   مقدار آماره  درصد 5آماره در 

  مقابل
فرضية 
  صفر

00586/99  65601/109  1r *0r  00064/62  15663/83  0r  
*

0r 

81465/58  29341/82  2r  *1r 67018/46  73321/55  1r
  

*
1r 

41168/52  93414/42  3r  2r  99836/29  57833/20  2r  2r  
51121/33  50090/16  4r  3r  88510/12  34546/8  3r  3r  

  دهد. درصد را نشان مي 5* سطح اطمينان 

 ،حـداكثر مقـادير ويـژه و آزمـون اثـر      ةبراساس هر دو آمارو  8جدول باتوجه به نتايج 
 5داري اهاي مدل در سطح معن ـ انباشتگي بين متغير هم ةرابط نبودبر  فرضية صفر آزمون مبني

بردار دو  اين از بين شده است.انباشتگي تأييد  براساس نتايج دو بردار هم شود. درصد رد مي
انباشـتگي بهينـه براسـاس سـازگاري ضـرايب بـا مبـاني نظـري و          انباشتگي بـردار هـم   هم

 و الگـوي  نتـايج بـردار   9جـدول   .شـود  مـي هاي آماري انتخاب و تجزيه و تحليل  واقعيت
  دهد: شده را نشان مي نرمال ةانباشتگي بهين هم

  در دورة رونق و ركود اقتصادي شده انباشتگي نرمال بردار هم .9 جدول
 دوران در جوسيليوس ـ جوهانسون انباشتگي هم بردار

 ركود
در دوران  يليوسجوهانسون ـ جوس يانباشتگ بردار هم

  رونق
  معيار انحراف  ضريب  متغير  معيار انحراف  ضريب متغير
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L CO2 1  L CO2 1  
C 1183/0  0242/0  C 3491/1  2168/0  

LGNI 3972/0  0572/0  LGNI 4165/0  0435/0  
LFDI 0392/0  0061/0  LFDI 1476/0  0468/0  
LMV 1098/0  0358/0  LMV 1703/0  0671/0  

D1LFDI 0068/0  0012/0  D0LFDI 0921/0  0261/0  
LCO2= 1183/0  + 3972/0  LGDP + 0392/0 LFDI 1098/0+ LMV 0068/0+  D1LFDI 

  دوران ركود يانباشتگ هم الگوي
L CO2= 3491/1 + 4165/0GNI + 1476/0LFDI 1703/0+LMV+0921/0D0LFDI  

  دوران رونق يانباشتگ هم الگوي

  تحقيق هاي يافته منبع:

زيست حاكي   ر محيطدگذاري مستقيم خارجي  سرمايه تأثيرملاحظة ضرايب مربوط به 
زيسـت در    در محـيط داري  امعنگذاري مستقيم خارجي تأثير مثبت و  سرمايهاز آن است كه 

 از هم متفاوت است، در دو مدل تخمينيي دار امعنطور  به آن گذاري راثشدت  داشته و ايران
 5معادلـة تخمينـي   در مقايسه با  4معادلة تخميني در زيست   آن در محيط ي كه تأثيرطور به

ترتيـب   گذاري مستقيم خارجي بـه  متغير سرمايه در برابرزيست   تر است. كشش محيط بيش
شايان ذكر است كـه ايـن   است.  5و  4ساس نتايج تخمين معادلات برا 0392/0و  1476/0

ر كيفيـت  دگـذاري مسـتقيم خـارجي     گر متوسط تأثيرات بلندمـدت سـرمايه   گذاري بيان راث
دهد كه ورود  اقتصادي است و نشان ميمحيطي و بدون تفكيك دوران ركود و رونق  زيست
محيطي  ها و معيارهاي زيست ملاكهاي مستقيم خارجي در ايران بدون درنظرگرفتن  سرمايه

رسي به بـازار محصـولات ديگـر كشـورها، بـه اسـتفادة گسـترده و         منظور دست و صرفاً به
زيسـت، منجـر شـده و      هاي غيردوستانه با محـيط  اورينناصحيح از منابع و انرژي، تحت ف

وردمطالعه اكسيدكربن) را طي دورة م اي (دي خانه آلودگي فراواني ازجمله انتشار گازهاي گل
  درپي داشته است.

گـذاري   گـذاري سـرمايه   راثضريب متغير تقاطعي دلالت بر اين دارد كه دوران رونق مقدار 
درصـد   0921/0انـدازة    را بـه اكسيدكربن)  (ميزان انتشار ديزيست   ر محيطدمستقيم خارجي 

گذاري  درواقع باتوجه به ضريب متغير لگاريتم سرمايه دهد. افزايش مي طبيعيتر از حالت  بيش
گذاري مسـتقيم   متعارف سرمايه اوضاعتوان چنين استدلال كرد كه اگر در  مستقيم خارجي مي
درصد كاهش خواهـد   1476/0محيطي حدود  كيفيت زيست ،يابد افزايشخارجي يك درصد 
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ر كيفيت دمستقيم خارجي  گذاري يهسرماگذاري  راثدر دوران رونق مجموع  ديگر، بيان به يافت.
گذاري مستقيم خـارجي در   سرمايه (مجموع دو ضريبدرصد  2397/0محيطي برابر با  زيست

گـذاري   چنين باتوجه به ضريب متقاطع سرمايه هم خواهد شد. )اوضاع متعارف و دوران رونق
گـذاري   يهگـذاري سـرما   توان نتيجه گرفت كه مجموع اثـر  مستقيم خارجي در دوران ركود مي

عبارتي در دوران ركود اقتصـادي   درصد است. به 046/0مستقيم خارجي در اين دوران برابر با 
درصد در مقايسه بـا اوضـاع    0068/0گذاري مستقيم خارجي به مقدار  گذاري سرمايه ميزان اثر

ره، هر دو دو شود كه گيري مي آمده چنين نتيجه دست ههاي ب از بررسي يابد. متعارف افزايش مي
زيست دارنـد، بنـابراين،     و منفي در كيفيت محيطدار  معناهم رونق و هم ركود، در ايران تأثير 

هـاي   زيسـت در دوره   گـذاري مسـتقيم خـارجي در محـيط     بودن تأثير سرمايه فرضية نامتقارن
هاي  چنين، باتوجه به نتايج، فرضية پناهگاه آلودگي در دوره تجاري ايران تأييدشدني است. هم

گـذاري مسـتقيم    ادوار تجـاري سـرمايه  توان پذيرفت. شايان ذكر است كه  جاري ايران را ميت
سطح  كه از سطح پايداري بالاتري نيز برخوردار است، ، باتوجه به اينخارجي در دوران رونق

  .دهد تأثير قرار مي تخريب و تحت در ايران تر از دوران ركود محيطي را بيش كيفيت زيست
 يدار امعن ـگوياي اين است كه افزايش توليد تأثير مثبت و  درآمد سرانهضريب لگاريتم 

طـوري كـه طـي دورة     بـه  اكسـيدكربن داشـته اسـت،    دي محيطـي  زيسـت ر ميزان آلايندة د
درصـد در مـدل بـا     4165/0برابر با  توليد تقريباً در برابرزيست   موردبررسي كشش محيط

لحـاظ   گيري بـه  اين نتيجه .استدرصد در مدل با ركود اقتصادي  3972/0رونق اقتصادي و 
در مراحل اولية رشـد   چراكه، محيطي كوزنتس منطقي است نظري و براساس منحني زيست

طور فـراوان از منـابع طبيعـي و     اقتصادي، باتوجه به اولويت بالاي توليد و سطح اشتغال، به
شود و باتوجه به درآمـد سـرانة پـايين،     ده ميانرژي براي رسيدن به رشد اقتصادي بالا استفا

ديگر، با گذشـت    سويهاي كاهش آلودگي نيستند. از هاي اقتصادي قادر به تأمين هزينه بنگاه
ويـژه در   اي با شدت آلودگي بالا، انحرافات قيمتـي بـه   علت ايجاد صنايع كارخانه زمان و به

ديد از برخـي صـنايع، نبـود    اي ش ـ هـاي يارانـه   هاي انرژي، افـزايش حمايـت   قيمت حامل
زيست و نبود حمايت كـافي در ايـن خصـوص، و نبـود       هاي مناسب حفظ محيط سياست

راه بـا افـزايش توليـد، آلـودگي      زيسـت پـاك، هـم     راهـي مـردم بـراي داشـتن محـيط      هم
  يابد. اي افزيش مي صورت فزاينده محيطي نيز به زيست

ارزش افزودة بخش صنعت در ميزان آلايندة دار  امعنول دلالت بر تأثير مثبت و انتايج جد
هاي پنهان و سنگين انرژي به صنايع و توليدكنندگان در  محيطي دارد. پرداخت يارانه زيست
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بر و آلاينده روي  هاي انرژي اوريندورة موردبررسي باعث شده است كه توليدكنندگان به ف
زيست   تدريج جانشين نهادة محيط بهرو، در فرايند توليد، نهادة سرمايه و انرژي  آورند. ازاين

شوند. اين امر به نبود كارآيي در مصرف انرژي، افزايش شدت انرژي، و ايجاد مخاطرات  مي
محيطـي در دوران   شود، البته تأثير بخش صنعت در آلاينـدة زيسـت   محيطي منجر مي زيست

 ،درصد است 1098/0كه  ،درصد است در مقايسه با دوران ركود اقتصادي 1703/0رونق كه 
  تر است. بيش

  
  گيري نتيجه. 5

گـذاري مسـتقيم    هاي سري زماني تأثيرات نامتقارن سـرمايه  با استفاده از داده در اين مطالعه،
بررسـي شـده    1394تـا   1354دورة زمـاني   طيمحيطي در ايران  ر كيفيت زيستدخارجي 

ر دگذاري مستقيم خـارجي   يهسرما تأثيربودن  شده در اين مقاله نامتقارن فرضية مطرح است.
 همنظـور بررسـي ايـن فرضـي     بـه  محيطي در ادوار تجاري اقتصاد ايران است. كيفيت زيست

و سـپس بـا    شـد ـ سـوئيچينگ اسـتخراج    ادوار تجاري با استفاده از مدل ماركوف نخست
بودن تأثيرات در دورة رونق  جوسيليوس نامتقارنـ  اشتگي جوهانسونبان استفاده از روش هم

گذاري مستقيم خارجي  سرمايه تأثيرهاي تجربي نشان داد كه  نتايج يافته ود بررسي شد.و رك
هـاي ورودي   دهد كه جريـان  چنين، نتايج نشان مي هم تر از ركود است. در دورة رونق بيش

اكسـيدكربن و   نواخـت ميـزان انتشـار دي    گذاري مستقيم خارجي سبب افزايش يك سرمايه
معكـوس بـين    Uديگـر، رابطـة    عبـارت  شـود. بـه   زيست مـي   درنتيجه كاهش كيفيت محيط

اكسيدكربن برقرار نيست و فرضية لنگرگاه  گذاري مستقيم خارجي و ميزان انتشار دي سرمايه
ي در دوران شود. اين نتيجه دلالت بر ايـن موضـوع دارد كـه حت ـ    آلودگي در ايران تأييد مي

گذاري مستقيم خارجي نيز قوانين  هاي ناشي از ورود سرمايه رونق اقتصادي و افزايش درآمد
ست كه هنـوز كشـور ايـران    امعن  محيطي شديد در ايران وضع نشده است. اين بدين زيست

زيست تميزتر شكل جدي   حدي از درآمد نرسيده است كه تقاضاي مردم براي يك محيط به
محيطي اقدام كند. در چنين  و دولت درپي تقاضاي مردم به وضع قوانين زيستخود گيرد  به

زيسـت    حالتي مردم حاضر نيستند كه برخي از مصارف خود را فـداي حفاظـت از محـيط   
هـاي سـازگار بـا     ها نيز درپي ايجاد تغييرات تكنيكي نيستند و فنـاوري  كنند. درنتيجه دولت

ديگـر، بهبـود و    سـوي و آلاينده نخواهد شـد. از هاي مخرب  اورينزيست جانشين ف  محيط
هـاي اقتصـادي    گذاري مسـتقيم خـارجي كـه سـبب افـزايش حجـم فعاليـت        ورود سرمايه
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شود و نوعي تغيير مقياس را دربر خواهد داشت بـه   مخصوصاً در دوران رونق اقتصادي مي
انتشار  هاي اقتصادي خصوصاً بخش صنعت و نهايتاً افزايش افزايش مصرف انرژي در بخش

گذاري مستقيم خارجي يكي از عوامل مهم در  جا كه سرمايه ها منجر خواهد شد. ازآن آلاينده
ويـژه در   گـذاران بـه   شـود، بنـابراين، سياسـت    رشد و توسعة اقتصادي كشور محسوب مـي 

اي  توسـعه  در كشورهاي درحال ،ديگر سوي اند. از دنبال جذب آن توسعه به كشورهاي درحال
المللي،  محيطي با معيارهاي بين علت نبود كارآيي و نبود تناسب قوانين زيست به مانند ايران،

زيست مشكل است. بنـابراين، باتوجـه بـه تـأثير مثبـت        امكان جلوگيري از تخريب محيط
محيطي در تمامي ادوار اقتصادي،  هاي زيست گذاري مستقيم خارجي در ميزان آلاينده سرمايه

زيست اهميـت قائـل     وجه به رشد اقتصادي براي كيفيت محيطبر ت بهتر است دولت علاوه
هـاي مسـتقيم    كـارگيري سـرمايه   شود و با استفاده از تجربة كشورهاي موفق در جذب و به

محيطي و استفاده از ابزارهاي اقتصادي مانند  گيرانة زيست خارجي و با اعمال قوانين سخت
سازي انـرژي، بهبـود    سوي ذخيره هاي اقتصادي خصوصاً بخش صنعت را به ماليات، بخش

و سـبز، و تغييـر منـابع سـوخت از      جديـد هـاي   اورين ـسمت استفاده از ف اوري توليد بهنف
  تر سوق دهد. هاي با آلايندگي كم سمت سوخت هاي فسيلي به سوخت

  
  ها نوشت پي

 

افـزايش قـدرت    ،يگـذار  اختيار معامله يكي از ابزارهاي مناسب براي كـاهش ريسـك سـرمايه    .1
  .گذاران در بورس است هاي بلندمدت براي سرمايه ريزي آوردن امكان برنامه و فراهم ،نقدشوندگي

ولـي تحويـل آن در    ،صورت نقدي خريداري شود هكه جنسي ب سلف عبارت است از اين ةمعامل. 2
  .آينده باشد

  .اي است هاي ملي و جهاني بيمه ابزاري براي توزيع ريسك در سطح شبكه اتكايي ةبيم. 3
 تأمين هاي آينده در ي نسليتوانا ختناندا مخاطره اي است كه نيازهاي زمان حال را بدون به توسعه .4

  .كند مي نيازهايشان فراهم
صنعت از توليد ناخالص ملي  ةو سهم ارزش افزود درآمد سرانه يردر متغ GDPحضور باتوجه به . 5

شـده اسـت. باتوجـه بـه      انجام هاسمن ـ وو ـ يندورب آزموناز زايي مدل با استفاده  آزمون درون
سارجن براي اهداف  ةآماراي و كميت  روش حداقل مربعات دومرحله ةكه ضرايب برآوردشد آن

 نظـر شـده اسـت.    در مـتن صـرف   ها از گزارش آن ،ايجاز منظور به ،ندمقاله چندان بااهميت نيست
براي متغير سهم ارزش  82/0برابر با  هاسمن ـ ووآمارة  p-valueاست كه باتوجه به مقدار  گفتني
 شدنيرد ،دهد مي را نشان زايي متغير كه برون، صفر فرضية ،صنعت از توليد ناخالص ملي ةافزود
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ي مسـتقيم  گذار سرمايه ةي توضيحي درآمد ناخالص سرانه و ذخيرها نين براي متغيرچ هم نيست.
 هـا  متغيـر  زايـي  برون 46/0و  88/0 ترتيب به هاسمنـ  وو ةآمار p-valueخارجي باتوجه به مقدار 

  .نشده استدرصد) رد  95(با سطح اطمينان 
  
  نامه كتاب
ـ خلـيج   اروپا اتحادية ةدر منطق آلودگي پناهندگي فرضية تست« ،)1390( عاملي پريسا و مريم اصغري،

  .3 ش اول، ةدور ،يشهراه اند ياقتصاد يقاتتحق ةنام فصل ،»فارس
بـر   يخارج يممستق گذاري يهسرما يانجر تأثير« ،)1392( پور رفسنجاني سالارنظر سميه و مريم اصغري،
 .9 ، شاقتصادي توسعة يقاتتحق ةنام فصل ،»منا حوزةمنتخب  يكشورها زيست  محيط يفيتك

بـر عملكـرد    يخـارج  ميمسـتق  يگـذار  هيسـرما  اثـر « ،)1391( يمعرفت ـ هي ـو رق سينارس ـ ،يرشـت  نيام
  .1 ش، يعلوم اقتصاد ةنام فصل ،»منتخب يكشورها در يطيمح ستيز
 يدر منحن ـ يا خانـه  گـل  يبر انتشار گازهـا  يتجار يآزادساز آثار« ،)1387( يمحمدمهد ،يياسكو يبرق

  .تابستان ،82 ش وسوم، چهل ةدور، اقتصادي تحقيقات ةمجل ،»كوزنتس يطيمح ستيز
و  يا كارخانـه  داتي ـتول ريتـأث « ،)1391( يب ـيخط صـونا  و ،يفلاح ـ روزي ـف ،يمحمدمهد ،يياسكو يبرق

 ةنام ـ فصـل  ،»D8 در كشـورهاي عضـو گـروه    Co2بـر انتشـار گـاز     يخارج ميمستق يگذار هيسرما
  .20 ش ششم، ةدور، اقتصادي يساز مدل

 ميمسـتق  يگـذار  هيبـر جـذب سـرما    گذار ريتأث عوامل« ،)1390( كوين زن قلم ايكاملو  درضايحم ،يرئوف
، يعلـوم اقتصـاد   ةنام فصل ،»رانيا ازجمله) توسعه درحالو  شرفتهيپ( منتخب كشور 27 در يخارج
 .14پنجم، ش  ةدور

 ميمسـتق  يگـذار  هيسرما و ياقتصاد رشد يطيمح ستيز يمدهاآ يپ« ،)1392( يصادق ايثرو  هيسم ،يصادق
  .70 ش، بازرگاني نامة پژوهش ،»توسعه درحال ياز كشورها يشواهد: يخارج

مروري بر الگوهاي ماركف سـوئيچينگ و كاربردهـاي   « ،)1391حسين و پريسا بهلولي ( صمدي، علي
ها و كاربردها، دانشـگاه آزاد اسـلامي    المللي اقتصادسنجي، روش ، اولين همايش بين»آن در اقتصاد
  واحد سنندج.

 تيفيبر ك يخارج ميمستق يگذار هيسرما ريتأث« ،)1388و نونا تاجداران ( ،ينبوغزاله  م،يمر زاده، يلشكر
  .1پنجم، ش  ةدور، ياقتصاد يساز مدل ةنام فصل ،»يطيمح ستيز
بـر   يانسـان  ةتوسـع و  يخـارج  يگذار هيسرماتجارت،  ريتأث« ،)1392( يسخو فاطمه  نيحس ،يمحمد

  .3 ش اول، ةدور، كلان و بردي راه هاي ياستس ةنام فصل ،»زيست  محيطشاخص عملكرد 
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