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Abstract 

Bank failure is a phenomenon that has attracted the attention of the central bank, banks and financial institutions. Since the 

signs of potential failure are detected before the bankruptcy, identifying warning variables, and prediction of the crisis timely 

provide an opportunity for managers and creditors to create preventive activities. In this paper, using the financial statements 

in the period 1385-1393 and Z-score index as an indicator of bankruptcy, bank failures are detected. To identify the failed 

banks, we use the kernel function of the index and the stress of index is calculated. Banks that are under stress point are 

considered risky and otherwise healthy. For estimate of model, discriminate analysis was used to identify the factors that 

enable to distinguish healthy and risky banks, then, using the logit model, a model was developed for predicting banks 

failure. To verify separation of two groups of banks we checked Wilks Lambda, F and two independent samples mean, then 

to evaluate the importance of the different independent variables in a model we used intercorrelation between variables. The 

results showed 87 percent accuracy of discriminant analysis and 98.2 percent logit model in compliance with the Iran`s 

banking network environment. 
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 چکیده

 ۀهای بالقو که نشانه . از آنجاییاند به آن توجه کردهتباری ها و مؤسسات مالی و اع اخیراً بانک مرکزی، بانکای است که  ها پدیده ورشکستگی بانک

فرصتی را در اختیار مدیران و  ،موقع و صحیح این بحران هبینی ب های هشدار و پیشاسایی متغیرشن ؛شود می ورشکستگی قبل از وقوع ورشکستگی نمایان

زمانی  ۀر دورهای کشور د بانک مالی های صورت ازبا استفاده شود  تلاش می در این مقالهدهد.  های بازدارنده قرار می انجام فعالیت برایاعتباردهندگان 

های ورشکسته، تابع  . برای شناسایی بانکندشوهای ورشکسته شناسایی  بانک ،ورشکستگی  عنوان شاخص به ات بانکیثبکارگیری شاخص  هو ب 8311-8313

صورت سالم  سته و در  غیر ایناسترس قرار دارند، ورشک ۀهایی که کمتر از نقط که بانک ای گونه به ،استرس آن محاسبه شد ۀترسیم و نقط ،کرنل این شاخص

، توانند بشناسند را میهای سالم و در معرض خطر  ، عواملی که بانکتشخیصتجزیه کارگیری روش  هابتدا با ب، الگوبرای برآورد  .در نظر گرفته شدند

سالم و  ۀبرای بررسی صحت تفکیک دو نمون .شد طراحیها  شکستگی بانکبینی ور پیش برایی مناسب الگولاجیت،  یالگوکارگیری  هشناسایی و سپس با ب

لگو از دو نمونه بررسی و سپس برای بررسی تفاوت اهمیت متغیرهای مستقل امیانگین متغیرهای مستقل  ،و لامبدای ویلکس Fبا استفاده از آزمون ورشکسته 

در  لاجیت الگودرصدی  0/11و  تشخیصتجزیه درصدی الگوی  18دقت  دهندۀ نشاننتایج گروهی بین متغیرها استفاده شد.  آزمون بزرگی همبستگی درون

 .است کشوربانکی  ۀشبکانطباق با شرایط محیطی 

 .ت، لاجیتجزیه تشخیصمالی، ورشکستگی،  های نسبت: های کلیدی واژه
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 مقدمه

یکدی از   یبدانک بحدران   دهدد  نشان میشواهد تجربی 

رود.  شمار مدی   های اقتصادی به بروز بحران ۀدلایل عمد

صورت  به ننداتو می ،ها نیز مانند هر بنگاه اقتصادی بانک

 ؛انفرادی یا گروهی با مشکل ورشکستگی مواجه شدوند 

هدا بسدیار    اما باید در نظر داشت تأثیر ورشکستگی بانک

سو  از یک .های تجاری است فراتر از ورشکستگی بنگاه

 ،گذاران خود و از سوی دیگر سپرده ۀسرمای ،داران سهام

طددور  بدده اندددازهای خددود را از دسددت خواهنددد داد. پددس

در ها در بخش بانکی مشابه آنچده   گونه بحرانینا معمول

بددا وهددور   ،رخ دادمریکددا ادر  0228-0221هددای  سددال

و با سدرایت   شود می مشکل در یک یا چند بانک شروع

دادن هددا و تحددت تددأثیر قددرار ه دیگددر بانددکسددریع آن بدد

کددل اقتصدداد را نیددز بدده سددرعت متددأثر   ،بازارهددای مددالی

اعتمداد بده عملکدرد    های بانکی با کاهش  بحران ند.ک می

همدددراه و باعددد  کددداهش   ،نهادهدددای مدددالی داخلدددی 

خددروس سددرمایه  زیدداداندددازهای داخلددی و افددزایش  پددس

 شوند. می

سدهم  کده   ای گونده  به است،اقتصاد ایران بانک محور 

درصدد   3/18 معدادل  18مین مالی در سدال  أها در ت بانک

درصدد رسدیده    0/11بده   13بوده که ایدن رقدم در سدال    

مین مدالی  أسهم بازار سرمایه از کل تد که  حالیدر  .است

حددود  10درصدد، سدال    0/6معادل  18ها در سال  پروژه

 تدرصد بدوده اسد   6/8برابر با  13درصد و در سال  1/1

اخیر  ۀبانکی کشور در دو ده ۀشبک دیگر سویاز  .]81[

سسددات مؤ ،خصوصددی هددای بانددکبددا رشددد و گسددترش 

در  همچندین  .است شده مواجه مجازاعتباری مجاز و غیر

حفد  سدهم از بدازار بدا      بدرای هدا   رقابت بانک اخیر ۀده

دلیدل نقدش محدوری     بده  و اسدت  یافتده  افدزایش یکدیگر 

هرگونده   ،بانکی کشور در تأمین مالی بخش تولید ۀشبک

ر تبدع آن د  در عملکرد آن بدر بخدش تولیدد و بده     اختلال

سایر متغیرهدای اقتصداد کدلان اثرگدذار خواهدد بدود. از       

 ۀهزینددد ،المللدددی کددده براسددداس تجربیدددات بدددین آنجدددا 

 ؛بانکی در صورت وقدوع بسدیار بدالا اسدت     ورشکستگی

هدای   مهم که قدرت تفکیک بین باندک شناسایی عوامل 

 بانکی کشور داشته باشند، ۀورشکسته و سالم را در شبک

بیندددی  کددده قددددرت پدددیش ییالگدددوهمچندددین طراحدددی 

 بددانکی کشددور داشددته باشددد، ۀدر شددبکرا ورشکسددتگی 

 .  داردهمیت ا

هددای مددالی و   از دو ابددزار نسددبت  در همددین راسددتا  

 8تشدخیص تجزیده  سدنجی نظیدر روش    هدای اقتصداد   الگو

در بهدره بدرد.   تدوان   مدی تفکیک این دو نوع بانک  برای

طور آشکار  بهها  ورشکستگی بانک ،بانکی کشور ۀشبک

 ،یسدود منفد   یدر امدا شدواهد موجدود نظ    ؛شدود  اعلام نمی

در  یینپددا ۀسددرمای کفایددت بددالا، معددوق مطالبددات نسددبت

-8311) مدددظنظر ۀدر دور کشددور، یهددا از بانددک یبرخدد

 ،کشدور  یهدا  نامناسب بانک یتوضع ۀدهند نشان( 8313

 .اسدت  هدا قرار گرفتن آن یدر معرض خطر و ورشکستگ

هدای   معیدار مشخصدی بدرای شناسدایی باندک      ،در کشور

در این مقاله سعی شدده  بنابراین  ؛ورشکسته وجود ندارد

 هدا،  آشکار ورشکسدتگی باندک   نشدن دلیل اعلام به است

عنوان معیاری بدرای   بهZ-score [3 ]از شاخص استاندارد

های سالم و در معرض خطر)ورشکسدته(   شناسایی بانک

شناسدایی   بدرای گدامی هرچندد کوچدک     شده واستفاده 

های ورشکسته و غیرورشکسته در کشدور برداشدته    بانک

اشدددد، احتمدددال شدددود. هرچددده ایدددن شددداخص کمتدددر ب

ورشکستگی بانک بیشتر خواهد بود. برای تعیین آسدتانه  

. شددودسددعی شددده اسددت از تددابع توزیددع کرنددل اسددتفاده 

 کنون در کشدور، مطالعدۀ  توجده بده اینکده تدا     بدا  همچنین

هدا انجدام    بیندی ورشکسدتگی باندک    پدیش مدونی دربارۀ 

                                                           
1 Discriminate analysis 



 

 3/   خطر معرض در و سالم های بانک شناسایی جهت ورشکستی بینی پیش الگوی تبیین

 

نشده است، ایدن مطالعده نخسدتین مطالعده در ایدن زمینده       

مقاله سعی شده است ابتددا  در این ن راستا . در همیاست

 شکدارگیری رو  هالمللدی و بدا بد    با توجه به تجربیات بدین 

هدای   باندک  ۀکنندد  عوامل مهم تفکیک ،تشخیص تجزیه

 یالگدو کدارگیری   هبدا بد  و شناسدایی   ،ورشکسته و سدالم 

 ، الگدویی بیندی وقدوع ورشکسدتگی    پدیش  بدرای  ،لاجیت

بده   شکسدتگی، قبدل از وقدوع ور   شدود؛ بندابراین  طراحی 

 هشددار داد. تدوان   مدی احتمال ورشکستگی  بارۀبانک در

 ،بخدش دوم  در :به این شرح استدر ادامه ساختار مقاله 

بینی ورشکستگی بیدان شدده    های پیش الگونظری  ۀپیشین

است.  ذکر شده پژوهشتجربی  ۀپیشین ،و در بخش سوم

نظر این مقالده تصدریح و در   مدظ یالگو ،در بخش چهارم

 .سیاستی بیان شده است پیشنهادبندی و  جمعنیز پایان 

 

  نظری مبانی

هددای ورشکسددته و سددالم و   بددرای شناسددایی بانددک 

از  هعمدددطددور  بددههددا،  بینددی ورشکسددتگی بانددک  پددیش

 ۀجملددازکدده شددود  یاسددتفاده مدد 8هددای آمدداری تکنیددک

بینددی  سددازی پددیش الگددو بددرایهددا  تددرین تکنیددک رایددج

تغیرهددای م اسددت. هددا هددا و بانددک شددرکت ورشکسددتگی

اطلاعددات هددا عمومدداً الگودر سدداخت ایددن  شددده اسدتفاده 

هدای آمداری    الگدو اسدت.  هدای مدالی    مندرس در صورت

متغیددره و  هددای آمدداری تددک  الگددوخددود بدده دو گددروه  

، احتمدال  تشدخیص تجزیده  شدوند.   چندمتغیره تقسیم مدی 

 1تعددیل نداقص  ینددهای  افرو  4، پروبیت3، لاجیت0خطی

 ی چنددمتغیره هسدتند  هدای آمدار   تکنیدک  ۀدهندد  تشکیل

بیندی ورشکسدتگی در    ها برای پدیش  الگوابتدا این . ]88[

 8112کار گرفته شدد. سدپس از سدال     ها به بخش شرکت

                                                           
1 Statistical techniques 

2 Linear Probablity model 
3 Logit 
4 Probit 
5 Partial adjustment Processes 

 هدا اسدتفاده   الگدو برای بخش بانکی از این  خاصطور  به

هدای   الگدو نظدری   ۀخش ابتدا پیشینبنابراین در این ب؛ شد

نظدری   ۀها و سدپس پیشدین   ورشکستگی در بخش شرکت

 شود. ها بیان می ها در بانک الگوین گروه از ا

هددای آمدداری   جملدده مطالعدداتی کدده از تکنیددک   از

 (8161) 6اند، به مطالعات هاریگان متغیره بهره گرفته تک

هاریگدان   پدژوهش . براسداس  کرداشاره توان  می 8بیور و

بیندی   پدیش  بدارۀ شده در های انجام ( اولین پژوهش8161)

. وی دادانجددام  8140در سددال  مددروین را ورشکسددتگی

هدا،   در گردش به کل دارایدی  ۀالگویی با سه متغیر سرمای

 هدا و نسدبت جداری ارادده داد     ارزش ویژه به کدل بددهی  

هدای   بدرای بررسدی تدوان نسدبت     سپس ویلیام بیور؛ ]80 

بینی ورشکستگی، از روش تجزیه و تحلیل  مالی در پیش

از  یده و تحلیدل  ده کدرد. او در ایدن تجز  متغیره اسدتفا  تک

اسدتفاده کدرد.    نقددی  هدای  جریدان های مربوط بده   نسبت

 1بیندی درسدتی در    درصد موارد، پیش 81در   او یالگو

 .]1[ ارادده دهدد  توانسدت   مدی سال قبدل از ورشکسدتگی   

از  ،همانگونده کده اشداره شدد     چندگانده  تشخیصتجزیه 

 هددای  هددای آمدداری و از جملدده روش    جملدده تکنیددک 

هدای   هدا را براسداس ویژگدی    یدده پد کهاست  چندمتغیره

کند. هدد    بندی می طبقه نشدنی های جمع ها به گروهآن

دن ترکیبددی خطددی از متغیرهددای  کددر فددراهم ،ایددن روش

هددا یددا  هددای مددالی( اسددت کدده شددرکت  مسددتقل )نسددبت

بتواندد   روشهای ورشکسته و سدالم را بده بهتدرین     بانک

چندگانده   تشدخیص تجزیه های  تفکیک کند. از پژوهش

 اشاره کردتوان  می( 8111) 1( و فولمر8161) 1تمنآلبه 

ی جدامع و  الگدو  ۀخود را برای تهی ۀمطالع آلتمن .]1-0[

نسدبت مدالی و    00چندمتغیره آغداز کدرد. او بدا انتخدا      

 تشدخیص تجزیده  روش آمداری   بدا تجزیه و تحلیل آنهدا  

                                                           
6 Horrigan 

7 Beaver 

8 Altman 

9 Fulmer 
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نسدبت   1کده از  اراده کدرد  را 8تابع ثبات بانکی ،چندگانه

آلدتمن بدرای یدک     یالگدو . دقدت  مالی تشکیل شده بود

درصددد و بددرای  11سددال قبددل از ورشکسددتگی حدددود  

درصدد بده دسدت     13دوسال قبل از ورشکستگی حدود 

های لاجیت بر مبندای یدک تدابع احتمدال      الگو .]0[ آمد

احتمدال تعلد    ، هدای مدالی   تجمعی و با استفاده از نسدبت 

هددای از پددیش  بدده یکددی از گددروه را بانددک یددا شددرکت  

و  8118کنندد. پدس از سدال     ری مدی گید  اندازه شده تعیین

تجزیده  هدای   هدای موجدود در روش   دلیدل محددودیت   به

ورشکسددتگی  ،مطالعددات در زمددین ،چندگاندده تشددخیص

هدای   الگدو اغلب بر اسدتفاده از لاجیدت تمرکدز کردندد.     

هددای  الگددومحبوبیددت بیشددتری در مقایسدده بددا   پروبیددت،

ا تحلیدل  تحلیل پروبیدت در مقایسده بد    زیرا ؛داردلاجیت 

دلیددل اسددتفاده از برآوردهددای غیرخطددی بدده   لاجیددت بدده

 محاسبات بیشتری نیاز دارد.

کددارگیری   هبددا بدد   خدداصطددور   بدده  8112از سددال 

شناسدایی   برای سیستم هشدار سریع های آماری، تکنیک

 طراحدی در بخدش بدانکی    های ورشکسدته و سدالم   بانک

کیمنسدکی و   ۀاولین گروه از مطالعات نظیدر مطالعد  شد. 

 سدددتمسی( 8116)3( و فرانکدددل و راز8116)0نهدددارتری

 این در. اند طراحی کردهبا یک شاخص را سریع  هشدار

از در آن و  شدود  می نامیده سیگنالی هایالگوکه  هاالگو

 ،بددرده شددده اسددت بهددره متغیددره تددک آمدداری تکنیددک

 یبحدران بدانک   یجداد ر اد ثرؤم یرمتغ یبراساس روند زمان

 ۀدور در بددانکی کسددتگیورشگذشددته، احتمددال رخددداد 

بده همدین منظدور در ایدن روش      .شود یم بینی یشپ یندهآ

شود کده کمتدر    یک آستانه تعیین می ،نظرمدظغیر برای مت

و وقدددوع بحدددران  دهنددددۀ ن نشدددابدددودن متغیر از آسدددتانه

هدای   الگدو  ،گروه دوم.]1-84 [بانکی استورشکستگی 

                                                           
1 Zscore 

2 Kaminsky and Reinhart 

3 Frankel and Rose 

 هشدار سریع چندمتغیره است که براساس آن با توجه به

اند، احتمال وقوع  هایی که در سیستم قرار گرفته شاخص

. شددود یمدد زده تخمددین بددانکیو ورشکسددتگی بحددران 

فرانکددددل و  ۀبدددده مطالعددددایددددن مطالعددددات  ۀجملدددداز

. براسداس ایدن   کدرد اشداره  تدوان   می( 0282)4ساراولوس

و ورشکسددتگی بددانکی رخددداد  ،متغیددر وابسددته ،هدداالگو

وع بحران بدانکی  ر وقثر دؤمتغیرهای مستقل، متغیرهای م

طراحددی سیسددتم  ،. گددروه سددوم از مطالعددات]8 [هسددتند

 ،تشدخیص تجزیه  کارگیری تکنیک هبا برا هشدار سریع 

جیدددت، مدددارکو  سدددودیچین  و روش  پروبیدددت و لا

. براسداس  اندد  بررسدی کدرده   1بندی غیرپارامتریک گروه

کنندددۀ  کیددکتف امکددان شناسددایی عوامددل ،هدداالگوایددن 

و احتمددال  ردلم  وجددود داهددای ورشکسددته و سددا بانددک

.گدروه چهدارم   ]6-81[ شود ورشکستگی نیز محاسبه می

 ورشکستگی ،کارگیری متغیرهای کیفی ها باز مطالعات ب

براساس ایدن گدروه از    .]82[ اند بینی کرده را پیشبانکی 

های مربوط به ریسک  مطالعات، متغیرهایی نظیر شاخص

بیندی   ششدرکتی بدرای پدی   ها یا متغیرهای حاکمیت  بانک

 گرفتده  کار بههای پیشرو  عنوان شاخص بحران بانکی و به

هدای آمداری    .گروه پنجم از مطالعات به روشاست  شده

ایدن   ۀاز جملد  .اسدت مربدوط  پویا  های مخاطرۀ الگونظیر 

. کرداشاره توان  می( 0228)6سام وی ۀبه مطالعمطالعات 

احتمدال وقدوع    تخمدین ، امکدان  هاالگو نوعراساس این ب

 ن بانکی و زمدان وقدوع بحدران بدانکی وجدود دارد.     بحرا

هددای  الگددوبددودن  سددام وی سدده دلیددل را بددرای مناسددب  

طراحددی سیسددتم هشدددار سددریع بیددان   پویددا در 8ۀمخدداطر

باندک  دهندد   های ایستا نشان نمی الگوکند. اول اینکه  می

قدرار گرفتده   ورشکسدتگی   ۀچه مدت زمدانی در مخداطر  

ن مخداطره  پویا زمدا  ۀهای مخاطر الگوکه  است، در حالی

                                                           
4 Frankel and Saravelos 

5 Non parametric Clustering 

6 Shumway 

7 Hazard model 
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توانندد نشدان دهندد. برخدی از      خوبی می هو مدت آن را ب

 یبرخد و زمان کوتداه   در یک مدت استها ممکن  بانک

 ۀدر مخددداطر تدددر یطدددولان یدر مددددت زمدددان  یگدددرد

 ،ایسدتا  یالگوبنابراین در یک  ؛ورشکستگی قرار گیرند

ن وقدوع خطدر بدا تدورش     پارامترهای برآوردشدده و زمدا  

 ۀهدای مخداطر   الگدو دوم اینکده در   .شوند میتخمین زده 

تواند  کلان اقتصادی و عمر بانک نیز می متغیرهای ،پویا

هدای ایسدتا ایدن     الگدو کده در   در حدالی  ،شدود  الگووارد 

پویدا   ۀهدای مخداطر   الگدو سوم اینکه  ندارد.امکان وجود 

اطلاعات بسیاری نظیر متغیرهای مدالی و   دلیل اینکه از به

قابلیدت   ،دکنند  مدی زمدان اسدتفاده    و همچنین عامل کلان

کده در    در حدالی  ،دند ورشکستگی را دارزمان بینی  پیش

 یندی ب امکان پدیش  ،عامل زمان نبود دلیل های ایستا به الگو

 .]02[ وجود نداردورشکستگی  زمان

 تشددخیصتجزیدده هددای  الگددو تواندداییبددا توجدده بدده  

سعی ، های ورشکسته و سالم بانک در تفکیک چندگانه

نظر ایدن  این نوع تکنیک بدرای هدد  مددظ    از شده است

 یالگدو کدارگیری   هسدپس بدا بد    ؛مقاله بهره گرفتده شدود  

بیندی ورشکسدتگی طراحدی     پدیش  برای ییالگولاجیت، 

 .شود

 یالگدو کدارگیری   هبدا بد   (0281)8آبیولا و همکداران 

کددارگیری صددورت مددالی  هنسددبی کدداکس و بدد ۀمخدداطر

 0288-0223زمدانی   ۀهای کشدور نیجریده در دور   بانک

هددا و  بینددی ورشکسددتگی بانددک عوامددل پیشددرو در پددیش

د. ان را شناسایی کرده ها برآورد زمان ورشکستگی بانک

هدایی کده نسدبت     دهدد باندک   نتایج این بررسی نشان می

تسهیلات غیرجاری به تسهیلات اعطایی بدالاتر و نسدبت   

عملیاتی به کل دارایی بالاتر دارند، در مقایسده بدا    ۀهزین

رو  روبده  یشدتری بها بدا احتمدال ورشکسدتگی     سایر بانک

دیگر این است که متوسط زمان مانددگاری   ۀ. نکتهستند

                                                           
1 Abiola and et al 

هددا نظیددر نددوع  هددا براسدداس ویژگددی خدداص بانددک بانددک

لدددی و  .]8 [مالکیدددت یدددا انددددازه متفددداوت اسدددت   

 یالگدددوکدددارگیری یدددک  ه( بدددا بددد0284)0همکددداران

بدین زمدان    ۀنسبی کاکس، رابطد  ۀپارامتریک مخاطر نیمه

در را ورشکسدتگی   ۀکنندد  گاری و متغیرهای تعیدین ماند

در مریکدا  اهای تجاری و کشاورزی  برای کشدور   بانک

انددد.  بررسددی کددرده  0221بعددد از بحددران سددال    ۀدور

در ایددن مطالعدده،   شددده تددرین متغیرهددای اسددتفاده   مهددم

هددا، اسددتراتژی عملیدداتی،  مدددیریت بانددک هددای تصددمیم

ه است. نتایج وضعیت مالی و شرایط کلان اقتصادی بود

نشددان داده اسددت مطالبددات غیرجدداری مشددتریان بددیش از 

ها  سایر متغیرها باع  افزایش احتمال ورشکستگی بانک

شده است. همچنین افزایش ریسک نرخ بهره به کارایی 

ی بده بخدش   ها آسیب زده اسدت. تسدهیلات اعطدای    بانک

هددا  ر ورشکسددتگی بانددکداری د کشدداورزی اثددر معنددی 

هددا در  ایددن بانددک ۀنددافعی کدده ترازنامدددلیددل م ندددارد. بدده

کشددورهای مختلددر دارد، دسددتیابی بدده چنددین نتددایجی   

که مانده مطالبدات غیرجداری در    عجیب نیست. در حالی

ر داری د اثددددر معنددددی ،بخددددش صددددنعت و سدددداختمان

هددای  مقایسدده بددا بانددکدر  هددا دارد. ورشکسددتگی بانددک

هددای بددزرش بیشددتر در معددرض خطددر  کوچددک، بانددک

هدای   کده باندک   این نظریهاند و  گرفته ورشکستگی قرار

، 3شدوند  بزرش اینقدر بزرش هستند که ورشکسدته نمدی  

 .]88[ شود رد می

مدؤثر  هدای   شداخص  (0283)4خان و همکاران آصر

در کشددورهای را هددای اسددلامی  ورشکسددتگی بانددک بددر

مقایسده   0288-0226زمدانی   ۀدور رد مالزی و پاکسدتان 

اسدتاندارد،   ، انحدرا  برای مقایسده از میدانگین   اند. کرده

هدای   یافتده  استفاده شده است. t ۀضریب تغییرات و آمار

                                                           
2 Li and et al 

3 Too big to fail 

4 Asif Khan et al  
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هدای کشدور مدالزی بیشدتر در      باندک  دهد نشان میمقاله 

 کده نسدبت    ای گونده  بده  ،قرار دارند معرض ریسک مالی

نزولی  مدظنظر ۀدر دور های این کشور نکاهرمی برای با

 هددای مددالزی در مقایسدده بددا کشددور  بانددک بددوده اسددت.

و بیشددتر در  هسددتندر عیپاکسددتان در جددذ  منددابع ضدد 

هدای   بندابراین باندک   ؛معرض ریسک اعتباری قراردارند

هددای کشددور پاکسددتان   ککشددور مددالزی بیشددتر از باندد  

. ]4[ رمعددددرض ریسددددک ورشکسددددتگی قراردارندددددد

رگرسددیون  یالگددوکدارگیری   هبددا بدد (0283)8زاگددودی 

هددا را در کشددور تددونس   لاجیددت، ورشکسددتگی بانددک 

بده   کرده اسدت. و احتمال رخداد آن را محاسبه  ی بررس

نتدایج   اسدت.  بهدره بدرده  های مالی  همین منظور از نسبت

تددوان بازپرداخددت  ،هددا انددکب دهددد نشددان مددیبررسددی 

یب درآمددد عملیدداتی اضددر .را دارنددد هددای خددود بدددهی

بدازای هدر نیدروی کدار و نسدبت       هدا  ها، سود بانک بانک

احتمددال  هددا بددا  و ایددن شدداخص  اسددتاهرمددی منفددی  

 (0280)0صدمد . ]00[ منفدی دارندد   ۀرابطد  ،ورشکستگی

را بددا مریکدا  اهددای  ر ورشکسددتگی باندک ثر دؤعوامدل مد  

به همین  پروبیت بررسی کرده است. یالگوکارگیری  هب

 ۀنظیددر ذخیددرهددای ریسددک اعتبدداری  شدداخصازمنظددور 

مطالبددات  ۀصددول بدده وام، ذخیددر الو مطالبددات مشددکو 

مطالبددات  و جدداریالوصددول بدده مطالبددات غیر مشددکو 

ورشکسدتگی   ۀدهندد  عندوان توضدیح   بده غیرجاری به وام 

های  شاخص ،های مقاله است. براساس یافته شدهاستفاده 

احتمدال ورشکسدتگی   درصد وقوع  86 ،ریسک اعتباری

از سیسددتم  (0280)3تدداتوم. ]81[ دهنددد را توضددیح مددی 

بیندی   و متغیرهای اقتصاد کلان برای پیشبندی کملز  رتبه

متحددده هددای تجدداری در ایددالات   گی بانددکورشکسددت

کند کده بدا وقدوع     بینی می پیش الگواستفاده کرده است. 

                                                           
1 Zaghdoudi 

2 Samad 

3 Tatom 

ر رهدن، ورشکسدتگی   بحران اعتباری و ورشکستگی بازا

کدل   ،هدای مقالده   براسداس یافتده   افتدد.  ها اتفاق مدی  بانک

ژی، ندرخ ارز و حاشدیه ندرخ    دارایی، شاخص قیمت اندر 

هدا   کسدتگی باندک  ر ورشثر دؤجمله متغیرهدای مد  بهره از

آویسددیس و ( و 0284)4لپتیددت و اسددترابل  .]08[هسددتند

بینددی  در پددیش Z-Scoreشدداخص  از (0221)1همکدداران

به همین منظدور از   .اند استفاد کردهها  ورشکستگی بانک

نتدایج حاصدل از    اندد.   لاجیدت بهدره گرفتده    یالگدو یک 

  Z- Scoreبدودن شداخص    مناسدب  ۀدهندد  نشدان  ،بررسی

ها بوده است. همچنین  ورشکستگی بانک بینی برای پیش

تدرین   مهدم  ،هدا و متغیرهدای اقتصداد کدلان     باندک  ۀانداز

 .]86-83[ اند ها بوده ر ورشکستگی بانکعوامل مؤثر د

در مطالعات تجربی که در ایدن بخدش بیدان شدد، از     

چندگاندده،  تشددخیصتجزیدده هددای مختلفددی نظیددر   الگددو

تخددا  هددای مخدداطره بددرای ان الگددولاجیددت، پروبیددت و 

بیندی ورشکسدتگی، تخمدین     های پیشرو در پیش شاخص

احتمال ورشکستگی و زمان ورشکستگی اسدتفاده شدده   

 وهای سری زمانی طولانی  کشورهایی که از دادهاست. 

ها با مالکیدت خصوصدی و دولتدی     تعداد زیادی از بانک

اند به تفکیک ندوع مالکیدت،    اند، توانسته برخوردار بوده

ا تخمددددین بزننددددد و زمددددان احتمددددال ورشکسددددتگی ر

در ایدن مطالعدات از    .کنندد بینی  ورشکستگی را نیز پیش

متغیر وابسته استفاده شده است.  عنوان سه نوع شاخص به

هدای   هدایی کده در نسدبت    بانک ،در گروهی از مطالعات

اندد، باندک ورشکسدته     داشته 1و  4 ۀرتب، استاندارد کملز

وجددود علددت  انددد. در برخددی مطالعددات بدده معرفددی شددده

های ورشکسته، یک متغیدر مجدازی تعریدر شدده      بانک

هایی کده   است که براساس آن متغیر مجازی برای بانک

 ایددن ورشکسددته هسددتند، مقدددار عددددی یددک و در غیددر

خدی مطالعدات نیدز از    گیدرد. در بر  صورت عدد صفر می

                                                           
4 Lepetit And Sroble 

5 Ivicic and et a (2008) 
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هدای   برای شناسدایی باندک   Z-Scoreشاخص استاندارد 

ج حاصدل از بررسدی   نتدای ورشکسته استفاده شده اسدت.  

هدای کیفیدت دارایدی و کیفیدت      شداخص  دهدد  نشان مدی 

ر ثر دهددای مددؤ تددرین شدداخص عنددوان مهددم نقدددینگی بدده

هدددای کیفیدددت مددددیریت و   ورشکسدددتگی و شددداخص

 ایدران، در  بعدی اهمیت قرار دارند. ۀسودآوری در مرتب

هددا  ورشکسددتگی شددرکت بددارۀای در مطالعددات گسددترده

 ۀمددونی در زمیند   ۀالعد تداکنون مط امدا   ؛انجام شده اسدت 

 ؛هددا انجددام نشددده اسددت بینددی ورشکسددتگی بانددک پددیش

بنابراین مطالعات داخلی در این بخش بیان نشدده اسدت.   

این مطالعه نخسدتین مطالعده در ایدن زمینده اسدت      واقع در

بیندی   هدای پیشدرو در پدیش    که ضمن شناسدایی شداخص  

را طراحددی و پیشددنهاد  ییالگددو، هددا بانددک ورشکسددتگی

احتمددال ورشکسددتگی  ه براسدداس آن، اسددت کدد ده کددر

های کشور را با توجه به مشخصات صدورت مدالی    بانک

بدل از وقدوع   ق این، . بر اساسکردبینی  پیش توان می آنها

احتمددال ورشکسددتگی ورشکسددتگی، بدده بانددک دربددارۀ  

سیسددتم  ،از آنجددا کدده در کشددور هشدددار داد.تددوان  مددی

هدا   ها وجود ندارد و ورشکسدتگی باندک   بندی بانک رتبه

صددورت آشددکار وجددود ندددارد، در ایددن مقالدده از  نیددز بدده

هدای   برای شناسدایی باندک   Z-Score  شاخص استاندارد

 در معرض خطر استفاده شده است.

 

 پژوهش روش

در این مطالعه سعی شده است با توجده بده مطالعدات    

بینددی ورشکسددتگی در  پددیش ۀتجربددی مختلددر در زمیندد

ی کشددور، بددانک ۀسدداختار شددبک هددا و براسدداس   بانددک

گددرفتن و در معددرض خطددر قرار  بددرثر ؤمتغیرهددای مدد 

بده همدین    .شدود انتخدا    ی کشورها ورشکستگی بانک

 ۀسسد ی کشدور کده  مؤ  هدا  منظور از صورت مالی باندک 

زمدانی   ۀد، در دورکند  منتشر مدی  هر سال عالی بانکداری

از آنجدددا کددده در  8اسددتفاده شدددده اسددت.   8311-8313

یت حدداقل سده   وضدع  ،هدا  باندک  بینی ورشکسدتگی  پیش

 1زمددانی  ۀدور دارد؛سددال قبددل از ورشکسددتگی اهمیددت 

واندد مناسدب باشدد، اگرچده     ت بیندی مدی   ساله بدرای پدیش  

بیندی   به پدیش بودن صورت مالی با تواتر بیشتر  دردسترس

عیددار در ایدن مقالدده ابتددا م   .کندددکمدک  توانددد  مدی بهتدر  

ها براساس ترسیم تدابع توزیدع کرندل     ورشکستگی بانک

تعریر شدده و براسداس ایدن     ثبات بانکی شاخصبرای 

هدا بده دو گدروه سدالم و در معدرض خطدر        باندک  ،معیار

عندوان   بده های مالی  نسبت ۀاند. پس از محاسب تقسیم شده

تددرین  مهددم ،مدددظنظرهددای  هددای مسددتقل در سددال  متغیر

و آزمدون برابدری    تشدخیص تجزیده  ها بده روش   شاخص

 سددالممتغیرهدای دو گددروه باندک ورشکسدته و    میدانگین  

میانگین و انحرا  معیدار   ۀمقایساند. پس از  انتخا  شده

ترین متغیرهای پیشدرو   مهم، های سالم و ورشکسته بانک

 ۀکدارگیری آمدار   هها با ب بینی ورشکستگی بانک در پیش

همیدددت ا ۀدرجدددو   انتخدددا  شدددده  ویلکدددس لامبددددا 

بیدان   با استفاده از ماتریس ساختار برگزیدههای  شاخص

 ۀو رتبد اسدتخراس   ،تشخیصدی  ۀمعادلامه، ادشده است. در

سدپس   ؛تعیدین شدده اسدت   هر بانک براساس این معادلده  

 شدده بررسدی   تشخیصدی  یالگدو آزمون صحت و دقت 

و آزمدون  بدرآورد   ،لاجیدت  یالگدو است. در پایدان نیدز   

 بیان شده است. الگودقت نتایج این 

لپتیدت   ۀهمچون مطالعد  در این مقاله سعی شده است

از  (0221( و آویسددیس و همکدداران )0284و اسددترابل )

ورشکسددتگی   عنددوان شدداخص بدده ثبددات بددانکی شدداخص

از  ثبددات بددانکی شدداخص  ۀبددرای محاسددب. شددوداسددتفاده 

 :فرمول زیر استفاده شده است

                                                           
اقتصاد نوین، انصار، پارسدیان، پاسدارگاد، آیندده، دی، سدامان، سدرمایه، سدینا،        8

تجدارت،  ،  زمین، حکمدت ایرانیدان، قدوامین، گردشدگری     شهر، کارآفرین، ایران

، مهدر  ۀالحسدن  سدپه، ملدی، پسدت باندک، قدرض      ، صادرات، ملت، رفاه کدارگران 

 تعاون ۀصادرات و توسع ۀصنعت و معدن، کشاورزی، مسکن، توسع
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(8)          
                         

     
 

zscor    ،شداخص ثبدات بدانکیcapital adequacy 

ایت سرمایه، شاخص کف
roaµ  میانگین بازده دارایدی و ،

roaσ .براسداس شدکل    انحرا  معیار بازده دارایی اسدت

( است، 8) ۀشمار ۀکرنل معادل توزیع که تابع( 8) ۀشمار

اسدت   01شود مقدار حدداکرر ایدن شداخص     مشاهده می

ار عدددی بدیش از   هایی کده مقدد   دهد بانک که نشان می

هدایی کده    مت بدانکی و باندک  ، دارای سدلا اندد  داشته 01

 خطدر  معدرض در اندد،   داشدته  01عدددی کمتدر از   مقدار 

، تعدداد بیشدتری از   مددظنظر هدای   دورهبیشدتر  د و در هستن

 اند. ها در معرض ورشکستگی قرار گرفته بانک

 

 
 Z-scoreتابع توزیع کرنل شاخص .1شکل 

 

های مالی مختلر  بین نسبت از آنجا که ممکن است

خطدی وجدود داشدته باشدد، بهتدر اسدت        همبستگی یا هم

محدود باشدد و از   الگوهای مالی حاضر در  تعداد نسبت

 ۀهای مالی، چند نسبت بده منزلد   های مختلر نسبت گروه

بندابراین در   ؛انتخدا  شدود   الگونماینده برای حضور در 

در گدروه   8شاخص بانکی 43از میان  شداین مقاله سعی 

کفایددت سددرمایه، کیفیددت دارایددی، کیفیددت مدددیریت،   

سددودآوری، نقدددینگی، حساسددیت بدده ریسددک بددازار،    

یسددک توانددایی بازپرداخددت بدددهی، سدداختار مددالی، ر   

ر ورشکسدددتگی اعتبددداری، ریسدددک نقددددینگی مدددؤثر د

کده قددرت تفکیدک     شوند  ییشناساها، متغیرهایی  بانک

بده همددین  هدای ورشکسددته و سدالم را دارندد.     بدین باندک  

و آزمدددون برابدددری  تشدددخیصتجزیددده منظددور از روش  

 اسدتفاده  الممیانگین متغیرهای دو گدروه ورشکسدته و سد   

                                                           
  .است در دسترس ها نزد نویسنده محفوظ و شاخص8 

ض صددفر در ایددن ((. فددر8) ۀ)جدددول شددمار شددده اسددت

هدای دو گدروه    میدانگین  آزمون عبدارت اسدت از اینکده   

ان هسدتند. در صدورت   های سالم و ورشکسته یکس بانک

انددایی تفکیددک تو ،نظرمدددظنسددبت  تأییددد فددرض صددفر، 

سدازی   الگدو یندد  افرو از  نددارد  را ها بده دو گدروه   بانک

عندوان   متغیدر بده   04 ،شود. براساس این آزمون خارس می

کده قددرت تفکیدک بدین دو      انتخدا  شددند  متغیرهایی 

طدور   های سالم و ورشکسته را دارندد. همدان   گروه بانک

و   21/2داری کمتدر از   شود، سطح معندی  که مشاهده می

و قددرت تفکیدک    اسدت نیز کمتر از یک  0لامبدا ۀآمار

بده عبدارت دیگدر تفداوت      دهدد؛  را نشان میاین متغیرها 

 داری بین میانگین دو گروه وجود دارد. معنی

 

 
 

 

 

 

 

                                                           
2 Lambda 

-50 0 50 100 150 200 250 300
0

0.002

0.004

0.006

0.008

0.01

0.012

0.014

0.016

0.018

0.02

Z-score

D
en

si
ty



 

 1/   خطر معرض در و سالم های بانک شناسایی جهت ورشکستی بینی پیش الگوی تبیین

 
 

 آزمون برابری میانگین دو گروه بانکی سالم و ورشکسته (1) جدول

لامبدای 

 ویلکس
 F ۀآمار

سطح 

 داری معنی
 ها سرفصل متغیرهای مستقل

 حقوق صاحبان سهام به کل دارایی 222/2 466/81 132/2

 مطالبات غیرجاری به حقوق صاحبان سهام 222/2 311/81 114/2 سرمایه کفایت

 حقوق صاحبان سهام به کل بدهی 222/2 818/08 121/2

 دارایی کیفیت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات 222/2 061/06 111/2

 سپرده شعب 224/2 860/1 188/2

 مدیریت فیتکی
 مالی به دارایی ۀهزین 221/2 886/8 108/2

 عملیاتی به بدهی ۀهزین 288/2 814/6 132/2

 مالی به سود قبل از کسر مالیات ۀهزین 223/2 034/1 128/2

 بازده دارایی 222/2 064/34 804/2

 سودآوری

 سود ۀحاشی 228/2 184/88 118/2

 ای به دارایی درآمدزا غیر بهره ۀهزین 221/2 861/8 106/2

 هزینه به درآمد 288/2 688/6 138/2

 سود قبل از کسر مالیات به کل بدهی 222/2 242/34 806/2

 دارایی نقد شونده به کل دارایی درآمدزا 222/2 821/81 101/2

 دارایی نقدشونده به دارایی کل 228/2 611/88 111/2 نقدینگی کیفیت

 یلات به سپردهتسه 222/2 811/32 841/2

118/2 681/4 234/2 
ها به کل حقوق  ها و مشارکت گذاری سرمایه

 بازار ریسک به حساسیت صاحبان سهام

 دار دارایی درآمدزا به بدهی بهره 248/2 322/4 114/2

 بانک مالی ساختار دار به دارایی کل گذاری مدت سپرده سرمایه 222/2 128/83 168/2

 دارایی جاری به بدهی جاری 228/2 118/8 100/2
 نقدینگی ریسک

 اوراق مشارکت به کل دارایی 228/2 128/88 113/2

 ای به تسهیلات درآمد خالص بهره 228/2 408/88 118/2
 اعتباری ریسک

 الوصول به کل تسهیلات مطالبات مشکو  222/2 414/10 630/2

 

یه و تحلیل زو تج الگودر این قسمت قبل از برآورد 

هددای مددالی   نسددبت انحددرا  معیددار یج، میددانگین و نتددا

هدای سدالم بدا هدم مقایسده       های ورشکسته و بانک بانک

مشداهده   (0) شدمارۀ  جدولطور که در  شده است. همان

کده انتظدار    گونده آن، دو گدروه بدانکی   ۀشدود، مقایسد   می

 ۀهدای سدالم از منظدر همد     باندک  دهدد  نشان مدی  رفت می

ای ورشکسددته هدد بهتددر از بانددک ،مدددظنظرهددای  شدداخص

این گروه از  با توجه به شاخص کفایت سرمایه،اند.  بوده

های احتمدالی   برای پوشش زیانرا لازم  ۀها، سرمای بانک

هددای کفایددت  کدده میددانگین شدداخص  ای گوندده ، بددهدارنددد
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های ورشکسته  های سالم بیشتر از بانک سرمایه در بانک

نسدبت مطالبدات    ،هدای سدالم   است. در ایدن میدان باندک   

رجدداری و ریسددک اعتبدداری کمتددری در مقایسدده بددا    غی

های ورشکسته دارند. همچنین با مدیریت مناسدب   بانک

ها از منظر کیفیدت مددیریت و سدودآوری     منابع و هزینه

اند. این گروه  دهکرهای ورشکسته عمل  نیز بهتر از بانک

کدافی بدرای    ۀهدای نقدشدوند   ها با داشتن دارایی از بانک

سپرده از ریسک نقدینگی کمتدر  گویی به برداشت پاسخ

 ند.  هست و کیفیت نقدینگی بهتری برخوردار

 
 های سالم و ورشکسته میانگین و انحراف معیار بانک( 2) جدول

 ورشکسته سالم
 سرفصل متغیرهای مستقل

 انحرا  معیار میانگین انحرا  معیار میانگین

 حقوق صاحبان سهام به کل دارایی 1/8 6/82 6/00 3/04

 مطالبات غیرجاری به حقوق صاحبان سهام 1/860 8/884 3/01 4/00 سرمایه کفایت

 حقوق صاحبان سهام به کل بدهی 6/88 8/80 8/68 1/12

 کیفیت دارایی مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات 1/8 3/88 2/0 8/0

 شعب ۀسپرد 4/813 0/868 8/334 4/428

 کیفیت مدیریت
 الی به داراییم ۀهزین 0/810 -0/16 1/0 -1/1

 عملیاتی به بدهی ۀهزین 3/481 -8/801 0/0 -1/4

 مالی به سود قبل از کسر مالیات ۀهزین 6/00 -0/61 1/83 -8/18

 بازده دارایی 1/2 1/2 1/8 6/0

 سودآوری

 سود ۀحاشی 8/0 8/1 8/1 3/1

 ای به دارایی درآمدزا غیر بهره ۀهزین 8/0 -0/1 1/011 -0/13

 هزینه به درآمد 0/84 8/16 1/8481 3/103

 سود قبل از کسر مالیات به کل بدهی 6/8 6/8 1/6 8/6

 دارایی نقد شونده به کل دارایی درآمدزا 8 81 3/03 8/01

 دارایی نقدشونده به دارایی کل 1/1 8/88 3/81 0/02 کیفیت نقدینگی

 تسهیلات به سپرده 0/834 1/836 0/021 1/828

81 1/83 3/46 0/60 
ها به کل حقوق  ها و مشارکت گذاری سرمایه

 صاحبان سهام
حساسیت به 

 ریسک بازار
 دار دارایی درآمدزا به بدهی بهره 1/48 4/801 1/888 3/886

 دار به دارایی کل گذاری مدت سرمایه سپردۀ 8/83 1/83 8/81 1/01
مالی ساختار

 بانک

ریسک  ریدارایی جاری به بدهی جا 3/13 8/14 3/082 2/844

 اوراق مشارکت به کل دارایی 1/8 4/8 4/81 0/1 نقدینگی

 ای به تسهیلات درآمد خالص بهره 8/1 1/8 6/02 6/81
 ریسک اعتباری

 الوصول به کل تسهیلات مطالبات مشکو  1 3/1 1/2 1/2
 
 

 

 

 
 

 

 

 



 

 88/   خطر معرض در و سالم های بانک شناسایی جهت ورشکستی بینی پیش الگوی تبیین

 
 

دلیل داشتن منابع بلندمددت بیشدتر    های سالم به بانک

بیشدتری  ساسدیت  هدای ورشکسدته، ح   در مقایسه با باندک 

ر که ایدن موضدوع اثدر مربدت د     دارند هنسبت به نرخ بهر

 هدای  باندک  با مقایسه در اما ؛سودآوری آنها داشته است

 سددهام یمدت ق ییدرات تغ بده  نسدبت  حساسدیت  ،ورشکسدته 

سهام  یمتق ینکها دلیل به دیگر عبارت به دارند؛ یکمتر

قدرار   ثبداتی  یمندابع باندک، در معدرض بد     یمتاز ق تریشب

 در هدا  باندک  سدایر  از بدیش  ورشکسدته  هدای  بانک، دارد

 .دارند قرار سهام قیمت ثباتی بی از ناشی ریسک معرض

های  بانک دهد نشان میها نیز  بررسی ساختار مالی بانک

مندابع بلندمددت    ،های ورشکسته سالم در مقایسه با بانک

کده ایدن موضدوع باعد  شدده اسددت در       دارندد بیشدتری  

 داشدته ، ریسک نقدینگی کمتری ها مقایسه با سایر بانک

 (.کنید ( را ملاحظه0) ۀباشند )جدول شمار

پدس  شدود.   نظر مقاله تصریح میمدظ، الگوی ادامهدر 

هدای   از انتخا  متغیرهایی که قدرت تفکیک بین باندک 

کارگیری روش گدام بده    هورشکسته و سالم را دارند، با ب

حلده  مرحلده بده مر   ،ترتیب اهمیت ، متغیرهای مؤثر بهگام

سددپس بددا   ؛انددد شددده تشددخیصتجزیدده  یالگددووارد 

بهتدرین   ،ویلکس لامبدا و مقدار ویژه ۀکارگیری آمار هب

 ۀمتغیر واردشدده در مرحلد   04معادله شناسایی و از میان 

نسدبت حقدوق صداحبان سدهام بده      متغیدر   6گام به گدام،  

دارایی، مطالبات غیرجاری بده تسدهیلات، تسدهیلات بده     

 ۀمالی به دارایی کدل و سدپرد   ۀزینسود، ه ۀسپرده، حاشی

تدرین   عندوان مهدم   گذاری بلندمدت به دارایدی بده   سرمایه

هددا  متغیرهددای مددؤثر در پددیش بینددی ورشکسددتگی بانددک 

 اند. شناسایی شده

ویلکدس   ۀمقددار آمدار   (3) ۀشمار جدولبا توجه به 

 ۀمعنداداری معادلد   دهنددۀ  نشدان آمدده،   دسدت  لامبدای بده 

در ایددن جدددول مشدداهده ه کننددده اسددت و چنانچدد متمددایز

دهندده بدرای تمدایز دو گددروه     تشدکیل  ۀمعادلد ، شدود  مدی 

و  6آزادی  ۀو بدا درجد   48،  کدای دو  ۀآمار دارای مقدار

بدالای   درجدۀ  دهندۀ برابر صفر است که نشان داری معنی

نشددان  مقدددار ویددژهآنچدده . بددا توجدده بده  اسددتمعنداداری  

 بدا دی بند  درصد واریانس متغیرهای گدروه  822دهد،  می

 شود. می بیانمتغیر مستقل  6این 

 
 ویلکس لامبدا و مقدار ویژه ۀآمار (3) جدول

 همبستگی درصد از واریانس مقدار ویژه
 آزمون مقدار ویژه

833/2 822 61/2 

 کای دو ۀآمار لامبدای ویلکس داری معنی
 آزمون لامبدای ویلکس

222/2 188/2 114/48 

 

 ۀدر مطالعد  شدده  فادهمتغیرهای اسدت  8ماتریس ساختار

هر متغیدر   بامقدار واریانسی است که  دهندۀ نشان، حاضر

پددس از . شددود بددین مددیعتددابع تشددخیص ت بددارۀرمسددتقل د

بیندی   ترین متغیرهای مدؤثر در پدیش   شناسایی و تأیید مهم

ترتیدب اهمیدت از    ها، این متغیرهدا بده   ورشکستگی بانک

                                                           
1 Structure Matrix 

مرتددب ( 4) ۀشددماردر جدددول بیشددترین بدده کمتددرین   

مشداهده  ( 4) ۀشدمار  جددول در طور کده   همان شوند. می

عندوان یکدی از    بده  مدالی بده دارایدی کدل     ۀهزین، شود می

تددرین شدداخص  مهددم هددای کیفیددت مدددیریت،  شدداخص

به عبارت دیگدر  ؛ ها است ر ورشکستگی بانکاثرگذار د

کدداهش در  ههددا بدد موفقیددت مدددیریت در کنتددرل هزیندده 
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از پدس   .کند ها کمک می معرض خطر قرارگرفتن بانک

گدذاری بلندمددت بده دارایدی      سرمایه ۀآن شاخص سپرد

دوم  ۀ، در درجددعنددوان شداخص سدداختار مدالی بانددک   بده 

مددت   منابع بلندد  ،رد. هرچه در یک بانکقرار دا اهمیت

کمبدود   ۀبیشتری وجدود داشدته باشدد، باندک بدا مخداطر      

تواندد پاسدخگوی    و می شود مینقدینگی کمتری مواجه 

مطالبات غیرجاری به تسهیلات  اشد.نیاز مشتریان بانک ب

عنوان شاخص ریسک اعتباری در جایگداه سدوم قدرار     به

شدن مندابع   دارد. افزایش مطالبات غیرجاری باع  بلوکه

واحددهای تولیددی بده مندابع      نداشدتن  باندک و دسترسدی  

های حقوق صداحبان سدهام     ها خواهد شد. شاخص بانک

ه، عنددوان شدداخص کفایددت سددرمای   بدده کددل دارایددی بدده  

  عنوان شداخص نقددینگی و حاشدی    تسهیلات به سپرده به

ترتیدب در جایگداه    عنوان شاخص سدودآوری بده   سود به

بعدددی قددرار دارنددد. براسدداس نتددایج مدداتریس سدداختار    

هدا،   ترین عوامل ورشکسدتگی باندک   مهم گفتتوان  می

کیفیت مدیریت، ریسک اعتبداری و ریسدک نقددینگی    

 است.

 
 ماتریس ساختار (4)جدول 

 ها ر ورشکستگی بانکترین متغیرهای مؤثر د مهم نماد یرتأث یبرض

381/2  مالی به دارایی کل ۀهزین     

086/2  گذاری بلندمدت به دارایی سرمایه ۀسپرد     

068/2  مطالبات غیرجاری به تسهیلات    

011/2  حقوق صاحبان سهام به کل دارایی    

021/2  تسهیلات به سپرده     

813/2-  دسو ۀحاشی     
 

زیدر   ۀصدورت معادلد   تشخیصدی بده   ۀمعادلد  ،در پایان

بدرای هدر    (0) ۀشدمار  ۀبراساس معادلد  شود. استخراس می

دسدت    بهتوان  میرتبه در شاخص ثبات بانکی را  ،بانک

 آورد.

 

(0) 

 

1 5 25 31 32 340.67* 0.53* 0.83* 0.52* 0.69* 0.56*Z score v v v v v v− = − + − + + 
 

مقدددار ، تشددخیصتجزیدده براسدداس نتددایج حاصددل از 

کرد. به این ترتیدب  تعیین توان  میرا  ثبات بانکی 8مرزی

باشد، باندک   18نزدیک به  که اگر شاخص ثبات بانکی

باشددد، بانددک   08سددالم بددوده و اگددر نزدیددک منفددی    

آوردن مقدددار مددرزی  دسددت ورشکسددته اسددت. بددرای بدده

شود. میانگین  واحد، میانگین این دو شاخص محاسبه می

هایی که با مقددار   بانک یعنی ؛است 08 ،این دو شاخص

                                                           
1 Cut-off 

های سدالم و   همراه هستند، بانک 08یش از ثبات بانکی ب

مواجدده هسددتند،  08هددایی کدده بددا مقدددار کمتددر از  بانددک

 الگدو حاصدل از   08 های ورشکسته هستند. مقددار  بانک

 است.    الگوپیش فرض  01نزدیک به مقدار 
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 تشخیصی )درصد( یالگوآزمون صحت و دقت ( 5) جدول

 فرض گروه پیش
 بینی گروه پیش

 رشکستهغیر و ورشکسته

 1/8 0/10 ورشکسته

 1/81 0/04 غیر ورشکسته

 18 درصد دقت الگو

 

هدا در   احتمال اینکه بانک( 1) ۀبراساس جدول شمار

آیدد. ایدن    دست می  اند، به گروه مناسب خود قرار گرفته

درصد مشاهدات را در گروه مناسب خود قرار  18 الگو

ه و شدد  امهدای انجد   بنابراین با توجه به آزمون ؛داده است

شدده،   طراحدی  یالگدو  1نتایج حاصل از جداول یک تا 

مناسدددب بدددرای تفکیدددک دو باندددک سدددالم و  ییالگدددو

قدددرت  دارایتددرین متغیرهددای  و مهددم اسددتورشکسددته 

 .کند میخوبی شناسایی  هب راتفکیک دو گروه بانک 

ر ورشکسددتگی پددس از شناسددایی عوامددل مددؤثر د   

 تشدخیص زیه تجروش  مندی از بهرهبا  ،های کشور بانک

بیندی ورشکسدتگی    پدیش  ،کدارگیری روش لاجیدت   هبا بد 

در روش لاجیددت، ورشکسددتگی  گیددرد.  صددورت مددی 

شود که دو گروه بانک  عنوان متغیر وابسته تعریر می به

در نظددر  2و  8ترتیددب بددا  ورشکسددته و غیرورشکسددته بدده

روش انجدام رگرسدیون لاجیدت بده سده       شدود.  گرفته می

ش رودر اسدت.   3رونده پس و  0رونده ، پیش8روش اینتر

زمددان وارد طددور هم مسددتقل بدده تمددامی متغیرهددای ،اینتددر

گددزینش  ،رونددده پددیش در روش. شددوند رگرسددیون مددی

یش متغیرهدا در هدر   ای بدا افدزا   صورت مرحلده  متغیرها به

 دشدو  یمد  یونوارد رگرسد  ابتدا متغیریمرحله است و در

 ،رونددده در روش پددس را دارد. F ۀکدده بیشددترین آمددار  

ای بدا کداهش متغیرهدا     صورت مرحلده  ش متغیرها بهگزین

                                                           
1 Inter 

2 Forward 

3 backward 

دو ندوع خطدا    ،در بررسی نتایج الگودر هر مرحله است. 

خطدایی اسدت کده الگدو،      ،وجود دارد. خطای ندوع اول 

بندی کند. خطای  بانک ورشکسته را غیرورشکسته طبقه

خطایی است که الگو، بانک غیرورشکسدته را   ،نوع دوم

 بندی کند. ورشکسته طبقه

 آمددده دسددت دقددت نتددایج بدده (6) ۀشددمارجدددول در 

عندوان   کده بده   جددول ستون اول ایدن   .است  شدهبررسی 

، گروهدی را  اسدت  فرض در نظر گرفته شدده  گروه پیش

هدا در   باندک  ،شدده  فرض مطرح دهد که با پیش نشان می

عنددوان گددروه   آن عضددویت دارنددد. سددطر اول کدده بدده   

شدان  ، گروهدی را ن اسدت  بینی در نظدر گرفتده شدده    پیش

ها در آن قدرار   ، بانکالگوبینی  دهد که براساس پیش می

 دارند.

درصد  61درصد،  4/14( اعداد 6)ۀ شمار جدولدر 

دهدد کده    ها را نشان مدی  درصد، درصدی از بانک 68و 

نظر ایدن  مددظ فرض آنهدا ورشکسدته بدوده و الگدوی      پیش

اعدداد  بندی کرده است.  را ورشکسته طبقه مقاله نیز آنها

 دهندددۀ نشدداندرصددد  40درصددد و  30، صددفر درصددد 

فدرض آنهدا    اسدت کده گدروه پدیش     ها درصدی از بانک

آنهدا را   ،نظر ایدن مقالده  مددظ غیرورشکسته بوده و الگوی 

خطدای   ۀدهندد  بندی کرده است که نشان ورشکسته طبقه

 88درصددد و  1درصددد،  6/1نددوع دوم اسددت. اعددداد   

ها است کده گدروه    درصدی از بانک دهندۀ نشان ،درصد

ایدن  نظر مددظ فرض آنهدا ورشکسدته بدوده و الگدوی      پیش
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آنهدا را غیرورشکسدته شناسدایی کدرده اسدت کده        ،مقاله

 ،های برآوردشده الگوخطای نوع اول است.  ۀدهند نشان

درصدددد  64درصدددد و  88درصدددد،  0/11دقدددت کلدددی 

 .اند داشته

 
 (درصد)الگوی لاجیت دقت نتایج  (6) جدول

گروه 

 فرض پیش

 روش اینتر بینی با گروه پیش
بینی با روش  گروه پیش

 رونده پیش

بینی با روش  گروه پیش

 رونده پس

 غیرورشکسته ورشکسته غیرورشکسته ورشکسته غیر ورشکسته ورشکسته

 88 68 81 61 6/1 4/14 ورشکسته

 42 40 12 30 822 2 غیرورشکسته

 64 88 0/11 درصد دقت الگو

 

ه روش اینتدر  لاجیدت بد   الگوبا توجه به اینکه خطای 

کمتددر از دو روش دیگددر بددوده اسددت، نتددایج حاصددل از 

( بیدان  8) ۀشمار جدولبرآورد لاجیت به روش اینتر در 

شدود، ضدرایب    طدور کده مشداهده مدی     همدان  شده است.

بده  مالی  ۀ. هزینرا دارند مدظنظرو علامت  هستنددار  معنی

 های کیفیت مدیریت اسدت،  کل دارایی ازجمله شاخص

مالی بده کدل دارایدی     ۀکه افزایش نسبت هزینای  گونه به

 . شود ها می باع  افزایش احتمال ورشکستگی بانک

 
 لاجیت الگونتایج برآورد  (7)جدول 

سطع 

 داری معنی
 آزمون والد

انحراف 

 معیار
 نماد ضرائب

ر ثر دترین متغیرهای مؤ مهم

 ها ورشکستگی بانک

 مالی به دارایی کل ۀهزین     01/2 82/2 1/6 28/2

 گذاری بلندمدت به دارایی سرمایه ۀسپرد     -41/2 84/2 23/88 228/2

 مطالبات غیرجاری به تسهیلات    31/2 80/2 81/1 224/2

 حقوق صاحبان سهام به کل دارایی    -14/2 203/2 81/86 22/2

 تسهیلات به سپرده     06/2 88/2 8/1 288/2

 سود ۀحاشی     -84/2 224/2 21/88 228/2

226/2 6/8 38/2 18/2 constant مقدار ثابت 

 

هددای  مددالی شددامل سددود پرداختددی بدده سددپرده  ۀهزیندد

شدده از بدازار بدین بدانکی      اشخاص و تسهیلات دریافدت 

هدا و   پردهها در ازای دریافت سد  بنابراین اگر بانک ؛است

، از کنندد نتوانندد دارایدی ایجداد     مطالبات از شبکۀ بانکی

درآمدددزای ه اقددلام هددا از جملدد آنجددا کدده دارایددی بانددک

بدده  تواننددد نمددیهددا در بلندمدددت  بانددک ،ترازنامدده اسددت

مشددتریان در زمددان برداشددت سددپرده و پرداخددت سددود    

مدددیریت  شکسددتبدده عبددارت دیگددر  اسددخگو باشددند؛پ

را با افدزایش   هاآن ،ها در مدیریت منابع و مصار  بانک

 ۀسددپرد .کددرداحتمددال ورشکسددتگی مواجدده خواهددد    

هددای  ارایددی ازجملدده شدداخصگددذاری بدده کددل د سددرمایه

منفدی بدا احتمدال     ۀها اسدت کده رابطد    ساختار مالی بانک
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گدذاری ازجملده مندابع     سرمایه ۀ. سپردداردورشکستگی 

ای بدرای   بهدره  ۀهدا اسدت کده اگرچده هزیند      پایدار بانک

و در صددورتی کدده بانددک نتوانددد دارایددی     داردبانددک 

بددا کدداهش سددودآوری  کنددددرآمدددزای لازم را ایجدداد 

بانک را بدا ریسدک    ،دلیل پایدار بودن به ؛شود میمواجه 

 . کردمواجه خواهد  یندههای آ نقدینگی کمتر در دوره

هدای کیفیدت    تسهیلات بده سدپرده ازجملده شداخص    

 مربت بدا احتمدال ورشکسدتگی    ۀنقدینگی است که رابط

دلیدل   افزایش نسبت تسهیلات به سپرده، اگرچه بده  .دارد

هدا   ود سدودآوری باندک  درآمدزا بودن تسهیلات، به بهبد 

در صدورت نبدودن سیسدتم مناسدب      ؛شدود تواند منجر می

هددا را در معددرض  توانددد بانددک شناسددایی مشددتریان، مددی

ریسک اعتباری و درنتیجه ورشکستگی ناشدی از نکدول   

سددود بددانکی ازجملددده    ۀحاشددی  مشددتریان قددرار دهددد.   

منفی بدا احتمدال    ۀهای سودآوری است که رابط شاخص

هدا   تواند باندک  دآوری اگرچه میورشکستگی دارد. سو

دلیدل افدزایش    هایی نظیر ریسک اعتباری بده  را با ریسک

سهم تسهیلات در سبد دارایی و افزایش احتمدال نکدول   

هدا،   بدا افدزایش سدودآوری باندک     ؛مشتریان مواجه سازد

و از  یابددد مددیهددا افددزایش   امکددان دوام فعالیددت بانددک 

قدوق  . نسدبت ح خواهد شدد ورشکستگی آنها جلوگیری 

ها را  نوعی مقاومت بانک صاحبان سهام به کل دارایی به

هرچده ایدن    .دهدد  مدی  های احتمالی نشدان  در مقابل زیان

مقاومدت بیشدتری در    ،هدا  تدر باشدد، باندک    نسبت بزرش

های اقتصادی، هجوم مشدتریان   مخاطرات ناشی از بحران

 داشت.و افزایش نکول مشتریان خواهند 

 

 گیری و پیشنهادها نتیجه

هدایی   بانکی کشور با چالش ۀشبک ،های اخیر ر سالد

نظیر افزایش مطالبدات غیرجداری، کداهش سدودآوری،     

باندک و کمبدود مندابع مواجده بدوده       ۀبودن سرمای ناکافی

هدای کشدور را در    برخدی از باندک   ،این موضدوع  است.

ی بدانک  ۀکاران شدبک انددر  داده و دست معرض خطر قرار

هدا   های باندک  تر فعالیت کشور را به بررسی بیشتر و دقی 

با توجه به پیوسدتگی و ارتبداط تنگاتند      واداشته است.

ثباتی در هدر باندک بده سدایر      های کشور، ایجاد بی بانک

را در بددانکی کشددور  ۀو شددبک یابددد مددیهددا انتقددال  بانددک

جده بده   بدا تو  دهدد.  معرض خطدر ورشکسدتگی قدرار مدی    

های در معرض خطر، در  اهمیت موضوع شناسایی بانک

تجزیدده کددارگیری روش  هبددا بدد  شدددیددن مقالدده سددعی  ا

تددرین  و مهددم شددودی مناسددب طراحددی الگددو ،تشددخیص

 های سالم و در معرض خطر بانک های شناسایی شاخص

دهندددۀ  نشددان الگددونتددایج حاصددل از  .شناسددایی کنددد را

ریت، ریسددک اعتبدداری و ریسددک دیاهمیددت کیفیددت مدد

کیفیددت  .اسددتهددا  افتددادن بانددک خطر ینگی در بددهنقددد

یریت شددامل مدددیریت مناسددب منددابع و مصددار     مددد

هددا و  هزیندده کنتددرلهددا، مدددیریت نیددروی انسددانی،  بانددک

بدا اسدتفاده از    شدد سدعی   همچنین .استکسب درآمدها 

بینددی  پددیش بددرایمناسددب  ییالگددو  ،لاجیددت یالگددو

 .شودها اراده  ورشکستگی بانک

هدا و کسدب درآمدد     هایی که در کنترل هزینده  بانک

منددابع  ،هددا در مقایسدده بددا سددایر بانددک انددد،  موفدد  بددوده

مددت بدرای    اگرچده مندابع بلندد    .دارندبلندمدت بیشتری 

دلیدل پایدداری    بده  کندد؛  مدی ای  بانک ایجاد هزینده بهدره  

 .کند با ریسک نقدینگی کمتری مواجه می آنها را ،منابع

هایی که با کمبود مندابع پایددار همدراه هسدتند، در      بانک

)ارادددۀ  خدددمات مددالیمتددر هددا ک مقایسدده بددا سددایر بانددک

اهش درنتیجه ضمن ک تسهیلات( به مشتریان اراده دهند؛

از بدازار از   خدود را  ، سهمیندههای آ سودآوری در دوره

ترین  جمله مهمخواهند داد. ریسک اعتباری نیز ازدست 

هدا   گدرفتن باندک  ر در معرض خطدر قدرار   ؤثر دعوامل م

ن منابع شد هافزایش مطالبات غیرجاری باع  بلوک است.
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هدا   شود. یکی از منابعی که باندک  ها در اقتصاد می بانک

 اصدل و  توانند اسدتفاده کنندد، از محدل    ی میده برای وام

یش مطالبددات افددزابددا  ه شددده اسددت.دددع تسددهیلات ارافددر

یابدد و   ها کاهش می دهی بانک غیرجاری هم قدرت وام

 ۀجد . نتیشدوند  محدروم مدی   یندهها از سودهای آ انکهم ب

خواهدد   یندده های آ کاهش سودآوری در دوره ،این امر

م از بددهی  قدلا اتدرین   مهدم  ها ازجملدۀ  بانک ۀسرمای بود.

هدای احتمدالی    زیدان  هدا در مقابدل   محافظت باندک  برای

کمتر و ناکافی در مقایسه با  ۀیماهایی که سر است. بانک

هدا در معدرض    ر باندک ز سدای تر ا، بیشدارندها  سایر بانک

 اند. خطر قرار گرفته

شددود بددا توجدده بدده تجربیددات   در پایددان پیشددنهاد مددی

معیارهدایی را بدرای ارزیدابی     ،المللی، بانک مرکدزی  بین

رهنمودهدایی   ودهدد   مدی نظر قدرار  کیفیت مددیریت مددظ  

 .کندد  مدی هدا ارادده    کیفیدت مددیریت باندک    بهبدود  برای

مددیریت ریسدک اعتبداری و     ،هدا  ضروری اسدت باندک  

هدای   اولویت برنامهرا بیش از پیش در  ریسک نقدینگی

 ۀن نداور شدبک  عنوا نیز به خود قرار دهند و بانک مرکزی

عتبدداری و ریسددک نقدددینگی   ریسددک ا ،بددانکی کشددور

های در معرض خطر را  و بانک کرده ها را ارزیابی بانک

 بدرای هدای کشدور    ضروری اسدت باندک   .کندیی ساشنا

و با توجده   کنندتوزیع ریسک به تنوع سبد دارایی توجه 

گددری مددالی بددر مدددیریت ریسددک  ئولیت واسددطهبدده مسدد

بدیش از پدیش داشدته     دقدت اعتباری و  ریسک نقدینگی 

هدا از   با توجده بده اثرپدذیری ورشکسدتگی باندک     باشند. 

، هموارسدازی سدود )داشدتن    دشو میسودآوری پیشنهاد 

ای از زمدان( بدا پدذیرش     یک روند منطقی سدود در بدازه  

سدودهای  زیدرا   ؛سطح معقدولی از ریسدک همدراه باشدد    

تدر از متوسدط صدنعت(     غیرعادی)خیلی بدالاتر یدا پدایین   

کندد.   ا نمایدان مدی  همیشه میدزان خطرپدذیری بیشدتری ر   

یک روند  ۀتر از انتظار و مشاهد های پایین همچنین بازده

 تواندد  میمقایسه با متوسط صنعت،  کاهشی غیرعادی در

های  مستعد ارتکا  ریسک یندههای آ بانک را در دوره

لاجیدت   الگدو بیندی   با توجه به قدرت پیش .کندبالاتری 

بینددی  بددرای پددیش الگددوشددود از ایددن  اینتددر پیشددنهاد مددی

هددا در صددنعت بانکددداری کشددور    ورشکسددتگی بانددک 

هددا  از آنجددا کدده ورشکسددتگی بانددک    .شددوداسددتفاده 

هدا بده    شود، بهتر است بانک صورت آشکار اعلام نمی به

و دی شدده  بند  سه گروه سالم، بحرانی و ورشکسته تقسیم

. بده همدین   شدود احتمال رخداد بحران بانکی نیز برآورد 

 استفاده کرد.توان  میای  رتبه ۀهای گسست الگومنظور از 
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