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 چكيده

از . ]5[تواند باعث بهبود كيفيت حسابرسـي گـردد   كنند كه تخصص صنعت حسابرس مي تحقيقات گذشته بيان مي
، به منظـور  1386تا  1381شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، در طي دوره زماني  117اين رو، تعداد 

در اين تحقيق، سطح مطلق اقلام تعهدي اختياري و ضريب واكـنش  . بررسي اين موضوع مورد آزمون قرار گرفته اند
هايي كه توسط حسابرسان  اند، با شركت سود در شركت هايي كه توسط حسابرسان متخصص صنعت، رسيدگي شده

قيق محدود به حسابرساني است كـه معتمـد بـورس    اين تح. اند، مقايسه شده است متخصص صنعت رسيدگي  نشده
همچنـين، از رويكـرد سـهم بـازار بـه      . اوراق بهادار تهران هستند تا از اين طريق، حسن شهرت آنان نيز كنترل شـود 

هايي كـه   دهد كه شركت نتايج اين بررسي نشان مي.  منظور تعيين حسابرس متخصص صنعت  بهره گرفته شده است
صنعت است، داراي سطح مطلق اقلام تعهدي اختياري كمتر و ضريب واكنش سود بالاتري  حسابرس آنها، متخصص

هايي كه حسابرس آنها، متخصص صنعت نيست، هستند؛ به عبـارت ديگـر، حسابرسـان متخصـص      نسبت به شركت
  .كنند صنعت، حسابرسي با كيفيت تري به صاحبكاران خود ارايه مي

.تعهدي اختياري، ضريب واكنش سود، كيفيت حسابرسي، كيفيت سـود تخصص صنعت، اقلام : واژه هاي كليدي
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  مقدمه
گذاري از نيازهاي اوليه جهت گذار از يـك   سرمايه

بدون شك، . اقتصاد توسعه نيافته به توسعه يافته است
ــراي هــدايت ســرمايه ــه ب ــراد علاق ــه  هــاي اف ــد  ب من

براي . گذاري، نيازمند جلب اعتماد آنان هستيم سرمايه
گذاران خواهان اطلاعـاتي هسـتند    نظور، سرمايهاين م

گـذاري موفـق    كه به آنها در جهت انجام يك سـرمايه 
  .ياري رساند

سود حسابداري و اجزاي مربوط بـه آن، از جملـه   
شـود كـه در هنگـام تصـميم      اطلاعاتي محسوب مـي 

اين رقم بـر  . شود گيري توسط افراد در نظر گرفته مي
بـر  . گـردد  شناسايي مـي مبناي ارقام تعهدي محاسبه و 

اساس رويكرد تعهدي در صورت تحقـق درآمـدها و   
توان سود را گزارش كرد و از آنجـا   ها مي وقوع هزينه

ــاً شناســايي درآمــدها و   ــاي تعهــدي لزوم كــه در مبن
ها همراه با دريافت و پرداخت وجه نقد نبـوده،   هزينه

هـا و برآوردهـا    بينـي  و در محاسبه سـود نيـز از پـيش   
شود  شود، از اين رو، اين پرسش مطرح مي مياستفاده 

توان به ايـن رقـم در هنگـام اخـذ      كه تا چه ميزان مي
تصميم اطمينان كرد؛ پاسخ به اين پرسش از آن جهت 

كند كه اخذ تصميم نادرست به سـبب   اهميت پيدا مي
شـود كـه    اطلاعات ناكـافي و ناصـحيح، موجـب مـي    
  .]2[دتسهيم منابع به صورت ناعادلانه انجام شو

ــه    ــار بخشــي نســبت ب ــي در اعتب ــش حسابرس نق
ها در پي تجديد ارايه اخير سود  اطلاعات سود شركت

هــاي بــزرگ، از  هــا و ورشكســتگي شــركت شــركت
ــت    ــده اس ــوردار ش ــوجهي برخ ــور ت ــت درخ . اهمي

هاي ناشي از كيفيـت حسابرسـي بـه صـورت      تفاوت
تفــاوت در اعتبــار ارايــه شــده توســط حسابرســان و 

از . دهـد  ها خود  را نشان مـي آن بكاركيفيت سود صاح
آنجايي كه كيفيـت حسابرسـي داراي ابعـاد متفـاوتي     

است و به طور ذاتي غيرقابل مشاهده است، مشخصـة  
حسابرسي خاصي وجود ندارد كه به عنوان شاخصـي  

اغلب مطالعات گذشته از . براي آن در نظر گرفته شود
حسن شهرت حسـابرس بـه عنـوان شاخصـي بـراي      

ابرسي استفاده نموده و رابطـة بـين حسـن    كيفيت حس
. ]23[،]8[شهرت و كيفيت سود را بررسي كـرده انـد  

علاوه بـر ايـن، محققـان ديگـري  عـلاوه بـر حسـن        
انـد كـه    شهرت، فرض خـود را ايـن گونـه بنـا نهـاده     

تخصص صنعت حسابرس به طور مستقيم بـه اعتبـار   
. ]7[،]10[ارايه شده توسط حسابرس كمك مي كنـد  

كي از آن است كـه حسابرسـان متخصـص    شواهد حا
كننـد و   تري را ارايـه مـي   بخش صنعت، حسابرسي اثر

هــاي حسابرســي در  تغييــرات ســاختاري در شــركت
جهت دستيابي به تخصص صنعت، حاكي از آن است 
ــت    ــي را در كيفي ــش مهم ــه تخصــص صــنعت نق ك

  .]24[،]14[حسابرسي بازي مي كند
) 1(اين پژوهش تـأثير تخصـص حسـابرس را بـر     

) 2(و ) DAC(1سطح مطلق اقلام تعهـدي اختيـاري   
  .بررسي مي نمايد) ERC( 2ضريب واكنش سود

پـژوهش   ةدر ادامه مقاله، ابتدا مباني نظري و پيشين
هاي  فرضيه: سپس روش پژوهش شامل. شود مرور مي

هـا، روش   پژوهش، جامعه آماري و انتخـاب شـركت  
ا هــ هــا و روش تجزيــه و تحليــل داده گــردآوري داده

آمـار  : هـاي تحقيـق شـامل    آنگاه يافته. شود مطرح مي
در . شـود  هاي تحقيق ارايه مـي  توصيفي و برازش مدل

هاي آزمون فرضيه تجزيه و تحليل و تفسير  ادامه، يافته
گيـري اختصـاص    بخش نهايي نيز بـه نتيجـه  . شود مي
  .يابد مي

  
                                                            

1-absolute level of discretionary accrual (DAC) 
2-earnings response coefficient (ERC) 
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  مباني نظري و پيشينه پژوهش
  :تخصص صنعت حسابرسي

و از طريــق  ]17 [كــه توســط كنــد در مطالعــه اي 
پرسشنامه انجام شد و پاسخ دهنـدگان آن، مؤسسـات   
حسابرسي بودند تخصـص صـنعت حسـابرس بـدين     

  :گونه تعريف شد
دانش خاص يك صـنعت كـه توسـط يـك      •

مؤسسه حسابرسي در جهت كمـك بـه فهـم بهتـر از     
دهنـد و   آنچه كه صاحبكاران در آن صنعت انجام مـي 

رســي كــه آن هــا بــا آن هــاي حساب همچنــين ريســك
  .شود كار گرفته مي اند، به مواجه
هــاي خــاص حسابرســي كــه يــك   مهــارت •

مؤسسه حسابرسي در جهت كمك بـه صـاحبكارانش   
حسـابداري و  (از طريق فـراهم نمـودن راه كارهـايي    

هاي صنعت مورد  براي مواجهه با موضوع) انواع ديگر
مثـل قـوانين،   (هاي حسابرسي  نظر و همچنين ريسك

 .نمايد ارايه مي) ع ماليات و غيرهانوا

هـاي خـاص غيـر حسابرسـي كـه از       مهارت •
كـار گرفتـه و    طريق درگيري مؤسسـه حسابرسـي بـه   

اي بـراي   توانـد ارزش افـزوده   شود و مـي  تحصيل مي
 .]17[كارانش داشته باشد كسب و كار صاحبه

توان به طـور خلاصـه ايـن گونـه      موارد فوق را مي
 :بيان نمود

هـاي   سابرس شامل خلق ايدهتخصص صنعت ح "
ــك   ــت كم ــازنده جه ــزوده (س ــق ارزش اف ــه ) خل ب

ها و يا راه  كاران، همچنين فراهم نمودن ديدگاه صاحبه
ــراي برخــي از موضــو ع  ــازه ب ــه  كارهــاي ت هــايي ك

كاران در صنايع مربوط به خـود بـا آن مواجـه     صاحبه
  ".]17[شوند مي

از آنجايي كه حالات مختلـف تخصـص صـنعت      
ه طــور مســتقيم قابــل مشــاهده نيســت، حســابرس بــ

تحقيقات گذشته شاخص هاي مختلفي را براي اندازه 
. كـار گرفتـه انـد    گيري تخصص صنعت حسابرس بـه 

عنـوان   رويكردهاي سهم بازار و سهم پرتفوي غالباً بـه 
شاخص هايي براي تخصص صنعت حسابرس به كار 

  .شوند گرفته مي
  

  :1رويكرد سهم بازار
زار، يك متخصص صنعت را به رويكرد سهم با    

عنوان يك مؤسسه حسابرسي كه خـودش را از سـاير   
رقبايش از نظر سـهم بـازار در يـك صـنعت خـاص      

ايـن رويكـرد   .نمايـد   متمايز كرده است، تعريـف مـي  
فرض مي كنـد كـه بـا مشـاهده  سـهم  نسـبي بـازار        
مؤسسات حسابرسي كه به  يك صنعت خـاص ارايـه   

ميـزان دانـش تخصـص    خدمت مي كنند، مي توان به 
اي كه سهم  مؤسسه. صنعت مؤسسه حسابرسي پي برد

بزرگتري از بازار را در اختيار دارد، از دانش تخصصي 
. بالاتري در مورد آن صنعت خاص برخـوردار اسـت  

بعلاوه، سهم معنادار بازار در يك صنعت نشان دهندة 
ــاداري اســت كــه در مؤسســات   ســرمايه گــذاري معن

هاي حسابرسي خاص  ن آوريحسابرسي در توسعة ف
طـوري كـه انتظـار     صنعت  صورت گرفتـه اسـت بـه   

رود مزاياي ناشـي از بهبـود كيفيـت حسابرسـي و      مي
هـاي ناشـي از مقيـاس     صرفه جويي(صرفه اقتصادي 

  .، افزايش يابد)توليد انبوه

  
  :2رويكرد سهم پرتفوي

رويكرد سهم پرتفـوي، توزيـع نسـبي خـدمات         
مختلف را براي هـر مؤسسـه   حسابرسي را در صنايع 

ايـن رويكـرد   . دهـد  حسابرسي مورد لحاظ قـرار مـي  
                                                            

1- Market Share Approach 
2- Portfolio Share Approach 
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. بيشتر به راهبردهاي مؤسسه حسابرسي  مربوط است
كار مؤسسه حسابرسي با بيشترين سـهم   صنايع صاحبه

پرتفوي، نشان دهندة صنايعي هسـتند كـه مؤسسـات    
اي معناداري را در ارتبـاط بـا آن    حسابرسي دانش پايه

  انـد و سـهم بـزرگ پرتفـوي نشـان      د كردهصنايع ايجا
اين است كه سرمايه گذاري معنـاداري توسـط    ةدهند

ــن آوري   ــعه ف ــي در توس ــات حسابرس ــاي  مؤسس ه
. حسابرسي مربوط به آن صنعت صورت گرفته اسـت 

كارگيري اين رويكرد، احتمالاً مؤسسات بيشترين  با به
منابع را براي توسعه دانش خاص صـنعت اختصـاص   

حتـي اگـر آنهـا سـهم عمـده بـازار را در آن        اند، داده
رويكرد سهم پرتفوي . صنعت در اختيار نداشته باشند

برخلاف رويكرد سهم بازار، مزيـت نسـبي بـر سـاير     
حسابرسان را در تعيين تخصـص صـنعت حسـابرس    

 .دهد دخالت نمي

ــب    ــوق در قال ــاي ف ــور خلاصــه، رويكرده ــه ط ب
وجـه داشـت   شوند، اما بايد ت معيارهاي زير نمايان مي

آيد، اغلب انواع مختلفي  كه  معيارهايي كه در ادامه مي
از رويكرد سهم بازار است، بر اساس اين فـرض كـه   

هاي مشابه  تخصص صنعت از طريق شهرت در محيط
مؤسسات ) تعداد زياد(حاصل مي شود و حجم وسيع 

تجاري در يك صنعت نشان دهندة تخصص صـنعت  
ر به عنوان معيـاري از  با وجود اين ، سهم بازا. هستند

براي مثـال،  . تخصص داراي چندين محدوديت است
مشخص نيست كه  فوايـد متخصـص شـدن در يـك     

دست  صنعت از حسابرسي تعداد زيادي از مشتريان به
براي خاطر . آيد يا از تعداد كمي از مشتريان بزرگ مي

نشان ساختن اين كمبودها، ما از چند شاخص موجود 
اين  .گيريم ه با اين موضوع بهره ميدر ادبيات در رابط

و متغيرهاي مجازي  1سهم مستمر بازارمعيارها شامل 
 2تسلط صـنعت / كه نشان دهندة سهمي عمده در بازار

  .]54[ مي شود
متخصص  ]22[ معيار اول، بر طبق تحقيق پالم رز 

ــه تعريــف مــي  ــرين ": شــود صــنعت ايــن گون بزرگت
سـومين  فروشنده در هر صنعت، همچنـين دومـين و   

هـاي قابـل    فروشنده بـزرگ در صـنايعي كـه تفـاوت    
اي بين دومـين و سـومين يـا سـومين و بقيـة       مشاهده

   ".فروشندگان وجود دارد
معيار دوم، تخصص صنعت حسابرس را از لحاظ  

ايـن تعريـف محـدود    . نمايد تسلط صنعت تعريف مي
بر اساس تحقيـق  . است ]22[ تر از معيار پالم رز كننده

، هنگامي حسـابرس بـه عنـوان    ]20[لكينزمي هو و وي
متخصــص صــنعت در نظــر گرفتــه مــي شــود كــه او 

در صـنعت  ) ارايه دهنده خدمات(بزرگترين فروشنده 
باشــد و تفــاوت بــين اولــين و دومــين فروشــنده در  

بـراي   . درصد فروشنده سوم باشـد  10صنعت حداقل 
گيري تخصص صنعت از سهم مستمر بـازار بـر    اندازه

  .شود به مشتريان استفاده ميمبناي فروش 
معيار سوم از تعداد صاحبكاران به عنوان مبنا بهـره  

 3سـونگري  اسـتفاده از چنـين مبنـايي از يـك    . گيرد مي

كارگيري فـروش   حاصل از صاحبكاران بزرگ كه با به
بنابراين، . كند شود، اجتناب مي به عنوان مبنا حاصل مي

 هــايي كــه يــك حســابرس داراي تعــداد در وضــعيت
                                                            

1‐ continuous market share 
2- a substantial market share/industry dominance 
3- Bias 
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صاحبكاران كوچـك در يـك صـنعت اسـت، از ايـن      
  .شود معيار استفاده مي

معيــار چهــارم، متخصــص صــنعت را حسابرســي  
تعريف مي نمايد كه داراي بيشترين تعـداد صـاحبكار   

   .در صنعت است
كند كه مبتنـي   معيار پنجم، از سهم بازار استفاده مي

هـا   بر تعداد صاحبكاران است، نه حجم فروش بـه آن 
  ). كارانصاحب(

معيار ششم، تعـداد صـاحبكاران حسابرسـي شـده     
  .وسيلة حسابرس است به

در اين تحقيق، از سهم بـازار بـه عنـوان شاخصـي     
گيري تخصـص صـنعت حسـابرس بهـره      براي اندازه
شود، زيرا اولويت صنعت را نسبت به سـاير   گرفته مي

هر چه سهم بازار حسابرس . دهد حسابرسان نشان مي
صـص صـنعت و تجربـه حسـابرس     تخ بيشتر باشـد، 

داشـتن سـهم بـالاي    . نسبت به ساير رقبا بالاتر اسـت 
همچنين به ايـن نكتـه اشـاره    ) سهم غالب بازار(بازار 

دارد كه حسابرس به طور موفقيت آميزي خـودش را  
ــا از لحــاظ كيفيــت حسابرســي متمــايز   از ســاير رقب

  .]20[كند مي
صـورت زيـر محاسـبه     هسهم بازار حسابرسان نيز ب

  :شود مي
كـاران يـك مؤسسـه     هاي تمـام صـاحبه   مجموع دارايي

حسابرسي خاص در يك صـنعت خـاص تقسـيم بـر      
كاران در اين صنعت تقسيم  هاي صاحبه مجموع دارايي

، مؤسساتي در اين تحقيق به ]22[و با پيروي ازپالم رز
عنوان متخصص صنعت در نظر گرفته مي شـوند كـه   

ــي معادلــة فــوق  (ســهم بازارشــان                بــيش ا ز )يعن
  .باشد ].1/هاي موجود در يك صنعت شركت .× 2/1 [

  
  كيفيت سود

واضح و قابل مشاهده نيسـت   كيفيت سود مفهومي 
و در تحقيقات گذشته تعاريف متعـددي در مـورد آن    
بيان شده است و اجماعي بر روي تعريـف آن وجـود   

ندازه گيـري  در اكثر مطالعات حسابرسي براي ا. ندارد
كيفيت سود از اقـلام تعهـدي اختيـاري بهـره گرفتـه      

شود؛ با اين اسـتدلال كـه اقـلام تعهـدي اختيـاري       مي
از مديريت سود است و عـاملي اسـت    معيار مستقيمي

برخـي ديگـر از   . نمايـد  كه به كيفيت سود كمـك مـي  
نويسندگان از معيارهاي ديگـري بـراي كيفيـت سـود     

اي  مديريت سـود بـه گونـه   گيرند كه منتج به  بهره مي
براي مثال، . شود متفاوت از استفاده از اقلام تعهدي مي

بينـي   ضرايب واكنش سود و توانايي سود بـراي پـيش  
بخــوبي  1هــاي نقــدي كــه در نگــاره شــماره  جريــان

  .]5[مشخص است
بر اساس تحقيق خواجوي و ناظمي، كيفيـت سـود   

، پايـداري سـود  : توان به سه دسته تقسـيم كـرد   را مي
سطوح ارقـام تعهـدي و سـودي كـه مـنعكس كننـده       

پايـداري سـود بـه    . معاملات اقتصادي مربـوط اسـت  
هرچه . سود جاري است) استمرار(معناي تكرارپذيري

پايداري سود بيشتر باشد؛ يعني شركت توان بيشـتري  
شـود   براي حفظ سودهاي جـاري دارد و فـرض مـي   

 به طور كلـي، هرچـه  . كيفيت سود شركت بالاتر است
سود گزارش شده به استفاده كنندگان كمـك كنـد تـا    
تصميمات بهتري اتخاذ نمايند، آن سـود باكيفيـت تـر    

  .]2[شود محسوب مي
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  مرور كلي تحقيق )1(نگاره 
  پيشينة تحقيق

در تحقيقات مالي خارج از كشور، تـأثير تخصـص   
صنعت حسابرس بر مـديريت سـود و كيفيـت سـود     

حـال در   در داخل تـا بـه  بخوبي مستند شده است، اما 
  .اين ارتباط تحقيقي صورت نگرفته است

ــنان  ــنعت     ]18[كريش ــص ص ــين تخص ــة ب رابط
كـار را    حسابرس و سطح مطلق اقلام اختياري صاحبه

او به ايـن نتيجـه دسـت يافـت كـه      . نمايد بررسي مي
كاراني كـه از حسابرسـان متخصـص صـنعت      صاحبه

سـتفاده  هـايي كـه ا   كننـد، نسـبت بـه آن    استفاده نمـي 
. كنند، داراي اقلام تعهدي اختياري بالاتري هسـتند  مي

ــدز و فرانســيس ــي] 23 [ري نول ــان م ــه  بي ــد ك كنن
حسابرسان با كيفيت بالا قادر به كشف مديريت سـود  
هستند، زيرا از دانش بيشتر و بالاتري نسبت به سـاير  

كنند تا از مديريت  حسابرسان برخوردارند و سعي مي

مانعت به عمل آورنـد و شـهرت   طلبانه سود م فرصت
دهـد كـه    اين تحقيق نشان مي. خويش را حفظ نمايند

صاحبكاران  شش مؤسسه بزرگ حسابرسـي از اقـلام   
تعهدي اختياري پايين تري نسبت به ساير حسابرسان 

  .برخوردارند
بــه بررســي تــأثير     ]15[جنكينــز و همكــاران  

حسابرسان متخصص صنعت بر كاهش كيفيـت سـود   
پردازند؛ بدين صورت كه آيـا   مي 1990دهه در اواخر 

حسابرسان متخصص صنعت در قطع نمـودن كـاهش   
نقشــي  1990كيفيــت ســود موجــود در اواخــر دهــه 

ها بيانگر افزايش معنادار  هاي تحقيق آن اند؟ يافته داشته
در ميزان اقلام تعهدي اختياري و كاهشـي معنـادار در   

منزلـه   هـا بـه   ضرايب واكنش سود بود كـه ايـن يافتـه   
كاهش كيفيت سود در طي اين دوره است، اما افزايش 
در اقلام تعهدي اختياري و كاهش در ضرايب واكنش 
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هايي كـه از حسابرسـان متخصـص     سود براي شركت
  .ها بود كردند، كمتر از ساير شركت صنعت استفاده مي

اقـلام تعهـدي اختيـاري و     ]5[بالسام و همكـاران  
را كــه توســط هــايي  ضــرايب واكــنش ســود شــركت

هايي  اند، با شركت متخصصان صنعت حسابرسي شده
انـد،   كه توسـط متخصصـان صـنعت رسـيدگي نشـده     

در اين تحقيق بـراي كنتـرل   . مقايسه و بررسي نمودند
كاران  شـش  بحسابرس  از صاح 1متغير حسن شهرت

) بعداً چهار مؤسسة بـزرگ (مؤسسة بزرگ حسابرسي 
نشان مي دهد كه نتايج اين تحقيق . استفاده شده است

مشتريان حسابرسان متخصـص صـنعت داراي اقـلام    
تعهدي اختياري پايين تر و ضريب واكنش سود بالاتر 

ــه صــاحبه ــاران حسابرســاني هســتند كــه   نســبت ب ك
هـاي ايـن    بنـابراين، يافتـه  . متخصص صنعت نيسـتند 

كـاران   تحقيق موافق با اين ديدگاه اسـت كـه صـاحبه   
ت سود بـالاتري  حسابرسان متخصص صنعت از كيفي

كـاران حسابرسـان غيـر متخصـص      نسبت به صـاحبه 
  .صنعت برخوردارند

ــين   ]4[بالســام و همكــاران  ــه بررســي رابطــة ب ب
تخصص صنعت حسابرس و ضريب واكنش سـود از  

كاراني كـه   طريق مقايسه ضرايب واكنش سود صاحبه
اند  توسط حسابرسان متخصص صنعت رسيدگي شده

نتايج اين تحقيق نيـز  . ازندپرد كاران مي و ساير صاحبه
كــاران حسابرســان متخصــص  نشــان داد كــه صــاحبه

. صنعت از ضريب واكنش سود بـالاتري برخوردارنـد  
ــاران  ــاحبه  ]12[دان و همك ــه ص ــد ك ــاران   دريافتن ك

مؤسســات حسابرســي متخصــص صــنعت از لحــاظ  
كيفيت افشا توسط تحليلگـران مـالي در رده بـالاتري    

  .شوند بندي مي رتبه

                                                            

1‐Brand name 

از ضــرايب واكــنش  ]13[لينــگ و همكــاران گرام 
هاي نقدي  سود و توانايي سود براي پيش بيني جريان

به عنوان معيارهايي براي كيفيت سود استفاده نمودنـد  
ــد كــه ســود صــاحبكاران حسابرســان   و  نشــان دادن

هاي نقدي آتـي را دقيقتـر از    متخصص صنعت جريان
  .كنند بيني مي ساير صاحبكاران پيش

  
  هشروش پژو 

اي و در زمــره  ايــن تحقيــق از نــوع علّــي مقايســه
تحقيقــات شــبه تجربــي در حــوزه تحقيقــات اثبــاتي 
. حسابداري است كه از حيث هـدف كـاربردي اسـت   

ــق    ــن تحقي ــتفاده در اي ــورد اس ــاري م ــزار آم ــرم اف ن
SPSS15 و نيز صفحه گسترده اكسل است.  

  
  فرضيه هاي پژوهش 

كــه هــايي  اقــلام تعهــدي اختيــاري شــركت) الــف
حسابرس آن متخصص صنعت است، از اقلام تعهدي 

هـايي كـه حسـابرس آن متخصـص      اختياري شـركت 
  .است كمتر صنعت نيست،

هايي كه حسابرس  ضريب واكنش سود شركت) ب
آن متخصص صنعت است، از ضـريب واكـنش سـود    

هــايي كــه حســابرس آن متخصــص صــنعت  شــركت
 .نيست، بيشترند

  
  ها جامعه آماري و انتخاب شركت
هاي پذيرفته شده  جامعه آماري اين مطالعه، شركت

در بورس اوراق بهادار تهران است و نمونه آماري اين 
  :تحقيق با اعمال پنج معيار زير انتخاب گرديده است

سال مالي شركت منتهي به پايان اسـفندماه هـر    .1
  .سال باشد
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، تغييـر  1386تـا   1381شركت طي سال هـاي   .2
 .سال مالي نداده باشد

در  1380ا قبـل از پايـان سـال مـالي     شركت ت ـ .3
 .بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشد

معاملات سهام شركت به طور مداوم در بورس  .4
اوراق بهـادار تهـران صـورت گرفتـه باشـد و توقـف       
معاملاتي بيش از يك مـاه در مـورد سـهام يـاد شـده      

 .اتفاق نيفتاده باشد

شركت جزو شركت هاي واسطه گـري مـالي    .5
 .دنباش

هاي حاضـر   با توجه به اين معيارها، از ميان شركت
 -1386در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمـاني  

شركت انتخاب شـدند و كليـه اطلاعـات     117، 1381
هـاي بـورس اوراق بهـادار     مورد نياز، از طريق سايت

 .تهران و نرم افزارهاي ديگر استخراج شد

  
  روش تجزيه و تحليل داده ها 

  لام تعهدي اختياري مدل اق
در اين تحقيق، اقلام تعهدي اختياري با اسـتفاده     

يعني مـدل دفونـد و    ]16[از نسخة مقطعي مدل جونز
شـود، زيـرا نتـايج تحقيـق      برآورد مي ]10[جيامبالوو 

كــه در مــورد ارزيــابي ) 1388(نيكــومرام و همكــاران
هاي مبتني بر اقلام تعهدي براي كشف مـديريت   مدل

هاي بعـدي   گرفت، نشان داد كه ويرايشسود صورت 
مدل جونز از توان قابل قبولي براي كشـف مـديريت   

كل اقـلام تعهـدي بـر اسـاس     . ]3[سود برخوردارند 
هـاي ثابـت بـراي هـر      تغيير در فروش و ميزان دارايي

بينـي   هـا پـيش   شـركت -كارگيري تمام سـال  سال با به
  .شود مي

  

TACCit / Ait - 1 = α1 (1/Ait - 1) + α2 
(∆REVt / Ait - 1) + α3 (PPEit / Ait - 1) + 
αit    

ــه در آن ــدي؛  TACC: ك ــلام تعه ــل اق  ∆REVك
 PPE؛ -1tمنهاي درآمدها در سال  t درآمدها در سال

مجمـوع  : Aناخالص اموال، ماشين آلات و تجهيزات؛
نشـان دهنـدة    tو   iباقي مانده؛ انديس  e:ها؛   دارايي

نشـان دهنـدة    eنـدة  شركت و سال اسـت و بـاقي ما  
DAC  براي شركتi   در سالt است.  

سپس مدل چند متغيره، سطح مطلق اقـلام تعهـدي   
ــر تخصــص صــنعت و   ــر اســاس متغي ــاري را ب اختي

  .]5[كند بيني مي متغيرهاي كنترل پيش
Abs(DACit)= α0 + α1*SPit + α2*LTAit + 
α3*CFOit + α4*LEVit + α5*Abs (TACC) 
it+ εit 

ــه در آن ــار تخصــص صــنعت؛SP:: ك  LTA: معي
كـار   ها و به عنوان اندازة شركت به لگاريتم كل دارايي

جريـان هـاي نقـد حاصـل از      CFO:شود؛  گرفته مي
ــا؛     ــي ه ــب داراي ــر حس ــات ب ــبت  LEV:عملي نس

Abs(TACC):ها؛  هاي بلندمدت به كل دارايي بدهي  
بـه ترتيـب    tو  iقدر مطلق اقـلام تعهـدي و انـديس    

  .سال است نشان دهندة شركت و
ــاران   ــر و همك ــيس   ]8[بك ــدز و فرانس و ري نول

هـاي نقـد حاصـل از     ، اندازه شـركت و جريـان  ]23[
گـذار بـر اقـلام     عمليات را به عنوان متغيرهـاي تـأثير  

اهـرم نيـز در نظـر گرفتـه     .گيرنـد  تعهدي در نظر مـي 
انـد   دليل اينكه تحقيقات قبلي اسنتاد كـرده  شود، به مي

اي بـراي   لاي بدهي، انگيزههاي با سطوح با كه شركت
درگير شدن در مديريت سود براي افزايش سود خود 

  ).]25[همانند تحقيق واتز و زيمرمن(را دارند 
بعد از كنترل ساير عوامل مشخص شده، تفاوت در 

بين مشتريان حسابرسان متخصـص   DACقدر مطلق 
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حاصـل  ) 2(در معادلـة   αو غير متخصص از طريـق 
  .شود مي

ي منتشــر شــده توســط مشــتريان هــا اگــر گــزارش
متخصص صنعت از كيفيت بالاتري برخوردار باشـد،  

تـر باشـد، كـه     پـايين  DACرود قدر مطلق  انتظار مي
  .منفي خواهد شد   αدلالت بر اين دارد كه ضريب

  
  مدل ضريب واكنش سود

، از رگرسيون ERCبراي بررسي تأثير تخصص بر 
  .شوداستفاده مي )  OLS(1حداقل مربعات عادي

  
CARit = λ0 + λ1UEit + λ2UEit NEGit + 

λ3UEit SPit + λ4UEitMBit + λ5UEit LTAit 
+ εit  )3(  

بـازده غيرعـادي انباشـته اطـراف     CAR:: كه در آن
؛  ]1[سـود غيـر منتظـره    UE:هفت روز معـاملاتي ؛  

:NEG  متغيــر شاخصــي اســت كــه در صــورتي كــه
يـرد؛  مـي گ  1سودهاي غير متظره منفي باشند، مقـدار  

:SP  متغير تخصص صنعت؛:MB  نسبت ارزش بازار
 iلگاريتم مجموع دارايي ها؛ انديس  LTA:به دفتري؛ 

  .است) به ترتيب(نشان دهندة شركت و سال  tو 
تأثير  ERCرود اين متغيرها بر  از آنجا كه انتظار مي

، در رگرسيون بـه عنـوان   )يك ضريب شيب( بگذارد 
سود در نظر گرفتـه مـي    متغيرهاي تأثيرگذار بر متغير

بعـد از كنتـرل سـاير عوامـل مشـخص      .  UEشوند، 
ــده،تفاوت در  ــص و   ERCش ــان متخص از حسابرس

حاصـل مـي    l3حسابرسان غير متخصـص  از طريـق   
اگر سود مشتريان متخصص صنعت بـا اعتبـارتر   .شود

براي چنـين شـركت هـايي     ERCدر نظر گرفته شود،
  .مثبت گردد l3بزرگتر خواهد شد،كه سبب مي شود  

                                                            

1‐ ordinary least squares (OLS) 

هـايي   ، بـراي بيـان شـركت   NEGشاخص ديگـر،  
شــود كــه داراي ســود غيرمنتظــره منفــي  اســتفاده مــي

) ]6[براي مثـال باسـو   (هستند، زيرا تحقيقات گذشته 
دهنـد كـه بـازار، بـين  سـود منفـي و سـود         نشان مي

بـا پيـروي از   . شـود  غيرمنتظره منفي تفاوت قائل مـي 
بـراي انـدازه    هـاي اضـافي   تحقيقات گذشـته، كنتـرل  

شركت لحاظ شده است كه از طريق لگاريتم مجمـوع   
شود و  رشد نيـز ، از طريـق    گيري مي ها اندازه دارايي

نسبت ارزش بازار به دفتري حقـوق صـاحبان سـهام،    
  .كنترل شده است
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  .آمار توصيفي متغيرها به تفكيك حسابرس متخصص صنعت -2نگاره 
 (SP=1)هايي كه حسابرس آن متخصص صنعت  است  تآمار توصيفي متغيرهاي شرك -بخش اول

UE CAR Abs(TACC)LEVCFO LTA Abs(DAC) 
 ميانگين 123/0 78/26 117/0 637/0 101/0 017/0 024/0
 ميانه 096/0 78/26 109/0 667/0 071/0 004/0 -017/0
 انحراف معيار 117/0 79/2 154/0 212/0 108/0 263/0 159/0
 چارك اول 043/0 03/26 019/0 531/0 031/0 -034/0 -024/0
 چارك سوم 146/0 76/27 201/0 801/0 132/0 046/0 054/0

 (SP=0)هايي كه حسابرس آن متخصص صنعت نيست  آمار توصيفي متغيرهاي شركت -بخش دوم
 ميانگين 126/0 79/25 096/0 623/0 108/0 -011/0 019/0
 ميانه 077/0 09/26 076/0 668/0 065/0 -007/0 -017/0
 انحراف معيار 136/0 20/3 176/0 224/0 130/0 284/0 163/0
 چارك اول 040/0 53/25 014/0 547/0 029/0 -073/0 -017/0
 چارك سوم 172/0 85/26 177/0 772/0 139/0 048/0 020/0

  ها شركت تمامي -3نگاره 
 آمار توصيفي متغيرها -بخش اول

UE CAR Abs(TA
CC) LEV CFO LTA Abs(DA

C)  

 ميانگين 118/0 54/26 105/0 639/0 105/0 022/0 -000/0

 ميانه 080/0 38/26 095/0 670/0 069/0 -017/0 001/0

 انحراف معيار 127/0 37/1 167/0 207/0 120/0 163/0 262/0

 چارك اول 037/0 76/25 015/0 546/0 029/0 -020/0 -042/0

 چارك سوم 150/0 33/27 185/0 782/0 133/0 035/0 041/0

 ضرايب همبستگي ميان متغيرها -بخش دوم

UE CARAbs(TACC)  LEV CFO LTA SP Abs(DA
C)  

       1 Abs(DAC)  

      1 001/0- SP 

     1 **311/0 006/0- LTA 
    1 067/0 067/0 *090/0- CFO 
   1 *112/0- 075/0 021/0 032/0 LEV 
  1 069/0- **147/0- 083/0- 030/0 **694/0 Abs(TACC) 
 1 002/0- 026/0- **110/0 044/0 016/0 021/0 CAR 
1 022/0 025/0- 022/0 015/0 019/0- 053/0 048/0 UE 

  % .5و % 1به ترتيب معني دار در سطح خطاي * و ** 
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 هاي تحقيق يافته

  آمار توصيفي
آمار توصيفي مربوط به متغيرهاي تحقيق به تفكيك 

ران حسابرسان متخصص صنعت و صاحبكا
صاحبكاران حسابرساني كه متخصص صنعت نيستند، 

  . ، نشان داده شده است2در بخش اول و دوم  نگاره 
مطابق با آنچه در فرضيه اول ذكر شد، سطح مطلق 

هايي كه حسابرس  اقلام تعهدي اختياري براي شركت
، كمتر از سطح )123/0(آنها، متخصص صنعت است 

. هاست تعهدي اختياري ساير شركت مطلق اقلام
ها،  ها داراي مجموع دارايي همچنين، اين شركت

هاي نقد عملياتي و درجه اهرم بدهي بزرگتر  جريان
هايي كه حسابرس آنها متخصص  نسبت به شركت

علاوه بر اين، در مورد . صنعت نيست، هستند
صاحبكاران حسابرسان متخصص صنعت، متوسط 

  .مابقي شركت هاستاقلام تعهدي كمتر از 
از طرف ديگر، متوسط سود غير منتظره و بازده غير 

هايي كه حسابرس آنها، متخصص  عادي شركت
صنعت است، بيشتر از سود غير منتظره و بازده غير 

هايي است كه حسابرس آنها، متخصص  عادي شركت
  .صنعت نيست

همچنين، وجود همبستگي منفي ميان سطح مطلق 
ي و معيار تخصص صنعت اقلام تعهدي اختيار

حسابرس و همبستگي مثبت ميان متغيرهاي سود 
غيرمنتظره، معيار تخصص صنعت حسابرس و بازده 

تواند به نوعي  ، مي)3بخش دوم نگاره ( غيرعادي
  .هاي تحقيق باشد تاييد كننده فرضيه

  
  ها آزمون فرضيه 

، به منظور آزمون 2نتايج مربوط به برازش مدل 
. نشان داده شده است 4در نگاره فرضيه اول تحقيق 

ضريب تعيين تعديل شده مربوط به اين مدل بيش از 
. پنجاه درصد است كه همانند با تحقيقات مشابه است

هاي مربوط به اندازه شركت و  همچنين متغير
هاي نقدي به طور معنا داري داراي رابطه مثبتي  جريان

بر  علاوه. با سطح مطلق اقلام تعهدي اختياري هستند
اين، سطح مطلق اقلام تعهدي نيز با سطح مطلق اقلام 

  .تعهدي اختياري، داراي رابطة معنادار و مثبت است
  

  .2برازش مدل  -4نگاره 
Abs(DACit)= α0 + α1*SPit + α2*LTAit + α3*CFOit + α4*LEVit + α5*Abs(TACC)it + αit 

Abs(TACC) LEV CFO LTA SP Constant 
 ضرايب -839/1** -133/0 068/0** 388/0** 059/0 865/0*

 tآماره  -108/2 -452/1 053/2 177/2 049/1 852/4

 معني داري 035/0 147/0 041/0 030/0 295/0 000/0

983/0 R2 تعديل شده 

 Fآماره  405/6515

 واتسون-دوربين 022/2

  .درصد 5و  1داري در سطح خطاي  به ترتيب معني* * و* 
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به متغير تخصص صنعت حسابرس ضريب مربوط 
رفت، منفي  در اين مدل همان طور كه انتظار مي

داري بالايي  ؛ اگر چه از سطح معني)-133/0(است
منفي بودن اين ضريب ). 147/0(برخوردار نيست 

دهد كه سطح مطلق اقلام تعهدي اختياري  نشان مي
هايي كه توسط حسابرس  مربوط به آن دسته از شركت

اند، كمتر از  سيدگي شدهمتخصص صنعت ر
هايي است كه توسط حسابرس متخصص  شركت

دهد كه  اين مطلب نشان مي. اند صنعت رسيدگي نشده
تري  حسابرس متخصص صنعت، حسابرسي با كيفيت

دهد كه  تحقيقات اخير نيز نشان مي. دهد ارايه مي
حسابرسي با كيفيت  ،حسابرسان متخصص صنعت

  .]5 [دكنن يه ميكاران خود ارا بهتري به صاحبه
، شواهد مربوط به آزمون 5علاوه بر اين، در نگاره 

نمايش داده شده  3فرضيه دوم، از طريق برازش مدل 

ضريب تعيين تعديل شده مربوط به اين مدل . است
است كه در تحقيقات مشابه نيز تقريبا به  014/0

  . همين ميزان است
بطة رفت، در اين نگاره، را طور كه انتظار مي همان

) 343/0(مثبتي ميان بازدة غيرعادي و سود غيرمنتظره 
بر طبق . دار نيست وجود دارد، اما اين رابطه معني

طور كه بيان شد، تاثير رابطه ميان  فرضيه دوم، همان
سود غير منتظره و معيار تخصص صنعت حسابرس 

، كه نشان )064/0(بر بازده غير عادي، مثبت است 
برس متخصص صنعت از كاران حسا دهد صاحبه مي

اما  ،ضريب واكنش سود بالاتري برخوردار هستند
شود اين ضريب  مشاهده مي 5همان طور كه در نگاره 

  .داري بالايي برخوردار نيستند نيز از معني

  .3برازش مدل  -5نگاره 
CARit = λ0 + λ1UEit + λ2UEitNEGit + λ3UEit SPit + λ4UEit MBit + λ5UEit LTAit+ εit 

LTAUE MBUE SPUE NEGUE UE Constant  

 ضرايب 039/0* 343/0 206/0* 064/0 025/0** -019/0

 tآماره  266/4 568/0 880/2 950/0 897/1 -811/0

 معني داري 000/0 570/0 004/0 342/0 058/0 418/0

014/0  R2 تعديل شده 

 Fآماره   363/2

 واتسون-دوربين 862/1

  .درصد 5و  1داري در سطح خطاي  نيبه ترتيب مع* * و* 
ترديد اين  ، با كمي2با وجود اين و مشابه با مدل 

توان پذيرفت كه ضريب واكنش سود شركتي  گونه مي
كه حسابرس آن متخصص صنعت است، از ضريب 
واكنش سود شركتي كه حسابرس آن متخصص 
صنعت نيست، بيشتر است، كه اين نتايج با نتايج 

  ].5و4[قبلي سازگار است مربوط به تحقيقات

توان گفت كه  گونه مي طور خلاصه اين بنابراين، به
، شواهدي مهيا 3و 2هاي  با توجه به برازش مدل
دهد، حسابرسان متخصص  گرديد كه نشان مي

صنعت، حسابرسي با كيفيت بهتري نسبت به 
حسابرساني كه متخصص صنعت نيستند، ارايه 

 .كنند مي
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 نتيجه گيري 

دهد كه اقلام تعهدي  لي نشان ميتحقيقات قب
؛ رينولدز و فرانسيس 1998بيكر وهمكاران، (اختياري 

بالسام و (و ضريب واكنش سود ) 2000
هايي كه توسط  براي شركت) 2003همكاران،

اند، به  سسات بزرگ حسابرسي رسيدگي شدهؤم
ترتيب كمتر و بيشتر است، كه دليل عمده آن را 

ين موسسات كيفيت بالاي حسابرسي توسط ا
همچنين در تحقيقاتي تاثير تخصص . اند دانسته

صنعت حسابرس را بر اين موارد، بررسي نموده و 
كنند كه حسابرس متخصص صنعت، رسيدگي  بيان مي

كند و اين موضوع باعث  با كيفيت بهتري ارايه مي
با توجه با . ]5[دگرد بهبود كيفيت سود حسابرسي مي

بازار حسابرس، به اين تحقيقات و با تعريف سهم 
عنوان معيار تخصص صنعت و با در نظر گرفتن 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  شركت
تهران، رابطه ميان تخصص صنعت حسابرس و 

نتايج اين . كيفيت سود گزارش شده بررسي گرديد
) ]5[و  ]23[، ] 8[(تحقيق مطابق با نتايج خارجي

اري و ضريب طوري كه اقلام تعهدي اختي است؛ به
هاي داراي حسابرس متخصص  واكنش سود شركت

ها به ترتيب كمتر و  صنعت نسبت به ساير شركت
  . بيشتر است

هاي كيفيت سود مورد استفاده در اين تحقيق،  معيار
سطح مطلق اقلام تعهدي اختياري و ضريب واكنش 

شواهد حاصل از اين بررسي نشان دهنده . سود است
صنعت حسابرس و سطح  رابطه منفي ميان تخصص

مطلق اقلام تعهدي اختياري است، كه مبين اين 
هايي كه صاحبكار مؤسسات  است كه شركت موضوع

حسابرسي متخصص صنعت هستند، از سود گزارش 
شدة با كيفيت بهتري برخوردارند؛ بدين معني كه 

هاي  حسابرسان متخصص صنعت، در ارايه رسيدگي
تخصص صنعت تر، از حسابرساني كه م با كيفيت

علاوه بر اين، رابطه مثبت . كنند نيستند، بهتر عمل مي
مشاهده شده ميان معيار تخصص صنعت حسابرس و 
ضريب واكنش سود، شواهدي مبني بر واكنش مثبت 

مثبت . دهد بازار به كيفيت سود گزارش شده نشان مي
بودن رابطه ميان معيار تخصص صنعت حسابرس و 

نتايج حاصل از بررسي  ضريب واكنش سود، مشابه با
سطح مطلق اقلام تعهدي اختياري حاكي از اين 

هايي كه توسط حسابرسان  مدعاست كه شركت
شوند، از سود با كيفيت  متخصص صنعت رسيدگي مي

هاي رسيدگي شده توسط ساير  تري نسبت به شركت
حسابرسان برخوردار است كه اين موضوع در قالب 

در نتيجه،  .استواكنش بازار به سود اعلام شده 
توانند با توجه به تخصص صنعت  گذاران مي سرمايه

حسابرس در مورد كيفيت سود گزارش شده توسط 
  .ها تصميم مناسب اتخاذ نمايند شركت

هاي اين تحقيق، عدم  از مهمترين محدوديت
اي است،  دوره دسترسي به اطلاعات فصلي و ميان 

ان به نتايج تو ها مي چرا كه با در نظر گرفتن اين داده
همچنين در اين تحقيق، تنها از . دقيقتري دست يافت

هاي تعيين حسابرس متخصص صنعت  يكي از معيار
  .بهره برده شده است

توان پيشنهاد نمود كه  با توجه به اين موارد، مي
هاي  محققان در تحقيقات بعدي بااستفاده از داده

ر اي و همچنين با استفاده از ساي فصلي و ميان دوره
معيارهاي تعيين حسابرس متخصص صنعت، 
فرضيات مربوط به اين تحقيق را در مقاطع مختلف و 

هاي بيشتر مورد آزمون مجدد قرار  با تعداد شركت
  .دهند
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