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  دهيچك
 امـا  بـالا،  آزاد ينقد يهاانيجر با ييهاشركت آزاد، ينقد يهاانيجر يندگينما يهينظر در

 تي ـفيك بـا  . حسابرسانِكننديم تجربه را بالا سود تيريمد احتمالاً اندك، رشد يهافرصت
 كـاهش  يهااز راه يكيسود دارند و  تيريمد يهاوهيش ييِشناسا يبرا يشتريبالا احتمال ب

بر  يحسابرس تيفيك ريتأث قيتحق نياست. در ا مازاد آزاد نقد انيجر از يناش سود تيريمد
شـركت   97 از متشـكل  ياسـود در نمونـه   تيرينقـد آزاد مـازاد و مـد    انيجر نيب يرابطه

. است شدهيبررس 1393 يال 1384 يبازه زمان دردر بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهيپذ
 بـالا و بـا   تيفيك با يحسابرس ياز آن است كه استفاده از مؤسسه يپژوهش حاك يهاافتهي

 آزاد نقد يهاانياز جر يناش يندگينما ينهيتعارض مربوط به هز ،حسابرس رييشهرت و تغ
نقد آزاد  يهاانيجر از يناش سود تيريمدكاهش  باعث يو به عبارت دهديم كاهش را مازاد

شركت را  يگذارهيسرما ماتيتصم ييكارا شيافزا جهيدرنت كه شوديم شتريب شدت بامازاد 
 به دنبال دارد.
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 سود مديريت حسابرس،
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 مقدمه. 1

 گـذاران، هيسـرما  بـه  سـودمند  اطلاعـات  يارائـه  ،يمـال  يگزارشـگر  اهـداف  ازجملـه 
 منظـور بـه  يمـال  يهـا صـورت  كننـدگان اسـتفاده  گـر يد از گسـترده  يف ـيط و اعتباردهنـدگان 

 مباشـرت  يفـه يوظ يفـا يا جينتـا  نيهمچن ـ يمـال  يگزارشگر .است مختلف يهايريگميتصم

 .اسـت  قرارگرفته ارشانياخت در كه يمنابع قبال در دهدمي نشان را هاآن ييپاسخگو اي تيريمد
 حـداكثر  يپ ـ در رانيمـد  و دارد وجـود  منافع تضاد سهامداران و تيريمد نيب نكهيا به توجه با

 يحسـابدار  ارقام فيتحر و يكاردست يبرا يكاف يزهيانگ هستند، خود يايمزا و پاداش كردن
 سهامداران ينهيهز اب خود منافع كردن حداكثر يپ در تيريمد هجيدرنت .دارد وجود رانيمد در

  .است شركت و
پژوهش از  يناست كه در ا ينقد اضاف هاييانجر يدهندهنقد آزاد مازاد نشان هاييانجر

كه  ييهاانداز رشد شركت محاسبه خواهد شد. شركتچشم و شدهانباشته نقد هاييانجر يقطر
بـه   يـل رشـد هسـتند، تما   يينانداز پـا چشم يو دارا كننديم ينگهدار يتوجهقابل يمنابع نقد

هـا  شـركت  يـن ا لـذا دارنـد؛   NPV(1( منفـي  خالص فعليارزش  با يهادر پروژه گذارييهسرما
 .)2005 همكاران، و(چانگ  گيرنديم يرعاقلانهغ گذارييهرمابه س يمتصم يادز ياراحتمال بسبه

 كـه  دهنـد يم ـ نشان) 2011و همكاران ( يسبل و) 2010)، گُول و همكاران (2009( لاي
 هـيچ  و داده گـزارش  راهـا  كه اشتباهات و سوءاستفاده دارند تمايل بالاتر، يفيتك با حسابرسانِ

 ).220: 2014 همكاران، و ين(راست ندارند مشكوك حسابداريِ هاييوهش پذيرش به تمايلي

 به ديگر يدر پژوهش حاضر يمقاله نويسندگان كهييازآنجا و گفتهيشپ مقالات به توجه با
 آن يادامهدر  رسيدند،سود  مديريت و SFCF(2( مازادنقد آزاد  هاييانجر بين مثبت يرابطه
 ـ يبـر رابطـه   يحسابرس يفيتك يكنندهيلتعد يرمتغ يرتأث يپژوهش حاضر به بررس بحث،  ينب

  .است پرداخته سود مديريت و مازاد آزاد نقد هاييانجر
  

  ينظر يمبان. 2
  سود مديريت و مازاد آزاد نقد هاييانجر بين يرابطه تبيين. 1-2

آزاد متمركزنـد   ينقـد  يـان جر يفرضيه برآزاد  ينقد ياناز مطالعات مربوط به جر ياريبس
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 يچاردسون،ازحد (ربيش گذاريِسرمايهمنجر به  ازاندازه،يشب آزاد ينقد يانجر كندمي فرضكه 
بـا   هـايي شركتكه در آن  شودمي نمايندگي يهزينه اندازِچشم) و 2008 ،و ژانگ اي؛ و2006

 هـاي فعاليـت  از غيـر  هـايي فعاليت يرِدرگ اندك، رشد هايفرصت اب همراه بالا آزاد ينقد يانجر
  .)1998 گول،؛ 1994 وگت،؛ 1986ارزش هستند (جنسن،  سازيبيشينه

 نشـان  سـود  مـديريت  و نقـد  وجـه  جريـان  بـين  را مثبـت  ايرابطه) 2006( گول و جاگي
 يكـار دسـت  بـا  ،نقد بالا يانها با جرشركت مديران كه كننديم بيان نويسندگان اين. دهنديم

 يلي(نخ كننديرا حفظ م يشغل يتو امن دهنديم نشان خوبشركت را  عملكرد بالا، به رو سود
  .)256-257: 2016و همكاران، 

  
 نقـد  هـاي يـان جر بين يرابطه بر حسابرسي كيفيت كنندگييلتعد نقش تبيين .2-2

  سود مديريت و مازاد آزاد
 سـاير  يـا و  يكسـب منـافع اقتصـاد    يران برايكه مد دريافتند) 2005چانگ و همكاران (

كـه   ي. زمانبرسانندبهره  شانخود به كه كنند انتخاب را هاييپروژه است ممكن يشخص يايمزا
ممكن اسـت   يران، مدنباشدثر ؤم يخارج نفعانيتوسط ذ ي،انضباط يهاتتنب يااعمال نظارت و 

 گـذاري يهسـرما  ي،منف ـ يحت ـ يـا كم سود و  NPV يهارا انتخاب كنند كه در پروژه ينهگز ينا
پنهـان كـردن    يبـرا  يشـي افزا ينقـد آزاد بـالا از اقـلام تعهـد     يـان ها با سطح جركنند. شركت

 و بوكيـت  ينتيجـه مطـابق بـا    هاي پژوهش آننتيجه. كنندياستفاده م يمنف NPV يهاپروژه
 بـالا  آزاد نقـد  جريـان  سطح با ييهاشركت در سود مديريت دريافتند كه) است 2009( اسكندر

  ).256-257: 2016 ،و همكاران يلياست (نخ محتمل يآسانبه
آزاد  ينقـد  يـان جر نماينـدگيِ  يينههز يصاست كه تشخ ينا يراننوع رفتار مد ينا يلِدل

ران را يـ ـكـه مد  يمقررات ـ يابدشوار است. غ يار) بسيمنف NPV هايپروژهدر  گذاريسرمـايه(
ر پشـت س ـ  هـاي فــرضازجمله  گذاري،سرمايه يِنقد هايجريان هايبينيپيش يملزم به افشا

 شودمي سبـب يتوضع ين. اانجامدمي يتجار كاريِپنهان به كند،مي گذارانسرمـايه براي هاآن
  ).219: 2014و همكاران،  ين(راسم نندك يخود را مخف بد گذاريسرمايه يماتتصم يرانكه مد

مغرض، ممكن اسـت   يرانِكه مد دهندي) احتمال م2005چانگ و همكاران ( ينعلاوه بر ا
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هماننـد آنچـه    ها،گذاريسرمايهاز  يبرخ يرا برا ينقد هاييانصورت ناخودآگاه، جربه يكه حت
كـه   كننـد يم ـ يزيربرنامه يشخص يازن يامطبوع و  هاييتاز فعال يبرخ يبراكه نكنند  يطراح

 يـن بـر ا  هـا آن حـال بااين. كنند پوشيچشم ،و سود يوجوه نقد هايبينييشاز پ شوديسبب م
شركت نشان خواهنـد داد   يِرا در گزارش سود آت شانخود يف،ضع هايگذاريسرمايهباورند كه 

 درنهايـت  ،ارزش سـازي بيشينه گذاريِسرمايه از غير هاييگذاريسرمايهكه  كنندميو استدلال 
 NPV هـاي گـذاري يهسـرما  يرثأت تواننديهم م يرانمد يگرد ي. از سودهندميدرآمد را كاهش 

 از تواننـد مـي  هـا آن. كننـد  مخفي انهخلاق يبر درآمد با استفاده از حسابدار اركم سود  يا يمنف
 بـازارِ  يـابي بـه ارز  وداده  يشرا افـزا  شـده گـزارش استفاده كنند كه درآمد  يحسابدار هايروش
 گـذاران سـرمايه  يبرا ندارد وجود راهي هيچ نيز اينجا در يطشرا ساير ند. همانانجامدبي يبالاتر

 كامـل  نمـودنِ  حـل قـادر بـه    كـه  هـايي مازاد، شـركت  آزاد نقد هاييانبا جر هاييشركــتدر 
 انـه خلاق يحسـابدار  يـق سود را از طر يريتمد ،شركت يران. مدهستند سود يريتمد هايشيوه

  .)219: 2014و همكاران،  ين(راسم برنديبه كار م اختياري تعهدي اقلام يريتتوسط مد
 .است شركتي حاكميت اساسي هايجنبه عنوانبه حسابداري اطلاعات كيفيت براي تقاضا

 صحت از بهتري اعتبار )باكيفيت( بزرگ حسابرسي هايشركت كه است شدهپذيرفته طوركليبه
 همكـاران  و چانـگ  اسـاس  ايـن  بر ).1981 انجلو، دي( كنندمي ارائه مالي هايصورت انسجام و
 محـدود  را اختيـاري  تعهـدي  اقلام از استفاده بزرگ حسابرسي يمؤسسه كه دريافتند )2005(

 و پيـوت  .اسـت  مـالزي  در )2014( همكـاران  و راسـمين  پـژوهش  همانند نتيجه اين و كندمي
 حسابداري اقلام به منجر بالا حسابرسي كيفيت از استفاده كه كنندمي استدلال )2007( جنين

 ).258 :2016 همكاران، و نخيلي( شودمي آن صحت به نسبت بيشتري اطمينان قابليت با

 حسابرسي كيفيت ازجمله شركتي حاكميت هايمكانيسم كه دهدمي نشان هايافته اين   
 اسـت  آزاد نقد جريان حضور در سود مديريت كاهش براي مديران رفتار نظارتي نقش جايگزين

 حسابرسـي مؤسسـات   مسـتقل،  ياحرفـه  سـازمان  بـارزترين  ).256 :2016 همكاران، و نخيلي(
 گواهيها شركت ي) ماليها(گزارش خروجي صحت بر ياعتبار ده ييفهوظ طريق از كه هستند

  ).66: 1395 همكاران، و پيريدهند (يم
 شـرايطي  در مطالعه هم اين در قبلي، مطالعات درمورداستفاده  يهااستدلال باراستا هم   
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 شـوند  مواجـه  آزاد نقـدي  جريـان  نمايندگيِ يهزينه با است ممكن ،SFCF يدارا يهاشركت
  ).220: 2014 همكاران، و ين(راسم
  

  پژوهش ينهيشيپ. 3
  خارجي يپيشينه. 1-3

 آزاد نقدي هايجريان بين ارتباط« بررسي باهدف پژوهشي در) 2005( همكاران و چانگ
 آزاد نقـدي  هـاي جريان و كم رشد داراي هايشركت كه دريافتند »هاشركت در سود مديريت و

 خـالص  فعلي ارزش با هايپروژه در آزاد نقد هايجريان گذاريسرمايه منفي اثر تقليل براي بالا
 همچنين. كنندمي شركت سود افزايش براي اختياري تعهدي اقلام از استفاده به مبادرت منفي،

 و بـالا  حسابرسـي  كيفيـت  بـا  حسابرسـي  مؤسسـات  توسـط  بيرونـي  نظـارت  كه دريافتند هاآن
 در اختيـاري  تعهـدي  اقـلام  از اسـتفاده  و آزاد نقـد  هـاي جريـان  يرابطه نهادي، گذارانسرمايه

  .دهدمي كاهش را سود مديــريت
و  يشـركت  يتحاكم حسابرسي، كيفيت« عنوان تحت پژوهشي در) 2010( هاوانگ و لين

 شناسـايي  يقبل ـ يهمطالع 48 يجمعنادار با ادغام نتا يرابطه 12 »يلفرا تحل يكسود:  يريتمد
 ـ يدندرس يجهنت ينبه ا و اندكرده  و يحسابرس ـ ييتـه كم اسـتقلال  ي،شـركت  يـت حاكم ينكه ب

مثبت بـر   يرتأث يك يحسابرس ييتهسهام كم يتمالك و منفي وجود دارد يرابطه سود مديريت
 يحسـابرس و انـدازه   يتصـد  يازجملـه دوره  يحسابرس ـ يفيتك ينهمچن .سود دارد يريتمد

 .دارد سود مديريت با منفي ايرابطه تخصص حسابرس و

نقـد آزاد مـازاد و    يـان جر يرتـأث «تحـت عنـوان    يدر پژوهش )2014( همكاران و راسمين
 كـه  يدندرس ـ نتيجـه  ايـن  بـه  »رشـد  مثلث كشورهاي نمونه سود يريتبر مد يحسابرس يفيتك

يمؤسسه چهار حسابرسانشده توسط  حسابرسي يهاشركت در يارياخت يتعهد اقلام متوسط 
 يتوجهقابل يزانبه م ،اندشده حسابرسي ينا يرازغكه به ييهابه شركت نسبت حسابرسي بزرگ

 كيفيـت  كـه  اسـت  ايـن  از حـاكي  متغيـره  چند وتحليليهتجز از حاصل نتايجتر است و كوچك
 كـه  دهـد يم ـ نشـان  اين بر علاوه. دارد سود مديريت با ياندك دارِيارتباط معن حسابرسي تنها

نقـد آزاد مـازاد را    يـان جر  سـود  مـديريت  روابـط  ،حسابرسي بزرگ يمؤسسه چهار حسابرسان
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  .كننديم يلتعد
 ينهاد يتو مالك يشركت يتحاكم يرتأث بررسي به پژوهشي در) 2016همكاران ( و نخيلي

 و حسابرسـي  يكميتـه ازجملـه   شركتي حاكميتكه  يافتندها درسود پرداختند. آن يريتبر مد
 يـت حاكم هاييسممكان ين؛ و همچندهديم كاهش را سود مديريت مستقل، حسابرسي كيفيت
از  يسود در حضور مشـكلات ناش ـ  يريتدر كاهش مد يران،رفتار مد بر در نقش نظارت يشركت
 .هستندنقد آزاد  يانجر

 يفيـت ك ي،حسابرس ـ ييتـه كم ياثربخش ـ«با عنوان  ي) در پژوهش2016و همكاران ( اينام
 يمطالعه 58 ينتيجه متاآناليز بررسي به »)متاآناليز( يلفرا تحل يكسود:  يريتمد و حسابرسي

 يكنندهيلبا اثرات تعد يمطالعات قبل نتايجتفاوت در  ياكه آ شود مشخص تاشده پرداخته قبلي
 استفاده باها ؟ آنخير ياسود مرتبط است  يريتمد يريگاندازه و شركتي حاكميت هاييسممكان
 يكميتـه  اسـتقلال  كـه  دريافتنـد  وانـد  كـرده  شناسـايي  را مهـم  روابـط  از بسياري متاآناليز از

 همچنـين  و دارد سـود  مـديريت  بـا  منفي يرابطه جلسات تعداد و تخصص و اندازه حسابرسي،
  .دارد وجود سود مديريت با تخصص و حسابرس ياندازه بين منفي ايرابطه

 يرسـود: تـأث   يريتمسـتقل و مـد   مـديران «) در پژوهش بـا عنـوان   2016( همكاران ومو 
 ـ   يانجر ييو واگرا يسهامداران كنترل كنندگييلتعد  يرتـأث  يبـه بررس ـ  »ينقـد و حقـوق كنترل
 ـ سـهامداران  يكننـده يلاثر تعـد  ينسود و همچن يريتمستقل و مد يرانمد  واگرايـي و  يكنترل

 و نقد جريان واگرايي و كنترلي سهامداران دريافتندها . آنندپرداخت كنترلي حقوق و نقد جريان
  .دارند سود مديريت و مستقل مديران يرابطه بر يتوجهقابل يرتأث كنترلي حقوق

  
 داخلي يپيشينه .2-3

 يهـا شركت در را حسابرسي كيفيت بر حسابرس تغيير ير) تأث1392( همكاران و جعفري
 تغييـر  دهـد يم نشان تحقيق نتايج. است كرده بررسي تهران بهادار اوراق بورس در شدهيرفتهپذ

 هـاي يـه رو يريكـارگ بـه  در اشـتباه  از ناشـي  تحريـف  و يـاتي مال هاييفتحر كشف با حسابرس
 شـده  هـا يـف تحر ايـن  كشـف  موفقيت نسبت يشدارد و باعث افزا يمعنادار يرابطه يحسابدار

 تحريـف  حسـابداري،  برآوردهـاي  در تحريـف  و حسـابرس  تغييـر  بـين  يارابطه چنين اما است؛
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  نشد. يدهد هايفتحر ساير و قوانين
 ينـدگ ينما از يناش ـ مسائل نيب يرابطه يبررس به ي) در پژوهش1393و همكاران ( يريپ

 شـده رفتـه يپذ يهـا شـركت  در يدفتـر  ارزش و سود ياطلاعات يمحتوا با آزاد نقد وجوه انيجر
 نشان قيتحق جينتا  .پرداختند يبيترك يهاداده يالگو از يريگبهره با تهران بهادار اوراق بورس

 روبـرو  ندهينما يهانهيهز يمسئله با كه ييهاشركت در سهم هر سود ياطلاعات يمحتوا كه داد
 سـهم،  هـر  يدفتـر  ارزش ياطلاعـات  يمحتـو  مورد در اما ؛است هاشركت ريسا از كمتر هستند،

 .نشد حاصل يمعنادار جينتا

 يهو ساختار سرما يتساختار مالك يرتأث« عنوان با پژوهشي در) 1394( همكاران و ستايش
 و سهامداران تركيب يعني هاشركت مالكيت ساختار اساسي يجنبه دو» نقد آزاد هاييانبر جر
 خارجي، مالكيت متغير چهار طريق از سهامداران تركيب. بررسي كردند را مالكيت تمركز ميزان

 پـژوهش  هـاي يافتـه . است شده گيرياندازه نهادي مالكيت و مديريتي مالكيت شركتي، مالكيت
 نقـد  جريان با معكوسصورت به بدهي نسبت و مستقيمصورت به شركتي مالكيت دهدمي نشان
 مالكيـت  بـين  معنادار يرابطه وجود بر دال شواهدي اما. دارند معناداري يرابطه هاشركت آزاد

  نشد. مشاهده هاشركت آزاد نقد جريان با مالكيت تمركز و مديريتي مالكيت نهادي،
 و حسابرسـي  كيفيـت  بـين  يرابطـه « عنوان با پژوهشي در) 1394( همكاران و خواجوي

 بـه  دسـتيابي  احتمـال  بـين  يرابطـه  بررسي به »سود آستانه به دستيابيهدف  با سود مديريت
 سـود  از اجتنـاب  و سـود  كـاهش  از اجتنـاب  زيان، از اجتناب شامل( سود از خاصي هايآستانه

 نشـان  بررسـي  ايـن  از حاصـل  هـاي يافتـه . پردازديم حسابرسي كيفيت و) منفي ييرمنتظرهغ
 ياندازه و قبل سال سود از پيشگيري يا دستيابيهدف  با سود مديريت احتمال بين كه دهديم

 معنـاداري  و منفـي  يرابطـه  حسابرسـي  كيفيت و وضعيت كنترل امتياز و حسابرسي يمؤسسه
 اجتناب و زيان از اجتناب يهاآستانه و حسابرسي كيفيت بين معناداري يرابطه اما دارد؛ وجود

  .نشد يافت منفي ييرمنتظرهغ سود از
 مازاد آزاد نقد يهاانيجر نيب يرابطه يبررس به يپژوهش در) 1395( همكاران و شيستا 

 و حسـابرس  ريي ـتغ ،يحسابرس يسسهؤم ياندازه شاخص سه از استفاده با يحسابرس تيفيك و
 يهـا اني ـكه جر دهدينشان م قيتحق جينتا. پرداختند سود تيريمد بر حسابرساظهارنظر  نوع
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 ريي ـتغ و يحسابرس ـ يسسـه ؤم يانـدازه  و معنادار مثبت يرابطه سود تيريمد با مازاد آزاد نقد
 نقد يهاانيجر با يهاشركت تي. درنهادارند يمعنادار يمنف يرابطه سود تيريمد با حسابرس

 يانـدازه  از يناش ـ يحسابرس ـ تي ـفيك شيافـزا  و دارنـد  يبـالاتر  سـود  تيريمد بالا، مازاد آزاد
  .است شده سود تيريمد كاهش باعث حسابرس رييتغ و يحسابرس يسسهؤم

  
  پژوهش هاييهفرض. 4

  :است ريز شرح به پژوهش هاييهفرض ،يتجرب ييشينهپ و ينظر يمبانتوجه به  با
سـود را   يريتنقد آزاد مازاد و مد هاييانجر يرابطه حسابرسي، كيفيت: اصلي يفرضيه

  كند؛يم يلتعد
نقد آزاد مـازاد و   هاييانجر يرابطه حسابرسي، يمؤسسه ي: اندازهاول فرعي يفرضيه

  كند؛يم يلسود را تعد يريتمد
سـود   يريتنقد آزاد مازاد و مد هاييانجر يرابطه حسابرس، تغيير: دوم اصلي يفرضيه

  كند؛يم يلرا تعد
 و مـازاد  آزاد نقـد  هـاي يـان جر يرابطـه  حسـابرس، اظهارنظر  نوع: سوم اصلي يفرضيه

 .كندمي تعديل را سود مديريت

 

  پژوهش يشناس. روش5
  پژوهش روش. 1-5

 زمـاني  بعد از كمي، نوع از اجرا فرايند ازنظر كاربردي، نوع از هدف ازلحاظ حاضر پژوهش

 بـا  رگرسيون تحليل از پژوهش، هايفرضيه آزمون براي .است رويدادي پس و نگرگذشته نوع از
 از ايكتابخانـه  روش به پژوهش اين در شدهاستفاده هايداده شود.مي استفاده تركيبي هايداده
 و پـژوهش سـازمان بـورس اوراق بهـادار تهـران      يريتمد يسامانه نوين، آوردره اطلاعاتي بانك
 افـزار نرم از پژوهش هايفرضيه آزمون و هاداده وتحليلتجزيه براي و شدهگردآوري كدال سايت

Eviews است شده استفاده 7 ينسخه. 
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  پژوهش يرهايمتغ وها . مدل2-5
و  نظـري  متـون  بررسـي  ياوليـه  اكتشـافي  مطالعـات  اسـاس  بـر پژوهش حاضر  ياصل ييهفرض

  :شوديم بيان زير شرح به است و شدهانجام يهاپژوهش ييشينهپ
DAC୧୲ ൌ α଴ ൅ αଵSFCF୧୲ ൅ αଶAuditquality୧୲൅αଷSFCF

ൈ αଶAuditquality୧୲ ൅ αସFSize୧୲
൅ αହAbsTAC୧୲ ൅ α଺Leverage୧୲ ൅ α଻Loss
൅ ε୧ 

  )1( مدل
 

 ييه) و فرض ـ3دوم از مـدل (  يفرع ـ ييه) و فرض ـ2( مدل از اول فرعي يفرضيه آزمون براي
 مـدل  از مسـتخرج  كـه  شوديم استفاده زير شرح به تركيبي يهاداده و) 4سوم از مدل ( يفرع

  :است) 1( يشماره
 

 

  وابسته متغير. 1-2-5
  شاخص طريق از كه سود است يريتشامل مد پژوهش يوابسته متغيرسود:  يريتمد 

DAC از يـاري اخت يتعهـد  اقـلام  ينتخم ـ رايو ب شوديم يريگاندازه )اختياري تعهدي (اقلام 
) 1393( همكـاران  و ثقفـي )، 1391( رضـايي  موسي يهاروش همانند جونز يشدهيلتعد مدل

  .استشده استفاده
  .شوديم محاسبه )1( يرابطه از كل يتعهد اقلام ،يارياخت يتعهد اقلام نيتخم از قبل

DAC୧୲ ൌ α଴ ൅ αଵSFCF୧୲ ൅ αଶAudit size୧୲൅αଷSFCF ൈ Audit size୧୲
൅ αସFSize୧୲ ൅ αହAbsTAC୧୲ ൅ α଺Leverage୧୲
൅ α଻Loss ൅ ε୧  

  )2( مدل
 

௜௧ܥܣܦ ൌ ଴ߙ ൅ ଵSFCF௜௧ߙ ൅ ଶAuditߙ change௜௧൅ߙଷSFCF ൈ
Audit	change௜௧ ൅ ସFSize௜௧ߙ ൅ ହAbsTAC௜௧ߙ ൅ ଺Leverage௜௧ߙ ൅
ݏݏ݋ܮ଻ߙ ൅	ߝ௜   

 

  )3( مدل
 

DAC୧୲ ൌ α଴ ൅ αଵSFCF୧୲ ൅ αଶAud݅ݐ opinion୧୲൅αଷSFCF ൈ
Audit	opinion୧୲ ൅ αସFSize୧୲ ൅ αହAbsTAC୧୲ ൅ α଺Leverage୧୲ ൅
α଻Loss ൅ ௜ߝ  

)4( مدل  
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)1( يرابطه  TAC୧,୲ ൌ ൫∆CA୧,୲ െ ∆Cash୧,୲൯

െ ൫∆CL୧,୲ െ ∆LTD୧,୲ െ ∆ITP୧,୲൯ െ DPA୧,୲
  آن در كه

i,tTAC :شركت  تعهدي اقلام مجموعi  سالدر t؛∆CA୧,୲شركت جاري هايييدر دارا يير: تغi  

-tو  t يهـا سـال  بـين  i شـركت  نقـد  وجـه  مانـده  در تغيير: Cashi,t∆؛ t-1و  t يهاسال بين

در حصه  يير: تغLTD୧,୲∆؛ t-1و  t يهاسال بين i شركت جاري هاييدر بده يير: تغCL୧,୲∆؛1
بر درآمـد   ياتدر مال يير: تغITP୧,୲∆؛ t-1و  t يهاسال بين i بلندمدت شركت هاييبده يجار

 نامشـهود  و ثابـت  هـاي يـي دارا اسـتهلاك  يهزينـه : DPA୧,୲؛ t-1و  t يهاسال ينب يپرداختن

  .t سالدر  iشركت 
 توسـعه  را آن) 1995( همكاران و دو كه) 1991جونز ( يهشدتعديل مدل از استفاده با سپس
 مـدل ( شوديم تجزيه اختياري غير و اختياري تعهدي اقلام بخش دو به كل تعهدي اقلام دادند،

,αمقادير ،)5( مدل). با استفاده از 5 ,ߚ  .شوديبرآورد م يصورت مقطعبه ߛ

௜,௧ିଵܣܶ/୧,୲ܥTA  )5( مدل ൌ α௜,௧ሾ1/Tܣ௜,௧ିଵሿ ൅ ܧܴ∆௜,௧ሾߚ ௜ܸ,௧/ܶܣ௜,௧ିଵሿ
൅ ௜,௧ିଵሿܣܶ/௜,௧ܧ௜ሾܲܲߛ

 آن در كه

در  iشـركت   يـي : مجمـوع دارا ௜,௧ିଵܣܶ ؛t سـال در  iشركت  تعهدي اقلام مجموع: ௜,௧ܥܣܶ
ܧܴ∆ ؛t-1سال  يانپا ௜ܸ,௧ :شركت خالص فروش تغييرات i  يهـا سـال  بـين t  وt-1ܧܲܲ ؛௜,௧ :

,௜ߙ ؛t سالدر iشركت  يزاتو تجه آلاتينماش ها،ييناخالص دارا ,௜ߛ  يبـرآورد  يپارامترهـا  :௜ߚ
  .خطا ميزان: ௜ߝمختص هر شركت؛ 

محاسـبه   NDACشـده و سـپس مقـدار     يگـذار  ي) جا6( مدلدر  برآوردي، ضرايب سپس
  .آيديبه دست م يرز شرحبه  يارياخت يرغ ي. اقلام تعهدشوديم

ܥܣܦܰ  )6( مدل ൌ α௜,௧ሾ1/Tܣ௜,௧ିଵሿ ൅ ܧܴ∆௜,௧ሾሺߚ ௜ܸ,௧ െ ܧܴ∆ ௜ܸ,௧

െ ௜,௧ିଵሿܣܶ/௜,௧ሻܥܧܴ∆ ൅ ௜,௧ିଵሿܣܶ/௜,௧ܧ௜,௧ሾܲܲߛ

  آن در كه
 i,tREC∆شركت دريافتني يهاحساب ييرات: تغi  يهـا سـال  بين t  1و-t، اقـلام  يجـه درنت 

  .شوديم محاسبه) 2( يرابطه از نيز اختياري تعهدي
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)2( يرابطه   DAC ൌ TAC െ NDAC 
  
  مستقل متغير. 2-2-5

 مازاد آزاد نقد هاييانجر نمايندگي يمسئله پژوهش اين در نقد آزاد مازاد: هاييانجر
 شـود يم يانشركت ب يكانداز رشد چشم ونقد آزاد  هاييانجر از عملياتي تعاريف از استفاده با
 نمونـه  متوسـط  از بـالاتر  آزاد نقد وجوه جرياننسبت  كهيدرصورت .است يمصنوع يرمتغ يكو 

 ارزش بـه  سهام صاحبان حقوق بازار قيمت(مقدار  رشد نسبتصنعت مربوط در آن سال و  براي
 باشد، سال همان در مربوط صنعت براي نمونه متوسط از كمتر) سرمايه نسبت به مربوط دفتري
 نسـبت  از رشد يهافرصت يريگاندازه يصورت برابر با صفر است و برا ينا يرغ در و يك با برابر

 صاحبان حقوق دفتري ارزش به) معاملاتي قيمت آخرين در منتشرشده سهام(تعداد  بازار ارزش
 يواري،د جهانگيري و بشكوهو  35: 1389 زاد، يديو رش ينايي(س شوديم استفاده شركت سهام

1392 :44.(  
 بـازار  ارزش بـين  يهـا تفاوت سرمايه، نسبت مربوط به يبازار به ارزش دفتر يمتمقدار ق 

 بـالاتر  تفـاوت  آن در كـه  كنـد يم ـ يانحقوق صاحبان سهام آن را ب يارزش دفتر و شركت يك
 بـا  ييهاشركت ).1999و گول،  ي(جاگ است شركت براي بيشتر رشد يهافرصت يدهندهنشان
ي مسـئله  داراي يهـا عنوان شركتبه اندك، رشد يهافرصت اما آزاد، ينقد جريان بالاي مقدار

 و چانـگ  ؛2009 اسـكندر،  و يـت (بوك شـوند يم مشاهده مازاد، آزاد نقد وجوه جريان نمايندگي
 وانـگ )، 2005( همكـاران چانـگ و   هماننـد ). 2008 صـالح،  محمد و رحمان ؛2005 همكاران،

آزاد از مـدل لـن و    ينقـد  هـاي يـان جر يمحاسـبه  ي) برا1392( يو شكراله ينماز و) 2010(
 يـاتي آزاد از سـود عمل  ينقـد  هاييانمدل، جر ين. بر اساس اشودي) استفاده م1989پولسون (

وع بر مجم يمو با تقس آيديبه دست م يپرداخت يميو سود تقس يمال يينههز ها،ياتمال يمنها
  .شودياستاندارد م هاييدارا

௜௧ܨܥܨ  )3( يرابطه ൌ ሺܥܰܫ௜௧ െ ܣܶ ௜ܺ௧ െ ܺܧܫ ௜ܲ௧ െ ܫܦܵܲ ௜ܸ௧ሻ/ ܧܵܵܣ ௧ܶ

 FCFitشركت وجوه نقد آزاد يان: جر i سـال  درt ؛ INCit : از كسـر  قبـل  عمليـاتي  سـود 
: IEXPit ؛ tسـال  در i شـركت  بر سـود  ياتمال TAXit:؛  t سال در iشركت  استهلاك ينههز
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: PSDIVit ؛t سـال  در i شـركت  بلندمـدت  مدت وكوتاه هاييدر بده ناخالص يبهرهي ينههز
: ASSETt ؛t سـال  در iبـه شـركت    مربـوط  سـهامداران  كل به پرداختي سهام سود كل مقدار

  .t سال در iشركت  هايييدارا يارزش دفتر
  
  كنندهيلتعد متغير. 3-2-5

 تـاثًير  وابسـته  و مسـتقل  يرهـاي متغ بـين  يرابطـه  بـر  كـه  است متغيري رگيلتعد متغير 
 و مستقل يرهايمتغ ينب يمورد انتظار اصل يرابطه گريلتعد يرمتغ يگردعبارت؛ بهدارد اقتضايي
 گـر يلو تعـد  وابسته مستقل، يرهايمتغ بين يرابطه حاضر پژوهش در. دهديم تغيير را وابسته

  شده است:داده يشنما يرصورت مدل زبه
 
 

  
  

شـده  گرفته نظر در كنندهيلتعد متغيرعنوان به ):Audit quality( حسابرسي كيفيت
  :شوديم سنجيده زير شاخص سه از استفاده با است و
و همكـاران   ينبر اساس پـژوهش راسـم   ):Audi tsize( يحسابرس مؤسسه ياندازه 

اسـتفاده   يدووجه ـ يـر متغ يـك )، از 1392)، نونهـال نهـر (  1390و همكاران ( ي)، نماز2014(
 يـار را اخت يـك باشد عـدد   يكه اگر حسابرس شركت، سازمان حسابرس ترتيبيناخواهد شد. به

  ؛صورت عدد صفر ينا يرو در غ كنديمــ
 رانبهـار مقـدم و همكـا    يهـا پـژوهش  اساس بر): Audit change( حسـابرس تغيير

اسـتفاده خواهـد    يدووجه ـ يرمتغ يك) 1392مهد ( ي)، بن1394( همكاران و مهدوي)، 1394(
 فعاليـت  سـال  آخـرين  ،)t(سـال   يموردبررس ـ سال اگر كه شوديم محاسبه صورتينبد و شد

 باشـد،  پيداكرده تغيير بعد سال در حسابرس يگردعبارتبه باشد، موردنظر شركت در حسابرس

 گيرد؛يم تعلق آن به صفر عدد تصور ينا غير عدد يك و در

جرهاييانجر كيفيت حسابرسي
نقدهاييان

مديريت  
 سود
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مهـد   يبن ـ يهـا بـر اسـاس پـژوهش    ):Audit opinion( حسـابرس  اظهـارنظر  نوع
 يدووجه ـ يـر متغ يكاز  يحسابرس يفيتك يريگاندازه ي) برا1387كردلر ( ابراهيمي)، 1392(

 صـفر  صـورت  ايـن  غير در و يك باشد مقبولاظهارنظر  اگر كه صورتيناستفاده خواهد شد. بد
  .گيرديتعلق م

 كنترلي متغير. 4-2-5

از  ييهـا پـژوهش  هماننـد اسـت و   يكنترل يرمتغ يكعنوان به ):Fsizeشركت ( ياندازه
و همكـاران   ي) و مـراد 1392)، نونهـال نهـر و همكـاران (   2010( همكـاران  و جوركـوس  يلقب
 .آيديشركت به دست م كل يهافروش يعيطب يتمها از لگارشركت ي)، اندازه1392(

منظور كنترل نمودنِ به يرمتغ ينا از ):AbsTac( شدهيلتعد تعهدي اقلام مطلق قدر
 ايـن  در). 1998(بكـر و همكـاران،    شوديم استفاده شركت يك» ياقلام تعهد يجادا يلپتانس«

 يـر عنـوان متغ ) بـه 2005( چانـگ )، 2014( همكـاران  و راسمين يهاپژوهش با مطابق پژوهش
 يمسـال تقس ـ  يانشركت در پا يكل اقلام تعهد ارزش طريق از و شوديدر نظر گرفته م يكنترل

  .آيديسال به دست م يانآن در پا هايييبر كل دارا
 همكـاران  و راسـمين  يهـا پـژوهش  بـا  مطـابق  پژوهش اين در ):Levrage( يمال اهرم

ــوان)، 2014( ــماعيل و رده ــوان)، 2014( كواس ــماعيل و رده ــال و) 2013( كواس ــر نونه  و نه
كـل   يمكـه از تقس ـ  شـود يم گرفته نظر در كنترلي يرعنوان متغبه ي) اهرم مال1392( همكاران

 .آيديم دست به سال پايان در شركت هايييبر كل دارا يمسال تقس يانشركت در پا هاييبده

 يهـا شـركت  زيان، كنترل براي كه مصنوعي يرمتغ يك ):Loss( شركت بودن ده زيان
 و ردهـوان  پـژوهش  بـا  مطابق كهاست  صفرها برابر با شركت يرسا يو برا يكبرابر با  ديدهيانز

) 1394) و جعفر نژاد و همكـاران ( 1393و همكاران ( يي)، جبارزاده كنگرلو2014( كواسماعيل
  شده است.در نظر گرفته يكنترل يرعنوان متغبه

  

  آماري نمونه و جامعه .3-5
در بورس اوراق بهادار  شدهيرفتهپذ يهاشركت ييرندهدر برگ پژوهش اين آماري يجامعه

 گونـه يچپـژوهش ه ـ  يـن اسـت. در ا  1393 سـال  تـا  1384 سال ازساله ده زماني بازه درتهران 
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 يامـا بـرا   ؛جامعـه اسـت   يكـل اجـزا   يرو وتحليليهتجز بنابراين؛ استنشده انجام يريگنمونه
  :شودياعمال م يرز هايفرضيشها پانتخاب شركت

  نباشند؛ها بانك و مالي يگرواسطه گذاري،يهسرما يهاشركت جزء. 1 
  ؛اسفند هرسال باشد 29شركت  يسال مال يان. پا2 
  ؛نداده باشند يسال مال ييرموردنظر تغ يزمان ي. در دوره3 
  باشند؛ داشته فعاليت بورس در يموردبررس يدوره طي. 4 
 .باشد دسترس درموردنظر  اطلاعات. 5 

 97تعـداد   ي،آمـار  يمربـوط بـه جامعـه    يهـا شركت ينب ازبالا،  هاييتاعمال محدود با
 مـدل  سازييبوم يعنوان نمونه برامختلف به يعصنا يانبودند از م بالا يطشرا دارايشركت كه 

  .شدند انتخاب
 

  پژوهش يهاافتهي. 6
  توصيفي آمار. 1-6

در  كننديم ارائه راها مشاهده يعتوز يتاز وضع يكل ييپژوهش كه شما يفيتوص يآمارها
  اند.شده ) ارائه1نگاره شماره (

  
 پژوهش يرهايمتغ يفيتوص آمار: 1 نگاره

  بيشينه  كمينه  معيار انحراف ميانه ميانگين ريمتغ
 057/11 -281/3 495/0 -002/0 -015/0 سود مديريت

 000/1 000/0 426/0 000/0 238/0 مازادآزاد نقد وجوه جريان

 000/1 000/0 426/0 000/0 266/0 حسابرسي يمؤسسه ياندازه

 000/1 000/0 451/0 000/0 284/0  حسابرس تغير

 000/1 000/0 437/0 000/0 256/0 حسابرساظهارنظر  نوع

 248/7 976/3 533/0 569/5 573/5  شركت ياندازه

ــدر ــق ق ــلام مطل ــدياق ــلتعه ك
 609/8 -926/2 187/0 -014/0 -026/0  شدهيلتعد

 077/2 146/0 210/0 658/0 666/0  مالي اهرم

 000/1 000/0 325/0 000/0 120/0  شركت زيان
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 -015/0 ترتيب، به ميانه و ميانگين داراي سود مديريت متغير كه دهدمي نشان نگاره اين
 و كمينـه  مقـدار  و 495/0 بـا  برابـر  معياري انحراف داراي همچنين متغير اين. است -002/0 و

  است. 057/11و  -281/3 ترتيب به آن يبيشينه
   يمؤسســه  يانــدازه  و مــازاد  آزاد نقــد  وجــوه  جريــان ) معيــار (انحــراف   ميــانگين 

ــي ــر و حسابرسـ ــابرس تغيـ ــوع و حسـ ــارنظر  نـ ــابرساظهـ ــك حسـ ــه هريـ ــب، بـ  ترتيـ
 توصـيفي  آمـار  نتايج) است. 533/0(256/0 و) 451/0(284/0)،426/0(266/0)،426/0(238/0
  .استشده ارائه بالا نگاره در نيز پژوهش يرهايمتغ ساير

 يو آزمـون هاسـمن بـرا    يمرل Fبه انجام آزمون  هايهپژوهش حاضر قبل از آزمون فرض در
 آزمـون  يـت پرداختـه و درنها  يبـي /تركتلفيقي حالـت  در رگرسـيوني  مـدل  ينتـر مناسب يينتع

  ه است.شدبررسيها در سطح كل شركت هايهفرض
  

  يمرل F آزمون. 2-6
بـه   يمـر ل Fبـا اسـتفاده از آزمـون     ابتدا يبيترك يهاداده مورد در هايهاز آزمون فرض قبل

 آزموني يجهشده است. نتپرداخته ييتابلو يهادر برابر مدل داده يقيتلف يهاانتخاب مدل داده

F شـود يم ـ مطرح پرسش اين تابلويي، يهابا داده مواجهه درشده است. ) ارائه2( نگارهدر  ليمر 
اسـتفاده از مـدل    يـانگر آزمـون ب  يـن صفر ا ييه. فرضيرخ ياادغام كرد  توانيم راها داده ياكه آ
 ي،(بالتاج يستن پانلي وتحليليهتجز از استفاده به نيازي صورت اين در واست  لفيقيت يهاداده

2008.(  
 

  مريل F آزمون جينتا: 2 نگاره
 آماره معناداريسطح  فرضيه  سود مديريت

 اولفرعي 924/2 0020/0

 دومفرعي 892/2 0022/0 اصلي
 سومفرعي 978/2 0017/0
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  مقدار احتمال
 رد آزمون اين صفر يفرضيه يجهدرنت است؛ 05/0كمتر از  هايههمه فرض يآزمون برا آماره

 يهـا داده از بايسـتي  تركيبـي  يهـا داده يجـا بـه  و ندارد ادغام قابليتها داده بنابراين؛ شوديم
  كرد. استفاده تابلويي

  
  هاسمن آزمون .3-6

مشخص شود كـه   يددر ادامه با ؛هستند يتاصورت پانل دها بهمشخص شد داده ينكهبعدازا
 ايـن  بـراي  لـذا اسـتفاده شـود؟    ينتخم يبرا يروش اثرات تصادف يااثرات ثابت و  روشاز كدام 
  شده است.) ارائه3آزمون در نگاره ( ينا يج. نتاشوديم استفاده هاسمن آزمون از منظور

H0:bs=βs روش اثرات تصادفي  
H1: bs≠ βs روش اثرات ثابت  

  
 درصد 5در سطح  يمحاسبات ૛ܠآماره كمك به هاسمن آزمون جينتا: 3 نگاره

 آماره  معناداريسطح  فرضيه  سود مديريت

 اولفرعي 850/24 0008/0

 دومفرعي 090/23 0016/0 اصلي
 سومفرعي 806/25 0005/0

  

آورده شده اسـت.   بالاشدن فرض صفر در جدول  يرفتهاحتمال پذ يزانهاسمن و م آزمون
 يجـه نت تـوان يم ـ است آمدهدستبه 05/0كمتر از  هايهفرض تمامآزمون  دارييچون سطح معن

  برآورد مدل روش اثرات ثابت است. برايگرفت كه روش مناسب 
  

 پژوهش هاييهفرض آزمون. 4-6

  اول يفرع يهيفرض آزمون جينتا. 1-4-6
 ليسـود را تعـد   تيرينقد آزاد مازاد و مد هايجريان يرابطه يحسابرس مؤسسه ياندازه«

  ».كنديم
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اثرات ثابت را اجرا كرده و سپس از  يبا الگو رگرسيون مدل ابتدا فرضيه اين آزمون براي  
  .شوديوابسته پرداخته م يربر متغ يبضرا يرتأث يزانم ييسهمقا برايآزمون والد 

 
  سود) تيريوابسته: مد رياول (متغ يفرع يهيفرض ونيرگرس يبرآورد الگو جي: نتا4 نگاره
௜௧ܥܣܦ  فرضيه مدل ൌ ଴ߙ ൅ ଵSFCF௜௧ߙ

൅ ଷSFCFߙଶAuditsize௜௧൅ߙ
ൈ Auditsize௜௧ ൅ ସFSize௜௧ߙ
൅ ହAbsTAC௜௧ߙ ൅ ଺Leverage௜௧ߙ
൅ ݏݏ݋ܮ଻ߙ ൅ ௜ߝ

 معناداري سطح t آماره ضرايب تحقيق متغيرهاي

 3356/0 9633/0 0269/0 ثابت ضريب

 0435/0 4490/0 0029/0 مازادآزادنقد هاييانجر

  0348/0  2874/2 0143/0 حسابرسيمؤسسه ياندازه
*حسابرســـيمؤسســـه يانـــدازه

 0263/0 -4591/2 -0303/0  مازاد آزاد نقد هاييانجر

 5157/0 -6502/0 -0032/0 شركت ياندازه

ــدر ــق قـ ــلاممطلـ ــدياقـ تعهـ
 شدهيلتعد

1860/1 0093/179 0000/0 

  2734/0  0958/1 0153/0  مالي اهرم
  0600/0  -8829/1 -0162/0  زيان
 F 160/2089 آماره

  F 000/0آماره  احتمال
 900/1 واتسون دوربين آماره

 7297/0 تعيين ضريب

 7292/0 شدهتعديل تعيين ضريب

 يـن مربوط بـه ا  يو سطح معنادار Fمقدار آماره  شود كهي) مشاهده م4( نگاره نتايج طبق
مـدل   يـن برآورد شده در كل معنـادار اسـت. در ا   يونمدل رگرس دهديم نشان)، 000/0آماره (

 تغييـرات  از درصد 72مستقل، متغير كه معني بدين است؛ 7297/0برابر با  يينتع يبمقدار ضر
 يحتوض ـ بالاي قدرت دهندهنشان تعيين، ضريب بالاي مقدار. دهديم توضيح را وابسته متغير در
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  مستقل است. يروابسته توسط متغ يرمتغ ييراتتغ يينمدل در تب يدهندگ
جمـلات خطـا بـا اسـتفاده از آمـاره       يخودهمبسـتگ  يحاصل از بررس ـ يجنتا ينبر ا افزون

 اسـت  2,5 و 1,5 بين واتسون دوربين آماره مقدار چوناست،  900/1واتسون كه برابر  -يندورب
 رفتـاري  و دارييمعن ـ فاقـد  همبسـتگي  مـدل  در خطـا  اجزاي كه گرفت نتيجه چنين توانمي

  مدل است. يخودهمبستگ ينبود خطاها يانگرب و دارند هم از مستقل
 شـود يم ـ ملاحظه متغيرها ضرايب بررسي از حاصلفوق  جدول يجبا توجه به نتا همچنين

تعامـل   و مـازاد  آزاد نقـد  هـاي يـان جر متغير به مربوط) t )P-Valueآماره  يكه سطح معنادار
 بـدان  ايـن  و اسـت  05/0 از كمتـر  مـازاد،  آزاد نقـد  هـاي يـان جر با يمؤسسه حسابرس ياندازه

 وجـود  معنـاداري  يرابطـه  كننـده يلتعـد  و مستقل متغيرهاي و سود مديريت بين كه معناست
  .دارد

  :شوديم مشخص زيرصورت به شده برازش رگرسيوني مدل
௜௧ܥܣܦ ൌ 0269/0 ൅ 0029/0 SFCF௜௧ ൅ 0143/0 Auditsize௜௧ െ 0303/0 SFCF ൈ

Auditsize௜௧ െ 0032/0 FSize௜௧ ൅ 1860/1 AbsTAC௜௧ ൅ 0153/0 Leverage௜௧

ݏݏ݋ܮ0/0162- ൅	ߝ௜  
  

 نقـد  هـاي يـان جر با يمؤسسه حسابرس يتعامل اندازه و مازاد آزاد نقد هاييانجر ضرايب
  :شونديم يسهمقا والد آزمون يلهوسبه مازاد آزاد

H0: ß1= ß2 
H1: ß1≠ ß2 

  

 اول) يفرع يهي(فرض 2ßو  1ß بيوالد مربوط به ضرا آزمون: 5 نگاره

 Fآماره آزاديدرجه  معناداري سطح

0007/0 924/1 297/14 
 

 يبگفت كـه ضـرا   توانمي و شده رد صفر فرض است 05/0 از كمتر معناداري سطح چون
 با كه است 0029/0 مازاد آزاد نقد هايجريان يبضر ينجادارد. در ا دارييتفاوت معن يردو متغ
 بـا  حسابرسـي  مؤسسـه  يانـدازه تعامـل   ضـريب  مـدل،  بـر  حسابرسـي  يمؤسسه ياندازه ورود

 يانـدازه  كـه  اسـت  ايـن  يدهنـده نشـان  كـه  است -0303/0نقد آزاد مازاد برابر با  هايجريان
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 توجهيقابل يرسود تأث يريتنقد آزاد مازاد و مد هايجريان بين يرابطه بر حسابرسي يمؤسسه
 يو بـا ورود انـدازه   مثبـت اسـت   دسـو  مـديريت  با مازاد آزاد نقد هايجريان ينب يدارد. رابطه

 و شـود مـي  منفـي سـود   يريتنقـد آزاد مـازاد و مـد    هـاي جريان يرابطه ي،حسابرس يمؤسسه
  .يابدمي كاهش بيشتر، شدت با سود مديريت همچنين

 دوم فرعي يفرضيه آزمون نتايج .2-4-6

  .»كنديم يلسود را تعد يريتنقد آزاد مازاد و مد هاييانجر يرابطه حسابرس، تغيير«
 از سـپس  و كـرده  اجرا رااثرات ثابت  يالگو با يونابتدا مدل رگرس يهفرض ينآزمون ا رايب
  .شوديم پرداخته وابسته متغير بر ضرايب تأثير ميزان يمقايسه براي والد آزمون

  

 سود) تيريوابسته: مد ريدوم (متغ يفرع يهيفرض ونيرگرس يبرآورد الگو جي: نتا6گاره ن

  يهفرض مدل

௜௧ܥܣܦ ൌ ଴ߙ ൅ ଵSFCF௜௧ߙ
൅ ଷSFCFߙଶAuditchange௜௧൅ߙ
ൈ Auditchange௜௧ ൅ ସFSize௜௧ߙ
൅ ହAbsTAC௜௧ߙ ൅ ଺Leverage௜௧ߙ
൅ ݏݏ݋ܮ଻ߙ ൅ ௜ߝ

 معناداري سطح t آماره ضرايب تحقيق متغيرهاي

 2663/0 1122/1 0304/0 ثابت ضريب

 5961/0 5301/0 0032/0 مازادآزاد نقد جريان

  9598/0  -0503/0 -0003/0 حسابرس تغيير
هـاييان* جرحسابرس تغيير
 0330/0 -4776/4 -0064/0 مازاد آزاد نقد

 3940/0 -8526/0 -0040/0 شركت ياندازه

ــدر ــق ق ــلام مطل ــدياق تعه
 شدهيلتعد

1852/1 8483/178 000/0 

  2855/0  0686/1 0148/0  مالي اهرم
  0552/0  -9193/1 -0164/0  زيان
  F 774/2085 آماره

  F 000/0آماره  احتمال
 9036/1 واتسون دوربين آماره

 7216/0 تعيين ضريب

 7211/0 شدهتعديل تعيين ضريب
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آماره  ينمربوط به ا يو سطح معنادار Fمقدار آماره  شودي) مشاهده م6( نگاره يجنتا طبق
مدل مقدار  ينبرآورد شده در كل معنادار است. در ا يونكه مدل رگرس دهديم نشان)، 000/0(

 يردر متغ ييراتدرصد از تغ 72مستقل،  يركه متغ يمعن ينبد ؛است 72/0برابر با  يينتع يبضر
 يحتوض ـ بـالاي  قـدرت  يدهنـده نشـان  تعيـين  ضـريب  بـالاي  مقـدار . دهديم يحوابسته را توض

  مستقل است. يرتغوابسته توسط م يرمتغ ييراتتغ يينمدل در تب يدهندگ
جمـلات خطـا بـا اسـتفاده از آمـاره       يخودهمبسـتگ  يحاصل از بررس ـ يجنتا ينبر ا افزون

 اسـت  2,5 و 1,5 بين واتسون دوربين آماره مقدار چوناست،  903/1واتسون كه برابر  -يندورب
 رفتـاري  و دارييمعن ـ فاقـد  همبسـتگي  مـدل  در خطـا  اجزاي كه گرفت نتيجه چنين توانمي

  مدل است. يخودهمبستگ ينبود خطاها يانگرب و دارند هم از مستقل
 سـطح  كـه  شـود يم ـ ملاحظه متغيرها ضرايب بررسي از حاصل نتايج به توجه با همچنين

 تغييـر  تعامـل  و مـازاد  آزاد نقـد  هـاي يـان جر يـر ) مربوط بـه متغ t )P-Value آماره  معناداري
 مـديريت  بين كه معناست بدان اين و است 05/0 از كمتر مازاد آزاد نقد هاييانجر باحسابرس 

  .دارد وجود معناداري يرابطه كنندهيلتعد و مستقل متغيرهاي و سود
  :شوديم مشخص زيرصورت به شده برازش رگرسيوني مدل

௜௧ܥܣܦ ൌ 0304/0 ൅ 0032/0 SFCF௜௧ 0003/- Auditchange௜௧	 0064/0- SFCF ൈ

Auditchange௜௧	 0040/0-
FSize௜௧ ൅1/1852AbsTAC௜௧ ൅0/0148Leverage௜௧	-0/0164 ݏݏ݋ܮ ൅	ߝ௜  

 مـازاد  آزاد نقـد  هـاي يـان جر بـا  حسابرس تغييرتعامل  و مازاد آزاد نقد هاييانجر ضرايب
  :شونديم مقايسه والد آزمون ييلهوسبه

H0: ß1= ß2 
H1: ß1≠ ß2 

 

 دوم) يفرع يهي(فرض 2ßو  1ß بيآزمون والد مربوط به ضرا .7نگاره 

 Fآماره آزاديدرجه  معناداري سطح

0008/0 924/1 3519/10 
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 يبگفت كـه ضـرا   توانمي و شده رد صفر فرض است 05/0 از كمتر معناداري سطح چون
 با كه است 0032/0 مازاد آزاد نقد هايجريان يبضر ينجادارد. در ا دارييتفاوت معن يردو متغ
نقـد آزاد مـازاد    هايجريان باحسابرس  تغيير تعامل ضريب مدل، بر حسابرس تغيير متغير ورود

 بـين  يرابطـه  بـر  حسـابرس  تغييـر  كـه  اسـت  ايـن  يدهنـده نشـان  كه است -0064/0برابر با 
 نقـد  هـاي جريـان  ينب يدارد. رابطه توجهيقابل يرسود تأث يريتآزاد مازاد و مد نقد هايجريان

نقـد آزاد مـازاد و    هايجريان يحسابرس رابطه ييرو با ورود تغ مثبت سود مديريت با مازاد آزاد
  .يابدمي كاهش بيشتر شدت با سود مديريت همچنين و شودمي منفيسود  يريتمد
  سوم فرعي يفرضيه آزمون نتايج .3-4-6
  .»كندمي تعديل را سود مديريت و مازاد آزاد نقد هاييانجر يرابطه حسابرس،اظهارنظر  نوع«
  

 سود) تيريوابسته: مد ريسوم (متغ يفرع يهيفرض ونيرگرس يبرآورد الگو جي: نتا8 نگاره

  فرضيه مدل

௜௧ܥܣܦ ൌ ଴ߙ ൅ ଵSFCF௜௧ߙ
൅ ଷSFCFߙଶAudopinion௜௧൅ߙ
ൈ Audopinion௜௧ ൅ ସFSize௜௧ߙ
൅ ହAbsTAC௜௧ߙ ൅ ଺Leverage௜௧ߙ
൅ ݏݏ݋ܮ଻ߙ ൅ ௜ߝ

 

 معناداريسطح t آماره ضرايب قيتحقيرهايمتغ

 3042/0 0281/1 0278/0 ثابت ضريب

 3902/0 8597/0 0051/0 مازادآزاد نقد هاييانجر

  2862/0  0670/0 0079/0 حسابرساظهارنظر  نوع
*حســـابرساظهـــارنظر نـــوع

  مازاد آزاد نقد هاييانجر
0006/0 0385/0 9693/0 

 3714/0 -8943/0 -0042/0 شركت ياندازه

ــدر ــق قـ ــلاممطلـ ــدياقـ تعهـ
 شدهيلتعد

1853/1 1244/179 2321/0 

  0803/0  1959/1 0166/0  مالي اهرم
  3042/0  -7509/1 -0151/0  زيان
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 معناداريسطح t آماره ضرايب قيتحقيرهايمتغ

 F 534/2085 آماره

  F 000/0آماره  احتمال
 898/1 واتسون دوربين آماره

 713/0 تعيين ضريب

 712/0 شدهتعديل تعيين ضريب

 
آمـاره   ينمربوط به ا يو سطح معنادار Fمقدار آماره  شود،يم مشاهده) 8( نگاره يجنتا طبق

مدل مقدار  ينبرآورد شده در كل معنادار است. در ا يونكه مدل رگرس دهديم نشان)، 000/0(
 يردر متغ ييراتدرصد از تغ 71مستقل،  يركه متغ يمعن ينبد ؛است 71/0برابر با  يينتع يبضر

 يحتوض ـ بـالاي  قـدرت  ينـده دهنشـان  تعيـين  ضـريب  بـالاي  مقـدار . دهديم يحوابسته را توض
  مستقل است. يروابسته توسط متغ يرمتغ ييراتتغ يينمدل در تب يدهندگ

جمـلات خطـا بـا اسـتفاده از آمـاره       يخودهمبسـتگ  يحاصل از بررس ـ يجنتا ينبر ا افزون
 اسـت  2,5 و 1,5 بين واتسون دوربين آماره مقدار چوناست،  898/1واتسون كه برابر  -يندورب
 رفتـاري  و دارييمعن ـ فاقـد  همبسـتگي  مـدل  در خطـا  اجزاي كه گرفت نتيجه چنين توانمي

  مدل است. يخودهمبستگ ينبود خطاها يانگرب و دارند هم از مستقل
 سـطح  كـه  شـود يم ـ ملاحظه متغيرها ضرايب بررسي از حاصل نتايج به توجه با همچنين

اظهارنظر  وعتعامل ن و مازاد آزاد نقد هاييانجر ير) مربوط به متغt )P-Value آماره  معناداري
 مديريت بين كه معناست بدان اين و است 05/0 از بيشتر مازاد آزاد نقد هاييانبا جر حسابرس

  .ندارد وجود معناداري يرابطه مستقل متغيرهاي و سود
 والـد  آزمون به نياز ديگر ندارد، وجود معنادار ي، رابطهt آماره يسطح معنادار ينكهبا توجه به ا 
  .يستن

  
  گيرييجهنت و بحث. 7

 كيفيـت  و مـازاد  آزاد نقد هاييانجر ينب يرابطه«عنوان  تحت يسندگاننو يقبل پژوهش
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 بـين  مثبـت  يرابطـه  بيانگر» از بورس اوراق بهادار تهران) ي(شواهد سود مديريت با حسابرسي
 متغيـر  يرتـأث  يپـژوهش حاضـر بـه بررس ـ    در. بـود  سـود  مـديريت  و مـازاد  آزاد نقد هاييانجر
سـود   يريتمـازاد و مـد   آزاد نقـد  هـاي يانجر بين يبر رابطه يحسابرس يفيتك يكنندهيلتعد

  .شدپرداخته 
 يانـدازه  حسـابرس و  شـهرت  حسـن  حسابرسي، كيفيت يريگاندازه شاخص ينترمهم   
) و 2003)، گُـول و همكـاران (  1998بكر و همكـاران (  مثالعنوانبهاست.  يحسابرس يمؤسسه

احتمـال   ،بـالا  كيفيت با حسابرسانِ روديكه انتظار م كنندمي)، استدلال 2010و هاوانگ ( ينل
 بيشـتر  حسابرسـي  كيفيت هرچهسود داشته باشند.  يريتمد هايشيوه ييشناسا براي يشتريب

 ي،خـارج  يسـود دارد. اسـتفاده از كـانون نظـارت     يكـار در دسـت ي تركم توانايي مديريت باشد
 بـه  مربـوط  تعـارض )، حسابرسيبالا و باشهرت (سازمان  يفيتبا ك يحسابرس يسسهؤازجمله م

 مـديريت  عبـارتي  بـه  و دهديم كاهش را مازاد آزاد نقد هاييانجر از ناشي نمايندگي يهزينه
و  چانـگ  يهـا پـژوهش  مشـابه  يجهنت ين. اكنديم تعديل را مازاد آزاد نقد جريان از ناشي سود

) 2016( يلـي بـا پـژوهش نخ   يرمغا و مالزي در) 2014( همكاران و راسمين)، 2005همكاران (
 است.

 انجام هاشركت در يادوره صورتبه بايستيحسابرس م ييرموافق، تغ يدگاهبا توجه به د 

 بر گذارانقانون از بسياري كه همچنين. شود حفظ بيشتر حسابرسي مؤسسات استقلال تا گيرد

 همچنـين  و حسـابرس  نظارتي توان ركاصاحب و حسابرس مدتيطولان روابط كه اعتقادند اين

 ،كـار صـاحب  و حسابرس يرابطه مدت طول كاهش با لذا دهد،يم كاهش را حسابرسي كيفيت
 توانـد يم نيز حسابرسي مؤسسات استقلال افزايش يجهدرنت و شوديم بيشتر حسابرس استقلال

از آن است  يدوم حاك يفرع ييهفرض يحاصل از بررس نتايج .دهد افزايش را حسابرسي يفيتك
 همكـاران  و جعفـري  و) 2004( نـاگي  و كارسـلو  پژوهش همانند حسابرس اجباري چرخشكه 

 كيفيت و استقلال افزايش موجب )1389( همكاران و يگانه حساس پژوهش با مغاير و) 1392(

 مـازاد  آزاد نقـد  هـاي يـان جر از ناشـي  سود مديريت كاهش باعث امر همين شود.مي حسابرسي
 بـين  يرابطـه  حسابرسـي  كيفيـت  شـاخص عنـوان  بـه  حسـابرس  تغييـر  عبـارتي  بـه  و شوديم

بتوانـد   يحسابرس ـ ينـد . هرچـه فرا كنـد مـي  تعديل را سود مديريت و مازاد آزاد نقد هاييانجر
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بالاتر است. مطابق با پـژوهش   يزن يحسابرس يفيتسود را كاهش دهد در آن صورت ك يريتمد
 حسـابرس اظهارنظر  بندهاي تعداد شود، بيشتر سود مديريت هرچه رودي) انتظار م2004بوتلر (
 %95 سـطح  در معنـادار  ارتبـاط  عدم از حاكي فرعي سوم يفرضيه از حاصل نتايج. يابد افزايش
  .شودنمي سود مديريت و مازاد آزاد نقد هاييانجر يرابطه تعديل باعث و است

 و مـديريت  بـين  اينكـه  بـه  توجـه  از آن اسـت كـه بـا    يحاك ياصل ييهفرض يجنتا يتاًنها
 هسـتند،  خود مزاياي و پاداش كردن حداكثر پي در مديران و دارد وجود منافع تضاد سهامداران

 يجـه درنت .دارد وجـود  مـديران  در حسـابداري  ارقـام  تحريـف  و كاريدست براي يكافي انگيزه

 حسابرسـان  .اسـت  شـركت  و سـهامداران  يهزينه با خود منافع كردن حداكثر پي در مديريت

 باعـث  و داده كـاهش  را مـديريت  و سـهامداران  بين منافع تضاد توانندمي واسطه يك عنوانبه

 حسابرسي مؤسسهازجمله  خارجي، نظارتي كانون از استفاده. شوند نمايندگي هايهزينه كاهش
 كيفيـت  يهـا عنوان شـاخص به كه حسابرس يادوره تغيير همچنين و باشهرت و بالا كيفيت با

 را مـازاد  آزاد نقـد  هـاي يانجر از ناشي نمايندگي يهزينه به مربوط تعارض هستند، حسابرسي
 و كنـد يم ـ تعـديل  را مـازاد  آزاد نقـد  جريان از ناشي سود مديريت عبارتي به و دهديم كاهش
  .شوديم بيشتر شدت با سود مديريت كاهش باعث

  
  يكاربرد يشنهادهاي. پ8

 :شوديارائه م يربه شرح ز يكاربرد يشنهادهايپژوهش پ يجبا توجه به نتا

 بـين  يرابطـه  بـر  حسابرسي يمؤسسه اندازه يكنندهيلتعد يرمثبت متغ يرتوجه به تأث با
 پيشـنهاد  سـود،  مـديريت  و) انـدك  رشد و بالا آزاد نقدي هاييان(جر مازاد آزاد نقد هاييانجر
بـا توجـه بـه     ينرا به مؤسسات بزرگ واگذار كنند و همچن يحسابرس كارها شركت كه شودمي

نقـد   هـاي يانبا جر ييهادر شركت ي،بزرگ ازجمله سازمان حسابرس يمؤسسات حسابرس ينكها
 بـه  ستيابيد براي بنابراين؛ دهنديم كاهش ،مؤسسات يگراز د يشترسود را ب يريتآزاد مازاد، مد

كـه در خصـوص    شوديم پيشنهاد ايران رسمي حسابداران يجامعه به حسابرسي بالاي كيفيت
را بـه   يسـته كوچـك اقـدامات با   يادغام مؤسسات حسابرس ـ براي يو بسترساز يقو تشو يبترغ

 بـراي كـاران  صـاحب  يبا توجه بـه تقاضـا   شوديم يشنهادپ يعمل آورد و به مؤسسات حسابرس
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را به عمل آورند. با توجه  يستهها اقدامات باكوچك و بزرگ شدن آن يحسابرسادغام مؤسسات 
 مـديريت  مـازاد،  آزاد نقـد  هـاي يانجر با ييهاشركت در شوديحسابرس باعث م ييرتغ ينكهبه ا
حسـابرس   يداوطلبانـه  تغييـر  بـه  نسبت شوديم توصيهها شركت به يجهدرنت يابد، كاهش سود

 ـكننداقدام   نيـز كشـور   يحسـابداران رسـم   يورس اوراق بهـادار تهـران و جامعـه   . به سازمان ب
 صـورت  جدي نظارت حسابرسانچهارساله  تغيير دستورالعمل اجراي به نسبت شوديم پيشنهاد

  .گيرد
  

  ندهيآ يهاپژوهش يبرا شنهاديپ. 9
حسابرس و نوع اظهارنظر حسابرس  ييرو تغ يحسابرس يسسهؤم ياز اندازه يقتحق يندر ا

 يهاشاخص ديگر ازكه  شوديم يشنهادپ .شده استاستفاده يحسابرس يفيتك يريگاندازه يبرا
 حسـابرس،  يالزحمـه حق تصدي، يدوره حسابرس، صنعت تخصص قبيل از حسابرسي كيفيت
 ينقد آزاد را با استفاده از مدل يانسود و جر يريتمد ينو همچن شود بررسي حسابرس استقلال

 يارهايآن با معـ يو رابطه شود يريگجونز و مدل لن و پولسن اندازه يهشديلاز مدل تعد يرغ
 يكشـورها  بـين  در اييسهصورت مقابه را پژوهش اين تواني. مبررسي شود يحسابرس يفيتك

  .شود مقايسه آن ينتيجه و گيرد موجود، انجام هاييتمحدود لحاظ با مختلف
  
  پژوهش هاييت. محدود10

 پـژوهش  اهـداف  بـه  دسـتيابي  براي هايييتگر محدودپژوهش يانجام هر پژوهش برا در
 بـر  موجـود  محـدوديت  ينتر. عمدهاست نبودهقاعده مستثنا  اين از نيز پژوهش اين. دارد وجود
  است: زير شرح به پژوهش اين راه سر

كـاربرده  بـه  يرهـاي نقد آزاد مازاد بـا متغ  هاييانجر مورد در پژوهشي تاكنون ايران در) 1
. اسـت نشده انجام تهران بهادار اوراق بورس در شدهيرفتهپذ يهاپژوهش، در شركت ينشده در ا

 يرپـذ امكـان  يگـر د يداخل ـ يهاپژوهش با پژوهش اين يمقايسه كه شده آن موجب مطلب اين
  نباشد؛

 بـورس  در فعال يهاشركت زياد يسابقه عدم پژوهش اين در موجود مشكلات ديگر از) 2
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 از دسـته  آن بـه  محـدود  آمـاري  نمونـه ي  محـدوديت،  ايـن  بـه  توجـه  با كه است بهادار اوراق
  .بود موجودها آن به مربوط آماري اطلاعات كه شده ييهاشركت
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