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Abstract 
The aim of this study is investigation into the effect of financial statements comparability on real 

earnings management in the listed companies on Tehran Stock Exchange. Required data were 

collected from the financial statements of 80 firms during 1390-1394. To examine the hypotheses, we 
used multivariate regression with pooled data. Comparability of financial statements is calculated 
based on Di Franco et al. (2011). Real earnings management is calculated based on developed model 
by De chow et al (1998) and Chowdhury (2006). The results revealed that there is positive and 
significant relationship between financial statements comparability and real earnings management 
criteria (unusual operating cash flow, abnormal production costs and optional extraordinary costs). In 
other words, with increasing the comparability of financial statements, managers' tendency to real 

earnings management would be increased to present a desirable of their current performance by 
manipulating real activities such as overproduction and abnormal increase in sales volume. 
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 چکیده
های  های مالی با مديريت سود واقعی در شرکت صورت  تأثير قابليت مقايسۀ  هدف اين پژوهش مطالعۀ

 80های مالی  اوراق بهادار تهران است. اطلاعات لازم برای اين پژوهش از صورت  شده در بورس پذيرفته

متغيره با  يون چندها از رگرس گردآوری شده است. برای آزمون فرضيه 1390-1394زمانی   شرکت در دوره

های ترکيبی استفاده شده است. در راستای هدف پژوهش برای محاسبۀ متغير قابليت مقايسه از مدل  داده

دچو و همکاران   يافتۀ ( و برای محاسبۀ مديريت سود واقعی از مدل توسعه2011فرانکو و همکاران ) دی

های حاصل از پژوهش بيانگر  ( بود. يافته2006چودهاری ) ( استفاده شد، مشابه آنچه در پژوهش روی1998)

های مالی بر معيارهای مديريت سود واقعی )جريان غيرعادی وجوه نقد  اين است که قابليت مقايسۀ صورت

دار دارد. به عبارتی، با  های غيرعادی اختياری( تأثير مستقيم و معنا های غيرعادی توليد، هزينه عملياتی، هزينه

مطلوب عملکرد جاری خود با   ه، تمايل مديران به مديريت سود واقعی در راستای ارائۀافزايش قابليت مقايس

 يابد.  های واقعی مانند توليد بيش از اندازه و افزايش غيرعادی حجم فروش افزايش می دستکاری فعاليت

 يدهای غيرعادی تول های مالی، مديريت سود واقعی، هزينه قابليت مقايسۀ صورتهای کلیدی:  واژه

 مقدمه

های کيفی منحصـر   يکی از ويژگی ،قابليت مقايسه

را افزايش   بودن آن فرد اطلاعات مالی است که مفيد به

[. برخلاف مفهوم قابليت اتکا کـه تمرکـز   19]دهد  می

بينی يا تأييدپذيری اطلاعات مالی اسـت،   بر روی پيش

 ـ   کننـدگان   اسـتفاده  رایقابليت مقايسه ايـن امکـان را ب
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هـای عملکـرد    هـا و تفـاوت   آورد تا شباهت هم میافر

ويژگـی   ،بنـابراين  ؛هـا را شناسـايی کننـد    مالی شرکت

يسه( در بازار سرمايه کيفی اطلاعات مالی )قابليت مقا

گـذاران و اعتباردهنـدگان بسـيار     و بدهی برای سرمايه

گـذاری و   های سرمايه زيرا تصميم ؛حايز اهميت است

هـای جـايگزين    ها يا پروژه دهی بر ارزيابی فرصت وام

مبتنی است و بدون وجود اين اطلاعات قابل مقايسـه  

 هـدف  [.26]  توان اقدام به اتخاذ تصميم بهينه کرد نمی

دادن کيفيـت سـود بـه نحـوی      از مديريت سود نشـان 

کنندگان بـرآورده   هئاست که انتظارات سهامداران و ارا

دسـتکاری   اقدام بـه . وقتی مديريت شرکت [28] دشو

و سود بـر جريـان     کند، اقلام تعهدی افزايش سود می

سـود و    ۀيابد و با افـزايش فاصـل   نقدی نيز فزونی می

 .[30]شـود   جريان نقدی از کيفيـت سـود کاسـته مـی    

ــژوهش  ــياری از پ ــتاندارد    بس ــذيرش اس ــأثير پ ــا ت ه

حسابداری مشـابه )ماننـد اسـتانداردهای گزارشـگری     

تعداد زيـادی از   ۀ( را بر قابليت مقايس1المللی مالی بين

، 8]انـد   ها در کشورهای مختلف بررسی کـرده  شرکت

طـور گسـترده تـأثير     ين به. پژوهشگران همچن[15، 27

حسابداری را بر اقـلام مختلـف ماننـد     ۀقابليت مقايس

ــديريت،   ــاری مـ ــای اختيـ ــش افشـ ــترش پوشـ گسـ

بينی و ساختار پرتفليوی  و خاصه پيش تحليلگران ۀبيم

، 16، 24، 21]اند  دهکربررسی   گذاران نهادی را سرمايه

17]  . 

 ود توان به جاری را می  ۀشده در دور سود گزارش

توانند  طريق مختلف مديريت کرد. ابتدا مديران می

شده را از طريق انتخاب اقلام تعهدی  سود گزارش

  شده اصول عمومی پذيرفته  ۀاختياری در محدود

اين مديريت سود بر مبنای  کنند. دستکاریحسابداری 

                                                                                                     
1
. International Financial Reporting Standards 

  شده اصول عمومی پذيرفته  ۀاقلام تعهدی در محدود

 دهد مالی رخ می ورۀددر انتهای  حسابداری معمولاً

. با توجه به تأثير مستقيم مقادير اقلام تعهدی [35]

تأثير  ،حسابداری، مديريت سود بر مبنای اقلام تعهدی

دوم، مديران  [.2ندارد ]های نقدی  مستقيمی بر جريان

شده را از طريق تعديل  توانند سودهای گزارش می

ويژه آنها  کنند. به دستکاریهای واقعی  فعاليت

های واقعی را تغيير  توانند زمان و مقياس فعاليت می

گذاری و تأمين  مانند فروش، توليد، سرمايه ،دهند

نحوی که   حسابداری به ۀ منابع مالی از طريق دور

مثال سودهای  رایسود هدف قابل شناسايی باشد. ب

شده را از طريق تسريع در زمان توليد و طرح  گزارش

های اختياری و  فروش، حذف هزينه  ۀو برنام

طور موقت   توان به انداختن زمان وقوع آنها می تعويق به

مديريت  [31]چادهاری   افزايش داد. پيرو روی

هايی هستند که انحراف از  عمليات واقعی فعاليت

 دستکاریبا هدف را های عادی کسب و کار  شيوه

مديريت سودهای واقعی در نظر  ، سودهای جاری

ريت سود بر مبنای اقلام گيرند. برخلاف مدي می

پيامدهای مستقيمی بر  ،تعهدی، مديريت سود واقعی

د )همچنين اقلام رهای نقدی جاری و آتی دا جريان

گذاران درک اين بحث  برای متوسط سرمايه .تعهدی(

های گسترده،  و کمتر در معرض نظارت  مشکل است

رسيدگی حسابرسان، بازرسان و ساير سهامداران 

. در چارچوب [12]گيرد  قرار میسازمانی  برون

مفهومی گزارشگری مالی، هيأت استانداردهای 

( و هيأت استانداردهای 2010) 2حسابداری مالی

قابليت  ،اند ( بيان کرده2010) 3المللی حسابداری بين

ويژگی کيفی اطلاعات مالی است که  ،مقايسه

                                                                                                     
2
. Financial Accounting Standards Board 

3
. International Accounting Standards Board 
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کنندگان را در تشخيص و درک تشابهات و  استفاده

 ،سازد. با وجود اين اقلام موجود قادر میهای  تفاوت

حسابداری يکی از  ۀواقعيت است که قابليت مقايسه

رغم تأکيد بر اهميت   کيفی است، به  ترين ويژگی مهم

نهادهای  وسيلۀ بهويژگی کيفی قابليت مقايسه 

کمی  های نسبتاً ها و مطالعه گذار، پژوهش سياست

کم است  صورت پذيرفته است و شواهد مربوط به آن

يک دليل اين است که مفهومی نسبی يا تطبيقی  .[32]

های  است، معياری مطلق يا مستقل مانند ساير ويژگی

در  شده قبلی انجام های پژوهش حسابداری نيست.

های مالی بيانگر اين  صورت  ۀرابطه با قابليت مقايس

منجر به کاهش   است که ويژگی کيفی مربوطه

های مالی برای  ان صورتکنندگ های استفاده هزينه

شود و افزايش کيفيت اطلاعات  میتحصيل و تحليل 

. [11، 25، 10، 15، 16] درشده را در پی دا مالی منتشر

با توجه به نتايج  [25]کيم و همکاران  ،طور نمونه  به

امکان شناسايی   حاصل از پژوهش خود مطرح کردند

با گذاران  ها برای سرمايه و ارزيابی عملکرد شرکت

 ؛شود تسهيل می های مالی بودن صورت قابل مقايسه

عملکرد يک شرکت با   ۀارزيابی و مقايس زيرا موقع

 های ها به محاسبات و تحليل عملکرد ساير شرکت

های حاصل از پژوهش  کنند. يافته اندکی نياز پيدا می

قابليت   دهد نشان می[ 16]فرانکو و همکاران  دی

های مشابه  در ميان شرکتمقايسه به انتقال اطلاعات 

های  افتهيگذاران  که سرمايه  کند؛ طوری کمک می

های  ها و تفاوت شباهت ۀ تری دربار واضح و مشخص 

 آورند. دست می هها ب اقتصادی بنگاه

 ــ  ۀانتظــار بــر ايــن اســت کــه بــين قابليــت مقايس

های مـالی و مـديريت سـود واقعـی ارتبـاطی       صورت

 ،هـای پيشـين   پژوهش طبق .[34] مستقيم برقرار باشد

ها برای دستيابی بـه اهـداف سـود مدنظرشـان      شرکت

مديريت سـود را از اقـلام تعهـدی بـه واقعـی تغييـر       

. تاکنون پژوهشی در ايـران بـه   [13، 12، 18]دهند  می

ــن ــه اســت بررســی اي ــه  موضــوع ندرداخت چطــور ک

هـای   های مديران در راستای استفاده از فرصت فعاليت

سـود متـأثر از ميـزان قابليـت     موجود برای مـديريت  

رو، در اين مقاله  . از اين های مالی است صورت  ۀمقايس

هايی که طبق اصـول   تأثير قابليت مقايسه برای شرکت

های مالی  صورت  ۀحسابداری اقدام به تهي  شده پذيرفته

مطالعـه و   کنند، بر مـديريت سـود واقعـی مـديران      می

 شود. میبررسی 

 پژوهشمبانی نظری و پیشینۀ 

بررسی تأثير   ۀای دربار چارچوب نظری گسترده

المللی گزارشگری مالی بر  پذيرش استانداردهای بين

 مقايسۀهای کيفيت حسابداری و قابليت  ويژگی

[ 8]های مالی مطرح است. بارث و همکاران  صورت

المللی  به بررسی ارتباط استانداردهای حسابداری بين

ختند. هدف انعکاس و افزايش کيفيت حسابداری پردا

ی استانداردهای فوق در راستای  ها تأثير مشخصه

سيستم گزارشگری مالی، تفسير آنها، الزامات و 

های پژوهش در گزارشی  دعاوی حقوقی است. يافته

های متمايل به  صورت مطرح شد که در شرکت به اين

المللی گزارشگری مالی  پذيرش استانداردهای بين

يابد و در نتيجه  کاهش می و مديريت سود دستکاری

نسبت به  هنگام بهمقادير اطلاعات مربوط و 

های غيرمتمايل به پذيرش استانداردهای  شرکت

يابد. داسکه و  المللی گزارشگری مالی افزايش می بين

به بررسی پيامدهای اقتصادی پذيرش  [14] همکاران

گری مالی  المللی گزارش الزامی استانداردهای بين

حقوق  ۀتأثير نقدشوندگی بازار، هزين آنهاپرداختند. 

  ۀکشور و نمون 26صاحبان سهام و کيو توبين در 

که  را تجزيه و تحليل کردندها  بزرگی از شرکت

المللی  ارگيری استانداردهای بينک هصورت الزامی ب به
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اند. نتايج پژوهش نشان  گزارشگری مالی را پذيرفته

المللی  های بينسازی استاندارد داد با پذيرش پياده

ها، معيارهای   شرکت وسيلۀ بهگزارشگری مالی 

حقوق   ۀنقدشوندگی بازار و کيو توبين افزايش و هزين

به  [22] يابد. هريس و مولر صاحبان سهام کاهش می

بررسی ارزش سودهای بازار و مقادير ارزش دفتری 

المللی و اصول  تحت استانداردهای حسابداری بين

حسابداری در ايالات متحده   ۀشد عمومی پذيرفته

شواهدی را ، های حاصل از پژوهش پرداختند. يافته

مبنی بر افزايش سودهای منطبق با اصول عمومی 

حسابداری، ارزش دفتری و در نهايت   شده پذيرفته

المللی  بودن با پذيرش استانداردهای بين مربوط

دی فرانکو و همکاران ه کردند. ئگزارشگری مالی ارا

 ۀدر پژوهشی به بررسی تأثير قابليت مقايس [16]

بينی  های مالی بر سطح تحليل و پيش صورت

بين   دهد پرداختند. نتايج حاصل از پژوهش نشان می

ها و  های مالی و سطح تحليل صورت  ۀقابليت مقايس

دار وجود  ابينی ارتباطی مستقيم و معن بهبود دقت پيش

های  صورت  ۀسکه افزايش قابليت مقاي  طوری به ؛دارد

ها و بهبود دقت  مالی منتهی به افزايش سطح تحليل

ها  بينی شود و از ميزان پراکنش پيش بينی می پيش

[ به بررسی تأثير 21گونگ و همکاران ]کاهد.  می

پرداختند و به اين نتيجه  قابليت مقايسه بر افشا

يابد  رسيدند که امکان مديريت سود زمانی افزايش می

 اشرکت در مقايسه ب ۀ شد بينی پيشکه سودهای 

ها کمتر باشد.  ساير شرکت  ۀشد بينی سودهای پيش

ای به بررسی تأثير  در مطالعه [9همکاران ]بارث و 

اختياری استانداردهای گزارشگری مالی  ارگيریک هب

و  های مالی صورت ۀالمللی بر قابليت مقايس بين

يالات بورس اوراق بهادار در ا بودن سودمندی و مفيد

 نشان دادنتايج حاصل از پژوهش  متحده پرداختند.

المللی  استانداردهای بين بعد از پذيرش اختياری

هايی که از اين استانداردها  شرکت گزارشگری مالی

بيشتری با هم داشتند   ۀقابليت مقايس ،کنند استفاده می

و افزايش قابليت مقايسه منجر به افزايش اطلاعات در 

ها، افزايش نقدشوندگی بازار  سطح خاص شرکت

سرمايه و افزايش حجم معاملات سهام شده است. 

ها منطبق با نظر کميسيون بورس و  يافته ،همچنين

اوراق بهادار ايالات متحده مبتنی بر سودمندی قابليت 

[ به 34سوهن ]مقايسه در بورس اوراق بهادار است. 

های مالی بر  صورت مقايسۀبررسی تأثير قابليت 

ريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مديريت سود مدي

های حاصل از پژوهش بيانگر  واقعی پرداخت. يافته

دار بين قابليت مقايسه و اارتباطی معکوس و معن

مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و ارتباطی مستقيم 

دار بين قابليت مقايسه و مديريت سود واقعی  او معن

[ به بررسی 5ن ]است. رهنمای رودپشتی و همکارا

های مالی در  صورت  ۀسبک حسابرس و قابليت مقايس

با استفاده از روش  1380̊  1391بازه زمانی 

 متغيره و تحليل رگرسيون همبستگی و رگرسيون چند

شده در بورس اوراق بهادار  های پذيرفته در شرکت

های حاصل از پژوهش نشان  تهران پرداختند. يافته

  ۀر قابليت مقايسسبک حسابرس ب  دهد می

و برای دستيابی به  استثر ؤهای مالی م صورت

علاوه بر نياز به وجود استانداردهای  ،قابليت مقايسه

حسابداری يکنواخت، حسابرسان نيز دارای نقش با 

[ رابطه بين قابليت 7اهميتی هستند. مهرورز و مرفوع ]

بخشی قيمت سهام  های مالی با آگاهی صورت  ۀمقايس

نين نقش قابليت مچسودهای آتی و هدر خصوص 

های مالی در انعکاس اطلاعات  صورت ۀقابليت مقايس

سودهای آتی خاص شرکت و اطلاعات سودهای آتی 

  جاری را ۀمربوط به صنعت در قيمت سهام دور
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بين  ،دند. بر اساس نتايج پژوهشکرمطالعه و بررسی 

بخشی  های مالی و آگاهی صورت ۀقابليت مقايس

ارتباطی مثبت وجود ندارد و قابليت  قيمت سهام

های مالی به انعکاس اطلاعات  صورت  ۀمقايس

سودهای آتی مربوط به صنعت و انعکاس اطلاعات 

  ۀسودهای آتی خاص شرکت در قيمت سهام دور

 کند. جاری کمک نمی

 شهای پژوه فرضیه

های تجربی را گسترش  مدل [31] چادهاری روی

های  داد سطوح فعاليت یداد که به پژوهشگران اجازه م

عملياتی واقعی را همانند انعکاس آن در جريان وجوه 

های توليد و  های عملياتی، هزينه نقد ناشی از فعاليت

های اختياری تفکيک کنند. نتايج پژوهش وی  هزينه

های  فعاليت دستکاریمديران شرکت در   نشان داد

با  کنند. اقعی برای دستيابی به اهداف سود اقدام میو

چادهاری مطالعات بعدی در  توجه به پژوهش روی

ارتباط با مديريت سود واقعی شواهدی را در پشتيبانی 

هم کردند که انتظار بر اين است اچادهاری فر  از روی

های  گيری های واقعی با تصميم سطح نرمال فعاليت

 هايی نين پژوهشمچعملياتی مطلوب همراه است. ه

در رابطه با اينکه آيا مديران مديريت سود  انجام شد

واقعی را جايگزين يا مکملی برای مديريت سود 

های  تصميم مبتنی بر اقلام تعهدی برای اتخاذ

در  [35]انگ ژبرای نمونه  کنند. راهبردی تلقی می

پژوهشی به بررسی جايگزينی بين مديريت سود 

مبتنی بر اقلام تعهدی و مديريت سود واقعی 

های حاصل از پژوهش بيان کرد  يافته .تپرداخ

مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مديريت سود 

  ۀکه هزين زمانی ،يابد کاهش( میيا واقعی افزايش )

 مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی افزايش يابد )مثلاً

قابليت مقايسه يکی از افزايش کيفيت حسابرسی(. 

ميت و کيفيت های گزارشگری مالی است که ک ويژگی

گذاران ارتقا  اطلاعات در دسترس را برای سرمايه

 که کند هم میادهد و اين امکان را برای آنها فر می

و  نندارزيابی ک را عملکرد شرکت فعلی و آتی شرکت

 ،بنابراين ؛[16های منطقی بدردازند ] به اتخاذ تصميم

اطلاعات حسابداری،  مقايسۀبا افزايش ويژگی قابليت 

گذاران برای برآورد سودهای آتی از  سرمايه توانايی

[ و 1يابد ] طريق ارزيابی عملکرد فعلی افزايش می

نان به عملکرد جاری بيش از پيش آميزان اتکای 

مديران تمايل بيشتری به گزارش  ،حال در اين ؛دشو می

يابند. يکی از ابزارهای  مطلوب عملکرد فعلی می

مطلوب  گزارش از وضعيت  ئۀمديران برای ارا

 رو ؛ از اينو مديريت سود است دستکاریشرکت، 

مديريت سود  ،با افزايش قابليت مقايسه  رود انتظار می

 نيز افزايش يابد.

[ تأثير قانون ساربينز آکسلی 12کوهن و همکاران ]

مديريت سود از   ۀرا در انتخاب مديريت برای شيو

بين مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مديريت 

به اين نتيجه رسيدند  . آنهادندکربررسی   واقعی سود

ها بعد از قانون ساربينز آکسلی متمايل به  که شرکت

دليل اينکه تشخيص  مديريت سود واقعی هستند. به

طريق مديريت سود   مديريت به  سودی که دستکاری

برای حسابرسان، بازرسان،  انجام داده است،واقعی 

نفعان در مقايسه با مديريت سود مبتنی  ناظران و ذی

طور خاص   تر است، پس به بر اقلام تعهدی سخت

بر   [. علاوه3يابد ] مديريت سود واقعی افزايش می

های مورد انتظار تعهدات قانونی مرتبط با  هزينه ،اين

داری  اطور معن  مديريت سود مبتنی بر اقلام تعهدی به

مديريت سود واقعی  ،کلیطور  يابد. به افزايش می

کند. با  های کمتری را تحميل می برای مديران هزينه

انتظار بر اين است که با  شده حتوجه به مباحث مطر

تمايل  ،های مالی صورت ۀافزايش قابليت مقايس
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مديريت سود واقعی   ۀمديران به فعاليت در زمين

بر خلاف مديريت  ،ننيمچافزايش خواهد يافت. ه

سود مبتنی بر اقلام تعهدی، با افزايش قابليت 

تر مشدن مديريت سود واقعی ک پذيری آشکار مقايسه

زيرا مديريت سود واقعی  ؛آشکار و شفاف خواهد شد

های واقعی مانند بهای فروش، شرايط  از طريق فعاليت

و  پژوهشهای  اعتباری، ميزان توليدات و هزينه

اقلام تعهدی حسابداری انجام توسعه نسبت به 

های واقعی،  فعاليت دستکاری ،نينمچگيرد. ه می

و يکی از  استهای عمليات عادی  انحراف از روش

های  کردن گروه های مديران از انجام آن گمراه انگيزه

که باور کنند اهداف   صورتی به ،نفع است ذی

های عادی محقق  گزارشگری مالی از طريق فعاليت

طور مستقيم بر کيفيت   که به طوری) شده است

گذارد(. با توجه به مبانی نظری  حسابداری تأثير می

 ند از:ا های پژوهش عبارت فرضيه ،شده مطرح

های مالی بر  صورت  ۀقابليت مقايس :1 ۀفرضي

های  جريان غيرعادی وجوه نقدی ناشی از فعاليت

 است، معياری از مديريت سود واقعی کهعملياتی 

 قيم دارد.تأثير مست

های مالی بر  صورت ۀقابليت مقايس :2 ۀفرضي

معياری از مديريت سود  کههای غيرعادی توليد  هزينه

 تأثير مستقيم دارد. است، واقعی

های مالی بر  صورت  ۀقابليت مقايس :3  ۀفرضي

معياری از مديريت  کههای غيرعادی اختياری  هزينه

 مستقيم دارد. تأثيراست، سود واقعی 

 شپژوه  روش

ی اين پژوهش از نظر ماهيت و محتوايی از نوع علّ

و از نظر هدف کاربردی است. انجام پژوهش در 

استقرايی صورت  -قياسی  های چارچوب استدلال

 ۀبدين معنی که مبانی نظری و پيشين ؛ پذيرد می

های  و ساير سايت  ، مجلات ای پژوهش از راه کتابخانه

ها برای تأييد  ی دادهمعتبر در قالب قياسی، و گردآور

دليل  . به شود انجام میها از راه استقرايی  و رد فرضيه

های  مان دادهمزه  ۀهای مورد مطالعه، مقايس نوع داده

تابلويی های  مقطعی و طولی از روش الگوهای داده

ها استفاده شده  و آزمون فرضيه برای برآورد ضرايب

 است.

  ۀکلي  ۀآماری اين پژوهش در برگيرند ۀجامع

شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذيرفته شرکت

در  1394تا  1390زمانی پژوهش از سال   است. دوره

در اين پژوهش  ،نينمچنظر گرفته شده است. ه

معيارهای زير  شرکت براساس  80ای به حجم  نمونه

شده در بورس  های پذيرفته آماری شرکت ۀاز جامع

  الف( با توجه به دوره د:اوراق بهادار تهران انتخاب ش

(، شرکت 1390-1394زمانی دسترسی به اطلاعات )

در بورس اوراق بهادار پذيرفته  1390قبل از سال 

از فهرست  1394شده باشد و نام آن تا پايان سال 

منظور  ب( به شده حذف نشده باشد؛ های ياد شرکت

سازی شرايط  سنجی و همسان افزايش توان هم

ها بايد به پايان  ، سال مالی شرکتهای انتخابی شرکت

نبودن  دليل شفاف پ( به ماه هر سال منتهی شود؛ اسفند

های عملياتی و تأمين مالی  مرزبندی بين فعاليت

گذاری و  های سرمايه های مالی )شرکت شرکت

از نمونه حذف  ها گری مالی و ...(، اين شرکت واسطه

ه و ها نبايد توقف فعاليت داشت ت( شرکت اند؛ شده

ث( از آنجايی د؛ فعاليت خود را تغيير داده باشن ۀدور

پژوهش در سطح صنعت  ۀکه متغير مستقل و وابست

تعريف و محاسبه شده است، پس از اعمال شرايط 

 8 تا 6شده صنايعی در نظر گرفته شدند که حداقل  ياد

از صنايع  ها عمدتاً مشاهده در سال داشتند. شرکت

آلات،  سی، خودرو، ماشيننفتی، فلزات اسا ۀوردافر
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صنايع غذايی، مواد دارويی، کاشی و سراميک، سيمان، 

که  انتخاب شوند محصولات شيميايی، کانی غيرفلزی

 . بيشترين حضور و فعاليت را دارند

در اين پژوهش مديريت واقعی سود، متغير 

آوردن مديريت واقعی  ستد هبرای بوابسته است. 

ار گرفته شد. ک هب [31]چودهاری   سود، روش روی

وضع  ۀافزايش مديريت واقعی سود يکی از نتايج بالقو

زيرا وجود نظارت  ؛قوانين بيشتر و سختگيرانه است

شدن  بيشتر و مقررات صريح و محکم، موجب محدود

تمايل به استفاده از  شود و  مديريت اقلام تعهدی می

تر است، ممديريت واقعی سود که احتمال کشف آن ک

[. شناسايی مديريت واقعی سود و 18يابد ] یافزايش م

آن برای اشخاص خارج  ۀقضاوت و اظهارنظر دربار

 ،بنابراين ؛[1تر نيز است ] از واحد تجاری مشکل

پس از تصويب قانون بازار   ۀرود در دور انتظار می

سوی مديريت  مديران به ،1384مصوب  اوراق بهادار

رو  اين واقعی سود گرايش پيدا کرده باشند و از

مديريت واقعی سود پس از اين قانون افزايش يافته 

چودهاری   مشابه پژوهش روی ،بنابراين ؛[1] باشد

سطح   ۀمنظور مطالع به [، در پژوهش حاضر نيز31]

های واقعی سه معيار در نظر  هموارسازی فعاليت

سطح غيرعادی جريان  که شامل شدبرآورد و گرفته 

های عملياتی، سطح  فعاليتوجوه نقد ناشی از 

های اختياری و سطح غيرعادی  غيرعادی هزينه

گرفته  های صورت های توليد است. در پژوهش هزينه

[ نيز 29[، لين و همکاران ]31چودهاری ]  بعد از روی

ه ئشواهدی در حمايت از اعتبار اين معيارها ارا

 پژوهش حاضر بر سه روش هموارسازی به .اند کرده

ده کرها بر سه متغير مذکور تمرکز نآتأثير  شرح زير و 

 :[4]است 

بندی فروش از طريق اعطای  تسريع در زمان -الف

�تر  آسانتخفيف بيشتر يا شرايط اعتباری 

طور  تخفيفات و شرايط اعتباری آسانی به چنين

دهد؛ اما اين  موقت، مقادير فروش را افزايش می

و شرکت  اردکارها به احتمال زياد دوام چندانی ند راه

گردد. با فرض اينکه  های قبلی خود باز می به قيمت

فروش مثبت باشد، فروش اضافی منجر به   ۀحاشي

جاری خواهد شد؛ اگرچه هم  ۀافزايش سود دور

تخفيفات و هم شرايط اعتباری آسان، کاهش در 

جاری در پی خواهد   ۀجريان وجوه نقد را در دور

 داشت.

رفته از  لای فروشکا  ۀشد کاهش بهای تمام -ب

 طريق افزايش توليد 

توليد را به ميزانی بيش از حد  توانند مديران می

و از اين طريق منجر به افزايش  هندنياز افزايش د

که مديران تعداد واحدهای بيشتری  سود شوند. زمانی

های سربار ثابت را بر  کنند، قادرند هزينه را توليد می

روی تعداد بيشتری از واحدهای توليدی سرشکن 

های ثابت هر  و در نتيجه باعث شوند هزينه نندک

ی ها که کاهش در هزينه واحد کاهش يابد. مادامی

 ۀونه افزايش در هزينچگهي وسيلۀ بهثابت هر واحد 

نهايی هر واحد خنثی نشود، کل هزينه به ازای هر 

يابد. اين امر منجر به کاهش بهای  واحد کاهش می

 ۀحاشي  شود و شرکت رفته می کالای فروش  ۀشد تمام

کند. اگرچه شرکت باز  میعملياتی بالاتری را گزارش 

نگهداری ديگری را متحمل های  هم توليدات و هزينه

های توليد  شود که منجر به افزايش نسبت هزينه می

ساليانه به فروش و کاهش جريان وجوه نقد ناشی از 

های عملياتی در مقايسه با سطح فروش  فعاليت

 شود. شده می هئارا

  ۀهای اختياری مانند هزين کاهش در هزينه -پ

، های اداری و توسعه و هزينه پژوهشتبليغات، 

 عمومی و فروش
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جاری را  ۀهايی، سود دور کاهش چنين هزينه

چنين  اگر شرکت عموماً ،نينمچافزايش خواهد داد. ه

طور نقد پرداخت کند، اين روش   هايی را به هزينه

افزايش جريان وجوه نقد را با ريسک جريان وجوه 

د. به اين رجاری در پی دا  ۀنقد آتی کمتر نيز در دور

ها،  ن هزينهياثر کاهش ا برت معنی که ممکن اس

 جريان وجوه نقد آتی شرکت نيز دچار کاهش شود.

در اين پژوهش ابتدا سطوح عادی جريان وجوه 

های  های عملياتی، هزينه نقدی ناشی از فعاليت

های توليد با استفاده از مدل  اختياری و هزينه

 ،( محاسبه شد1998دچو و همکاران )  ۀيافت توسعه

( 2006چودهاری )  پژوهش روی مشابه آنچه در

جريان وجوه نقد  ،. در پژوهش فوقاست انجام شده

تابعی خطی از فروش و  ،های عملياتی ناشی از فعاليت

شود. برای برآورد اين مدل،  تغييرات آن تعريف می

 ˚ برای سال (1ر به شرح رابطۀ )رگرسيون مقطعی زي

 ار گرفته شد:ک هشرکت ب 
CFOit/Ait-1 = K0 + K1(1/Ait-1) + K2(Saleit/Ait-1) + 

K3(�Saleit/Ait-1) + �it                               (1) ۀرابط  

های  ناشی از فعاليت جريان غيرعادی وجوه نقد

عملياتی برابر است با جريان وجوه نقد ناشی از 

های عملياتی منهای سطح عادی جريان وجوه  فعاليت

( 1)رابطۀ نقد عملياتی که با استفاده از ضرايب 

 شود. محاسبه می

کالای  ۀشد عنوان مجموع بهای تمام های توليد به هزينه

لا طی سـال  رفته و تغيير در موجودی مواد و کا فروش

کالای  ۀشد شود. در اين پژوهش بهای تمام تعريف می

رفته تابعی خطی از فروش همان دوره در نظـر   فروش

 گرفته شد.
COGSit/Ait-1 = K0 + K1(1/Ait-1) + K2(Saleit/Ait-1) 

+ �it    ( 2رابطۀ)  

در پژوهش حاضر رشد موجودی مواد  ،چنينمه

 ،چنينمتابعی خطی از تغييرات همزمان و ه ،و کالا

در نظر  (3رابطۀ )شرح  تغييرات با تأخير فروش به

 گرفته شد.
�INV/Ait-1 = K0 + K1(1/Ait-1) + K2(�Saleit/Ait-1) 

+ K2(�Saleit-1/Ait-1) + �it           ( 3رابطۀ        )  

ــتفاده از  ــا اس ــای ) رابطــهب ــادی 3( و )2ه ( ســطح ع

 د:شبرآورد ( 4رابطۀ )صورت  های توليد به هزينه
Prod Costit/Ait-1 = K0 + K1(1/Ait-1) + 
K2(Saleit/Ait-1) + K2(�Saleit/Ait-1) + K2(�Saleit-

1/Ait-1) + �it  ( 4رابطۀ)  

صورت يـک   های اختياری نيز به سطح عادی هزينه

در نظـر  ( 5) رابطـۀ صـورت   تابع خطی از فـروش بـه  

 گرفته شد:
Disc Expit/Ait-1 = K0 + K1(1/Ait-1) + K2(Saleit-

1/Ait-1) + K2(�Saleit/Ait-1) + K2(�Saleit-1/Ait-1) + 

�it ( 5رابطۀ)  

معيار سنجش مديريت سود واقعی با توجه به 

نهايی ميزان اعمال مديريت سود واقعی از   ۀانداز

شده  يادهای  طريق مقادير خطای هر يک از مدل

مثبت و يا ممکن است  شود. مقادير خطا  محاسبه می

 منفی باشند.

  ۀقابليت مقايس ،متغير مستقل در اين پژوهش

های  کنندگان صورت استفادههای مالی است.  صورت

های مالی واحد تجاری را  بتوانند صورت دمالی باي

طی زمان برای تشخيص روند تغييرات در وضعيت 

پذيری مالی واحد  مالی، عملکرد مالی و انعطاف

 دکنندگان همچنين باي تجاری مقايسه کنند. استفاده

های مالی واحدهای تجاری مختلف را  بتوانند صورت

مقايسه کنند تا وضعيت مالی، عملکرد مالی و 

پذيری مالی آنها را نسبت به يکديگر بسنجند.  عطافان

ضرورت دارد اثرات معاملات و ساير  ،بدين ترتيب

رويدادهای مشابه در داخل واحد تجاری و در طول 
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گيری  زمان برای آن واحد تجاری با ثبات رويه اندازه

ه شود و بين واحدهای تجاری مختلف نيز ئو ارا

 ئۀی و اراگير هماهنگی رويه در باب اندازه

 .[6]د شوهای مشابه رعايت  موضوع

دو تعريف از قابليت  [16]فرانکو و همکاران  دی

 :[5]اند  ه کردهئهای مالی ارا صورت  ۀمقايس

حسابداری قابل مقايسه  ۀدو شرکت سامان -الف

ای مفروض از  مجموعه چنانچه برایدارند، 

های مالی مشابهی تهيه  رويدادهای اقتصادی، صورت

 کنند.

سته مبهايی با رويدادهای اقتصادی ه شرکت -ب

های  و حسابداری مشابه برای اين رويدادها، صورت

  ای در طول زمان خواهند داشت. ستهمبمالی ه

فرانکـو و همکـاران    گيری آن از مـدل دی  برای اندازه 

دو شرکت زمـانی   ،شود. در اين مدل استفاده می [16]

ای از  شوند که برای مجموعـه  مشابه در نظر گرفته می

رويدادهای اقتصادی يکسان مانند بازده، گزارش مالی 

ه کرده باشند. بـرای  ئمانند سود حسابداری مشابهی ارا

 ابتـدا  jو  i گيری قابليت مقايسه بين دو شـرکت  اندازه

ۀ رابطح سال مدل رگرسيونی به شر ˚ برای هر شرکت

 ۀبــرای دور سـاليانه هــای  زيـر بــا اسـتفاده از داده   (6)

 شود. می برآورد t اخير منتهی به پايان سال  ۀسال چهار

Earningsik = �it + �itReturnik + �ik            ( 6رابطۀ)  

 در سـال  i خالص شرکت سود Earningik که در آن؛

k    تقسيم بر ارزش بازار سهام شرکت در ابتـدای سـال

 .است k سال در i بازده سهام شرکت Returnik و

 ˚ فوق برای هـر شـرکت   ۀشده از رابط ضرايب برآورد

سال، معياری از عمليات حسابداری آن شرکت است. 

 i عمليات حسابداری شرکت دهندۀ نشان i�و  i� يعنی

 j عمليات حسابداری شرکت معرف j�و  j� ضرايب و

شباهت بين عمليـات حسـابداری دو شـرکت،     .است

مفهوم قابليت  از jو  i دو شرکت ۀميزان قابليت مقايس

ای از  مجموعه  ۀهای مشابه دربار گزارش  ئۀمقايسه )ارا

در هـر   ،رو شود. از ايـن  رويدادهای مشابه( استفاده می

 طـور  بـه  i زير سـود شـرکت   یها  رابطه سال از طريق

بار بـا   يک و i بار با ضرايب خود شرکت جداگانه يک

رويداد مشـابه(  ) i با بازده شرکت امj ضرايب شرکت

قبلـی   ۀزمـانی رابط ـ  ۀزمانی مشـابه بـا دور   ۀبرای دور

 شود. بينی می پيش

E (Earning) iik = �i + �iReturn ik               ( 7رابطۀ)  

E (Earning) ijk = �j + �jReturn ik        ( 8رابطۀ)  

  شـده  بينـی  پـيش  سود E (Earning) iik ها در اين رابطه

 i استفاده از ضرايب شرکتبا  k سال و i برای شرکت

و  i برای شرکت  شده بينی پيش سود E(Earning) ijkو 

قابليـت   سـدس  j استفاده از ضرايب شرکت با k سال

طريق فرمول  از t سال در jو  i بين دو شرکت  مقايسه

 شود. زير محاسبه می

𝐶𝑜𝑚𝐴𝑐𝑐𝑖𝑗𝑡 =  −
1

4
∑ {𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔)𝑖𝑖𝑘 −𝑘

𝑘−3

𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔)𝑖𝑗𝑘}  ( 9رابطۀ                          )  

به بيانی ديگر، معيـار سـنجش قابليـت مقايسـه بـه ايـن       

سـود   jو شـرکت   iصورت است که ابتدا برای شـرکت  

شده از طريق نسبت سود خالص بـر ارزش بـازار    تعديل

شود. سدس از طريق تخمين  برای چهار سال محاسبه می

رگرسيون مقدار ثابت و ضريب زاويـه محاسـبه شـده و    

شـود. در   شـده مـی   بينی سود پيش  ۀسدس اقدام به محاسب

 jو شرکت  iشده برای شرکت  بينی سودهای پيش ،نهايت

 t-3الـی   tهـای   و با توجه به اينکه سال شده هم کسر  از

 4آمده تقسـيم بـر    دست ه، عدد باست شده  در نظر گرفته

معيـار قابليـت مقايسـه بـرای دو      ،ترتيب نشود و بدي می

 شود. شرکت مذکور محاسبه می

متغيرهای کنترلی پژوهش به پيروی از پژوهش 

 ند از:ا عبارت[ 34]سوهن 

شرکت: از طريق لگاريتم طبيعی کل فروش   ۀانداز

 شود. محاسبه می
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ها  ها به کل دارايی اهرم مالی: از نسبت کل بدهی

 شود. محاسبه می

نرخ بازده دارايی: از نسبت سود خالص به کل 

 شود. محاسبه می دارايی

کيفيت حسابرسی: اگر سازمان حسابرسی، 

در  1عدد  ،دار انجام خدمات حسابرسی باشد عهده

 شود. صورت عدد صفر استفاده می غير اين

صــنايع  ۀکــه شـرکت در طبق ـ  در صـورتی  نـوع صـنعت:  

يايی و معـادن  آلات و خودرو، صنايع شيم غذايی، ماشين

از عدد يک و در غير اين صورت عدد صفر  ،فعاليت کند

 کنيم. استفاده می

 شپژوه های یافته

های پژوهش از جمله ميانگين  آمار توصيفی داده

معيار، چولگی و   عنوان معيار مرکزی و انحراف  به

ه ئارا 1 ۀنوان معيار پراکندگی در نگارع      کشيدگی به

 د:شو می

 های پژوهش . توصیف داده1نگارۀ 

 کشيدگی چولگی واريانس معيار انحراف ميانگين نماد متغير نام متغير

 R-CFO 038373/0 17771/0 032/0 224/0 757/1 جريان غيرعادی وجوه نقد عملياتی

 R-Prode 066557/0- 20557/0 042/0 319/0 474/1 های غيرعادی توليد هزينه

 R-Disx 012351/0- 036734/0 001/0 234/1 341/1 های غيرعادی اختياری هزينه

 Comparability 230027/0- 065179/0 004/0 080/1 625/1 قابليت مقايسه

 Size 73332/13 43433/1 057/2 236/0 309/0 شرکت  اندازۀ

 -Leverage 565523/0 19623/0 039/0 330/0- 359/0 اهرم مالی

 ROA 150207/0 14094/0 020/0 450/0 074/1 نرخ بازده دارايی

 -Audit Quality 259259/0 4387702/0 193/0 103/1 788/0 حسابرسیکيفيت 

 -Industry 543210/0 4987455/0 249/0 174/0- 979/1 نوع صنعت

 های پژوهش منبع: يافته

 

بررسی ميزان چولگی و کشيدگی هر يک از 

 ۀکلي  دهد آن با توزيع نرمال نشان می ۀمتغيرها و مقايس

 اند. صورت نرمال توزيع شده متغيرهای پژوهش به

 متغیرهای پژوهش ماناییآزمون 

متغيرهای  مانايیهای حاصل از آزمون  يافته

 رح زير است:پژوهش به ش
 ماناییآزمون  های حاصل از یافته. 2 ۀنگار

 داری اسطح معن آماره آزمون نام متغير نام آزمون

 

 

 

 

 ديکی فولر() ريشه واحد

 0000/0 -41862/17 جريان غيرعادی وجوه نقد عملياتی

 0000/0 -98492/18 های غيرعادی توليد هزينه

 0000/0 -20724/19 های غيرعادی اختياری هزينه

 0000/0 -39523/20 قابليت مقايسه

 0000/0 -539705/8 شرکت ۀانداز

 0000/0 -41849/21 اهرم مالی
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 0000/0 -85516/15 نرخ بازده دارايی

 0000/0 -62383/18 کيفيت حسابرسی

 0000/0 -191014/6 نوع صنعت

 های پژوهش منبع: يافته

 

داری  اآزمون و سطح معن  با توجه به آماره

از آزمون پايايی  های حاصل شده، يافته محاسبه

پژوهش بيانگر اين است که ميانگين و پراکنش 

 و پايا هستند.  متغيرهای پژوهش در گذر زمان ثابت

 لیمر - آزمون اف

پژوهش به  ليمر ˚ های حاصل از آزمون اف يافته

 شرح زير است:

 لیمر - های حاصل از آزمون اف . یافته3 ۀنگار

 آزمون  ۀنتيج داری اسطح معن آزمون  آماره مدل آزمون فرض صفر

عرض از مبدأ تمامی 

مقاطع با هم يکسان 

 است.

 های ترکيبی( )داده پذيرش فرض صفر 6486/0 928315/0 اول  ۀمدل مربوط به فرضي

 های ترکيبی( )داده پذيرش فرض صفر 3830/0 047363/1 دوم  ۀمدل مربوط به فرضي

 های ترکيبی( )داده پذيرش فرض صفر 3627/0 057227/1 سوم  ۀمربوط به فرضيمدل 

 های پژوهش منبع: يافته

داری  اآزمون و سطح معن  با توجه به آماره

شده مقاطع مورد بررسی همگن و دارای  محاسبه

استفاده از روش  ،بنابراين ند؛های فردی نبود تفاوت

پژوهش   های  های ترکيبی برای مدل فرضيه داده

 مناسب است.

 اول  ۀآزمون فرضی

اول پژوهش به   ۀهای حاصل از آزمون فرضي يافته

 د:شو ه میئشرح زير ارا

 اول پژوهش ۀهای حاصل از آزمون فرضی . یافته4  ۀنگار

 داری اسطح معن آزمون  آماره معيار انحراف ضرايب نام متغير
R-CFO it = β0 + β1 Comparability it + β2 Size it + β3 Leverage it + β4 ROA it + β5 Audit Quality it + β7 Industry it + �it 

 6750/0 419560/0 074021/0 031056/0 مقدار ثابت

 0163/0 413069/2 114185/0 275536/0 قابليت مقايسه

 2149/0 242258/1 005450/0 006771/0 شرکت  ۀانداز

 0024/0 -057085/3 044310/0 -135458/0 اهرم مالی

 0000/0 243141/9 060802/0 562003/0 نرخ بازده دارايی

 9623/0 -047255/0 016875/0 -000797/0 کيفيت حسابرسی

 0003/0 -684538/3 014934/0 -055025/0 نوع صنعت

تعيين:  ضريب

325870/0 

ضريب تعيين 

 315707/0شده:  تعديل

 آزمون:  آماره

 06502/32 

داری:  اسطح معن

0000/0 

واتسون:  ˚ دوربين  آماره

045451/2 

 های پژوهش منبع: يافته

تک متغيرها و همچنين  داری برای تک اسطح معن

درصد محاسبه  95برای کل مدل در سطح اطمينان 

مدل   شده شده است. با توجه به ضريب تعيين تعديل

درصد از  31توان ادعا کرد که  می ،شده برازش
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 باکمکاول پژوهش    ۀفرضي  تغييرات متغير وابسته

شود.  متغيرهای مستقل و کنترل توضيح داده می

های استاندارد  خودهمبستگی نقض يکی از فرض

واتسون  -دوربين  الگوی رگرسيون است و از آماره

تعيين بود و نبود خودهمبستگی در  برایتوان  می

واتسون  ˚  دوربين  الگوی رگرسيون استفاده کرد. آماره

بيانگر  است، 5/1-5/2( که بين  045/2شده ) محاسبه

عدم وجود خودهمبستگی است و استقلال 

طور  همان دهد. های اجزای خطا را نشان می مانده باقی

  داری آمارهاسطح معن ،شود مشاهده می 4  ۀنگارکه در 

t  از سطح خطای قابل قبول  قابليت مقايسهبرای متغير

مستقيم و  ۀوجود رابط ،بنابراين ؛درصد کمتر است 5

های مالی و جريان  صورت ۀدار بين قابليت مقايسامعن

  ۀشود و فرضي تأييد می غيرعادی وجوه نقد عملياتی

بين متغيرهای کنترلی  شود. از اول پژوهش پذيرفته می

دار و نرخ بازده ااهرم مالی ارتباط معکوس و معن

دار و ساير متغيرهای ادارايی ارتباط مستقيم و معن

نوع  ،داری هستند. همچنين اارتباط معن بدونِکنترلی 

 نظر گرفته شد. صنعت نيز مد

 دوم ۀآزمون فرضی

دوم پژوهش به   ۀهای حاصل از آزمون فرضي يافته

 د:شو ه میئاراشرح زير 

 دوم پژوهش  ۀهای حاصل از آزمون فرضی . یافته5 ۀنگار

 داری اسطح معن آزمون  آماره معيار انحراف ضرايب نام متغير

R-Prodeit = β0 + β1 Comparability it + β2 Size it + β3 Leverage it + β4 ROA it + β5 Audit Quality it + β7 
Industry it + �ii 

 2457/0 -162639/1 151542/0 -176188/0 مقدار ثابت

 0023/0 329003/3 088275/0 161943/0 قابليت مقايسه

 3243/0 986921/0 008746/0 008632/0 شرکت ۀانداز

 0005/0 496809/3 051310/0 179421/0 اهرم مالی

 0000/0 -490593/9 070822/0 -672146/0 نرخ بازده دارايی

 4527/0 751726/0 019632/0 014758/0 کيفيت حسابرسی

 9150/0 106740/0 017384/0 001856/0 نوع صنعت

ضريب تعيين: 

316618/0 

ضريب تعيين 

 306315/0شده:  تعديل

 آزمون:  آماره

 73286/30 

داری:  اسطح معن

0000/0 

واتسون:  ˚ دوربين  آماره

955204/1 

 های پژوهش يافتهمنبع: 

تک متغيرها و همچنين  داری برای تک اسطح معن

درصد محاسبه  95برای کل مدل در سطح اطمينان 

مدل   شده شده است. با توجه به ضريب تعيين تعديل

درصد از تغييرات  30توان ادعا کرد که  شده می برازش

متغيرهای  باکمکوهش پژ دوم   ۀفرضي  متغير وابسته

شود. خودهمبستگی  مستقل و کنترل توضيح داده می

های استاندارد الگوی رگرسيون  نقض يکی از فرض

تعيين  برایتوان  واتسون می -دوربين  است و از آماره

بود و نبود خودهمبستگی در الگوی رگرسيون استفاده 

( که  955/1شده ) واتسون محاسبه ˚ دوربين  کرد. آماره

بيانگر عدم وجود خودهمبستگی  است، 5/1-5/2ن بي

های اجزای خطا را نشان  مانده است و استقلال باقی

 ،شود مشاهده می 5 ۀنگارطور که در  همان دهد. می

از  قابليت مقايسهبرای متغير  t  داری آمارهاسطح معن
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 ،بنابراين ؛درصد کمتر است 5سطح خطای قابل قبول 

 ۀدار بين قابليت مقايس امستقيم و معن  ۀوجود رابط

و   های غيرعادی توليد تأييد های مالی و هزينه صورت

شود. از بين متغيرهای  پژوهش پذيرفته می دوم ۀفرضي

دار و نرخ اکنترلی اهرم مالی ارتباط مستقيم و معن

دار و ساير ابازده دارايی ارتباط معکوس و معن

داری هستند. اارتباط معن بدونِمتغيرهای کنترلی 

 .نظر گرفته شد نوع صنعت نيز مد ،همچنين

 سوم ۀآزمون فرضی

سوم پژوهش به   ۀهای حاصل از آزمون فرضي يافته

 د:شو ه میئشرح زير ارا
 

 سوم پژوهش ۀهای حاصل از آزمون فرضی . یافته6 ۀنگار

 داریاسطح معن آزمون  آماره معيار انحراف ضرايب نام متغير

R-Disxit = β0 + β1 Comparability it + β2 Size it + β3 Leverage it + β4 ROA it + β5 Audit Quality it + β7 
Industry it + �ii 

 0596/0 888797/1 031274/0 059071/0 مقدار ثابت

 0410/0 049734/2 038855/0 079642/0 قابليت مقايسه

 0057/0 -781179/2 001805/0 -005020/0 شرکت  ۀانداز

 0389/0 072151/2 010589/0 021942/0 اهرم مالی

 1227/0 -546704/1 014616/0 -022606/0 نرخ بازده دارايی

 4193/0 -808404/0 004052/0 -003275/0 کيفيت حسابرسی

 0001/0 937477/3 003588/0 -003275/0 نوع صنعت

ضريب تعيين: 

088485/0 

ضريب تعيين 

 074743/0 شده: تعديل

 آزمون:  آماره

439257/6 

داری:  اسطح معن

0000/0 

واتسون:  ˚ دوربين  آماره

029512/2 

 های پژوهش منبع: يافته

تک متغيرها و همچنين  داری برای تک اسطح معن

درصد محاسبه  95برای کل مدل در سطح اطمينان 

مدل   شده تعيين تعديلشده است. با توجه به ضريب 

درصد از تغييرات  7توان ادعا کرد که  شده می برازش

متغيرهای  باکمکپژوهش  سوم ۀفرضي  متغير وابسته

شود. خودهمبستگی  مستقل و کنترل توضيح داده می

های استاندارد الگوی رگرسيون  نقض يکی از فرض

تعيين  برایتوان  واتسون می -دوربين  است و از آماره

نبود خودهمبستگی در الگوی رگرسيون استفاده  بود و

( که  029/2شده ) واتسون محاسبه ˚  دوربين  کرد. آماره

بيانگر عدم وجود خودهمبستگی  است، 5/1-5/2بين 

های اجزای خطا را نشان  مانده است و استقلال باقی

 ،شود مشاهده می 6 ۀنگارطور که در  همان دهد. می

برای متغير قابليت مقايسه از  t  داری آماره اسطح معن

 ،بنابراين ؛درصد کمتر است 5سطح خطای قابل قبول 

 ۀدار بين قابليت مقايس امستقيم و معن ۀوجود رابط

تأييد  های غيرعادی اختياری هزينههای مالی و  صورت

شود. از  پژوهش پذيرفته می سوم ۀشود و فرضي می

کوس و شرکت ارتباط مع  ۀبين متغيرهای کنترلی انداز

دار و ساير  ادار و اهرم مالی ارتباط مستقيم و معن امعن

داری هستند. اارتباط معن بدونِمتغيرهای کنترلی 

 نظر گرفته شد. نوع صنعت نيز مد ،همچنين

 گیری  نتیجه

ای  پديده ،سود دستکاریمديريت سود يا 

ها و يا  گزارشگری مالی شرکت یبرا المللی بين
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شود. دلايل  میگزارش اطلاعات مرتبط با سود مطرح 

مطابقت عملکرد شرکت با انتظارات اصلی اين امر، 

های اخذ مجوز مربوطه از  داران و مطابق با الزاممسها

که قصد  رو، مديران در زمانی است. از اينقانونگذاران 

نفعان ارائه  تری به ذی داشته باشند تصوير مطلوب

هدف اين زنند.  ت سود میدهند، دست به مديري

های مالی  صورت  ۀتأثير قابليت مقايس  ۀمطالع ،پژوهش

شده در  های پذيرفته بر مديريت سود واقعی در شرکت

بورس و اوراق بهادار تهران است. در راستای هدف 

متغير قابليت مقايسه از مدل  ۀپژوهش برای محاسب

 ۀ( و برای محاسب2011فرانکو و همکاران ) دی

دچو و   ۀيافت ت سود واقعی از مدل توسعهمديري

در پژوهش  نچهمشابه آ ،استفاده شد( 1998همکاران )

های حاصل از  . يافته( است2006چودهاری )  روی

 ۀپژوهش بيانگر اين است که قابليت مقايس

های مالی بر معيارهای مديريت سود واقعی  صورت

های  )جريان غيرعادی وجوه نقد عملياتی، هزينه

  ثيرأهای غيرعادی اختياری( ت ادی توليد، هزينهغيرع

های  دارد که مطابق با يافته یدار امستقيم و معن

( 2016( و سوهن )2008پژوهش کوهن و همکاران )

پذيری، بين  با افزايش قابليت مقايسه ،عبارتی است. به

ها، امکان انتخاب و تصميم  های مالی شرکت گزارش

 ؛شود شتر فراهم میگذاران بي بهينه برای سرمايه

تری از  مديران برای اينکه تصوير مطلوب بنابراين،

اقدام به مديريت  ،ه دهندئعملکرد شرکت خود ارا

زيرا مديريت سود واقعی از  ؛کنند سود واقعی می

های واقعی مانند بهای فروش، شرايط  طريق فعاليت

و  پژوهشهای  اعتباری، ميزان توليدات و هزينه

قلام تعهدی حسابداری انجام توسعه نسبت به ا

گيرد و کشف آن دشوارتر از مديريت سود اقلام  می

های واقعی  فعاليت دستکاری ،تعهدی است. همچنين

سو منجر به  از طريق توليد بيش از اندازه از يک

تغييرات غيرعادی در موجودی کالا و از سوی ديگر 

شود. توليد  توليد غيرعادی می ۀمنجر به ايجاد هزين

يافته به  ثابت تخصيص  ۀاز اندازه با کاهش هزين بيش

سود را  ۀتوليد را کاهش و حاشي ۀمحصولات، هزين

کنند با  مديران سعی می ،بنابراين ؛دهد افزايش می

جاری را بهتر   ۀمديريت سود واقعی عملکرد دور

که با افزايش قابليت مقايسه عملکرد  نشان دهند، چرا

نفعان قرار  ری ذیگي شرکت بيشتر در معرض تصميم

با توجه به اينکه قابليت  ،به عبارت بهتر گرفته است.

نفعان را  ذی  ۀگذاران، سهامداران و کلي مقايسه، سرمايه

وقتی  ،کند گيری کمک فراوانی می در راستای تصميم

شود، ميزان  های مالی بيشتر می صورت ۀقابليت مقايس

گذاران  سرمايه وسيلۀ بههای مالی  گزارش ۀاستفاد

شود و آنان بيشتر بر عملکرد جاری شرکت  بيشتر می

از  ؛کنند در اتخاذ تصميمات اقتصادی آتی اتکا می

يابند که اقدام به  مديران بيشتر انگيزه می ،رو اين

تا  کنندهای واقعی  مديريت سود از طريق فعاليت

و با ارتقای  هندبتوانند عملکرد شرکت را بهتر جلوه د

شرکت بين سهامداران که منجر به افزايش داد  جايگاه

شود، امکان تخصيص  و ستد سهام و نقدشوندگی می

منابع را برای شرکت فراهم سازند. پژوهش حاضر 

های ايرانی عضو بورس  در بين شرکت  دهد نشان می

های  راستای يافته در نيز اين تأثيرگذاری برقرار است.

شود  شنهاد میهای پژوهش پي حاصل از آزمون فرضيه

از ابعاد  دستکاریها از لحاظ مديريت و  سود شرکت

ويژه جريان  هموارسازی يا مديريت واقعی سودها به

تحليل و بررسی   غيرعادی وجوه نقد عملياتی نيز

شود از  های آتی پيشنهاد می . در راستای پژوهششود

  ۀقابليت مقايس  ۀبرای محاسب  یسود فقط معيار
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تفاده نشود و ساير معيارهای های مالی اس صورت

 .شوداستفاده   عملکرد نيز

 منابع

دری سـده، مصـطفی و مسـعود     نيا، ناصـر؛  ايزدی .1

(. بررسی مديريت سود مبتنی بـر  1394نرگسی. )

های  اقلام تعهدی و مديريت واقعی سود در دوره

قبل و بعد از تصويب قـانون بـازار اوراق بهـادار    

، سال ششم، شمارۀ دانش حسابداری  مجلۀايران. 

 .55 ˚ 81، صص 21

ــدرت .2 ــثم و   برزگــر، ق ــارآهنگر، مي ــب تب ــه؛ طال ال

(. بررسـی ارتبـاط   1393عصمت اصابت طبری. )

بين رقابت در بـازار محصـول و مـديريت سـود.     

، سـال ششـم،   های حسابداری مالی مجلۀ پژوهش

 .73 ˚ 88، صص 4شمارۀ 

نسب، حجـت و هـادی    بهارمقدم، مهدی؛ حسينی .3

بخشی  (. اثر نقدشوندگی بر آگاهی1394رئيسی. )

قيمت سـهام و مـديريت سـود مبتنـی بـر اقـلام       

، سال های حسابداری مالی مجلۀ پژوهشتعهدی. 

 .39 ˚ 56، صص 4  هفتم، شمارۀ

پورحيدری، اميد؛ رحمانی، علی و رضـا غلامـی.    .4

واقعـی سـود بـر    (. بررسی تأثير مـديريت  1392)

شـده در   های پذيرفتـه  گذاری شرکت رفتار سرمايه

هــای   پيشــرفتبــورس اوراق بهــادار تهــران.   

 ˚ 85پنجم، شمارۀ اول، صص   ، دورۀحسابداری

55. 

فـــرد،  رهنمـــای رودپشـــتی، فريـــدون؛ وکيلـــی .5

الـه و عبدالرضـا محسـنی.     حميدرضا؛ لک، فضـل 

ــۀ    1394) ــت مقايس ــابرس و قابلي ــبک حس (. س

فصــلنامۀ علمــی پژوهشــی الی. هــای مــ صــورت

، 25  ، ســال هشــتم، شــمارۀحســابداری مــديريت

 .29-47صص 

ــابداری و    .6 ــی حسـ ــات تخصصـ ــز تحقيقـ مرکـ

تــدوين ســازمان     (. کميتــۀ 1392حسابرســی. )

ــريۀحسابرســی، اســتانداردهای حســابداری،     نش

، تهران، انتشـارات سـازمان   23، چاپ 160شمارۀ 

 حسابرسی.
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ــورت   ــۀ ص ــت مقايس ــين قابلي ــا   ب ــالی ب ــای م ه

بخشی قيمت سهام در خصوص سـودهای   آگاهی

، فصلنامۀ مطالعات تجربی حسـابداری مـالی  آتی. 
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