
 

 

 

 

Journal of Financial Accounting Research  Vol. 9, No. 1, Ser No. (31) Spring 2017 

 

 

 

 

 

Investigating the Relationship between Restatement Financial Statements 

and Growth of Firms Listed in Tehran Stock Exchange 

 
* Sh. Khajavi 

Professor of Accounting, Shiraz University, Shiraz, Iran. 

M. Salehinia 

M.A of Accounting, Shiraz University, Shiraz, Iran 

 

Abstract 
Restatement financial statements presented clearly and explicitly, Message and sign the financial 

statements for prior periods Reliable not send to users. Thus The Restatement financial statements will 

have devastating effects. This study examines the relationship between of restatement financial 

statements and Growth of Companies listed companies in Tehran Stock Exchange. To this end, 70 

companies listed in Tehran Stock Exchange during the period 2005 to 2013 were studied. Multivariate 

regression analysis was used to test the hypothesis. According to the hypothesis, between restatement 

of financial statements and sales growth of Firms Listed in Tehran Stock Exchange is a negative 

relation; But evidence of the relationship between the restatement of financial statements and profit 

growth, asset growth and sustainable growth not observed. The hypothesis results also indicate that 

firm size and profitability are directly related to with growth measurements but the dividends is 

inversely related to the company's growth with most measurements. 

 

Keywords: Prior Period Adjustment, Asset Growth, Net Profit Growth, Sales Growth and Sustainable 

Growth. 
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 چکیده
صورت شفاف و صریح، پیام و علامتی دربارۀ مطمئن نبودن  شده به ی مالی تجدید ارائهها صورت

های مالی  رو تجدید ارائۀ صورت از این .كنند كنندگان ارسال می های گذشته به استفاده ی مالی دورهها صورت

  های شركت  های مالی و رشد این پژوهش به بررسی رابطه بین تجدید ارائۀ صورت. اثرهای مخربی دارد

شده در بورس اوراق  شركت پذیرفته 01به همین منظور . پردازد شده در بورس اوراق بهادار تهران می پذیرفته

 برای متغیره چند رگرسیون خطی آماری تحلیل از. بررسی شد 1110تا  1111بهادار تهران در دورۀ زمانی 

های  ها، بین تجدید ارائۀ صورت با توجه به نتایج آزمون فرضیه .است شده استفاده  پژوهش هایفرضیه آزمون

اما  شده در بورس اوراق بهادار تهران، رابطۀ منفی معناداری وجود دارد؛ های پذیرفته مالی و رشد فروش شركت

ها و رشد  های مالی و رشد سود خالص، رشد دارایی شواهدی از وجود رابطه بین تجدید ارائۀ صورت

دهد كه اندازه و سودآوری شركت با  ها نشان می همچنین نتایج فرضیه. تحمل مشاهده نشده است قابل

رابطۀ معكوسی های رشد  های رشد رابطۀ مستقیمی دارند؛ اما سود تقسیمی شركت با اكثر شاخص شاخص

 .دارند

.تحمل ها، رشد سود خالص، رشد فروش، رشد قابل تعدیلات سنواتی، رشد دارایی :های کلیدی واژه
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 مقدمه

كه  كند یمی مالی بیان گزارشگرمفاهیم نظری 

باید بتوانند  یمال یها كنندگان صورت استفاده

 مشخص زماندر را  یواحد تجار یمال یها صورت

تشخیص روند تغییرات در وضعیت مالی، برای 

 یواحد تجار یمال یریپذ و انعطاف یعملكرد مال

باید بتوانند همچنین  گان كنند استفاده. كنند مقایسه

مختلف را مقایسه  یتجار یواحدها یمال یها صورت

 یپذیر و انعطاف یكنند تا وضعیت مالی، عملكرد مال

 بیترت نیبد. را نسبت به یكدیگر بسنجند آنها یمال

 یمعاملات و سایر رویدادهااثرهای ضرورت دارد 

 یو در طول زمان برا یمشابه در داخل واحد تجار

و ارائه  یگیر اندازه اثبات رویها ب یآن واحد تجار

 ،مختلف یتجار یبین واحدها ؛ همچنینشود

ت و ارائۀ موضوعا یگیر رویه در باب اندازه یهماهنگ

اما به دلیل تغییرات مستمر و [. 11]شود مشابه رعایت 

مداومی كه در شرایط اقتصادی و اجتماعی صورت 

های حسابداری، و به  گیرد، تغییر در اصول و روش می

علت پیچیدگی و حجم بالای معاملات تجاری بروز 

اشتباه در گزارشگری مالی، و در نتیجه تجدید ارائۀ 

نظر  ناپذیر به اجتناب منتشرشدههای مالی  صورت

 6حسابداری شمارۀ  استاندارد 11بند [. 11]د رس می

كه چنانچه در رویۀ حسابداری  كند یمایران الزام 

ی سنوات قبل ا سهیمقاهای  تغییری صورت گیرد، رقم

همچنین . باید بر مبنای رویۀ جدید ارائۀ مجدد شود

باید كند اصلاح اشتباه  یمهمین استاندارد بیان  10بند 

( های) لهای مالی سا های صورت با ارائۀ مجدد رقم

استاندارد حسابداری شمارۀ  11بند . قبل همراه باشد

وقتی كه نحوۀ ارائه یا  كند یمایران نیز الزام  1

، شود یممالی اصلاح  های بندی اقلام در صورت طبقه

های  برای اطمینان از قابلیت مقایسۀ اقلام صورت

بندی شود،  ی باید تجدید طبقها سهیمقامالی، مبالغ 

 [.11] ١مگر اینكه این امر ممكن نباشد

گذاران اخبار تجدید ارائه فقط  از دیدگاه سرمایه

بیانگر مشكلات عملكرد دورۀ گذشته نیست، بلكه 

بینی مشكلات آتی برای شركت و مدیریت  نوعی پیش

دیگر باعث سلب  عبارت   به. شود یمآن محسوب 

گذاران نسبت به اعتبار و شایستگی  اطمینان سرمایه

شده  مدیریت و كاهش كیفیت سودهای گزارش

ی مالی تجدید ها صورتدر حقیقت، . شود می

صورت شفاف و صریح، پیام و علامتی  شده به ارائه

ی ها دورهی مالی ها صورتنبودن   اتكا دربارۀ قابل 

براین در ابن كند؛ گذشته و كیفیت پایین آنها ارائه می

گذاران در ارتباط با  دید ارائه، انتظارات سرمایهپی تج

ی نقدی آتی و نرخ بازده مورد انتظار آنها ها انیجر

های مالی به  تجدید ارائۀ صورت[. 11] كند تغییر می

قراردادی بین شركت و اعضای بیرونی از قبیل   رابطۀ

رساند،  كنندگان شركت آسیب می مشتریان و عرضه

. های نقدی شركت دارد ریاناین امر اثری منفی بر ج

های نقدی، میزان منابع داخلیِ  این اثر منفی بر جریان

گذاری را كاهش  وجه نقد در دسترس برای سرمایه

گذاری باعث كاهش رشد  دهد و كاهش سرمایه می

همچنین تجدید ارائه، رشد شركت را . شود شركت می

                                                                                                               

ایران با  6 ۀاستاندارد حسابداری شمار مفادبا توجه به اینكه .  

 1 ۀشمار  استاندارد حسابداری عنوان گزارش عملكرد مالی با مفاد

و   اهمیت با  ، اشتباهات دوره  خالص  سود یا زیان  عنوان با  المللی بین

 1 ۀو مفاد استاندارد حسابداری شمار حسابداری  های در رویه  تغییرات

مفاد استاندارد های مالی با  صورت ۀارائ ۀایران با عنوان نحو

   مالی  یها صورت  ۀارائ  ۀنحو  عنوان المللی با بین 1  ۀشمار  حسابداری

كشورهای  بیشتربنابراین مفهوم تجدید ارائه در ایران و  ؛مطابقت دارند

های  توان تجدید ارائه شركت میرو  خارجی یكسان است، از این

 .هم مقایسه كرد داخلی و خارجی را با
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مالی خارجی كاهش  تأمینبه دلیل افزایش هزینۀ 

بنابراین هدف این پژوهش بررسی [. 01] دهد یم

های مالی و رشد  رابطۀ تجدید ارائۀ صورت

شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته شركت

توان  رو با توجه به هدف پژوهش می از این. است 

این پرسش را مطرح كرد كه آیا بین تجدید ارائۀ 

شده در  های پذیرفته های مالی و رشد شركت صورت

س اوراق بهادار تهران رابطۀ معناداری وجود دارد بور

 یا خیر؟

 

 مبانی نظری و پیشینۀ پژوهش

تواند  اهمیتی نیست و می كم  مسئلۀ  تجدید ارائه

كم   مالی خارجی با هزینۀ نیتأمتوانایی شركت را در 

مالی  نیتأمناتوانی در دسترسی به . اندازد ریتأخبه 

 های گذاری تواند سرمایه خارجی با هزینۀ كم می

شركت را محدود كند و باعث كاهش رشد شركت، 

برای این ادعا [. 01]د رشد خارجی شو مخصوصاً

چندین استدلال وجود دارد؛ نخست اینكه تجدید 

ی مالی شركت را با گزارشگربودن  ارائه، مورد اعتماد

تجدید ارائه كند؛ زیرا  رو می ی روبهنانیاطم بی

كند كه آنها از  گذاران را از این امر آگاه می سرمایه

ارزش شركت استفاده   اطلاعات نادرستی دربارۀ

شود  میث در نتیجه تجدید ارائه باع[. 11]اند  كرده می

های عملیات و عملكرد  گذاران، دیگر جنبه سرمایه

دوم . [11]ی شركت را زیر سؤال ببرند گزارشگر

شود تجدید ارائه منجر به بازبینی  میاینكه، فرض 

گراهام . شود شركت   نقدی آیندۀ های اعتماد به جریان

كنند كه تجدید ارائه اعداد  بیان می[ 11]و همكاران 

های  بینی دهد؛ بنابراین پیش مالی تاریخی را تغییر می

با این فرض كه . كند مبتنی بر این اعداد تغییر می

دهند،  دها را كاهش میها سو اكثریت تجدید ارائه

تجدید ارائه ممكن است بر قابلیت شركت در 

منفی داشته باشد؛  تأثیركردن وجوه خارجی  فراهم

زیرا تجدید ارائه بدین معناست كه شركت در شرایط 

سوم اینكه، . شد، قرار دارد بدتری از آنچه تصور می

تجدید ارائه ممكن است  منجر به مسائل دادخواهی 

شركت   انداز آیندۀ مر ممكن است چشمشود كه این ا

این مسائل ممكن است شركت را [. 11]را بدتر كند 

كم به   مالی خارجی با هزینۀ نیتأمی به ابتیدساز 

همچنین تجدید ارائه ممكن است به . اندازد ریتأخ

ی منفی بر راتیتأثشهرت شركت صدمه بزند، این امر 

نتیجه ر كند و د واقعی نقدی ایجاد می های جریان

برای نمونه، [. 11]ارزشگذاری شركت را كم كند 

احتمال دارد  كنندگان نیتأمگذاران، مشتریان و  سرمایه

خود را تغییر دهند و ( قراردادی)كه شرایط تجاری 

این كاهشِ در . جریان نقدی شركت را كاهش یابد

ویژه رشد  جریان نقدی شركت بر رشد شركت، به

 .[01] منفی دارد تأثیرداخلی شركت 

به بررسی تأثیر تجدید [ 01]البرینگ و همكاران 

. های مالی بر رشد شركت پرداختند ارائه صورت

شركتِ تجدید  1111آزمایشی آنها شامل   نمونۀ

و نمونۀ كنترل  0111تا  1110كننده در دورۀ  ارائه

اند،  هایی كه فاقد تجدید ارائه بوده شامل شركت

روش خالص و در این پژوهش از رشد ف. شود می

طور كلی یافتند كه  تحمل استفاده شده و به رشد قابل

 .یابد در پی تجدید ارائه رشد شركت كاهش می

یافتند كه پس از تجدید [ 11]كراوِت و شولین 

یابد  ریسک اطلاعات اختیاری افزایش می ارائه، هزینۀ

شدۀ  بینی پیش كه این امر باعث افزایش هزینۀ

 .شود گذاران می سرمایه

با عطف به بازارهای وام [ 11]گراهام و همكاران 

اطلاعاتی رابطۀ  عدم تقارنكنند تجدید ارائه  بیان می
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دهد و  دهندگان را افزایش می گیرندگان و وام میان وام

دهندگان را افزایش  های نظارتیِ وام این امر هزینه

( وام)مالی  نیتأمدهد و باعث هزینۀ بالای  می

 .شود می

ا استفاده از متغیرهای نسبت ب[ 06]بورن 

های دریافتنی به فروش، حاشیۀ سود ناخالص،  حساب

ها و كل اقلام  نسبت رشد فروش، كیفیت دارایی

بینی تجدید ارائۀ  تعهدی، الگویی برای پیش

 .های مالی ارائه كرد صورت

كاهش زیاد [ 11]پژوهش پالمرز و همكاران 

های  صورتارزش بازار بلافاصله پس از تجدید ارائۀ 

كنند كه از دست  آنها استدلال می. مالی را نشان دادند

توان به چندین عامل نسبت  دادن ارزش بازار را می

تجدیدنظر دربارۀ انتظارات از سودهای گذشته . 1: داد

تجدیدنظر دربارۀ انتظارات . 0شدۀ آینده،  بینی و پیش

ارزیابی مجدد از . 1انداز رشد شركت،  از چشم

ران و تجدیدنظر ادراک از كیفیت صداقت مدی

 .گزارشگری مالی شركت

تجدید ارائۀ  تأثیر[ 10]هریبار و جنكینز 

های مالی بر برآورد هزینۀ سرمایه را بررسی  صورت

كردند و دریافتند كه تجدید ارائه باعث كاهش 

شدۀ آتی و افزایش هزینه سرمایۀ  بینی سودهای پیش

ۀ سود باعث در حقیقت، تجدید ارائ. شود شركت می

گذاران نسبت به اعتبار و  كاهش اطمینان سرمایه

 .شود شایستگی مدیریت و كاهش كیفیت سود می

گذاران  شده سرمایه بینی بنابراین، نرخ بازده پیش

یابد كه در نهایت باعث افزایش هزینه  افزایش می

نتایج این دو پژوهشگر نشان . شود سرمایۀ شركت می

شده برای محاسبه  ستفادهداد كه با توجه به روش ا

هزینۀ سرمایه، بلافاصله در پی تجدید ارائه نرخ هزینه 

درصد  11الی  0طور میانگین بین  سرمایه در ماه به

 .یابد افزایش می

[ 10، 11]متحده  سازمان پاسخگویی دولتی ایالات 

های  خود به بررسی واكنش قیمت های در پژوهش

مالی پرداخت های  سهام به خبر تجدید ارائۀ صورت

چند   های سهام فقط و به این نتیجه رسید كه قیمت

شدن تجدید ارائه به میزان زیادی  روز پس از مشخص

اگرچه تعیین اثر بلندمدت تجدید ارائه . سقوط كردند

رسد اثر بلندمدت  بسیار مشكل است، اما به نظر می

 [.11]هم منفی باشد   آن

هایی  كتكنند شر بیان می[ 00] همكارانكالن و 

ویژه اشتباهات  كه به دلیل اشتباهات حسابداری به

ناشی از شناسایی درآمد، ادغام و تحصیل به تجدید 

، نسبت به ورزند یمی مالی مبادرت ها صورتارائۀ 

های  یی كه به دلیل تغییر در اصول و رویهها شركت

شده منتشر  ی مالی تجدید ارائهها صورتحسابداری 

این مسئله بیانگر آن . ری دارندت كنند، عمر كوتاه می

های مذكور در طول مراحل  شركت احتمالاًاست كه 

های ناكافی مدیریت دارند و یا در مراحل  رشد كنترل

ها  رشد اولیۀ خود اقدام به دستكاری حساب

كنند كه این امر بر سود  خصوص حساب درآمد می به

 .ی نقدی آتی اثرگذار خواهد بودها انیجرو 

؛ [11]ن ؛ پالمروز و همكارا[00]یوهن اندرسون و 

 و بارنیو و كاُ[ 11]ن ؛ ویلسو[11]ن گراهام و همكارا

تجدید ارائه بر محیطِ اطلاعاتی شركت  تأثیربر [ 01]

مالی انتشار سهام و بدهی تمركز  نیتأمو هزینۀ 

نتیجۀ كلی عبارت است از اینكه تجدید . اند داشته

كت و افزایش ارائه باعث كاهش محیط اطلاعاتی شر

افزایش هزینۀ . شود مالی خارجی می نیتأم هزینۀ

مالی خارجی باعث كاهش جریان نقدی داخلی  نیتأم

ی به ابیدستشود كه این امر توانایی شركت در  می



 

 

 1/ نشده در بورس اوراق بهادار تهرا های پذیرفته های مالی و رشد شركت بین تجدید ارائۀ صورت  بررسی رابطه 
 

 

بالقوه سودآور  طور بهگذاری را كه  های سرمایه فرصت

 [.01]د انداز می ریتأخهستند، به 

ارائۀ تجدید  نقشپژوهشی كه به بررسی 

در بورس اوراق  های مالی بر رشد شركت صورت

با وجود این . بهادار تهران پرداخته باشد، مشاهده نشد

های تجربی پرداخته ای از پژوهش ، به بیان پاره

ها شركت تجدید ارائه و رشد ۀشود كه در زمین می

به موضوع پژوهش ارتباط پیدا  یو به نحو انجام شده

ایجاد برای ها ، برخی از پژوهشافزون بر این. كنند می

كارگیری متغیرهای این پژوهش بیان پشتوانه برای به

 .است شده

دوسویه  رابطۀ به بررسی[ 6]خواجوی و همكاران 

شده در بورس  شركت پذیرفته 101رشد و سودآوری 

 1110-1111 اوراق بهادار تهران، در بازۀ زمانی

ی رشد گیر در این پژوهش برای اندازه. پرداختند

شده است  های شركت استفاده  شركت از رشد دارایی

و با انجام آزمون علیت گرنجری، وجود رابطۀ 

دوسویه میان این دو متغیر به تأیید رسید و پس از آن، 

سیستم معادلات همزمان با استفاده از روش رگرسیون 

نتایج برآورد بیانگر وجود . ای برآورد شددومرحله

های رشد و سودآوری شركت یک رابطۀ دوسویه بین

 .شده در بورس اوراق بهادار تهران است پذیرفته

بررسی تأثیر به [ 1]خواجوی و قدیریان آرانی 

-های مالی شركتصورت ۀكیفیت سود بر تجدید ارائ

 شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفته

بینی سود و كیفیت اقلام تعهدی، توان پیش. پرداختند

های كیفیت سود در نظر سنجهبرای هموارسازی سود 

گیری شدت همچنین برای اندازه. اندگرفته شده

 ۀهای مالی از مبلغ تجدید ارائتجدید ارائۀ صورت

های حاصل از آزمون افتهی .سود استفاده شده است

دهد كه كیفیت اول پژوهش حاضر نشان می ۀفرضی

های وقوع تجدید ارائۀ صورتای منفی بر گونهسود به

اما تنها تأثیر كیفیت اقلام تعهدی . مالی تأثیرگذار است

 ؛بر وقوع تجدید ارائه از نظر آماری معنادار است

 ۀتأثیر كیفیت سود بر وقوع تجدید ارائ ۀبنابراین دربار

قطعی دست  ۀتوان به نتیجهای مالی نمیصورت

هش دوم پژو ۀهمچنین نتایج آزمون فرضی. یافت

ای منفی و گونهآن است كه كیفیت سود بهبیانگر 

های مالی معنادار بر شدت تجدید ارائۀ صورت

به بیان دیگر هرچه كیفیت سود . تأثیرگذار است

شده كمتر باشد، شدت تجدید ارائه بیشتر گزارش

 .خواهد شد

به بررسی [  11]خواجوی و قدیریان آرانی 

كننده  ائههای تجدید ار تجربی كیفیت سود شركت

نتایج این پژوهش نشان . های مالی پرداختند صورت

شده اولیه  دهد كه گرچه كیفیت سود گزارش می

های مالی به  كننده صورت های تجدید ارائه شركت

هایی  تر از كیفیت سود شركت گونۀ معناداری پایین

های مالی خود را تجدید ارائه  است كه صورت

شدۀ  جدید ارائهاند؛ اما بین كیفیت سود ت نكرده

های مالی و  كنندۀ صورت های تجدید ارائه شركت

های مالی خود را  هایی كه صورت كیفیت سود شركت

. اند، تفاوت معناداری وجود ندارد تجدید ارائه نكرده

كنندۀ  های تجدید ارائه همچنین در سطح شركت

طور  شده به های مالی، كیفیت سود تجدید ارائه صورت

شدۀ اولیه  از كیفیت سود گزارشمعناداری بیشتر 

 .است

به تدوین الگوی عوامل [ 11]و رفیعی  كبختین

های مالی در ایران  مؤثر بر تجدید ارائۀ صورت

 11بدین منظور نخست از طریق مصاحبه با . پرداختند

نفر از خبرگان، عوامل مؤثر بر تجدید ارائۀ 

های مالی شناسایی و سپس با روش رگرسیون  صورت
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منظور  به. شده برآورد شد بینی الگوی پیشلجستیک 

شركت  010های مربوط به  برآورد الگو، از داده

استفاده شده  1111 تا 1111های  بورسی در سال

دهد كه  های این پژوهش نشان می یافته. است

سودآوری، اهرم مالی، طول دورۀ تصدی مدیریت، 

تغییر مدیریت، تغییر حسابرس و اندازۀ مؤسسۀ 

های مالی  بر وقوع تجدید ارائۀ صورتحسابرسی 

همچنین این پژوهشگران معتقدند كه . مؤثر است

های مالی را  مطالعات در زمینۀ تجدید ارائۀ صورت

مطالعات . 1: بندی كرد توان در سه گروه طبقه می

های  مربوط به پیامدهای منفی تجدید ارائۀ صورت

های  مطالعات مربوط به عوامل و انگیزه. 0مالی، 

مطالعات برای . 1های مالی،  تجدید ارائۀ صورت

 .های مالی بینی تجدید ارائۀ صورت تشخیص و پیش

به بررسی كاهش بلندمدت [ 0]ثقفی و همكاران 

محتوای اطلاعاتی سود، در پی تجدید ارائۀ 

 111در این پژوهش . های مالی پرداختند صورت

شده در بورس اوراق بهادار تهران در  شركت پذیرفته

آنها دریافتند . آزمون شدند 1110تا  1101های  الس

مالی، كاهش   های كه در پی تجدید ارائۀ صورت

 .بلندمدت در محتوای اطلاعاتی سود رخ داده است

به بررسی تأثیر درصد [ 1]جهانشاد و همكاران 

. تغییرات سود سهام پرداختی بر رشد آتی پرداختند

تغییرات  درصد)این پژوهش دارای یک متغیر مستقل 

رشد سود )و یک متغیر وابسته ( سود سهام پرداختی

متغیر كنترلی شامل اندازۀ شركت، اهرم  1و ( آتی

ها، نسبت سود به قیمت و رشد  مالی، بازده دارایی

دورۀ زمانی این پژوهش از . سود با وقفۀ زمانی است

برای آزمون فرضیۀ پژوهش از . است 1111تا  1111

ه استفاده شده و نتایج روش رگرسیون چندمتغیر

دهد تأثیر درصد تغییرات سود سهام  پژوهش نشان می

پرداختی بر رشد سود آتی دارای رابطۀ مثبت و 

 .معناداری است

عوامل مؤثر بر تجدید [ 1]حیدرپور و ازوجی 

شده در  های پذیرفته ارائۀ سود هر سهم را در شركت

 1116تا  1111های  بهادار تهران در سال اوراقبورس 

متغیرهای مستقل  تأثیربر این اساس . بررسی كردند

شامل اندازۀ شركت، رشد فروش، نسبت اهرم مالی، 

كاری حسابداری،  ها، شاخص محافظه بازده دارایی

شاخص كیفیت سود، تغییر حسابرس و نسبت جریان 

فاوت سود ت)ه نقدی عملیاتی به سود بر متغیر وابست

نتیجۀ . آزمون شد (شده و نشده هر سهم تجدید ارائه

اصلی این پژوهش بیانگر آن است كه از بین 

متغیرهای مستقل در نظر گرفته شده، تنها عامل مؤثر 

بر تجدید ارائۀ سود هر سهم، شاخص كیفیت سود 

 .هر سهم است

 ارائۀ بین رابطه بررسی به[ 1]اخگر و علیخانی 

كه  ذاتی و اختیاری ریسک و مالی های صورت مجدد

این  نتایج. پرداختند اطلاعاتی است، سکری نمادهای

 های صورت مجدد ارائۀ كه دهد پژوهش نشان می

 اختیاری ریسک با اصلی های حساب از ناشی مالی

 توسط مجدد ارائۀ همچنین. دارد معناداری رابطۀ

 ارتباط نیز مجدد ارائۀ تكرار دفعات و حسابرس

 این همۀ كه دارد اطلاعاتی ریسک با معناداری

 شود می شركت سرمایۀ هزینۀ در باعث تغییر تغییرات

 كه هایی شركت ذاتی و اختیاری ریسک همچنین و

كنند، باعث  می مجدد ارائۀ را خود مالی های صورت

 تجدید بدون های شركت اطلاعاتی ریسک افزایش

 انتقال اثر از نشان كه شوند می مشابه صنایع در ارائه

 .دارد اطلاعاتی

به بررسی رابطۀ [ 0]خواجوی و همكاران 

های  مدیره و تجدید ارائۀ صورت های هیئت ویژگی
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شده در بورس اوراق بهادار  های پذیرفته مالی شركت

دهد  های این پژوهش نشان می یافته. تهران پرداختند

مدیره و وقوع تجدید ارائۀ  های هیئت كه بین ویژگی

. نداردهای مالی رابطۀ معناداری وجود  صورت

مدیره و شدت تجدید ارائه  همچنین بین اندازۀ هیئت

رابطۀ معناداری وجود ندارد؛ اما بین درصد اعضای 

مدیره و جدایی نقش مدیرعامل از  غیرموظف هیئت

های  مدیره با شدت تجدید ارائۀ صورت رئیس هیئت

 .مالی رابطۀ منفی معناداری برقرار است

 رابطۀ به بررسی[ 1]نیا  خواجوی و صالحی

 شركت 101 رشد و مالی تأمین های محدودیت

 های ل درسا تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 های فرضیه آزمون نتایج. پرداختند 1111 تا 1111

 تأمین های محدودیت بین كه دهد می نشان پژوهش

 های كه شاخص فروش رشد و ها دارایی رشد و مالی

 معناداری منفی رابطۀ شركت هستند، رشد محاسبۀ

 سو یک از كه هایی شركت دیگر، بیان به. دارد وجود

 شاخص و تقسیمی سود نقد، وجه مانده دارای

 نسبت دارای دیگر سوی از و هستند كمتری كیوتوبین

  .دارند كمتری رشد هستند، بزرگتری اهرمی

 

 های پژوهش فرضیه

در این قسمت برای دستیابی به اهداف پژوهش و 

شده در  مبانی نظری و پیشینۀ تجربی مطرحبر اساس 

های پژوهش به شرح زیر طراحی و فصل قبل، فرضیه

 :شده است تدوین 

های مالی و  بین تجدید ارائۀ صورت: فرضیۀ اول

 .های شركت رابطۀ معناداری وجود دارد رشد دارایی

های مالی و  بین تجدید ارائۀ صورت: فرضیۀ دوم

 .ناداری وجود داردرشد سود خالص شركت رابطۀ مع

های مالی و  بین تجدید ارائۀ صورت: سوم فرضیۀ

 .رشد فروش شركت رابطۀ معناداری وجود دارد

های مالی  بین تجدید ارائۀ صورت: فرضیۀ چهارم

 .تحمل شركت رابطۀ معناداری وجود دارد و رشد قابل

 

 پژوهش  روش

های كمّی است كه از این پژوهش از نوع پژوهش

كند و خت و اثبات تجربی استفاده میروش علمی سا

های پژوهش از قبل ها و طرحبر اساس فرضیه

ها از این دسته پژوهش. شودشده انجام می تعیین

ها گیری دادهشود كه معیار اندازه زمانی استفاده می

های آماری ها از فنكمّی است و برای استخراج نتیجه

ها و  هآوری دادجمعبرای . [16] شوداستفاده می

در . ای استفاده شده استاطلاعات، از روش كتابخانه

آوری اطلاعات مربوط به بخش مبانی خصوص جمع

-پژوهش از كتب، مجلات و سایت ۀنظری و پیشین

. های تخصصی فارسی و لاتین استفاده شده است

 پرداز افزار تدبیرها از طریق نرمشركتلازم اطلاعات 

اوراق بهادار گردآوری و سایت رسمی سازمان بورس 

افزار اكسل ها با استفاده از نرمدر نهایت داده. اندشده

 Eviews 0افزار و سپس با استفاده از نرمشده آماده 

 .تجزیه و تحلیل نهایی انجام گرفته است

 شمتغیرهای پژوه

های پژوهش، ارائۀ  اولین گام برای آزمون فرضیه

تعریف دقیق و مناسب از متغیرهایی است كه امكان 

گیری خصوصیات درخور توجه در این پژوهش  اندازه

در این پژوهش تجدید ارائۀ . كنند را میسر می

های مالی كه  متغیر مستقل است، انواع  صورت

رشد سود خالص، رشد فروش، )های رشد  شاخص

متغیرهای وابسته و (  تحمل شد قابلرها و  د داراییرش

http://www.eco-raoofi.blogfa.com/post-103.aspx
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اندازه، اهرم مالی، سود تقسیمی و سودآوری شركت، 

 .متغیرهای كنترلی هستند

 لمتغیر مستق

همانند  (:    )های مالی  تجدید ارائۀ صورت

وانگ و هو  و[ 11]، ماند و مینگسو [11]های  پژوهش

وجهی  های مالی متغیر دو تجدید ارائۀ صورت[ 10]

هایی كه  شده است كه برای شركت در نظر گرفته 

و برای « یک»اند عدد  تجدید ارائه انجام داده

اند، عدد  هایی كه تجدید ارائه انجام نداده شركت

 . لحاظ شده است« صفر»

 همتغیرهای وابست

گیری رشد شركت از  در این پژوهش برای اندازه

ها، رشد سود  رشد دارایی)چهار شاخص رشد 

شده   استفاده( تحمل الص، رشد فروش و رشد قابلخ

 .است

همانند پژوهش گری و  (:AG)ها  رشد دارایی

رشد دارایی از [ 11]و دارابی و كریمی [ 11]جانسون 

های سال قبل  های سال جاری بر دارایی تقسیم دارایی

 .گیری شده است منهای یک اندازه

های  همانند پژوهش :(NIG) رشد سود خالص

، [11]، مورگان و همكاران [01]بولدینگ و همكاران 

و جهانشاد و همكاران [ 10] یگر نمازی و زراعت

رشد سود خالص از تقسیم سود جاری بر سود [ 1]

 .شده است سال قبل منهای یک محاسبه 

های البرینگ و  همانند پژوهش (:SG) رشد فروش

[ 10]گری  زراعت ، نمازی و[11]، لی [01]همكاران 

رشد فروش از تقسیم [ 1]و حقیقت و موسوی 

فروش جاری بر فروش سال پیشین منهای یک 

 .گیری شده است اندازه

تحمل بیانگر  رشد قابل : (SuG)تحمل  رشد قابل

های  حداكثر نرخ رشدی است كه از طریق جریان

های بلندمدت  مدت و بدهی های كوتاه نقدی، بدهی

البرینگ و   همانند پژوهش[. 01]توان كسب كرد  می

( 1)تحمل از طریق رابطۀ  ، رشد قابل[01]همكاران 

 .گیری شده است اندازه

 
 (1)رابطۀ 

بازده حقوق صاحبان سهام از تقسیم سود خالص 

 .آیددست میبر حقوق صاحبان سهم به

 متغیرهای کنترلی

اندازۀ شركت كه یكی از  (:Size)اندازۀ شركت 

یی شده شناسامنابع ناهمگنی است، در رشد شركت 

 معاملاتی هایوقفه وجود دلیل به[. 16]است 

شده  حجم مبادلات انجام بودن اندک یا مدت یطولان

شده و  بررسی هایشركت از بسیاری سهام روی

همچنین ناكارایی بورس اوراق بهادار تهران، به نظر 

 اتكای معیار ارزش بازار قابلیت كاربرد رسد كهمی

استفاده از معیار فروش نیز نسبت به . كافی ندارد

ها مزیت دارد؛ زیرا رقم فروش معیار مجموع دارایی

تر است و تورم ها مربوطنسبت به مجموع دارایی

بنابراین، . گیرد موجود در جامعه را بیشتر در بر می

  شركت انتخابلگاریتم طبیعی فروش  معیار اندازه 

، 11، 01]همچنین بررسی سابقۀ مطالعاتی . شده است

ای معكوس با دهد اندازۀ شركت رابطه نشان می[ 11

 .رشد شركت دارد

های ترین مقیاس یكی از مهم (:Lev)اهرم مالی 

ها به اهرمی، نسبت بدهی است كه از تقسیم بدهی

های ساختار سرمایه نظریه. آیددست می ها بهدارایی

بیانگر رابطۀ معكوس اهرم مالی و رشد شركت بوده 

شدن  است، به این دلیل كه اهرم مالی باعث محدود
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های گذاری آنها در پروژهمدیران و مانع سرمایه

 [. 01، 11]شود  ضعیف می

دربارۀ تأثیر [ 11]جنسن (: Div)سود تقسیمی 

كند های نمایندگی بیان میسود تقسیمی بر هزینه

هایی مثل پاداش، دارای این  یق محرکمدیران از طر

انگیزه هستند كه حتی در صورت نبودفرصت رشد و 

گذاری سودآور، وجوه نقد آزاد را صرف سرمایه

در این . ده كنندبازده یا حتی زیان گذاری كمسرمایه

حالت سیاست تقسیم سود ابزاری برای كنترل و 

های احتمالی مدیریت از ممانعت از سوء استفاده

در این پژوهش همانند پژوهش . وجوه نقد آزاد است

  از نسبت سود تقسیمی به[ 01]البرینگ و همكاران 

شده   ها كه یک متغیر كنترلی است، استفاده كل دارایی

 .است

كند، تحقق بیان می [01] آلكیان(: Prof)سودآوری 

های موفق  سود معیاری است كه بر اساس آن شركت

ی كه سودآوری بیشتری های انتخاب شده و شركت

 [01] همچنین كود .داشته، رشد بیشتری خواهند كرد

 ،«تر است رشد آنكه شایسته»بیان اصل تكاملی،  با

های سودآور رشد خواهند  دهد كه شركتنشان می

مراتبی   سلسله ۀدر نظری [11] مایرز و مجلوف. كرد

- گذاری  دنبال سرمایه ها به شركت  اند خود اذعان داشته

دلیل اطلاعات نامتقارن بین شركت و  ی خود و بهها

گذاران خارجی، تأمین مالی داخلی را بر تأمین  سرمایه

از طرفی افزایش در  ؛دهند مالی خارجی ترجیح می

گذاری و در  سود انباشته، باعث افزایش در سرمایه

  عبارت به. شود و رشد بیشتر می  توسعهباعث نتیجه 

سازمان  ۀبرای توسعدیگر، سود منبع مهم مالی 

در این پژوهش همانند البرینگ و  .شود محسوب می

نسبت )از نسبت حاشیۀ سود خالص [ 01]همكاران 

كه یک متغیر كنترلی است، ( سود خالص به فروش

 .شده است استفاده 

 الگوی پژوهش

كه این پژوهش در پی یافتن رابطۀ  از آنجا 

تجدید ارائۀ )معناداری بین دو گروه اطلاعات 

در یک جامعه ( های مالی و رشد شركت صورت

های همبستگی  ، بنابراین پژوهش جزو پژوهش است

رگرسیون  تحلیل ازها  است و برای  آزمون فرضیه

های الگو. شده است استفاده  متغیره خطی چند

های پژوهش به شرح  برای آزمون فرضیهشده  استفاده

 . است زیر

های مالی هر سال پس از  با توجه به اینكه صورت

منتشر ( چند ماه پس از پایان سال مالی)پایان سال 

های مالی بازار  شوند و در زمان انتشار صورت می

دهد؛  سرمایه دربارۀ تجدید ارائه بازخورد نشان می

 + 1tو رشد سال   tئه سالبنابراین رابطۀ تجدید ارا

 .گیری خواهد شد اندازه

شده  استفاده ( 0)یۀ اول از الگوی فرضبرای آزمون 

 .است

AG i, (t+1) = � + �1 * Rest i, t + �2 * Size 
i, (t+1) + �3 * Lev i, (t+1) + �4 * Div i, (t+1) + 

�5 * Prof i, (t+1) + �i, (t+1) 

 (0)رابطۀ 

استفاده   (1)دوم از الگوی   یۀفرضبرای آزمون 

 .شده است 

NIG i, (t+1) = � + �1 * Rest i, t + �2 * Size 
i, (t+1) + �3 * Lev i, (t+1) + �4 * Div i, (t+1) + 

�5 * Prof i, (t+1) + �i,(t+1) 

 (1)رابطۀ 

استفاده ( 1)یۀ سوم از الگوی فرضبرای آزمون 

 .شده است 

SG i, (t+1) = � + �1 * Rest i, t + �2 * Size i, 
(t+1) + �3 * Lev i, (t+1) + �4 * Div i, (t+1) + 

�5 * Prof i, (t+1) + �i, (t+1) 
 (1)رابطۀ 
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استفاده ( 1)چهارم از الگوی   یۀفرضبرای آزمون 

 .شده است 

SuG i, (t+1) = � + �1 * Rest i, t + �2 * Size 
i, (t+1) +�3 * Lev i, (t+1) + �4 * Div i, (t+1) + 

�5 * Prof i, (t+1) + �i, (t+1) 
 (1)رابطۀ 

 جامعه و نمونۀ آماری 

 هایشركت پژوهش حاضر كلیۀ جامعۀ آماری

های  در سال  تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته

-از نمونه حاضر در پژوهش. است 1110تا  1111

های اما شركت است، نشده  گیری آماری استفاده

های زیر انتخاب محدودیتشده بر اساس  بررسی

 :اند شده 

ماه و در  سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند. 1

شده تغییر سال مالی نداشته باشند  بازده زمانی بررسی

شده در پایان سال مالی دارای  های محاسبه تا شاخص

 .تطابق زمانی لازم باشند

-های سرمایهدلیل تفاوت نوع فعالیت شركت به. 0

گری مالی، هلدینگ، بانک و لیزینگ هگذاری، واسط

 .اند شده ها از نمونه خارج  این شركت

ها اطلاعات مالی موردنیاز برای  استخراج داده. 1

 . در دسترس باشد

های با توجه به شرایط و اعمال محدودیت

تا  1111شركت در دورۀ زمانی  01شده، تعداد  یاد

 .ه استنمونه انتخاب شدبرای  1110

 

 های پژوهش یافته

 آمار توصیفی

شامل میانگین، میانه و انحراف  های توصیفیآماره

نشان داده ( 1)شده در نگارۀ  معیار متغیرهای بررسی

های مالی  میانگین تجدید ارائۀ صورت. شده است

درصد از  01طور متوسط  بیانگر این است كه به

های عضو نمونه اقدام به تجدید ارائۀ  شركت

همچنین میانگین متغیر . اند مالی كردههای  صورت

دهندۀ این است كه میانگین  تحمل نشان رشد قابل

 11های نمونه برابر با  تحمل در شركت رشد قابل

میانگین سایر متغیرهای وابسته نیز . درصد است

دهندۀ این است كه میانگین رشد فروش، رشد  نشان

های عضو  ها در شركت سود خالص و رشد دارایی

 .درصد است 10و  11، 01ترتیب برابر با  ه بهنمون
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش: 1 نگارۀ

آماره                 متغیر       انحراف معیار میانه میانگین 

های مالی صورت ارائۀتجدید   01/1  1 11/1  

تحمل  رشد قابل  11/1  11/1  6/1  

01/1 رشد فروش  11/1  10/1  

11/1 رشد سود خالص  16/1  1/0  

ها رشد دارایی  10/1  11/1  01/1  

شركت ۀانداز  0/11  1/11  11/1  

61/1 اهرم مالی  61/1  01/1  

11/1 سود تقسیمی   11/  16/1  

16/1 سودآوری  11/1  00/1  

های پژوهش   یافته: منبع  
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 متغیرهای پژوهش( پایایی)ایستایی 

های پژوهش ابتدا به بررسی برای آزمون فرضیه

بر . پایایی یا ایستایی متغیرهای پژوهش پرداخته شد

لوین،  ریشه واحد از نوع آزمون اساس آزمون

 11/1چنانچه سطح معناداری آماره آزمون، كمتر از 

های مستقل، وابسته و كنترلی پژوهش، باشد، متغیر

نتایج حاصل از . رۀ پژوهش پایا هستنددر طی دو

های پژوهش با استفاده از این بررسی پایایی متغیر

 .شده است ارائه ( 0)آزمون در نگارۀ 

شود، در كلیۀ متغیرهای طور كه ملاحظه می همان

مستقل، وابسته و كنترلی، سطح معناداری در آزمون 

  است كه نشان 11/1تر از ریشه واحد لوین كوچک

این . هستند( ایستا)های پژوهش پایا دهد متغیرمی

ها در بدان معناست كه میانگین و واریانس متغیر

های  ها بین سالطول زمان و كوواریانس متغیر

های  در نتیجه، شركت. مختلف ثابت است

اند و استفاده از  شده تغییرات ساختاری نداشته بررسی

سیون وجود آمدن رگر این متغیرها در مدل باعث به

  .شود كاذب نمی
 آزمون ایستایی متغیرهای پژوهش: 2 نگارۀ

 سطح معناداری آماره آزمون متغیرهای پژوهش

-1/1 تجدید ارائه  111/1  

ها رشد دارایی  1/6-  111/1  

-06/16 رشد سود خالص  111/1  

-11/0 رشد فروش  111/1  

تحمل  رشد قابل  61/11-  111/1  

شركت ۀانداز  1/0-  111/1  

مالی شركتاهرم   11/11-  111/1  

-16/00 سود تقسیمی  111/1  

-00/11 سودآوری  111/1  

 یافته های پژوهش: منبع

 

 های پژوهش آزمون فرضیه

های پژوهش در این بخش نتایج آزمون فرضیه

ها در مرحلۀ اول  برای آزمون فرضیه. شود ارائه می

های منظور انتخاب از بین روش داده آزمون چاو،  به

در . شود و روش اثرات ثابت انجام میمشترک 

مرحلۀ بعد، آزمون هاسمن برای  انتخاب از بین 

ها یا وجود اثرات روش وجود اثرات ثابت در داده

اگر نتایج این دو مرحله با  .شود تصادفی انجام می

 هم متفاوت باشد، برای انتخاب روش مناسب از

 .كنیم پاگان استفاده میآزمون بروش

 اولآزمون فرضیۀ 

های مالی و  بین تجدید ارائۀ صورت: فرضیۀ اول

 .های شركت رابطۀ معناداری وجود دارد رشد دارایی

H0: های مالی و رشد  بین تجدید ارائۀ صورت

 .های شركت رابطۀ معناداری وجود ندارد دارایی

H1: های مالی و رشد  بین تجدید ارائۀ صورت

 .های شركت رابطۀ معناداری وجود دارد دارایی

های انتخاب از بین روش داده  آزمون چاو، برای

نتایج حاصل . مشترک و روش اثرات ثابت انجام شد

شده و بیانگر  ارائه ( 1)از این آزمون در نگارۀ 

 .استفاده از روش اثرات ثابت است
 اول فرضیۀون چاو آزم: 3 نگارۀ

های پژوهش   یافته: منبع  

هدف . در مرحلۀ بعد، آزمون هاسمن انجام شد

از انجام این آزمون تعیین وجود اثرات ثابت در 

نتایج این  .ها یا وجود اثرات تصادفی استداده

شده و لزوم استفاده از   ارائه( 1)آزمون در نگارۀ 

 .دهد روش اثرات تصادفی را نشان می

 

 آماره سطح معناداری نتیجه
اول فرضیۀ  

111/1 اثرات ثابت  11/1  
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 اول فرضیۀآزمون هاسمن : 4 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
اول فرضیۀ  

110/1 اثرات تصادفی  1/1  

های پژوهش   یافته: منبع  

با توجه به اینكه نتایج حاصل از آزمون چاو 

از  استفاده از اثرات ثابت و آزمون هاسمن استفاده

كند، برای انتخاب از بین اثرات تصادفی را تأیید می

نتایج . پاگان اجرا شداین دو روش، آزمون بروش

است كه ( 1)این آزمون به شرح مندرج در نگارۀ 

 .كندلزوم استفاده از روش اثرات تصادفی را تأیید می
 اول فرضیۀپاگان  آزمون بروش: 5 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
اول فرضیۀ  

11/1 اثرات تصادفی  60/1  

های پژوهش   یافته: منبع  

رگرسیونی به  تحلیل نتایج خلاصۀ (6) نگارۀ

را نشان  اول فرضیۀ آزمون روش اثرات تصادفی،

دهد،  گونه كه این نگاره نشان می همان .دهدمی

متغیرهای كنترلی سود تقسیمی، سودآوری و اندازۀ 

ها، رابطۀ  شركتهای  شركت با رشد سود دارایی

ولی شواهدی از وجود رابطه بین  معناداری دارند،

های  های مالی و رشد دارایی تجدید ارائۀ صورت

با توجه به مقدار ضرایب، . ها مشاهده نشد شركت

ها  رابطۀ اندازه و سودآوری شركت با رشد دارایی

مستقیم و رابطۀ اهرم مالی و سود تقسیمی شركت با 

  نشان Fمقدار آماره . س استها معكو رشد دارایی

شده معنادار است؛  دهد الگوی رگرسیون برازش می

های مالی و متغیرهای  همچنین تجدید ارائۀ صورت

ها رابطه  های شركت كنترلی با هم با رشد دارایی

معناداری دارند و با توجه به ضریب تعیین، این 

درصد از تغییرات رشد  16متغیرها حدود 

آماره . دهند ها را توضیح می های شركت دارایی

دهنده عدم خود  است كه نشان 11/1دوربین واتسون 

 .همبستگی خطاها است

 اول فرضیۀنتایج آزمون رگرسیون برای : 6 نگارۀ

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیر                      آماره  

 101/1- 06/1 10/1- 11/1 های مالی صورت ارائۀتجدید 

 111/1 01/6 110/1 111/1 شركت ۀانداز

 161/1- 11/1 10/1- 11/1 اهرم مالی

 111/1- 10/1 01/1- 11/1 سود تقسیمی

 111/1 00/1 16/1 11/1 سودآوری

 110/1- 01/0 11/1- 01/1 مقدار ثابت

 111/1داری                       اسطح معن           F                               10/01آماره 

 11/1آماره دوربین واتسون                            16/1شده          ضریب تعیین استاندارد

های پژوهش   یافته: منبع  

 آزمون فرضیۀ دوم

های مالی و  بین تجدید ارائۀ صورت: فرضیۀ دوم

رشد سود خالص شركت رابطه معناداری وجود 

 .دارد

H0: های مالی و رشد  بین تجدید ارائۀ صورت

 .سود خالص شركت رابطه معناداری وجود ندارد

H1 :های مالی و رشد  بین تجدید ارائۀ صورت

 .سود خالص شركت رابطه معناداری وجود دارد
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های چاو، برای  انتخاب از بین روش دادهآزمون 

نتایج حاصل . مشترک و روش اثرات ثابت انجام شد

شده و بیانگر   ارائه( 0)از این آزمون در نگارۀ 

 .استفاده از روش اثرات مشترک است
 دوم فرضیۀآزمون چاو : 7 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
دوم فرضیۀ  

111/1 اثرات مشترک  01/1  

های پژوهش یافته: منبع  

هدف . در مرحلۀ بعد، آزمون هاسمن انجام شد

از انجام این آزمون تعیین وجود اثرات ثابت در 

نتایج این  .ها یا وجود اثرات تصادفی استداده

شده و لزوم استفاده از  ارائه ( 1)آزمون در نگارۀ 

 .دهد روش اثرات تصادفی را نشان می
 دوم فرضیۀآزمون هاسمن : 8 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
دوم فرضیۀ  

111/1 اثرات تصادفی  11/1  

های پژوهش   یافته: منبع  

با توجه به اینكه نتایج حاصل از آزمون چاو 

استفاده از اثرات مشترک و آزمون هاسمن استفاده از 

كند، برای انتخاب از بین اثرات تصادفی را تأیید می

نتایج . اجرا شدپاگان این دو روش، آزمون بروش

است كه ( 1)این آزمون به شرح مندرج در نگارۀ 

 .كندلزوم استفاده از روش اثرات مشترک را تأیید می

 دوم فرضیۀپاگان  آزمون بروش: 9 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
دوم فرضیۀ  

611/1 اثرات مشترک  11/1  

های پژوهش   یافته: منبع  

رگرسیونی به  تحلیل نتایج خلاصۀ (11) نگارۀ

را نشان  دوم فرضیۀ آزمون روش اثرات مشترک،

دهد،  گونه كه این نگاره نشان می همان .دهدمی

متغیرهای كنترلی سود تقسیمی، سودآوری و اندازۀ 

ها، رابطۀ  شركت با رشد سود خالص شركت

ولی شواهدی از وجود رابطه بین  معناداری دارند،

سود خالص های مالی و رشد  تجدید ارائۀ صورت

با توجه به مقدار ضرایب، . ها مشاهده نشد شركت

رابطۀ سود تقسیمی شركت با رشد سود خالص 

معكوس و رابطۀ سودآوری و اندازۀ شركت با رشد 

  نشان Fمقدار آماره . سود خالص مستقیم است

شده معنادار است و  الگوی رگرسیون برازش دهد می

كنترلی با  های مالی و متغیرهای تجدید ارائۀ صورت

ها رابطۀ معناداری  هم با رشد سود خالص شركت

دارند كه با توجه به ضریب تعیین، این متغیرها 

درصد از تغییرات رشد سود خالص  11حدود 

آماره دوربین واتسون . دهند ها را توضیح می شركت

دهندۀ عدم خودۀهمبستگی  است كه نشان 60/1

 .ست خطاها
 دوم فرضیۀنتایج آزمون رگرسیون برای : 11 نگارۀ

                  متغیر   تشكر 
 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب آماره

 11/1 -10/1 01/1 -11/1 های مالی صورت ارائۀتجدید 
 110/1 11/1 10/1 01/1 شركت ۀانداز

 110/1 -11/1 61/1 -10/1 مالیاهرم 
 111/1 -11/1 10/0 -06/1 سود تقسیمی
 111/1 11/6 61/1 61/1 سودآوری
 110/1 -11/0 11/1 -11/0 مقدار ثابت

 111/1داری                 اسطح معن              F                                   11/11آماره 
 60/1آماره دوربین واتسون                             11/1   شده        ضریب تعیین استاندارد
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 آزمون فرضیۀ سوم

های مالی و  بین تجدید ارائۀ صورت: سوم فرضیۀ

 .رشد فروش شركت رابطۀ معناداری وجود دارد

H0: های مالی و رشد  بین تجدید ارائۀ صورت

 .فروش شركت رابطۀ معناداری وجود ندارد

H1: های مالی و رشد  بین تجدید ارائۀ صورت

 .فروش شركت رابطۀ معناداری وجود دارد

های آزمون چاو، برای  انتخاب از بین روش داده

نتایج حاصل . مشترک و روش اثرات ثابت انجام شد

شده و بیانگر  ارائه ( 11)ارۀ از این آزمون در نگ

 .استفاده از روش اثرات ثابت است
 سوم فرضیۀآزمون چاو : 11 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
سوم فرضیۀ  

111/1 اثرات ثابت  11/1  

های پژوهش   یافته: منبع  

هدف . در مرحلۀ بعد، آزمون هاسمن انجام شد

در از انجام این آزمون تعیین وجود اثرات ثابت 

نتایج این  .ها یا وجود اثرات تصادفی استداده

شده و لزوم استفاده از   ارائه( 10)آزمون در نگارۀ 

 .دهدروش اثرات ثابت را نشان می
 سوم فرضیۀآزمون هاسمن : 12 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
سوم فرضیۀ  

111/1 اثرات ثابت  61/11  

های پژوهش   یافته: منبع  

اینكه نتایج حاصل از آزمون چاو با توجه به 

استفاده از اثرات ثابت و آزمون هاسمن نیز استفاده 

كند، دیگر نیازی به از اثرات ثابت را تأیید می

پاگان نیست و از روش  استفاده از آزمون بروش

 .اثرات ثابت استفاده شده است

به  رگرسیونی تحلیل نتایج خلاصه (11) نگارۀ

-را نشان می فرضیۀ سوم روش اثرات ثابت، آزمون

دهد، بین  گونه كه این نگاره نشان می همان .دهد

های مالی و رشد فروش  تجدید ارائۀ صورت

همچنین . ها رابطۀ منفی معناداری وجود دارد شركت

متغیرهای كنترلی اندازه، سود تقسیمی و سودآوری 

با . شركت با رشد فروش، رابطۀ معناداری دارند

ب، رابطۀ اندازه و سودآوری توجه به مقدار ضرای

شركت با رشد فروش مستقیم و رابطۀ سود تقسیمی 

 Fمقدار آماره . شركت با رشد فروش معكوس است

شده معنادار  دهد الگوی رگرسیون برازش می  نشان

های مالی و متغیرهای  است و تجدید ارائۀ صورت

ها رابطۀ  كنترلی با هم با رشد فروش شركت

ا توجه به ضریب تعیین، این معناداری دارند و ب

درصد از تغییرات رشد فروش  11متغیرها حدود 

آماره دوربین واتسون . دهند ها را توضیح می شركت

همبستگی  دهندۀ عدم خود است كه نشان 01/1

 .خطاهاست

 سوم فرضیۀنتایج آزمون رگرسیون برای : 13 نگارۀ

آماره                    متغیر    سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب 
های مالی صورت ارائۀتجدید   11/1-  11/1  11/0-  111/1  

شركت ۀانداز  11/1  11/1  61/1  111/1  
11/1 اهرم مالی  11/1  1/1  060/1  

-00/1 سود تقسیمی  00/1  11/0-  111/1  
11/1 سودآوری  11/1  16/1  111/1  

ثابتمقدار   00/1-  11/1  60/1-  111/1  
 111/1داری                     ناسطح مع         F                                  11/0آماره 

 01/1آماره دوربین واتسون                       11/1شده            ضریب تعیین استاندارد
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های مالی  بین تجدید ارائۀ صورت: فرضیۀ چهارم

تحمل شركت رابطۀ معناداری وجود  و رشد قابل

 .دارد

H0: های مالی و رشد  بین تجدید ارائۀ صورت

 .تحمل شركت رابطۀ معناداری وجود ندارد قابل

H1 :های مالی و رشد  بین تجدید ارائۀ صورت

 .تحمل شركت رابطۀ معناداری وجود دارد قابل

های انتخاب از بین روش داده آزمون چاو، برای 

نتایج حاصل . مشترک و روش اثرات ثابت انجام شد

شده و بیانگر  ارائه ( 11)از این آزمون در نگارۀ 

 .استفاده از روش اثرات مشترک است
 چهارم فرضیۀآزمون چاو : 14 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
چهارم فرضیۀ  

111/1 اثرات مشترک  00/1  

های پژوهش   یافته: منبع  

هدف . در مرحلۀ بعد، آزمون هاسمن انجام شد

از انجام این آزمون تعیین وجود اثرات ثابت در 

نتایج این  .ها یا وجود اثرات تصادفی استداده

شده و لزوم استفاده از   ارائه( 11)آزمون در نگارۀ 

 .دهد روش اثرات تصادفی را نشان می

 چهارمآزمون هاسمن فرضیۀ : 15نگارۀ
 آماره سطح معناداری نتیجه

چهارم فرضیۀ  
110/1 اثرات تصادفی  01/1  

های پژوهش   یافته: منبع  

با توجه به اینكه نتایج حاصل از آزمون چاو 

استفاده از اثرات مشترک و آزمون هاسمن استفاده از 

كند، برای انتخاب از بین اثرات تصادفی را تأیید می

نتایج . پاگان اجرا شداین دو روش، آزمون بروش

است كه ( 16)این آزمون به شرح مندرج در نگارۀ 

 .كندلزوم استفاده از روش اثرات تصادفی را تأیید می
 چهارم فرضیۀپاگان  آزمون بروش: 16 نگارۀ

 آماره سطح معناداری نتیجه
چهارم فرضیۀ  

111/1 اثرات تصادفی  10/1  

های پژوهش   یافته: منبع  

رگرسیونی به  تحلیل نتایج خلاصۀ (10) نگارۀ

را نشان  فرضیۀ چهارم آزمون روش اثرات تصادفی،

دهد،  گونه كه این نگاره نشان می همان .دهدمی

متغیرهای كنترلی اندازه و سودآوری شركت با رشد 

ولی شواهدی از  تحمل، رابطۀ معناداری دارند، قابل

های مالی و  وجود رابطه بین تجدید ارائۀ صورت

با توجه به . ها مشاهده نشد تحمل شركت قابل رشد

مقدار ضرایب، رابطۀ اندازه و سودآوری شركت با 

نشان  Fمقدار آماره . تحمل مستقیم است رشد قابل

شده معنادار است،  دهد الگوی رگرسیون برازش می

های مالی و متغیرهای  همچنین تجدید ارائۀ صورت

عناداری تحمل رابطۀ م كنترلی با هم با رشد قابل

دارند و با توجه به ضریب تعیین، این متغیرها حدود 

ها را  تحمل شركت درصد از تغییرات رشد قابل 11

است  00/0آماره دوربین واتسون . دهند توضیح می

 .دهندۀ عدم خودهمبستگی خطاهاست كه نشان

 فرضیۀ چهارمنتایج آزمون رگرسیون برای : 17نگارۀ 
آماره متغیر                        سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب 

های مالی صورت ارائۀتجدید   11/1  11/1  11/1  161/1  
شركت ۀانداز  1/1  11/1  11/1  111/1  

10/1 اهرم مالی  0/1  11/1  111/1  
00/1 سود تقسیمی  1/1  16/1  101/1  
61/1 سودآوری  11/1  11 111/1  
-11/1 مقدار ثابت  11/1  10/10  111/1  
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 111/1داری                  اسطح معن                 F                                11/01آماره 
 00/0آماره دوربین واتسون                              11/1شده           ضریب تعیین استاندارد

 های پژوهش   یافته: منبع

 گیری نتیجه

ها بین تجدید ارائۀ   با توجه به نتایج فرضیه

های  های مالی و رشد فروش شركت صورت

شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطۀ  پذیرفته

معناداری وجود دارد، اما شواهدی از وجود رابطۀ 

و رشد سود  های مالی معنادار بین تجدید ارائۀ صورت

تحمل مشاهده  ها و رشد قابل خالص، رشد دارایی

نتایج فرضیۀ سوم با پیشینۀ نظری، پیشینۀ تجربی . نشد

مطابقت دارد، [ 01]و پژوهش البرینگ و همكاران 

های اول، دوم و چهارم با پیشینۀ  ولی نتایج فرضیه

نظری، پیشینۀ تجربی و پژوهش البرینگ و همكاران 

نبود رابطه )وجود این مغایرت  .دمغایرت دارن[ 01]

های مالی و رشد سود  بین تجدید ارائۀ صورت

( تحمل شركت ها و رشد قابل خالص، رشد دارایی

ها در  ممكن است به این دلیل باشد كه اكثر شركت

بار اقدام به  شدۀ این پژوهش حداقل یک دورۀ بررسی

 اند، بنابراین پیامدهای منفی تجدید ه تجدید ارائه كرد

توان  های رشد را نمی ارائه بر برخی از شاخص

تجدید . گیری كرد صورت واضح و شفاف اندازه به

های ایرانی های مالی شركت ارائه در صورت

ای رایج شده است كه از تعدیلات سنواتی   گونه به

برای یكی از عناصر نسبتاً پایدار در گردش حساب 

شركتی ندرت  شود و بهانباشته یاد می( زیان)سود 

شود كه در سالیان متمادی اقدام به تجدید  یافت می

رسد این افزایش تجدید  یمنظر  به. ارائه نكرده باشد

ای فراگیر شده است كه كمیتۀ تدوین  گونه ارائه به

استانداردهای حسابداری و حسابرسی، سازمان بورس 

گذاران، حسابرسان و  یهسرما اوراق بهادار،

پژوهشگران، تجدید ارائه را امری معمول و عادی 

كه تجدید ارائه اثرات  كنند؛ در صورتی یمتلقی 

سال  در برای  نمونه. خواهد گذاشت جا بهمخربی 

های خودروساز  ترین شركت یكی از بزرگ 1110

با انجام  1110سال مالی  كشور علیرغم سودآوری در

اد و پذیر را كاهش د تعدیل سنواتی، سود تخصیص

ارزش . گونه سودی به سهامداران تخصیص نداد هیچ

درصد  11آن مقطع معادل  بازار سهام این شركت در

این موضوع . ارزش بازار بورس تهران بوده است

های جدی برای سهامداران شركت شده  باعث پرسش

 [.10]بود 

دهند اهرم مالی و سود  ها نیز نشان می نتایج فرضیه

های رشد شركت رابطۀ  تقسیمی با بیشتر شاخص

معكوسی دارند؛ یعنی هرچه نسبت بدهی و سود 

تقسیمی شركت افزایش یابد، رشد شركت كاهش 

همچنین اندازه و سودآوری شركت با . خواهد یافت

های رشد رابطۀ مستقیمی دارند، یعنی با  شاخص

افزایش اندازه و سودآوری شركت، رشد شركت نیز 

طور  ه آمار توصیفی بهبا توجه ب. افزایش خواهد یافت

های عضو نمونه اقدام به  درصد از شركت 01متوسط 

همچنین . اند های مالی كرده تجدید ارائه صورت

دهد متوسط رشد  میانگین متغیرهای وابسته نشان می

تحمل، رشد فروش، رشد سود خالص و رشد  قابل

ترتیب برابر با  های عضو نمونه به های شركت دارایی

 .درصد است 10و  11، 01، 11
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 ی پژوهشها شنهادیپ

های با توجه به مبانی نظری پژوهش و یافته

های پژوهش، پیشنهادهای زیر حاصل از آزمون فرضیه

 .شودمطرح می

 پیشنهادهایی ناشی از نتایج پژوهش

سوم، پیشینۀ نظری و   با توجه به نتایج فرضیۀ

تجربی پژوهش، تجدید ارائه اثرهای مخربی بر 

های رشد دارد؛ بنابراین به سهامداران،  شاخص

گذاران، اعتباردهندگان و تحلیگران مالی و سرمایه

گذاری به  شود، در زمان سرمایه كارگزاران پیشنهاد می

با توجه به . پیامدهای منفی تجدید ارائه توجه كنند

های  درصد از شركت 01طور متوسط  آمار توصیفی، به

های مالی  د ارائۀ صورتعضو نمونه اقدام به تجدی

از سوی دیگر با توجه به اینكه بیشتر . اند كرده

بار  ها در طول دورۀ این مطالعه حداقل یک شركت

اند، اثر مخرب تجدید ارائه  اقدام به تجدید ارائه كرده

رشد سود خالص، رشد )های رشد  بر بیشتر شاخص

های اول،  را با فرضیه( تحمل ها و رشد قابل دارایی

گیری كرد؛  توان درست اندازه و چهارم نمیدوم 

بنابراین به سازمان بورس اوراق بهادار تهران كه یک  

هاست و به كمیتۀ تدوین  نهاد ناظر بر شركت

استانداردهای حسابداری و حسابرسی كه نهاد تدوین 

استانداردهای حسابداری و حسابرسی است، پیشنهاد 

ید ارائۀ شود اقدامات لازم را برای كاهش تجد می

همچنین به مدیران و . های مالی انجام دهند صورت

های  شود، صورت ها توصیه می حسابداران شركت

ای تنظیم شوند كه كمتر نیاز به تجدید  مالی به گونه

 .ارائه باشد

 های آیندهپیشنهادهایی برای پژوهش

برای استفاده هر چه بیشتر از نتایج پژوهش و نیز 

های  ثیر تجدید ارائۀ صورتتر شدن تأ كمک به روشن

توان به  ها، در آینده می مالی بر رشد شركت

 :های زیر توجه بیشتری كرد موضوع

های  بررسی رابطه بین تجدید ارائۀ صورت. 1

 .ها به تفكیک در صنایع مختلف مالی و رشد شركت

های  بررسی رابطه بین تجدید ارائۀ صورت. 0

متغیرهای ها با در نظر گرفتن  مالی و رشد شركت

ای  ای از قبیل هزینۀ تأمین مالی، هزینۀ سرمایه واسطه

 .و ارزش شركت

بررسی رابطه بین شدت تجدید ارائۀ . 1

 .های مالی و رشد داخلی و خارجی شركت صورت

بررسی راهكارهایی برای كاهش تجدید ارائۀ . 1

شده در  های پذیرفته های مالی در شركت صورت

 .بورس اوراق بهادار تهران

 های پژوهش محدودیت

ها با  این پژوهش همانند اغلب پژوهش انجام

رو بوده است، از جملۀ این  هایی روبه محدودیت

 :است از ها عبارت محدودیت

های مالی در  تعداد زیاد تجدید ارائۀ صورت. 1

شده در بورس اوراق بهادار تهران  های پذیرفته شركت

رائۀ شود نتوان پیامدهای منفی تجدید ا باعث می

های مالی را به صورت كامل و شفاف  صورت

 .گیری كرد اندازه

 اجتماعی و اقتصادی سیاسی، شرایط از بسیاری. 0

 نكردن و تهیه كشور تورمی شرایط ویژه به)

 پژوهش های یافته بر( شده تعدیل مالی های صورت

 .بود دشوار كنترل آنها كه است مؤثر

ارائۀ  با توجه به اینكه این پژوهش برای نحوۀ

اطلاعات عینی، بیشتر بر اطلاعات موجود در 

ها متمركز شده است، از این رو پیشنهاد  امیدنامه

های افزایش  هایی دربارۀ روش گردد، پژوهش می

های مالی نیز دنبال  عینیت اطلاعات سایر گزارش
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 . مورد توجه پژوهشگران قرار گیرد
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