
 

 

 

 

بررسي نقش میانجي عدم تقارن اطلاعاتي در تبیین رابطة بین كیفیت حسابرسي 

 1هاي تأمین ماليو سیاست
 

 4خاني، سعید همه3، بهمن قادري2مهدي حیدري

 چكیده

های تأمین در این پژوهش، نقش میانجی عدم تقارن اطلاعاتی در تبیین رابطة بین کیفیت حسابرسی و سیاست
شرکت از  99 ،یابی به اهداف پژوهشدست یبراشود. ازی معادلات ساختاری بررسی میمالی با رویکرد الگوس

، برای نمونة آماری انتخاب 1392الی  1385های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالهای پذیرفتهبین شرکت
بینی سود، اندازة شپذیر نوسانات قیمت سهام، خطای پیعدم تقارن اطلاعاتی به کمك متغیرهای مشاهده شدند.

های اندازة مؤسسة شود و سنجش کیفیت حسابرسی با استفاده از سنجهگیری میهای رشد اندازهشرکت و فرصت
گیرد. همچنین، حسابرسی، نوع اظهارنظر حسابرس، دورة تصدی حسابرس و درصد سهامداران نهادی انجام می

شده های تأمین مالی در نظر گرفتهوابسته، متغیر معرف سیاست ها به عنوان متغیرها به جمع دارایینسبت جمع بدهی
اند. نتایج حاکی عنوان متغیرهای کنترلی، وارد الگوی پژوهش شدهاست و متغیرهای سودآوری و ساختار بازار نیز به

عادی ها به تأمین مالی از محل انتشار سهام از آن است که کیفیت بالای خدمات حسابرسی مستقل، تمایل شرکت
چنین، نتایج نشان داد که کیفیت حسابرسی اثر معناداری بر عدم تقارن اطلاعاتی ندارد. دهد. همرا افزایش می

کند گری نمیهای تأمین مالی را میانجیرو، متغیر عدم تقارن اطلاعاتی رابطة بین کیفیت حسابرسی و سیاستازاین
 ه نیز رابطة معناداری مشاهده نشد.که بین عدم تقارن اطلاعاتی و ساختار سرمایو این
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 مقدمه

شود ترکیب منابع مالی های تأمین مالی یا به عبارتی ساختار سرمایه، تلاش میدر بررسی سیاست

واحد تجاری، تبیین شود  موردنیازهای گذاریها و سرمایهدر تأمین مالی فعالیت مورداستفادهمختلف 

(. هدف از تعیین ساختار سرمایه، مشخص کردن ترکیب منابع مالی واحد تجاری 1395)دارابی، 

ن مالی مطلوب، موجب کاهش های تأمیسیاست زیرا ؛سازی ثروت سهامداران استبیشینه منظوربه

ها چگونه ساختار گردد. این موضوع که شرکتهای شرکت و افزایش ارزش بازار آن میهزینه

ها در کانون توجه بسیاری از اقتصاددانان مالی بوده کنند، مدتسرمایة خود را انتخاب و تعدیل می

 حوزهدر  شدهانجامهای پژوهشاست. این امر، موجب شده، دامنة  فراوانهای و هنوز هم منشأ بحث

ها و ها، دیدگاهتعیین رفتار واقعی تأمین مالی شرکت منظوربهساختار سرمایه گسترش یابد و 

(. در 1385مقدم و باغومیان، سرمایه، مطرح گردد )خالقی بهینههای متفاوتی پیرامون ساختار نظریه

های تأمین مالی یا همان تعیین ساختار تدر زمینة سیاس شدهانجامهای بندی کلی، پژوهشیك طبقه

های مبتنی بر اطلاعات های نمایندگی، پژوهشهای مبتنی بر هزینهسرمایه، چهار گروه پژوهش

های مبتنی بر کنترل های مبتنی بر تعامل بازار محصول و عوامل تولید و پژوهشنامتقارن، پژوهش

، در پژوهش حاضر اثر کیفیت روزاینا(. 1386شود )احمدپور و سلیمی، شرکت را شامل می

عاملی اثرگذار بر  عنوانبههای نمایندگی نظارتی جهت تقلیل هزینه سازوکاری عنوانبهحسابرسی 

متغیر  عنوانبههای تأمین مالی )ساختار سرمایه( با در نظر گرفتن نقش عدم تقارن اطلاعاتی سیاست

 های مطرح شدة ذیل، تشریح گردد:ریق، پاسخ سؤالاست تا از این ط قرارگرفته موردمطالعهمیانجی، 

 ها اثرگذار است؟های تأمین مالی شرکتآیا کیفیت حسابرسی بر سیاست •

 آیا کیفیت حسابرسی بر سطح عدم تقارن اطلاعاتی اثرگذار است؟ •

 تأمین مالی اثرگذار است؟ هایسیاست برآیا عدم تقارن اطلاعاتی  •

ست • سیا سی بر  سابر تأمین مالی با در نظر گرفتن عدم تقارن اطلاعاتی های آیا کیفیت ح

 متغیر میانجی اثرگذار خواهد بود؟ عنوانبه

هر یك از  شدنمطرحتشریح چرایی  منظوربهمقاله و در بخش ادبیات پژوهش،  ادامهدر 

های تأمین مالی، عدم تقارن اطلاعاتی و کیفیت حسابرسی های فوق، ابتدا تعاریفی از سیاستسؤال

متناسب با  فرضیهشود. سپس با تدوین ارائه می شدهانجامای از مطالعات ها و پیشینهبین آن بطهراو 

شده های پذیرفتهتأمین مالی شرکت هایباسیاستشود شواهدی مناسب در رابطه هر سؤال، تلاش می
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 رکت همش سرمایهچگونگی تعیین ساختار  مسئله زیرا ؛در بورس اوراق بهادار تهران ارائه گردد

های هزینه ازجملههای سنگینی تواند هزینهمی تواند موجب افزایش ثروت سهامداران شود و هممی

، بررسی عوامل روازایننمایندگی، آشفتگی مالی و حتی ورشکستگی را بر سهامداران تحمیل نماید. 

 گردد.های تأمین مالی، موضوعی بنیادی برای بازار سرمایه محسوب میمؤثر بر سیاست

 

 پژوهش مروري بر پیشینهمباني نظري و 

 هاي تأمین مالي(ساختار سرمايه )متغیر معرف سیاست

صورت شده است. در یکی از این تعاریف، ساختار سرمایه بهبرای ساختار سرمایه تعاریف مختلفی ارائه

ها و ترکیب استقراض یها، ماهیت دارایها و داراییهای شرکت، تعادل بین بدهیادعاهای کلی بر دارایی

شده است. با توجه به تصمیمات مدیریت نسبت به چگونگی تأمین منابع موردنیاز شرکت، شرکت در نظر گفته

ها، ادعا بر سود، قابلیت سودآوری، تواند حقوق مالکانه، الزامات بازپرداخت، ادعا بر داراییساختار سرمایه می

(. 1386ی واحد تجاری را تحت تأثیر قرار دهد )احمدپور و سلیمی، پذیری مالی و عملیاتدرجه ریسك، انعطاف

ها ازجمله عوامل مهم و تعیین روش تأمین مالی مناسب در جهت افزایش سودآوری و حفظ حیات شرکت

گذاری و ترین متغیرهای مؤثر بر ارزشعنوان یکی از مهمرو، مفهوم ساختار سرمایه بهحیاتی است. ازاین

(. بر این اساس، 1394جمشیدی،  های اقتصادی در بازار سرمایه مطرح است )پورزمانی واهبنگ گیریجهت

یابی شرکت به سطح مطلوب ارزش شود، ساختار بهینه تواند منجر به دستترکیب مناسب منابع مالی که می

 (.1396مرام، شود )حسنی، پاکسرمایه نامیده می

 

 عدم تقارن اطلاعاتي

یابی به اطلاعات مناسب و مرتبط با موضوع تصمیم است. گیری، دستدر تصمیمیکی از عوامل مؤثر 

صورت نامتقارن بین افراد توزیع شود، ممکن است نتایج متفاوتی را نسبت که اطلاعات موردنیاز بهدرصورتی

ای منفی است که قرینگی اطلاعاتی، پدیده (. نا1384دوست به موضوعی واحد سبب شود )قائمی و وطن

گذاران را به دنبال دارد. عدم تقارن اطلاعاتی زمانی به وجود های نامناسب اقتصادی توسط سرمایهگیریصمیمت

که از این تری برخوردار باشد، مشروط بر اینطرف قرارداد یا معامله از آگاهی اطلاعاتی بیشآید که یكمی

و به نفع خود( استفاده نماید )کلارکسون و طور مؤثر )اطلاعات در زمان برقراری ارتباط با طرف دیگر، به

های زمانی در دریافت اطلاعات میان گروه(. درواقع، عدم تقارن اطلاعاتی ناشی از اختلاف2007پژوهان، هم
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پژوهان، گذاران است )نظری و همسازمانی و خود سرمایهسازمانی و برونهای درونمختلف ازجمله گروه

های مالی خود را بر اساس گذاران تصمیمشود که سرمایهجا ناشی میلاعاتی از آن(. پدیده عدم تقارن اط1391

شده است و این در حالی است که بر اساس نمایند که توسط گروه مدیریت شرکت تهیهاطلاعاتی اتخاذ می

ادعا نمود که  توانبنابراین، می ای وجود دارد؛نظریه نمایندگی، بین منافع مدیریت و سهامداران، تضاد بالقوه

گردد عدم تقارن اطلاعاتی بین گروه مدیریت و سهامداران موضوعی بنیادی برای بازار سرمایه محسوب می

 (.2004)فرانکل و لی، 

 

 ت حسابرسيیكیف

های مختلف توان آن را از دیدگاهاست که می چندوجهیکیفیت حسابرسی، مفهومی 

قرار  موردتوجهیك محصول  عنوانبهبرسی . در یك دیدگاه، گزارش حساقرارداد موردبررسی

گر کیفیت حسابرسی شده بیانگیرد و کیفیت این محصول از جهت مطابقت با استانداردهای تعیینمی

شود که این خدمت یك خدمت در نظر گرفته می عنوانبهباشد. در دیدگاهی دیگر، حسابرسی می

گزارش نتایج آن،  ارائهانجام این خدمت و باید توسط اشخاص واجد شرایط ارائه گردد که فرایند 

خدمت مزبور، از نقطه شروع  ارائه کهدرصورتیبنابراین،  ؛تابع ضوابط و استانداردهای خاص است

شده انجام شود، از تا نقطه پایان که گزارش حسابرسی است، مطابق با استانداردها و ضوابط تعیین

یك تعریف متداول از کیفیت  (.1392ان، پژوهکیفیت لازم برخوردار است )مشایخی و هم

است. وی کیفیت حسابرسی را ارزیابی )استنباط( بازار  شدهارائه( 1981آنجلو )حسابرسی توسط دی

در  بااهمیتهای از احتمال این موضوع تعریف کرده است که حسابرس بتواند موارد تحریف

شف )مرتبط با شایستگی حسابرس( کار را کمالی صاحب گزارشگری سامانههای مالی و یا صورت

( کیفیت حسابرسی را میزان 1986و گزارش )مرتبط با استقلال حسابرس( نماید. تیتمن و ترومن )

های مالی در اختیار اند که پس از حسابرسی صورتصحت و درستی اطلاعاتی تعریف کرده

 (.1389جعفری،  و یگانه حساس؛ 1395گنجه، گیرد )صالحی و فلاحگذاران قرار میسرمایه

 

 هاي تأمین ماليت حسابرسي و سیاستیكیف

منظور افزایش ارزش شرکت و ثروت سهامداران به دنبال کاهش ازآنجاکه واحدهای اقتصادی، همواره به

اند، به اهداف خود های مالی که باکیفیت بالا حسابرسی شدهتوانند با ارائه صورتهزینه سرمایه خود هستند، می
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گذاران و اعتباردهندگان خارج چراکه بدون انجام حسابرسی یا حسابرسی باکیفیت پایین، سرمایه یابند؛ دست

کنند گذاری نمیبنابراین، یا سرمایه وسیله مدیریت تردید خواهند کرد؛شده بهاز شرکت، نسبت به اطلاعات تهیه

(. کریشنان 1395پژوهان، دادی و همکنند )خدایا نرخ بازده بسیار بالایی را به علت پذیرفتن ریسك، طلب می

طلبانه مدیریت کاهش شود کارایی و نظارت بر رفتار فرصتدارد، ضعف حسابرسی باعث می( بیان می2003)

تواند بر رابطه اعتباردهندگان از طریق افزایش تضاد منافع و افزایش عدم تقارن اطلاعاتی یابد و این موضوع می

ریسك اعتباری شرکت نیز افزایش یابد که همه این موارد، در هزینه بدهی شرکت تأثیر بگذارد و از سوی دیگر 

( نیز معتقد 2010انجامد. ایتونن )شود و هرگونه تغییر در هزینه بدهی به تغییر در ساختار سرمایه میمتبلور می

طور ه بههای نمایندگی، نرخ بازدهی مورد انتظار و صرف ریسك همگی از عواملی هستند کاست، هزینه

ها، موجب گذارند و یك حسابرسی باکیفیت مطلوب، با کاهش دادن آنمستقیم بر ساختار سرمایه تأثیر می

 تواند بر ساختار سرمایه، تأثیر گذارد.شود و میگذاران میتر بین مدیران و سرمایههماهنگی بیش

 

 هاي تأمین ماليعدم تقارن اطلاعاتي و سیاست

قارن اطلاعاتی، مدیران و دیگر گردانندگان عملیات واحد تجاری، مطابق با نظریه عدم ت

گذاری شرکت دارند که افراد بیرون شرکت از آن اطلاعاتی درباره بازده و وضعیت سرمایه

ای مطلوب برای شرکت باشد، مدیران ترجیح گر آیندهکه اطلاعات درونی بیانخبرند. درصورتیبی

دیگر، با تأمین مالی از محل عبارتتر استفاده نمایند. بهدهی بیشدهند در ساختار سرمایه از بمی

بدهی و عدم ورود سهامداران جدید، منافع آتی برای سهامداران فعلی باقی خواهد ماند. برعکس، 

بینی نشود، مدیران شرکت که از این موضوع آگاه که وضعیت آینده شرکت مطلوب پیشدرصورتی

اه انتشار سهام عادی و افزایش سرمایه، تأمین مالی نمایند. از سوی دیگر، دهند از رهستند، ترجیح می

سازمانی است. تأمین مالی از محل بدهی تعیین ساختار سرمایه، نوعی علامت دادن به افراد برون

اما اگر شرکت از راه انتشار سهام جدید تأمین مالی کند، نوعی  گر آینده مطلوب شرکت است؛بیان

یرز و مجلوف (. می1386پور و سلیمی،  رود )احمدرباره آینده شرکت به شمار میعلامت منفی د

نفع، مدیران های ذیقرینگی اطلاعاتی بین مدیران و دیگر گروه ( معتقدند، به دلیل پدیده نا1984)

 کنند. به این معنی که در شرایط عدم تقارن اطلاعاتی،منظور تأمین مالی، سلسله مراتبی را طی میبه

دهند مدیران تأمین مالی از محل منابع داخلی شرکت را بر منابع خارج از شرکت ترجیح می

 (.1391)کردستانی و فدائی کلورزی، 
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 كیفیت حسابرسي و عدم تقارن اطلاعاتي

های در ادبیات پژوهشی مرتبط باکیفیت حسابرسی، این موضوع مطرح است که هر چه حسابرسی

گران وجود خواهد تری میان معاملهبرخوردار باشد، عدم تقارن اطلاعاتی کم شده از کیفیت بالاتریانجام

که کیفیت حسابرسی بالاتر سبب بهبود کیفیت داشت. چندین دلیل برای این موضوع مطرح است. اول این

گذاران و وارد نمودن اطلاعات افشاشده و افشای باکیفیت با افزایش دامنه اطلاعاتی عمومی سرمایه

شود. دوم، گران میبه محدوده اطلاعات عمومی، سبب کاهش عدم توازن اطلاعاتی میان معاملهخصوصی 

گران مطلع را گران شده و احتکار اطلاعاتی معاملهافشای اطلاعات عمومی سبب باورهای مشابه برای معامله

تجوی اطلاعات گذاران برای جسدهد. همچنین، بهبود کیفیت افشای اطلاعات، انگیزه سرمایهکاهش می

که کیفیت دهد. ازآنجاییخصوصی را با کاهش منافع مورد انتظار حاصل از این اطلاعات کاهش می

حسابرسی یکی از اجزای اطلاعات افشاشده است، هر چه کیفیت حسابرسی بالاتر باشد، عدم تقارن 

 (.1395، نیا و معصومی؛ بهبهانی2012پژوهان، یابد )کلینچ و هماطلاعاتی نیز کاهش می

 

 پژوهش پیشینه

 شده است.شده ارائهصورت تفکیكای از نتایج مطالعات مرتبط با موضوع پژوهش به(، خلاصه1در جدول )

 

 پژوهش پیشینه. مروری بر 1جدول 

 گرانپژوهش
 کشور

 نتایج
 سال

 های تأمین مالی:های مرتبط باکیفیت حسابرسی و سیاستالف( پژوهش

 و چانگ

 پژوهانهم

سی هایشرکت آمریکا سابر سط شده ح سا  تو س سی مؤ سابر  در بزرگ ح

سه سی هایشرکت با مقای سابر سط شده ح سا  تو س سی مؤ سابر  ح

 محل از مالی تأمین بر را سرررهام انتشرررار محل از مالی تأمین کوچ ،

 .دهندمی ترجیح هابدهی
2009 

 و بالاچاندرام

 پژوهانهم

 تمایل اند،نمودهپرداخت تریبیش برسیحسا هایهزینه که هاییشرکت آمریکا

 2015 اند.داشته هابدهی محل از مالی تأمین به تریبیش

 آنمول
 استرالیا

 تر، نسبت بدهی بالاتری دارند.الزحمه حسابرسی بیشهای با حقشرکت
2015 
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 ننزی
 اندونزی

 ها ندارد.های تأمین مالی شرکتکیفیت حسابرسی تأثیری بر سیاست
2017 

 و طبریعلوی

 هاشمیان

 ایران
 .ندارد هاشرکت بدهی نسبت بر معناداری تأثیر حسابرسی کیفیت

1390 

 میرزائیان

 دهکردی

 وجود ضعیفی داریمعنی رابطه مالی تأمین نوع و حسابرسی بین کیفیت ایران

 1390 .دارد

پور و مهربان

 زمانی

سی کیفیت رفتن بالا ایران سابر  سهام صدور محل از مالی تأمین رب تأثیری ح

 1395 .است نداشته عادی

خدادادی و 

 پژوهانهم

الزحمه اندازه مؤسرررسررره حسرررابرسررری، رابطه مثبت و معنادار و حق ایران

 1395 دارند.حسابرسی، رابطه منفی معناداری با ساختار سرمایه

 های مرتبط باکیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی: ( پژوهش

 یوسال و گول
حسابرسی باکیفیت بالا، ریس  اعتباری )از طریق کاهش نرخ بهره، سررسید  آمریکا

 2008 دهد.دهندگان( و عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش میتر و افزایش تعداد وامکوتاه

 وریسی
 ترکیه

 شود.افزایش کیفیت حسابرسی، منجر به کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می
2013 

 پژوهاند و هماََبََ

هایی که گزارش حسررابرسرری سررطح عدم تقارن اطلاعاتی در شرررکت اسپانیا

شتهتعدیل هایی بوده که گزارش حسابرسی تر از شرکتاند، بیششده دا

 اند.مقبول دریافت کرده
2015 

 و ملکیان

 پژوهانهم

سا  بین ایران س سی بزرگ مؤ سابر  معنادار رابطة اطلاعاتی تقارن عدم و ح

 تقارن عدم و حسررابرسرری متوالی هایسررال تعداد بین اما ندارد؛ جودو

 .دارد وجود معنادار و منفی رابطة اطلاعاتی
1390 

 امیر رستگار
سی در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی مؤثر  ایران سنوا  حسابر ت ص  حسابرس و 

 1392 .است. ولی اندازة مؤسسة حسابرسی تأثیری در کاهش عدم تقارن اطلاعا  ندارد

 دهداری
صنعت ، باعث  ایران سابرس در  ص  ح سی و ت  سابر سة ح س اندازة مؤ

شرروند. ولی، دوره تصرردی حسررابرس، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی می

 1392 اثری در کاهش عدم تقارن اطلاعاتی ندارد.

حجازی و 

 پژوهانهم

ود شچرخش مؤسسه حسابرسی باعث افزایش عدم تقارن اطلاعاتی می ایران

گری حسابرسی، اثر بر که اندازه مؤسسه حسابرسی و دوره تصدیو این

 عدم تقارن اطلاعاتی ندارد.
1395 

نیا و بهبهانی

 معصومی

 ایران
 عدم اثرگذاری کیفیت حسابرسی بر کاهش عدم تقارن اطلاعاتی.

1395 
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 های تأمین مالی:های مرتبط با عدم تقارن اطلاعاتی و سیاست ( پژوهش

 پیتاچی

 تقارن عدم سطح با هایشرکت منصفانه، افشای نامهآیین تصویب از بعد انگلستان

 تقارن عدم سرررطح از که هاییشررررکت با مقایسررره در بالاتر اطلاعاتی

 به را بدهی محل از مالی تأمین هسرررتند، برخوردار تریپایین اطلاعاتی

 اند.داده ترجیح مالی تأمین هایگزینه سایر

2015 

 ژو و گااوُ

 المللیبین
 الیم تأمین به تریبیش تمایل بالاتر، اطلاعاتی تقارن عدم سطح با هایشرکت

 هزینه رب اطلاعاتی ناقرینگی متفاو  اثرا  دلیل به ولی ها دارند.بدهی محل از

 تأمین به تریکم گرایش هاشرررکت احتمالاً مالی؛ تأمین م تلف منابع سرررمایه

شته بلندمد  یهابدهی محل از مالی شند. دا ست، رابطة م با ثبت شایان ذکر ا

سبت اهرمی، بیش شورهای با نظام ببین عدم تقارن اطلاعاتی و ن انکی تر در ک

عه های دارای توسررر بازار تدر و  قانونی مق ته، ب ش قوانین و مقررا   یاف

 های افشای قوی، مشاهده گردید.سیاست

2015 

فوسو و 

 پژوهانهم

از  ش عدم تقارن اطلاعاتی، تمایل واحدهای تجاری به تأمین مالیافزای انگلستان

 2016 دهد.محل بدهی را کاهش می

 و پورکاشانی

 یانسری مؤمنی

 ام،سه صاحبان حقوق کلبه بدهی کل نسبت با اطلاعاتی تقارن عدم بین ایران

 کلبه مد کوتاه هایبدهی نسررربت و دارایی کلبه بدهی کل نسررربت

طهرا دارایی بت ب نادار و مث حالی. دارد وجود مع ق عدم بین کهدر  ارنت

سبت با اطلاعاتی  داریمعنی رابطه ها،دارایی کلبه بلندمد  هایبدهی ن

 .نگردید مشاهده

1391 

 و کردستانی

 کلورزی فدائی

قارن عدم بین ایران ندمد  هایبدهی تغییرا  و اطلاعاتی ت طه بل  منفی راب

 و مثبت رابطه بلندمد  بدهی تغییرا  و مالی کسرررری بین و معنادار

 مالی اهرم و اطلاعاتی تقارن عدم بین دیگر، سوی از. دارد وجود معنادار

قارن عدم بین چنین،هم و عاتی ت باط مالی اهرم تغییرا  و اطلا  ارت

 .ندارد وجود معناداری

1391 

 

ارتباط  شود کهشده، مشخص میوهش و نیز مطالعات تجربی صورت پذیرفتهبا توجه به ادبیات پژ

های تأمین مالی، کیفیت حسابرسی با عدم تقارن اطلاعاتی و عدم بین کیفیت حسابرسی با سیاست

 است حالی در این. است شدهبررسیجداگانه  صورتبههای تأمین مالی تقارن اطلاعاتی با سیاست

 بر ا و در یك الگو، علاوهیکج صورتبهمیان این سه مؤلفه  ارتباط طرح با حاضر پژوهش که

 الگوسازی کارگیریبه با های تأمین مالی،عوامل مؤثر بر سیاست بحث نظری ادبیات بخشیتوسعه
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 نخستین مذکور، هایمؤلفه بین احتمالی روابط مختلف جوانب بررسی در  1 ساختاری معادلات

 .گرددمی محسوب حوزه این در پژوهش

 

 هاي پژوهشفرضیه

های پژوهش پژوهش، فرضیه پیشینهگفته در بخش مقدمه، ادبیات و طالب پیشبا عنایت به م

 است: شدهتدوینذیل  صورتبه

 های تأمین مالی دارد.: کیفیت حسابرسی، اثر معناداری بر سیاست1 فرضیه

 : کیفیت حسابرسی، اثر معناداری بر عدم تقارن اطلاعاتی دارد.2 فرضیه

 های تأمین مالی دارد.ثر معناداری بر سیاست: عدم تقارن اطلاعاتی، ا3 فرضیه

طلاعاتی، اهای تأمین مالی با اثر میانجی عدم تقارن : بین کیفیت حسابرسی و سیاست4 فرضیه

 معنادار وجود دارد. رابطه

 

 الگوي مفهومي پژوهش

( الگوی مفهومی پژوهش بر اساس رویکرد الگوسازی معادلات ساختاری 1در شکل )

؛ در ادبیات علوم اولتوان به این صورت برشمرد: را می دلایل انتخاب این روشاست.  شدهترسیم

ها و آن چندبعدیمالی و حسابداری، عدم تقارن اطلاعاتی و کیفیت حسابرسی با توجه به ماهیت 

 عنوانبهگیری نیستند، و اندازه مشاهدهقابلگر مستقیم برای پژوهش صورتبه ازآنجاکهچنین، هم

گر آن نوع رفتاری که بیان برحسب، متغیر پنهان باید روازاینباشند. می تعریفقابلپنهان  متغیرهای

؛ علاوه بر دومگیری گردد. اندازه  2 پذیرسری متغیرهای مشاهده اساس یك متغیر است، بر

های داخلی که تأثیر کیفیت حسابرسی بر ساختار سرمایه های خارج از کشور، در پژوهشپژوهش

؛ خدادادی و 1390؛ میرزائیان دهکردی، 1390طبری و هاشمیان، است )علوی قرارگرفتهمطالعه مور 

متغیر معرف کیفیت حسابرسی  عنوانبهحسابرسی  مؤسسه اندازه( تنها از 1395پژوهان، هم

 اندازهحسابرسی و  الزحمهحقاست یا متغیرهای مختلف معرف کیفیت حسابرسی مانند  شدهاستفاده

و آزمون قرار  موردبررسیمجزا، در الگوهای رگرسیونی چند متغیره  صورتبهسابرسی را ح مؤسسه

                                                                                                          
1  . Structural Equaotion Modeling Approach 

2  . Observable Variable 
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 شدهبررسیبین کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی  رابطههای دیگر که اند. یا در پژوهشداده

های عملیاتی به فروش شرکت )که معیاری ( از معیار نسبت هزینه1395است )حجازی و همکاران، 

اند. نمایندگی است نه تقارن اطلاعاتی( برای تعریف عدم تقارن اطلاعاتی، استفاده نموده هزینهبرای 

پور و مؤمنی یانسری، بین عدم تقارن اطلاعاتی با ساختار سرمایه )کاشانی رابطههمچنین، در بررسی 

معرف عدم متغیر  عنوانبه( تنها از متغیر شکاف قیمتی 1391؛ کردستانی و فدائی کلورزی، 1391

 چندبعدیگونه که عنوان شد، با توجه به ماهیت نامشهود و است. همان شدهاستفادهتقارن اطلاعاتی 

متغیر پنهان  عنوانبهمتغیرهای عدم تقارن اطلاعاتی و کیفیت حسابرسی، بهتر آن بود که این متغیرها 

 صورتبهوهای مختلف استفاده از یك متغیر و یا چند متغیر در الگ کهشدند و اینتعریف می

روایی  درنهایتهای ناقصی ارائه شود که شود در رابطه با موضوع پژوهش، تحلیلجداگانه، باعث می

 وتحلیلتجزیه؛ به روش سومگیرد و انتقادهایی بر آن وارد خواهد بود. قرار می الشعاعتحتپژوهش 

سازی معادلات ساختاری، گو، به دلیل عدم استفاده از رویکرد الشدهانجامهای قبلی پژوهش

گیری در تا حد زیادی خطای اندازه رگرسیونی رایج هایوتحلیلتجزیهانتقادهایی وارد است، زیرا 

های رگرسیونی ممکن است نادرست و شامل یافته درنتیجهگیرند. متغیرهای توضیحی را نادیده می

یرمستقیم متغیرهای درگیر در یك الگو اثرات مستقیم و غ مطالعهچنین، باشد. هم کنندهگمراهنتایج 

های رگرسیونی فاقد ساختار هستند. بدین ؛ الگوچهارمپذیر نیست. امکان آسانیبه پژوهشگربرای 

)توجه  چنین با متغیر وابسته مشخص نیستمتغیرهای مستقل با یکدیگر و هم رابطهمعنی که چگونگی 

رگرسیونی مدنظر نیست، بلکه مراد آن است  هایهدف نادرست تلقی نمودن روش اینجاشود که در 

تری را های کاملهای رگرسیونی، تحلیلکه رویکرد الگوسازی معادلات ساختاری نسبت به روش

های قبلی ، این پژوهش تلفیقی از مجموعه پژوهشگفتهپیش؛ علاوه بر موارد پنجمدهد(. می ارائه

ن کیفیت حسابرسی، عدم تقارن اطلاعاتی و بی رابطههای قبلی بوده به این معنی که در پژوهش

 کهدرحالیاست.  قرارگرفته موردبررسیجداگانه  صورتبهتصمیمات تأمین مالی )ساختار سرمایه( 

بر  زمانهم صورتبهدر این پژوهش اثر متغیرهای کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی 

تر پژوهش شده باعث جامعیت بیش است که این امر قرارگرفته موردسنجشتصمیمات تأمین مالی 

در رابطه با موضوع پژوهش  اتکاتریقابلشود روایی نتایج پژوهش افزایش و شواهد و موجب می

 ارائه گردد.
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 . الگوی مفهومی پژوهش1شکل 

 

 شناسي پژوهشروش

شده در بورس اوراق بهادار تهران های پذیرفتهآماری این پژوهش، شامل تمام شرکت جامعه

ها به دلیل متفاوت بودن گری مالی، هلدینگ و بانكگذاری، واسطههای سرمایهشرکت غیرازبه)

در این پژوهش، نقش میانجی عدم تقارن . است( هاافشای مالی و ساختارهای اصول راهبری آن

 قرارگرفته موردمطالعههای تأمین مالی بین کیفیت حسابرسی و سیاست رابطهاطلاعاتی در تبیین 

های مالی بر اساس صورت سالههشت دورهبرای یك  موردنیازبرای این منظور، اطلاعات . است

پژوهش  نمونه عنوانبههایی آماری، شرکت نمونهدر انتخاب  .است شدهآوریجمع 1392تا  1385

های مالی خود را به بورس اوراق بهادار صورت 1392 تا 1385های شوند که طی سالانتخاب می

ها در بورس گذشته باشد؛ پایان سالی مالی ائه داده باشند و حداقل سه سال از پذیرش آنتهران ار

تغییر فعالیت نداده باشند؛  1392تا  1385های باشد؛ طی سال هرسال اسفندماهها منتهی به آخر آن

 پژوهش، برای مدت بیش از سه دورهتغییر سال مالی نداده باشند، طی  1392تا  1385های طی سال

 مذکور، در دسترس باشد. دورهدر  موردنیازماه توقف معاملاتی نداشته باشند و تمامی اطلاعات 
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پژوهش انتخاب گردید.  نمونه عنوانبهشرکت  99گفته، های پیشگرفتن محدودیت نظر دربا 

های اثباتی، از جهت هدف، کاربردی و از جنبة پژوهش زمرهروش کلی پژوهش از جهت نظری در 

اطلاعات مربوط به مبانی نظری و ادبیات پژوهش از میان مقالات . رویدادی استوهش، پسطرح پژ

آوردنوین، موجود در این زمینه و اطلاعات مربوط به متغیرهای پژوهش از بانك اطلاعاتی ره

 .است شدهآوریجمعشده   1 های مالی حسابرسی و سایت سازمان بورس اوراق بهادار تهرانصورت

( و اس. پی. اس. اس 2010وسیله صفحه گسترده اکِسل )نسخه ها بهبندی اولیة دادهو طبقه مرتب کردن

برای آزمون . شده استانجام (16 نسخة) افزار آموسوتحلیل آماری با استفاده از نرمو تجزیه( 20 )نسخة

 2گیریهای اندازهالگوقبول ابتدا باید از برازش قابل. شودهای پژوهش، یك فرایند دو مرحله طی میفرضیه

نقش ) 3اطمینان حاصل شود و سپس برازش الگوی ساختاری( عدم تقارن اطلاعاتی و کیفیت حسابرسی)

گرفتن  متغیر میانجی عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین کیفیت حسابرسی و تصمیمات تأمین مالی با در نظر

سازی معادلات ساختاری، الگوی معادلة الگو وتحلیلدر تجزیه. موردبررسی قرارگیری( متغیرهای کنترلی

های الگو) و الگوی معادلة ساختاری( 4های عاملی تأییدیالگو) گیریهای اندازهساختاری ترکیبی از الگو

سازی های بعدی فرایند الگوگیری و الگوی ساختاری در گامهای اندازهتمایز بین الگو. است(   5مسیر 

از   6گیری، برازش مناسبی اندازه درواقع، چنانچه الگوی. نمایدی را ایفا میمعادلات ساختاری نقش مهم

. گرفت تری صورت خواهدرا نشان دهد، برازش الگوی ساختاری با اطمینان بیش  7گیری متغیر پنهان اندازه

ساختاری ی گیری مقدم بر آزمون الگوسازی معادلات ساختاری، آزمون الگوی اندازهبه همین دلیل، در الگو

های برای بررسی نقش متغیر میانجی عدم تقارن اطلاعاتی بر رابطه بین کیفیت حسابرسی و سیاست .است

های پژوهش چنین برای رد یا عدم رد فرضیهشده است. هم( استفاده1986تأمین مالی از روش بارون و کنی )

( استیودنت -آزمون تی) ساختاری داری هر یك از ضرایب مسیر استانداردشده الگوینیز آزمون معنی

های درصد باشد، دلیلی بر رد فرضیه 5 تر ازاستیودنت کم -چنانچه احتمال آمارة تی. شده استاستفاده

 .پژوهش وجود ندارد

                                                                                                          
1  . www.new.tse.ir 

2  . Mesurement Models 

3  . Structural Model 
4  . Confirmity Factor Analysis 
5  . Path Analysis 
6  . Goodness of Fit 

7  . Latent Variable 
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 همچنین بر اساس الگوی مفهومی پژوهش، نحوه محاسبه متغیرهای پژوهش به شرح زیر است:

های تأمین عنوان متغیر معرف سیاستبه ساختار سرمایه :هاي تأمین مالي )متغیر وابسته(سیاست

مع های مختلف تعریف شود. در این پژوهش، نسبت جتواند حسب هدف پژوهش به شیوهمی مالی

است. )احمدپور و  شدهگرفتهنماینده ساختار سرمایه در نظر  عنوانبهها ها به جمع داراییبدهی

 (.1392، دارابی، 1390طبری و هاشمیان، ؛ علوی1386سلیمی، 

ساختار کیفیت حسابرسی چندبعدی ولی نامشهود است، به همین دلیل، : متغیر مستقل() كیفیت حسابرسي

گذارد، تعیین گیری آن بسیار دشوار است. ازآنجاکه عوامل زیادی بر کیفیت حسابرسی تأثیر میاندازه

رو، در گردد. ازاینوب میچارچوبی برای مشخص نمودن کیفیت حسابرسی موضوعی بااهمیت محس

 شده است:پذیر زیر استفادههای مشاهدهگیری کیفیت حسابرسی از سنجهپژوهش حاضر برای اندازه

تری هستند های بزرگ حسابرسی دارای منابع مالی و انسانی بیشمؤسسه :اندازه مؤسسه حسابرسي

، به دلیل حجم بالای کار و تواند بر صلاحیت حسابرس مؤثر باشد. از طرف دیگرکه این امر می

تری نسبت به رو، از استقلال بیشصاحبکان خود نیستند از این دادن دستشهرت خود، نگران از 

 شرکت که هاییسال (. این متغیر برای1390پژوهان، ها برخوردارند )رحیمیان و همسایر مؤسسه

 کند.را اختیار میصفر  کد ها،سال سایر برای و 1 کد است شده حسابرسی حسابرسی، سازمان توسط

گران معرفی یکی از معیارهایی که برای کیفیت حسابرسی توسط پژهش: نوع اظهارنظر حسابرس

( 2007پژوهان )چون هرمانسون و هم پژوهشگرانیشده است، معیار نوع اظهارنظر حسابرس است. 

کیفیت حسابرسی و استقلال ( از انتشار گزارش غیرمقبول به عنوانی شاخصی برای 2010و دیلویت )

 دارای شرکت که هایی. این متغیر برای سال(1390 پژوهان،رحیمیان و هم)اند حسابرس استفاده کرده

 کند.صفر را اختیار می کد ها،سال سایر برای و 1 کد است شدهتعدیل گزارش

ا ها موجب شده است تهای زیاد در محیط کاری شرکتپیچیدگی :دوره تصدي حسابرس

های شرکت مورد رسیدگی آشنایی کامل پیدا کند. کوتاهی با فعالیت زمانمدتحسابرس نتواند در 

تری را کسب کند و دانش خاص بیش مروربهشود تا حسابرس تداوم انتخاب حسابرس موجب می

شود )کامرِان ای حسابرس و افزایش کیفیت حسابرسی میاین موضوع باعث افزایش صلاحیت حرفه

 کارصاحب شرکت حسابرس سال 3 از بیش حسابرس (. برای این متغیر، چنانچه2005پژوهان، و هم

 .کندصفر را اختیار می کد صورت، این غیر و در 1 کد باشد بوده
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حضور سهامداران نهادی در ساختار مالکیت شرکت بر نحوة نظارت عملیات بنگاه  درصد سهامداران نهادي:

صورت مستمر موقع در مورد شرکت هستند و بهمعمولاً خواهان اطلاعات صحیح و بهمؤثر است. سهامداران نهادی 

دهند که های قبلی نشان میدهند. مطالعهشرکت را برای ارائه اطلاعات صحیح و دقیق مورد کنکاش قرار می

ن دلیل، های مالی نشانه مهمی از سلامت و عملکرد شرکت است. به همیگزارش حسابرسی و کیفیت ارائه صورت

(، تینگ و 2010پژوهان )سهامداران نهادی سعی در استفاده از خدمات حسابرسی باکیفیت دارند. ازیبی و هم

های خود به نقش مثبت سهامداران نهادی در افزایش کیفیت خدمات حسابرسی ( در پژوهش2010پژوهان )هم

 نهادهای توسط شده نگهداری سهام است با درصد(. این متغیر برابر 1390پژوهان، اند )رحیمیان و همکردهاشاره

 شرکت. منتشرشده سهام کلبه عمده گذاریسرمایه

 پنهان، متغیر یك عنوانبه اطلاعاتی تقارن عدم پدیده ازآنجاکه: عدم تقارن اطلاعاتي )متغیر میانجي(

 .گردد معرفی آن نمیزا مربوط، متغیرهای اساس بر تا است لازم باشد،نمی مشاهدهقابل مستقیم طوربه

عدم تقارن اطلاعاتی یك مفهوم کیفی است و برای بیان آن در  ( معتقدند،1395زاده )اصل و ولیقالیباف

 کمی گیریاندازه منظور به رویکرد قالب اعداد و ارقام، به الگویی برای کمی کردن آن نیاز است. چندین

 :است شدهاستفاده زیر معیارهای از پژوهش نای در که دارد وجود تجاری واحدهای در اطلاعاتی تقارن

 پژوهانهم و کرُمیر اطلاعاتی، تقارن عدم و سهام قیمت نوسانات با رابطه در :سهام قیمت نوسانات

 نشان را قیمت در هموار و ملایم نوسانات تر،کم اطلاعاتی تقارن عدم که کنندمی استدلال( 2010)

 این. باشد همراه اطلاعاتی تقارن عدم افزایش با سهام قیمت اناتنوس رودمی انتظار بنابراین، ؛دهدمی

 سهام. قیمت روزانه تغییرات درصد معیار انحراف است برابر متغیر

 یا اختیاری افشای) سود هایبینیپیش به مربوط اطلاعات افشای( 2009) لی و گونگ :سود بینيپیش خطاي

 افزایش با. کنندمی تلقی بازار به مدیریت گروه توسط اطلاعات انتقال برای مهم مجرای یك را( اجباری افشای

 سطح با هایشرکت در درواقع،. کندمی پیدا کاهش هابینیپیش خطای و افزایش سود در بینیپیش دقت شفافیت،

 و کردهپیدا افزایش سود بینیپیش خطای سازمانی،برون و سازمانیدرون افراد بین اطلاعاتی، قرینگی نا از بالاتری

 رئیسی و مکیان(. 1999 ،27سابرامانیام و ناسوامیکریش) رودمی انتظار تریبیش اطلاعاتی تقارن عدم درنتیجه،

 اطلاعات وسعت نماینده تواندمی شرکت سود مورد در گرانتحلیل هایبینیپیش اشتباهات معتقدند( 1393)

 و واقعی سود تفاوت مطلق قدر با است برابر متغیر نای. باشد شرکت از خارج و شرکت داخل افراد بین نامتقارن

 سهم. هر واقعی سود مطلق قدر برتقسیم سهم هر شدهبینیپیش
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 بزرگ هایشرکت است، برهزینه اطلاعات انتشار و تولید کهاین به توجه با :تجاري واحد اندازه

 بنابراین،. نمایند ارائه ترییتفصیل و تردقیق مالی هایگزارش قادرند تر،بیش متخصصان و منابع با

 برخوردارند ترکوچك هایشرکت به نسبت تریکم اطلاعاتی تقارن عدم از تربزرگ هایشرکت

 شرکت. هایدارایی مجموع طبیعی لگاریتم با است برابر متغیر این(. 2010 پژوهان،هم و کرُمیر)

 هایفرصت و گذاریسرمایه هایصتفر اطلاعاتی، تقارن عدم از ایعمده بخش منشأ: رشد هايفرصت

 تقارن عدم. دارد مدیریت توسط اطلاعات گزارش و آوریجمع در ریشه آن از بخشی و است هاشرکت رشد

 هایصورت کاریدست برای تریبیش امکان مدیریت به گذاریسرمایه و رشد هایفرصت از ناشی اطلاعاتی

 خود به را منابع خدمت، جبران مزایای به افزودن چنینهم و ودیخ مبادلات وسیلهبه بتواند تا دهدمی را مالی

 هایفرصت از بازار داشتند اظهار( 1989) کوتاری و کولینز(. 1392 پژوهان،هم و بخش شیرین) کند منتقل

 است معتقد( 2006) ژانگ. سازدمی منعکس شرکت ارزش در را آن به مربوط اطلاعات و است آگاه رشد

 هایفرصت نماید، ایجاد ابهام شرکت بنیادی ارزش پیرامون تواندمی که اطلاعاتی اطمینان دمع منابع از یکی

 اطلاعاتی تقارن عدم که نمود استدلال توانمی رو،ازاین(. 1392 پژوهان،هم و فردمرادزاده) است شرکت رشد

. است محدود رشد فرصت با هایشرکت از تربیش( بالاتر) توجهقابل رشد فرصت با هایشرکت برای

. دانندمی اطلاعاتی تقارن عدم سنجش برای شاخصی را رشد هایفرصت( 2007) پژوهانهم و کلارکسون

 .شرکت دفتری ارزش به شرکت سهام بازار ارزش نسبت با است برابر متغیر این

 

 (متغیرهاي كنترلي) سودآوري و ساختار بازار

تر از مزایای مالیاتی و افزایش سودآوری، تمایل به استفاده از بدهی یشمنظور استفاده ببر مبنای نظریه توازی، به

ها به چنین، بر اساس نظریه ترجیحی، با افزایش سودآوری، تمایل شرکتتر هست. همدر ساختار سرمایه بیش

رهای بدهی در که این امر باعث کاهش استفاده از ابزا یابد؛استفاده از تأمین مالی از محل منابع داخلی افزایش می

ها برای رقابت در بازار تولید ممکن است چنین، شرکت(. هم1390پژوهان، شود )ستایش و همساختار سرمایه می

تر استفاده کنند. از سوی دیگر، اگر رقابت در بازار تولید شدید نباشد، شرکت ممکن از اهرم مالی برای رقابت بیش

های رقیب در صنعت خود و مجموع بازار استفاده کند )اعتمادی و تری برای رقابت با شرکتاست از اهرم بیش

های شرکت و (. در این پژوهش، سودآوری با استفاده از نسبت سود خالص به مجموع دارایی1392منتظری، 

  شده است.ساختار بازار نیز با استفاده از نسبت کیوتوبین محاسبه
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 هاتجزيه و تحلیل داده ها و آزمون فرضیه

 توصیفي آمار

گونه (، مقادیر مربوط به آمار توصیفی متغیرهای پژوهش ارائه گردیده است. همان2در جدول )

شرکت  اندازهترین مقدار میانگین به ترتیب متعلق به متغیرهای ترین و کمشود، بیشکه مشاهده می

مقدار انحراف  ترینترین و کمچنین، بیشباشد. هم( می0807/0( و نوسانات قیمت سهام )0676/6)

 است. (1897/0( و نوسانات قیمت سهام )555/1بینی سود )معیار نیز متعلق به متغیرهای خطای پیش

 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2جدول 

 میانه میانگین نماد متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

 X1 1364/0 1018/0 2028/0 5579/1 8167/5 سودآوری

 X2 0033/1 6992/0 2883/1 5698/7 8498/8 ساختار بازار

 X3 0807/0 0299/0 1897/0 0020/6 9187/41 نوسانا  قیمت سهام

 X4 9117/1 3122/0 555/1 4048/17 4650/21 بینی سودخطای پیش

 X5 0676/6 9130/5 7598/0 7404/0 1139/0 اندازه شرکت

 X6 9099/0 5903/0 2933/1 5211/7 2084/8 های رشدفرصت

 X7 9633/0 6806/0 2368/1 2921/0 7753/1 ار سرمایهساخت

 -X8 2800/0 0 4510/0 9693/0 0632/1 اندازه مؤسسه حسابرس

 -X9 5700/0 1 4950/0 2832/- 9247/1 نوع اظهارنظر حسابرس

 -X10 5000/0 0 6240/0 0660/0 0007/2 دوره تصدی حسابرس

 -X11 5103/0 5200/0 2773/0 0765/0 1792/1 داران نهادیدرصد سهام

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 همبستگي بین متغیرهاي پژوهش

(، ماتریس ضرایب همبستگی بین کلیة متغیرهای پژوهش ارائه شده است. بر اساس 3در جدول )

دست آمده، همبستگی شدید بین متغیرهای پژوهش وجود ندارد که در این حالت، تفسیر  مقادیر به

 تری صورت خواهد پذیرفت.نان بیشنتایج پژوهش با اطمی
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 . ماتریس همبستگی ضمنی بین متغیرهای پژوهش3جدول 

11X 10X 9X 8X 7X 6X 5X 4X 3X 2X 1X  

          1 1X 

         1 01/0- 2X 

        1 **16/0- **70/0- 3X 

       1 *10/0- **15/0 08/0 4X 

      1 03/0- *08/0 **52/0 32/0- 5X 

     1 01/0 **19/0 *21/0- 05/0 **13/0 6X 

    1 02/0 04/0- 05/0- 03/0- 01/0- 04/0 7X 

   1 04/0 **64/0- **21/0 *08/0- *19/0 *10/0 **20/0- 8X 

  1 **23/0 03/0- **12/0- **68/0 01/0- *08/0 *62/0 04/0- 9X 

 1 **22/0 *10/0 01/0 **13/0- 01/0 07/0- 05/0 **20/0 **11/0 10X 

1 **25/0 **15/0 **16/0- 0 03/0- 07/0- *09/0- **57/0 0 **27/0- 11X 

 درصد 5معنادار در سطح **درصد؛  1معنادار در سطح *

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 گیرياعتبارسنجي الگوي اندازه

معادلات  یسازالگو مرحله ینترها، مهمداده یپژوهش و گردآور یمفهوم یالگو یینپس از تع

 یکویین عیارهایبا استفاده از م الگو یكاست. اعتبار  یریگاندازه الگوی 1یاعتبارسنج ی،ساختار

 ینانتظار بر ا یآمار هایوتحلیلتجزیهمرحله از  یندر ا ین،بنابرا گیرد؛یقرار م موردبررسی برازش

                                                                                                          

1  . Cross Validation 
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در  باشد. قبولقابل ی،علم یارهایپژوهش بر اساس مع یمفهوم یها به الگواست که برازش داده

 بار ن اطلاعاتی به همراهکیفیت حسابرسی و عدم تقار گیریالگوهای اندازه ، به ترتیب(2شکل )

(، شماری از 4چنین، در جدول )هم .شده استدادهنشان ها هر یك از این الگومربوط به  1عاملی

آمده دستشده است. بر اساس مقادیر بهگیری نشان دادههای نیکویی برازش الگوهای اندازهشاخص

دم تقارن اطلاعاتی از اعتبار کافی گیری کیفیت حسابرسی و عتوان اظهار داشت، الگوهای اندازهمی

 باشند.های پژوهش برخوردار میجهت انجام آزمون فرضیه
 

 
 

 عاملی بارگیری پژوهش به همراه . الگوهای اندازه2شکل 
 های پژوهشمنبع: یافته

 

                                                                                                          
1  . Factor Loading 



 111                                                           ... بررسی نقش میانجی عدم تقارن اطلاعاتی در تبیین رابطة بین
 

 

 گیری پژوهشهای نیکویی برازش الگوهای اندازه. شاخص4جدول 

 معیارهای

 نیکویی برازش

 نام

 شاخ 

 گیریای اندازهالگوه
 سطح برازش

 کیفیت قبولقابل

 حسابرسی

 عدم تقارن

 اطلاعاتی

 هایشاخ 

 برازش

 مطلق

X2 425/0 619/0 درصد 5تر از بزرگ 

GFI 999/0 000/1 درصد 95تر بزرگ 

AGFI 995/0 998/0 درصد 95تر بزرگ 

 

 هایشاخ 

 برازش

 تطبیقی

NNFI 006/1 981/1 درصد 95تر بزرگ 

NFI 988/0 977/0 درصد 95تر بزرگ 

CFI 000/1 000/1 درصد 95تر بزرگ 

IFI 002/1 078/1 درصد 95تر بزرگ 

RFI 964/0 860/0 درصد 95تر بزرگ 

 هایشاخ 

 برازش

 مقتصد

PNFI 329/0 163/0 درصد 50تر از بزرگ 

RMSEA 000/0 000/0  10تر از کوچ 

 درصد
CMIN/df 856/0 247/0  3تر از کوچ 

 200بیشتر از  Hoelter 2770 12302 هاسایر شاخ 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

گیری کیفیت حسابرسی و عدم تقارن ی اندازههاتر برازش الگوبررسی بیش منظوربهچنین، هم

 استانداردشده ماندهباقیخطای  کوواریانس(، مقادیر مربوط به ماتریس 5اطلاعاتی، در جدول )

مانده است. چنانچه مقادیر خطای باقی z، دارای توزیع استانداردشده کوواریانساست. این  شدهارائه

باشد. می قبولقابلتوان نتیجه گرفت که برازش الگو در حد + باشند، می96/1و  -96/1در بازة 
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 یانسکووارتوان ادعا کرد که ماتریس در بازة مطلوب قرار دارند، می آمدهدستبهمقادیر  ازآنجاکه

 آماری، تفاوت معناداری با یکدیگر ندارند. ازنظرنمونه  کوواریانسضمنی و ماتریس 

 

 مانده استانداردشده. ماتریس کوواریانس خطای باقی5جدول 

 8X X9 X10 X11 کیفیت حسابرسی

X8 0    

X9 154/0- 0   

X10 003/0- 312/0 0  

X11 020/0- 187/1 003/0 0 

 X3 X4 X5 X6 عدم تقارن اطلاعاتی

X3 0    

X4 012/0- 0   

X5 086/0 038/0 0  

X6 057/0 025/0 015/0- 0 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 اعتبارسنجي الگوي ساختاري پژوهش

عاملی عامل الگوی  در مرحله ارزیابی الگوی ساختاری و به هنگام بررسی روابط بین متغیرهای پنهان، بار

گیری در الگوی شود. به این صورت که بارهای عاملی عامل و خطای اندازهده میگیری دوباره تخمین زاندازه

شوند. چنانچه مقادیر بارهای عاملی در شده و تخمین زده میگیری و الگوی ساختاری، آزاد در نظر گرفتهاندازه

باشد. می 1فسیردو الگو، تفاوت آشکاری با یکدیگر داشته باشند، این امر مؤید وجود وضعیت درماندگی در ت

عنوان مبنایی برای مقایسه استفاده گیری بهتوان از نیکویی برازش الگوی اندازهمزیت این روش این است که می

سازی معادلات صورت گسترده در الگونمود و نیکویی برازش الگوی ساختاری را با آن محك زد. این دیدگاه به

پژوهش  هایساختاری مربوط به آزمون فرضیه ی برازش الگویهاگیرد. شاخصساختاری مورداستفاده قرار می

ساختاری و عدم مواجه با پدیده درماندگی در  قبول الگوی( ارائه گردیده است، مبین برازش قابل6که در جدول )

 تفسیر است.

                                                                                                          
1  . Interpretational Confounding 
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 های نیکویی برازش الگوی ساختاری پژوهش. شاخص6جدول 

 معیارهای

 نیکویی برازش

 نام

 شاخ 
 میانجی الگو با اثر کامل اثرا  الگو با

 سطح برازش

 قبولقابل

 هایشاخ 

 برازش

 مطلق

X2 400/0 428/0 درصد 5تر از بزرگ 

GFI 995/0 996/0 درصد 95تر بزرگ 

AGFI 984/0 984/0 درصد 95تر بزرگ 

 

 هایشاخ 

 برازش

 تطبیقی

NNFI 000/1 000/1 درصد 95تر بزرگ 

NFI 998/0 998/0 درصد 95 تربزرگ 

CFI 000/1 000/1 درصد 95تر بزرگ 

IFI 000/1 000/1 درصد 95تر بزرگ 

RFI 994/0 995/0 درصد 95تر بزرگ 

 هایشاخ 

 برازش

 مقتصد

PNFI 345/0 309/0 درصد 50تر از بزرگ 

RMSEA 008/0 005/0  درصد 10تر از کوچ 

CMIN/df 048/1 023/1  3تر از کوچ 

 200بیشتر از  Hoelter 1198 1255 هاسایر شاخ 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

های پس از حصول اطمینان از نیکویی برازش الگوی ساختاری پژوهش، نوبت به بررسی فرضیه

پژوهش )تفسیر ضرایب برآوردی بین متغیرهای پنهان کیفیت حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی و 

آزمون  منظوربه رسد.سودآوری و ساختار بازار( می پذیر ساختار سرمایه،متغیرهای مشاهده

، نخست ایدومرحلهاست. در این روش  شدهاستفادههای پژوهش، از روش بارون و کنی فرضیه

بدون حضور متغیر میانجی عدم تقارن اطلاعاتی )الگو با اثرات کامل(، مسیر مستقیم بین کیفیت 

ایب مسیر کیفیت حسابرسی به عدم تقارن اطلاعاتی شود و ضرحسابرسی و ساختار سرمایه بررسی می

ضریب  کهدرصورتیشود. و عدم تقارن اطلاعاتی به ساختار سرمایه برابر صفر در نظر گرفته می

گونه که شود. همانگری آزمایش میرگرسیونی این مسیر معنادار بود، به مرحله دوم رفته و میانجی

دهد کیفیت حاصل از آزمون الگوی اثرات کامل نشان می است نتایج شدهداده(، نشان 7در جدول )

،  دلیلی بر روازاینهای تأمین مالی )ساختار سرمایه( دارد. حسابرسی اثر منفی و معناداری بر سیاست

 اول پژوهش وجود ندارد. فرضیهرد 
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 مسیرهای الگو با اثرات کامل استانداردشده. نتایج ضرایب رگرسیونی 7جدول 

 داریمعنی نسبت بحرانی ضریب مسیر تغیرهای الگوی ساختاریروابط بین م

 0010/0 -283/3 -004/0 ساختار سرمایه --->کیفیت حسابرسی  

 - - 0 عدم تقارن اطلاعاتی --->کیفیت حسابرسی  

 - - 0 ساختار سرمایه --->عدم تقارن اطلاعاتی  

 0001/0 -984/74 -008/0 ساختار سرمایه --->سودآوری  

 0001/0 012/1002 044/1 ساختار سرمایه --->ختار بازار  سا

 های پژوهشمنبع: یافته

 

ضریب مسیر کیفیت حسابرسی به ساختار سرمایه  کهازآنجاییبر اساس روش بارون و کنی 

در این الگو،  درواقعگری )الگو با اثر میانجی( را بررسی نمود. توان میانجیاست، می معنادار

حسابرسی به عدم تقارن اطلاعاتی و عدم تقارن اطلاعاتی به ساختار سرمایه بررسی  مسیرهای کیفیت

شود، مسیر کیفیت حسابرسی  به عدم و مشاهده می شدهارائه( 8گردد. نتایج مسیرها در جدول )می

دوم پژوهش رد  فرضیهطور معناداری از صفر متمایز نیست که در این حالت تقارن اطلاعاتی به

توان ادعا نمود که سطح معناداری مسیر عدم تقارن اطلاعاتی به ساختار چنین، میهمگردد. می

گردد. بنابراین طبق سوم پژوهش نیز رد می فرضیهدرصد بوده که در این حالت،  5تر از سرمایه بیش

گیری بارون و کنی، مسیر کیفیت حسابرسی به ساختار سرمایه تنها یك مسیر مستقیم نمودار تصمیم

گری بین کیفیت حسابرسی و ساختار سرمایه میانجی رابطهت و تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر اس

 شود.چهارم پژوهش نیز رد می فرضیه، روازاینشود. نمی

 

 مسیرهای الگو با اثر میانجی استانداردشده. نتایج ضرایب رگرسیونی 8جدول 
 داریمعنی انینسبت بحر ضریب مسیر روابط بین متغیرهای الگوی ساختاری

 0020/0 -099/3 -004/0 ساختار سرمایه --->کیفیت حسابرسی  

 502/0 -671/0 -064/0 عدم تقارن اطلاعاتی --->کیفیت حسابرسی  

 616/0 502/0 002/0 ساختار سرمایه --->عدم تقارن اطلاعاتی  

 0001/0 -914/68 -079/0 ساختار سرمایه --->سودآوری  

 0001/0 053/981 044/1 ساختار سرمایه --->ساختار بازار  

 های پژوهشمنبع: یافته
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 بحثو  گیرينتیجه

های تأمین مالی اول نشان داد که کیفیت حسابرسی اثر منفی و معناداری بر سیاست فرضیه نتیجه

با بالا رفتن کیفیت خدمات حسابرسی مستقل،  کهیا به عبارتی ساختار سرمایه دارد. به این معنی 

این  نتیجهکند. در رابطه با ها به تأمین مالی از محل صدور سهام عادی افزایش پیدا مییل شرکتتما

( اشاره نمود. ایشان معتقدند که جامعه، کیفیت 2013پژوهان )توان به پژوهش کنچل و همفرضیه، می

در  هاهای کاهش )اجتناب از( مشکلات اقتصادی شرکتبالای خدمات حسابرسی را یکی از راه

بنابراین، استفاده از خدمات  ؛های مختلف در نظر خواهد گرفتبا تضاد منافع بین گروه مواجهه

ها به تأمین مالی از محل صدور سهام عادی را بالاتر، امکان و تمایل شرکت باکیفیتحسابرسی 

 منفی بین کیفیت حسابرسی و رابطه(، در خصوص 1395پژوهان )دهد. خدادادی و همافزایش می

بر اساس  را باکیفیتها معیار انتخاب حسابرسی دارند که در ایران، شرکتساختار سرمایه، بیان می

 کنند.ها توجه میها در مقایسه با نسبت بدهیتر به حجم بدهی شرکتشرکت تعیین و بیش اندازه

، کیفیت هیافتتوسعهکشورهای  سرمایه( معتقدند، در بازار 1389پژوهان )همچنین، احمدپور و هم

ای نزد اعتباردهندگان در بخشی از نظام راهبری شرکتی، جایگاه ویژه عنوانبهحسابرسی مستقل 

در  کهدرحالیهای مربوط به اعطا یا عدم اعطای اعتبار، برخوردار است. گیریخصوص تصمیم

بری کشور ما، عواملی دیگری در خصوص اعطای اعتبار مؤثر است که شاید سازوکارهای نظام راه

اول مشابه  فرضیهحاصل از  نتیجهترین تأثیر را در این رابطه داشته باشد. )شامل کیفیت حسابرسی( کم

های بالاچاندرام و ( است، ولی با نتایج پژوهش2008پژوهان )های چانگ و همبا نتایج پژوهش

(، 1390)دهکردی (، میرزائیان2017(، ننزی )2015پژوهان )(، آنمول و هم2015پژوهان )هم

( سازگار نیست. لازم به ذکر است که 1395پور و زمانی )( و مهربان1390طبری و هاشمیان )علوی

دهد که یکی از را نشان می دوپهلو( در پژوهش خود، نتایجی 1395پژوهان )خدادادی و هم

بر  ارمعنادمعیارهای کیفیت حسابرسی اثر منفی معناداری و یکی از معیارهای دیگر، اثر مثبت و 

 داد.ساختار سرمایه را نشان می

دهد که کیفیت حسابرسی اثر منفی بر عدم تقارن اطلاعاتی دارد. دوم نشان می فرضیه نتیجه

( معتقدند بالا بودن 2010پژوهان )باشد. فرناندو و همآماری معنادار نمی ازنظرهرچند که شدت آن 

های مالی را افزایش مندرج در صورتکیفیت خدمات حسابرسی مستقل قابلیت اتکای اطلاعات 

اطلاعاتی، اثرات نامطلوب تفکیك مالکیت از مدیریت را  قرینگی ناتقلیل سطح  واسطهبهداده و 
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کنندگان از بنابراین، حسابرسی ابزاری جهت کاهش ریسك اطلاعاتی برای استفاده ؛کندتعدیل می

سرمایه شرکت  هزینهوجب کاهش های مالی است. این کاهش ریسك اطلاعاتی ماطلاعات صورت

های تأمین مالی سرمایه شرکت، موجب تغییر در سیاست هزینههرگونه تغییر در  درنهایتشود و می

 نتیجهشرکت خواهد شد.  سرمایهها و سرمایه در ساختار واحد تجاری و تغییر در ترکیب حجم بدهی

( سازگار 1395( و حجازی و همکاران )1395نیا و معصومی )های بهبهانیاین فرضیه با نتایج پژوهش

( در تضاد است. 2015( و ابَدَ )2013(، وریسی )2008است ولی با نتایج پژوهش یوسال و گول )

پژوهان ملکیان و هم کههای داخلی این است نتایج این فرضیه با پژوهش مقایسهجالب در  نکته

، درواقعاند. رسیده دوپهلونتایجی  های به( در پژوهش1392( و دهداری )1392(، رستگار )1390)

اند که عدم تقارن اطلاعاتی کاهش پیدا بر اساس یك سری معیارهای کیفیت حسابرسی نشان داده

کند و بر اساس یك سری معیار دیگر از کیفیت حسابرسی، معتقدند که عدم تقارن اطلاعاتی می

بودن کیفیت  تأثیربی دهندهنشانایج ادبیات پژوهش، نت برخلاف کهایندلیل  اما ؛یابدافزایش می

 توان به دلایل ذیل اشاره نمود:باشد؛ میحسابرسی در تقلیل عدم تقارن اطلاعاتی در ایران می

عدم درک بازار سرمایه ایران از اثر حسابرسی و کیفیت آن بر بهبود گردش اطلاعات و  −

ران از سازوکارهای گذاکاهش عدم تقارن اطلاعاتی که نشانگر ضعف اطلاعاتی سرمایه

 بهبود کیفیت بازار سرمایه است.

است، تقریباً برای  شدهاشارهمعیارهای کیفیت حسابرسی که در ادبیات پژوهش به آن  −

 های خصوصی صادق نیست.دیگر مؤسسه اتفاقبهسازمان حسابرسی و قریب 

پس های بورسی دارای مالکیت دولتی یا خصوصی هستند، تر شرکتبیش کهازآنجایی −

 زنند.های حسابرسی، نامتقارن بودن اطلاعات را دامن میگزارش

بارز،  نمونهباشد ) باکیفیتتواند های مالی که خود درست نیستند، نمیحسابرسیِ، گزارش −

تبدیل به زیان  10، رقم سود از IFRSبر مبنای بخشی از  1394ها در سال های بانكگزارش

ها های نمونه نیستند ولی برای دیگر شرکتو شرکتکه این گروه، جز هرچندشود. می 100

 تواند صادق باشد(.هم می

، گزارش کیفیتبیتواند روی سود کیفیت است. کدام حسابرس میها بیسود اکثر شرکت −

اطلاعاتی را تقلیل دهد.  قرینگی ناباکیفیت بدهد تا قابلیت مقایسه داشته باشد و بتواند، 

ها نیز شد، وضع ترازنامههای منصفانه رعایت میلی نیز ارزش، چنانچه در وضعیت مادرواقع
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توان ادعا نمود که کیفیت حسابرسی، ، میروازاینکرد که سود کیفیت ندارد. روشن می

 معنادار نیست.

جملات  بابیان اتفاقبههای حسابرسی قریب ایم، گزارشهمچنین، در عمل نیز مشاهده کرده −

شوند، بلکه عدم تقارن اطلاعاتی را سازی نمیوجب شفافکه م، علاوه بر اینچندپهلو

 کنند.تر میبیش

جرأت، چون مشتریان مؤسسات بزرگ حسابرسی، دولتی هستند و مؤسسات کوچك، بی −

 ؛تواند شفافیت را بهتر کندهای حسابرسی، نمیگزارش پسدهند. خود را از دست می

 بنابراین، کیفیت حسابرسی، معنادار نیست.

که حسابرسان قادر به افشای  توان به این موضوع نیز اشاره داشتبر موارد فوق، میعلاوه  −

 های مالی، نیستند.ها در قالب افشای اطلاعات مندرج در صورتاطلاعات خصوصی شرکت

توان به نحوی دیگر تفسیر کرد و آن مربوط به را می آمدهدستبه نتیجهفارغ از دلایل فوق،  −

دو مفهوم متفاوت و جدا  عنوانبهبرسی و کیفیت واقعی حسابرسی برداشت از کیفیت حسا

بازار این باشد که کیفیت  کنندگانمشارکت، ممکن است برداشت درواقعاز هم است. 

های این پژوهش هایی که با شاخصپایین است، حتی، حسابرسی شدهانجامهای حسابرسی

 شوند.می گرفته نظردر 

عدم تقارن اطلاعاتی اثر مثبتی بر ساختار سرمایه  کهاز آن است  سوم پژوهش حاکی فرضیه نتیجه

( 1390باشد. علوی طبری و هاشمیان )آماری معنادار نمی ازنظرکه شدت آن  هرچندشرکت دارد، 

تر در معرض عدم تقارن اطلاعاتی قرار دارند هایی که بیشدر پژوهش خود عنوان داشتند، شرکت

تر از ارزش واقعی ها کمبینند. اگر سهام این شرکتی نادرست صدمه میتری از ارزیاببیش احتمالبه

های های مذکور مجبور باشند برای تأمین مالی اجرای پروژهگذاری شود ممکن است شرکتارزش

این فرضیه، در تضاد با نتایج  نتیجهاستفاده از بدهی باشند.  همچونخود به دنبال روش جایگزین، 

(، کردستانی و 2016پژوهان )(، فوسو و هم2015(، پیتاچی )2013و )های گااُو و ژپژوهش

 ( است.1391پور و مؤمنی یانسری )( و کاشانی1391کلورزی )فدائی

دهد که کیفیت حسابرسی اثر منفی و معناداری گونه که عنوان شد، نتایج پژوهش نشان میهمان

حسابرسی و عدم تقارن اطلاعاتی مشاهده معناداری بین کیفیت  رابطهبر ساختار سرمایه دارد ولی 
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بین کیفیت حسابرسی و ساختار سرمایه،  رابطه، تأثیر عدم تقارن اطلاعاتی بر روازایننگردید. 

 گردد.چهارم پژوهش رد می فرضیهشود و گری نمیمیانجی

امر دهد سودآوری اثر منفی و معناداری بر ساختار سرمایه دارد. این چنین، نتایج نشان میهم

توازی است. ساختار بازار نیز اثر مثبت و معنادار بر ساختار  نظریهترجیحی و مخالف  نظریهمؤید 

سرمایه دارد که در این خصوص برای رقابت در بازار تولید ممکن است از اهرم مالی برای رقابت 

مکن است از تر استفاده کنند. از سوی دیگر، اگر رقابت در بازار تولید شدید نباشد، شرکت مبیش

 های رقیب در صنعت خود و مجموع بازار استفاده کند.تری برای رقابت با شرکتاهرم بیش

 است: طرحقابلاز پژوهش، پیشنهادهایی به شرح ذیل  آمدهدستبهبا توجه به نتایج 

های مدیریتی تحلیل ارائهشود الزاماتی در رابطه با به سازمان بورس اوراق بهادار پیشنهاد می )1

چنین، نظارت پذیری مالی واحدهای تجاری وضع نماید. همر رابطه با نقدینگی و انعطافد

شده در بورس های پذیرفتهافشای اطلاعات از سوی شرکت نامهآیین بهترچهبر اجرای هر 

اطلاعاتی بکاهد و در این خصوص صاحبان  قرینگی ناتواند از سطح اوراق بهادار تهران می

 تری را اتخاذ نمایند.های آگاهانهگذاری در واحدهای تجاری تصمیمرمایهس منظوربهمنابع 

شود بر لزوم ای پیشنهاد میهای حرفهها و تشکلها، انجمنبه سازمان بورس، دانشگاه )2

تواند ریسك ها میسازوکارهایی که توجه به آن دربارهبازار  کنندگانمشارکتآموزش به 

ها شود، توجه لازم را داده و منجر به افزایش ثروت آن گذاری را در بازار کاهشسرمایه

 مبذول فرمایند.

های کیفیت شود که کنترلای پیشنهاد میگذار و حرفه، قانونحاکمِنهادهای  کلیهبه  )3

ها و اقدامات انضباطی که این ارزیابی دربارهمناسب  رسانیاطلاعو  شدهانجامهای حسابرسی

شود را به عموم عرضه نموده تا برداشت بازار از کیفیت م میدر مورد حسابرسان خاطی انجا

 حسابرسی بهبود یابد.

 کنندهتدویننهادهای  عنوانبهبه سازمان بورس اوراق بهادار تهران و سازمان حسابرسی  )4

و افشای اطلاعاتی در  ارائهها را ملزم به شود، شرکتمقررات و استانداردها پیشنهاد می

معطوف به  ازپیشبیشگذاران برسان خود، نمایند تا توجه سرمایههای حساخصوص ویژگی

 مالی و کیفیت حسابرسی گردد. گزارشگریکیفیت 
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کنندگان با توجه به تأثیر مثبت ساختار بازار بر ساختار سرمایه، انتظار بر این است که تأمین )5

ای نند نقش سازندهتوامنابع مالی، به وضعیت رقابتی شرکت و ساختار بازار توجه داشته و می

استفاده  منظوربهشود گروه مدیریت واحدهای تجاری ، پیشنهاد میروازاینرا ایفا نمایند. 

آفرینی برای شرکت، اقدامات عملی مؤثرتر از منابع متعلق به این گروه و در راستای ارزش

 برداری از این منابع، فراهم آورند.و زمینة لازم را برای بهره

های نفع )هزینههای ذیتضاد منافع بین گروه نوعیبهتواند می ترباکیفیتی خدمات حسابرس )6

های اقتصادی ، تصمیماتکاترقابلاطلاعات  ارائه واسطهبهنمایندگی( را تقلیل بخشد و 

 صورتبهتواند صاحبان منابع در چگونگی تخصیص منابع خود را بهبود بخشد. این مسئله می

آن، هزینه سرمایه شرکت را تحت تأثیر قرار دهد.  تبعبهها و شرکت بالقوه، ساختار سرمایه

واحدهای تجاری تحت  سالانهگردد تا حسابرسی ، به گروه مدیریت پیشنهاد میروازاین

نمایند، را ارائه می تریباکیفیتهایی که خدمات حسابرسی مدیریت خویش را به مؤسسه

 بسپارند.

 

 سپاسگزاري

جناب آقای دکتر علی ثقفی )استاد حسابداری دانشگاه  قدرگراناستاد  نویسندگان مقاله، از

در نگارش  که بهاگرانهای فراوان و ایراد نقطه نظرات علامه طباطبایی تهران( در خصوص کمك

  .رادارنداست، نهایت تشکر و قدردانی  شدهاستفادهاین مقاله از آن 
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 منابع

سرمایه" (.1386سلیمی، امین. ) و ؛احمدپور، احمد - ساختار  صنعت و اندازه بر  صلنامة . "تأثیر  ف
 .13-35(، 1)26، های حسابداریپیشرفت

بررسی تأثیر حاکمیت "(. 1390پور، محمد. و شجاعی، محمدرضا. )احمدپور، احمد.، کاشانی -

فصـــلنامة . "شـــرکتی و کیفیت حســـابرســـی بر هزینة تأمین مالی از طریق بدهی )اســـتقراض(
 .17-48(، 62)17، ی و حسابرسیهای حسابداربررسی

های بررسی عوامل مؤثر بر ساختار سرمایة شرکت"(. 1394اعتمادی، حسین. و منتظری، جواد. ) -

، های حســابداری و حســابرســیفصــلنامة بررســی. "شــده در بورس اوراق بهادار تهرانپذیرفته

20(3 ،)26-1. 

عمر شرکت بر رابطة کیفیت افشا و تأثیر چرخة "(. 1394پورزمانی، زهرا. و جمشیدی، شهرام. ) -

 .55-66(، 14)4، فصلنامة دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت. "ساختار سرمایه

ــوان.، زارعی، بتول. و حاتمی، فرهاد. ) - ــی بر عدم "(. 1395حجازی، رض ــابرس تأثیر کیفیت حس

 .1-18(، 10)3، های حسابداریفصلنامة بررسی. "تقارن اطلاعاتی

بررسی تأثیر چرخش مؤسسات حسابرسی بر "(. 1389اله. )و جعفری، ولی یگانه، یحیی.حساس -

فصـلنامه . "شـده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهکیفیت گزارش حسـابرسـی شـرکت
 .25-42، 9، بورس اوراق بهادار

ها با تأکید عوامل مؤثر بر ساختار سرمایة شرکت"(. 1396مرام، عسگر. )حسنی، حسن. و پارک -

 .77-97(، 16)5، فصلنامة راهبرد مدیریت مالی. "های تجاریچرخه بر

جاد. و چراغی - ـــ ـــی، س یا، علی. )خدادادی، ولی.، ویس یت "(. 1395ن طة بین کیف ـــی راب بررس

 .45-64(، 11)3، های حسابداریفصلنامة بررسی. "حسابرسی و ساختار سرمایه

فصـــلنامة . "یمات ســـاختار ســـرمایهپذیری مالی و تصـــمرابطة انعطاف"(. 1392دارابی، رؤیا. ) -
 .1-31(، 1)1، راهبرد مدیریت مالی

بررسی رابطة میان ساختار سرمایه و بازده غیرعادی )شواهدی از بورس "(. 1395دارابی، رؤیا. ) -

 .77-102(، 1)4، فصلنامة راهبرد مدیریت مالی. "اوراق بهادار تهران(

ـــی ب"(. 1392دهداری، مرجان. ) - ـــابرس ر عدم تقارن اطلاعاتی با درنظرگرفتن تأثیر کیفیت حس

 ، واحد مرودشت، دانشگاه آزاد اسلامی.نامة کارشناسی ارشدپایان. "هاویژگی اندازة شرکت
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نقش مالکان نهادی در کیفیت حسابرسی "(. 1390الدین.، رضاپور، نرگس. و اخضری، حسین. )رحیمیان، نظام -

 . 68-81(، 45)11، فصلنامة دانش حسابرسی. "رانشده در بورس اوراق بهادار تههای پذیرفتهشرکت

ــتگار، امیر. ) - ــی بر عدم تقارن اطلاعاتی"(. 1392رس ــابرس ــی تأثیر کیفیت حس نامة پایان. "بررس
 ، مؤسسة آموزش عالی کار، قزوین.کارشناسی ارشد

صومی، جواد. ) - سا. و مع سی در کاهش عدم "(. 1395سادات بهبهانی، پری سابر نقش کیفیت ح

 .93-106(، 4)3، فصلنامة دانش حسابداری مالی. "طلاعاتیتقارن ا

ــین.، منفردمهارلوئی، محمد. و ابراهیمی، فهیمه. ) - ــتایش، محمدحس ــی عوامل "(. 1390س بررس

سرمایه از دیدگاه نظریة نمایندگی ساختار  شرفت. "مؤثر بر  صلنامة پی سابداریف (، 1)3، های ح

89-55. 

ــیرین - ــمسش ــان، آمنه. )منش، زهرهاله.، عرفبخش، ش نابرابری اطلاعاتی، "(. 1392. و بذرافش

فصلنامة مطالعات تجربی حسابداری . "شواهدی در رابطه با دورة تصدی و تخصص حسابرس
 .7-26(، 37)11، مالی

ـــالحی، مهدی. و فلاح - اولویت بندی ارکان کیفیت گزارش "(. 1395العابدین. )گنجه، زینص

فصــلنامة دانش حســابداری و . "(AHPمراتبی فازی ) حســابرســی با اســتفاده از تحلیل ســاســله
 .15-27(، 18)5، حسابرسی مدیریت

 بر حســابرســی کیفیت تأثیر" .(1390) معصــومه.ســیده هاشــمیان، و ســیدحســین. طبری،علوی -

ــمیمات ــرکت در مالی تأمین تص ــدهپذیرفته هایش ــلنامة ."تهران بهادار اوارق بورس در ش  فص
 .1-17 ،1 ،حسابداری پژوهش

بررسی رابطة بین سیاست تقسیم سود با عدم "(. 1395زاده، فریده. )قالیباف اصل، حسن. و ولی -

 .1-23(، 3)4، فصلنامة راهبرد مدیریت مالی. "تقارن اطلاعاتی و نقدشوندگی سهام

سین. و وطن - ضا. )قائمی، محمدح ست، محمدر سابداری "(. 1384دو سی نقش اطلاعات ح برر

های حسابداری فصلنامة بررسی. "اتی در بورس اوراق بهادار تهراندر کاهش عدم تقارن اطلاع
 .85 -103، 41، و حسابرسی

شانی - ضل. )پور، محمد. و مؤمنیکا سری، ابوالف سی نقش عدم تقارن اطلاعاتی "(. 1391یان برر

فصلنامة . "شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهدر تصمیمات ساختار سرمایه شرکت
 .4-20صص.(، 14)4، حسابداری و حسابرسی تحقیقات
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سماعیل. ) - ضا. و فدائی کلورزی، ا ستانی، غلامر رابطة بین عدم تقارن اطلاعاتی و "(. 1391کرد

شرکت سرمایه در  صلنامة پژوهش . "شده در بورس اوارق بهادار تهرانهای پذیرفتهساختار  ف
 (.7)2، حسابداری

ــیفرد، مهدی.، عدلمرادزاده - ــدیقه. ).، فرجزاده، مرتض عدم "(. 1392زاده، مریم. و عظیمی، ص

قارن اطلاعاتی و فرصـــت قارن اطلاعاتی، عدم ت عات تجربی . "های رشـــدت نامة مطال ـــل فص
 .125-146 صص. ،39، حسابداری مالی

تدوین مدل کیفیت "(. 1392مشـــایخی، بیتا.، مهرانی، کاوه.، رحمانی، علی. و مداحی، آزاده. ) -

 .103-137صص.(، 23)6، بورس اوراق بهادارفصلنامة . "حسابرسی

ـــید نظام - ـــی، مهین. )مکیان، س ـــرکتی بر عدم تقارن "(. 1393الدین. و رئیس تأثیر حاکمیت ش

(، 4)14، های اقتصــادیفصــلنامة پژوهش. "اطلاعاتی: مطالعة موردی بورس اوراق بهادار تهران

 .1-22صص.

ــفندیار.، معینملکیان کله - ــتی، اس ــیه. )الدین، محمود. بس رابطة کیفیت "(. 1391و کلانتری، انس

ــهام در بورس اوراق بهادار  ــنهادی خرید و فروش س ــتقل و اختلاف قیمت پیش ــی مس ــابرس حس

 .69-80صص.(، 66)18، های حسابداری و حسابرسیفصلنامة بررسی. "تهران
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