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  چکیده

 ارائه کلاسیکی و کینزي دیدگاه تلفیق جهت) 1937( هیکس سنتز نتیجه در IS-LM چارچوب

 پژوهشگران از بسیاري. گردید تبدیل کلان اقتصاد براي تحلیلی دستگاه یک به سرعت به و

 آموزش و اقتصادي هاي سیاست تحلیل براياز آن  IS-LM چارچوب سازي اسلامی با مسلمان

 تواند می دستگاه این ضعف نقاط به توجهی بی. اند کرده استفاده اسلامی رویکرد با کلان اقتصاد

 بررسی حاضر تحقیق هدف بنابراین،. سازد ثرأمت را اسلامی اقتصاد حوزه در محققان ذهنیت

 این سازي یاسلام براي که کسانی. باشد می اسلامی IS-LM تحلیلی دستگاه سازگاري و ثبات

 با بهره نرخ جایگزینی مانند تغییرات برخی اعمال با اند نموده اقدام هیکسی چارچوب

 آن کردن اسلامی جهت در انتظاري سود نرخ یا و سود از وجوه صاحبان سهم مانند متغیرهایی

 ناشی مشکلات رفع به قادر سازي، اسلامی گونه این که دهد می نشان مقاله این. اند برداشته گام

 دو همزمان وجود که گردد می ملاحظه دیگر، عبارت به. باشد نمی الگو این احتمالی ثباتی بی از

 مصرف و گذاري سرمایه توابع در درآمد و) انتظاري سود نرخ یا ( وجوه صاحبان سهم متغیر

 منحنی استخراج صورت این در. گردد الگوها این ناسازگاري و ثباتی بی ساز زمینه تواند می

. بود نخواهند انتظار مطابق پولی و مالی هاي سیاست اثر و شود می روبرو مشکل با کل تقاضاي

 صورت تري بیش احتیاط با اسلامی IS-LM چارچوب از استفاده که گردد می توصیه بنابراین،

 هاي ضعف تواند می بهره بدون اقتصاد یک براي دستگاه این از استفاده در دقت عدم. پذیرد

  .دهد انتقال اسلامی IS-LM الگوهاي به را آن تئوریک

  واژگان کلیدي

  سیاستگذاري عمومی، تعادل سازگاري، دینامیکی، ثبات ، IS-LM سازي اسلامی

  JEL: P52QE400, E620بندي  طبقه
   

                                                             
*

 keslamlo@rose.shirazu.ac.ir                                                         شیراز دانشگاه علمی هیئتعضو  
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  مقدمه

 براي 1937 سال در هیکس توسط که گرفت شکل سنتزي نتیجه در IS-LM چارچوب

 تقاضاي و عرضه عمومی تعادل الگوي یک قالب در و کلاسیکی و کینزي دیدگاه تلفیق

 عنوان تحت را IS-LM چارچوب برخی آمریکا، شمال در. شد ارائه) AS-IS-LM( کل

 این از) 1953،1949(هانسن  که معتقدند ها آن. دننمای می معرفی هانسن  هیکس ـ الگوي

. نمود نهادینه آمریکا در را آن و استفاده کینز عمومی نظریه تبیین براي چارچوب

 گردید تبدیل کلان اقتصاد تحلیل براي دستگاه یک به سرعت به چارچوب این حال هر هب

 کتب از بسیاري در کلان اقتصاد آموزش براي اي پایه الگوي عنوان به دهه چند طی در و

 اثرات بینی پیش و بررسی براي چارچوب این از. نمود باز را خود جاي درسی

. گردد می استفاده کلان اقتصاد کلیدي متغیرهاي بر مالی و پولی هاي گذاري سیاست

 از استفاده البته. پردازند می کل تقاضاي استخرج به تحلیلی دستگاه این کمک با بسیاري

 میان در فراوانی طرفداران هنوز اما است یافته کاهش اخیر هاي سال در IS-LM چارچوب

 هاي کینزي کلان الگوهاي  که معتقدند  والش مانند اقتصاددانان بعضی. دارد اقتصاددانان

 به نیز گرفته شکل اسمی چسبندگی وجود فرض با و افراد بهینه رفتار پایه بر که جدید

 الگوهاي قالب در که است AS-IS- LM چارچوب دینامیکی و یافته تکامل نسخه عنوان

  . گردد می مطرح ) DSGE( پویا تصادفی عمومی تعادل

 سازي اسلامی را IS-LM چارچوب که اند کرده تلاش مسلمان اقتصاددان از بسیاري

 اسلامی رویکرد با اقتصاد هاي سیاست هاي تحلیل براي تغییر بدون گاهی حتی و کرده

 میان ارتباط ایجاد براي اساسی کانال چارچوب این در اینکه به توجه با. برند کار هب

 نظر از مسئله این و پذیرد، می صورت بهره نرخ طریق از پول و کالا بازارهاي

 این از بهره نرخ حذف به مبادرت ها آن است، قبول قابل غیر مسلمان هاي اقتصاددان

 وجوه صاحبان سهم یا انتظاري سود نرخ مانند متغیرها سایر با آن جایگزینی و چارچوب

 سازي اسلامی به اقدام ،IS-LM  چارچوب کلیت حفظ با دیگر عبارت به. اند نموده سود از

 بدون اسلام منظر از کلان اقتصاد آموزش براي تحلیلی دستگاه این از استفاده. اند کرده آن

 از مهمی بخش ذهنیت دهی شکل در تواند می آن هاي ضعف و مشکلات به توجه

  .باشد ثرؤم دانشجویان و متخصص نیروهاي
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 بایستی که ملاحظاتی از بخشی به حداقل که است این حاضر تحقیق هدف بنابراین

 اشاره گیرد، قرار توجه مورد اسلامی اقتصاد براي  تحلیلی دستگاه این از استفاده در

 امکان و گرفته قرار نقد مورد مختلف جهات از چارچوب این اینکه به توجه با. نماید

 امکان به دادن توجه مقاله این خاص هدف. نیست رمیس مقاله یک در ها آن همه بررسی

 و آن از بهره نرخ حذف وجود با دستگاه این احتمالی ناسازگاري و ثباتی، بی

 کارگیري هب پیشینه دوم، بخش در مقدمه از بعد اینکار براي. است آن کردن سازي اسلامی

 سوم بخش .گرفت خواهد قرار بررسی مورد مسلمان اقتصاددانان توسط IS-LM چارچوب

 در. دارد اختصاص اسلامی IS-LM تحلیلی چارچوب یک عمومی ساختار بررسی  به

 و ثبات احتمالی شرایط دیفرانسیل معادلات سیستم یک از استفاده با بخش همین

 هاي سیاست تحلیل از ناشی مشکلات چهارم، بخش در. گردد می بررسی الگو ثباتی بی

 گیري نتیجه و بندي جمع به پنجم بخش. شود می بررسی الگو ثباتی بی صورت در کلان

  .دارد اختصاص
  

  اسلامی اقتصاد سازي الگو در IS-LM چارچوب کارگیري هب بر مروري. 1

 IS-LMسـازي چـارچوب    هاي متعددي بـراي اسـلامی   اقتصاد اسلامی، تلاشدر حوزه 

)، 1989خـان و میرآخـور (   ،) 1986توان بـه خـان (   صورت گرفته است. از این میان می

)، الزامـل و جیلانـی   1992( 1)، مسعود العلم چاودري1993)، حسین (1991فهیم خان (

بندي کلـی شـاید بتـوان     یک دسته) اشاره نمود. در واقع در 1384) و میرمعزي (1378(

اند به دو گـروه   کسانی را که با این چارچوب به طراحی الگوي اقتصاد اسلامی پرداخته

انـد. در   حـذف کـرده   IS-LMهر دو گروه نرخ بهره را از الگوي اسـتاندارد    تقسیم کرد.

تابعی معکـوس از نـرخ سـود در نظـر گرفتـه      گذاري و تقاضاي پول  گروه اول سرمایه

 »نسـبت مشـارکت در سـود   «یـا   »سهم سود صـاحبان وجـوه  «گروه دوم در  اما اند هشد

. بنـابراین گـروه اول، الگـوي خـود را در فضـاي      جاي نرخ سود استفاده شده اسـت  هب

نسبت مشـارکت در سـود ارائـه    ـ   نرخ سود و گروه دوم در فضاي محصولـ   محصول

نرخ بهره در بازار مالی  IS-LMاند. البته شاید با توجه به اینکه در الگوهاي مرسوم  نموده

گردد، و در الگوهاي اسلامی، نسبت مشارکت در سود (سهم سـود) صـاحبان    تعیین می
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بسـیاري از کسـانی کـه تـلاش در      توانـد در بـازار وجـوه تعیـین گـردد،      وجوه نیز می

   2.اند که از روش دوم استفاده نمایند ه رجیح داداند ت سازي این الگوها داشته اسلامی

انـد بـه    بـوده  IS-LMعمده پژوهشگران که بدنبال اسلامی نمودن دسـتگاه تحلیلـی   

اي  گونـه  و آن را بـه   استفاده کـرده  3 )1969نحوي از چارچوب ارائه شده توسط توبین (

ر گرفته شـود. در اینجـا   کا هاند که بتواند براي تحلیل در یک اقتصاد اسلامی ب تغییر داده

  مرور مختصري بر چند نمونه از این نوع تحقیقات صورت خواهد گرفت. 

) 1989( 4ترین تحقیقات در این زمینه مربوط بـه خـان و میرآخـور    یکی از معروف

استفاده نموده و با ایجاد تغییراتـی از آن بـراي    IS-LMاست. این پژوهشگران از الگوي 

اند. این پژوهشـگران   کرده  پولی در یک اقتصاد اسلامی استفادهبینی اثرات سیاست  پیش

 6)، تـوبین 1967( 5پایه چارچوب برینارد ها بر نمایند که الگوي آن به صراحت اعلام می

) طراحی شده است. در این اقتصاد اسـلامی  1981( 7) و مودیگلیانی و پاپادموس1969(

ي و بخش خصوصی غیربـانکی  ، بانک مرکزهاي تجاري ضی بخش مالی شامل بانکفر

 و  ها فقط از طریق قرارداد مضـاربه و مشـارکت در سـود    شود که بانک است. فرض می

  زیان با مردم در تعامل هستند.  

مانند سـایر الگوهـاي اسـتاندارد     )1989خان و میرآخور (ي فرض کلیدي الگو  سه

IS-LM جه به نقش انتظارات، ) عدم تو2ها، ( ) ثابت در نظر گرفتن قیمت1( :عبارتند از

دهـد کـه تحلیـل بـر اسـاس       همواره در تعادل بودن اقتصاد. فرض سوم نشان می  )3و (

ها در نظر گرفته  و رفتار دینامیکی الگو نسبت به تکانه  ردیگ ایستاهاي مقایسه صورت می

گیرد.  با توجه به وجود سه دارایی مالی صورت می LMشود. در این الگو استخراج  نمی

گـذاري، و   هـاي سـرمایه   ) سپرده2هاي بانکی، ( ) وام1( :هاي مالی عبارتند از داراییاین 

هاي تجاري. در نتیجه سه بازار مالی وجود دارد کـه در الگـو بـا اسـتفاده از      سهام بانک

قانون والراسی یکی از بازارها (بازار سهام) حذف شده است. با توجـه بـه وجـود سـه     

شود اما تغییر اساسـی در چـارچوب    تر می تا حدودي پیچیده LMدارایی مالی استخراج 

  شود. داده نمی آن کلاسیک

گذاري تابعی معکـوس   گردد که سرمایه در قسمت بازار کالا، در این الگو فرض می

و  rbهـا)   يگـذار  مین مالی از طریق مضاربه (نرخ بازده براي سپردهأاز نرخ بازده براي ت
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 rbهـا   گـذار  باشد. نرخ بازده بـراي سـپرده   yي از درآمد انداز (مصرف) تابعی صعود پس

و سـهم   Dbها نزد بانک  ، میزان سپرده خود تابعی است از سودهاي توزیع شده بانک 

شود و  حفظ می IS. بنابراین، در این الگو ساختار استاندارد منحنی گذار از سود  سپرده

  گردد.   در الگو وارد میجاي نرخ بهره  هنرخ بازده براي قرارداد مضاربه ب

نظر  دهند که صرف ) الگو را حل کرده و نشان می1989در نهایت خان و میرآخور (

مین مالی براي مضاربه را به عنوان هدف میانی أاز اینکه مسئولین حجم پول و یا سقف ت

گذاري سیاست پولی بر متغیرهاي اقتصـادي   ثیرأانتخاب نمایند، تغییر اساسی در کانال ت

طور که در اقتصاد ربوي یک سیاست انبساطی پولی  واهد داشت. به عبارت دیگر، هماننخ

دد، مشابه آن در این اقتصاد اسلامی فرضی،  گر باعث کاهش نرخ بهره و افزایش درآمد می

  شود. هاي بازده و افزایش محصول می نیز اعمال همان سیاست باعث کاهش نرخ

) به منظور تعیین مالیات در یـک اقتصـاد اسـلامی از یـک الگـوي      1993( 8حسین

کند. در واقع وي با پیروي از محسن  استفاده می IS-LMاقتصاد کلان در چارچوب مدل 

جـایگزین   IS-LM جاي نرخ بهره، نرخ سود را در یک چارچوب سنتی ه) ب1986( 9خان

و مخـارج کـل شـامل مصـرف،     در ایـن الگ ـ   کنـد.  نموده و الگـوي خـود را ارائـه مـی    

مصرف تابعی از درآمـد  ،  ISباشد. بنابراین در منحنی  گذاري و مخارج دولت می سرمایه

شود. نرخ سود  تابعی از نرخ سود واقعی در نظر گرفته می ،گذاري قابل تصرف و سرمایه

ر د تگذاري در یک نظام مشارک مین منابع براي سرمایهأواقعی در واقع به عنوان هزینه ت

براي پول تابعی مثبت از درآمد  تقاضا   ، LMسود و زیان وارد الگو شده است. در منحنی 

باشد. نرخ سود واقعی در اینجـا بـه عنـوان هزینـه      و تابعی منفی از نرخ سود واقعی می

شـود   طور که مشاهده مـی  بنابراین همان فرصت نگهداري پول در نظر گرفته شده است. 

از این الگو براي تعیین نـرخ بهینـه    ،جاي نرخ بهره هسود واقعی بتنها با جایگزینی نرخ 

  گردد.  مالیات براي یک اقتصاد اسلامی استفاده می

گـذاري، مصـرف و    الگوي خود توابع سـرمایه  ) در1992( 10مسعود العلم چاودري

دانـد و   تابعی از عوامل مختلف از جمله نرخ سود و درآمد می عرضه و تقاضاي پول را

کند. چاودري اعتقـادي   نامد استخراج می می IIS-ILMچارچوب اسلامی خود که آن را 

به  را به وجود تقاضاي سوداگري براي پول در یک اقتصاد اسلامی ندارد اما الگوي خود
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صعودي از درآمد   کند که در آن تقاضاي معاملاتی و احتیاطی تابعی صورتی طراحی می

را  ILMو  IISهـاي   باشد. با توجه به فروض الگو، منحنی سود می و تابعی نزولی از نرخ

دهـد کـه شـیب ایـن      در فضاي دو بعدي نرخ سود و محصول رسم نموده و نشان مـی 

تواند با توجه به فروض و شرایط مثبت یا منفی باشد. بنابراین، بر خلاف  هاي می منحنی

) 1992در الگـو چـاودري (   اسـلامی  IS  الگوهاي مرسوم، لزومی ندارد که شیب منحنی

شیب منحنی  ن نماید که در آ منفی گردد. البته وي در عمل الگو را براي حالتی رسم می

IIS  منفی و شیب منحنیILM .مثبت است  

ارائه  ISLAMسازي کرده و آن را تحت عنوان  را اسلامی ISLMالگوي  11هیم خانف

گذاري تـابعی معکـوس از نسـبت     دهد. در این الگو، تقاضاي کارآفرین براي سرمایه می

گردد. بـا  منفی  ISشود که شیب منحنی  باشد. این امر باعث می می ρمشارکت در سود، 

توجه به اینکه تقاضا براي پـول تـابعی نزولـی از نسـبت مشـارکت در سـود و تـابعی        

در فضاي نسبت مشـارکت و درآمـد    LAMشیب منحنی  باشد، می yصعودي از درآمد، 

یک  دهنده تعادل در بازارهاي کالا و پول در حالت عمومی ) نشان1شکل ( باشد. مثبت می

    کار گرفته شده است. هاي به اسلامی است که توسط بسیاري از اقتصاددان IS-LMالگوي 

تابعی صعودي از درآمـد و  ) در حوزه اقتصاد اسلامی مصرف را 1384میر معزي ( 

دانـد.   گذاري مـی  سهم صاحبان وجوه از سود و نرخ سود سرمایه ایمان و تابعی منفی از

نماید. بنابراین، در فضاي  را ثابت فرض میو نرخ سود  12مدت سطح ایمان در کوتاه وي

�� 

LAM 

IS 

 

 ISLAM) الگوي 1شکل (

� 

y �� 
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قـرار   yبر روي محـور   � هم صاحبان وجوهو س xبر روي محور  yدو بعدي که درآمد 

هـد.   نشان مـی  IIFوسیله منحنی تعادل در بازار کالا را استخراج نموده و آن را به دارد، 

این  بر علاوه باشد. در اقتصاد مرسوم داراي شیب نزولی می ISاین منحنی شبیه به منحنی 

و تـابعی نزولـی از سـهم صـاحبان     تقاضاي واقعی براي پول تابعی صعودي از درآمـد،  

باشد. با برابر قرار دادن عرضه و تقاضاي واقعی براي پـول، تعـادل در بخـش     می وجوه

) داراي � ،yشود. این منحنی در فضـاي (  استخراج می LAMاسمی اقتصاد توسط منحنی 

، زوج هـاي  LAMو  IIFهـاي   باشد. بنـابراین از محـل برخـورد منحنـی     شیب مثبت می

ارها در حال تعادل هسـتند اسـتخراج   تعادلی درآمد و سهم صاحبان وجوه که در آن باز

هـا، منحنـی نزولـی تقاضـاي کـل       توان با تغییر سطح قیمت . در مرحله بعد میگردد می

اقتصاد را در فضاي مقدار و قیمت استخراج نمود. در نهایت با استخراج عرضه کل و از 

  آید. دست می هتلاقی آن با منحنی تقاضاي کل تعادل عمومی اقتصاد ب

گذاري بـه عنـوان    درآمد در تابع سرمایهمحصول و میت توجه به نقش به لحاظ اه

ثباتی الگو شده و در نتیجه استخراج تقاضاي کل را  بیأ تواند منش یکی از عواملی که می

بــه تــابع  آنتــر بــه چگــونگی ورود  بــا مشــکل مواجــه نمایــد، در اینجــا کمــی بــیش

  گذاري خواهیم پرداخت.  سرمایه

اند که  ) نشان داده1989مک کالم ( و )1979سارجنت ( اقتصاددانان مانندبسیاري از 

) و تابعی ��گذاري تابعی صعودي از تولید نهایی انتظاري سرمایه ( تقاضا براي سرمایه

  باشد. به عبارت دیگر:  ) میrنزولی از نرخ بهره (

� = �(�,��)       )1-2(  

تر باشـد، اقـدام بـه     ار سرمایه براي بنگاه بیشبنابراین، هرچه تولید نهایی مورد انتظ

  تري خواهد نمود.  گذاري بیش سرمایه

توان به لحاظ تئوریک نشـان داد کـه بـا فـرض وجـود هزینـه تعـدیل         همچنین می

گذاري یک بنگـاه نمونـه تـابعی     سرمایه و وجود بازار سهام در اقتصاد، تقاضاي سرمایه

باشـد. هـر چـه     سرمایه و نرخ بازده سهام بنگاه میصعودي از شکاف میان تولید نهایی 

گذاري جدید در  گیرد. سرمایه گذاري بیشتري صورت می این شکاف بیشتر گردد سرمایه

 13،هیاشـی (  شود که بازده نهایی سرمایه برابر با نرخ بازده سـهام گـردد   جایی متوقف می
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بر ) 1996( 14ز میرآخوردر اقتصاد اسلامی نی ).58-57، صص 1990  ،و مک کافرتی  1982 

گذاري  کارگیري نظریه سرمایه ه) و ب1982( 16) و هیاشی1980( 15مبناي الگوي یوشیکاوا

q گـذاري نیـازي    گیري هزینه سرمایه و رفتار سرمایه دهد که براي اندازه توبین نشان می

گـذاري   دهد که هنگامی که هزینه تعدیل سرمایه نشان می به وجود نرخ بهره نیست. وي

گـذاري   شود، براي تصمیم در خصـوص سـرمایه   یابی سود بنگاه وارد می مسئله بهینه در

باشد. به عبارت دیگر در صورتی که تولید نهایی سرمایه،  نیازي به داشتن نرخ بهره نمی

Re گذاري صـورت   تر از نرخ بازده انتظاري در بازار سهام باشد، سرمایه براي بنگاه بیش

هر چه که بازده انتظاري سـرمایه   ،بهره بدونر در یک اقتصاد به عبارت دیگ 17پذیرد. می

  گردد.  تر می گذاري بیش سرمایهمیزان افزایش و یا نرخ بازده سهام کاهش یابد 

افـراد صـورت    )گـذاري  سرمایه(هاي  مین مالی از طریق سپردهأدر صورتی که تاما 

 گذاري رابطه معکوس میان سرمایهاند که یک  گیرد، بسیاري از اقتصاددانان مسلمان نشان داده

وجود دارد.  �گذارها) یعنی  نرخ سود انتظاري سپرده و سهم صاحبان وجوه از سود (یا

اي که در اینجا وجود دارد ارتباط دادن میان تولید نهایی سرمایه و سطح محصـول   نکته

  پردازیم.  اکنون به بررسی رابطه میان تولید نهایی انتظاري و تولید می. یا درآمد است

هـا ایـن    هاي اقتصادي) انتظـار بنگـاه   دانیم که با افزایش سطح تولیدات (فعالیت می

تابعی مثبت  Reبه عبارت دیگر  18در آینده افزایش یابد. Reاست که تولید نهائی سرمایه 

بـا سـطح     19گـذاري مطلـوب   است. بنابراین یک ارتباط مستقیم میان سـرمایه  yاز تولید 

گذاري تابعی صعودي از میزان  دارد. به عبارت دیگر تقاضا براي سرمایهمحصول وجود 

گـذاري تـابعی    فـرض کـه سـرمایه     چنانکه نشان خواهیم داد، ایـن  20باشد. محصول می

مستقیم از تولید نهایی انتظاري و تولید نهایی انتظاري نیز به نوبه خود تـابعی مثبـت از   

. بـا  داشـته باشـد   IS-LMار دینامیکی الگـوي  ثیر مهمی بر رفتأتواند ت محصول باشد، می

گذاري براي یک اقتصاد بدون بهره را  توجه به توضیحات فوق، تابع تقاضا براي سرمایه

    21کنیم. به صورت زیر بازنویسی می

�� = � ��ρ, R�(y)�        ,      
���

��
> 0    )2-2(       
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 24مـک کـافرتی    ) و1989( 23مک کـالم  ،)1988( 22اسکارث در نتیجه بسیاري مانند

گذاري را تابعی صعودي از سطح محصول و تابعی نزولی از نرخ بهـره   ) سرمایه1990(

اند. باتوجه به اینکـه تولیـد نهـایی سـرمایه تـابعی صـعودي از محصـول         در نظر گرفته

باشد، بنابراین، به لحاظ تکنیکی، در یک اقتصاد فرضی اسلامی بدون بهـره تقاضـاي    می

ند تابعی صعودي از محصول و تابعی نزولی سهم صاحبان وجوه از توا گذاري می سرمایه

  ) به صورت زیر باشد:نرخ بازده مورد انتظار سهامدارانسود (یا 

�� = � �(ρ, y),         
���

��
< 0,

���

��
> 0                        )3-2(  

گـذاري بـه بررسـی دیـدگاه میرآخـور       به خاطر اهمیت نقش درآمد در تابع سرمایه

توان استدلال نمود کـه یـک رابطـه     پردازیم. می ) براي یک اقتصاد بدون بهره می1996(

٢٥  وجود دارد. زیرا هنگامی که تولید نهایی سرمایه ��و yمثبت میان 
MPK  بیش از نرخ

آورتـر اسـت. بنـابراین     گذاري براي بنگـاه سـود   بازده انتظاري سهامدارها باشد، سرمایه

  توان تعریف نمود: میرا زیر توان تابع  می

�� = �(̅
���

ρ
)       )4-2(  

باشد.  y=F(N,Kبه صورت ( Kو سرمایه،  Nفرض کنیم که تولید تابعی از نیروي کار، 

هاي مرتبه اول و دوم این تابع نسبت به نیروي کار و سـرمایه بـه ترتیـب     طوري که مشتق به

  توان نوشت:  باشد. بنابراین می F12<0و  ، F1 ،0>F2 ،0<F11 ،0<F22<0برابر با 

�� = � �̅
��(�,�) ��⁄

ρ
� = �̅�

��(�,�)

ρ
�    )5-2(  

باشد. بنابراین هنگامی که  تولید نهایی سرمایه خود تابعی صعودي از نیروي کار می

N یابد،  افزایش میK یابد. اما براي سطح مشخص سرمایه، تنها هنگـامی   نیز افرایش می

زیـاد شـده باشـد. بنـابراین، در رابطـه بـالا        y  تولیـد   یابـد کـه   نیروي کار افـزایش مـی  

  26 باشد. گذاري تابعی مثبت از تولید می سرمایه

گـردد برخـی    هاي درسی ارائه می سنتی که در اکثر کتاب IS-LMهاي  اما در الگوي

کنند تا نتایج دلخواه خود را استخراج نماینـد.   گذار را وارد الگو می ثیرأفروض کلیدي ت

طوري کـه فقـط یـک     گردد که یک بازار مالی متحد وجود دارد به فرض میطور مثال  به

بنا به فـرض، همـان نـرخ      هاي مالی در آن وجود دارد و آن نرخ نرخ بازده براي دارایی
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ثیر أساز اما در واقع کلیدي، ت بهره باشد. علاوه بر این، با اعمال یک فرض به ظاهر ساده

گـذاري بنگـاه را    ثیر تولید محصول بر تقاضاي سرمایهأنتیجه تتولید نهایی سرمایه و در 

گـذاري را فقـط    نمایند. بنابراین، سرمایه حذف می )2-3(نادیده گرفته و آن را از رابطه 

�dتابعی نزولی از نرخ بهره به صورت روبرو  = � d(r)  گیرند. چنانکه نشان  در نظر می

درآمـد بــر  نگرانـی از اثــر   گـردد کــه محقـق بــدون   داده شـد، ایـن فــرض باعـث مــی   

مرسوم و  ISرفتار با شیب نزولی یا همان منحنی  گذاري بتواند یک منحنی خوش سرمایه

سـازي شـده    استاندارد را استخراج نماید. همین مشکل در بسیاري از الگوهاي اسـلامی 

IS-LM           وجود دارد. به عبـارت دیگـر بـه نقـش کلیـدي محصـول یـا درآمـد در تـابع

توجه لازم نشده اسـت. چنانکـه مشـاهده خـواهیم نمـود ایـن موضـوع        گذاري  سرمایه

  ثیر قرار دهد.شدت تحت تأ هاسلامی را ب IS-LMتواند ثبات و سازگاري الگوهاي  می

 گردد که مصرف فقـط تـابعی از درآمـد قابـل تصـرف بـه       فرض می ،علاوه بر این

�)��  صورت − سود یا سهم صاحبان تغییر در نرخ . اما واقعیت این است که باشد (�

سـازي در   سـاده . اما با ادعاي گذار باشد ثیرأتواند بر روي مصرف نیز ت می وجوه از سود

اقتصـاددانان   . البتـه در مـواردي نیـز کـه    شـود  نادیده گرفته مـی  موضوع اکثر موارد این

انـد   اند فرض کـرده  تابع مصرف نمودهمسلمان نرخ سود یا سهم صاحبان وجوه را وارد 

و مصرف وجود دارد. به عبـارت دیگـر بـراي    سهم صاحبان وجوه که رابطه منفی میان 

مشـتق   کـه  کننـد  فـرض مـی   گرددبا شیب مثبت استخراج  اسلامی ISاینکه یک منحنی 

. بـه عبـارت دیگـر بـا     استمنفی  سهم صاحبان وجود (یا نرخ سود)مصرف نسبت به 

یابد. اما از الگوهاي جدیـد   اهش میکفرد مصرف سهم صاحبان وجوه از سود، افزایش 

دانیم که این فرض تنها در صورتی برقرار است که اثر جانشینی بـر اثـر    اي می بین دوره

درآمدي غلبه یابد. بنابراین، اگر اثر درآمدي بر اثر جانشینی غلبه پیدا کرد، رابطه مثبـت  

علاوه، این امکان به برقرار خواهد بود. سهم صاحبان وجوه (نرخ سود) میان مصرف و 

نیز وجود دارد که اثرات درآمـدي و جانشـینی همـدیگر را خنثـی نماینـد کـه در ایـن        

ثیري برمصـرف نخواهـد گذاشـت.    أت سود یا سهم صاحبان وجوهصورت تغییر در نرخ 

چنانکه ملاحظه خواهیم نمود، در صورت غلبه اثر درآمدي بـر اثـر جانشـینی،    بنابراین 
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وجوه از سود و مصرف، مثبت خواهد شـد و در ایـن حالـت    رابطه میان سهم صاحبان 

  .گردد اسلامی نیز مانند اقتصاد سنتی مشکل می ISتعیین علامت شیب منحنی 

توسـط اقتصـاددانان مسـلمان     IS-LMطور کلـی، تغییـرات در دسـتگاه تحلیلـی      به

متغیرهـایی ماننـد   آن با اي اعمال شده که با حذف نرخ بهره از الگو و جایگزینی  گونه به

نرخ سود، تعارض آن را با اصول و مبانی اقتصاد اسلامی بر  سهم مشارکت از سود و یا

  طرف نمایند. 

ال این است که آیا الگوي اقتصاد کلان اسلامی که بـه ایـن صـورت اسـتخراج     ؤس

شـود در امـان    وارد مـی مرسوم  IS-LMگردد از نقدهاي مهمی که به دستگاه تحلیلی  می

 IS-LMهاي این است که آیا الگوهاي اسـلامی شـده    ترین پرسش ی از کلیدياست؟ یک

گذاري، مصرف و تقاضاي پول تابعی از درآمد و نرخ سود یـا   ها توابع سرمایه که در آن

  از ثبـات و سـازگاري درونـی برخـوردار هسـتند؟      ،باشـد  سهم سود صاحبان وجود می

در قسمت باشد.  می رسی این موضوعتحقیق بر  طور که اشاره گردید، هدف اصلی همان

ثباتی و عدم همگرایی بـه تعـادل در ایـن     ملاحظه خواهد شد که احتمال وجود بیبعد 

بـه عبـارت دیگـر نشـان داده     جدي اسـت.   IS-LMالگوها مانند سایر الگوهاي مرسوم 

ثبـاتی احتمـالی الگـو را     ناشی از بی که اسلامی کردن این چارچوب، مشکلاتشود  می

    .نماید حل نمی

  

  اسلامی IS-LMچارچوب تحلیلی  یا عدم ثبات ثبات. 2

و سـپس   ارائـه  IS-LM سـازي شـده   در این قسمت ابتدا ساختار عمومی الگوي اسلامی

  گردد. ثباتی احتمالی آن بررسی می بیعلل 

 
  اسلامی IS-LMساختار عمومی یک چارچوب تحلیلی . 2-1

براي یک اقتصـاد اسـلامی بسـته     IS-LMتحلیلیسازي به بررسی دستگاه   به منظور ساده

هـاي تعـادل بـازار     خواهیم پرداخت. دراین اقتصاد فرضی اسلامی با استفاده از منحنـی 

  گردد.  استخراج می AD، منحنی تقاضاي کل ILM 28 و تعادل بازار پول IIS 27 کالا

را  IISتـوان منحنـی    به پیروي از ادبیات موجود که در قسمت قبل ارائه گردید، می

از بسیاري از اقتصاددانان مسلمان در این اقتصاد بدون ربا، نرخ  با تبعیت استخراج نمود. 
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بهره را از الگو حذف و سهم صاحبان وجوه از سود (یا همان نسبت مشارکت در سود) 

توانـد   این جـایگزین کـردن مـی    شد طور که اشاره البته همان 29کنیم. را جایگزین آن می

اهوي نرخ بهره با سهم صاحبان وجـوه مـورد انتقـاد قـرار گیـرد. امـا       خاطر تفاوت م هب

اي از اقتصـاددانان اسـلامی    هرحال واقعیت این است که این جایگزینی توسط دسـته  هب

  صورت گرفته است.  

انداز تابعی از دو متغیر درآمد و نسبت مشـارکت در   با این فرض که مصرف و پس

توان تحت فروضی با استفاده از تسـاوي   زا باشد می و مخارج دولت نیز برونبوده سود 

هـایی   دهنده زوج را استخراج کرد. این منحنی در واقع نشان IISهاي ملی منحنی  حساب

اسـت کـه در آن    yاز سهم صاحبان وجوه از سود (نسبت مشارکت در سود) و درآمـد  

  دل است.انداز با یکدیگر برابر و بازار کالا در حال تعا گذاري و پس سرمایه

با ایـن فـرض   . گردد از تعادل میان عرضه و تقاضاي پول استخراج می ILMمنحنی 

زا توسط بانک مرکزي تعیین گردد و نسبت مشارکت در  که عرضه پول به صورت برون

 ـ  ها ثابت باشد می سود در بازار وجوه تعیین شود و قیمت دسـت   هتوان این منحنـی را ب

شود که  ي از پژوهشگران در اقتصاد اسلامی فرض میآورد. همچنین به پیروي از بسیار

تقاضا براي پول تابعی صعودي از درآمد و تابعی نزولی از نسبت مشارکت در سـود یـا   

هـاي   بیانگر ترکیبـی از زوج  ILMهمان سهم سود صاحبان وجوه باشد. بنابراین منحنی 

تعادل در بازار  نسبت مشارکت و درآمد است که در آن بازار پول در حال تعادل است.

  ) نشان داده شده است.3-2) و (3-1کالا و خدمات و بازار پول به وسیله معادلات (

y = y� = c( y− τ, ρ)+ i(ρ, y)+ g     )1-3(  

 m � = m � = � (y,ρ)     )2-3(  

مالیات مرسوم  گذاري،  سرمایه iمصرف،  c  عرضه محصول، y در روابط بالا متغیر

(یـا همـان نـرخ مشـارکت صـاحبان منـابع       سهم صاحبان وجوه   � 30یا مالیات اسلامی،

عرضـه   msتقاضـاي واقعـی بـراي پـول و      �یا mdتقاضاي کل براي محصول،   ydمالی)،

 Pها  به سطح عمومی قیمت Mبرابر با نسبت حجم اسمی پول  ms  باشد. واقعی پول می

ت. به ترتیب براي نشان دادن عرضه و تقاضا استفاده شده اس sو  dهاي  باشد. اندیس می
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) بیـانگر تعـادل در بـازار مـالی     3-2دهنده تعادل در بازار کالا و رابطه ( ) نشان1رابطه (

  باشد.  می

مصرف فقط مدت  در کوتاهگردد که  فرض میمانند بسیاري از اقتصاددانان مسلمان، 

c( y  به صورتو سهم صاحبان وجوه  تابعی از درآمد قابل تصرف −τ, ρ) ایـن  باشد .

اند که رابطه منفی میان این سهم و مصرف وجـود دارد.   فرض کرده ها عموماً دانداقتصا

کنند  با شیب مثبت استخراج نمایند فرض می IISبه عبارت دیگر براي اینکه یک منحنی 

منفی باشد. به عبارت دیگر با افزایش سـهم صـاحبان وجـوه     ρمشتق مصرف نسبت به 

  یابد. تقاضا براي مصرف کاهش می

دانیم که این فـرض تنهـا    اي می که از الگوهاي جدید بین دورهاما مشکل این است 

بـر اثـر درآمـدي غلبـه یابـد.        ρدر صورتی درست است که اثر جانشینی ناشی از تغییر 

 ρبنابراین، اگر اثر درآمدي بر اثر جانشینی غلبه پیدا کرد، رابطه مثبت میـان مصـرف و   

فـزایش مصـرف خواهـد بـود.     باعـث ا  ρبرقرار خواهد بود. در ایـن صـورت افـزایش    

علاوه، این امکان نیز وجود دارد که اثـرات درآمـدي و جانشـینی همـدیگر را خنثـی       هب

ثیري برمصـرف نخواهـد گذاشـت. بنـابراین     أنمایند که در این صورت تغییر در نرخ بهره ت ـ

چنانکه ملاحظه خواهیم نمود، در صورت غلبه اثر درآمدي و درنتیجه وجـود رابطـه مثبـت    

  تواند با مشکل مواجه است. می ISو مصرف، تعیین علامت براي شیب منحنی  ρمیان 

این، براي سادگی از بین بازارهاي مالی فقـط بـر روي رفتـار بـازار پـول       علاوه بر

نمـاییم. علـت ایـن اسـت کـه       نظر می شویم و از سایر بازارهاي مالی صرف متمرکز می

و سپس بـا    مالی را محدود به دو بازار نمودهسازي، بازارهاي  هاي براي ساده اقتصاددان

گیرند که اگر یکی از بازارها در حـال تعـادل باشـد،     استفاده از قانون والراس نتیجه می

جاي بررسی تعادل در همه بازارهاي مالی فقط  هبازار دوم نیز در تعادل است. بنابراین ب

شود که عرضه پول  ها فرض می در این الگو 31پردازند. به بررسی تعادل در بازار پول می

گردد. تقاضاي واقعی براي پول تـابعی   زا تعیین می توسط بانک مرکزي به صورت برون

توان بـا حـل    باشد. می صعودي از درآمد و تابعی نزولی از سهم سود صاحبان وجوه می

yزمان روابط فوق ترکیبی از درآمد  هم
0

ρو سهم سود صاحبان وجـوه،   
0

 ـ  دسـت   هرا ب



 1396 پاییز و زمستان، 19 ، پیاپیاول، شماره دهممطالعات اقتصاد اسلامی، سال     20

) تعـادل را در  2زمان در حال تعادل باشـند. شـکل (   در آن بازار کالا و پول هم آورد که

  دهد.  نشان می IIS-ILMبازارهاي کالا و پول در یک الگوي 

  

  IIS-ILMبررسی ثبات و سازگاري در دستگاه تحلیلی . 3

هـاي   هـا توسـط اقتصـاددان    و اسـتخراج آن  ILMو  IISهـاي   منحنیبا توجه به شهرت 

هـا نپرداختـه و    اسلامی، این مقاله به جزئیات مربوط به چگونگی استخراج این منحنـی 

مستقیم به بررسی ثبات و سازگاري این چارچوب که در واقع همان مشـکلات مربـوط   

   پردازد. می ،در اقتصاد مرسوم است IS-LMبه چارچوب یک الگوي استاندارد 

سازي شده) را در حالت عـدم   (اسلامی IIS-ILMاکنون رفتار دینامیکی یک الگوي 

براي بررسـی رفتـار    سازوکارينماییم. در الگوي اولیه هیکس هیچ  تعادل را بررسی می

از  . وجود ندارد و در نتیجه به بحث ثبات توجـه نشـده اسـت    IS-LMدینامیکی الگوي 

 32توان بـه مودیگلیـانی   ها را بررسی نمودند می ار پویایی این الگواولین کسانی که به رفت

هاي دیگران به توسعه بحث پرداخته و  بعد ) اشاره نمود. 1947( 33) و ساموئلسن1944(

تري بررسـی نمودنـد. بـراي نمونـه      ثبات و عدم ثبات احتمالی الگو را با جزئیات بیش

و مـک   36)1989مک کالم ( 35)،1988اسکارث ( 34)،1972توان به چانگ و اسمیت ( می

بـراي بررسـی پویـاي و    ایـن مقالـه     ) اشاره نمود.2009( 38) و هیجدرا1990( 37کافرتی

 کــار گرفتــه شــده توســط ایــن اقتصــاددانان  هاز روش بــ IIS-ILMهــاي  ثبــات الگــوي

�� 

ILM 

IIS 

 

 IIS-ILM ) الگوي2شکل (

� 

y �� 
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امـا آن را بـراي    اسـتفاده کـرده   ))1990و مک کافرتی ( )،1988اسکارث (خصوص  ه(ب

طـور عمـوم    تغییر داده است. به در یک اقتصاد فرضی بدون بهرهدینامیکی  لعه ثباتمطا

اسـتفاده  یک سیستم معادلات دیفرانسیل در این روش براي بررسی رفتار پویاي الگو از 

گیرد به  صورت می بلافاصله 39کنیم که تعدیل سبد دارایی یا پرتفولیو فرض می د.شو  می

کنیم که اثر  نهایت است. براي سادگی فرض می ولیو بیعبارت دیگر سرعت تعدیل پرتف

در توابع مصرف و تقاضا براي پول وجود ندارد. در این صورت با اسـتفاده از   40ثروت

را بـه ترتیـب     EDMو پول   EDY هاي کالا در بازار 41) مازاد تقاضا3-2) و(3-1روابط (

  کنیم. زیر تعریف می

EDY(y, ρ)= y� − y = c( y − τ, ρ)+ i(ρ, y)+ g − y )3-3(                

EDM (y,ρ)= � (y, ρ)− m �
                                                 )4-3(  

  فرض کنیم که تعدیل پویاي الگو به وسیله دو معادله دیفرانسیل زیر بیان شود:

)5-3   (                                 
��

��
= θ�[EDY(y, ρ)]= θ��y

� − y � = ẏ  

)6-3 (                           
��

��
= θ�[EDM (y, ρ)]= θ�(� − m �)= ρ̇  

باشد. با اسـتفاده از   دهنده مشتق نسبت به زمان می که در آن نقطه بالاي متغیر نشان

  دست آورد. هتوان روابط زیر را ب ) می3-6) و (3-5بسط مرتبه اول تیلور روابط (

)7-3(               ẏ ≅ θ�
����(��,��)

��
(y − y�)+ θ�

����(��,��)

��
(ρ − ρ�)  

)8-3 (             ρ̇ ≅ θ�
����(��,��)

��
(y − y�)+ θ�

����(��,��)

��
(ρ − ρ�)  

باشـد.   به ترتیب محصول و سهم صاحبان وجـوه در تعـادل مـی    �ρو  y0که در آن 

�� سـازي دو متغیـر   ه براي بررسی رفتار پویـاي الگـو بـه منظـور سـاد      = (� − �
0
و  (

 �� = �ρ − ρ
0
توجه شود که در تعـادل تغییـرات سـهم سـود و     کنیم.  را تعریف می�

   طول زمان صفر است. به عبارت دیگر محصول تعادلی در
��0

��
=

�ρ0

��
= باشـد.   مـی  0

  پردازیم. اکنون به تعریف متغیرهاي زیر می

)9-3                 (                                     ��̇ = y −̇ y 0̇ = y −̇ 0 = ẏ  

)10-3                                                     (��̇ = ρ −̇ ρ 0̇ = ρ −̇ 0 = ρ̇  
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  کنیم. ) را به صورت زیر بازنویسی می3-8) و (3-7بنابراین روابط (

)11-3             (                                        ��̇ = θ 1
∂EDY

∂y
�� + θ 1

∂EDY

∂ρ
��  

)12-3                                                   (��̇ = θ 2
∂EDM

∂y
�� + θ 2

∂EDM

∂ρ
��  

�جاي درآمد قابل تصرف ( هب ��سازي از نماد  براي ساده − ) در بازار کالا استفاده �

  نویسیم: کرده و سیستم فوق را به صورت می
  

�
��̇

��̇
� = �

��
����

��
��

����

��

��
����

��
��

����

��

� �
��
��
� =

�
−�� �1 −

��

���
−

��

��
� �� �

��

��
+

��

��
�

��
��

��
��

��

��

� �
� − ��

ρ − ρ
0
� )13-3(                             

  توان به صورت فشرده زیر نشان داد: سیستم فوق را می

Ẋ = �� , 

بردار، ترانهاده [̇��,̇��[ترانهــاده بــردار  Ẋکــه در آن  X [��,��[و  A  مــاتریس ضــرائب

  باشد. به عبارت دیگر: سیستم معادلات دیفرانسیل فوق می
  

 )14-3  (  

   � = �
��

����

��
��

����

��

��
����

��
��

����

��

� = �
−�� �1 −

��

���
−

��

��
� �� �

��

��
+

��

��
�

��
��

��
��

��

��

�  

  

دانیم که براي ثبات این سیستم  از مباحث ریاضی مربوط به معادلات دیفرانسیل می

زم منفی و دترمینان آن مثبت باشد به عبارت دیگر لا Aماتریس ضرائب  42بایستی تریس

  است که:

)15-3(                           ��(�)= − �� �1 −
��

���
−

��

��
� + �2

��

��
 <0  

)16-3 (          .|�| = −� ��� �1 −
��

���
−

��

��
�
��

��
− ����

��

��
�
��

��
+

��

��
� > 0  
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 بنابراین، در صورتی که اثرات درآمدي و جانشینی ناشی از تغییر سهم سود در تابع

طور که مشتق مصرف نسبت به سهم سود صفر گردد  مصرف همدیگر را خنثی نمایند به

�یعنی 
��

��
= ، و یا اینکـه اثـر جانشـینی بـر اثـر درآمـدي غلبـه پیـدا کنـد یعنـی            �0

�
��

��
< ، و با توجه به اینکه  �0

��

��
و  

��

��
منفی و  

��

��
مثبت است، شرط کافی براي ثبات  

) این است کـه مجمـوع میـل نهـایی بـه      3-16) و (3-15رقراري روابط (سیستم یعنی ب

تر از یـک باشـد. بـه عبـارت دیگـر،       گذاري نسبت به درآمد کم مصرف و مشتق سرمایه

  باشد: رابطه زیر می يشرط کافی ثبات برقرار

 
��

���
+

��

��
< 1                                        )17-3(  

است که هیچ تئوري اقتصادي وجود ندارد که بتواند تضـمین  ذکر این نکته کلیدي 

طور مثال احتمال دارد که مجموع میـل نهـایی بـه     نماید که شرایط فوق برقرار است. به

گذاري نسـبت بـه درآمـد (    مصرف و مشتق سرمایه
��

���
+

��

∂y
تـر از یـک گـردد.     ) بـزرگ 

) را 3-16) و (3-15برقـراري روابـط (  هاي اقتصـادي   توان بر اساس نظریه بنابراین نمی

اثبات نمود

عمومـاً توافـق    هاي کـلان  توسط اقتصاددان: «دارد در این راستا، مک کالم اظهار می

نیز به این مسئله  مک کافرتی .)McCallum, 1989, p.81( »شده که شرط بالا برقرار باشد

هیچ تـوجیهی بـراي ایـن    ئوري اقتصادي ت« :دارد که اذعان کرده و به صراحت اعلام می

گـردد   بنابراین، ملاحظه مـی  ).McCafferty, 1990, p.147( »نماید فرض (شرط) ارائه نمی

با  ISکه این توافق کلی که فاقد پشتوانه نظري و حتی عملی است مبناي ساخت منحنی 

گیرد. به عبارت دیگر، بـا وجـود اهمیـت لـزوم      قرار می IS-LM  شیب منفی در دستگاه

توان آن را با استفاده از  باثبات نمی IS-LMبرقراري این شرط براي استخراج یک الگوي 

  هاي مرسوم اقتصادي و شواهد تجربی اثبات نمود.  نظریه

) به عنوان یک اقتصاددانان مسلمان، نیز در الگوي خود یه 1992مسعود االعم چاودري (

تواند مثبت یا منفی گـردد و ایـن بسـتگی بـه      می IISئله اذعان دارد که شیب منحنی این مس

وضعیت اقتصاد و ضرائب الگو دارد. البته وي مانند دیگرانی که در حوزه اقتصاد اسـلامی از  

اند، به بررسی ثبات و مسئله سازگاري احتمالی الگو  اسلامی استفاده کرده IS-LMچارچوب 
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ایـن نکتـه عمومـاً در آمـوزش     نپرداختـه اسـت.    IISیب منحنـی  در صورت مثبت شدن ش ـ

اسلامی شده مورد غفلت قرار گرفته است. براي نشان دادن این مسـئله،   IIS-ILMچارچوب 

پردازیم.   با جزئیات بیشتر به بررسی موضوع ثبات این سیستم می

هـا   براي بررسی ثبات سیستم فوق دو راه وجود دارد. راه اول این است کـه شـکل  

گذاري و تقاضا براي پـول فـرض نمـوده و سیسـتم      خاص براي توابع مصرف، سرمایه

به بررسـی ثبـات آن    43معادلات دیفرانسیل فوق را حل کرده و با استفاده از مقادیر ویژه

بپردازیم. راه دوم این است که ثبات سیستم را بدون فرض کـردن شـکل خـاص بـراي     

بـه   44توان بـه کمـک نمـودار زمـانی     صورت می توابع مورد نظر بررسی نمائیم. در این

بررسی ثبات یک سیستم پرداخت. بنابراین، با توجه بـه اینکـه در ایـن مقالـه از شـکل      

تر ثبـات سیسـتم فـوق از نمـودار زمـانی       عمومی توابع استفاده شده، براي بررسی بیش

̇��هـاي   لازم است ابتـدا شـیب منحنـی     استفاده خواهیم نمود. براي اینکار = y =̇ و  0

��̇ = ρ =̇ را  ILMو  IISهـاي   دست آوریم. به عبارت دیگر بایستی شیب منحنی هرا ب 0

  45ها عبارتند از: ) شیب این منحنی3-4) و (3-3دست آوریم. با استفاده از معادلات ( هب
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باشد بدون تردید مثبت است  می ILM) که همان شیب منحنی 3-19علامت رابطه (

زیرا مشتق تابع تقاضاي پول نسبت به درآمد مثبت و نسبت به سهم سود منفـی اسـت.   

ρ( در فضـاي  ILMبنابراین با توجه به علامت منفی روبروي این کسر شیب منحنی  , y (

  صعودي است. 

است قابـل تعیـین نبـوده و     IIS) که در واقع شیب منحنی 3-18اما علامت رابطه (

) منفی گردد 3-18طور مثال اگر فرض شود که مخرج رابطه ( بستگی به شرایط دارد. به

و همچنین عبارت 
��

��
) برابر صفر باشد، چون میـل نهـایی بـه    3-18در صورت رابطه ( 

منفی است. که  IISتوان نتیجه گرفت که شیب منحنی  گردد، می تر از یک می مصرف کم

  گردد.  باشد که در متون آموزشی و برخی مقالات رسم می می ISهمان منحنی مرسوم 
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اما در صورتی که 
��

��
> گـذاري   تقاضا براي سـرمایه  باشد یعنی با افزایش درآمد 0

) بـا  3-18تعیـین علامـت رابطـه (    47و یا اینکه مخرج کسر مثبت گردد، 46افزایش یابد،

گردد و حتی امکان دارد که شیب این منحنی صفر و یا مثبت گردد.  مشکلاتی مواجه می

 طور قطع این گردد که هیچ نظریه اقتصادي نیز وجود ندارد که بتواند به کید میأمجدداً ت

بـه لحـاظ تئوریـک      IISامکان را رد نماید. به عبارت دیگر تعیین علامت شیب منحنی 

  نامشخص است. 

فروضـی را بـه الگـو تحمیـل       IS-LMطرفدار چـارچوب    با این وجود، اقتصاددانان

دست آورند و یک منحنی تقاضاي کـل باثبـات را    هاي دلخواه خود را ب کنند تا نتیجه می

نمـائیم.   تر موضوع را بررسـی مـی   براي توضیح این مطلب، کمی بیش استخراج نمایند.

طور مشخص اگر  به
�EDY

∂y
= − ( 1 −

���

���
−

���

��
 ) ) 3-14برقرار باشد، از رابطـه (  0<

  گردد. ) به صورت زیر بازنویسی می3-16شرط دترمینان (
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) (شیب منحنـی  3-18) همان رابطه (3-20با توجه به اینکه سمت چپ نامساوي (

IIS) (شیب منحنی 3-19) و سمت راست آن رابطه (ILMتوان نوشت. می ،باشد ) می  

)21-3               (                                                      
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��
�
���

<
��

��
�
���

  

بـراي اینکـه امکـان     48مثبت شود، IISبه عبارت دیگر، در صورتی که شیب منحنی 

گردد، و  ILMکمتر از شیب منحنی  IISثبات سیستم وجود داشته باشد بایستی که شیب 

  شود.  ثبات می در غیر این صورت الگو بی

نه شرط لازم و نه شـرط   ISتر بودن شیب  البته توجه شود که به لحاظ ریاضی، کم

(�)��کافی براي منفی شدن تریس ماتریس  < ) است. بـه  3-15و برقراري رابطه (  0

برقـرار باشـد بـاز     ILMاز  ISتر بودن شـیب   عبارت دیگر حتی اگر شرط فوق یعنی کم

سـت  ) اعلام نظر کرد، زیرا ممکـن ا 3-15طور قطع در مورد علامت رابطه ( توان به نمی

   49ثبات گردد. مثبت و در نتیجه سیستم بی (�)�� که
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) بیـانگر  2توجه گـردد. شـکل (   6الی  3هاي  براي نشان دادن این موضوع به شکل

منفـی و   IISاست که در آن شـیب منحنـی    IIS-ILMحالت استاندارد و معمولی الگوي 

تـوان بـا توجـه بـه معـادلات       مثبت است. براي بررسی ثبات آن مـی  ILMشیب منحنی 

. در ایـن حالـت از رابطـه    ها را در فضاي مورد نظر را رسم نمـود  حرکت جهت پیکان

��−برابر با  yنسبت به  ̇�دانیم که مشتق  می ) 11-3( �1 −
��

���
−

��

��
باشـد کـه    مـی  �

ر داشـته باشـیم دوبـاره بـه آن بـاز      بنابه فرض منفی است یعنی اگر خارج منحنـی قـرا  

̇�بـه سـمت    IISگردیم بنابراین جهت پیکان در سمت راسـت و چـپ منفـی     می = 0 

یعنـی   �نسـبت بـه    ̇�دانـیم کـه مشـتق     می ) 3-12باشد. به همین صورت از رابطه ( می

��
��

��
قـرار بگیـریم    ILM  باشد. به عبارت دیگر، یعنی اگر بالا یا پایین منحنی منفی می 

هاي رسم شده در فضـاي   طور که مسیر پیکان گردیم. بنابراین، همان دوباره به آن باز می

ρ  وy هـا   دهند اگر این اقتصاد فرضی از نقطه تعادل خارج گردد جهت فلـش  نشان می

 ـ   گرداند. بنـابراین،  اي است که دوباره سیستم را به تعادل باز می گونه به دسـت   هتعـادل ب

  ) با ثبات است. 3شکل ( آمده در

  

  

 ثبات ) تعادل باثبات3شکل (

� =̇ 0: IIS 

 

y 
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خاطر عدم برقراري  هب IISدهنده این است که شیب منحنی  نشان 6الی  4هاي  شکل

شرط 
���

���
+

���

��
< طور که اشاره گردید این موضـوع   تواند مثبت گردد و همان ، می1

از نظر تئوریک و همچنین بر اساس شواهد تجربی محتمل است. در این حالت از رابطه 

��−یعنی  yنسبت به  ̇�دانیم که مشتق  می ) 11-3( �1 −
��

���
−

��

��
مثبت است و در  �

در  به سمت بیرون و  قرار بگیریم جهت پیکان IISنتیجه اگر در سمت راست و یا چپ 

تغییـر   ILMباشد. اما با توجه به اینکه شـیب   تر از آن منحنی می نتیجه و دور شدن بیش

نیز مانند قبـل بـوده و تغییـر     ILM  هاي در بالا یا پایین منحنی نکرده است، جهت پیکان

نشـان   6 الـی  4هـاي   هـا در شـکل   طور که جهت پیکـان  کند. در این صورت، همان نمی

   ثبات گردد. تواند با ثبات یا بی می IIS-ILM  دهند، الگوي می

 ILMتـر از شـیب منحنـی     مثبت و کم IISدهد که شیب منحنی  ) نشان می4شکل (

دهد که اگر سیستم در اثـر یـک تکانـه از     هاي نشان می ت. با این وجود جهت پیکاناس

  گردد و در نتیجه با ثبات است.   حالت تعادل خارج گردد دوباره به تعادل باز می

 ) تعادل با ثبات4شکل (

         �̇ = 0: IIS 

 

 

 

ρ =̇ 0: IL� 
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 ILMتر از شـیب منحنـی    مثبت و کم IIS) با وجود اینکه شیب منحنی 5در شکل (

است کـه علامـت    ، مثبتAماتریس ضرائب   ثبات است زیرا تریس است اما سیستم بی

برقراري رابطـه  جز  هبراي وجود ثبات، ب به عبارت دیگر، باشد.  می ثبات بودن سیستم بی

  نیز منفی گردد.  tr(A)ها بایستی که  میان شیب
  

  

IIS 

 

y 

IL� 

 ) تعادل بی ثبات5شکل (

IL� 

IIS 

 

y 

 ثبات) تعادل بی 6شکل (



 29    اسلامی IS-LM چارچوب سازگاري و ثبات: هیکسی سنتز سازي اسلامی در ملاحظاتی

 ILMتر از شـیب منحنـی    مثبت و بیش IISدهد که شیب منحنی  ) نشان می6شکل (

اگر در اثر  یعنی ثبات است الگو بی دهند هاي نشان می طور که مسیر پیکان است و همان

    50گردد. به آن باز نمی ، دیگریک تکانه سیستم از تعادل خارج گردد

  

  ثباتی سیاست اقتصادي با وجود بیاثر . 4

ناشـی از اثـرات سیاسـت پـولی انبسـاطی       اي به بررسی ایستاي مقایسـه  در این قسمت

کنیم که بانک مرکزي حجم پـول را افـزایش    فرض می پردازیم. افزایش حجم پول) می (

گردد امـا چنانکـه ملاحظـه     به سمت راست منتقل می ILM  دهد. در این صورت منحنی

 و  خواهیم کرد اثر این سیاست بر محصول و نسبت مشارکت در سود صـاحبان وجـوه  

دارد. در اثر این سیاست سه حالت ممکـن   IISمنحنی  وضعیت ثبات سیستم بستگی به

  وجود آید.  هاست ب

  دهنـده چـارچوب   ) نشان داده شده است. این شـکل نشـان  7حالت اول در شکل (

 IIS-ILM   مرسوم بوده که در آن شیب منحنـیIIS     منفـی و شـیب منحنـیILM   مثبـت

است. در این حالت سیاست پولی انبسـاطی باعـث افـزایش درآمـد و کـاهش نسـبت       

فرآیند دینامیکی با ثبات است.  ،گردد. در این حالت می  مشارکت در سود صاحبان وجوه

  چنانکه توضیح داده شد این حالت تنها تحت شرایط و فروض خاصی برقرار است. 

) اثـر سیاسـت   8مثبت شود. شکل ( IISوجود دارد که شیب منحنی  اما این احتمال

 ILMتر از شـیب منحنـی    مثبت اما کم IISپولی انبساطی را در صورتی که شیب منحنی 

ρ  

y 

ρ�  

�� 

�� �� 

ILM1 
ILM2 

IIS 

 ) سیاست پولی انبساطی8شکل (

ρ 

y 

ρ�  

�� 

�� �� 

ILM1 

ILM2 

IIS 

) سیاست پولی انبساطی 7شکل (  
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سهم صـاحبان   همچنین افزایش دهد. این سیاست باعث افزایش درآمد و باشد نشان می

 سازي شده است. هاي اسلامی بینی این الگو گردد که خلاف انتظار پیش میسود وجوه از 

ثبات  بی IIS-ILM  مثبت باشد، چارچوب Aدر این حالت، در صورتی که تریس ماتریس 

گردد که در هر دو مـورد سیاسـت پـولی     ملاحظه می 8و  7هاي  است. با مقایسه شکل

ها بر روي نسـبت مشـارکت در سـود     ثیر آنأانبساطی باعث افزایش محصول شده اما ت

  متفاوت است.  صاحبان وجوه 

در   اثر افزایش حجم پول بر درآمـد و نسـبت مشـارکت در سـود صـاحبان وجـوه      

) نشـان داده  9باشـد، توسـط شـکل (    ILMبیش از منحنی  IISصورتی که شیب منحنی 

شده است. در این حالت، سیاست پولی انبساطی باعث کـاهش نسـبت سـود صـاحبان     

گردد. اثر معکوس سیاست پولی بر درآمد برخلاف انتظار اقتصاددانان  و درآمد می وجوه 

خـان و  طرفدار سنتز هیکسـی و الگوهـاي مرسـوم در اقتصـاد اسـلامی ماننـد الگـوي        

  ثبات است.  باشد. در این حالت، سیستم نیز بی ) می1982میرآخور (

مد تعادلی در کنیم که درآ ثباتی، فرض می براي نشان دادن رفتار اقتصاد در حالت بی

نقطه اولیه بالاتر از محصول در اشتغال کامل (بالقوه) خود باشد. این موضوع در شـکل  

بـالاتر از محصـول در    y1محصـول تعـادلی    A) نشان داده شده است. در این نقطه 10(

خـاطر مـازاد    هها ب است. در صورت انتظار این است سطح قیمت  y̅سطح اشتغال کامل، 

) کاهش یابد. در این حالـت منحنـی   M/Pنتیجه عرضه واقعی پول (تقاضا افزایش و در 

ILM  .ابه سمت چپ انتقال یابداگرشیب منحنی  امIIS تر از شیب منحنـی   مثبت و بیش

ILM  باشد، تعادل از نقطهA  به نقطهB   شـود. بنـابراین محصـول و نسـبت      منتقـل مـی

تـر شـدن    ن بـه معنـاي دور  یابند. ای هر دو افزایش می  مشارکت در سود صاحبان وجوه

فاصـله  هـا و   تـر قیمـت   اقتصاد از سطح اشتغال کامل و فشار براي افزایش باز هم بیش

  هاي اقتصادي است.  نظریه يها بینی تر از تعادل است که بر خلاف پیش بیش گرفتن
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به بررسی اثر سیاست مالی انبساطی بر درآمـد و نسـبت مشـارکت در سـود      اکنون

دهد، در حالتی کـه شـیب    ) نشان می11طور که شکل ( پردازیم. همان می صاحبان وجوه

ثیر سیاست مالی انبساطی بـر محصـول   أباشد ت ILMتر از شیب  مثبت اما کم IISمنحنی 

ب سنتی و دیدگاه مرسـوم کینـزي   بینی چارچو کاهشی است. این نتیجه بر خلاف پیش

تـر از شـیب    مثبت اما بـیش  IISدهد که اگر شیب منحنی  ) نشان می12باشد. شکل ( می

ILM ثیر سیاست مالی انبساطی بر محصول و نسبت مشارکت در سود صاحبان أباشد، ت

  ثبات است. بی IIS-ILMافزایشی اما کل چارچوب   ،وجوه

 ILMتر از شیب منحنی  مثبت و بیش IISنحنی که شیب م در صورتیعلاوه بر این 

بـا مشـکل مواجـه    نیز استخراج تقاضاي کل شود بلکه  ثبات می نه تنها سیستم بیگردد، 
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گونـه کـه در    ) نشان داده شده اسـت. همـان  13این مشکل با استفاده از شکل ( .شود می

حجم واقعی پول افـزایش   P2به    P1ها از  گردد، با کاهش سطح قیمت شکل مشاهده می

به سمت راست (یا پائین) منتقل شده و در نتیجه نسبت مشـارکت   ILMیافته و منحنی 

. اما مشکل جدي این اسـت  یابد میبینی الگو کاهش  مطابق پیش در سود صاحبان وجوه 

گذاري باعث افزایش محصول گـردد و   که این کاهش نتوانسته از طریق افزایش سرمایه

بینی، محصول نیز کاهش یافته است. در این صورت یک رابطـه   ظار و پیشبر خلاف انت

وجود دارد. به عبارت دیگـر شـیب منحنـی     yو  Pها و محصول یا بین  مثبت بین قیمت

   است. بینی و پیش گردد که کاملاً بر خلاف انتظار تقاضاي کل مثبت می
  

 IIS-ILMثباتی دستگاه  دهنده بی بنابراین مثبت بودن شیب منحنی تقاضاي کل نشان

نمائید. در این شکل شیب   ) توجه14تر بحث به شکل ( براي روشن شدن بیشباشد.  می

 LRASمدت اقتصاد توسط خط عمـودي   منحنی تقاضاي کل مثبت و منحنی عرضه بلند

نشـان داده شـده اسـت. در صـورتی کـه       SRASمدت توسط خط افقـی   و عرضه کوتاه
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، سـطح   )�y>y(ل باشـد  مدت در اشتغال کام تر از محصول بلند محصول تحقق یافته بیش

یابد. این مسئله به نوبه خود باعث افزایش تقاضاي کل و  ها در نهایت افزایش می قیمت

گردد. به عبارت دیگر این اقتصـاد بـه سـوي     تر شدن شکاف محصول می در نتیجه بیش

ثبـاتی و   دهنده امکان بـی  مدت همگرا نخواهد بود. این مطلب نشان محصول تعادلی بلند

باشد. می الگو عدم سازگاريدر نتیجه 

مرسوم توسط اقتصـادانان غربـی از جهـات     IS-LMدر سه دهه گذشته، چارچوب 

زا  دیگر نیز مورد نقد قرار گرفته است. از جمله انتقادهایی که به این دستگاه شده بـرون 

هـاي اقتصـاد خـرد و     فرض کردن عرضه پول، در نظر نگرفتن انتظارات، نداشـتن پایـه  

باشد. برخی معتقدنـد کـه    می 52ها و عدم توجه به متغیرهاي روبه جلو قیمتچسبندگی 

 53تحولات در اقتصاد کلان جدید و توسعه الگوهـاي تعـادل عمـومی پویـاي تصـادفی     

)DSGEبرخی از مشـکلات را برطـرف نماینـد. در     است ) در چند دهه گذشته توانسته

   54د.شو این قسمت به برخی از این نکات اشاره می

زا فرض نمودن عرضه پـول ایـن بحـث مطـرح      وص انتقاد مربوط به بروندر خص

گـذاري   جاي هـدف  ههاي مرکزي کشورهاي غربی ب شود که در چند دهه اخیر، بانک می

ي آورده و در نتیجه از قاعـده پـولی بـر مبنـاي     ور   گذاري نرخ بهره حجم پول به هدف

. بنـابراین، اخیـرا   نماینـد  مـی تعیین نرخ بهره براي تنظیم سیاست پـولی خـود اسـتفاده    

) 2000انـد کـه بـا پیـروي از مقالـه رومـر (       تلاش نمـوده   طرفداران چارچوب هیکسی

زا و نرخ  ایجاد نمایند و عرضه پول را درون IS-LMتغییراتی را در ساختار الگوي سنتی 

اسـتفاده   LMجاي منحنی  هب MPزا فرض نمایند. براي این حالت از منحنی  بهره را برون

    55نامند. می IS-MPشده و این چارچوب را 

اما در یک اقتصاد مبتنی بر اصول اسلامی فرض این است که تنظیم قاعده بر اساس 

تـوان نـرخ سـود یـا      نرخ بهره ممکن نیست. شاید ادعا شود که در الگوهاي اسلامی می

 قاعده نرخجاي  هسهم سود را جایگزین نرخ بهره نمود و در نتیجه قاعده نرخ سود را ب

، پذیر باشد بهره جایگزین کرد. پاسخ این است که حتی اگر فرض شود که اینکار امکان

ثباتی دستگاه تحلیلی هیکسی را برطرف نماید. زیـرا   تواند مشکلات ناشی از بی نمی باز

 IS-LMثبـاتی احتمـالی الگوهـاي     طور که نشان داده شد مشکل ناسازگاري و بـی  همان
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گذاري  هدف  بنابراین و رفتار بازار کالا است و نه بازار پول.  ISمنحنی ساختار  مربوط به 

جاي نرخ بهره توسط بانک مرکزي در یک اقتصاد اسـلامی (بـا اسـتفاده از     هنرخ سود ب

ثباتی احتمالی ناشی از امکـان مثبـت بـودن شـیب      تواند مسئله بی قاعده نرخ سود) نمی

   از مشکلات فوق گردد. IS-MPرچوب را حل نماید و موجب رهایی چا IS یمنحن

 IS-LMمخـتص بـه الگوهـاي مرسـوم      ISتوجه شود که مثبت بودن شیب منحنـی  

نیـز   56) کینزهـاي جدیـد  DSGEنبوده و شامل الگوهاي تعادل عمومی پویاي تصـادفی ( 

) بـا اسـتفاده از یـک الگـوي تصـادفی چرخـه       2013( 57بیلبی و استرابگردد.  می

در صورتی کـه مشـارکت در بـازار مـالی پـایین باشـد،       دهند که   تجاري نشان می

 ISهاي بهره دارد به عبـارت دیگـر شـیب منحنـی      تقاضاي کل رابطه مثبت با نرخ

بینی و انتظار الگوهـاي مرسـوم    شود و این امر برخلاف پیش مثبت می 58دینامیکی

است. این پژوهشگران الگوي خود را براي آمریکا با روش بیزین برآورد کـرده و  

 ـآمریکا که مشـارکت در بازارهـاي دارا   اي از زمان در اند که در برهه نشان داده ی ی

هاي اخیر با توجه  ل دینامیکی مثبت بوده و در سا ISشیب منحنی  پایین بوده است، 

  59.به افزایش مشارکت مردم در بازارهاي دارایی شیب این منحنی منفی شده است

ثباتی در الگوهاي جدید تعادل  احتمال بروز بیعلاوه براین، امکان عدم حل الگو و 

توان نشان داد که حتـی در صـورت    می نیز وجود دارد.  )DSGE( عمومی پویاي تصادفی

وجود حل، این احتمال وجود دارد که تحت شرایطی چندین حل یا تعادل بـراي مـدل   

»عدم تعیین«پیدا شود که این امر در عمل موجب مسئله 
٦٠
مین علت شود. به ه الگو می 

) براي اطمینـان از ثبـات و وجـود حـل     1980( 61و کان داست که بایستی شرط بلنچار

فرد چک شود. در عمل در بسیاري موارد این شرط برقرار نبوده و الگو پاسخ  منحصر به

فردي ندارد. منحصر به
62

  

) DSGEهاي تعادل عمومی پویاي تصادفی ( الگويشود که  کید میأطور خلاصه ت به

ماننـد عـدم توجـه بـه نقـش       IS-LMاند برخی مشـکلات الگوهـاي سـنتی     کردهتلاش 

اما  ؛هاي اقتصادي را بر طرف نمایند اي متغیرها و تبیین چرخه انتظارات، رفتار بین دوره

کارگیري الگوهاي جدید نیز وجود دارد کـه بایـد    همشکلات و ملاحظاتی متعددي در ب
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 1)2010( برخی از اقتصاددانان مانند گروبل و فـریتس  طور جداگانه در آینده مطالعه شود. به

با الگوهاي تعادل عمومی پویـاي تصـادفی    IS-LMهاي کلیدي الگوهاي مرسوم  تفاوت

)DSGE ها مراجعه نمود. توان به آن تر می اند که براي اطلاع بیش نشان دادهرا ) کینزي جدید    

  

  گیري بندي و نتیجه جمع

ارائه گردید هنوز به عنوان یک  1937که توسط هیکس در سال  IS-LM  دستگاه تحلیلی

گـردد.   اسـتفاده مـی   نچارچوب براي آموزش اقتصاد کلان توسط بسیاري از اقتصاددانا

انـد کـه از ایـن چـارچوب      بسیاري از پژوهشگران در حوزه اقتصاد اسلامی تلاش کرده

یکـرد اسـلامی اسـتفاده    هاي اقتصادي و آموزش اقتصاد کلان با رو براي تحلیل سیاست

به عنوان یک دستگاه تحلیلی قوي و سازگار براي  IS-LMنمایند. نوع نگاه به چارچوب 

هـاي اساسـی آن،    ضعف ها کلان و عدم توجه به نقطه استخراج تقاضا و بررسی سیاست

باعث شده که ذهنیت بسیاري از کارشناسان و پژوهشگران در حـوزه اقتصـاد اسـلامی    

سـازي ایـن چـارچوب نماینـد.      گیرد و در نتیجه مبـادرت بـه اسـلامی    ثیر قرارأتحت ت

اند که با حفظ چـارچوب عمـومی    بنابراین بسیاري از اقتصاددانان مسلمان تلاش نموده

نرخ بهره را حذف کرده و آن را با سایر متغیرهـاي ماننـد نـرخ     سنتی، IS-LMالگوهاي 

  نمایند. سود انتظاري یا سهم صاحبان وجوه از سود جایگزین 

ثبـاتی و ناسـازگاري ایـن الگوهـاي      هدف این مقالـه توجـه دادن بـه احتمـال بـی     

ها است. با اسـتفاده از سیسـتم    رغم حذف کردن نرخ بهره از آن سازي شده علی اسلامی

زمان دو متغیر سهم صاحبان وجـوه   شود که وجود هم معادلات دیفرانسیل نشان داده می

توانـد   گـذاري و مصـرف مـی    و درآمد در توابع سـرمایه  یا نرخ سود انتظاري) از سود (

ثباتی و ناسازگاري الگوهـاي   ساز بی شرایط لازم براي ثبات الگو را مختل نموده و زمینه

اسلامی گردد. در این صورت استخراج منحنی تقاضاي کل با  AS-IS-LMتعادل عمومی 

بنـابراین،   اهنـد بـود.   هاي کلان مطـابق انتظـار نخو   شود و اثر سیاست مشکل روبرو می

در نظـر گرفتـه    IS-LMسـازي چـارچوب    گردد که این ملاحظات در اسلامی توصیه می

شود و استفاده از آن با احتیاط صورت پذیرد. عدم توجه به این نکات هنگام استفاده از 

                                                             
1. Größl and, Fritsche, 2010 
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هاي تئوریـک آن را بـه    تواند ضعف این دستگاه تحلیلی براي یک اقتصاد بدون بهره می

  سلامی نیز انتقال دهد.الگوهاي ا
  

  ها یاداداشت

                                                             
1. Choudhury (1992) 

سازي به تفاوت میان ماهیت نرخ بهره و سهم صـاحبان وجـوه توجـه     لازم است که در الگو .2

کند. در واقع این سـهم،   ساختار متفاوتی تبعیت می شود. چرا که تعیین سهم صاحبان وجوه از 

(مورد به مورد) متفاوت باشـد.    تواند براي هر پروژه یا طرح نامعین است که می نسبتی از سود

جاي نـرخ   هسازي الگوهاي هیکسی، جایگزین کردن سهم صاحبان وجوه ب بنابراین، در اسلامی

  سـازي الگـوي   بهره در بازار قابل مناقشه است. به هر حال واقعیت این اسـت کـه در اسـلامی   

IS-LM توانـد   ط برخی از پژوهشگران مسلمان صورت گرفته است کـه مـی  این جایگزینی توس

مورد نقد و بررسی قرار گیرد. با توجه به اینکه هـدف ایـن مقالـه بررسـی ثبـات و سـازگاري       

باشد، در اینجا از ورود به این بحث که جایگزین کردن نرخ بهره  کارگرفته شده می هالگوهاي ب

 گردد.   هایی دارد، خودداري می بازار با سهم صاحبان وجوه چه محدودیت

3. Tobin (1969) 
4. Mirakhor 
5. Brainard (1967) 
6. Tobin (1969) 
7. Modigliani and Papademos (1981) 
8. Hussain (1993) 
9. Khan (1986) 
10. Choudhury (1992) 
11. Fahim Khan (1996) 

نیز سطح ایمان را وارد الگو کرده، و  )1378و جیلالی ( الزاملبرخی از اقتصاددانان مانند  .12

  کنند.   مدت ثابت فرض می آن را در کوتاه

13. Hayashi 
14. Mirakhor (1996) 
15. Yoshikawa 
16. Hayashi 

  )1996) و میرآخور (1982هیاشی ( .17

دهنده ایـن باشـد کـه نسـبت محصـول بـه نیـروي کـار          اگر افزایش سطح محصول نشان .18

بینی اولیه گردد، با فرض ثابت بودن سرمایه  تر از مقدار پیش بیش(محصول سرانه) در آینده 

  . رود که تولید نهایی سرمایه (شیب تابع تولید) در آینده افزایش یابد مدت، انتظار می در کوتاه
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19. desired 
20. McCallum (1989) 

  مراجعه شود. McCafferty, 1990)(براي جزئیات بیشتر به مک کافرتی  .21

22. Scarth (1988) 
23. McCallum (1989) 
24. McCafferty (1990 
25. marginal product of capital 

وجـود دارد زیـر    ��و yکند که رابطه مثبـت میـان    ) استدلال می80، ص 1989مک کالم ( .26

گـذاري بـراي بنگـاه     بیش از نرخ بهره باشد، سرمایه MPK هنگامی که تولید نهایی سرمایه

  آورتر است.  سود

گـذاري   )، سـرمایه Islamic(  هـاي اسـلامی   به ترتیـب نشـان دهنـده واژه    Sو  I ،I  حروف .27

)Investmentانداز ( ) و پسSavingباشند. ) می   

) و Liquidity)، نقـدینگی ( Islamic( هاي، اسـلامی   به ترتیب بیانگر واژه  Mو I ،Lحروف  .28

 باشند. ) میMoney supplyعرضه پول (

ها و مقالات متعدد در این  سادگی صورت نگرفته و کتاب این جایگزینی بهبدیهی است که  .29

خصوص به رشته تحریر درآمده است. مبانی نظري و توجیهات لازم با توجه به اصول و مبانی 

گـذاري، دولـت، عرضـه و     کارگیري متغیرهایی مانند درآمد، مصـرف، سـرمایه   هاسلامی براي ب

توسط اقتصاددانان مسلمان   و سهم صاحبان وجوه یا نرخ سود در الگوسازي کلان  تقاضاي پول

  باشد. ها خارج از اهداف این مقاله می ارائه شده است که پرداختن به آن

) یا مالیات اسلامی نیز وارد الگـو شـده اسـت. البتـه وارد     zدر برخی از تحقیقات زکات ( .30

ثبات الگو ایجاد نخواهد کـرد و بـراي سـادگی در    نمودن این متغیر تغییر اساسی در بحث 

  اینجا بررسی نشده است.

ام نیـز در  nبازار در حال تعادل باشـد بـازار    n-1بازار اگر  nبر اساس قانون والراس براي  .31

  حال تعادل است. این الگوها قابلیت تعمیم به چند بازار مالی را دارند. 

32. Modigliani  
33. Samuelson 
34. Chang and Smyth (1972) 
35. Scarth (1988 
36 McCallum (1989) 
37. McCafferty (1990 
38. Heijdra (2009) 
39. instantaneously 
40. Wealth effect 
41. Excess Demand 
42. trace 
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43. Igen Values 
44. Phase diagram 

  دست آورد. هتوان با استفاده از مشتق توابع ضمنی این روابط را ب می .45

 انگذاري توسط عمده اقتصاددان طور که اشاره شد، رابطه مثبت میان درآمد و سرمایه همان .46

  پذیرفته شده است.

گردد که  ) در صورتی مثبت می3-20مخرج رابطه ( .47
�c

∂ρ
> ) ρ(مشتق مصرف نسبت به  0

�  گذاري یعنی بر سرمایه ρ تر از اثر منفی مثبت شود و قدر مطلق این مقدار بیش
�i

∂ρ
  باشد. �

  صورت کسر و مخرج کسر هر دو منفی گردند. ) 3-20رابطه (  یعنی در .48

توجه شود که اگر  .49
�ẏ

∂y
>   شود.  ثبات می بی yفرآیند  0

و  McCafferty, 1990)(بررسی رفتار الگو با کمک نمودارهاي زمانی از مک کـافرتی   جهت .50

اسلامی بازسـازي   IIS-ILMاستفاده اما براي یک الگوي ) Heijdra, 2009(همچنین هیجدرا 

 شده است. 

  مراجعه شود. (Scarth, 1988)براي معادل همین بحث در اقتصاد مرسوم به اسکارث  .51

52. forward-looking 
53. Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 

مراجعه نمود. با توجه به هدف اصلی  537) صفحه 2012رومر (  توان به طور نمونه می به .54

  گیرد. این مقاله، این نقدها در اینجا مورد بررسی قرار نمی

) Romer, 2012تـوان بـه رومـر (    مـی  IS-MPتر در خصـوص الگـوي    براي جزئیات بیش .55

  ) مراجعه نمود.et al., 2012 ,Hubbardهوبارد و دیگران ( 

56. New Keynesian DSGE Models 
57. Bilbiie and Straub   
58. Dynamic IS curve 

  تر موضوع فوق خارج از هدف مقاله است و نیاز به مقاله مستقلی دارد. البته بررسی بیش .59

60. indeterminacy 
61. Blanchard and Kahn 

 و ) Bilbiie, 2008)، بیلبـی ( 1980توان به تحقیقات، بلانچارد و کان ( تر می براي اطلاعات بیش .62

و والـش    ) Gali, 2010هاي گـالی (  و کتاب Bilbiie) and Straub, 2013(استراب  بیلبی و

)Walsh, 2012  .مراجعه نمود (  
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