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 تابذيطي  ٍ ّوعهابى  پيكطٍ، ًوبگطّبي زؾتِ ؾِ ثِ تدبضي ازٍاض ثط گصاضيتأثيط ظهبى هٌظط اظ تَاى هي ضا اقتهبزي هتغيطّبي

ِ  قَز هي گفتِ اقتهبزي ّبي ؾطي اظ گطٍُ آى ثِ پيكطٍ، ًوبگطّبي. ًوَز سيثٌ تقؿين  تحاَت   اظ قجا   ضٍز هاي  اًتظابض  كا

 تطكيجاي  قابذم  پاػٍّف  اياي  زض. ثبقٌس اقتهبز آيٌسُ ضًٍسّبي ثطاي اي ًكبًِ ٍ زٌّس خْت تغييط اقتهبزي ضكَز ٍ ضًٍق

 زاذلاي،  ًبذابلم  تَليس هتغيطّبي ًوبگطّبي تطكيت ثب ايطاى زاقتهب ثطاي قسُ قٌبؾبيي پيكطٍ ًوبگطّبي 13 هيبى اظ پيكطٍ

 اضظيابثي  خْت. قس ؾبذتِ توبم ًيوِ ّبي ؾبذتوبى زض گصاضي ؾطهبيِ ًفتي، زضآهسّبي ؾْبم، ك  قبذم ًقسيٌگي، حدن

 اظ 3/1393 -2/1376 زٍضُ َي زاذلي ًبذبلم تَليس ضقس اي ًوًَِ زضٍى ثيٌي پيف ٍ( CLI)تطكيجي پيكطٍ ًوبگط ػولكطز

ِ  ٍاثؿتِ، هتغيط ػٌَاى ثِ زاذلي ًبذبلم تَليس ضقس قبه  هسل هتغيطّبي. سيگطز اؾتفبزُ ؾَييچيٌگ هبضكف هسل  ّابي  ٍقفا

ِ  زاذلي ًبذبلم تَليس ضقس چْبضم تب اٍلّبي  ٍقفِ ٍ CLI چْبضم تب اٍل ِ  ًياع  CLI ٍ هؿاتق   هتغيطّابي  ػٌاَاى  ثا  ػٌاَاى  ثا

ِ  پاػٍّف  اياي  ؾيبؾاتي  ّابي  تَنيِ خولِ اظ. سقسً گطفتِ ًظط زض ضغين تغييط هتغيطّبي ِ  ؾيبؾاتگصاضاى  تَخا  ًوبگطّابي  ثا

 ازٍاض هٌجاغ  تفابٍ   ثِ تَخِ ثب هٌفطز پيكطٍ ًوبگط يك ضًٍس ثِ اتكب ػسم ضكَزي، قطايٍ زض ٍيػُ ثِ اقتهبزي ّكساضزٌّسُ

 .ثبقٌس هي نحيح، اقتهبزيّبي  ؾيبؾت اتربش خْت تطكيجي پيكطٍي ًوبگط لحبِ ٍ تدبضي

 

 JEL:  C51 ,C43  ,E32 ثٌسيقَِج

 .ؾَئيچيٌگ هبضكف هسل پيكطٍ، تطكيجي قبذم پيكطٍ،ّبي  ًوبگط تدبضي، ازٍاض: ٍاغگبى كليسي

  

                                                            
  :7/8/1396تبضيد پصيطـ:   19/11/1395تبضيد زضيبفت 
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 . مقدمٍ 1

ُ  ضًٍق حبل زض اقتهبز كِ زاضز ٍخَز ّبيي زٍضُ ظهبى، ََل زض  ضكاَز  ٍياؼيت  زض آى هتؼبقات  ٍ ثاَز

 ضقاس  هؿايط  اَاطا   زض ٍ ثبقاس  هي ضًٍق ٍ ضكَز ض نَ ثِ كِ اقتهبزي ًَؾبًب  ايي ثِ گيطز هي قطاض

 اَاق   تدابضي  ازٍاض زّاس،  هاي  قاطاض  تاأثيط  تحت ضا هصكَض هؿيط ٍ گيطز هي قك  اقتهبزي هس  ثلٌس

 اقتهابزي  كقى ّبي ؾيبؾت تَاًس هي ًَؾبًب  ايي ثطٍظ ػل  قٌبذت ٍ تدبضي ازٍاض اّويت. گطزز هي

 هاس   ثلٌس هؿيط اظ اقتهبزي ضقس اًحطا  كبّف ٍ بزياقته ثجب  ضاؾتبي زض تط هُلَة نَض  ثِ ضا

 اؾابؼ  ثاط  تاَاى  هاي  ضا تدابضي  ازٍاض ثاط  اثطگصاض اقتهبزي هتغيطّبيزض هُبلؼب  ًظطي . ّسايت ًوبيس

 هبًٌاس،  ًظطيابتي  زض ػواستب  ٍاقؼاي  هتغيطّابي . ًواَز  ثٌسي تقؿين قيوتي ٍ هبلي پَلي، ٍاقؼي، هتغيطّبي

ٍ  ًياع  پَلي هتغيطّبي. ثبقٌس هي هُطح اًساظُ ثيف ضيگصا ؾطهبيِ ٍ ٍاقؼي تدبضي ازٍاض  ًظطياب   تَؾا

 تدابضي  ازٍاض پاَلي  تؼابزل  ػاسم  تئاَضي  ٍ تدابضي  ازٍاض پاَلي  تؼابزل  تئاَضي  تدبضي، ازٍاض اَطيكي

ٍ  ًياع  هبلي هتغيطّبي. قًَس هي حوبيت ِ  زض قيوتاي  هتغيطّابي  ٍ هابلي  قاتبة  تئاَضي  تَؾا  ازٍاض ًظطيا

 ٍ ضًٍاق  قطايٍٍ پيف ثيٌي  تحلي  ثطاي گطيز َط  اظ. اًس گطفتِ قطاض يستبك هَضز ّب ًئَكيٌعيي تدبضي

 بىيا ه ييا ا زض ٍ گطزًاس  هاي  تقؿين تبذيطي ٍ ّوعهبى پيكطٍ، زؾتِ ؾِ ثِ تدبضي ازٍاض ،اقتهبزي ضكَز

 كطزُ فيتَن ضا اقتهبز ٌسُيآ ّبي‏ييبيپَ كِ اؾت ياقتهبز يًوبگطّب اظ زؾتِ ييهْوتط كطٍيپ ًوبگط

ُ  ضٍيكاطز . (1392)زضگابّي،   ثبقاس  هاي  حؿبؼ اقتهبزي قطايٍ غييطا ت ثِ ًؿجت ٍ  ًوابگط  اظ اؾاتفبز

ٍ  ثابض  اٍليي كطٍيپ ِ  اقتهابزي  ّابي  تحليا   زض( 1946)2كا  يه ٍ ثطًاع  ٍ( 1938) 1ثطًاع  ٍ كا  يه تَؾا  ثا

ِ  زض ًوابگط  اياي  اظ اؾتفبزُ ظهبى آى اظ. قس كبضگطفتِ ِ  اقتهابزي  ّابي ‏تحليا   ٍ تدعيا  ضا يبزيا ظ تَخا

ِ  بؾاتگصاضاى يؾ بىيه زض ذهَلِ ث ُ  خلات  ذاَز  ثا  ـ اقتهابززاًبى . اؾات  كاطز  ضا يهتفابٍت  يّاب  ًگاط

 كا  يه ٍ ثطًاع  اثاط  اظ( 1947) 3ٌؽكاَپو  اًتقابز  آًْب يياٍل كِ اًس كطزُ هُطح كطٍيپ ًوبگط زضذهَل

                                                            
1. Mitchell and Burns 

2. Burns and Mitchell 

3. Koopmans 
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 ٍ اًتربة قبه ؛ پيكطٍ ًوبگطّبي هرتلف ّبي ظهيٌِ زض ٍؾيؼي ازثيب  ايدبز ّب، ثحث ايي ًتيدِ. اؾت

 ت.اؾ ثَزُ ّس  هتغيطّبي ثب اضتجبٌ خْت تط پيچيسُ ترههي ّبي ضٍـ ٍ ًوبگط ييثْتط يبثياضظ

ُ  يثطضؾا  ٍ طاىيا ا اقتهبز يثطا كطٍيپ ًوبگط ؾبذت حبيط هقبلِ ّس  ثبت هُبلت ثِ تَخِ ثب  ًحاَ

 هقبلِ زٍم ثرف زض ييثٌبثطا. اؾت طاىيا اقتهبز زض ضًٍق ٍ ضكَز يّب زٍضُ ثيٌي خْت پيف آى ػولكطز

ٍ يپ يجيتطك قبذم ؾبذت ضٍقْبي ٍ پيكطٍ ًوبگطّبيهجبًي ًظطي  ثطضؾي ثِ حبيط  يٌا يث فيپا  ٍ كاط

هاَضز   قيا تحق ٌِيكا يپ ؾاَم  ثراف  زض. پطزاذتِ ذَاّاس قاس   هصكَض قبذم اظ ؾتفبزُا ثب يتدبض ازٍاض

ُ  ثب ٍ يهؼطف قيتحق هسل اؾبؼ، ييا ثط ٍ ثطضؾي قطاض ذَاّس گطفت  ىطايا ا اقتهابز  يّاب  زازُ اظ اؾاتفبز

 قابذم  ػولكاطز  يثطضؾا  يثاطا  ييّوچٌا . گطفت ذَاّس قطاض ثطآٍضز هَضز يجيتطك يكطٍيپ قبذم

ُ  ثاب  قسُ ثطآٍضزُ يجيتطك ِ  ٌگيچيؾاَئ -هابضكَ   هاسل  اظ اؾاتفبز ِ  زضٍى يٌا يث فيپا  ثا ازٍاض  يا ًوًَا

ِ     ٍ قس ذَاّس پطزاذتِ تدبضي گياطي ٍ پيكاٌْبزا  ثاطاي هُبلؼاب  آتاي       ثرف پبيابًي هقبلاِ ثاِ ًتيدا

 زاضز. اذتهبل

 ي وظر يمثاو. 2

ٍ يپ اظًوبگطّبي اؾتفبزُ ضٍيكطز ٍ  ثابض  اٍلايي  كاط ( 1946) كا  يه ٍ ثطًاع  ٍ( 1938) ثطًاع  ٍ كا  يه تَؾا

 پيكاطٍ،  ًوبگطّابي  ٍ كا   فؼبليت ّس  هقساض اًتربة ٌّگبم. قس كبضگطفتِ ثِ اقتهبزي ّبي زضتحلي 

 :گطزز هي هُطح هَيَع زٍ

  هٌبؾت طيهتغ اًتربة -

 اقتهبزي ضًٍق ٍ ضكَز يّب زٍضُ ٍ ّب يؾط زض حًيى ٍ اٍج قٌبؾبيي خْت  بًيظه انَل پصيطـ -

  ٍقَع زٍضُ ََل ٍ آًْب ثب هطتجٍ

 اًحاطا ،  ازٍاض زض. اؾات  هطتجٍ  اًحطا  يب ضقس ازٍاض ٍ كقؾيك ازٍاض ثب هتغيط هٌبؾت اًتربة

 طيا هتغ ؾاُح  ثاط  ؾايك كق ازٍاض كِ حبلي زض ثبقس هي ضقس ًطخ ضًٍس اظ ّس  طيهتغ اًحطا  ثط توطكع

ِ  هتغيطّابيي ) ّاس   هتغياط  اًترابة  پيكطٍ ًوبگطّبي ؾبذت قطٍع ًقُِ. اؾت هتكي ّس   فاطو  كا

ٍ  ًوبگطّبي ثطاي ّس  هتغيط. ثبقس هي( قًَس‏هي ّسايت ًوبگطّب تَؾٍ قَز هي  ياك  تَاًاس  هاي  پيكاط

 ٍ ثطًاع . ثبقس كيجيتط ّوعهبى قبذم يك يب( نٌؼتي تَليس يب زاذلي ًبذبلم تَليس هبًٌس) هٌفطز هتغيط

ِ  تقطيجب ّبي ظهبى زض كِ اؾت ّبيي ضًٍق قبه  چطذِ يك" كِ ًوَزًس پيكٌْبز( 1946) هيك   زض هكابث
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ُ . "زّس هي ضخ اقتهبزي ّبي فؼبليت اظ ثؿيبضي  هٌفاطز  پيكاطٍي  ًوابگط  اظ زض اغلت هُبلؼب  اًدبم قاس

 ِ  ٍ اقتهابزي  تئَضيْابي  ؼاؾاب  ثاط ) ضكَزّاب  هرتلاف  هٌابثغ  ٍ ذهَنايب   ثاَزى  هتفابٍ    ثب تَخِ ثا

ِ   يا اٍا زض كبيآهط ضكَز زٍ هثبل ػٌَاى ثِ. گيطز اؾتفبزُ قطاض ًوي هَضز (تدطثيب  ِ  كاتط يث 1980 زّا  ثا

 ػاطا   خٌگ يياٍل اظ ًبقي اًتظبضا  خَ قسى ثستط  يزل ثِ 1991 ضكَز ٍ پَلي ياًقجبي بؾتيؾ  يزل

ِ  اظ ًبقاي  تاط  يكلا  َاَض  ثِ ٍ ؾْبم ثبظاض حجبة سىيتطك  يزل ثِ 2001 ضكَز ٍ  اظ فيثا  گاصاضي  ؾاطهبي

 اظ ٍ ثاَز  تاط  َاَتًي  يقجلا  ّابي ضكَز ثطذق  1990-1993 ضكَز اضٍپب، حَظُ زض .اًس زازُ ضخ اًساظُ

 بفتيزض زض تَاًس يه كطٍيپ يّب ًوبگط اظ يجيتطكاظ ايي ضٍ . بفتي ازاهِ فه  11 تب ٍ آغبظ 1990 ياثتسا

 ييچٌاس  هؿاتلعم  يجا يتطك قابذم  ؾبذت. ثبقس ؾَزهٌستط اقتهبز هرتلف يّب ثرف اظ يآت يّب ًكبًِ

 كابض ِ ثا  ّاس   طيا هتغ ثب ّوطاُ ٍ ذبل ياقتهبزؾٌد هسل  يب يطهسليغ چبضچَة زض سيثب ٍ اؾت هطحلِ

 گطزًس يه طيتفؿ ٍ حيتَي ؾبذتِ، يآؾبً ثِ ثبقٌس كِ ثط هجٌبي اقتهبز ؾٌدي ًوي يًوبگطّب. قَز ثطزُ

 اياي،  ثط ػقٍُ. ثبقٌس هي اضظقوٌس ثؿيبض ؾيبؾتگصاضاى ٍ هطزم ػوَم ثطاي ذهَل ثِ ّب ٍيػگي ايي كِ

ٍ يپ يًوبگطّاب  ،ياقتهبزؾاٌد  سگبُيا ز اظ. ثبقاس  هي ثيٌي پيف ثطاي هعيت يك اغلت ؾبظي ؾبزُ  يكاط

ِ . ّؿتٌس هَاخِ يهتؼسز اًتقبزا  ثب الصكط فَ  فطآيٌس اظ اؾتفبزُ ثب قسُ ؾبذتِ يجيتطك  هثابل،  ػٌاَاى  ثا

ٍ يپ ًوابگط  ؾبذت بىيخط زض ّس  طيهتغ ثطاي هَثقي هطخغ چيّ  ؾيؿاتن  ًاساضز،  ٍخاَز  يجا يتطك يكاط

ِ  اغلت ٍ ثَزُ ثبثت ظهبى ََل زض زّي‏ٍظى  تَلياس  فطآيٌاس  زض تغيياط  هبًٌاس  آهابضي  هَياَػب   زليا   ثا

 .گيطز هي قطاض اي زٍضُ ثبظثيٌي هَضز گصقتِ، ًبهٌبؾت ػولكطز يب ًوبگط

 العاهاب   يهجٌب ثط زقت ثب سيثب قبذم خعء ّط ؾبؾبً،اّبي هجتٌي ثط هسل يب اقتهبز ؾٌدي  زض ضٍـ

ٍ  زٍضافتاابزُ هكاابّسا  حااص  ٍ يفهاال ق يتؼااساظ َطيااق  يزضؾااتِ ثاا ٍ اًتراابة ثياابى قااسُ زض ثاابت

 اؾاترطاج گاطزز.   يتدابض  ازٍاض ٍ... 1كيٌاگ -پطؾكب ، ثبكؿاتط -كطزى هبًٌس ّسضيكلتطيفّبي  ضٍـ

  ؾاَييچيٌگ  هابضكَ   يّاب  هاسل  ٍ پَياب  ػابهلي  يّب هسل يانل گطٍُ زٍ زض سله ثط يهجتٌ يّب ضٍـ

 .كطز يثٌس زؾتِ

                                                            
1. Baxter and King 
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 ـ( 1977)  2وعيؾا  ٍ ؾابضخٌت  ٍ( 1977) 1كيگَ تَؾٍ پَيب ػبهلي يّب هسل  اهاب  يبفتٌاس  گؿاتط

ِ  اًتكابض  اظ پاؽ  يتدابض  ازٍاض ّابي   يا تحل كاتط يث زض آًْب اظ اؾتفبزُ ( 1989) 3ٍاتؿاَى  ٍ اؾاتب   هقبلا

ٍ يپ ٍ ّوعهابى  يًوبگطّاب  يثطا  يضؾو احتوبتتي پبيِ ايدبز زضذهَل  هؼاطٍ   كا  يه ٍ ثطًاع  يكاط

 يطٍّبيً اظ هحسٍزي تؼساز ٍاؾُِِ ث طّبيهتغ اظ اي‏هدوَػِ كِ اؾت ييا هصكَض كطزيضٍ هٌُق. سيگطز

 ٍ اؾاتب  . قاًَس  هاي  تيّسا ّؿتٌس، ًبّوجؿتِ يثطضؾ هَضز يطّبيهتغ ثب كِ  ػُيٍ يّب لفِؤه ٍ هكتط 

ِ  ضا ياقتهابز  تيؼبلف ّوعهبى قبذم كي( 1989)ٍاتؿَى ُ  طقبثا  يغ ػبها   ػٌاَاى  ثا  هاسل  زض هكابّس

 ـ ٍ كابض  ؾبػب  ٍاقؼي، تهط  قبث  زضآهس ،ينٌؼت سيتَل ّوعهبى ًوبگط چْبض ثطاي پَيب ػبهلي  فاطٍ

 .  كطزًس ثطآٍضز

ُ  ،(1989)ٍاتؿَى ٍ اؾتب  ًقس زض( 1989) وعيؾ اًتقبز ييثعضگتط  پابضاهتط  يآهابض  هاسل  اظ اؾاتفبز

ِ  ب يذهَن يويقس ثحث ثِ ًقس ييا(. ييعيث يثدب يكيكقؾ ضٍـ ثب قسُ ضزثطآٍ) اؾت  ثبثت  چطذا

 اظ آًْاب  اًتكابض  ٍ ثطًٍاعا  يّاب  قَ  قسى ٍاضز ثَاؾُِ قسُ ايدبز يؼٌي) ثطًٍعا سُيپس ػٌَاى ثِ يتدبض

(  زضًٍاعا  يطّاب يهتغ يطذُيغ گؿتطـ تَؾٍ ايدبزقسُ يؼٌي) يشات سُيپس هقبث  زض( يذُ هسل َطيق

( هتفابٍ   زٍضُ زٍ ػٌَاى ثِ ضًٍق ٍ ضكَز ّبي زٍضُ لحبِ) آذط سگبُيز زض يانل هكك . ززاض اضتجبٌ

ٍ  هَيَع ايي. قَز هي زازُ قطاض آظهَى قبث  ٍ ؾبزُ آهبضي چبضچَة زض ؾرتي ثِ كِ اؾت ايي  تَؾا

 تاَى يّول ؾاَييچيٌگ  هابضكَ   هاسل  زض اؾابؼ  اياي  ثاط . گطفات  قاطاض  تَخِ هَضز( 1989) 4لتَىيّو

ِ  ٍ ثَزُ ٍاثؿتِ يتدبض ازٍاض تيٍيؼ ثِ هتغيطّب ضقس ًطخ( 1989)  هاسل   هابضكَ   طُيا ظًد ناَض   ثا

ُ  طقبثا  يغ يطٍيً كي هدسزا ،يػبهل هسل ثط يهجتٌ  يتحل ّوبًٌس. قَز هي يؾبظ  ٍخاَز  هٌفاطز  هكابّس

ِ  ،زّاس ‏يًو قطاض تأثيط تحت ضا طّبيهتغ وبًيهؿتق ٍ ثَزُ گؿؿتِ قسُ، ًوبگطّب تكبه  ثبػث كِ زاضز  ثلكا

 هرتلف ّبي زٍضُ زض اي هقحظِ قبث  عاىيه ثِ تَاًس يه ٍ كٌس يه يييتؼ ضا آًْب ضفتبض نيطهؿتقيغ ََضِ ث

 .كٌس تغييط چطذِ

                                                            
1. Geweke 

2. Sargent and Sims 

3. stock and Watson 

4. Hamilton 
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. كااطز اضائااِ ضا يتااَخْ بىيقااب قااب يتحق ،(1989)ٍاتؿااَى ٍ اؾااتب  هبًٌااس ًيااع( 1989)لتااَىيّو

 ـ ٍ ثَلس يز قب يتحق ثِ يؿتيثب ّوچٌيي ُ  (1996) 1ضٍزثاَ ِ  ًواَز  اقابض  يػابهل  هاسل  يپبضاهتطّاب  كا

. ؾابظز  هاي  هبضكَ  ٌسيفطا ثب هُبثق يتدبض چطذِ زض تغييط ثِ قبزض ضا( 1989)ٍاتؿَى ٍ اؾتب  هُبلؼِ

 كطزًس ثطآٍضزُ جعيگ گيط ًوًَِ اظ اؾتفبزُ ثب يعيث چبضچَة زض ضا هصكَض هسل ،(1998) 2ًلؿَى ٍ نيك

ِ  پػٍّف زٍ ّط ِؾفبًأهت. زازًس قطاض تَخِ هَضز ضا وعيؾ اًتقبز زٍ ّط ٍ  ّوعهابى  ًوبگطّابي  ؾابذت  ثا

 .ًگطفتٌس ًظط زض ضا كطٍيپ يًوبگطّب هَيَع ٍ قسُ هحسٍز

 مريري تر مطالعات تجرتي. 3

قبذم تطكيجي پيكطٍ ثِ پيف ثيٌي فؼبليات اقتهابزي زض    ( ثب ؾبذت2002)3ايَضّبض  ٍ زٍال ّطًبًسظ

ثبقس ثٌبثطايي فبظ اًقجبياي   ًٍس ثلٌسهس  آى هيليتَاًي پطزاذتٌس. ايي ؾيك  ًتيدِ اًحطافب  اقتهبز اظ ض

ثبقاس.    ّابي اقتهابزي هاي    ثِ هؼٌي كبّف زض ًطخ ضقس اقتهبزي ٍ ًِ يطٍضتب كبّف هُلق زض فؼبليات 

تَلياس ناٌؼتي( ٍ ًياع     ثطاي ايي تحليا  ياطٍضي اؾات تاب ياك ًوابگط اظ فؼبليات اقتهابزي) هؼواَتً         

كٌس، اًتربة قًَس. اًتربة  خغ ضا پيف ثيٌي هيكِ ؾطي هط CLIاي اظ ًوبگطّب خْت ؾبذت  هدوَػِ

ٍ اّويت اقتهبزي آًْب ثؿتگي زاضز. پاؽ اظ اًترابة،   ّب  اخعاء ًوبگط پيكطٍ ثِ كبضايي پيف ثيٌي ؾطي

 ثيٌاي  هتغيطّبي هطتجٍ زض يك قبذم پيكطٍ تطكيجي كِ ًوبگط تَليس نٌؼتي ضًٍسظزايي قاسُ ضا پايف  

ُ HPاظ فيلتاط ّاسضيك ٍ پطؾاكب  )   ّاب   ياي ؾاطي  قاًَس. ثاطاي ضًٍاس ظزا    هاي  كٌس، تدويغ هي  ( اؾاتفبز

فهالي ظزاياي قاسُ ضا ثاِ اخاعاء      ّابي   گطزز. ايي ضٍـ، يك تكٌيك ّوَاض كٌٌسُ اؾت كِ ؾاطي  هي

هٌُقاي اظ ضًٍاس   ّابي   ، فطاّن ًوَزى تروايي HPّبي فيلتط  كٌس. يكي اظ هعيت هي ؾيك  ٍ ضًٍس تدعيِ

 ٌس ثِ قطح ظيط اؾت:ثبقس. هطاح  اًدبم فطاي هيّب  ثلٌسهس  ؾطي

 ّبي هطخغ خْت پيف ثيٌي اًتربة ؾطي .1

 هطخغ ثؼس اظ تؼسي  اثطا  فه  ٍ ضًٍسّبي  ّبي ؾطي تؼييي ؾيك  .2

                                                            
1. Diebold and Rudebusch 

2. Kim and Nelson 

3. Everhart and Duval-Hernandez 
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 ثط اؾبؼ خسٍل تقسم/تبذط، ّوجؿتگي ًگبض هتقبَغ  CLIاًتربة اخعا  .3

 هٌترتّبي  ترويي فطم فهلي ظزايي قسُ ؾطي .4

  HPطكيجي ثب فيلتط فهلي ظزايي قسُ قبذم پيكطٍ تّبي  ضًٍس ظزايي ؾطي .5

MCDّوَاضؾبظي اخعاء ؾيكلي ثب  .6
هيبًگيي هتحط  ٍ تؼسي  هتَؾٍ زاهٌِ ؾيكلي  1

 آًْب ثب هيبًگيي اؾتبًساضز

 تدويغ اخعاء زض يك قبذم تطكيجي پيكطٍ .7

 زض فطم ضًٍسظزايي قسُ. CLIهقبيؿِ ؾطيْبي هطخغ ٍ  .8

 

ثبظاض ؾْبم، ٍخاَُ ٍام زّاي    ّبي هٌترت زض ايي هقبلِ قبه  ًطخ ثيكبضي، قجِ پَل، قبذم ؾطي

ُ   هاؤثط ٍاقؼاي، ًاطخ اضظ    هاؤثط ّب، ًاطخ اضظ   زٍلت زض حؿبة ؾپطزُ ثبًك اضظي زض ّابي   ٍاقؼاي، ؾاپطز

 ثبقٌس. ذبضخي ٍ اػتجبض زاذلي هيّبي  ؾيؿتن ثبًكي، زاضايي

 يجا يتطك ظهابى  ّن ٍ كطٍيپ ّبي قبذم ؾبذت يّب ضٍـ يا هقبلِ زض (2007) 2ٌَيهبضؾل ٍ طٍيكبض

َ  هابضكف  ٍ ػابهلي  يّاب  هاسل  يًؿاج  يّب تيهع ٍ ؿِيهقب ضا اًگلؿتبى كَضك يثطا  يثاطا  ضا ٌگيچييؾا

 يثاطا  يجيتطك ّوعهبى قبذم زض كِ ييطّبيهتغ. ًوَزًس يبثياضظ ّوعهبى ٍ كطٍيپّبي  قبذم ؾبذت

 ؽكٌفطاً تِيكو ََض ييّو ٍ كبيآهط يثطا( 2005)ٌَيهبضؾل هُبلؼِ ثب هكبثِ بضيثؿ قسُ اؾتفبزُ اًگلؿتبى

 يّاب  ؾابل  ثطاي ذبًَاض يقيحق تهط  قبث  زضآهس ٍ اقتغبل خعيي، فطٍـ ،ينٌؼت سيتَل قبه  ٍ ثَزُ

 .ثبقس هي هبّبًِ تَاتط ثب 2004-1978

ِ  ثبيؿات  هي كِ اؾت آى اقتهبزي ّبي ثيٌي پيف ثطاي هقبلِ ايي يبفتِ هْوتطيي اظ ِ  ثيكاتطي  تَخا  ثا

 اًترابة  ايي، ثط ػقٍُ. گيطز نَض  وعهبىّ ّبي قبذم ثِ ًؿجت تطكيجي پيكطٍ ّبي قبذم ؾبذت

 ًْبيتابً، . اؾت ثطذَضزاض ثؿعايي اّويت اظ ظهبى َي پيكطٍ ًوبگطّبي ثْتطيي تغييط زلي  ثِ قبذم اخعا

 هٌبؾات  ًتابيح  هَخاَز ّابي   ضٍـ اظ ثؿايبضي  ظياطا  يبثاس  ثْجَز ثبيؿت هي ػُف ًقبٌ ثيٌي پيف فطايٌس

 .زٌّس ًوي اضائِ ضا ؾيؿتوبتيكي

                                                            
1. Months for Cyclical Dominance 

2. Carriero and Marcellino 
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 ك يؾا  يثاطا  يسيخس كطٍيپ ٍ ّوعهبى يجيتطك يًوبگطّب ؾبذت ثِ يا هقبلِ زض( 2012) 1ٌَيٍؾل

  يظهاابً زٍضُ زض ػُااف ًقاابٌ يياايتؼ يثااطا  ثَقاابى -يثااط ضٍـ. اؾاات پطزاذتااِ ثلغبضؾااتبى يتداابض

 .اؾت قسُ اؾتفبزُ هبّبًِ نَض  ثِ 2011-2000

 يفًب نٌؼت، زض ٍكبض كؿت يفًب قبه  كطٍيپ ًوبگط ؾبذت يثطا قسُ كبضگطفتِِ ثّبي  لفِؤه

ُ  زض ٍكابض  كؿات  يفًب ؾبذتوبى، زض ٍكبض كؿت  ذاسهب ،  زض ٍكابض  كؿات  يفًاب  ،يفطٍقا  ذاطز

ٍ يپ ًوابگط . ثبقاس  هاي  ثلغبضؾاتبى  ثْابزاض  اٍضا  ثَضؼ قبذم ٍ يذبل ّبي ظطفيت  يقٌبؾا  ضٍـ اظ كاط

ِ  ثَقبى-ثطي ضٍـ. اؾت قسُ ؾبذتِ ،يجيتطك ًوبگط ؾبذت يثطا كٌفطاًؽ تِيكو  بثيؾابلي  خْات  كا

 زٍضُ َي ضكَزّب ػُف ًقبٌ تؼييي زض ضا زقيقي خَاة قس گطفتِ كبض ثِ ثلغبضؾتبى تدبضي ّبي ؾيك 

ٍ  هٌُقِ ّبي ؾيك  ثِ ًؿجت ضؾس هي ًظط ثِ هلي تدبضي ّبي ؾيك . اؾت زاقتِ 2011-2000  قجا   ياَض

 زض ثلغبضؾاتبى  ثاطاي  اذياط  ثعضگ ضكَز. اًس افتبزُ اتفب  ظٍزتط آى اظ ثؼس ٍ تأذيط ثب 2007 ؾبل غاًَيِ اظ

ِ  ّوچٌابى  2011 هابضؼ  تاب  ٍ قاس  آغابظ  2007 غٍئي هبُ ٍ  ًوبگطّابي . زاضز ازاها  ضا ػقهات  اياي  پيكاط

 .پصيطفت ذَاّس پبيبى ًعزيك اي آيٌسُ زض ثلغبضؾتبى زض ثعضگ ضكَز كِ زٌّس هي

پيكطٍ ؾبذت قبذم تطكيجي تدعيِ ّبي  زض پػٍّكي ثب ػٌَاى قٌبؾبيي قبذم (1383زضگبّي)

ثِ  VAR   ٍVECM، فيلتط كبلوي، ARMA حلي  ازٍاض تدبضي زض اقتهبز ايطاى ثب اؾتفبزُ اظ الگَّبيٍ ت

قٌبؾبيي هتغيطّبي پيكطٍ ٍ ّوعهبى ٍ ػولكطز هتغيطّبي پيكاطٍ زض تؼيايي ازٍاض تدابضي پطزاذات. زض     

ثاطاي   كابلوي  لتاط يف ٍ ARMAايي پػٍّف اثتسا خْت قٌبؾبيي هتغيطّبي پيكاطٍ ٍ ّوعهابى اظ الگاَي    

اؾترطاج اخعا زٍضاًي اؾتفبزُ قس ٍ خْت تؼييي ّوعهبى يب پيكاطٍ ثاَزى ّوجؿاتگي هتقبثا  ثايي اخاعا       

ّبي هَضز ًظط ثب ؾطي زٍضاًي تَليس ًبذبلم زاذلي هَضز ثطضؾي قطاض گطفات. ؾاپؽ ثاب     زٍضاًي ؾطي

اًاس ٍ   ي پبيِ قسُآهسُ زض يك فطايٌس تكطاضي هتغيطّبي پيكطٍ ٍاضز يك الگَزؾت  ثِ اؾتفبزُ اظ ًتبيح

ثطاؾبؼ هؼيبضّبي اًتربة هسل ثْتطيي الگَ كِ ثطاي پيف ثيٌي تحَت  آيٌاسُ اقتهابز اياطاى هٌبؾات     

اًجبقاتگي   اؾت، ثطگعيسُ قس. زض ايي تحقيق فطآيٌس هصكَض ثب اؾاتفبزُ اظ ؾاُح هتغيطّاب ٍ الگاَي ّان     

                                                            
1. Vesselinov 
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 VECMاظ ثطتاطي الگاَي    آهاسُ حابكي  زؾت  ثِ هَضز اضظيبثي قطاض گطفت ٍ ًتبيح VECMيَّبًؿي ٍ 

 ثبقس. هي VARًؿجت ثِ 

ثِ هٌظَض پيف ثيٌي اقتهبزي، اظ ضٍـ هتغيطّبي پيكطٍ زض اقتهبز  (1387خْبًگطز ٍ فطّبزي كيب)

 ـ   اًس كطزُايطاى اؾتفبزُ  الوللاي ٍ   ّابي قاٌبذتِ قاسُ ثايي     . ثطاي ايي هٌظَض ثاب تَخاِ ثاِ تؼابضيف ٍ ضٍ

ثطاي زٍضُ  NBERجي آيٌسُ ًگط ٍ ّوعهبى، ثط اؾبؼ ضٍـ تطكيّبي  ّبي اقتهبز ايطاى، قبذم ٍيػگي

فهلي ثبًك هطكعي خوَْضي هحبؾجِ كطزُ ٍ ثاب  ّبي  ضا ثب اؾتفبزُ اظ زازُ 1386تب ظهؿتبى  1367ثْبض 

آتاي اقتهابز اياطاى ضا    ّابي   ، الگَي اقتهبزي تدطثي ثطاي پيف ثيٌي زٍضARMAُاؾتفبزُ اظ الگَّبي 

 ـ    أثيطت. هتغيطّبي اًس كطزُثطآٍضز  ًظاطي، ًواَزاضي ٍ   ّابي   گصاض ثاط تَلياس ًبذابلم زاذلاي ضا ثاب ضٍ

هتغيطّابي اضظـ افاعٍزُ ثراف ناٌبيغ ٍ هؼابزى،       آظهَى ّوجؿتگي تؼييي كاطزُ كاِ زض ثايي آًْاب، اظ    

ههطفي ثرف ذهَني، تككي  ؾطهبيِ ثبثات ًبذابلم زاذلاي، هَخاَزي اًجابض، ٍاضزا       ّبي  ّعيٌِ

  كٌٌسُ، ًقاسيٌگي، قابذم كا  ثاَضؼ ؾاْبم ٍ كؿاطي       كبت، نبزضا  ًفت، قبذم قيوت ههط

. ثط اؾبؼ ًتبيح حبنا   ُ اؾتتطكيجي اؾتفبزُ قسّبي  ػٌَاى هتغيطّبي تككي  زٌّسُ قبذمِ ثَزخِ ث

ازاهاِ يبثاس،    1386قج  ًياع تاب ؾابل    ّبي  قَز ضًٍق ثِ ٍخَز آهسُ اظ ؾبل هي اظ ثطآٍضز الگَ، پيف ثيٌي

 كٌس ذَاّس قس. 1388ٍ ؾبل  1387ٍلي ايي ضًٍس زضؾبل 

ثب  تدبضي زض اقتهبز ايطاى‏ازٍاض‏ثطذي حقبيق( زض پػٍّكي ثب ػٌَاى 1395َيت ًيب ٍ تقي هَتيي )

ّابي ظهابًي اظ   ازٍاضي ؾاطي ‏ازٍاض، اهكبى ثطضؾي ذهَنايب  ‏ّبي هرتلف خسا ؾبظي ضًٍس اظضٍـ

تَاى ثطضؾي كطز كِ آيب ضٍيكطزّبي هتفبٍ  ثِ پسياسُ  كٌس. ثب ايي قيَُ هيا اضائِ هيظٍايبي هرتلف ض

تدبضي ‏ازٍاض‏زٍضتدبضي قبزض اؾت اَقػب  هفيسي ضا ثِ هٌظَض فْن ثْتط ضفتبض هتغيطّبي اقتهبزي زض

اؾاتفبزُ اظ  ازٍاضي اقتهبز ايطاى ثب ‏زض اذتيبض قطاض زّس يب ذيط. زض ايي هقبلِ ثِ زًجبل ثطضؾي ذهَنيب 

زّاس كاِ لحابِ    قاَاّس ًكابى هاي   . ّبي هرتلف ضًٍسظزايي ٍ هقبيؿِ ًتبيح زض ايي ظهيٌِ ّؿاتين ضٍـ

قبثا    تأثيطازٍاضي، ‏كطزى يك فطايٌس ضيكِ ٍاحس ثطاي ضًٍس تَليس ٍ اخعاي آى ٌّگبم اؾترطاج اخعاي

اياي هَياَع ّان زض    ازٍاضي هتغيطّابي هْان اقتهابز كاقى زاضز.     ‏ّبي آهبضي ثيي خعءتَخْي ثط ًظن

.  ضًٍاق ٍ ضكاَز ٍ ّان پطاكٌاسگي ٍ ّان حطكتاي هتغيطّاب ههاسا  زاضز        ّبي  ذهَل تكريم زٍضُ

ِ زّاس كاِ ّوؿاَيي ضفتابض ههاط ،      زؾت آهسُ ًكبى هيثِ‏ًتبيح ٍ زؾاتوعز ٍاقؼاي ٍ    گاصاضي  ؾاطهبي
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يطّاب  گصاضي ٍ ٍاضزا  ثاِ فاطٍو زض ًظاط گطفتاِ قاسُ ثاطاي ضًٍاس هتغ       ّوچٌيي، تقسم ٍ تأذط ؾطهبيِ

ّب زض ّوچٌيي ًتبيح ثيبًگط آى اؾت كِ ؾُح ػوَهي قيوت. )تفبي  پبيب ثَزى ٍ يب ًجَزى( ثؿتگي زاضز

اظ ًظط تقسم ٍ تأذط ظهبًي . ايطاى ضفتبضي يس ؾيكلي ٍ نبزضا  ٍ ٍاضزا  ضفتبضي هَافق ؾيكلي زاضًس

ح ضفتبض ٍاضزا  ضا پيكاطٍ  ّب نبزضا  ٍاكٌكي هتأذط ًؿجت ثِ تَليس زاضز ٍ غبلت ًتبيًيع زض ّوِ ضٍـ

 .كٌٌسّب ضا هتأذط ًؿجت ثِ تَليس اضظيبثي هيٍ ضفتبض ؾُح ػوَهي قيوت

 ساخت شاخص پيشري تركيثي ي ترآيرد مدل. 4

ّبي ازٍاض تدبضي، ًوبگطّبي اقتهابزي اثاط گاصاض زض قبلات ًوبگطّابي ثراف ٍاقؼاي         ثطاؾبؼ تئَضي

ظ ايي ضٍ، ضقاس تَلياس ًبذابلم زاذلاي ثاِ ػٌاَاى هتغياط        ا. اًس اقتهبز، پَلي، هبلي ٍ قيوتي اًتربة قسُ

زض  گااصاضي ؾااطهبيِّااس  ٍ هتغيطّاابي ضقااس زضآهااسّبي ًفتااي، ضقااس زضآهااسّبي هبلياابتي، ضقااس     

ِ ّابي قاطٍع قاسُ، ضقاس      گصاضي زض ؾبذتوبى ّبي ًيوِ توبم، ضقس ؾطهبيِ ؾبذتوبى زض  گاصاضي  ؾاطهبي

ي آت ، ضقس ًطخ اضظ ٍاقؼي ثبظاض غيط ضؾوي، زض هبقي گصاضي ؾطهبيِّبي تكوي  قسُ، ضقس  ؾبذتوبى

ؾبذتوبًي نبزضقسُ زض ّبي  ضقس ًقسيٌگي ٍاقؼي، ضقس قبذم قيوت تَليس كٌٌسُ، ضقس تؼساز پطٍاًِ

ثْطُ ثطزاضي اظٍاحسّبي نٌؼتي، ضقس خَاظ تبؾيؽ ٍاحسّبي نٌؼتي، ّبي  هٌبَق قْطي، ضقس پطٍاًِ

ّابي   هبًاسُ تؿاْيق  اػُابيي ثاِ ثراف      ضقس قبذم قيوت ؾْبم، ضقاس قابذم كا  ؾاْبم، ضقاس     

ّابي   خْت ثطضؾاي ضاثُاِ هتغياط ّاس  ٍ ؾاطي     . هطخغ اًتربة گطزيسًسّبي  اقتهبزي ثِ ػٌَاى ؾطي

هطخغ اظ هٌظط پيكطٍ، ّوعهبى ٍ تبذيطي ثَزى ٍ ضفتابض ؾاطيْبي هطخاغ زض ازٍاضتدابضي اظ ّوجؿاتگي      

 هتقبث  اؾتفبزُ قسُ اؾت.
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 مزجعهاي  يزي بودن سزي پيشزو ، همشمان و تاخ. 1 جذول

 جُت يقفٍ Lag Lead َمسمان متغير

 هربلف - - - 5061/0 ًطخ اضظ ثبظاض آظاز

 هَافق 4 1774/0 - - ّبي ًيوِ توبم گصاضي زض ؾبذتوبى ؾطهبيِ

 هَافق 4 2541/0 - - ّبي قطٍع قسُ گصاضي زض ؾبذتوبى ؾطهبيِ

 هربلف 1 3604/0 - - ّبي تكوي  قسُ گصاضي زض ؾبذتوبى ؾطهبيِ

 هَافق 3 2123/0 - - ًقسيٌگي

 هَافق 3 1832/0 - - زضآهسّبي ًفتي

 هَافق 2 3422/0 - - پطٍاًِ ثْطُ ثطزاضي اظ ٍاحسّبي نٌؼتي

 هربلف 1 3015/0 - - قبذم قيوت تَليس كٌٌسُ

ؾبذتوبًي نبزضقسُ زض هٌبَق ّبي  تؼساز پطٍاًِ
 قْطي

 هَافق 4 3835/0 - -

 هربلف 3 1792/0 - - قبذم ك  قيوت ؾْبم

 هَافق 4 - 1070/0 - قبذم قيوت ؾْبم نٌؼت

 هَافق 3 1833/0 - - زضآهس هبليبتي

 قيتحق يّب بفتِي: هبذص

 

آهسُ تٌْب ًطخ اضظ ثبظاض آظاز ثِ ػٌَاى ًوابگط ّوعهابى ٍ قابذم    زؾت  ثِّبي  ثب تَخِ ثِ ذطٍخي

ُ  ٍ ؾبيط ؾطياًس  قيوت ؾْبم نٌؼت ثِ ػٌَاى ًوبگط تبذيطي قٌبذتِ قسُ اًاس.   ّب، ًوبگطّبي پيكطٍ ثاَز

ِ ّبي قبذم ك  قيوات ؾاْبم، قابذم قيوات تَليسكٌٌاسُ،       اظ ؾَي زيگط، ؾطي گاصاضي زض   ؾاطهبي

ّبي تكوي  قسُ ٍ ًطخ اضظ ثبظاض آظاز زاضاي ػقهت هربلف ثب تَليس ًبذبلم زاذلاي ٍ ؾابيط    ؾبذتوبى

 ؾطهبيِ ثبظاض ًوبيٌسُ ؾْبم قيوت قبذماًس.  َزُّب زاضاي ػقهت هَافق ثب تَليس ًبذبلم زاذلي ث ؾطي

ِ  ثب. اؾت قسُ ؾبذتِ تطكيجي پيكطٍ قبذم زض ِ  تَخا ِ  ثا ِ  ثابظاض  ايٌكا  ضٍياسازّبي  تاأثيط  تحات  ؾاطهبي

ِ  ٍ ثابظاض  ايي ضًٍق ثبػث ثرف، اَويٌبى فًبي ايدبز ثب تَاًس هي زٍلت زاضز، قطاض اقتهبزي ٍ ؾيبؾي  ثا

 .گطزز اقتهبز زض ضًٍق ّبي زٍضُ ََل افعايف آى تجغ
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پؽ اظ قٌبؾبيي ًوبگطّبي پيكطٍ، خْت ؾبذت قبذم تطكيجي پيكطٍ تظم اؾات تاب ضًٍاس ٍ ؾايك      

ّبي هرتلاف زاضاي تبضيرچاِ َاَتًي زض     ًوبگطّبي پيكطٍ تدعيِ قًَس. تدعيِ ؾيك  ٍ ضًٍس ثب ضٍـ

بي ذُي فيلتاط  ّب ػجبض  اظ ضٍـ هيبًگيي هتحط  ؾبزُ، ضًٍسّ اقتهبزكقى اؾت. ثطذي اظ ايي ضٍـ

( 1999) 1پطؾكب  ٍ فيلتطّبي هيبى گصض ثبكؿتط ٍ كيٌگ-قسُ، فيلتطّبي ذُي پيكطفتِ هبًٌس ّسضيك

3ّبي ثب اخعاء غيطقبث  هكبّسُ ًبّوجؿتِ ) ( ٍ هسل2003) 2فيتعخطالسٍ كطيؿتيبًَ ٍ 
UC  هطتجٍ ثب تحلي )

ضيكِ ٍاحاس   كِ ذهَنيت 5َىثبقٌس. تدعيِ ثَضيح ٍ ًلؿ هي (1989)4ؾطيْبي ظهبًي ؾبذتبضي ّطٍي

ضا ثِ ضًٍس هؼيي، گبم تهبزفي ٍ ّب  كٌس اثعاض هفيسي ثَزُ كِ ؾطي هي ثؿيبضي اظ هتغيطّبي اقتهبزي ضا لحبِ

 كٌس. هي ؾيك  تدعيِ

اقتهبزي اظ ضًٍس ظهبًي اظ هسل اخاعا غياط قبثا  هكابّسُ     ّبي  زض ايي هقبلِ ثطاي خسا ؾبظي ؾيك 

 ًابهٌظن  ٍ ؾيك  فه ، ضًٍس، هبًٌسيي اخعا ثبهَضز ًظط ثِ  ظهبًي ؾطياؾتفبزُ قسُ اؾت. زض ايي ضٍـ 

  قًَس. تقؿين ثٌسي هي

ِ  اؾت تظم ًبهٌظن، زضخعء ًطهبل تيهبّ زاقتي ثطاي  .قاَز  ييقٌبؾاب  ؾاُح  ٍ تيقا  ّابي  هساذلا

 ييهؼا  ديتبض كيزض ؾبذتبضي طا ييٍتغ هْن ّبي قكؿت زضهَضز ياَقػبت ّب هساذلِ ييا ،يََضكلِ ث

ِ  ػٌَاى ثِ تَاى يضاه خعءًبهٌظن. زٌّس يه اضائِ ضا ييترو زٍضُ زضََل ِ / اثطياطث  بيا  قاَ   كيا  تكبًا

ُ  الؼو  ػكؽ دِيزضًت ٍ زاضز ثطضًٍس ٍگصضا اثطهَقت كِ كطز فيتَن طهٌتظطُيغ ضذساز  هاس   كَتاب

. زاضز تساٍم ييترو زٍضُ بىيتبپب آًْب اثطا  لصا زاضًس، ثطضًٍس ياثطزائو تيٍق ؾُحّبي  هساذلِ. اؾت

 ثَزى فهلي ثِ تَخِ ثب ٍ سيگطز اؾتفبزُ آًْب ضقس ًطخ اظ طّبيهتغ ؾُح يخب ثِّب  ك يؾ اؾترطاج يثطا

ِ  ثْتاطيي  قاَاضتع،  -ثياعيي  ٍ آكبييك هؼيبض اؾبؼ ثط ٍ قس آظهَى ٍقفِ 4 تبّب  ؾيك  ضتجِ ّب، زازُ  ٍقفا

 ضاؾاتٌوبيي،  حاساكثط  طآٍضزث ضٍـ ٍ هساذلِ خعء لحبِ ثب ٍ گطزيس اؾترطاج هطثََِ ؾيك  ٍ اًتربة

 ـ ذاَثي  ثطضؾاي  خْت. سيگطز اؾترطاج فه  ًبهٌظن، ضًٍس، ؾيك ، اخعاء ّابي   آظهاَى  هاسل،  ثاطاظ

                                                            
1. Baxter and King 

2. Christiano and Fitzgerald 

3. Uncorrelated unpbserved components 

4. Harvey 

5. Beveridge-Nelson 
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تاطيي اثاعاض ثاطاي     هْان  .قاس  اًدابم ... ٍ ًبّوؿابًي  ٍاضيابًؽ  ذَزّوجؿتگي، ذُب، خوق  ثَزى ًطهبل

ن تَؾٍ اخعاء غيطقبث  ترويي هسل ؾطي ظهبًي ؾبذتبضي، فطم فًب حبلت اؾت كِ ثيبًگط حبلت ؾيؿت

هكبّسُ هبًٌس ضًٍسّب ٍ فهَل اؾت. ثب زؾتطؾي ثِ هكبّسا  خسيس، ترويي اخعاء غيطقبث  هكابّسُ ثاب   

تكاكي    2ٍ اًتقابل  1قَز. قك  فًب حبلت اظ زٍ هؼبزلِ ؾاٌدف  هي اؾتفبزُ اظ فطايٌس فيلتطكطزى ثِ ضٍظ

زّاس ٍ   غيطقبث  هكبّسُ ضا تَيايح هاي   قسُ اؾت. هؼبزلِ ؾٌدف، اضتجبٌ ثيي هتغيطّبي قبث  هكبّسُ ٍ

 ًوبيس. هي هؼبزلِ اًتقبل، پَيبيي هتغيطّبي غيطقبث  هكبّسُ ضا ثيبى

 

 

 

ytُّب  : زاز ،H  ،يطايت :Bt  ،ُحبلت غيطقبث  هكبّس :Zt ًٍعا، ّبي  : هتغيط  ثبقٌس. هي : قَ  et , vtثط

طم فًاب حبلات اؾات. زض آهابض ٍ     پَياب زض فا  ّبي  فيلتط كبلوي الگَضيتن انلي ثطاي ترويي ؾيؿتن

اقتهبز، فيلتط يك ػجبض  اؾت كِ خْت تَييح يك الگَضيتن كاِ تروايي ثبظگكاتي اظ پبضاهتطّابي     

قاَز. اياي هفْاَم     هي زّس، اؾتفبزُ هي ظهبى هتغيط ٍ غيطقبث  هكبّسُ يب هتغيطّب زض يك ؾيؿتن ضا اخبظُ

ّابيي ضا اظ   ثبقاٌس اهاب فيلتاط كاطزى، تروايي      يه ثطاي آيٌسُّب  هتفبٍ  اظ پيف ثيٌي اؾت ظيطا پيف ثيٌي

فيلتط كبلوي يك فيلتاط   كٌس. هي هتغيطّبي غيطقبث  هكبّسُ ثطاي ظهبى هكبثِ ثب هدوَػِ اَقػب  فطاّن

ػٌَاى فيلتط گؿؿاتِ زض كبضثطزّابي هٌْسؾاي تَؾاؼِ يبفات ؾاپؽ       ِ ذُي ثبظگكتي اؾت كِ زض اثتسا ث

س. ايسُ انلي اياي فيلتاط ؾابزُ ثاَزُ ٍ ثاطاي ضؾايسى ثاِ تابثغ         تَؾٍ آهبضزاًبى ٍ اقتهبززاًبى پصيطفتِ ق

چگبلي قطَي هتغيطّبي غيطقبث  هكبّسُ اظ تئَضي ثيعي، فطم تجؼي اضتجبٌ ثب هتغيطّابي قبثا  هكابّسُ،    

كٌاس. فيلتاط اظ هكابّسا  خابضي      هاي  يك تبثغ حطكت ٍ فطييب  ضاخغ ثِ تَظيغ خوق  ذُب اؾتفبزُ

كٌاس ٍ ؾاپؽ هقابزيط ٍاقؼاي آيٌاسُ ضا ثاطاي        هاي  هكبّسُ زٍضُ ثؼس اؾتفبزُپيف ثيٌي هقساض غيطقبث  خْت 

 گيطز. هيكبض  ثِ ٌّگبم ًوَزى پيف ثيٌيِ ث

                                                            
1. Measurment 

2. Transition 
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ثْيٌااِ اظ هتغيطّاابي غيطقبثاا  هكاابّسُ ٍ ّاابي  ايااي فيلتااط يااك ضٍـ ثبظگكااتي ثااطاي پاايف ثيٌااي 

سقطَي اؾت ٍ اظ فًب حبلت اؾت. ايي ضّيبفت، ثط اؾبؼ اهيّبي  ثطآٍضزّبي كبضا اظ پبضاهتطّبي هسل

زض اياي ضٍـ،   آى فطاّن ًوَزى ثْتطيي پيف ثيٌي ثب حساق  هيابًگيي هطثؼاب  ذُاب اؾات.    ّبي  ٍيػگي

ثاط اؾابؼ اَقػاب  زض زؾاتطؼ زض      tثْتطيي ترويي ظًٌسُ ذُي ٍ ًباضيت اظ حبلات ؾيؿاتن زض ظهابى    

ٌ     ّب  كطزى ايي ترويي ٌّگبم ثٍِ ًيع  t-1ظهبى  ثاِ زؾات   tثاِ ظهابى    ثب تَخاِ ثاِ اَقػاب  ايابفي هطثاَ

آيس. ثِ ػجبض  زيگط، ضاُ ح  ثبظگكتي ثِ هؼٌي آى اؾت كِ زض فطايٌس فيلتط كطزى، ثاب ايابفِ قاسى     هي

گياطز. ثاب هؼطفاي هكابّسا       هاي  هكبّسا  خسيس ثِ ؾيؿتن، ثطاي ح  هُلَة هحبؾجِ هدسزا نَض 

زى قبث  ثِ ضٍظ قسى اؾت. خسيس ثِ ؾيؿتن ترويي اخعاء غيط قبث  هكبّسُ ثب ثكبضگيطي ضٍـ فيلتط كط

ًعزيك اثط گصاض اؾت. هطاح  ضّيبفت ّبي  اظ ايي ضٍ، هكبّسا  زٍضتط زض يك ؾطي ظهبًي ثط ترويي

 فيلتط كبلوي ثِ قطح ظيط اؾت:

 

 هرحله پیش بینی

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

 سازی هنگام بههرحله 

 
(5) 

(6) 

(7) 

 

1−tβ  ٍ1−tP 1ض ظهبى ز−t      هؼيي ّؿاتٌس ٍ هقاساض پايف ثيٌاي
1−tt

β   ( ِهابتطيؽ  1ثَؾايلِ هؼبزلا ٍ )

قَز. ثب زاقتي هقساض  هي ( هحبؾج2ِذُبي پيف ثيٌي آى زض هؼبزلِ )
1−tt

β  تاَاى هقاساض    هاي
1−tt
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ض هتغيط پجف ثيٌي ًوَز ٍ چَى هقسا
ty قَز، ذُبي پايف ثيٌاي   هي هكرم

1−tt
α  ( ِ3تَؾاٍ هؼبزلا )

 كٌس.  هي ( ًيع هقساض ٍاضيبًؽ ذُبي پيف ثيٌي ضا اًساظُ گيطي4هحبؾجِ قسُ ٍ هؼبزلِ )

ض يطيت آهسُ زض هطحلِ پيف ثيٌي، هقسازؾت  ثِ ٌّگبم ؾبظي، ثب اؾتفبزُ اظ اَقػب ِ زض هطحلِ ث

قَز.  ثب تَخِ ثِ ايٌكِ اَقػب  هطثٌَ ثِ ذُبي اًساظُ گيطي  هي (  هحبؾج7ِكبلوي اظ هؼبزلِ)
1−tt

α  

قًَسثب اياي   هي ٌّگبم ؾبظي هتغيطّبي غيطقبث  هكبّسُ ثبض زيگط هحبؾجِِ زض زؾتطؼ اؾت، زض هطحلِ ث

(، 6قاَز. زض هؼبزلاِ )   هي قػب  زض زؾتطؼ اًدبمتفبٍ  كِ هحبؾجب  ايي هطحلِ ثب اؾتفبزُ اظ ّوِ اَ

tK  ُ ( ياك تطكيات ذُاي اظ    6قاَز. ضاثُاِ )   هاي  ثِ ػٌَاى يطيت تهحيح ذُبي پيف ثيٌاي اؾاتفبز

اَقػب  هطثٌَ ثِ
1−tt

β  آهسُ اظ ذُبي پيف ثيٌي هحبؾجِ قاسُ زض هطحلاِ قجا     زؾت  ثِ ٍ اَقػب

 كَاضيبًؽ-ثب هبتطيؽ ٍاضيبًؽ Kاؾت. هقساض 
1−tt

β يؼٌي هبتطيؽ،
1−tt

Pثٌبثطايي  ،ضاثُِ هثجت زاضز

ثب افعايف ًباَويٌبًي زض هَضز پيف ثيٌي 
1−tt

β  هقساض افعايف يبفتِ ٍ هقساضK     .افاعايف ذَاّاس يبفات

هؼٌي آى اؾت كِ ٍظى ثيكتطي ثِ اَقػاب  اضائاِ قاسُ تَؾاٍ     ثِ  K( افعايف هقساض 5ثط اؾبؼ ضاثُِ )

ذُبي پيف ثيٌي
1−tt

α  ِقَز. ثِ ثيبى زيگط، ثب افعايف ًباَويٌابًي زض   هي ؾبظي زازُ ٌّگبم ثِزض هطحل

هَضز
1−tt

β كوتاط قاَز.    ( ثبياس 5آهاسُ اظ آى زض هؼبزلاِ )  زؾت  ثِ ضٍز كِ اّويت اَقػب  هي اًتظبض

زّس كِ هبتطيؽ ذُبي پيف ثيٌي هي ( ًكبى6ضاثُِ )
1−tt

P ِؾبظي كبّف يبفتِ اؾت  ٌّگبم ثِزض هطحل

0كِ  ََضيِ ث
1

>−− tttt
PP ثبقاس، اظ اياي ضٍ، ًباَويٌابًي زض هطحلاِ      هاي  يك هبتطيؽ هثجت هؼيي

 . بث  اػتوبزتط ذَاّس ثَزهطحلِ اٍل قّبي  ؾبظي ًؿجت ثِ پيف ثيٌي ٌّگبم ثِ

 ساخت شاخص پيشري تركيثي . 4-1

اظ هاسل ذاَز ضگطؾايَى ثاطزاضي      (CLIزض ايي هقبلِ خْت ؾبذت قابذم پيكاطٍ تطكيجاي )   

VAR ُهسلْبي اؾت.  اؾتفبزُ قسVARهجتٌاي ثاط هاسل خْات زض      ّبي  ، يكي اظ  چبضچَة

ِ   ّبي تطكيجاي پيكاطٍ ثاط اؾابؼ ضگطؾايَى،      ، ؾبذت قبذمهَاضزي ًظيط  ثايي  ثطضؾاي ضاثُا

ثيٌاي ٍ پيبهاسّبي    ّابي تطكيجاي پيكاطٍ زض پايف     پيكاطٍ، ًقاف قابذم    ٍ ّوعهابى  ًوبگطّبي

ثبقاٌس. خْات ؾابذت قابذم      ّبي ًابهؼتجط هاي   زض ًظط گطفتِ ًكسُ يب هحسٍزيت اًجبقتگي ّن

t ًوابگط پيكاطٍ زض ثاطزاض    و   ًوابگط ّوعهابى زض ثاطزاض    M تطكيجي پيكطٍ فطو كٌياس 
xN
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ِ   زًس. زض ايٌدب، فطو هاي گط هي ثٌسي گطٍُ ثُاَض ياؼيفي ايؿاتب ّؿاتٌس ٍ     ( Xt , Yt) قاَز كا

 :قًَس هي قطح زازُ VAR( 1) تَؾٍ

 

(8                                                                  )  

 هكطٌٍ اؾتروي مقاديز گذشته آن  انتظاري ارسش

 
 

ِ اي اظ ًوبگطّبي پيكطٍ ثبهدوَػِ yاي آًكِ ثط ًياع   اؾات    قس ثبيس ٌّگبهي كا

 ِ اي هتغيطّابي ّوعهابى حابٍي اَقػاب  هفياسي ثاطاي پايف ثيٌاي         ثطقطاض ثبقس. ّوچٌيي، هقبزيط ٍقفا

ِ    ََضيِ ثبقٌس. ّط زٍ فطييِ ثِ آؾبًي قبث  آظهبيف ثَزُ ث هي يياس  أت ٍكاِ اگاط فطياي

ثطزاض زض ًظط گطفتاِ قاسُ   )كِ ثِ قك   ًكَز، يك ًوبگط پيكطٍ هجتٌي ثط ضگطؾيَى تطكيجي ثطاي 

 تَاًس ثِ قك  شي  اضائِ قَز:   اؾت( هي

                                                                        (9)  

 
 ـ   CLIاؾت. ذُبّبي اؾتبًساضز زض  OLSًوبيبًگط ثطآٍضزگط  ^ ّابي اؾاتبًساضز   ثاب اؾاتفبزُ اظ ضٍ

اظ هسل، اثعاضي هٌبؾاجي ضا   1قًَس. ػقٍُ ثط ايي، ثطآٍضز ثبظگكتي هي ؾبذتِ VARّبي ثطاي پيف ثيٌي

 آٍضز. ثطاي ثطٍظ ضؾبًي هساٍم ٍظًْب فطاّن هي

                                                            
1. Recursive estimation  
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ُ       هي ايي ضٍـ ضا هاس ًظاط    زض زٍضُ تَاى ٌّگابهي كاِ هقاساض هتغياط ّاس  ثدابي زٍض

 اؾت،  ثبقس ضا اؾتفبزُ ًوَز. ثِ ػٌَاى هثبل، ٌّگبهي كِ هي

(10) 
 

 

 تَاًس ثِ نَض  ظيط ثبظًَيؿي قَز: هي (27اي زيگط، هسل ) ثِ ػٌَاى گعيٌِ

(11)  

 

  اظ ضتجاِ   ٍ ثبقٌس ٍ  هي (27زّس كِ پبضاهتطّبي خسيس تطكيجي اظ پبضاهتطّبي هؼبزلِ ) هي ًكبى ~

h-1 ِثبقٌس. ثِ ََض ٍيػُ: هي ّوجؿت 

 

(12) 
 

 

 ثِ نَض  ظيط اضائِ گطزز: CLIترويي ظزُ قَز ٍ  OLS تَاًس تَؾٍ هي (31تهطيح )

(13)  

 

ثب تَخِ ثِ هَاضز ثبت خْت ؾبذت قابذم پيكاطٍ تطكيجاي زض اثتاسا تظم اؾات ايؿاتبيي       

ًوبگطّبي پيكطٍ ثطضؾي گطزز. خْت اًدبم ايي هَياَع اظ آظهاَى زيكاي فاَلط تؼواين يبفتاِ       

زضنس زض ؾاُح    95ٍ ؾُح احتوبل τ آهبضُكِ توبهي هتغيطّب ثط اؾبؼ  ََضيِ اؾتفبزُ قسُ ث

ذَاّاس قاس ٍ خْات تؼيايي ٍقفاِ      ثطآٍضز  VARثبقٌس. اظ ايي ضٍ، زض هطحلِ ثؼس هسل  هي ايؿتب
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قاَز. ًتابيح ثيابًگط آى اؾات كاِ َاَل        هاي  اؾتفبزُ 1ثْيٌِ هسل اظ هؼيبض حٌبى كَئيي ٍ قَاضتع

 ثْيٌِ اؾت.  2ٍقفِ

ثب تَخِ ثاِ ًوبگطّابي هطخاغ هٌترات كاِ پيكاطٍ ثاَزى آًْاب زض         ثْيٌِ هسل، پؽ اظ تؼييي ٍقفِ 

ؾابذتِ قاسُ   ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ حساق  هطثؼب  هؼوَلي قبذم تطكيجي پيكاطٍ  تبييس قس،  1خسٍل

 اؾت.

 خطی جهت ساخت شاخص تزكيبی پيشزوVAR. مذل خود رگزسيون بزداري 2جذول

 قيتحق ًتبيح: هبذص         

 

CGDP ،ؾيك  تَليس ًبذبلم زاذلي :cm2   ،ؾيك  حدن ًقاسيٌگي ::CSTOCK    ؾايك  قابذم

ف ذهَناي زض  ؾايك  ؾاطهبيِ گاصاضي ثرا    CISNT:: ؾايك  زضاهاسّبي ًفتاي،    CROILثبظاض ؾْبم، 

 ًيوِ توبم.ّبي  ؾبذتوبى

                                                            
1. Hannan,  Quinn and Schwarz 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 

C 16/0  22/0  73/0  47/0  

CGDP(-1) 34/0  07/0  97/4  00/0  

CGDP(-2) 23/0-  05/0  39/4-  00/0  

CM2(-1) 24/0-  13/0  87/1-  07/0  

CM2(-2) 44/0  08/0  46/5  00/0  

CSTOCK(-1) 04/0-  01/0  65/3-  00/0  

CSTOCK(-2) 05/0  01/0  79/4  00/0  

CROIL(-1) 10/0-  04/0  34/2-  02/0  

CROIL(-2) 13/0  03/0  69/3  00/0  

CISNT(-1) 17/0-  04/0  58/4-  - 

CISNT(-2) 14/0  04/0  88/3  00/0  
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ِ  ثطاي ؾبذت قبذم، ؾيك  ًوبگطّبي پيكطٍ هؼطفي قسُ زض ثرف قج  گطفتاِ قاس ٍ ثاب    كابض   ثا

تَخِ ثِ هؼٌبزاضي آهبضي يطايت، زض ًْبيت ٍقفِ هطتجِ اٍل ٍ زٍم هتغيطّابي تَلياس ًبذابلم زاذلاي،     

ّابي ًيواِ توابم     زض ؾابذتوبى حدن ًقسيٌگي، قبذم ك  ؾْبم، زضآهاسّبي ًفتاي، ؾاطهبيِ گاصاضي     

ّابي ًطهابل ثاَزى     ثطاي اَويٌبى اظ ًتبيح حبن  اظ ترويي هسل يطٍضي اؾت، آظهاَى  اًتربة گطزيس.

 اًدبم گيطز. تكريهي ّبي  خوق  ذُب ٍ آظهَى

ثَزُ ٍ ثب ؾاُح احتوابل    67/0ثبقس ثطاثط  هي زٍ -كِ ثط پبيِ تَظيغ كبي 1ثطا -آهبضُ آظهَى خبضكَ

 ًوبيس.  هي ط هجٌي ثط ًطهبل ثَزى خوق  ذُب ضا تبييسنف، فطييِ 71/0

ٍ  54/0زض ؾُح احتوبل  63/0ثط پبيِ آهبضُ فيكط ثطاثط ثب  (ARCHآظهَى ًبّوؿبًي ٍاضيبًؽ هسل)

ثيابًگط تبيياس فطيايِ نافط هجٌاي ثاط ػاسم ٍخاَز          46/0زض ؾاُح احتوابل    55/1زٍ  ثطاثط  -آهبضُ كبي

 ثبقس. يه ٍاضيبًؽ ًبّوؿبًي زض هسل ثطآٍضزي

زض ؾُح احتوابل   4/0هجتٌي ثط آهبضُ فيكط ثطاثط ثب  2گبزفطي -ثطيَيف آظهَى ذَز ّوجؿتگي هسل

ثيبًگط تبييس فطييِ نفط هجٌي ثط ػسم ٍخَز  52/0زض ؾُح احتوبل  41/0زٍ  ثطاثط  -ٍ آهبضُ كبي 53/0

 ثبقس. هي ذَزّوجؿتگي زض هسل ثطآٍضزي

 سًييچيىگ -اري تا استفادٌ از الگًي ماركفاي اديار تج تيىي درين ومًوٍ پيش. 4-2

ازٍاض تدبضي اقتهبز  ثيٌي پيف ٍ( CLI)تطكيجي پيكطٍ ًوبگط ػولكطز اضظيبثي خْت حبيط پػٍّف زض

الگاَي هابضكَ    . اؾات  قسُ اؾتفبزُ 3ؾَييچيٌگ هبضكف هسل اظ 2/1376-3/1393 زٍضُ َي ايطاى

ّبي ؾاطي ظهابًي غيطذُاي ثاَزُ كاِ تَؾاٍ       ؾَييچيٌگ يب هسل تغييط ضغين يكي اظ هكَْضتطيي الگَ

ِ    1989كَاًت، كَاًت ٍ گَلسفلس اضائِ ٍ تَؾٍ ّويلتَى زض ؾبل  تدابضي  ّابي   ثاطاي اؾاترطاج چطذا

هرتلاف اؾاتفبزُ   ّابي   تَؾؼِ يبفت. ايي الگَ اظ چٌسيي هؼبزلِ ثاطاي تَيايح ضفتابض هتغيطّاب زض ضغيان     

ى زاضاي ضفتبض ٍ فطايٌاسي ذابل ثبقاس ٍ زض    اي اظ ظهب كٌس. يك هتغيط ؾيبؾتي هوكي اؾت زض زٍضُ هي

اي زيگط ضفتبض هتفبٍتي ضا ًكبى زّس كِ زض نَض  ػسم لحابِ اياي تغيياط ضفتابض زض الگاَ، ًتابيح        زٍضُ

                                                            
1. Jarque and Bera 

2. Breusch godfrey 
3. Marcov switching 
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ٍ  tٍاقؼاِ   Stقاًَس كاِ    هاي  حبلت تقؿاين   mزاض ذَاّس ثَز. زض ضٍـ هبضكف ٍقبيغ ثِ  تَضـ  ام ثاَزُ 

m،،...2،1  ;t َاًس ياك تغيياط ضغيان زض ًظاط گطفتاِ قاَز. زض ٍاقاغ،        ت هي ثبقس ٍ ّط ٍاقؼِ هيSt    هتغياط

 گطزز. هي Ytاي اؾت كِ تغييط آى هٌدط ثِ تغييط هتغيطي هبًٌس  غيطقبث  هكبّسُ

)()...( 111 −− = tttt YYPYYYP  (14)  

زاضز.  اظ  t-1ثؿتگي ثاِ ٍياؼيت آى زض    tزض ّط ظهبًي هبًٌس  Yثط اؾبؼ ايي هؼبزلِ، تَظيغ احتوبل 

ايي هسل، اًؼُب  پصيطي آى زض لحبِ تغييطا  ٍاضيابًؽ ثايي فطايٌاسّب ّواطاُ ثاب تغيياط زض       ّبي  هعيت

تاَاى ثاِ تفكياك زضٍى ظاياي      هاي  ؾاَئيچيٌگ -ثبقاس. اظ زيگاط هعايابي ضٍـ هابضكَ      هيبًگيي هاي 

ظاياي ضٍاثاٍ ثايي هكابّسا  هتغيطّاب اقابضُ ًواَز. فطايٌاس          هكبّسا  يك هتغياط ٍ ًياع تفكياك زضٍى   

tttاتَضگطؾيَ  yy 1111 εβα ++= − (),0( 2

11 σε Nt (تَؾاٍ  ts=2( ٍ ثاطاي ضغيان زٍم )  →

ttt yy 2121 εβα ++= − (),0( 2

22 σε Nt هكاتطكبً تَؾاٍ    tyّبي  قَز ٍ ٍيػگي هي ( تجييي→

كاِ خاعء اذاقل زض زٍ ضاثُاِ      گطزز. زض ناَضتي  تؼييي هي tsٍ هتغيط ضغين  tεّبي تهبزفي  ٍيػگي

تَاى ثب اؾتفبزُ اظ هتغيطّابي هدابظي ثاِ ناَض  ياك       هي ضا tyهصكَض يكؿبى ثبقٌس، فطايٌس تغييطا  

 هسل اضايِ ًوَز.  

tttt DyDyy εγδβα ++++= −− 1111    (15)  

( هقاساض نافط ٍ ثاطاي    ts=1كِ ؾيؿتن زض ضغين اٍل قطاض زاضز ) ظهبًي Dزض ايي هؼبزلِ هتغيط هدبظي 

تَاى ثب فطو فطايٌس اتَضگطؾيَ هطتجاِ   هي ضا tyهقساض يك ضا زاضز. هتغيط  ts=2ثَزى زض ضغين زٍم 

P  ثب ٍm .ضغين هسل ؾبظي ًوَز 

(16) 
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ثبقس. احتوبل اًتقابل   يك ضغين ثِ ضغين زيگط زض قبلت احتوبل قطَي قبث  هحبؾجِ هي احتوبل اًتقبل اظ

 ، آٍضزُ قسُ اؾت.11زض ضاثُِ   jثِ  iاظ ضغين 

(17) ∑
=

+ ∈∀====
m

j

ijttij mjiPiSjSPP
1

1 ),...,2,1(,,1);(

 
 

كِ كسام قؿوت هسل اتَضگطؾيَ ٍاثؿتِ ثاِ ضغيان    هبضكف ؾَييچيٌگ ثب تَخِ ثِ اييّبي  زض هسل

قاَز. چْابض حبلات اًتقابل زض      تقابل يبثاس ثاِ اًاَاع هرتلاف َجقاِ ثٌاسي هاي        آى اً تاأثيط ثبقس ٍ تحات  

( ٍ ًبّوؿاااابًي زض MSA(، پبضاهتطّاااابي اتَضگطؾاااايَ)MSI(، ػااااطو اظ هجااااساء)MSMهياااابًگيي)

 گيطز.  هي ( ثيكتط هَضز اؾتفبزُ قطاضMSHٍاضيبًؽ)

ِ  ٍاثؿاتِ،  هتغيط ػٌَاى ثِ زاذلي ًبذبلم تَليس ضقس قبه  هسل هتغيطّبي  چْابضم  تاب  اٍلّابي   ٍقفا

CLI ٍ ِهجاسا  اظ ػاطو  ٍ هؿتق  هتغيطّبي ػٌَاى ثِ زاذلي ًبذبلم تَليس ضقس چْبضم تب اٍلّبي  ٍقف ٍ 

CLI هابضكف  ّابي  هسل زض هْن هؿبي  اظ يكي. اًس قسُ گطفتِ زضًظط ضغين تغييط هتغيطّبي ػٌَاى ثِ ًيع 

ِ  ثبقاس  هي ّب ضغين تؼساز تؼييي ؾَييچيٌگ ِ  كا  زض اقتهبزؾاٌدي  ّابي  ػٍّفپا  زض آى اّويات  ضغان  ثا

ِ  هَضز كوتط ازثيب  ِ  قاطاض  تَخا ُ  ضغيان  تؼاساز  تؼيايي  زض هطؾاَم  ّابي  ضٍـ اظ. اؾات  گطفتا  اظ اؾاتفبز

 اظ. اؾات  گطفتِ قطاض (1992) 1ّبًؿي اًتقبز هَضز ضٍـ ايي كِ ثبقس هي (LR)احتوبل ًؿجتّبي  آظهَى

ُ  كاَئيي  حٌابى  ٍ ضتعقاَا  ، آكبئياك ّابي   هؼيابض  ثِ تَاى هي هسل اًتربة ّبي ضٍـ زيگط  . ًواَز  اقابض

ِ  زض قس، اًدبم  (2002) 2 اؾپبگٌَلَ ٍ ؾبضازاكيؽ تَؾٍ كِ كبضلَ - هًَت ؾبظي قجيِ اؾبؼ ثط  ًوًَا

ِ  ضاّاب   ضغيان  تؼساز كَييي حٌبى ٍ قَاضتع آكبئيك، هؼيبض ؾِ هكبّسُ 100 ثب ِ  قبثا   َاَض  ثا  اي هقحظا

 . گطزياس  هطتفاغ  حاسٍزي  تاب  هكاك   اياي  ّسا هكاب  تؼاساز  افاعايف  ثاب  ٍ ًوَزًاس  ثطآٍضز حس اظ كوتط

هاصكَض زض  ّابي   اؾبؼ، زض ايي هقبلِ ثب تَخِ ثِ تؼساز هحسٍز هكبّسا  ٍ احتوبل تاَضـ هؼيابض   ايي ثط

زّس كاِ اقتهابز اياطاى زاضاي     هي اثتسا هسل ثط اؾبؼ زٍ ضغين ضكَز ٍ ضًٍق ثطآٍضز گطزيس. ًتبيح ًكبى

كِ هٌُجق ثب ٍاقؼيت اقتهبز ككَض ًواي ثبقاس.  ثٌابثطايي،     ثبقس هي زٍ ٍيؼيت ضقس هقين ٍ ضقس ؾطيغ

                                                            
1. Hansen 

2. Psaradakis&Spagnolo 
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ضغين قبه  ضكَز)ضغين نفط(، ضقاس هقين)ضغيان ياك( ٍ     3تؼساز ٍيؼيت زض ًظط گطفتِ قسُ ثطاثط ثب 

 ثبقس. ضًٍق )ضغين زٍ( اؾت كِ هٌُجق ثط ٍيؼيت اقتهبز ايطاى هي

ػٌَاى ِ اضيبًؽ خوق  ذُب ثّوچٌيي ثِ هٌظَض اختٌبة اظ ثطٍظ ٍاضيبًؽ ًبّوؿبًي زض هسل، ٍ

زيگط هتغيط تغييط ضغين زض هسل ٍاضز قسُ اؾت. ثب تَخِ ثِ فهلي ثَزى ًوبگط ضقس تَليس 

ًبذبلم زاذلي )هتغيط ّس ( خْت حص  اثطا  فهلي اظ هسل ؾِ هتغيط زاهي هطتجٍ زض ًظط 

 گطفتِ قسُ اؾت. 

ًيابظ ثاِ هقاساض اٍلياِ      اظ يكاسيگط، هاسل هابضكف ؾاَييچيٌگ    ّاب   خْت خساؾبظي احتوبل ضغيان 

    ِ  احتوبت  ضغين زض زٍضُ نفط زاضز. خْت ح  هسل تؼساز اًاسكي ضٍـ ٍخاَز زاضز كاِ اظ آى خولا

ُ    2، احتوابل يكٌَاذات  1تَاى ثِ ضٍـ حا  اضگَزياك   هي اقابضُ ًواَز. زض    3ٍ احتوابت  ثاطآٍضز قاس

ؼيت ثبثات( هٌاتح اظ   هقابزيط اضگَزياك )ٍيا    ٍؾيلِ ثِتطيي ضٍـ، هقساض اٍليِ احتوبت  ضغين  هتساٍل

 قًَس. ثٌبثطايي هقبزيط تبثؼي اظ پبضاهتطّبي تؼييي كٌٌسُ  هبتطيؽ اًتقبل هي هبتطيؽ اًتقبل هبضكف تؼييي

قَز يب ثب اغوبو  هي ثبقٌس. زض حبلت زيگط، اظ زاًف قجلي خْت تؼييي هقبزيط احتوبل ضغين اؾتفبزُ هي

ِ زاز. اذياطاً، هقابزيط اٍلياِ احتوابت  ضا      ّاب  اظ اَقػب  گصقتِ، احتوبت  ثطاثطي ضا ثِ ضغيان   ػٌاَاى  ثا

ًوبيٌس. ثط ايي اؾبؼ، زض ايي پػٍّف اظ ضٍـ احتوبت  ثاطآٍضز قاسُ اؾاتفبزُ     هي پبضاهتطّبيي ثطآٍضز

 قسُ اؾت. 

  

                                                            
1. Ergodic 
2. Uniform probabilities 
3. Estimated probabilities 
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 نتايج حاصل اس بزآورد مذل با شاخص پيشزو تزكيبی .3جذول 

variables Coefficient Std.Error t-value t-prob 

GDP_1    
GDP_2    
GDP_3    
GDP_4    
CLI_1    
CLI_2    
CLI_3    
CLI_4    

CSeasonal    
CSeasonal_1    
CSeasonal_2    
Constant(0)    
Constant(1)    
Constant(2)    

CLI(0)    
CLI(1)    
CLI(2)    

sigma(0)    
sigma(1)    
sigma(2)    
p_{0|0}    
p_{1|0}    
p_{0|1}    
p_{1|1}    
p_{0|2}    
p_{1|2}    

xi_{1|0}(0)    
xi_{1|0}(1)    

 ّبي تحقيق هبذص: يبفتِ
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زّس كِ هتغيطّبي ثب ضقس تَليس ًبذبلم زاذلاي ٍ قابذم    ( ًكبى هي3ًتبيح ثطآٍضز هسل )خسٍل

تطكيجي پيكطٍ هؼٌبزاض ثَزُ ٍ توبهي هتغيطّبي هدبظي فهلي زض ًظط گطفتِ قسُ كاِ ثاِ هٌظاَض حاص      

ثبقٌس. هتغيطّبي اًتقبل ضغين قبه  ػطو  هي اًس، اظ ًظط آهبضي هؼٌبزاض ل لحبِ قسُاثطا  فهلي زض هس

اظ هجسا،  پبضاهتطّبي اتَضگطؾيَ قبذم تطكيجي پيكطٍ ٍ ًبّوؿبًي ٍاضيبًؽ زض ّط ؾاِ ضغيان )ضكاَز،    

 زاض ثبقٌس. زض ًْبيت هبتطيؽ احتوابت  اًتقابل ثاِ لحابِ آهابضي هؼٌاي       هي ضقس هقين ٍ ضًٍق( هؼٌبزاض

 آٍضزُ قسُ اؾت.    8ثَزُ ٍ ًتبيح آى زض خسٍل 

 
 ماتزيس احتمال انتقال رصيم ها .4جذول 

Rgimes Regime 0,t Regime1,t Regime2,t 

Regime 0,t+1   

Regime 1,t+1   

Regime 2,t+1   

 ًتبيح تحقيقهبذص:            

ثاِ   t+1ضكَز، ضقس هقين ٍ ضًٍق زض زٍضُ ّبي  توبل قطاض گطفتي زض ضغينثط اؾبؼ خسٍل فَ  اح

ٍ  42/0ثبقس. احتوبل اًتقبل اظ ضغين ضقس هقيان ثاِ ضكاَز ثطاثاط      هي 39/0ٍ  42/0، 36/0تطتيت ثطاثط ثب 

 18/0اؾت. احتوبل اًتقبل اظ زٍضُ ضكَز ثِ ضقس هقين ثطاثاط   28/0احتوبل اًتقبل اظ ضًٍق ثِ ضكَز ثطاثط 

ٍ اظ  46/0ذَاّس ثَز. احتوبل اًتقبل اظ ضكاَز ثاِ زٍضُ ضًٍاق     33/0ٍ اظ زٍضُ ضًٍق ثِ ضقس هقين ثطاثط 

 5/1ثبقس.  ّوچٌايي هتَؾاٍ َاَل زٍضُ ضكاَز ثطاثاط ثاب        هي 16/0زٍضُ ضقس هقين ثِ زٍضُ ضًٍق ثطاثط 

 ثبقس. هي فه  64/1فه  ٍ هتَؾٍ ََل زٍضُ ضًٍق  69/1فه ، هتَؾٍ ََل زٍضُ ضقس هقين 

آٍضزُ قسُ اؾت. آهبضُ آظهَى ذاَز ّوجؿاتگي هطثؼاب      5تكريهي هسل زض خسٍل ّبي  آظهَى

ثَزُ ٍ زض ؾُح احتوبل  69/8ثطاثط  12ثبقس ثب زضخِ اظازي  هي زٍ -خوق  ذُب كِ ثط پبيِ تَظيغ كبي

ضيابًؽ  ، فطييِ نفط هجٌي ثط ػسم ذَز ّوجؿتگي خوق  ذُب ضا ًوي تاَاى ضز كاطز. آظهاَى ٍا   72/0

فطيايِ   97/0زض ؾُح احتوابل   0008/0ثبقس  ثطاثط ثب  هي ( كِ ثط پبيِ آهبضُ فيكطARCHًبّوؿبًي هسل)
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ًوبياس. آهابضُ ًطهابل ثاَزى      هاي  نفط هجٌي ثط ػسم ٍخَز ٍاضيبًؽ ًبّوؿابًي زض هاسل ثاطآٍضزي تبيياس    

 ثبقس. هي خوق  ذُب ثيبًگط تبييس فطييِ نفط هجٌي ثط ًطهبل ثَزى خوق  ذُب

 

 تشخيصی مذل هاي  آسمون .5ذولج

Portmanteau statistic for squared 

scaled residuals 

Portmanteau(12):  Chi^2(12)  

=   8.6905 [0/7291]  

Normality test for scaled residuals Chi^2(2)  =  0/13600 [0/9343] 

ARCH test for scaled residuals F(1,42)   =0/00089770 [0/9762] 

  قيتحق يّب بفتِي: هبذص     

 

 
 CLIپيش بينی درون نمونه اي مذل ماركف سوييچينگ با  .1نمودار

خْت هقبيؿِ ػولكطز قبذم پيكطٍ تطكيجي پيكٌْبزي، يك هسل هبضكف ؾَييچيٌگ ثاسٍى زض  

(، 1392ي اًدابم قاسُ هبًٌاس نابلحي ٍ ّوكابضاى)     ًظط گطفتي قبذم هصكَض ثطاؾبؼ هُبلؼب  تدطثا 

اقتهبز ايطاى ثطآٍضز گطزياس كاِ ًتابيح آى     زض (1390كيبًي ٍ هطازي )ّػثط  (1392ّوكبضاى ) فبي  ٍ

 ، اضائِ قسُ اؾت.  6زض خسٍل 
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 نتايج حاصل اس بزآورد مذل بذون شاخص پيشزو تزكيبی .6جذول

variables Coefficient Std.Error t-value t-prob 

GDP_1    
GDP_2    
GDP_3    
GDP_4    

CSeasonal    
CSeasonal_1    
CSeasonal_2    
Constant(0)    
Constant(1)    
Constant(2)    

sigma(0)    
sigma(1)    
sigma(2)    
p_{0|0}    
p_{1|0}    
p_{0|1}    
p_{1|1}    
p_{0|2}    
p_{1|2}    

xi_{1|0}(0)    
xi_{1|0}(1)    

 قيتحق ًتبيح: هبذص                  

 

ثب تَخِ ثِ ًتبيح ّط زٍ هاسل ٍ ثاط اؾابؼ هؼيبضّابي اًترابة هاسل آكبيياك، لگابضيتن احتوابل ٍ          

يكطٍ تطكيجي ؾبذتِ قسُ تَاًؿتِ ازٍاض تدبضي اقتهبز اياطاى  (، قبذم پ7هدوَع هطثؼب  ذُب )خسٍل

ضا قٌبؾبيي ٍ ثركي اظ ًَؾبًب  تَليس ًبذبلم زاذلي ضا تَييح زّس. هؼيبض اكبئيك زض هاسل ثاطآٍضز   

ثبقس. هؼيبض  هي ( كَچكتط06/5)CLIثَزُ كِ اظ  ايي هؼيبض زض هسل ثسٍى    78/4ثطاثط  CLIقسُ ثب لحبِ 

 CLI( اظ اياي هؼيابض زض هاسل ثاسٍى      -2/139)  CLIع زض هسل ثطآٍضز قسُ ثاب لحابِ   لگبضيتن احتوبل ًي
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ثيبًگط ػولكاطز ثْتاط اياي     CLI( ثعضگتط اؾت. ّوچٌيي هدوَع هطثؼب  ذُب زض هسل ثب لحبِ -2/159)

 ثبقس. هي CLIهسل زض هقبيؿِ ثب هسل ثسٍى لحبِ 

 

 معيارهاي انتخاب مذل .7جذول 

 معيار CLIبذون لحاظ  CLIبا لحاظ 

78/4  06/5  AIC 

20/139-  25/159-  log-likelihood 

94/57  52/110  SSR 

 هأذص: ًتبيح تحقيق       

اي هسل هبضكف ؾَييچيٌگ ثب قبذم پيكطٍ تطكيجي ؾابذتِ قاسُ    اضظيبثي پيف ثيٌي زضٍى ًوًَِ

 .حبكي اظ ػولكطز هٌبؾت ايي هسل ًؿجت ثِ هسل هبضكف ؾَييچيٌگ ثسٍى قبذم تطكيجي اؾت

 وتيجٍ گيري ي پيشىُادات. 5

ثب تَخِ ثِ ّس  پػٍّف حبيط هجٌاي ثاط ؾابذت ًوابگط پيكاطٍ ثاطاي اقتهابز اياطاى ٍ ثطضؾاي ًحاَُ           

ّابي   ضكَز ٍ ضًٍق پؽ اظ ثيابى هجابًي ًظاطي ؾابذت قابذم     ّبي  ػولكطز آى خْت پيف ثيٌي زٍضُ

هٌتكط قاسُ تَؾاٍ    ٌّگبم ثِي پيكطٍ زض اقتهبز ٍ ثطضؾي هُبلؼب  اًدبم قسُ، ثب زض ًظط گطفتي  آهبضّب

ذيطي، ّوعهبًي ٍ پيكاطٍ ثاب هتغياط ّاس      أثبًك هطكعي ٍ هطكع آهبض ايطاى زض اثتسا هتغيطّب ثِ لحبِ ت

پيكاطٍ اظ هاسل اخاعاي    ّابي   )تَليس ًبذبلم زاذلي( هَضز هُبلؼاِ قاطاض گطفتٌاس. خْات تدعياِ ؾاطي      

ي ثاط هاسل ذاَز ضگطؾايَى ثاطزاضي      ( هجتٌا CLIغيطقبث  هكبّسُ اؾتفبزُ قس ٍ قبذم پيكطٍ تطكيجي )

VAR     ؾبذتِ قس. ثط اؾبؼ هؼٌبزاضي آهبضي يطايت، ٍقفِ هطتجِ اٍل ٍ زٍم هتغيطّابي تَلياس ًبذابلم

ّابي ًيواِ    زاذلي، حدن ًقسيٌگي، قبذم ك  ؾْبم، زضآهسّبي ًفتي، ؾطهبيِ گاصاضي زض ؾابذتوبى  

ِ   CLIتوبم اًتربة گطزيس. خْت اضظيبثي ػولكطز ًوبگط پيكطٍ تطكيجاي)  اي  ( ٍ پايف ثيٌاي زضٍى ًوًَا

ِ  هسل هبضكف ؾَييچيٌگ2/1376 -3/1393ضقس تَليس ًبذبلم زاذلي َي زٍضُ  گطفتاِ قاس.   كابض   ثا

ٍ  CLIّابي اٍل تاب چْابضم     هتغيط ٍاثؿتِ، ٍقفِ ػٌَاى ثِهتغيطّبي هسل قبه  ضقس تَليس ًبذبلم زاذلي 

ًيع  CLIتغيطّبي هؿتق  ٍ ػطو اظ هجسا ٍ ه ػٌَاى ثِاٍل تب چْبضم ضقس تَليس ًبذبلم زاذلي ّبي  ٍقفِ
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زّاس كاِ هتغيطّابي ثاب      ثِ ػٌَاى هتغيطّبي تغييط ضغين زضًظط گطفتِ قسًس. ًتبيح ثطآٍضز هسل ًكابى هاي  

ٍقفِ چْبضم ضقس تَليس ًبذبلم زاذلي ٍ قابذم تطكيجاي پيكاطٍ هؼٌاب زاض ثاَزُ ٍ توابهي هتغيطّابي        

  اثطا  فهالي زض هاسل لحابِ قاسُ اًاس، اظ ًظاط       هدبظي فهلي زض ًظط گطفتِ قسُ كِ ثِ هٌظَض حص

ثبقٌس. هتغيطّبي اًتقبل ضغين قبه  ػطو اظ هجسا،  پبضاهتطّابي اتَضگطؾايَ قابذم     هي آهبضي هؼٌبزاض

ثبقاٌس. زض   هاي  تطكيجي پيكطٍ ٍ ًبّوؿبًي ٍاضيبًؽ زض ؾِ ضغين )ضكَز، ضقاس هقيان ٍ ضًٍاق( هؼٌابزاض    

ٌس ثبًك هطكعي خوَْضي اؾقهي ايطاى ٍ هطكاع آهابض اياطاى    قَز هطاخغ آهبضي هبً هي ًْبيت پيكٌْبز

ّابي هٌبؾات ٍ ّوؿاَ ثاب ازٍاض      خْت اتربش ٍ كوك ثِ ؾيبؾتگصاضاى اقتهبزي خْت اػوابل ؾيبؾات  

ِ تدبضي ثِ تَليس ٍ اًتكابض   ًوبگطّابي پيكاطٍ  اقاسام ًوبيٌاس. ّوچٌايي خْات هُبلؼاب  آتاي          ٌّگابم  ثا

ػهاجي،  ّابي   ّبي ثبيٌطي، قجكِ ٍ ًبپبضاهتطيك هبًٌس هسل ّبي پيف ثيٌي پبضاهتطيك كبضگيطي ضٍـِ ث

ّبي ازغبهي ٍ ؾبذت پٌدطُ ٍاحس خْت قٌبؾبيي ازٍاض تدبضي اقتهبز ايطاى ٍ  الگَضيتن غًتيك ٍ هسل

 گطزز. ضقس اقتهبزي پيكٌْبز هي
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 مىاتع

 

ٍ ّبي  پيف ثيٌي ضًٍس اقتهبزي ثب قبذم" (،1387) عليرضا فرَادي كياي  اسفىديار ،جُاوگرد زض  پيكاط

 .57-7، نم 2قوبضُ، ػلَم اقتهبزي، هدلِ "اقتهبز ايطاى
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