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در سطح  اسلامي بانكدارياي مالي و دلايل ثبات مالي نسبي ه بحران
  المللي بين

 )27/02/1397،  تاريخ تصويب   20/01/1397تاريخ دريافت (

  آريا عزيزي
  كارشناس ارشد حقوق بين الملل

  
  چكيده

در بانكداري اسلامي تسهيلات اعطايي در قالب عقود منطبق با شريعت اسلامي در اختيار متقاضيان 
عقود مبادله اي تقسيم بندي مي شوند با توجه به قرار مي گيرد عقود اسلامي در قالب دو دسته 

ضرورت استفاده از عقود مشاركتي بانكداري اسلامي زماني به الگوي مطلوب بانكداري اسلامي 
نزديكتر مي گردد كه بدنه اصلي اين بانكداري مبتني بر عقود مشاركتي باشد و عقود مبادله اي هنگامي 

اده قرار مي گيرد اگر عقود اسلامي علي الخصوص عقود كه اين عقود كاربرد ندارند مورد استف
مشاركتي به درستي اجرا شوند اين نوع بانكداري داراي مزيتها و منافع فراواني نسبت به بانكداري 
متعارف است كه با استفاده از اين مزيتها مي تواند با ايجاد تطابق بين دارايي ها و بدهي هاي بانكها 

هاي حقيقي اقتصاد برقراري پيوند بين خلق  جذب و تعديل خودكار شوككاهش اهرم مالي و بدهي 
پول با توليد حقيقي اقتصاد و كاهش فعاليتهاي سفته بازي و جلوگيري از خروج سريع و كوتاه مدت 
سرمايه ها از يك كشور تا حد زيادي قادر به جلوگيري از بروز بي ثباتي هاي مالي و بحرانهاي متعاقب 

  .ويژه اگر اخلاق اسلامي در جامعه نهادينه شده باشدآن باشد به 
  
  
  
  
  
  
  

  ، قراردادهاي مشاركتي، ثبات ماليبانكداري اسلامي، بحران مالي :كليدي واژگان

  منابع و مĤخذ
 سازمانچاپ يازدهم،  تهران، پانزدهم، چاپ ،1 جلد كيفري، دادرسي آيين محمد، آشوري،.1

 1392 ها دانشگاه انساني علوم كتب تدوين و مطالعه

 دانشكده مجله اي، منطقه و المللي بين اسناد براساس كيفري دعاوي در بشر حقوق جليل، اميدي،.2
 1381 سياسي، علوم و حقوق

 وكيل فصلنامه دعوي، اثبات ادله در قانوني پزشكي كارشناسي نظريه جايگاه وجيهه، بزرگوار،.3
 1392 ،دوم سال ،)خراسان دادگستري وكلاي كانون داخلي ارگان( مدافع

 انتشارات تهران، اول، چاپ اول، جلد فرانسه، كيفري دادرسي آيين قانون ترجمه عباس، تدين،.4
 1392  خرسندي

 ماهنامه مقدماتي، تحقيقات در عادلانه رسيدگي اصول يا بشري حقوق تضمينات بهروز، جوانمرد،.5
  1390 حقوق

 تحقيقات و علوم دانشگاه ،)ديده بزه حقوق( كيفري دادرسي آيين جزوه مهدي، محمد ساقيان،.6
  1392 خوزستان،

 ،)ايران و فرانسه حقوق بر تكيه با(كيفري فرآيند در هاسلاح تساوي اصل مهدي، محمد ساقيان،.7
  1385 دادگستري، حقوقي مجله
 مشابه اجراهاي ضمانت با آن مقايسه و متحده ايالات حقوق در ادله رد قاعده مهدي، پور، صبوري.8
  1394 كيفري، حقوق هاي آموزه مجله ايران، در

  پايدار انتشارات: تهران اول، چاپ كيفري، دادرسي آيين ،)1378(الدين جلال سيد مدني،.9
 بر تأكيد با( كيفري دادرسي در دليل بطلان قاعده سحر، ،مقدم سهيل حسنعلي، ،زادگان ؤذنم. 10
  1390 سوم سال شناسي، جرم و كيفري حقوق مطالعات مجله ،)آمريكا حقوق
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  كليات: بخش اول
ي قرض با تحريم ربا و منع فعاليت هاي ربوي كه به معناي ممنوعيت شرط دريافت اضافي در ازا      

ميان مسلمانان در يطح بين ... مضاربه، مزارعه، اجاره و مي باشد استفاده از قراردادهايي مانند مساقات،
المللي  رواج بيشتري  يافت بعدها تشكيل موسساتي به نام بانك كه كار اصلي آنها دريافت و پرداخت 

) در دنيا(غير مستقيم غربي هاوام با بهره شد به تدريج در كشورهاي مسلمان تحت سيطره مستقيم يا 
رايج شد و بانكداري مبتني بر بهره در كشورهاي اسلامي بين المللي نيز رواج يافت از سوي ديگر با 
احياي مجدد اسلام در قرن بيستم مسلمانان به فكر تاسيس بانكهاي منطبق بر شريعت اسلامي افتادند كه 

ه بانكهاي اسلامي شكل گرفته اند و بانكداري اكنون در نتيجه تلاش آنها بيش از سه دهه است ك
اسلامي  در قالب جديد از رشد قابل توجهي هم برخوردار شده است به گونه اي كه امروزه نه تنها در 
كشورهاي اسلامي بلكه در كشورهاي غير اسلامي در عرصه بين المللي  نيز شاهد حضور بانكها و 

در بانكداري اسلامي تسهيلات اعطايي در  .هستيم 1عارفنهادهاي مالي اسلامي در كنار بانكهاي مت
قالب عقود منطبق با شريعت اسلامي در اختيار متقاضيان قرار مي گيرد عقود اسلامي در قالب دو دسته 
عقود مشاركتي و عقود مبادله اي تقسيم بندي مي شوند كه توضيح اجمالي آن ها به صورت زير 

  :2است
  شاركتي و ويژگي هاي آنقراردادهاي م : بند اول

مطابق فصل سوم قانون عمليات بانكي بدون ربا كشورهاي مسلمان، بانك ها مي توانند از طريق 
هدايتي و (قراردادهاي مشاركتي زير كل يا بخش از سرمايه مورد نياز بنگاه هاي اقتصادي را تامين كنند

  ):333، ص1386همكاران 
بخشي از سرمايه مورد نياز بنگاه اقتصادي را تامين براساس عقد شركت بانك : مشاركت مدني  . أ

 .كرده در مالكيت و به دنبال آن در سود بنگاه شريك مي شود
بانك با تخصيص بخشي از منابع، به خريد بخشي از سهام شركت هاي : مشاركت حقوقي  . ب

 .پذيرفته شده در بورس اقدام كرده همانند ساير سهامداران در سود شركت شريك مي شود
بانك براساس قرارداد مضاربه، سرمايه مورد نياز تاجر و بنگاه تجاري را تامين كرده، : اربهمض  . ت

 .طبق توافق در سود فعاليت بازرگاني شريك مي شود

                                                            
1. Conventional Banks   

هم اكنون چندين نوع بانك اسلامي در جهان در حال فعاليت هستند در اين مقاله روش هاي تخصيص منابع بانكهاي اسلامي در  -
  2.چارچوب الگوي بانكداري بدون رباي ايران يا همان قانون عمليات بانكداري بدون ربا بررسي مي شود
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بانك براساس قرارداد مزارعه زمين موردنياز زارع براي كشاورزي  و زراعت را فراهم : مزارعه  . ث
 .محصول زراعي را بين خود تقسيم مي كنند كرده، در اختيار او مي گذارد و طبق توافق،

بانك براساس قرارداد مساقات باغ مورد نياز باغبان را فراهم كرده در اختيار او مي : مساقات  . ج
 .گذارد و طبق توافق، محصول باغ را بين خود تقسيم مي كنند

  ):51-52صص: 1384موسويان؛ (ويژگي هاي عقود يا قرادادهاي مشاركتي عبارتنداز 
يعني بانك و متقاضي تشپسهيلات انتظار دارند طبق پيش : اري بودن انتفاع طرفين قراردادانتظ -

 .بيني سودي داشته باشند اينكه در عمل ممكن است چه اتفاقي بيفتد  از قبل بطور قطعي تعيين نيست

 هر چند در اين عقود در ابتدا سهم سود انتظاري برآورد مي شود اما سود: متغير بودن نرخ سود -
واقعي در پايان قرارداد معلوم مي گردد و به صورت طبيعي از موردي به مورد ديگر متفاوت خواهد 

 .اين ويژگي صرفاً در پايان دوره مالي سود متغير را به سود قطعي تبديل مي كند. بود

و متقاضيان سرمايه گذاري با ) كه به سرمايه مبدل مي شود(ايجاد رابطه شراكت بين صاحبان پول -
 .افي نقش وكالت از سوي بانكاي

موظف است در طول دوره ) بانك(بدين معني كه قراردادهاي مشاركتي وكيل : نظارت و كنترل -
 .اجراي سرمايه گذاري بر كيفيت به كارگيري منابع نظارت و كنترل داشته باشد

 .ارتباط تنگاتنگ بانك با بازار كالاها و خدمات حقيقي -

  هاي آنعقود مبادله اي و ويژگي : بند دوم
مبادله اي هم با استفاده از منابع در اختيار گرفته تقاضاي ) قراردادهاي(بانك ها از طريق عقود 
  ):332ص 1381هدايتي و همكاران، (متقاضيان را پاسخ مي دهند 

 خريد كالاي مورد نياز متقاضي به صورت نقد با احتساب سود، و فروش آن به: فروش اقساطي  . أ
 .به متقاضي) اقساطي(صورت نسيه

تهيه سرمايه ثابت و مستغلات مورد نياز متقاضيان به صورت نقد با : اجاره به شرط تمليك  . ب
 .احتساب سود و واگذاري آن به صورت اجاره به شرط تمليك به متقاضيان

تملك خدمات مورد نياز متقاضيان به جعاله نقدي، و تمليك آن در جعاله ثانوي به : جعاله  . ت
 .صورت اقساطي به متقاضي

پيش خريد بخشي از محصول آينده متقاضي به منظور تامين نقدينگي و سرمايه در گردش : سلف  . ث
 .مورد نياز وي

  كليات: بخش اول
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 .مدت دار متقاضي با احتساب سود) طلب(اسناد مالي) تنزيل(خريداري : خريد دين  . ج

را به ) زينه مربوطقيمت خريد و ه(معادله اي است كه فروشنده قيمت تمام شده كالا : مرابحه  . ح
پژوهشكده پولي و .(اطلاع مشتري مي رساند و سپس تقاضاي مبلغ يا درصدي به عنوان سود مي كند

 ).2-1ص  1390بانكي، 

استصناع يا قرارداد سفارش ساخت، قراردادي بين دو شخص حقيقي و حقوقي مبني بر : استصناع  . خ
خته و قيمت آن نيز در زمان يا زمان توليد كالاي خاص يا احداث طرح خاص است كه در آينده سا

 )6ص 1390پژوهشكده پولي و بانكي، (هاي توافق شده به صورت نقد يا اقساط پرداخت مي شود

ويژگي هاي عقود مبادله اي نيز در انتفاعي بودن قرارداد معين بودن سود آن مشاركتي نبودن عدم 
  .اقتصاد مي باشد نياز به نظارت و كنترل و نياز به ارتباط با بازار حقيقي

  رورت استفاده از عقود مشاركتيض :بند سوم
حال اين سوال مطرح مي شود كه بانك هاي اسلامي تا چه حد با نظام بانكداري مطلوب اسلامي 
فاصله دارند؟ اين سوال را بايد با توجه به كمكي كه اين بانك ها در رسيدن نظام اقتصادي اسلام به 

بانك .فته مي شود كه هدف نظام اقتصادي اسلام عدالت اقتصادي استاهدافش مي كنند پاسخ داد گ
ها در عقود مشاركتي به عنوان وكيل سپرده گذاران با مشاركت مستقيم در بازار حقيقي اقتصاد در سود 
و زيان فعاليت هاي اقتصادي شريك مي شوند و هم درآمد و هم ريسك فعاليتهاي اقتصادي را با 

مي كنند در نتيجه توزيع ريسك و درآمد عادلانه اي را به ارمغان مي آورند در سرمايه گذاران تقسيم 
اما در عقود .واقع در جهت هدف نظام اقتصادي اسلام يعني ايجاد عدالت اقتصادي گام بر مي دارند

مبادله اي بانك ها از طريق تعيين نرخ سود مشخصي درآمد ثابتي را براي خود در نظر مي گيرند ولي 
اين كه آيا اين درآمد ثابت به دست مي آيد يا نه بستگي به ماهيت عقود دارد در برخي از  در عمل

عقود مانند فروش اقساطي، اجاره به شرط تمليك وخريد دين كه عقود با بازدهي ثابت شهرت دارند 
ي اين درآمد ثابت به دست خواهد آمد در نتيجه از نظر توزيع ريسك و درامد عادلانه عملكرد ضعيف

دارند ولي در عقود سلف و جعاله كه عقود با بازدهي متغير شهرت دارند، با توجه به اين كه بانك در 
در نتيجه توزيع ريسك عادلانه . معرض ريسك تغيير قيمت بازار قرار دارد، درآمد متغير خواهد بود

  .تري را نسبت به عقود با بازدهي ثابت به همراه دارند
گفت عقود مشاركتي به دليل تسهيم ريسك و درآمد عادلانه تر، توانايي  بنابراين در كل مي توان

بيشتري در ايجاد و برقراري عدالت اقتصادي دارند و در نتيجه الگوي مطلوب تخصيص منابع در 
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بانكداري اسلامي، الگويي است كه در آن عقود مشاركتي، بدنه اصلي بانكداري اسلامي را تشكيل 
دليل اين .هنگامي كه عقود مشاركتي كاربرد ندارند مورد استفاده قرار مي گيرد دهد، و عقود مبادله اي

مشاهده مي كنيم كه پيامبر اكرم صلي االله عليه ) جامعه مدني مسلملنان(گفته را نيز در تاريخ صدر اسلام
ركتي وآله و سلم بعد از تحريم ربا، در مبادلات و فعاليت هاي اقتصادي، افراد را به بستن عقود مشا

تشويق مي كردند براب نمونه بعد از جنگ خيبر و پيروزي بر قوم يهودي، با وجود اين كه احتمال 
گزارش نادرست از سوي يهوديان در مورد مقدار محصول، بسيار زياد بود پيامبر اكرم صلي  خيانت و

قات در اختيار آنان االله عليه وآله و سلم زمين هاي زراعي و باغات خيبر را با بستن عقد مزارعه و مسا
  ).172ب ص 1381موسويان، (قرار داد، در حالي كه مي توانست به آنان اجاره دهد

پس ما در اين مقاله  بانكداري اسلامي را بانكداري مي دانيم كه بدنه اصلي آن مبتني بر قراردادهاي 
  .ردي نداشته باشندمشاركتي باشد و از عقود مبادله اي هنگامي استفاده شود كه عقود مشاركتي كارب

  بحران مالي :بخش دوم
در ادبيات مربوطه تعريف كاملاً دقيقي براي بحران مالي وجود ندارد ولي دو تعريف زير را مي توان 

  :براي آن برشمرد
بحران مالي يك اختلال در بازارهاي مالي است كه اساساً به كاهش يافتن قيمت دارايي ها و 

واسطه هاي مالي كه سراسر نظام مالي بخش مي شود نسبت داده ورشكستگي ميان قرض دهندگان و 
  .خصيص سرمايه دچار اختلال مي كندمي شود و ظرفيت بازار را براي ت

بحران مالي هنگامي رخ مي دهد كه منابع مالي پس اندازكنندگان ) 1378(همچنين به گفته ميشكين
نامناسب، نتواند به شيوه كارايي به دست به دليل حاد بودن سائل مربوط به خطرات اخلاقي و انتخاب 

كساني كه فرصت هاي مناسبي براي سرمايه گذاري دارند هدايت شود به دليل همين ناتواني و عدم 
بحران هاي مالي يك .كارايي بازار مالي فعاليت هاي اقتصادي به طور ناگهاني دچار اختلال خواهد شد

اند آنها اغلب همانند بحران وام هاي رهني زير خصوصيت چشم انداز مالي براي صدها سال بوده 
بدون هشدار ظاهر مي شوند بحرانها مي توانند منجر به خسارت سنگيني به  2007در اگوست  1ممتاز

چندين سال آن  gdpاقتصاد يك كشور شوند و باعث كاهش  شديد در توليد يك كشور به اندازه 
مالي هزينه هاي سنگيني است كه آنها به اقتصاد  شوند در حقيقت يكي از مهمترين عواقب بحرانهاي

بسياري از اقتصاددانان نظريات مختلفي درباره اينكه چگونه .حقيقي يك كشور تحميل مي كنند
                                                            
1- subprime mortgage crisis  

 .مدت دار متقاضي با احتساب سود) طلب(اسناد مالي) تنزيل(خريداري : خريد دين  . ج

را به ) زينه مربوطقيمت خريد و ه(معادله اي است كه فروشنده قيمت تمام شده كالا : مرابحه  . ح
پژوهشكده پولي و .(اطلاع مشتري مي رساند و سپس تقاضاي مبلغ يا درصدي به عنوان سود مي كند

 ).2-1ص  1390بانكي، 

استصناع يا قرارداد سفارش ساخت، قراردادي بين دو شخص حقيقي و حقوقي مبني بر : استصناع  . خ
خته و قيمت آن نيز در زمان يا زمان توليد كالاي خاص يا احداث طرح خاص است كه در آينده سا

 )6ص 1390پژوهشكده پولي و بانكي، (هاي توافق شده به صورت نقد يا اقساط پرداخت مي شود

ويژگي هاي عقود مبادله اي نيز در انتفاعي بودن قرارداد معين بودن سود آن مشاركتي نبودن عدم 
  .اقتصاد مي باشد نياز به نظارت و كنترل و نياز به ارتباط با بازار حقيقي

  رورت استفاده از عقود مشاركتيض :بند سوم
حال اين سوال مطرح مي شود كه بانك هاي اسلامي تا چه حد با نظام بانكداري مطلوب اسلامي 
فاصله دارند؟ اين سوال را بايد با توجه به كمكي كه اين بانك ها در رسيدن نظام اقتصادي اسلام به 

بانك .فته مي شود كه هدف نظام اقتصادي اسلام عدالت اقتصادي استاهدافش مي كنند پاسخ داد گ
ها در عقود مشاركتي به عنوان وكيل سپرده گذاران با مشاركت مستقيم در بازار حقيقي اقتصاد در سود 
و زيان فعاليت هاي اقتصادي شريك مي شوند و هم درآمد و هم ريسك فعاليتهاي اقتصادي را با 

مي كنند در نتيجه توزيع ريسك و درآمد عادلانه اي را به ارمغان مي آورند در سرمايه گذاران تقسيم 
اما در عقود .واقع در جهت هدف نظام اقتصادي اسلام يعني ايجاد عدالت اقتصادي گام بر مي دارند

مبادله اي بانك ها از طريق تعيين نرخ سود مشخصي درآمد ثابتي را براي خود در نظر مي گيرند ولي 
اين كه آيا اين درآمد ثابت به دست مي آيد يا نه بستگي به ماهيت عقود دارد در برخي از  در عمل

عقود مانند فروش اقساطي، اجاره به شرط تمليك وخريد دين كه عقود با بازدهي ثابت شهرت دارند 
ي اين درآمد ثابت به دست خواهد آمد در نتيجه از نظر توزيع ريسك و درامد عادلانه عملكرد ضعيف

دارند ولي در عقود سلف و جعاله كه عقود با بازدهي متغير شهرت دارند، با توجه به اين كه بانك در 
در نتيجه توزيع ريسك عادلانه . معرض ريسك تغيير قيمت بازار قرار دارد، درآمد متغير خواهد بود

  .تري را نسبت به عقود با بازدهي ثابت به همراه دارند
گفت عقود مشاركتي به دليل تسهيم ريسك و درآمد عادلانه تر، توانايي  بنابراين در كل مي توان

بيشتري در ايجاد و برقراري عدالت اقتصادي دارند و در نتيجه الگوي مطلوب تخصيص منابع در 
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بحرانهاي مالي شكل مي گيرند و گسترش مي يابند و چگونه بايد از آنها جلوگيري كرد پيشنهاد داده 
در دنباله بحث برخي از مهمترين انواع بحرانهاي مالي و  .دارد اند البته در اين موارد اختلاف نظر وجود

  .اقتصادي را بيان مي كنيم
  انواع بحران هاي مالي :بخش سوم

  .برخي از مهمترين انواع بحران هاي مالي را مي توان به صورت زير طبقه بندي كرد
  بحران هاي بانكي: بند اول

بصورت زير تعريف مي كنند يك دوره فشار و يك بحران بانكي را ) 2001(بوردو و همكاران 
اضطرار مالي كه بقدر كافي شديد است كه منجر به فرسايش اكثر يا همه سرمايه در نظام بانكي 

، بحران اعتباري يا تنگي 2، وحشت بانكي1بحرانهاي بانكي را مي توان به چهار دسته، هجوم بانكي.شود
  .المللي  تقسيم نمودو بحران سيستمس بانكي در سطح بين  3اعتبار

شرايطي كه در آن همزمان تعداد زيادي از بانك ها دچار مسئله هجوم بانكي مي شوند وحشت 
بانكب ناميده مي شود اگر هجوم بانكي به كل شبكه بانكي سرايت كند بحران بانكي سيستمي ناميده 

دارد كه تمام يا تقريباً تمام اين بحران زماني وجود  020089مي شود در حقيقت به گفته ليون و والنسيا 
سرمايه هاي بانكداري در يك كشور محو شود بحران بانكب سيستمي به كرات در جهان رخ داده 

 &Laeven, L(بحران بانكي سيستمي شده است  124 1970-2007است به طوريكه بين سالهاي 

Valencia,F,2008( گسترش نيافته است  هم چنين شرايطي كه هنوز هجوم بانكي به كل شبكه بانكي
اما بانكها به دليل نگراني از ناكافي بودن وجوه در دسترس براي پاسخ به برداشت مشتريان از سپرده ها 

به ) 18،ص1387درخشان،(ميلي به قرض دادن ندارند تنگي اعتبار يا بحران اعتباري ناميده مي شود
  .ن مالي شتاب داده و آن را تشديد مي كنندبا اين كار بانكها به بحرا) 2009(گفته فراتياني و مارچيونه

  و سقوط ها بحرانهاي ناشي از حبابهاي سفته بازي :بند دوم
از ارزش فعلي درآمدهاي ) مانند سهام(زماني كه قيمت يك دارايي مالي) 2008(فته برونرمايربه گ

شان مي دهد آينده آن كه تا زمان سر رسيد دريافت مي شود فراتر رود اين دارايي يك حباب را ن
شكل گيري حباب ها ارتباط نزديكي با فعاليت هاي سفته بازي دارند زماني كه اكثر شركت كنندگان 

                                                            
1- bank run 
2- banking Panic 
3- credit crunch or credit squeeze or credit crisis 
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يك دارايي را به جاي خريدن براي به دست اورده درآمدهايي كه در آينده بدست مي دهد به اين 
مداركي دال بر نيت بخرند كه از تغييرات قيمت آن دارايي بخصوص در كوتاه مدت سود ببرند اين 

وجود حباب خواهد بود در حقيقت رونق فعاليتهاي سفته بازي كاذب كه هدفش صرفاً سودجويي از 
تغييرات قيمت دارايي مالي است باعث شكل گيري حباب هاي سفته بازي مي شود زماني كه حبابي 

زماني كه شكل بگيرد ريسك تركيدن اين حباب و سقوط قيمت دارايي نيز وجود خواهد داشت حال 
برخي سفته بازان حدس بزنند كه احتمال كاهش قيمت دارايي در آينده اي نزديك وجود دارد اقدام 
به فروش اين دارايي خواهند كرد اين كار باعث خواهد شد كه ديگر سفته بازان و ديگر صاحبان 

كنند بنابراين قيمت  دارايي نيز به طور گله وار براي دور ماندن زيان قيمت دارايي كار آنها را تقليد
دارايي به شدت كاهش مي يابد در حقيقت گفته مي شود كه حباب دارايي تركيده است يا سقوط در 

آن  1قيمت دارايي رخ داده است البته در عمل تعيين اينكه قيمت يك دارايي برابر با ارزش ساختاري
  .ر استاست سخت است و لذا پي بردن به وجود حباب ها با اطمينان نيز دشوا

سقوط وال : نمونه هاي مشهوري از حباب ها سقوط در قيمت سهام و ديگر دارايي هاي مانند
در سال  3، سقوط حباب دات كام1980، تركيدن حباب دارايي ژاپن در دهه 1929در سال  2استريت

  .در امريكا مي باشد 2006و تركيدن ر بازار مسكن در سال  2001-2000
  مالي بين الملليبحران هاي  :بند سوم

بحران هاي مالي بين المللي را مي توان به دو دسته بحرانهاي ارزي و بحران هاي ناشي از سوخت 
هرگاه كشوري كه نرخ ارز ثابتي را حفظ مي كند به طور ناگهاني . تقسيم بندي كرد 4تعهدات دولتي

وضعيت بحران ارزي  مجبور شود كه ارزش پول ملي اش را به خاطر يك حمله سفته كاهش دهد اين
  .ناميده مي شود 6بازي 5يا بحران تراز پرداخت ها

در حقيقت بحران ارزي يك نوع بحران مالي است كه ارزش پول رايج يك كشور طوري ناپايدار 

                                                            
1- fundamental value 
2- wall street 
3- dot-com bubble  
4- sovereign default  

هر دوي سرمايه گذاران داخلي و خارجي حمله سفته بازي عبارت است از فروش گسترده دارايي ارزي يك كشور به وسيله  -
كشورهايي كه نرخ ارز ثابتي را دنبال مي كنند نسبت به كشورهايي كه از يك نرخ ارز شناور استفاده مي كنند بيشتر مستعد حمله سفته 

  5  .بازي هستند
6- Balance of payment   

بحرانهاي مالي شكل مي گيرند و گسترش مي يابند و چگونه بايد از آنها جلوگيري كرد پيشنهاد داده 
در دنباله بحث برخي از مهمترين انواع بحرانهاي مالي و  .دارد اند البته در اين موارد اختلاف نظر وجود

  .اقتصادي را بيان مي كنيم
  انواع بحران هاي مالي :بخش سوم

  .برخي از مهمترين انواع بحران هاي مالي را مي توان به صورت زير طبقه بندي كرد
  بحران هاي بانكي: بند اول

بصورت زير تعريف مي كنند يك دوره فشار و يك بحران بانكي را ) 2001(بوردو و همكاران 
اضطرار مالي كه بقدر كافي شديد است كه منجر به فرسايش اكثر يا همه سرمايه در نظام بانكي 

، بحران اعتباري يا تنگي 2، وحشت بانكي1بحرانهاي بانكي را مي توان به چهار دسته، هجوم بانكي.شود
  .المللي  تقسيم نمودو بحران سيستمس بانكي در سطح بين  3اعتبار

شرايطي كه در آن همزمان تعداد زيادي از بانك ها دچار مسئله هجوم بانكي مي شوند وحشت 
بانكب ناميده مي شود اگر هجوم بانكي به كل شبكه بانكي سرايت كند بحران بانكي سيستمي ناميده 

دارد كه تمام يا تقريباً تمام اين بحران زماني وجود  020089مي شود در حقيقت به گفته ليون و والنسيا 
سرمايه هاي بانكداري در يك كشور محو شود بحران بانكب سيستمي به كرات در جهان رخ داده 

 &Laeven, L(بحران بانكي سيستمي شده است  124 1970-2007است به طوريكه بين سالهاي 

Valencia,F,2008( گسترش نيافته است  هم چنين شرايطي كه هنوز هجوم بانكي به كل شبكه بانكي
اما بانكها به دليل نگراني از ناكافي بودن وجوه در دسترس براي پاسخ به برداشت مشتريان از سپرده ها 

به ) 18،ص1387درخشان،(ميلي به قرض دادن ندارند تنگي اعتبار يا بحران اعتباري ناميده مي شود
  .ن مالي شتاب داده و آن را تشديد مي كنندبا اين كار بانكها به بحرا) 2009(گفته فراتياني و مارچيونه

  و سقوط ها بحرانهاي ناشي از حبابهاي سفته بازي :بند دوم
از ارزش فعلي درآمدهاي ) مانند سهام(زماني كه قيمت يك دارايي مالي) 2008(فته برونرمايربه گ

شان مي دهد آينده آن كه تا زمان سر رسيد دريافت مي شود فراتر رود اين دارايي يك حباب را ن
شكل گيري حباب ها ارتباط نزديكي با فعاليت هاي سفته بازي دارند زماني كه اكثر شركت كنندگان 

                                                            
1- bank run 
2- banking Panic 
3- credit crunch or credit squeeze or credit crisis 
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 www.business(شود كه ديگر نتوان به عنوان وسيله مبادله قابل اعتماد از ان استفاده كرد 

dictionary. com(    اگر كشوري توان پرداخت تعهدات دولتي خود را نداشته باشد به هم چنين
  .آن سوخت تعهدات دولتي گفته مي شود

در اكثر موارد مشاهده مي شود كه كاهش ارزش پول ملي و سوخت شدن تعهدات دولتي در نتيجه 
اني تغيير در احساس سرمايه گذار است كه موجب مي شود جريان ورودي سرمايه خود را به طور ناگه

  .متوقف كند يا به طور نگهاني اقدام به خروج سرمايه نمايد
و  1997-1998از بحرانهاي مالي بين المللي مي توان بحران ارزي جنوب شرق آسيا در سالهاي 

كه منجر به كاهش روبل و عدم توانايي روسيه در بازپرداخت  1998بحران مالي روسيه در سال 
  .تعهدات دولتي شد نام برد

  برخي از دلايل ثبات مالي بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري متعارف : ارمبخش چه
  بدهي –مسئله عدم تطابق دارايي  :بند اول

يكي از مهمترين عواملي كه باعث بروز بي ثباتي و بحران هاي مالي مي شود عدم تطابق دارايي ها با 
بدهي هاي بانك است اين وضعيت زماني مي تواند پديد آيد كه ريسك مربوط با دارايي ها و بدهي 

كه برابري بين  هاي بانك باهم يكسان نباشند بنابراين ممكن است تغيير در شرايط بازار مالي باعث شود
دارايي ها و بدهي هاي بانك به هم بخورد براي توضيح اين مطلب فرض كنيد كه بنگاهي براي تامين 
مالي طرحهاي سرمايه گذاري خود به يك بانك مراجعه و تقاضاي اعطاي وام مي كند در صورت 

نك اقدام به اعطاي وام با) مانند ارزش اعتباري بالا وجود جريان نقد و وثيقه كافي(داشتن شرايط لازم
به آن بنگاه مي كند در نتيجه بنگاه هزنيه هاي ثابتي را كه شامل اصل وام به علاوه بهره آن است 
متحمل شده در حالي كه از آن طرف سودآوري بنگاه متغير است در حقيقت انتظار دارد طرحاي 

ودآور يا زيان آور باشند سرمايه گذاريش سودآور باشند اما در واقعيت ممكن است اين طرح ها س
حال اگر طرحهاي سرمايه گذار بنگاه زيان ده باشند با توجه به اينكه بنگاه هزينه هاي ثابتي را متحمل  
شده است احتمال دارد نتواند بدهي خود را به بانك پرداخت كند هر چه ميزان زيان دهي طرحهاي 

از پرداخت وجوه قرض گرفته شده از بانك سرمايه گذاري بنگاه بيشتر باشد احتمال عدم توانايي ب
بيشتر شده و به دنبال آن احتمال ورشكستگي بنگاه افزايش خواهد يافت در صورت عدم بازپرداخت 
وام دارايي بانك نيز از دست مي رود در حاليكه در طرف منابع خود بدهي هاي ثابتي را كه شامل 

اين بانك نيز متضرر خواهد شد حال اگر بانك در اصل و بهره سپرده ها مي شود تقبل كرده است بنابر
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سطح وسيعي اقدام به اعطا وامهاي مشابه كرده باشد و به دليل زيان دهي سرمايه گذاري هاي مشابه 
وامهاي اعطايي بانك سوخت شده باشند ممكن است دارايي بانك بدان حد از دست رود كه بدهي 

اگر ورشكست هم نشود دچار كمبود نقدينگي هايش كمتر گشته و در نتيجه ورشكست شود حتي 
شده و اقدام به كاهش اعطاي اعتبار و شايد هم مجبور شود داراشش هايش را نقد كند در حقيقت 
بانك به خاطر عدم تعديل پذيري دارايي هايش متناسب با بدهي هايش كه يكي ثابت و ديگري به 

بي ثباتي مالي خواهد شد حال اگر بانك علت زيان دهي طرحهاي سرمايه گذاري متغير گشته دچار 
هاي ديگر نيز طرح هاي سرمايه گذاري مشابهي را تامين  كرده باشند به علت زيان دهي سرمايه 
گذاري ها آنها نيز همين وضعيت را خواهند داشت؛ يعني يا ورشكست شده يا دچار كمبود نقدينگي 

مالي مجدد سخت گشته و بحران اعتباري به وجود مي شوند بنابراين شرايط وام دادن در بازار و تامين 
  .مي آيد كه همان گونه كه ذكر گرديد بحران مالي موجود را تشديد خواهد كرد

اما يك ويژگي بانكهاي اسلامي اين است كه مي تواند از طريق تعديل پذيري لازم در طرف منابع 
عشان را به وجود آورده و از بروز بي ثباتي متناسب با دارايي ها برابري بين دارايي ها و مناب) بدهي ها(

براي توضيح اين مطلب ابتدا فرض كنيم كه بانكهاي اسلامي به عنوان وكيل . هاي مالي جلوگيري كنند
سپرده گذاران وجوه جمع آوري شده از سپرده هاي سرمايه گذاري و منابع خود را فقط از طريق عقود 

خصيص مي دهند بنابراين در صورتي كه طرحهاي سرمايه مشاركتي به فعاليت هاي سرمايه گذاري ت
گذاري سودآور باشند اين سودها بين بانكها و بنگاه ها به نسبت سرمايه تقسيم خواهد شد بانك ها نيز 
پس از كسر حق الوكاله خود بقيه سودها را بين خود و سپرده گذاران به نسبت سرمايه تقسيم مي كنند 

كه طرحهاي سرمايه گذاري زيان آور باشند بين بانكها و بنگاه ها به نسبت و به طور مشابه در صورتي 
البته در (سرمايه تقسيم شده و بانكها نيز اين زيان ها را از منابع خود و سپرده ها كسر خواهند كرد

در نتيجه در صورت زيان آور بودن طرح هاي سرمايه گذاري ) صورتي كه سپرده ها بيمه نشده باشند
ركتي باعث خواهند شد كه تحمل زيان براي بنگاه ها راحت تر شده و احتمال عدم پرداخت عقود مشا

وجوه باقي مانده بانك و ورشكستگي به شدت كاهش يابد حال اگر در سطح وسيعي سرمايه گذاري 
 بخصوص(هايي كه بانكها تأمين مالي كرده اند زيان ببيند اولاً با توجه به شراكت در سرمايه گذاري ها 

و تحمل بخشي از زيان از بروز ركود شديد مثل آنچه در اقتصاد متعارف ) اگر در صنعت خاصي باشد
به وجود مي آيد جلوگيري مي كنند هم چنين بانكها چون وكيل سپرده گذاران هستند زيان را از 

 به علت اينكه سپرده گذاران در سود و زيان فعاليت(حساب سپرده سپرده گذاران كسر مي كنند 

 www.business(شود كه ديگر نتوان به عنوان وسيله مبادله قابل اعتماد از ان استفاده كرد 

dictionary. com(    اگر كشوري توان پرداخت تعهدات دولتي خود را نداشته باشد به هم چنين
  .آن سوخت تعهدات دولتي گفته مي شود

در اكثر موارد مشاهده مي شود كه كاهش ارزش پول ملي و سوخت شدن تعهدات دولتي در نتيجه 
اني تغيير در احساس سرمايه گذار است كه موجب مي شود جريان ورودي سرمايه خود را به طور ناگه

  .متوقف كند يا به طور نگهاني اقدام به خروج سرمايه نمايد
و  1997-1998از بحرانهاي مالي بين المللي مي توان بحران ارزي جنوب شرق آسيا در سالهاي 

كه منجر به كاهش روبل و عدم توانايي روسيه در بازپرداخت  1998بحران مالي روسيه در سال 
  .تعهدات دولتي شد نام برد

  برخي از دلايل ثبات مالي بانكداري اسلامي نسبت به بانكداري متعارف : ارمبخش چه
  بدهي –مسئله عدم تطابق دارايي  :بند اول

يكي از مهمترين عواملي كه باعث بروز بي ثباتي و بحران هاي مالي مي شود عدم تطابق دارايي ها با 
بدهي هاي بانك است اين وضعيت زماني مي تواند پديد آيد كه ريسك مربوط با دارايي ها و بدهي 

كه برابري بين  هاي بانك باهم يكسان نباشند بنابراين ممكن است تغيير در شرايط بازار مالي باعث شود
دارايي ها و بدهي هاي بانك به هم بخورد براي توضيح اين مطلب فرض كنيد كه بنگاهي براي تامين 
مالي طرحهاي سرمايه گذاري خود به يك بانك مراجعه و تقاضاي اعطاي وام مي كند در صورت 

نك اقدام به اعطاي وام با) مانند ارزش اعتباري بالا وجود جريان نقد و وثيقه كافي(داشتن شرايط لازم
به آن بنگاه مي كند در نتيجه بنگاه هزنيه هاي ثابتي را كه شامل اصل وام به علاوه بهره آن است 
متحمل شده در حالي كه از آن طرف سودآوري بنگاه متغير است در حقيقت انتظار دارد طرحاي 

ودآور يا زيان آور باشند سرمايه گذاريش سودآور باشند اما در واقعيت ممكن است اين طرح ها س
حال اگر طرحهاي سرمايه گذار بنگاه زيان ده باشند با توجه به اينكه بنگاه هزينه هاي ثابتي را متحمل  
شده است احتمال دارد نتواند بدهي خود را به بانك پرداخت كند هر چه ميزان زيان دهي طرحهاي 

از پرداخت وجوه قرض گرفته شده از بانك سرمايه گذاري بنگاه بيشتر باشد احتمال عدم توانايي ب
بيشتر شده و به دنبال آن احتمال ورشكستگي بنگاه افزايش خواهد يافت در صورت عدم بازپرداخت 
وام دارايي بانك نيز از دست مي رود در حاليكه در طرف منابع خود بدهي هاي ثابتي را كه شامل 

اين بانك نيز متضرر خواهد شد حال اگر بانك در اصل و بهره سپرده ها مي شود تقبل كرده است بنابر
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و لذا از ورشكست شدن رهايي مي يابند در حقيقت بخشي از ريسك ) اقتصادي شريك شده اند
سرمايه گذاري هاي بنگاه ها به بانكها منتقل گشته و بانكها نيز اين ريسك را بين سپرده گذاران پخش 

 باعث كاهش قابل) عقود مشاركتي(مي كنند بنابراين ويژگي تسهيم ريسك نظام بانكداري اسلامي
حتي اگر بانكهاي اسلامي به .توجهي در احتمال ورشكستگي بنگاه ها و به دنبال آن بانكها خواهد شد

جاي عقود مشاركتي از عقود مبادله اي در تخصيص منابع استفاده كنند نتيجه بحث براي نظام بانكي 
بنگاه اقدام به تغيير چنداني نخواهد كرد براي مثال اگر بانك ها به جاي مشاركت در سرمايه گذاري 

خريد محصول بنگاه با استفاده از عقد سلف كنند با توجه به اينكه در زمان خريد قيمت  انتظاري 
محصول در هنگام تحويل در نظر گرفته مي شود در نتيجه ممكن است در صورت ركود در آن صنعت 

رد بلكه ضرر كند اما قيمت محصول بنگاه كاهش يابد و بانك از اين لحاظ نه تنها سودي به دست نياو
بايد گفت كه ويژگي تعديل پذيري دارايي ها و منابع بانك باعث خواهد شد  كه كاهش دارايي هاي 
بانك متناسب با كاهش منابع بانك از طريق انتقال و پخش زيان به سپرده گذاران همراه باشد و لذا 

نظام بانكداري اسلامي تعديل پذيري  راين درنابب.بانك با مشكل عديده اي از نظر نقدينگي مواجه نشود
بدهي ها متناسب با دارايي هاي بانك ها باعث حفظ برابري بين دارايي ها و منابع شده و از بروز بي 
ثباتي هاي مالي و به دنبال آن از بروز بحرانهاي مالي و اعتباري كه پيامد اين بي ثباتي ها هستند 

  .م مالي به ارمغان مي آوردجلوگيري كرده و ثبات بيشتري را براي نظا
  و بدهي بالا ميزان اهرم مالي :بند دوم

اهرم مالي يا ميزان اتكا به وام به معني قرض گرفتن براي تامين مالي كردن سرمايه گذاريهاي مي 
باشد ميزان اهرم مالي و بدهي بالاي سرمايه گذاران و نهادهاي مالي يكي از دلايل عمده اي است كه 

ز بحرانهاي مالي مي شود براي توضيح اين مطلب فرض كنيد بنگاهي براي طرح هاي زمينه ساز برو
سرمايه گذاري خود چندين راه پيش رو دارد اولين راه اين است كه بنگاه تمام وجوه لازم براي تامين 

ود مالي سرمايه گذاريش را از منابع مالي خود تامين كند در نتيجه دامنه سود و زيان به خود بنگاه محد
مي شود بنابراين در صورت زيان دهي طرح هاي سرمايه گذاري كل زيان متوجه خود بنگاه است و 
منابع مالي خود بنگاه از دست مي رود و دامنه سود و زيان به نهادهاي مالي و بازار مالي كشانده نمي 

ه گذاري بيشتري شود حال اگر بنگاه بخواهد دامنه فعاليت هاي خود را افزايش دهد و طرح هاي سرماي
را اجرا كند و منابع مالي خودش براي اين منظور كافي نباشد مجبور است از بازار مالي قرض بگيرد در 
حقيقت بدهي خود را افزايش دهد يا خود را اهرمي كند لذا اين بار دامنه سود و زيان سرمايه 
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مي شود حال در صورت كسب  گذاريهايش به خود بنگاه محدود نمي شود و به بازار مالي نيز كشانده
سود سودش از حالت قبلي كه از منابع خودش استفاده مي كرد بيشتر است و بر عكس در صورت زيان 
دهي سرمايه گذاري ها نيز زيان از حالت قبل بيشتر خواهد بود در نتيجه هر چه ميزان اهرم مالي بنگاه 

ي خود را بازپرداخت نمايد بيشتر شده و بالاتر باشد در صورت زيان احتمال اينكه نتواند بدهي ها
احتمال اينكه زيان به نهاد مالي و لذا بازار مالي سرايت كند بيشتر است بنابراين هر چه اهرم مالي بنگاه 

حال .بالاتر باشد احتمال اينكه بي ثباتي مالي از بنگاه به نهاد مالي نيز سرايت كند بيشتر خواهد بود
طور مشابه اهرم مالي بالايي را داشته باشند در صورت زيان دهي سرمايه  چنانچه بنگاه هاي زيادي به

گذاري ها زيان ها از بنگاهها به نهادهاي مالي نيز سرايت كرده و لذا هر چه دامنه زيانها بيشتر باشد بي 
حتمال ثباتي هاي مالي شديدتري را در بنگاه ها و به نوبه خود در نهادهاي مالي ايجاد كرده و بنابراين ا

بروز بحران مالي بيشتر خواهد بود بنابراين هر چه ميزان اهرم مالي يا ميزان اتكا به وام در يك اقتصاد 
در واقعيت نيز ميزان .بالاتر باشد احتمال بروز ورشكستگي ها و بحران هاي مالي نيز بيشتر خواهد بود

گاهها افزايش مي يابد براي مثال قبل بدهي و اهرم مالي قبل زا بحران هاي مالي بين نهادهاي مالي و بن
قرض گرفتن براي تامين مالي سرمايه گذاري ها و سفته بازي در بازار سهام  1930از ركود عظيم دهه 

قبل از سقوط وال استريت كاملاً رايج شده بود اين مطلب در مورد بحران مالي اخير نيز مشاهده مي 
به طور قابل توجهي قبل ) و حتي خانوارهاي امريكايي نيز(شود به گونه اي كه نهادهاي مالي در امريكا

از بحران ميزان بدهي يا اهرم مالي بالايي داشتند همين عامل آسيب پذيري آنها را نسبت به تركيدن 
اما بانك هاي اسلامي كه در طرف تجهيز  و تخصيص منابع خود اكثراً از عقود .حباب  را تشديد كرد

اولاً مسئله اهرم مالي و بدهي بسيار محدودتر وجود خواهد داشت در نتيجه مشاركتي استفاده مي كنند 
بي ثباتي هاي مالي ناشي از آن نيز بسيار محدودتر خواهد بود ثانياً همان گونه كه ذكر گرديد در 
صورت از دست رفت دارايي ها با توجه به اينكه منابع بانكها نيز مبتني بر مشاركت در سود و زيان 

سب با آن تعديل مي يابد بنابراين اين ويژگي تسهيم سود و زيان باعث جلوگيري از آسيب است متنا
پذيري بانك ها نسبت به شوكهاي مالي و به دنبال  آن بي ثباتي هاي مالي خواهد شد و تا حد زيادي از 

  .ورشكستگي بانك ها جلوگيري خواهد كرد
  مسئله شوك هاي حقيقي اقتصاد: بند سوم

شوكهاي حقيقي كه به ) بين المللي(ل عمده بي ثباتي در نظام بانكي و مالي متعارفيكي از عوام
اقتصاد وارد مي شود و موجب افزايش يا كاهش سود آوري بنگاههاي اقتصادب مي شود و در نتيجه 

و لذا از ورشكست شدن رهايي مي يابند در حقيقت بخشي از ريسك ) اقتصادي شريك شده اند
سرمايه گذاري هاي بنگاه ها به بانكها منتقل گشته و بانكها نيز اين ريسك را بين سپرده گذاران پخش 

 باعث كاهش قابل) عقود مشاركتي(مي كنند بنابراين ويژگي تسهيم ريسك نظام بانكداري اسلامي
حتي اگر بانكهاي اسلامي به .توجهي در احتمال ورشكستگي بنگاه ها و به دنبال آن بانكها خواهد شد

جاي عقود مشاركتي از عقود مبادله اي در تخصيص منابع استفاده كنند نتيجه بحث براي نظام بانكي 
بنگاه اقدام به تغيير چنداني نخواهد كرد براي مثال اگر بانك ها به جاي مشاركت در سرمايه گذاري 

خريد محصول بنگاه با استفاده از عقد سلف كنند با توجه به اينكه در زمان خريد قيمت  انتظاري 
محصول در هنگام تحويل در نظر گرفته مي شود در نتيجه ممكن است در صورت ركود در آن صنعت 

رد بلكه ضرر كند اما قيمت محصول بنگاه كاهش يابد و بانك از اين لحاظ نه تنها سودي به دست نياو
بايد گفت كه ويژگي تعديل پذيري دارايي ها و منابع بانك باعث خواهد شد  كه كاهش دارايي هاي 
بانك متناسب با كاهش منابع بانك از طريق انتقال و پخش زيان به سپرده گذاران همراه باشد و لذا 

نظام بانكداري اسلامي تعديل پذيري  راين درنابب.بانك با مشكل عديده اي از نظر نقدينگي مواجه نشود
بدهي ها متناسب با دارايي هاي بانك ها باعث حفظ برابري بين دارايي ها و منابع شده و از بروز بي 
ثباتي هاي مالي و به دنبال آن از بروز بحرانهاي مالي و اعتباري كه پيامد اين بي ثباتي ها هستند 

  .م مالي به ارمغان مي آوردجلوگيري كرده و ثبات بيشتري را براي نظا
  و بدهي بالا ميزان اهرم مالي :بند دوم

اهرم مالي يا ميزان اتكا به وام به معني قرض گرفتن براي تامين مالي كردن سرمايه گذاريهاي مي 
باشد ميزان اهرم مالي و بدهي بالاي سرمايه گذاران و نهادهاي مالي يكي از دلايل عمده اي است كه 

ز بحرانهاي مالي مي شود براي توضيح اين مطلب فرض كنيد بنگاهي براي طرح هاي زمينه ساز برو
سرمايه گذاري خود چندين راه پيش رو دارد اولين راه اين است كه بنگاه تمام وجوه لازم براي تامين 

ود مالي سرمايه گذاريش را از منابع مالي خود تامين كند در نتيجه دامنه سود و زيان به خود بنگاه محد
مي شود بنابراين در صورت زيان دهي طرح هاي سرمايه گذاري كل زيان متوجه خود بنگاه است و 
منابع مالي خود بنگاه از دست مي رود و دامنه سود و زيان به نهادهاي مالي و بازار مالي كشانده نمي 

ه گذاري بيشتري شود حال اگر بنگاه بخواهد دامنه فعاليت هاي خود را افزايش دهد و طرح هاي سرماي
را اجرا كند و منابع مالي خودش براي اين منظور كافي نباشد مجبور است از بازار مالي قرض بگيرد در 
حقيقت بدهي خود را افزايش دهد يا خود را اهرمي كند لذا اين بار دامنه سود و زيان سرمايه 
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اصولاً شوكهاي حقيقي كه به اقتصاد وارد .تقاضا براي تامين مالي سرمايه گذاري بنگاه ها تغيير مي كند
شوكهاي : ي شوند و مي توانند باعث دورهاي تجاري در اقتصاد شوند به دو دسته تقسيم مي شوندم

بخش عرضه و شوكهاي بخش تقاضا شوكهاي حقيقي تقاضامانند تغييرات در مخارج دولت و 
اچ وين، (شوكهاي حقيقي عرضه مانند تغيير تكنولوژي يا تغييرات قابل توجه در قيمت انرژي

حال اگر فرض كنيم در نظام بانكداري متعارف يك شوك عرضه  )212-228، صص1383كوويچ
مثبت مانند پيشرفت تكنولوژي رخ دهد اين باعث ايجاد رونق در اقتصاد شده و سودآوري سرمايه 
گذاري ها را افزايش مي دهد بنابراين سرمايه گذاران براي افزايش سودآوري خود در جهت افزايش 

البته اگر هزينه تامين مالي يعني نرخ بهره (براي وام گرفتن و افزايش مي دهندسرمايه گذاري تقاضا 
در نتيجه سرمايه گذاري ها افزايش يافته ) ثابت باشد يا بطور نسبي كمتر از نرخ سودآوري افزايش يابد

و اگر برعكس اگر يك شوك حقيق منفي به اقتصاد وارد شود . و رونق اقتصادي افزايش خواهد يافت
رض كنيم نرخ بهره ثابت باشد تقاضا براي سرمايه گذاري و به نوبه خود تقاضا براي گرفتن وام و ف

  .كاهش مي يابد و بنابراين رشد اقتصادي كم شده و اقتصاد وارد ركود مي شود
حال هر چه اين شوكهاي حقيقي مثبت و منفي كه به اقتصاد وارد مي شود شديدتر باشد دامنه نوسان 

اري ها و تقاضا براي وام گرفتن و در نتيجه ركود و رونق هايي كه اقتصاد تجربه مي كند در سرمايه گذ
نيز شديدتر خواهد شد در نتيجه اين مسئله عامل مهمي در ايجاد بي ثباتي هاي مالي و اقتصادي و به 

  .نوبه خود عامل مهمي در ايجاد بحرانهاي مالي و اقتصادي خواهد بود
ي متعارف بانك هاي اسلامي با تكيه بر عقود مشاركتي در بازار مالي فعاليت اما اگر به جاي بانكها

كنند در صورت وارد شدن شوكهاي حقيقي مثبت و منفي به اقتصاد با توجه به اينكه ميزان سودبري 
بانك ها موافق دوره اي تغيير مي كند يعني زماني كه به خاطر وارد شدن يك شوك مثبت تقاضا براي 

طرح هاي سرمايه گذاري به علت افزايش سودآوري افزايش مي يابد ه دليل اينكه بانكهاي  تامين مالي
اسلامي در سود و زيان طرح هاي سرمايه گذاري شريك مي شوند ميزان سودبري بانك ها نيز افزايش 

م متعارف  يافته بنابراين  ميزان افزايش سود بنگاه ها در نظام بانكداري اسلامي نسبت به بنگاه ها در نظا
كمتر خواهد بود لذا تقاضا براي تامين مالي سرمايه گذاري ها به نسبت بانكداري متعارف افزايش 
كمتري داشته در نتيجه اقتصاد رونق خفيف تري را تجربه خواهد كرد و بالعكس اگر يك شوك منفي 

ان سودبري بانك شديد به اقتصاد وارد شود و سود آوري انتظاري كاهش شديدي داشته باشد چون ميز
ها نيز كاهش مي يابد اين باعث خواهد شد كه ميزان كاهش سود بنگاه ها در نظام بانكداري اسلامي 



13
97

هار 
م- ب

نج
ره پ

شما
وم-

ه د
دور

 - 
ن یار

قانو
ی 

قوق
- ح

می
 عل

امه
صلن

ف

273

  

نسبت به بنگاه ها در نظام بانكداري متعارف كمتر باشد لذا تقاضا براي تامين مالي سرمايه گذاري به 
د خفيف تري را تجربه خواهد نسبت بانكداري متعارف كاهش كمتري داشته و در نتيجه اقتصاد ركو

بنابراين در نظام بانكداري اسلامي مبتني بر عقود مشاركتي ميزان سود بي بانك ها موافق دوره اي .كرد
حركت مي كند و باعث اين مي شود كه دامنه نوسان سرمايه گذاري ها و اقتصاد كوتاهتر گردد در 

شد و از اين منظر ثبات بيشتري را براي  نتيجه موجب تعديل خودكار شوك هاي حقيقي اقتصاد خواهد
  .اقتصاد و نظام مالي به همراه دارد

  مسئله خلق پول و ارتباط با ابزار كالاها و خدمات حقيقي: بند چهارم
در اعطاي وام به ارزش ) بين المللي(همان گونه كه قبلاً نيز ذكر  شده در نظام بانكداري متعارف

شود در حقيقت بانكها بيشتر نگران دريافت اصل و فرع وامهاي وثيقه و جريان وجوه نقد توجه مي 
خود هستند وهمين كه مشخص شود وام گيرندگان مي توانند اصل و فرع وامهاي خود را بازپرداخت 
كنند اقدام به اعطاي وام خواهند كرد و به اينكه وام گيرندگان اين وجوه را صرف چه كاري مي كنند 

سودآوري بيشتري  1براين در صورتي كه فعاليتهاي غير مولد و سفته بازيبنا.توجه چنداني نمي كنند
نسبت به سرمايه گذاري و فعاليتهاي مولد داشته باشند وجوه به سمت اين فعااليتها سرازير شده و به 

فعاليتهاي سفته بازي باعث خواهند شد كه قيمت دارايي هاي .بخش واقعي اقتصاد وارد نخواهد شد
ا افزايش قابل توجهي بيش از ارزش واقعي شان داشته باشند در حقيقت اين فعاليت ها مالي يا كالاه

موجب شكل گيري حبابهاي قيمتي خواهدن شد حال اگر به هر دليلي كاهش قيمت دارايي مالي يا 
كالايي كه سفته بازي بر روي آن صورت مي گيرد برود اين باعث خواهد شد كه سفته بازان از اين 

چ گشته و قيمت آن دارايي مالي يا كالا به شدت كاهش يابد كه خود اين زمينه ساز ايجاد بي بازار خار
بنابراين هرچه ارتباط بانك با بازار كالاها و خدمات حقيقي كمتر .ثباتي در بازارهاي مالي خواهد بود

با .بيشتر خواهد بودباشد احتمال فعاليتهاي سفته بازي و بروز حبابهاي قيمتي بي ثباتي و بحرانهاي مالي 
توجه به اينكه بانكهاي اسلامي در عقود مبادله اي اقدام به خريد فروش يا اجاره كالاها و خدمات 
حقيقي مي كنند و در عقود مشاركتي تمام يا بخشي از سرمايه موردنياز يك فعاليت اقتصادي را تامين 

ازار كالاها و خدمات حقيقي داشته باشند در مالي مي كنند بنابراين بايد ارتباط نزديك و پيوسته اي با ب
نتيجه پولهاي خلق شده توسط نظام بانكي صرف توليد يا مبادله كالاها و خدمات حقيقي شده و راهي 
                                                            

و نگهداري سهام، اوراق قرضه، كالاها، ارز، دارايي هاي حقيقي،  )به ويژه كوتاه مدت(سفته بازي مالي مي تواند شامل خريد و فروش -
  1.مشتقات مالي يا هر ابزار مالي ارزشمندي باشد كه نوسانات در قيمتش صرفنظر از ارزش اساسي اش سود مي برند

اصولاً شوكهاي حقيقي كه به اقتصاد وارد .تقاضا براي تامين مالي سرمايه گذاري بنگاه ها تغيير مي كند
شوكهاي : ي شوند و مي توانند باعث دورهاي تجاري در اقتصاد شوند به دو دسته تقسيم مي شوندم

بخش عرضه و شوكهاي بخش تقاضا شوكهاي حقيقي تقاضامانند تغييرات در مخارج دولت و 
اچ وين، (شوكهاي حقيقي عرضه مانند تغيير تكنولوژي يا تغييرات قابل توجه در قيمت انرژي

حال اگر فرض كنيم در نظام بانكداري متعارف يك شوك عرضه  )212-228، صص1383كوويچ
مثبت مانند پيشرفت تكنولوژي رخ دهد اين باعث ايجاد رونق در اقتصاد شده و سودآوري سرمايه 
گذاري ها را افزايش مي دهد بنابراين سرمايه گذاران براي افزايش سودآوري خود در جهت افزايش 

البته اگر هزينه تامين مالي يعني نرخ بهره (براي وام گرفتن و افزايش مي دهندسرمايه گذاري تقاضا 
در نتيجه سرمايه گذاري ها افزايش يافته ) ثابت باشد يا بطور نسبي كمتر از نرخ سودآوري افزايش يابد

و اگر برعكس اگر يك شوك حقيق منفي به اقتصاد وارد شود . و رونق اقتصادي افزايش خواهد يافت
رض كنيم نرخ بهره ثابت باشد تقاضا براي سرمايه گذاري و به نوبه خود تقاضا براي گرفتن وام و ف

  .كاهش مي يابد و بنابراين رشد اقتصادي كم شده و اقتصاد وارد ركود مي شود
حال هر چه اين شوكهاي حقيقي مثبت و منفي كه به اقتصاد وارد مي شود شديدتر باشد دامنه نوسان 

اري ها و تقاضا براي وام گرفتن و در نتيجه ركود و رونق هايي كه اقتصاد تجربه مي كند در سرمايه گذ
نيز شديدتر خواهد شد در نتيجه اين مسئله عامل مهمي در ايجاد بي ثباتي هاي مالي و اقتصادي و به 

  .نوبه خود عامل مهمي در ايجاد بحرانهاي مالي و اقتصادي خواهد بود
ي متعارف بانك هاي اسلامي با تكيه بر عقود مشاركتي در بازار مالي فعاليت اما اگر به جاي بانكها

كنند در صورت وارد شدن شوكهاي حقيقي مثبت و منفي به اقتصاد با توجه به اينكه ميزان سودبري 
بانك ها موافق دوره اي تغيير مي كند يعني زماني كه به خاطر وارد شدن يك شوك مثبت تقاضا براي 

طرح هاي سرمايه گذاري به علت افزايش سودآوري افزايش مي يابد ه دليل اينكه بانكهاي  تامين مالي
اسلامي در سود و زيان طرح هاي سرمايه گذاري شريك مي شوند ميزان سودبري بانك ها نيز افزايش 

م متعارف  يافته بنابراين  ميزان افزايش سود بنگاه ها در نظام بانكداري اسلامي نسبت به بنگاه ها در نظا
كمتر خواهد بود لذا تقاضا براي تامين مالي سرمايه گذاري ها به نسبت بانكداري متعارف افزايش 
كمتري داشته در نتيجه اقتصاد رونق خفيف تري را تجربه خواهد كرد و بالعكس اگر يك شوك منفي 

ان سودبري بانك شديد به اقتصاد وارد شود و سود آوري انتظاري كاهش شديدي داشته باشد چون ميز
ها نيز كاهش مي يابد اين باعث خواهد شد كه ميزان كاهش سود بنگاه ها در نظام بانكداري اسلامي 
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فعاليت هاي سفته بازي نخواهند شد در حقيقت خلق پول متناسب با افزايش توليد و مبادله كالاها و 
از فعاليت هاي سفته بازي در بانكداري اسلامي كاسته  خدمات حقيقي صورت خواهد گرفت بنابراين

شده و به نوبه خود احتمال شكل گيري حبابهاي قيمتي و تركيدن آنها و در نتيجه احتمال بروز بي ثباتي 
  .و بحرانهاي مالي متعاقب آن نيز به مراتب كمتر خواهد شد

  مسئله سرمايه گذاري خارجي و عدم تطابق ارزي :بند پنجم
عوامل عمده بي ثباتي در سطح جهان حركت سرمايه ها از يك كشور به كشورهاي ديگر  يكي از

براي كسب سود بيشتر است با توجه به اينكه صاحبان سرمايه سرمايه ها را به منظور كسب سود بيشتر از 
ي كشوري به كشور ديگر انتقال مي دهند و مانع جدي براي خروج سرمايه خود ندارند با تغييرات اندك

در سود ممكن است اقدام به جابه جايي سرمايه خود كرده و اگر اين جابه جايي سرمايه ها بزرگ باشد 
باعث بروز بي ثباتي و بحران هاي مالي و اقتصادي در جوامعي مي شوند كه سرمايه ها در آنها سرازير 

ايه ها بر حسب پول به ويژه اگر ريسك عدم تطابق ارزي نيز وجود داشته باشد يعني سرم .شده بودند
خارجي وارد كشوري كه نرخ ارزي ثابتي را حفظ مي كند شود و بر حسب پول داخلي به متقاضيان 

اما در  داخل كشور وام داده شود جنوب شرق آسيا را مي توان نمونه اي از اين گونه بحران ها دانست
سرمايه گذاري خارجي با بازار  بانكداري اسلامي و به ويژه در عقود مشاركتي با توجه به اينكه ورود

كالاها و خدمات حقيقي پيوند خورده بنابراين در صورت زيان دهي سرمايه ها سرمايه گذاران خارجي 
نيز در زيان سهيم بوده و به دليل مشاركت در سود و زيان و وجود تعهد قادر به خروج سريع سرمايه 

رجي بر مبناي مشاركت در سود و زيان تا حد خود نخواهند بود و در نتيجه پذيرش سرمايه گذاري خا
زيادي بي ثباتي هاي مالي و بحران هاي اقتصادي ناشي از ورود و خروج سرمايه را از بين خواهد برد و 

  .نظام مالي با ثبات تري را به وجود خواهد آورد
  نتيجه گيري

و سپرده گذاران بانكداري اسلامي از طريق به كارگيري عقود مشاركتي يعني شريك كردن خود 
  :در سود و زيان و ريسك فعاليت هاي سرمايه گذاري قادر است

با ايجاد تعديل پذيري متناسب در دارايي ها و بدهي هاي عدم تطابق دارايي ها و بدهي ها را از  - 1
 .بين برده و از بروز بي ثباتي هاي مالي و در نتيجه بحرانهاي مالي متعاقب آن جلوگيري كند

مبتني بر مشاركت در سود و زيان اهرم مالي و بدهي حذف شده در نتيجه از در بانكداري  - 2
 .پيامدهاي منفي آن از جمله بروز بي ثباتي هاي مالي جلوگيري به عمل مي آيد
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با توجه به افزايش ميزان سود بانكها در دوران رونق اقتصادي و كاهش آن در دوران ركود  - 3
ر تقاضاي سرمايه گذاري قادر به جذب و تعديل خودكار اقتصادي بانكهاي اسلامي با تعديل خودكا

 .شوكهاي حقيقي اقتصاد خواهند بود

در بانكداري اسلامي خلق پول متناسب با توليد حقيقي اقتصاد صورت مي گيرد در نتيجه اين  - 4
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 .مي كند
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 .ي و بحران هاي مالي ايجاد كندبروز بي ثبات

بنابراين با توجه به موارد نامبرده مي توان گفت كه اگر در جامعه اي اخلاق اسلامي ترويج و  - 7
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 .هاي متعاقب آن خواهد بود
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زيادي بي ثباتي هاي مالي و بحران هاي اقتصادي ناشي از ورود و خروج سرمايه را از بين خواهد برد و 

  .نظام مالي با ثبات تري را به وجود خواهد آورد
  نتيجه گيري

و سپرده گذاران بانكداري اسلامي از طريق به كارگيري عقود مشاركتي يعني شريك كردن خود 
  :در سود و زيان و ريسك فعاليت هاي سرمايه گذاري قادر است

با ايجاد تعديل پذيري متناسب در دارايي ها و بدهي هاي عدم تطابق دارايي ها و بدهي ها را از  - 1
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