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 چنیدُ

یهککا یاصادککا  یت الککدی  ی باتکککی کک  یصکک  بیتراککی ی کک ییککسیستمککانیتککالم یسککاآنی یسکک     یتکک 

هکایییتکی ی  یرایکدا  ی یاثکابیستمکانی کاآ یایدکایکشکدتی   ممکا  یتالکسیییییییییی با  تیککی  ی یلبکپیری لک ییی

هکایلتکسیسکیایتییا اک ی یکککیاصادکا ی اییییییییاایابی خیت یتیی کثم یتکالم ی ا کا ی یااکیابی  یتکییسکایییتالکسییییییی

 کاآ یی هدتیهکد یاصک  ی  یایکحیتحبتکریتی سک یتکااتییکتدتکتی ا ایک یتکیی   الکد  ییییییییییییتحتیتااتییصیا ی  

هکا ی کاآ تیتکااتییییییتا کدتی  یایکحیتحبتکریسکد ی کد یاسکتیتکایتکایاسکادا  یا یلمکثتیییییییییییها یکش  ی ک ییتالس

کتدتککتی ا ایکک تیتمککرتابیری اناکک ی یلمککثتیکدایککتیسککی ای یتککیی ککانری   الککد  ی ککاآ ی کک   یییییی

یتی س یصیا ی تی ت

ی1388هکا یییسکادیتالکسی دکادی  یتک  ویا  اهیترکا ا یتکتحییییییی18هکا ی یتک بیتک یییییتیا یایحی شظ  ی ا  

 ککددی  یسککت  یرالکککی کک   یتی سکک یصککیا یهککا یتحبتککریتککایاسککادا  یا ییاسککاخیاةی ی یککدتی ا  ی1394تککای

هکا ی ااآثکابیرتیثکا  یییییتیلمکثتیEViews ی تتیتییاساوی حاسثابیالجکا ی کد یتکایکنکسیلکی یا کسا ییییییی

تک بیتک یییت یککیتمرتابیری اناک ی یهسیشک ی ااآثکابیرتیثکا  یتبمکتنیتکییکککیتمکرتابیری اناک ی یییییییییی

هکای ا لکدتیهنیشکتحیلمکثتیهنتکی ییییییی ا  یتکیی   الکد  ی کاآ یتالکسیییییکتدتتی ا ای تیتکااتیی بثکتی ی دشک ییی

ری اناکک یی ااآثککابیرتیثککا  یتبمککتنیتیککککیتمککرتابیری اناکک تیتککااتیی شدکک ی ینککاآریتمککرتابیییی

بثکتی ییتبمتنیتییککی ا ای تیتااتیی شدک یتکیی   الکد  ی کاآ ی ا لکدتیلمکثتیکدایکتیسکی ای یلتکسیتکااتیی یییییییییی

یهای ا  تیی ا  یتیی   الد  ی اآ یتالسی دش 

ی   الد  ی اآ تیکتدتتی ا ای تیلمثتیکدایتیسی ای تیتمرتابیری انا تییّبی ملیدی: ٍاصُ

 تG01تیJEL G21:ثٌدی طجقِ
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یهقدهِ

  یتک   ی کیکتیتدثتکییککی ییییییتک ا یتک ی یکا ییییا یلبا یلظییاصادا  تی   الکد  ی کاآ ی ای ک ییی

 چککا یعککد ی   بتککتی ککد یاسککتتی  ی اصککتی  یایککحی اآککتیلککی یییککک ی  یایککحی اآککتی ککیکت

تا ککدتی اآککتی ی ککی یا ی   الککد  ی ککاآ ی  ککال ییتککا  ه ی ککیکتیکناککییا یلککی یسککی ای ی کک 

 هدیکک ی کیکتی   کریتک ی عایکتیککی  ییکسییکایتدکدا یتتشکای یا یتشکدها ی یتک بیییییییییییییی  ی  

هکاییی یتک یکککی ا ایک ییی ا کاحیلمکثتیثکا  ییکایلمکثتیا  شی یک یییییییت یصیا  ا یتده تی الشکدیل کا یی

هکا ییی هکدیکک یثییک  ییییطثریصیا  ا یلشک  تی کا بی ی کی یا ی   الکد  ی کاآ ی  کال ی  ی ک ییییییی

لبککد ی ککیکتیتککیا یتا ری انککتیاصکککی ی ککیییتککده یلاکککا  یتا ککدی یهنیشککتحتی  ککال یککک یی

ی(ت1387ا  شی ی  ی یکتتیعد  ی شد ی   ی) اع ی ی احیر  تی

ی ی  یستمککانی ککاآ ی  ییمککای ییتککایت ثکک یتکک ی مککایشیلاککایتی   ممککا  یتککالمییییی

 کاا ا یییاصادا ها یثرکال تیت ثک ی یکا  یا یسک  یاصادکا  ا یهکاتیستاسکاندا ا تیصکال  یییییییی

 شکدیتک یییی یرتی تیت یاثاشابیا یچشتحی نکدا های ی  ی یشکد یتک   یاسکتتیاکبکییا کیا یعاصک ییییییی

ن اهشککدیصککا  یتا ککشدیعااککنیهشککدا  هشد ی ایا یصثکککیتراککییتشککخترییییایککحی  عکک یی کک 

تا الشکدیاصکدا ی شاسکث ی ایالجکا ی هشکدتیطک ی  ی هک ی ا کا تیستمکانیتکالم یییییییییییی هشدتیتکای

ا ی ای  ی حککتفی داآتککتینکک  یتجیتکک یکککی  تیییی  یسیاسککیی لتککایتاتتککیابیصاتکککی ا ظکک یی

ع ا کینا ث ی ی ان ک ی ادکد  یتکییسکاناا ی یعن مکی یستمکانیتکالم یتااتی کاا یتک   یییییییییی

 تیستمککانیتککالم یهنیشککا ی ککدیاسککتتیتککای ثکک  یایککحتیتککینا یتنککا  یتاتتککیابی اککیحی

هککا یاصادککا  ی  یتمککتا  یا یکشکک  هایاسککتی ییی ا یاصکک  یتککا تحی ککاآ ی داآتککتیی تککدا 

 ککاا  ی ایایدککاییالدا کششککد ا یتکک ی ا ککدها یسککی ای یلبککپیاصکک  ی  یالابککادی شککاتتیا یرکک 

ی(ت2111تی1کشدی)ها نحی  

ایکحی آتککییییکششکدی یلتکسیتک یییی آتکیلبپیناص یک ی  یاصادکا یککا یایدکای ک یییییهایت یتالس

 کدبیییکششکدتییدشک یتمکرتابیت شکدیییییک ی جن ع ی شحدییت ی کی  یا ینکد ابی ایا ااک ی ک یییی

طکک  یلبککد ییهایشککا ی ایتکک ی هشککدیککک یتککده یی هشککدی ی  یعککتحی ککادیتضککنتحی کک یی کک 

کششکدتیا کایتک ی رکنیایکحیییییییری انتیکششدتیت ث ی بی اتک ی کدید ی ایتک ینک  ی داک  ی ک یییییی

                                                           
1 Hoffmann 



 27                                                                              هایتااتییکتدتتی ا ای یتیی   الد  ی اآ یتالس
 

سکادی ا کا یییی31 ک لدتی  ییی چکا ی شکمکی ک یییهکایییتین   ی بی اتک ی یک  تیتکا یهکنیتالکسییییی

هکا یثکد ی  یتخکپیتکالم یتجیتک یییییییتمتا  یا یکشک  هایتکایاصادکا ها یرتشکی ا تیتحکیا ییییی

ی(تی1392الدی)صشثی تییکی  

 کاا ا یهن ک یتک ی کدبیییییی کاا ا ی یصکال  ییی کاا ا تیستاسکتیییهکاتیسکی ای ییی دییا یتالکسی

تتشک یکششکدیکک یییییرکتپییتیا ی المکاحیع ککیسکب بییکسیتالکسی شکااصشدی ی ای شکدیتا الشکدیییییییی

چ یتکالم ی نمکحیاسکتی  ی یشکد ی چکا یتحکیا ی ک  تی کدییا یتالکسی دنک   ی  یصک  بیییییییییییی

 هشکدتیایکحی مکاآ یهنیشکتحتیتک یآحکاییستاسک یییییییییسب بیتالستی اکین  ی ایا ی سکتی ک یی

 رککنیاسککتیچککیایککک یسککب بییککسیتالککسییککایتحککیا ی  ی  ی نمککحیاسککتیتککیا یییییییییییی

 ککاا ا ی ییادی ا ککا یتا ککدتیسکک ی  ی لثککی هشککد ا تیتثدککابی ککاآ یسککش تش یتکک ییی اآتککاب

هکککا یعکککدتنی ای شاسکککای یکششکککدیتکککایی کککاا ا یهکککنی ای شکککدیتا الشکککدیتالکککسیسکککی ای 

یهایشا یا ینایی د  یتا دتییالد نا 

تشککاتیایحتیتککایت ثکک یتکک ی ااآککةی اککیحی ککد ی یاهنتککتی یعککی  بی شاسککای یع ا کککییی

هکا ییی یهسیشک یی شظک  یث ک  تی یا یتکی  ی شکمابیییییهکایتک ییی  اییتکیی   الکد  ی کاآ یتالکسیییی

 ککاا ا ی یی ککاا ا تیسکک ی  ییستاسکک تیاثانککاع ی یاصادککا  ی یعاصکک ی ککدییا تیستاسککتییی

 اا ا تیتحبتری اعییت ی لثکادییکا احیراسکخ یع نک یتک یایکحیریسکپیاسکتیکک یییییییییییسی ای 

ی؟« ا  ی ا  یهایتااتیی دش یهایتیی   الد  ی اآ یتالسیکتدتتی ا ای یتالس» یای

ی

 هجبًی ًظزی ٍ پیطیٌِ تحقیق
 ئَری درهبًدگی هبلیت

هککا ییهککایسکک ی  یی یهککا ی ککاآ یهمککاشدیککک یار ککةیتدرککدابی  ییییهککای اسککا ییتالککس

هککا یری اناکک یت شد ککدبیتکک یکمککةیکککا ی ییهککای ا یهککا ی  ی ککدبی ی دنکک   ی ا ایکک یک تککا 

هکایییهکایکناکییا یا  شیتکده ی  ییییهکا ی  ییکششکد ا یاسکتتی  کال یکک یا  شی ا ایک یییییی دی 

عثککا ت ی   الککد یهمککاشدتیا  شییری انککتی یکک  ییککایتکک هککای اصککدیتکک ا یی کک  تیتالککسی کک 

 تیلکد ا ییکایعکد یتنایککیییییی آتککیعکد یت الکای یصکی یییییهکا یتالکسی نمکحیاسکتیتک یییییی ا ای 

هککایتککیا یری انککتیتککده ینکک  تیسککب بیکشککدی) یمککسیاعاثککا  (تی ککاه یا صککابیلتککسیییی  
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هککا یی اکک ی  ی ککیایفیعککد ی ثکک  یا ککسایپی  ی ااآثککابی دکک هتیا ککییلککی یتککا   ی ا ایکک ی

ت الکدی  یییالسیکناییا یلینک یتا کدیکک یتایکدیتکیا یتدرکدابیت کی ا  تیتیا لا ک یتالکسی ک ییییییییییت

هککا یترککی یی عککدتتیلککا ا  بیصککیا ی تککی تیلن لکک ی اککدا دیچشککتحی شککم  تیا ککسایپیلککی 

 کاا ا ی جثک  ییییهای ایتک یا کسایپیلکی یترکی یری اناک یتک یسک ی  یییییییی دبیاستیک یتالسیک تا 

ی(ت1389کشدی) شتی تیلا ع  تیی  

  ی ی ییتحکیا یتکالم تی اشاسکةیلثک   یلکی یتکا   یتکییااکییتاتتکیی  یلکی یتیاتکی یییییییییییی  

هکایتک یرک دینکا ث ی ا ی  یا کتیکششکدیییییییی هکدیکک یتالکسییییا  یاستتیایحی    ی  ال ی  ی ک ی

هکا یتکالم یتتنک یلشکد یتا کشدتییییییی یت یر دی ان ک ی ا یری انکتیکششکدتی  کال یکک یسک ی  یییییی

 ککاا ا یی نمککحیاسککتیتککایهجکک  یسکک ی  یتککایلککا ا  بی ککد یکتدتککتیسککثدی ا ایکک تیتالککس

هکا یییهکایصثککیا ی   ممکا  ی  اثک ی ک  تینکی ةیلا رکال یسک ی  یییییییییتیا یتی ا تیسک ی  ی

تی نمککحیاسککتیرکک یا ییککسی   ا ی    یسککی ای یی1تککالم یتککایااککیابی شککات یهجکک  یتککالم ی

 کدبی  ی هکدتی الشکدیتجیتک یکشک  ها ی  ییمکا ی تکتحتی سکتای یا  رکا ییییییییییینا ث یک تکا ی

ی(ت1389) شتی تیلا ع  تیی1991ی یص ی  ی ه 

هکا یلا مکاعدی ا   کد یتک یاصادکا تییییییی هکدی ک  ییی  اهد ی ثک  ی ا  یکک یلشکا ی ک یییی

 نمککحیاسککتیسککثةیکککاهپیتباعککا یککککی ککد ی یتاعککیی کک  یتش ککا تیت آتککدی ییییییییییی

 ککاا  ی ایصاککتیکککی  ی ی  یلاتجکک تیتباعککا یاعاثککا  یکککاهپییاتککدتیهنیشککتحیییییسککی ای 

 کاا  ی یاتخکاهییییهکایتکایتکانتییتک یسکی ای یییییی  تیتش کا یت الکدیسکثةی کییییا سایپیلااطنتشال ی  

هکا یلا مکاعدی نمکحیاسکتی شکمابیییییییهکا یانکای ا یت ی ا لکدتی  یلرایکتتی ک  ییییییتدنتن

طکک  ی بککادیا یطییککرییی هکک ی ایرتیتککد یکشککدی)تکک ییکککا  سا  ی ایتککدتییکککی  ی ی  اتککفی ا ی

تیت الککدیسککثةی کک  ی تیلککد (تیتکک یایککحیتیتتککةیایککحی مککاآ ی کک ییکککاهپیا  شینککاآری ا 

رکایی یتکا ی ا یلدهشکدی)تکیویا یکتدتکت(ییکایاسک ییدییییییییی تیلکد ا یتکای یمکسییییهایت ی ا یتالس

 ه ی ایا کسایپی هشکدتیتشکاتیایحیت آتکدی یاعاثکا یتکالم ی نمکحیاسکتی  ی   ا یتحکیا ییییییییییی ا 

نکک    یا یتحککیا یتککالم یتکک ی تککسا یاعاثککا تی  یییتککالم یتشککسدییاتککدتی اکک یا ککییااککییتککا یی

ی(تی2116تی2  تی ت وتیکالتی یهنما ا  سایوی ث  یلدا ا یتا دی)

                                                           
1 Bank Run 
2 Demirguc, Kunt et al. 
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ا تتککابیتجیتکک ی  یتکک ی  ککد تیتککایسککیعتی  ی ککادی ااآدکک یع کککی یرتا ککدها ی ککمششد  ی

ها ی داصکییاسکتتیتکایایکحیا انکییتحبتبکابی  یندک  یتحکیا یتکالم یار کةییییییییییییتالسی  یاصادا 

 یک  تیییهکا یصکی یلک   هنی یا ایککیصکی یتتمکانیتک  تیتک ییییییییی ستی  د یا یتحکیا یی ام یتییتجیت یت 

هکا یییتک  تیتکایایشمک ی ک ا شی   ممکا  یییییی1  ع ییتحبتبابیتی سک ی ی ااآدک ی کک   یتکس  یییی

هککا یتککالم یتکک یی کک ةیثدیککد یا یتحککیا 1991 ادککد یتککالم ی  ی لتککایاتدککاهیا اککا تی  ی هکک یی

 صکک ییرت سککتیککک یسککثةی ککدیال تککس ی ی ااآککةیثدیککد یتککیا یتحبتبککابی ککیاهنی کک  تیتککییی

تککیا ی ااآدکک ی شاسککای تیع کککی یلاککایتی ککمششد  ییهنککتحیاسککاویا تتککابی  یتکک ی مای کک یی

ی(ت1991تی2 ث  ی  دی)هت تییچیهای  یاصادا ی داصییت یتالس

هککا ی ککاآ تیا تتککابی  یتکک ی  ککد ی  ی لتککایییی  یندکک  یع کککی یرتا ککدها یتحککیا ی

تشکد یککی تی  ییییتک ا ی  یسک ی کی  ی سکا ییییی ک  تی ااآدکابیالجکا ی کد ی ای ک یییییی شاهد ی  

 کاآ یتکیی   یتخکپی بتبک ی ک   یتحبتکریصکیا ی ی اک یاسکتییییییییییها یییسی سا تیااییتحیا 

هککا یی(تی  یطتککنی ی ککیتیتحککییتمککی یتحککیا ی2111تی3 کک  ی)رککا  ی یآکک ی یتککی    ی کک 

تککییحیی ککاآ یتککتحیکشکک  های یتا ا هککا ی خا ککنی لثککادی ککد یاسککتتی  یایککحیطتککنیعنککد ی

یا ی)رت لکدیتخکپی بتبک ییییهکا یسکیایتیتحکیا یکک ی کا کیرت لکدها یرایک یییییییی ثال ی یکالکادی

ا ی) الشککدیل سککالابیلککی یهککا یا  ی یصتنککتیسککرا (یییی ی ککاآ یاصادککا ها(ی ییککایرتککییرایکک ی

هکا یییاستتیتح تککی یتی سک ی کد یاسکتتی  ی سکا یسک  ی ااآدکابتیتکایاسکادا  یا ی کددیییییییییی

هکا یییتتشک یتحکیا یییهکا ی کاآ ی یرکتپییییتکی  یتحکیا ییی4هکا یرتشکی  یییتجیتک تی   ی کانریی

ثککای سیحیاسککادا  ی ککد یاسککتتییمکک ییالککدتی  یایککحیطتککنیا ی  ی  شی ککاآ ی انیکککسی ککد 

هککا ییتککی    یا انککادیتککی  یتحککیا ی ککاآ ی  ییککسی ی  کک یث کک تیتیتککایاسککادا  یا ی ککددییی

لنککای ی ی ی ککی تی بایمکک ییآ ثتککتی یری تتککتیچشککدی ااتککی ی یتکک ی  شی ککداکبیی  سککتی

هکای  ییکسی کی  یکشاکیدتی یییییی  اا ی ااتیها ی شاخکةی  ی    یصثککیا یتحکیا یتکای  اکا ی  ییییی

تکک ا یتککیا یا  یککات ییییهککای ای کک ییااتیهککای یاسککتیککک ی  اککا ی انککایسی  یییی شاسککای ی 

یکا یتی تیلنای ییسیتحیا یت ی  ست

                                                           
1 Great Depression 
2 Haubrich 
3 Park and Lee 
4 Leading Indicators 
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رکایی ی کاآ ییییتیعکی  بیا تبکایرکایپی سکتةیییی1991تای مکایشیتحکیا یتکالم ی  ی هک ییییی

اآن  ک ی کا ی کدی یتحبتکریتکیا ییکا احیستمکانیهشکدا ها یا آتک ییییییییییی  یساحی   ی یتکتحی

تیتینکک ی حببککا ی  اککا یرتیعککا  ی ااتیهککای ی اییتحککیا یتککالم ی شاسککةتی ککدبی ی ککتی

(ی ی1995)ی1طکک  ی بککادتی ککا یحی یهاسککنحیالککدتیتکک یصثکککیا ی صکک ییتحککیا ی شاسککای یکککی  

عشکک ا ی ککانرییی(تیاسککادا  یا ی  ککدیاعاثککا ابی ایتکک یی1996)ی2سککاشتیت  لکککی ی  سککم ی

(یکککاهپی1996)ی3الککدتی تشککمتحی  ککما یکششککد یتحککیا ی  لککریاعاثککا ابتیرتشککشرا یکککی  ی

(یرککایپیلمککثتیلبککدیش  یتکک یهنککاییییی1996صتنککتیسککرا ی ای  یلظککیی ی اکک ی یکککاآ  ی)یی

الککدیککک یصثکککیا یتحککیا یتمککتا ی مسیککسیتکک ی ککدبیا ککسایپییینککا ث ی ایرتشککشرا یکککی  

ی(تی1389یا تی) شتی تیلا ع  تی

ی

یتحقیقپیطیٌِ 

(تیتکایاسکادا  یا ی کددی کثم یعدکث یاصکدا یتک یایجکا ییکسیییییییییی2114)ی4تال ی یهنمکا ا ی

هکایتتکا ییییالکدتی  ییهکایککی  یییتتشک ی   الکد  ی کاآ یتالکسیییییستمانیهشدا یسییتیتکیا یرکتپیی

 ککاا ا ی  ییتتشکک ی   الککد  ی ککاآ تییککسی  عکک یی رککنیتککیا یصککال  ییکششککدیککک یرککتپی کک 

یکسی    یتتمکتییییتالکسی  یی3635هکایتکایاسکادا  یا یاطاعکابییییییصشدتیتالمکدا  یاسکتتی  یی

تالککسیی2555تالککسی   ممککا ی یی548تی ککا کی2111تککایی1981هککا ییسککاآ یتککتحیسککادی

CAMELSساآنی یتایاسکادا  یا ی ااتیهکا ی کاآ ی یتک بیتک یطثبکابییییییی
اصکدا یتک یتی سک ییییی5

الکدتی  یایکحییییهکا ی   ممکا ی یسکاآنیلنک   یییییتااتییهییسیا ی ااتیها ی ک هیتکیی   یتالکسییی

مککثتیکدایککتیسککی ای یا یلمککثتی ا سککفی بکک هیییی شظکک  یتی سکک یتککااتییلییتحبتککریتکک ی

صککا ثا یسککرا یتبمککتنیتککیی ا سککفیککککی ا ایکک یاسککادا  ی ککد یاسککتتی ااتککیی کک   ییییی

اسککادا  یتککیا یتی سکک یکتدتککتی ا ایکک ی) ا (یعثککا بیاسککتیا ی ا سککفیهنتککی ی ااآثککابیی

رتیثککا  یتبمککتنیتککیی ا سککفیککککیتمککرتابیری اناکک تی ا سککفیتمککرتابیسی سککتدییی

                                                           
1 Gavin and Hausman 
2 Sash, Tornell and Velasco 
3 Mishkin, Calvo 
4 Tung et al. 
5 Capital Adequacy, Asset Quality, Management Soundness, Earning and Profitability, Liquidity 

and Sensitivity(CAMELS) 
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تکیی ا سکفیکککیتمکرتابیری اناک تیهسیشک ی ااآثکابیسی سکتدییییییییی   یتبمکتنییی91 د یتای

 ککد یتبمککتنیتککیی ا سککفیککککیتمککرتابیری اناکک تیتککیا یتی سکک ی ککدیییتتیا ی ااتککیییی

یا یتبمتنیتیی    دیعن تات یاسادا  ی د یاستتیهسیش یرتییتری 

ا ییا ی شرککا یهسیشکک یترککی ییهنیشککتحی ککانریسکک      یا یطییککری ااتککیی    ککدیترککی یی

فیککککی ا ایکک ی یتککا   ی بکک هیصککا ثا یسککرا ی ی ککانریلبککدیش  یتککاییییتبمککتنیتککیی ا سککی

هککای کک   یا  یککات یییاسککادا  یا ی ااتککیی ا سککفی ثکک یلبککدیتبمککتنیتککیی ا سککفیککککیسکک ی  ییی

 هککدی ااتیهککا یلمککثتیکدایککتیسککی ای تی ااتککیییصیا  ی اکک یاسککتتیلاککایتیتحبتککریلشککا ی کک 

ااتککییسکک      ی ا سککفیهنتککی ی ااآثککابیرتیثککا  یتبمککتنیتککیی ا سککفیککککیتمککرتابی ی 

ا یتبمککتنیتککیی ا سککفیککککییا ی شرککا یهسیشکک یترککی ی) بکک هیصککا ثا یسککرا ی ی    ککدیترککی 

 ا ایکک (یهن کک یتککااتیی شدکک یتککیی   الککد  ی ککاآ ی ا لککدی یهنیشککتحی ااتیهککا ی ا سککفییییی

   یتبمککتنیتککیی ا سککفیتمککرتابیری اناکک ی یهسیشکک ییییی91تمککرتابیسی سککتدی ککد یتککاییی

کیتمککرتابی یتکک بیتکک یکتدتککتی ا ایکک تیتککااتییی ااآثککابیرتیثککا  یتبمککتنیتککیی ا سککفیکککی

ا یتبمککتنیتککیی    ککدیی بثککتیتککیی   الککد  ی ککاآ ی ا لککدتیهنیشککتحی ااتیهککا یهسیشکک یترککی ی

عن تات یتکااتیی بثکتی ی ااتکیی یتک بیتک ی کانریلبکدیش  ی) ا سکفی ثک یلبکدیتبمکتنیتکیییییییییییییی

یهای ا لدتیها(یلتسیتااتیی بثتیتیی   الد  ی اآ یتالسی ا سفیککیس ی  

(تیتککایاسککادا  یا ی ککددیآ ثتککتی ی ااتیهککا ی اتمککا یتکک ی  ککا یی2116)ی1 ی الککد  لتیآشککتح

اصککدا یی2114تککایی1991هککا ییتتشکک ی ممککتیتککالم ی  یکشکک  ی  سککت یتککتحیسککادیییتکک یرککتپ

 یی1991هککای ی ای  یتخککپیتککالم ینکک  ی  سککادییالککدتیاصادککا ی  سککت ی  ی ا ککا یتحککیا یکککی  

تحبتکریسکد ی کد یاسکتیتکایتکایتی سک یییییییییتجیت یککی  یاسکتتی  یایکحیییی1998 خد صا ی  سادی

هککا ی   الککد ی یرتی   الککد ی یتککایاسککادا  یا ی ککددیییییی ااتیهککا ی کک ایی  ی  ی ککی  یتالککسییی

یهای  کش  ی  ست یاصدا ی   تیتتش ی   الد  ی اآ یتالسیآ ثتتتیت یرتپ

  یایحیتحبتکریتکیا یا  یکات یتکااتییسکی ای یا یلمکثتیکدایکتیسکی ای تیلمکثتیتکا   ییییییییییی

هکا ی ثک یییی  یکات یتکااتییسک      تیتکیا یتکااتیی یمکسیلبکدیش  یا یلمکثتیییییییی ا ای یتیا یا

لبدیت یککی ا ایک ی یلمکثتیا  اهیصیعک یتک یکککی ا ایک تیتکیا یتی سک ی یمکسیاعاثکا  ییییییییییی

                                                           
1 Lanine & Vandervennet 
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ا یلمثتیتمرتابیسی سکتدی کد یتک یکککیتمکرتابیری اناک ی یکککیتمکرتابیتبمکتنیییییییییی

ا ایک یاسکادا  ی کد یاسکتتیییییتییکککی ا ایک ی یتکیا ی ااتکییالکدا  یتالکسیا یآ کا یانیکککی یییییییی

 هکدیکک یلمکثتی یتک بیتک یسک      ی)تکا   یکککی ا ایک (یتکااتیییییییییییییلاایتیتحبتریلشا ی  

هککای ککا کیلمککثتییهککای ا  تیسککایییلمککثتی ا  یتککیی   الککد  ی ککاآ یتالککسی شدکک ی ی دشکک 

کدایتیسی ای تی ثک یلبکدیتک یکککی ا ایک ی یلمکثتیا  اهیصیعک یتک یکککی ا ایک تیلمکثتیییییییییییی

 یتک یکککیتمکرتابیری اناک ی یکککیتمکرتابیتک یکککی ا ایک ییییییییییتمکرتابیسی سکتدی کدییی

یتااتیی بثتیتیی   الد  ی اآ ی ا لدت

هککا ی یتکک بیتکک یکتدتککتی ا ایکک ی یلبککدیش  ی)لمککثتیا  اهیصیعکک یتکک یککککییییلمککثتی

تا کشدتیییهکای  یکشک  ی  سکت ی ک ییییی ا ای (ی ا ا یتتشاییحیتکااتییتکیی   الکد  ی کاآ یتالکسییییی

 ککا یصثکککیا یی12 یصثکککیا ی   الککد  یلمککثتیتکک ییهنیشککتحیعککیایةی ااتیهککای  یسکک ی ککای

 هکدیاسکادا  یا ی ااتیهکای  ی    ییییی   الد  یا کسایپیلشکا ی ا  یاسکتتیلاکایتیلشکا ی ک یییییی

 ا  ییتتشکک ی   الککد  ی ککاآ ی ا ا یاهنتککتیاسککتی ی دشکک ییهککا یسکک ی اهکک یثرککتیرککتپ

ی هدتییی     ی ایا سایپی  

 ی کاآ یتکایاسکادا  یا ی کددیییییتتشک ی   الکد ییی(تیتک یرکتپیی2119)ی1ت یاث ص  ی یهنمکا ا ی

هککا ی  ککا  یچشککدی ااتککی ی  یکشکک  یییی ککثم یعدککث تی ا ککتحیتککی ا یرشککاتثا ی ی  شیی

هکایا یتتمکتیلمکثتی کاآ ی یتک بیییییییالکدتی  ییری اناک یی2113تکاییی1997هکا یییتیکت یتتحیساد

الککدتییهککایاسککادا  یکککی  یتتشکک ی   الککد  ی ککاآ یتالککسیتککیا یرککتپیCAMELSطثبکک یی6تکک ی

 هککدیککک ی  شیریسکک ای  یچشککدی یکک ی ا ا یتتشککاییحیاعاثککا یییلاککایتیتحبتککریلشککا ی کک 

هککا ی بکک هیصککا ثا ییتا ککدتیهنیشککتحیلمککثتیتتشکک ی   الککد  ی ککاآ ی کک یثرککتیرککتپ

سککرا یتبمککتنیتککییککککی ا ایکک تیککککیتمککرتابیری اناکک یتبمککتنیتککییککککی ا ایکک ی یا  اهی

 ی ا  یتککیی   الککد  ی ککاآییترککا ا یتبمککتنیتککییککککی ا ایکک تی ا ا یتککااتیی بثککتی ی دشکک یی

هککا ی بکک هیصککا ثا یسککرا یتبمککتنیتککییککککیتمککرتابییییهککای کک یتا ککشدتیلمککثتییتالککس

 ا  ییری انا تیتکا   ی بک هیصکا ثا یسکرا ی یتکا   ی ا ایک ی ا ا یتکااتیی شدک ی ی دشک ییییییییی

یتا شدتیهای  یتیی   الد  ی اآ یتالس

                                                           
1 Boyacioglu et al. 
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(تیتککایاسککادا  یا ی  یسککت  یری تتککتی یاطاعککابیییی2112)ی1کت کک آتش ی ی ت   آتمکک ی

تیتک یتی سک ییی2119تکاییی1996هکا یییکشک  یا  رکای یتکتحیسکادییییی14تالکسیا ییی318 یت بیت ی

تککااتیی ااتیهککا ی خا ککنی  یسککاحیتالککسی) یمککسیاعاثککا  تی یمککسیلبککدیش  تیالککدا  ییی

سکا  ی یصکد بیتکا ا (ی ی ااتیهکا ی یتک بیتک یسکاحیاصادکا یتکیی   الکد  ییییییییییییتالستیتشک یی

 یمکسیاعاثکا  یا ی ااتکییییییالکدتی  یایکحیتحبتکریتکیا یتی سک یتکااتیییییییی اآ یتالکسیری اناک یی

هنتککی ی ااآثککابیسی ستد ککد یتبمککتنیتککییککککیتمککرتابیری اناکک ی یتککیا ی ااتککییییییی

هکا یلبکدیتبمکتنیتکییکککی ا ایک ی یتکیا ی ااتکییالکدا  ییییییییییی یمسیلبدیش  یا ی ااتیی ا ایک ی

یهایاسادا  ی د یاستتیتالسیا یککی ا ای 

 ا  یتککییی ی دشکک  هککدی ااتیهککا ی کک هی ا ا یتککااتیی بثککتییلاککایتیتحبتککریلشککا ی کک 

هککایهمککاشدتیهنیشککتحتی ااتیهککا ی یتکک بیتکک ی یمککسیلبککدیش  ییی   الککد  ی ککاآ یتالککس

هککا یلبککد یتبمککتنیتککییککککی ا ایکک (ی ی یمککسیاعاثککا  ی)هنتککی ی ااآثککابییییییی) ا ایکک 

رتیثا  یتبمکتنیتیکککیتمکرتابیری اناک (ی ا ا یتتشکاییحیتکااتییتکیی   الکد  ی کاآ یییییییییی

یتا شدتیییهای  یتالس

تتشکک ی   الککد  ی ککاآ یی(تی  یتحبتبکک یتحککتیعشکک ا یرککتپ2114)ی2  ا تشکک  اتککی ی ی

الککدیتککایتککایاسککادا  یا ی ککددیی  یکشکک  ها ی کک  ا یهنمککا  ین ککتتی ککا ویتککاشیکککی  ی

تکاییی2111هکا یییتالکسیتکتحیسکادیییی71هکا ی کاآ ی یتک بیتک یییییی یتایاسادا  یا یلمکثتیی3ها ا  

هکای  یایکحیتحبتکریا ییییی  دآ یتکیا یهشکدا یسکییتیصثککی   الکد  یا ااک ی هشکدتی یییییییی2119

هکا یییالکدتییلمکثتیییلمکثتیرتیتکالم یاسکادا  یککی  ییییی12لمثتی اآ ی یت بیتک یتالکسی یییی12

تا ککدک یی کک یCAMELSهککا یی ککاآ ی کک   یاسککادا  ی  یایککحیتحبتککری یتکک بیتکک یلمککثتی

هککا ی کک    ی ککد یتی مککةیییهککا ی یتکک بیتکک یسککی ای یتبمککتنیتی ا ایکک یی ککا کیلمککثت

مککتنیتیککککی ا ایکک ی یلمککثتیسکک  ی اصکککییی یمککستیلمککثتی بکک هیصککا ثا یسککرا یتبی

تا کدتیلاکایتیتحبتکریلشکا ی ا یهکییسک یلمکثتیییییییییثنتی  یلمکثتیا دیتک یکککی ا ایک ی ک ییییی

یهای ا لدتییی یت بیت یسی ای ی اتا ی شد یتای   الد  ی اآ یتالس

                                                           
1 Cipollini & Fiordelisi 
2 Maghyereh & Awartani 
3 Hazard 
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تتشکک ییتکک یا ااکک ی ککددیکا   ککدی یکککا تی  یتککیا یرککتپییییی،(2116)ی1ک تککی ی یهککةی

تالککسیی132هککا ی  صککتییا یتککایتی سکک ی   ممککا  هککایری اناشککدتیایشککی   الککد  یتالککس

هککای یککک یاعککا ییییتی  ی سککا یا یتالککسی2119تککایی2112ایککا بی احککد ی  ی    یتککتحییی

هکا ی دک  ی بایمک یییییهکای یکک یتکاص ی الدلکدتیا یلظکیی ا  ییییییتالکسییی   مما  یکی لدیتکای  ی

یهککایتککتحیکی لکدتی  ی ااتککیی رککنیایککحیتحبتککریسککی ای یتالکسی یکتدتککتی ا یتکک  تی ککددی  یی

تتشک یلنایکدتیلاکایتیلشکا ییییییهکای ایرکتپییی  صدیتکای   بتکتیت المکتی   ممکا  ییییی95تایی91

 هککدی ااتیهککا ینککاآریتمککرتابیتبمککتنیتککییککککی ا ایکک ی یهنتککی ی ااآثککابییییییی کک 

رتیثککا  یتکک یککککیتمککرتابیری اناکک ی ی کک ا  ینککا ةیا یتیا لا کک یتکک یککککی ا ایکک یتککااتیی

 ااتیهکا ی ثک یلبکدتیسک  یالثا کا تییییییهکای ا لکدتیهنیشکتحییییی بثتیتیی   الد  ی اآ یتالکسی

 ب هیصا ثا یسرا ی یس  ینکاآریتدکدیا ی اآتکابیتبمکتنیتکییکککی ا ایک تیتکااتیی شدک یییییییییی

 ا  یتکیی   الکد  ی کاآ یییییهکای ا لکدتیسکاییی ااتیهکایتکااتیی دشک یییییییتیی   الد  ی کاآ یتالکسیی

یهایلدا لدتیتالس

ی ای یتکایی(تی  یتحبتکرینک  یتک یتی سک ی اتاک یلمکثتیکدایکتیسکیییییییی1389ل   ی می ی)

هککا یتحبتککری ککا کییهککایری اناکک یاسککتتی ا  ی یمککسی   ممککا  ی یعن مککی ی ککاآ یتالککس

تالککسی  آاکک ی اعککیی  یلظککا یتککالم یکشکک  ی  ی    ییی11تالککسیند صکک ی یی6 شککاهدابی

طک  ییی هکدیکک یتک ییییاسکتتیلاکایتیایکحیتحبتکریلشکا ی ک ییییییی1386تکاییی1383هکا ییی  ال یساد

 صکک ی ی  آاکک یکشکک  یتککیی ککانریهککا یندی ا سککفتیلمککثتیکدایککتیسککی ای ی  یتالککس

هکایتکااتیی دمک وی ا کا یاسکتتیآکتمحیتکااتیییییییییی یمسی   مما  ی یلتکسیتکا   ی ا ایک ی  ییی

 ا  یتککیا یلمککثتیکدایککتیسککی ای ی ی ککانری یمککسی   ممککا  یتککییسککاییییییییی دشکک 

هککا یند صکک ی ی  آاکک ی شککاهد یلشککدتی ی ککییلاککایتیییی ااتیهککا یعن مککی ی ککاآ یتالککسی

هکا یییهکا یند صک تیتکتپیا یتالکسییییی یتکا   یتالکسیی هکدیکک یسک      یییییتحبتریلشا ی ک ی

یالدتیییها ی  آا ی ا ا ی  آا یت   ی یعن می ی اآ یترای یلمثتیت یتالس

هککا یاعاثککا  تیییتکک یتی سکک یتککااتیی یمککسییی،(1391تککاشی)ینکک شیسککتناتی ککرتم ی

تالکسییی15الکدتی  یایکحی اسکاایییییعن تات ی یلبدیش  یتکییککا ای یلظکا یتکالم یایکیا یری اناک یییییی

                                                           
1 Cleary & Hebb 
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 کک   ی ااآدکک یصککیا ییی1384-1389هککا ییا دکک ی  ککا  یرکک  هپیطکک یسککادیعشکک ا یثیتکک 

 ی اکک یاسککتتیهککد ی حکک   ی  یایککحیتحبتککریتی سکک یا تثککابیکککا ای ی ی یمککسی  ییییییی

تشککد یی شظکک  یا  یککات یکککا ای ی ی تثکک یصککشدتیتالمککدا  یایککیا یاسککتتی  یایککحیتحبتککریتکک 

عن تکات ی یییهکا یاعاثکا  تیییهاتیالاخابی کددیترتشک ی یسک  ی شاسکای یتکااتیی یمکسیییییییتالس

لبککدیش  یتککییکککا ای یلظککا یتککالم تیا ی  ی  یمککی یرا ا اییککسیتککای ثشککا یاصادککا  ی ییییییی

یسا  ی یاع یاسادا  ی د یاستتییلارا ا اییسیتای ثشا یترتش 

 هکدتی ااتیهکا ی یتک بیتک ی یمکسیاعاثکا  ی کا کیلمکثتییییییییییلاایتیتحبتریلشکا ی ک یی

 بثککتی یلمککثتی ااآثککابیتمککرتابیاعاککای یتکک ی ا ایکک ی یلمککثتیکدایککتیسککی ای یتککااتیی

هکا ی یتک بییییهکای ا لکدتیهنیشکتحیلمکثتییییی د هیت یتمرتابیتااتیی شدک یتکییککا ای یتالکسیییی

تکک ی یمککسیلبککدیش  ی ککا کیلمککثتیتمککرتابیتکک یسکک ی  ی یلمککثتیتمککرتابیت شد ککدبی

ت یس ی  یت شد کدبتیتکااتیی شدک ی یلمکثتی  ثک   یلبکدیتک یسک ی  ی ا ا یتکااتیی بثکتییییییییییی

ی شدتتایهای  یتییکا ای یتالس

(تیتکک یتی سکک یتککااتیی یمککسیاعاثککا  یتککییسکک      ییییی1392رکک  ی یا ککدی ی)یی کک اد

تالککسی ی  سمکک یاعاثککا  یتحککتیلظککا بیتالککسی یکککس یییییی15هککای  یایککیا ی ی  یییتالککس

ری اناشکککدتی ااتیهکککا یی1388تکککایی1382ثنرککک   یاسکککا  یایکککیا تی  ی    ی  کککال ی

کیلمکثتیتمکرتابییی مابکی ک   یاسکادا  ی  یایکحیرک  هپیتکیا ی یمکسیاعاثکا  ی کا یییییییی

رتیثککا  یتکک یککککیتمککرتابی یلمککثتیهنتککی ی ااآثککابیرتیثککا  یتکک یککککیتمککرتابییی

هککایککک یا یتبمککتنی جنکک ییی ککاا  یتا ککدتیسککاییی ااتیهککایعثا تشککدیا یلمککثتیسککی ای یی کک 

 ک  تیلمکثتیتمکرتابیکک ییییییهکا یتالکسی حاسکث ی ک یییییهایت ی جنک یی ا ایک ییی اا  یسی ای 

ی   تییییها یتالسی حاسث ی  ی ا ای ا یتبمتنی جن ییتمرتابیت ی جن یی

 هکدیتکتحی یمکسیاعاثکا  ی)هنتکی ی ااآثکابیرتیثکا  (ی یییییییییلاایتیرک  هپیلشکا ی ک ییی

 ا  ی ثکک  ی ا  تیتککایا ککسایپییهککای)تککا   ی ا ایکک (ی اتاکک ی شدکک ی ی دشکک ییسکک      یتالککس

هکایککاهپییییهکایا کسایپییا اک ی ی  یلاتجک یسک      یتالکسییییییی یمسیاعاثکا  یهسیشک یتالکسییی

هککایتایککدی یمککسیاعاثککا  ی ای ککدیییتیکششککدتی اتاکک ییی  یلاتجکک تی ککدییا یتالککسیاتککدتیی کک 

ی ا یاستتیساییی ااتیهایتییس      ی بثتی ی دش 
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هککا ی ککثم یتککالم یکشکک  ییتککایاسککادا  یا یاطاعککابیتالککس (ت1393هاآث کک ی ا سککاال ی)

  یایککیا تیتکک یتی سکک یع ا کککی کک اییتیاثککابی  ی ککثم ییی1392تککایی1384هککا ییطکک یسککاد

هککا یاصادککا ییتککییحیتخککپیایککیا یری اناکک یاسککتتیصککشدتیتالمککدا  ییمکک یا ی رککنیتککالم ی

ت الکدیتکایسکا الده ی ی کدیییتی شاسکةی شکاتتی ی دکا  ییییییییی   یکک ی ک ییی کنا ی ک یییاییا یتک ی

 سکتیییها ی  کدی ی کم  ای یاصادکا  ی ای کیاهنی    تیتکایت ثک یتک یلاکایتیتک یییییییییین  تی  تش 

 ا یی ا کا یکک یایکحیتکااتیی شدک ی ی دشک ییییییهکایتکییاثکابیتکالم یتکااتیییییییی هک یتالکسییی  د تی ا 

یت   یاستت

هککایتککیی تککسا یی(تی  ی ااآدکک ینکک  یتکک یتی سکک یتککااتیی ا ی1394 مککتحیرکک  ی ی   حی)

هککا یلمککث ی ا تی    ککدیییهککایتککایاسککادا  یا یسکک ی ککانری یککا ییی یمککسیاعاثککا  یتالککسی

 هکدیییالکدتیلاکایتیلشکا ی ک یییییا ی ا ی ی ب هیصکا ثا یسکرا یتک یکککی ا ایک یری اناک یییییییتری 

هکایییا ی ا یهکای یککاهپی    کدیترکی ییییی ا هکا یلمکث ییییهایتاعکییا کسایپی یکا ییییک یا سایپی ا 

 کک  ی ی  یلاتجکک ی یمککسیاعاثککا  ی اییهککای کک ی ی بکک هیصککا ثا یسککرا یتکک یککککی ا ایکک ی

 هکک ییهککایتتشککاییا یتی تککتیتککا تی یتککیا ی ا یهککای یتککای ا ایکک ی هککدتیتالککسیا ککسایپی کک 

هکایلتکسیتک یهنکا یلمکثتتیتک ی  ی ک یا یثن ک ییییییییییتین   ا لدی ی  یلاتج ی تکسا یتکا  ه ی  یی

ییاتدتیییهاتیکاهپی  ید یتا ری انتی ا ع

  یتحبتککرینکک  یتحککتیعشکک ا یطیا کک یستمککانیهشککدا یسککییتییی (ت1394ا نککدیا ی)

هککا ییهککاتیا یصکک  بیتتشکک ی  ککا ی  ی دککی ی   ممککا  یصیا  ککی احیتالککسییثرککتیرککتپ

اسککتتیهککد یاصکک  یایککحیتحبتککرییییاسککادا  یکککی  ی1381-1393هککای  ی    یی ککاآ یتالککس

هککایتککیییا ی  ی دککی ی   ممککا  یصککیا ی ککی احیتالککسیتتشکک ی  ککیطیا کک یستمککانیرککتپ

تتشکک ی  ککا ی  ییهککا یرککتپی  ی  یرککتپیاسککاویلکک یی اآمتککتی یتی سکک یااککیابی ککانری

ککا  تی یاآ ک  یککارا ی تکیی ییییییهکای  یایکیا تیتکایتک ییییی دی ی   مما  یصیا  کی احیتالکسیی

یاآ   ی خاطی یکاک ی  یچا چ بیتح تکیتبایاستتی

هکا یهسیشک ی)هسیشک یعن تکات یتک ییییییی هکدتی کانریییتی س ی ااتیها یتحبتریلشکا ی ک یی

هککای ا لککدی ییککککی ا ایکک ی یهسیشکک یتکک ی    ککد(یتککااتیی بثککتیتککیی   ی   ممککا  یتالککسیی

اآ صک دیتک یکککی ا ایک (ی ا ا یتکااتیییییییی انری یمسیاعاثکا  ی) الکد ی ااآثکابی شکم  یییی

هکا ی کیا ی ییییهکا یلبد ک لد یتک یسک ی  یییییهکا ی یمکسیلبکدیش  ی) ا ایک ییییی بثتی ی کانری
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 کاا  یتک یکککیییییهکا یسکی ای یییهکا ی    کدی ای یسک ی  ییییها یلبکدی ک لد یتک ی ا ایک ییییی  ا ای

تککییحیع ا کککیاای ککاا یتککیی  ککا ی  ی دککی ییتیتتککةی رککنی ا ایکک (ی ا ا ی اتاکک ی شدکک تیتکک 

یهایهماشدتی   مما  یصیا  ی احیتالس

 

 ضٌبسی تحقیق  رٍش

یر  هپ یل ی یا  ی  شت یلظی یا  یل ییی˚ها یت صتد یایحیتحبتر یا  یهد ت یلظی یا  ی  ع  

های ییها یکا تی  یاستتیتیا یتی س یاایی ااتیها ی مابکیتیی   الد  ی اآ یتالسیر  هپ

ها یتحبتریا ی  یست  یرالکی ی  یلظیی ی احیاایها یااتتی یتدا   یاسادا  یی     ی یعت 

الد  ی اآ ی   تیس  ی ث  ییایعد ی ث  ی اتا یتتحیهیییسیا ی ااتیها ی مابکی ی   ی  

ی   تیهایتایت ث یت ی بدا یا انادیتی س ی  یتالس

ا ی لجایک یاثیا یایحیتحبتری ما س یالجا ی ااآدابیلظی ی ی تدال یت  تیاطاعابی   ی

یلظی یکتدتتی ا ای  ی     ی یمسی   یتمرتابیتالم ی  یکدایتیسی ای ت ی ییهات یتالم  ها 

یتالس ی اآ  یت ی   الد   یکااتخال یها ینا ث ییا تیص  ب ی  ی ان   یلشییاب ی  یکاة  با بت

ی    ی د یاستیتیها ی ا س ی یال  تم (یثنتیع ن ی)ت ی تا 

 

 ّبی تحقیق  فزضیِ

 تککی ی ککانری   الککد  ی ککاآ ی) ااتککیی اتمککا (یا ییتککایت ثکک یتکک یایشمکک یتککیا یالککدا  

هکا یتحبتکریتکیا یهکییسک ی کانری   الکد  ییییییییی ک  تیآکاای یعکت ییییس ی اتا یاسادا  ی ک ی

ی تی تی  یتی س یصیا ی   اآ ی  

ی ا  ی ا  تیهایتااتیی دش یهایتیی   الد  ی اآ یتالسی(ی ث غیتمرتابیری انا یتالس1

هککاتیتککیی   الککد  ی ککاآ یی(یلمکثتینککاآریتمککرتابیری اناکک یتکک یککککی ا ایکک یتالککسی1-1

ی ا  ی ا  تیهایتااتیی دش یتالس

 ککدبتیتککیییا هککا یک تککی(یلمککثتینککاآریتمککرتابیری اناکک یتکک یسکک ی  ی یتککده ییی1-2

ی ا  ی ا  یتیهایتااتیی دش ی   الد  ی اآ یتالس
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هککاتیتککیی   الککد  ییهککای یسکک ی  ی(یلمککثتینککاآریتمککرتابیری اناکک یتکک یککککیتککده 1-3

   ا  ی ا  تیهایتااتیی دش ی اآ یتالس

ی ا  ی ا  تیهایتااتیی دش یهایتیی   الد  ی اآ یتالسی(یکتدتتی ا ای یتالس2

هایتااتیییرتیثا  یت یککیتمرتابیری انا تیتیی   الد  ی اآ یتالس(یلمثتی ااآثابی2-1

ی ا  ی ا  تی دش 

(یلمککثتیهسیشکک ی ااآثککابیرتیثککا  یتکک یککککیتمککرتابیری اناکک تیتککیی   الککد  یییی2-2

  ا  ی ا  تیهایتااتیی دش ی اآ یتالس

اآ صکک دیتکک یککککیتمککرتابیری اناکک تیتککییییییی(یلمککثتیهنتککی ی ااآثککابی شککم  یی2-3

ی ا  ی ا  تیهایتااتیی دش یتالسی   الد  ی اآ 

ی ا  ی ا  تیهایتااتیی دش ی(یلمثتیکدایتیسی ای یتیی   الد  ی اآ یتالس3

 

 جبهؼِ ٍ ًوًَِ آهبری 

هکای  یتک  وی ییییتا کدیکک یسکرا ی  ییییهکای ی ک یییثا د ی  ا  یتحبتری کا کیتنکا یتالکسییی

  یسککایتییهککایهککا ی ککاآ ی  ی یاتکک  ویا  اهیترککا ا ی کک   ی دا  کک یصککیا ی ی اکک ی یصکک  بی

اسککدشدیهککییسککادیتا ککدی یی29هککای شارکک یتکک ییتا ککدی یسککادی ککاآ ی  یکککدادی  ثکک  ی کک 

تالککسیی18هککای ککا کیییهنیشککتحیسککادی ککاآ ینکک  ی ایتاتتککییلککدا  یتا ککشدتیایککحیتالککسیییی

عشکک ا یلن لکک ی  ککا  یالاخککابییهککایتکک ی آتکککی حککد  یتکک   تیهن کک ی  یتا ککشدیککک یتکک ی کک 

یتا دتی  ی1 یحیثد دیی دلدتیاطاعابیثا د ی  ا  یت 
ی  
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یها ی    یتی س ییند صتابیتالس: 1جدٍل 

 دٍرُ ٍضؼیت  ثبًل  ردیف  دٍرُ ٍضؼیت  ثبًل  ردیف 

ی89-94یت  وی الدا ی 11ی88-94یت  وی   تی 1

ی88-94یت  وی کا   ییحی 11ی88-94یت  وی را ستا ی 2

ی88-94یت  وی تالسی ریی 12ی88-94یت  وی سا ا ی 3

ی88-94یت  وی ص ا تحی 13ی88-94یت  وی اصادا یل یحی 4

ی91-94یت  وی اییا ی  تحیی 14ی88-94یت  وی راسا  ا ی 5

ی89-94ی یات  وی   ی 15ی88-94یت  وی ستشای 6

ی88-94ی یات  وی سی ای ی 16ی88-94یت  وی صا  ابی 7

ی88-94ی یات  وی  منتیاییالتا ی 17ی88-94یت  وی رمتیتالسی 8

ی88-94ی یات  وی   ا یکا  یا ی 18ی88-94یت  وی تجا بی 9

 

 هدل تحقیق 

یتیییاسادا  ی  یEViewsا سا یاصادا سشج ییها یرالکیا یلی یتیا یتجسی ی یتح تکی ا      ت

یتیا ی     ی یعت  یتحبتبابیالجا ی د ت ی دی  ییاساوی ثال یلظی ی  ها یتحبتری ددی یی

ی   تیی  
Z = β.+ β1 Cash/TA + β2 RE/TA + β3 Eq/TA + β4 ROA + β5 Loans/TA + β6 

NetLoans/depsits &ST Funding + β7 Net Loans/total Deposits and Borrowing + 

β8 Impaired Loans/Total Loans + β9 Loan Loss Reserves/Total Loans + β10 Net 

Charge Offs/Total Loans + β11 Cap1+ β12 Off Balance Sheet Items/TA 
 

 ٍاثستِهتغیز 

ی1کشتنتیا   یاسادا  ی  ی´Z´1 Z تییZ´2  یایحیتحبتریتیا ی ااتیی اتما یا یس ی انریی

یت ی(ی  یتحبترین  ی انر2111) عش ا ی اند یتیا ی ممتیتالم ی دی  ییها ی  هی ا

یکی  یاستیت

ی

                                                           
1 Awdeh 
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ا انککادیلمکک آ یاسککتیککک ی  ی  یا انککادی یککا یا یسککی ای یتجککا  یییZ-score ککانری

ی   :یص  بی یییل  ا ی  ی   یک یت ی یا  شیناآری شد ی  کشدییای  ال یکی  

Prob (  < - E)یا انادیلم دیی;ی

هککا یتالمککدا  ی ایا یطییککریییهککا ی ادککا بیا ی یمککسیی نمککحیاسککتیتاکک ا ی ککانری

 سکتی    تیتکیا یایکحیییییهکایتک یییتدمتسیتتحی  یعثا بی ب هیصکا ثا یسکرا ی یکککی ا ایک یییی

 سکتی  کد یتک ی کایاثکا  یییییییکشکتنتی کانریتک یییی ک یهکایتبمکتنییییکا ی  یطی ی ایتییککی ا ای 

یا یتالسیثدایکشتنتی هدیتایاایی یمسی ایا یر  پیسی ای ی  

    (
 

 
  

 

 
)            

 

 
یی 

ی

 هککا یتالککسیاسککتتی ککادییککککی ا ایکک ی Aتککا   ی ا ایکک ی یROA  یایشجککای
 

 
یی� ایتیاتککییی

یکشتن:یل یم ی  یصیا ی ا  ی ی جد ا ی دا آ یصثکی ایتا 

    (
          

    
 

         

    
)       

          

    
      

ی

ی´Zتا ککدی ی ککانریی کک یROA تککال تحی یالحککیا ی دتککا ییی    تیی      یایشجککای

ی   :ی  بی یییتدیینی  صیعش ا ی اند یتیا ی ممتیتالم یت یت 

   
        

    
 

ی

(ی یآ اتککککتتیلککککت تی  وی ی1992)ی1 اککککاتریتککککای ااآدکککک ی کککک ی ی یتککککا ا  ی

 تککی ی یمککسیریتدکک  ییتکک ا یایککحیلمککثتی ایتکک ی  ی ککانریالککدا  یی(ی کک 2118)2تککا ا  

=یتالککسی
    

    
Zی

´
Z ی یمککسیاهی کک یی1

´
2= 

 

    
تبمککتنیکککی تیلرایاککا ی اصکککیثنککتیایککحییی

Zصک  بیییی  ی کانریتکک ی
´
=

        

    
Z یکدیککک ییی سکتی کک ییتککدیحیتیتتکةیتکک ییی

´
=Z1

´
+Z2´ی

Z)یی
´
1= 

    

    
Z یی

´
2= 

 

    
Z ککانری(تی

 تککی ی ممککتیتککالم ییی دتککا  یتککیا یالککدا  یی´

 ک  تیا کسایپیاهکی ی کاآ ی یریتدک  تیتک ییییییییاستیک یار ةی  ی شکاتتیتالمکدا  یاسکادا  ی ک یییی

                                                           
1 Goyeau & Tarazi 
2 Lepetit, Nys, Rous & Tarazi 
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(ی شجککییZ-scoreهککای یا ککسایپی ککانریاثککابیتککالم ی)ییا ککسایپی  یاثککابی ککاآ ی  یتالککس

ن اهککدی ککدتیایککحیلمککثتی  یتمککتا  یا ی ااآدککابیالجککا ی ککد ی  ی  تشکک یتالمککدا  یا ییییی

(ی ی2114)ی2(تی لتم آککک تیتکککا ت آ  ت تی  کککا ی ی  تکککییحی1993)ی1تککککیت یکککدی  المککککصث

عشکک ا ی ککانری ممککتیتککالم یاسککادا  ی ککد یاسککتتییییییی(تیتکک 2119)ی3 تیککا  ی ی  

Z شکخریاسککتیککک یهککییچکک یی
تس  اککییتا ککدتیا انککادی   ممککا  یتالککسیکناککییاسککتییی´

ی(ت2111)ا   ی
 

 هتغیزّبی هستقل

ی (1
  ااآثاب رتیثا  

 کک تمرتاب ری انا 
 )یییی

              

           

ی(ی4

کککا ی کک ییا ی دتا هککای یاسککتیککک ی  یلظککا یتککالم یتککیا یا  یککات ی یمککسیاعاثککا  یتکک 

 کک  تی داشکک یاسککتی  یا تتککابییی   یککک ی  یایککحیتحبتککری ااتککیی مککابکی ککنی  ی کک یی

اآ صککک دتییتالمکککدا  تیتککک ی جنککک ییتمکککرتابیسی سکککتدی ا کککا تی دککک هی ی شکککم  

 کک  ی یلمککثتیتمککرتابیرتیثککا  یتکک یککککیتمککرتابییابیرتیثککا  یاطککاهی کک تمککرت

 تکی ی یمکسییییتکییحی دتا هکای یاسکتیکک ی  یلظکا یتکالم یتکیا یالکدا  یییییییییری انا یا ی رکنی

ی   تیاعاثا  یاسادا  ی  

2)  
هنتی   ااآثاب رتیثا  

کک تمرتاب ری انا 
  ی)ی 

                  

           
ی(

  ث  تی  ال یک ییسی ا ای یتالسی  یطثب یرتیثا  یصیا  ی تتییتییاساویاساالدا  ها 

ت الدیس  ی اد ب یت ی  ی ااآثابی ای  ی    دین  ی شظ  یکشدتیت م ی  س ییتالسیل یتشرایلن 

ی ص دیلشد یکا کی یتیا یر  پی یا یلا  یا  ی ا ی    دیثا  ین   ن اهدیت  یتخش یا 

ی شم  ی ااآثاب یهنتی  یعش ا  یتا ین   ی د یی  ااآثاب یانا یهنتی  یت اا  ت یکشا  اآ ص د

یی   یی"عن   "ت الد یککی ااآثابی دن    یاسابشا ی5/1)  صد یا  یککی ااآثابیت    صد

) اشاسةیتای عدتتیهیی ا ای (یی"نا "های یک یتیا یهنتی ینا یآحایی د یالد(ییایی  

                                                           
1 Boyd & Runkle 
2 De Nicolo, Bartholomew, Zaman & Zephirin 
3 Michalak & Uhde 
4 Non-Performoing Loans ratio (NPL) 
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 نمحیتیی  ی ا ای ییها ی  ل یا یتا دیک یک ت ی یا ی تی یتایدیت یتا دتی تسا ی یلح  یهنتی 

ی ایر  پی هدی ی یل یتالسی  ی یشد یتای شمکی  اث ین اهدی دت

3) 
یش هس   ااآثاب رتیثا  

کک تمرتاب ری انا 
 ی

               

           
ی(  ( 

هککا یتالککسیعککا  یتککیی  ی ااتککییلمککثتیتمککرتابییییتککیا یسککشجپیکتدتککتی ا ایکک ی

رتیثککا  یتکک یککککیتمککرتابی یهنیشککتحیلمککثتیهنتککی ی ااآثککابیرتیثککا  یتکک یککککیییی

تمککرتابتیا یلمککثتیهسیشکک ی ااآثککابیرتیثککا  یتکک یککککیتمککرتابیتکک یعشکک ا ی ااتککییییی

یی   الکد  یی ک  تیهنیشکتحیتکیا یتی سک یتکااتییتمکرتابیری اناک یتکیییییییییس  یاسادا  ی  

ی   :ییهایا یس ی انریت ی یحیهیکیاسادا  ی  ی اآ یتالس
 

هکای ی ایکک ییییایکحیلمکثتی تکسا ی ا ایک یییییخبلص تسْیلات پزداختی ثهِ مهل دارایهی:   

لنایکدتی کدیییتییییهکای شکخری ک ییییتیا یری انتی ا یتخدترییا ا یلمکثتیتک یکککی ا ایک یییی

 ایتکیا یایکحیلمکثتیییییتایدیتکیا یث ک  تی یا ی شکمابیلبکدیش  تییکسی بکدا ی کداکبی ییییییی

ی(ت2111یت1تدیینیکشدی)ثایم اد
 

   ُ تیاتکییاسکتیتکاینکاآریتمکرتابیتبمکتنیتکییکککییییییییییّهب:  ًسجت تسهْیلات ثهِ سههزد

هکای یتکده یهکا یییییهکای یهنیشکتحیتبمکتنینکاآریتمکرتابیتکییسک ی  ییییییییهای یتکده ییس ی  

هککایاسککتیککک یرشککا ال ییی هشککد یصمککنا یا یسکک ی  ییهککایلشککا ی ککدبتیایککحیلمککثتییک تککا 

 هککدیککک ییککسیتالککسییا ی ایلشککا ی کک یری اناکک یهمککاشدتیایککحیلمککثتی  ثکک یتمککرتابی

هککایپیتککا تحیلنایککدی)تشمککستییی هکک ینکک  ی ایا ی حکککیسکک ی  ییت الککدیکمککةی یکککا ی ا ی کک 

(تیتککیا ی حاسککث یتککااتیی ا یتککیی ااتککیی اتمککا تیا یسکک ی ااتککیی یتکک بیتکک یلبککدیش  ی2115

ی   :یص  بی یییاسادا  ی  یت 

ی

ی

ی

                                                           
1 Jaiswal 
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1)
ناآر تمرتاب ری انا 

های ا ای   کک 
  )یییی 

         

            
ی(ییی

  ((ی2
 خبلص تسْیلات پزداختی

سهزدُ ٍ ثدّی مَتبُ هدت
   

         

                   
ی( 

3)
خبلص تسْیلات پزداختی

هجوَع سهزدُ ٍ  ثدّی
          )یی  

                            
ی( 

ی

عثککا بیاسککتیا یلمککثتیسککی ای یرایکک یتالککسی)سککی ای ییییًسههجت مفبیههت سههزهبیِ:

هکا ی ک    ی کد یتکییاسکاوی یمکستیایکحیییییییییاص  ی+یسکی ای یتمنت ک (یتبمکتنیتکیی ا ایک ییییی

هککا یتیصککیا  ییهککایا ی ککانریلمککثتیهنیشککتحی دتککا یا   ککتات ی ککدیییتی یمککسیتالککسی

هکای یکک ین اهکا ی داآتکتی  یسکاحیییییییهکا ینکا ث یاسکتتیتالکسییییی  اتفیکا  سا  یتایتالکسی

اآن  ک یهمکاشدیتایکدی کداصکیاسکاالدا  ی ای عایکتیلنایشکدی یهنیشکتحیایکحیلمکثتی  ییییییییییییتتح

هکایا یلباک یلظکییت الکای ی یصکد بی کاآ یلبکپیییییییییهکای یا  یکات ی  یییتشد یاعاثکا  یتالکسییی تث 

 کک لدتیتککیا یتدتککتحی ااتیهککا ییتشککد ی کک یهککایتککییاسککاوی  ی تثکک ی رنکک ی ا ککا ی یتالککس

ثکک یصککیا ی ی اکک یاسککتتیایککحی ااتیهککای  ییییکشایآکک تیلاککایتی ااآدککابیرتشککتحی کک   یت یی

یتحبتری اعییعثا تشدیا :

    یی)(یلمککثتیلبککدیش  ی1ی

            
هککا یتالککسیی:یا یتبمککتنی ثکک یلبککدیتکک یککککی ا ایکک ی(یی

ی   تی اصکی  

یی)(یلمکککثتیسککک      یرایکککدا ی2
  

1

            
:یا یتبمکککتنیسککک  یالثا کککا یتککک یکککککیی(یی

ی یدتییی ستی  یها یتالسیت ی ا ای 

)هکای)یی   تیتکا   ی ا ایک ییی(یلمثتیتری 3
2
ROAیایکحیلمکثتیا یتبمکتنیسک  ینکاآریرک یییییییی:

ی یدتییی ستی  یها یتالسیت یا یکمیی اآتابیت یککی ا ای 

      (یلمککثتیاهککی ی)یی4

            
 سککتی     یایککحیلمککثتی بکک هیصککا ثا یی(ی:یتککیا یتکک یی

ی   تیها یتالسیتبمتنی  یسرا یت یککی ا ای 

                                                           
1 Retained Earning 
2 Return on Assets 
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 یی)(یاصککا ینککا ةیا یتککیا یلا کک یییی5
                       

           
:یایککحیاصککا ی ککا کیاعاثککا ییییی(

تا ککدتیایککحی کک ا  ی ایتککای جنکک ییییهککای ی ثکک  یا ا  ی ککد ی کک ییلا کک یاسککشا  تیعککنالت

یکشتنتیهای بتاوی  ی ا ای 

ی

 ّب ّبی تحقیق ٍ تجشیِ ٍ تحلیل آى یبفتِ

هککا ینککا ییهککا ی کک   یلتککا تی   یاسککتیتککایاسککادا  یا ی   کک  یرکک یا یاسککاخیاةی ا  

هککا یتیکتثکک تیاتاککدای ککیایفی ی ی  کک ی ااتیهککای شککخری کک  ی یسکک  یتککای  یی  شی ا  

هککاتی  شی شاسککةیتککیا یتککی    یعککیایةی ااتیهککا ی مککابکیییلظککیی ککی احیایککحی ی  کک ی

نککیتیهاسککنحی ی   کک  ییآتیFهککا ییالاخککابی کک  تیتککدیر یاسککتیرکک یا یالجککا ی   کک  ییی

 یککدتی ثشککا ییی سککتی کک ییلاهنمککال ی ا یککال تی ککددی ی  شی شاسککةیتککیا یتککی    یتکک ییی

 تککی بیتکک یایککحیصکک  بیککک ی  یی ا  ی   کک  یصکک  بی کک یاسککاشثابیتککیی   یسککاحی دشکک 

 سککتیی  صککدیتکک ی5 ا  ی   کک  یکناککییا یی   کک  یهی ککا ی بککدا یا انککادییککایسککاحی دشکک 

ی   تییی  صدیتایتدیلن ی5 ا  یی  دتی یعت یصدیی  یساحی دش 

ی

 آهبر تَصیفی

ی یثد د ی یی2   یچ آ   یالحیا ی دتا ت ی تال ت ی تال تحت ی الشد ی ااتیها یا  یت صتد    ا 

یکشتد  ی     ی د یاستتی
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ی  ا یت صتد ی:2جدٍل 

 احتوبل 
-كجبر

 ثزا
 چَلگی  مطیدگی 

اًحزاف 

 هؼیبر 

موتزیي 

 هقدار

ثیطتزیي 

 هقدار 
 هتغیز  هیبًگیي  هیبًِ 

 Z´1 259/6 18/3ی88/66ی-117/1 329/9 848/3 26/22ی1613  1

 Z´2 81/35 46/16 55/391 3/1 5/58 98/3 16/22ی1462ی1

 ´Z 17/42 5/21 67/411ی-816/1 4/65 75/3ی57/18 1121  1

 ROA 469/1ی13/1 271/6 -841/2ی572/1 52/1 261/4ی11ی 1

 CASH/TAی762/1 66/1 33/47 116/1 288/5ی44/7ی1/63 1438  1

 RE/TAی361/1ی21/1ی417/5ی-29/3ی435/1 -14/1 76/4ی77/11  1

 EQ/TA 5/11ی83/6 66/66 482/1 81/11ی11/3 98/12 519  1

 LOAN1ی76/56 1/58 2/275 896/1 11/28 17/5ی9/41 6162  1

 LOAN2ی2/147 111ی8/517 3ی67/94ی51/1 314/5 12/54  1

 LOAN3ی41/71 9/71ی2/134 272/2 16/21 -28/1 813/4 58/13  1

 LOANQ1ی54/12 3/11 16/47ی1ی13/11 32/1ی144/4 17/31  1

 LOANQ2 271/4 73/3ی18/11ی638/1 294/2 89/1 981/2 92/11  1

 LOANQ3 -11/1 -81/1 -137/1ی-626/3 675/1 -41/1 475/5 96/52ی 1

 CAPی44/13 1/9ی7/122 35/2 53/15ی9/4ی41/31ی1219  1

 OFFی88/71ی1/22ی1187ی577/1ی3/169ی82/4ی87/28ی2859ی1   

 

 آسهَى هبًبیی

ی انریتری  یرایدا ت یککیی انریس       یتی یتبمتن ی انریناآریتمرتاب    ت

یس ی  ی ا ای  یتی یتبمتن ی انریناآریتمرتابیری انا  یتده یهات ی   دبتییها یک تا یها

یری انا ی  یتمرتاب یکک یتی ی ااآثابیی انری ااآثابیرتیثا  یتبمتن  انریهنتی 

رتیثا  یتبمتنیتییککیتمرتابیری انا تیلا الایهماشدتیر یا ی شاهد یلا الای ی ااتیهای

یتداعک یاساوییلمثتیت  یتی ی د  یا اا  یلاایت ی دت ی الای یاصدا  ی      ی جد  یالجا   تی ی 

ی هدیک یهن  ی ااتیها ی مابکیا ی یبی الای یتین   ا یهماشدتیلشا ی  ی3ثد دی

ی

ی

ی
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      ی الای ی ااتیها یتحبتر :3دٍل ج

 فیطز 
دینی 

 فَلز 

پسزاى 

 ٍ ضین

لَیي، 

 لیي چَ
 ردیف  هتغیز  ػلاهت اختصبری 

هقدار 

 احتوبل

هقدار 

 احتوبل

هقدار 

 احتوبل

هقدار 

 احتوبل

1111/1 1142/1 1111/1 1111/1 Cash/TA ی1  انریلبدیش  ی

1122/1 1217/1 1118/1 1111/1 RE/TA ی2  انریس      یرایدا یی

1111/1 1111/1 1111/1 1111/1 ROA  ی3    یی انریتری

 1111/1 1111/1 1111/1 1111/1 Eq/TA ی4  انریاهی ی

1111/1 1112/1 1111/1 1111/1 Loan1ی ی5  انریتمرتابی

1454/1 1446/1 1142/1 1111/1 Loan2 ی6  انریتمرتابی

1111/1 1111/1 1111/1 1111/1 Loan3 ی7  انریتمرتابی

1113/1 1191/1 1118/1 1111/1 Loanq1 ی8 کتدتتی ا ای ی

1111/1 1119/1 1111/1 1111/1 Loanq2 ی9 کتدتتی ا ای ی

 1112/1 1132/1 1111/1 1111/1 Loanq3 ی11 کتدتتی ا ای ی

1111/1 1145/1 1111/1 1111/1 Cap ی11 سی ای یتالسی

 1111/1 1111/1 1111/1 1111/1  Off  12 اصا ینا ةیا یتیا یلا  ی 

 

 خطی آسهَى ّن

VIF  ی  ککا تیعا کککیتکک   ی ا یککال ی)یی
ناکک یچشد الکک ی ای  یتح تکککییی(ی ککدبیهککنی1

ی دی کک ی ککانرییککسی اصککتی  تیکشککدی کک یا  یککات    یسککت  یکناککییحی یتدککابی دنکک آ 

یتاتکتی  کد تییتکی    ییعکیایةییتک یی یتک بییتاتتکیابییا ی بکدا ییچک یی ا  ی ک ییتتا یک ی   ی  

 بکدا یییتس  ک ییتی سک ییتکایی ای چشد الک ییناک ییهکنیی کدبییتاسکتیییا اک ییا کسایپییناک ییهن

VIFچکک  ی بککدا تکک ا یتح تکککیلنکک  تیی کک یVIF ی11تککیا یتککسیتککسی ااتیهککایکناککییا یی

یآاایهنثما  یتتحی ااتیها ی مابکی ث  یلدا  تیتاست

ی

                                                           
1 Variance Inflation Factor 
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ی
ینا ی     یهنی:4جدٍل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 لیوز Fآسهَى 

تا دتیی  ی1ص  بیت دتب ی ستی  د ی  ی     یآتنیتیهییس ی ددیت یتایت ث یت یلاایتیت 

ی     ی د یاستتیی5لاایتی اصکی  یثد دی

 
 آتنیF      ی: 5جدٍل 

 ّب هدلآسهَى لیوز هقدار احتوبل ًتبیج 

ی6933/1  ا دیدد     یآتنیی 

ی3787/1 ی   یدد     یآتنیی 

ی4157/1  س  یدد     یآتنی 

 
                                                           
1 Pooled 

 VIF هتغیز

CASHTA 2547/3ی

EQTAی ی2548/1

RETA 5568/2ی

ROA 1421/3ی

LOAN1 2521/4ی

LOAN2 3584/4ی

LOAN3 1256/4 

LOANQ1 2579/4 

LOANQ2 1549/4 

LOANQ3 2783/4 

CAP1 2596/3 

OFF 1457/2ی
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 ّب ًتبیج ثزآٍرد هدل

      ی د یاستتی6های  یثد دییلاایتیتی    ی دد
 

 هایلاایتیتی    ی دد :6جدٍل 

هتغیزّبی  
 ٍاثستِ 

ریسل  هتغیزّبی هستقل
 z´1 پزتفَی 

ریسل  
 z´2اّزهی 

ضبخص ضنست  
 ´z ثبًل 

8693/1 1178/1 1115/1  
 بدا ی
ی انریتری ی    ا اناد ROA 

یعییةی -128/16 -47/11 1941/1

ی1138/1 1111/1 1111/1  
 بدا ی
ی انریلبدیش   ا اناد CASH/TA 

ی-5269/1  عییةی  -959/5  -624/4

ی1133/1 1113/1  1111/1  
 بدا ی
 انریس      ی ا اناد

یرایدا  RE/TA 

ی9756/1  عییةی 768/13   989/7

1118/1 1112/1  1111/1 
 بدا ی
ی انریاهی  ا اناد EQ/TA 

ی1425/1  عییةی  471/4 286/4 

1445/1 1469/1  1113/1 
 بدا ی
 ا اناد

ناآریتمرتابی
ری انا یتبمتنیتیی

یککی ا ای 
LOAN1 

 عییةی 8729/1 6564/1  1649/1

1548/1 4646/1 8185/1 
 بدا ی
 ا اناد

ناآریتمرتابی
هاییری انا یت یس ی  

ها یی یتده 
  دبیک تا 

LOAN2 

 عییةی -1168/1 -1217/1-  1191/1 

 1124/1  5484/1 7891/-1  
 بدا ی
 ا اناد

تمرتابیناآری
ری انا یت یککی

یهایهای یتده یس ی  
LOAN3 1689/1

- 

 1398/1
- 

 عییةی  -3323/1

9391/1  1158/1 1126/1 
 بدا ی
 ا اناد

 ااآثابیرتیثا  یت ی
ککیتمرتابی
یری انا 

LOANQ1 

 عییةی -5254/1 -4673/1   -1131/1-
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1179/1  1126/1  1119/1 
 بدا ی
 ا اناد

هنتی ی ااآثابی
رتیثا  یت یککی
یتمرتابیری انا 

LOANQ2 

 عییةی 9588/8  6261/7 7221/1

2739/1  1112/1 1239/1  
 بدا ی
 ا اناد

هسیش ی ااآثابی
رتیثا  یت یککی
یتمرتابیری انا 

LOANQ3 

 عییةی  -518/12 -986/12  -5697/1

1161/1 1536/1  1411/1  
 بدا ی
یلمثتیکدایتیسی ای  ا اناد CAP 

 عییةی -333/1  -3122/1 -1738/1

1229/1  1639/1  1381/1 
 بدا ی
ی  ا  ینا ةیا یتیا لا   ا اناد OFF 

 عییةی 1414/1 1355/1 1162/1

 1111/1  1111/1  1111/1 
 بدا ی
  ا  ی     ی دش  ا اناد

1999/5 9119/7  4935/7 F  ا    

83/1  63/1  66/1  
 بدا ی
   ا  

  اتم     تتحی  ا  ی

39/1 55/1  53/1  R
 حتعییةیتدت 2

یها یتحبتریییا ا یهبخذ:

ی
  هایتی س ی یعت  :7جدٍل 

 فزضیِ هؼبدلِ اٍل هؼبدلِ دٍم هؼبدلِ سَم

 
هقدار 

 احتوبل
 

هقدار 

 احتوبل
 

هقدار 

 احتوبل
 

تایتدی

ی   ی  
ی1113/1

یتایتد

ی   ی  
ی1469/1

تایتدی

ی   ی  
1445/1 

ری انا یت یلمثتیناآریتمرتابی

ی ا ای  ی   الد  ییکک یتی یتالس ها 

 ت ا  ی ا  یهایتااتیی دش ی اآ یتالس

تایتدی

ی   یلن 
ی8185/1

تایتدی

ی   یلن 
ی4646/1

تایتدی

ی   یلن 
ی1548/1

لمثتیناآریتمرتابیری انا یت یس ی  ی

 دبیتیی   الد  ی اآ ییها یک تا ی یتده 

 ت ا  ی ا  یهایتااتیی دش یتالس
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تایتدی

ی   یلن 
ی1789/1

تایتدی

ی   یلن 
ی5484/1

تایتدی

ی   ی  
ی1124/1

لمثتیناآریتمرتابیری انا یت ی

هایتیی   الد  ییهای تده یککیس ی  

 ت ا  ی ا  یهایتااتیی دش ی اآ یتالس

تایتدی

ی   ی  
ی1126/1

یتایتد

ی   ی  
ی1158/1

تایتدی

ی   یلن 
ی9391/1

لمثتی ااآثابیرتیثا  یت یککیتمرتابی

یتالس ی اآ  ی   الد   یتی یتااتیییری انا  ها

 ت ا  ی ا  ی دش 

تایتدی

ی   ی  
ی1119/1

یتایتد

ی   ی  
ی1126/1

یتایتد

ی   ی  
ی1179/1

یککی یت  یرتیثا   ی ااآثاب یهسیش  لمثت

ی اآ ی ی   الد   یتی یری انا  تمرتاب

 ت ا  ی ا  یهایتااتیی دش یتالس

تایتدی

ی   ی  
ی1239/1

یتایتد

ی   ی  
ی1112/1

تایتدی

ی   یلن 
ی2739/1

یککی ی ااآثابیرتیثا  یت  لمثتیهنتی 

ی اآ ی ی   الد   یتی یری انا  تمرتاب

 ت ا  ی ا  یهایتااتیی دش یتالس

تایتدی

ی   ی  
ی1411/1

تایتدی

ی   یلن 
ی1536/1

تایتدی

ی   ی  
ی1161/1

ی اآ ی ی   الد   یتی لمثتیکدایتیسی ای 

 ت ا  ی ا  یهایتااتیی دش یتالس

 

 ًتیجِ گیزیثحث ٍ 

Z تککایت ثکک یتکک یایشمکک یا ککسایپی ککانریی
هککاییتاعککییکککاهپی   الککد  ی ککاآ یتالککسی´

 ک  تیتشکاتیایحی ااتیهکای یکک یتکااتیی شدک یتکیی کانری ک هی ا لکدتیتاعکییا کسایپیییییییییییییی ک ی

   الد  ی یتاآدم ی ااتیهای یکک یتکااتیی بثکتیتکیی کانری ک هی ا لکدتیتاعکییککاهپیییییییییی

)تکا   ی ا ایک (ییییاتکیی مکابکی کانریترکی ییییی ک لدتیا آکتحی ایییهکای ک ییی   الد  ی اآ یتالکسی

تا ککدتیایککحییاسککتیککک ی اصکککیتبمککتنیسکک  ینککاآریتدککدیا ی اآتککابیتکک یککککی ا ایکک ی کک ی

 ا  ی ا  تیی ککانریتککیی ککانری ممککتیتککالم ی ی یمککسیاهی کک یتککااتیی شدکک ی ی دشکک یی

تککییی(-128/16 ا  ییککسی  صککدتی ا ا یتککا تییحیعککییةی شدکک ی)یایککحی ااتککیی  یسککاحی دشکک 

(یتککیی ککانری یمککسیی-47/11 ککاآ ی یهنیشککتحیعککییةی شدکک ی)ییی ککانری   الککد  ی

 ا  ییتا کدتیایکحیتکدیحی دشک یاسکتیکک یتکا   ی ا ایک یتکااتیی مکابتنی ی دشک ییییییییییییاهی  ی  

تککیی   الککد  ی ککاآ یتالککسی ا  تیهککییالککدا  یایککحیعککییةیا ککسایپییاتککدتی   الککد  ی ککاآ یی

ککاهپیییتا ی کدیطک  یکک ی  یتدییکنی   الکد  ی کاآ یتتکیییییییهایا سایپی  ییاتکدتیهنکا یییتالس



 51                                                                              هایتااتییکتدتتی ا ای یتیی   الد  ی اآ یتالس
 

تکک ا یی کک  تیتشککاتیایحی کک یصککد بیسکک      ی  سمکک تیتاعککییا ککسایپی   الککد  ی  ی کک ی

ا یکک یتاعکییا کسایپیییییهکای  ی عکدتتیلا شاسکث یصکیا  ا  تیتک ی  لک ییییییی دتیس      یتالکسی

یهای ی ید یاستتیی   الد  ی اآ یتالس

شک ییتتیتا کدتیل رکدا  ی یرکتپیییی انری   ی ث یلبدیتبمتنیتکییکککی ا ایک یتالکسی ک ییییی

هککای ییهککایا ککی یعککی   ی  یتالککسی کک ی یتکک یسکک ی  ی ثکک یلبککدی کک   یلتککا یثرککتیراسکک ی

هکایییتا دتیلثک  ی ثک یلبکدیککا  یتاعکییا کسایپی یمکسیلبکدیش  یتالکسیییییییییی  سمابی اآ ی  

هکا ی   الکد  یییی ا  یتکیی کانرییی   تی کانریلبکدیش  ی ا ا یتکااتیی شدک ی ی دشک یییییی  

تدکدیییی-5  صکدی یتکایعکییةیتکا  یییییی99تا دتیایکحی کانریتکایا انکادیییییی اآ ی ی یمسی  

تا ککدتییا ی ککانریسکک      تی ا ا یتککا تییحیعککییةی  یتککتحی ااتیهککا ی مککابکی کک ییی

ایککحی ا ککةیتکک یایککحی دشکک یاسککتیککک ی ااتککیی کک هیتاعککییا ککسایپی   الککد  ی ککاآ ی  ییی

یهای د یاستتیییییتالس

ی   یایحیثد دی انریس      یرایدا  ی   تا دیک ی اصکیتبمتنیس  یی انریس  

ی دش الثا ی بثتی  یتااتی یایحی انری ا ا  یاستت ی ا ای  یکک یت  ی انری ا  ها یی ا  یتی

 ا ا یی13تا دتیهنیشتحیایحی انریتایعییةیتا  یی   الد  ی اآ ی ی یمسیاهی  ی  

یتتحی ااتیها ی مابکیتیی انری   الد  ی اآ یتالس ی بثتی   یاستتییتتشاییحیتااتی ها

   ی یهیچ ییهای  یکاهپیا انادی   الد  ی اآ یتالسیتشاتیایحیا سایپیس  یالثا ا تیتاعی

یهایا سایپی ا ا یتا دتی ا ت یا شتتیتتشای ی  ی باتکی   الد  ی اآ ی ا لدتییییس  یتالس

تا کدیکک ی اصککیتبمکتنی بک هییییییی انریچرکا  ی  یایکحیتحبتکری کانریاهکی ی ک یییییی

 ااتکیی ک هییی هکدیییتا کدتیلاکایتیتحبتکریلشکا ی ک ییییییصا ثا یسرا یتییککی ا ای یتالکسی ک یی

 ا  یتککیی ککانری   الککد  ی ککاآ یتالککسی ی ککانریییییلتککسی ا ا یتککااتیی بثککتی ی دشکک یی

تا کدیکک یعکییةیتکا ی ی  یییییی+ی ک ی4تا دتیعییةیایکحی ااتکییلتکسیعکد یییییی یمسیاهی  ی  

تککتحی ااتیهککای ا  ی یتککااتیی بثککتیایککحی ااتککیی ایتککیی ککانری   الککد  ی ککاآ یلشککا ییییی

را تیتاعککییکککاهپی   الککد  ی ککاآ یی هککدتیتشککاتیایحیا ککسایپی بکک هیصککا ثا یسککییی کک 

هککای یتککایسککی ای یتتشککایی ا ا ی یمککسیکناککیی یا انککادیییییی کک  تیتالککسییهککای کک ییتالککس

ی   الد  ی اآ یکنای یهماشدتیی
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 انریرشجنی  یایکحیتحبتکریلمکثتینکاآریتمکرتابیری اناک یتک یکککیتمکرتابیییییییییی

 ی ا  یتکیی کانری   الکد  ی ککاآیییی(ی ی دشک ی872/1تا کدتیایکحیلمکثتیتکااتیی بثکتی)یییییی ک ی

 ی یمککسیاهی کک ی ی یککسیریتدکک  ی ا  تیتکک یعثککا بی ی ککییا ککسایپیایککحیلمککثتیتاعککیییییی

 ک  تیایکحیتکدیحی دشک یاسکتیکک ییییییییهکای ک یییکاهپیی یمسیاهی  ی ی   الد  ی کاآ یتالکسیی

هککای  ی عککدتتییهککایتالککسیهککایلمککثتیتکک یککککی ا ایکک یی تککسا یتمککرتابیری اناکک یتالککسی

هکای کد یییییپیسک      یتالکسیی شاسث یصکیا  ا  تیا کسایپیتمکرتابیری اناک یتاعکییا کسایییییی

ی   تیهای  ی ی  لاتج یتاعییکاهپی   الد  ی اآ یتالس

هککای یی ککانری شککنی  یایککحیتحبتککریلمککثتینککاآریتمککرتابیری اناکک یتکک یسکک ی  ی

 ا  یتکیی کانری   الکد  یییییتا کدتیایکحی کانریتکااتیی دشک یییییی کدبی ک یییها یک تکا ییتده 

 هککدیککک یرشککا ال ییلشککا ی کک هککای اییهککایلککدا  تیایککحیلمککثتی تسالکک یا یسکک ی  ی ککاآ یتالککس

 کدبیری اناک یتک ی شکاییا ییییییهکا یک تکا یییتا دتیلکی یرکایتحیسک ی  ییییتمرتابیری انا ی  

تاعککییرککایتحی  ککد یهسیشکک یتککا تحی ککاآ یتمککرتابیری اناکک ی ی یککد یاسککتتیایککحیا ککیییی

 ک  ی ا کت یسک  ی شاسکث یایجکا یییییییتاعیی د یتمکرتات یکک یا یایکحی حککیری انکتی ک یییییی

ی ا  یتیی   الد  ی اآ یلدا ا یتا دتیی دش یکی  ی ی  یلاتج یتااتی

لمثتیهدانی    یتی سک ی  یایکحیتحبتکرتیلمکثتینکاآریتمکرتابیتبمکتنیتکییکککیییییییییی

  صکدی ا ا یتکااتیی شدک یتکییییییی91 ا  ییتا کدتیایکحیلمکثتی  یسکاحی دشک ییییییهکای ک یییس ی  

تا ککدتیتکک یعثککا ت یا ککسایپیایککحی ککانریتاعککییا ککسایپییی ککانری   الککد  ی ککاآ ی کک 

هکای جکنیاعاثکا ابین   کا ی اییییییهای کد یاسکتتیا ی لجکای یکک یتالکسییییییآ یتالس   الد  ی ا

 ککدبی یت شد ککدبیتکک یاعاثککا ابیت شد ککدبیییهککا یک تککا ی سککت  یتاتتککیی ککمکیسکک ی  ییتکک 

هککا ی ککیتثفیتککایسی سککتدیلا اشاسککةیییییهککای اانککا یتککای یمککسییی هشککدتی  ی مککایشی کک ی

تا ری انککتیهککای یا انککادیعککد ییهککا ی یتکک بیتکک یسکک  ها یری اناکک یتکک یسکک ی  ییتککده 

 کک لدتیهنککتحی  عکک یی نمککحیاسککتیتاعککییییهککا یری اناکک ی  اثکک ی کک ییهککای ی ا یتککده 

هکا یتکا ی ک  یکک ی  یلاتجک یتاعکییا کسایپیا انکادییییییییییاسابیا ی یتا تحی کاآ یتکایهسیشک ییی

ی ی  تیییهای  ی   الد  ی اآ یتالس

 ککانریهشککانی  یایککحیتحبتککرتیلمککثتیتمککرتابیرتیثککا  یتبمککتنیتککییککککیییییییی

(یتککیی ککانری525/1تا ککدتیایککحیلمککثتی ا ا یتککااتیی شدکک ی)ییی تمککرتابیری اناکک ی ککی
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   الککد  ی ککاآ یاسککتتیتککدیحی دشکک یککک یایککحیلمککثتیتاعککییا ککسایپی   الککد  ی ککاآ ییی

 ک  ی کانریتمکرتابیری اناک یلمکثتیییییییطک  یکک ی ا ظک ی ک ییییی   تیهنکا ییهای  یتالس

 یتک ا ی دکتیکککیییتک ی ا ایک یتکااتیی شدکک یتکیی کانری   الککد  ی کاآ ی ا  تیتشکاتیایحی کک ییییییی

هکایتاعکییا کسایپی   الکد  ی کاآ یییییییتمرتابیسی سکتدی کد یتکایککاهپیسک      یتالکسیییییی

 هک ینک  یتک ی  یییییطک  ی دنک دیتک ی لثکادیا کسایپی ا ییییییهکایتک یییهای ی ید یاسکتتیتالکسیییتالس

هککایی هشککدتی   تی  یهککا یثدیککدیکککاهپی کک یهککایلککی یترککی ی ای  ی ا ی  شیهمککاشد:یا دتی  

   لکدتیتکیا ی بکادتیییییتکیی ک ییییا ی ا یثدیکدیرکایتحیی داصکیاساالدا  ها یاعاثکا  ینک  ی ایتکییی

 هشکدتییکای ا ی تیلکد ا یتکاییییییهای بدا ی اتبک ی ا ی تیلکد یتکیا ی ا ینک  ی ایککاهپی ک ییییییی  

کششککدتیچشککتحیکککاهپی  یاسککاالدا  ها یییییتککیی ایصثکک دی کک ییی ا ککا یاعاثککا  یعککدتنیی

تیهککا ینکک  ی ایری انککییاعاثککا ابی ککال یایشمکک یتینکک یا ی ا ی تیلککد ا ی  یلرایککتی ا یی

 هککدتیتشککاتیایحتیتککای ککی یاسککاالدا  ها یاعاثککا یکناککییتککیا یتالککسی ییلمششککدتیا ککسایپی کک 

هنیشتحتیکاهپیلی ی ا تیتک یع کتیتاتتکیتیعیعک ی ا یا کسایپین اهکدییا کتی ی شجکییتک یییییییییی

 یمککسیاعاثککا  یتککا تیی  ی یشککد ین اهککدی ککدتیلمکک دیتمککرتابیری اناکک یتاتککتیکککاهپی

لمککثتیتککااتیی بثاکک یتککیی   الککد  ی ککاآ ییهککای ککد ی ی  یلاتجکک یایککحیییسکک      یتالککس

یهای ا  تیتالس

 ککانریلرککنی  یایککحیتحبتککرتیلمککثتیهنتککی ی ااآثککابیسی سککتدی ککد یتکک یککککیییییی

(یتکیی کانری   الکد  یییی958/8تا کدتیایکحیلمکثتیتکااتیی بثکتی)ییییییتمرتابیری اناک ی ک یی

 کک  تییهککای کک یهککای ا ککا ی ی  یلاتجکک یتاعککییکککاهپی   الککد  ی ککاآ یتالککسیی ککاآ یتالککس

ا ی ایتککیا ییایت ثکک یتکک یطثبکک یتمککرتابیری اناکک یسی سککتدی ککد تیهنتککی ییهککایتککیتالککس

هککا ینکک  یل رککدا  ییر  ککپی یمککسیلمکک دیتمککرتابیری اناکک ی حاسککث ی ی  ی مککابی

ت الکدیتکیا یر  کپی یمکسیاعاثکا  ی ک   یاسکادا  یصکیا ی تکی تیییییییییییکششدتیایحیهناییی ک یی  

ی   تیهای  یس   یک یلمثتی  هیتاعییکاهپی   الد  ی اآ یتالیآاای شاهد ی  

 ککانری هککنی  یتحبتککری کک هیلمککثتیهسیشکک یتمککرتابیسی سککتدی ککد یتبمککتنیتککییی

طکک  یککک ی داکک ی ککدتیا ککسایپیتمککرتابییییتا ککدتیهنککا یککککیتمککرتابیری اناکک ی کک ی

ری اناکک ی   یعککتحی ککادیکککاهپیاسککاالدا  ها یاعاثککا  ی یرککایتحی  ککد یکتدتککتی ا یییی

تیا ککسایپیهسیشکک یهککا یی تیلککد ا یتاعککییا ککسایپی ااآثککابیسی سککتدی ککد ی ی  یلرایککیی



  و هفتم ششمنامه مطالعات مالی و بانکداری اسلامی، سال سوم، شماره  فصل                                         54

 

هکاییی(یتکیی کانری   الکد  ی کاآ یتالکسییییی-5/12 ک  تیایکحیلمکثتیتکااتیی شدک ی)ییییییتالسی  

ی   تیهای  ی ا ا ی ی  یلاتج یتاعییا سایپی   الد  ی اآ یتالس

تا کدتیسکی ای ی شاسکةی ییییی انرییا  هنی  یایکحیتحبتکریلمکثتیکدایکتیسکی ای ی ک یییییی

هکایییا یتکالم یاسکتی یهکیییکسیا یتالکسیییییکا  ییم یا ی کیایفی   یتکیا ی دکلایسکا تیلظکییییی

 ی  سمککابیاعاثککا  یتککیا یتضککنتحیاثککابی یرایککدا  ی داآتککتیهککا ینکک  یتایککدیهنکک ا  یی

هککا ینکک  یتیصککیا یلنایشککدتییلمکثتی شاسککث ی ای تککا یسککی ای ی ی یمککسی  ثک  ی  ی ا ایکک یی

 هککدیککک ی ااتککیی کک هیتککااتیی بثککتی یییتی سکک یتککااتییلمککثتیکدایککتیسککی ای یلشککا ی کک ی

هکاییی هکدیکک یتالکسییییهکای ا  تیآکاایایکحیا کییلشکا ی ک ییییییی   الکد  ی کاآ یتالکسییی ا  یتییی دش 

یتایدیلمثتیت یترث  یلمثتیکدایتیسی ای یاصدا یلنایشدت

 ککانری ی ککی یککک ی  یایککحیتحبتککری کک   یاسککادا  یصککیا ی ی ککتتی شاسککای یتککااتیییی

تا ککدتیلاککایتیتحبتککریلشککا ییهککای کک یاصککا ینککا ةیا یتیا لا کک یتککیی   الککد  ی ککاآ یتالککسی

 ا  یتککیی   الککد  ی ککاآ یی هککدیککک یاصککا ینککا ةیا یتیا لا کک یتککااتیی شدکک ی ی دشکک ییی کک 

 هککدی تککسا یتککااتییایککحی ااتککیییلشککا ی کک ی1414/1هککای ا لککدتیاآثاکک ی بککدا یعککییةییتالککس

تکک ا یاسککاشثابیکککی یککک یسکک      یلا کک یا ییتا ککدتی کک یتککییا یسککاییی ااتیهککای کک یعککدتن

ا ی ا ککا ی یتاعککییکککاهپی   الککد  ییاصککا ینککا ةیا یتیا لا کک ی  ی عککدتتی شاسککث یصککییی

یهای د یاستتیی اآ یتالس

 

 ّبی تحقیق پیطٌْبدات ثزاسبس یبفتِ

تککایت ثکک یتکک یکککا تی  یتکک   یتحبتککری اعککیی یتککییاسککاویلاککایتیتحبتککری  یلکک یییییی

هکایتکیا یرتشک تی یا ی صک یییییییرتششرا ی ادک  یاسکتتیلخمکتیرتشکشرا یتک ی کدییا یتالکسییییییی

یتحبتبابی ت ت   الد  تی   یرتششرا ات یتیا ی

 هککدیلمککثتیتمککرتابیری اناکک یتبمککتنیتککییککککی ا ایکک ییلاککایتیتحبتککریلشککا ی کک ی

هککای ا  تیهنیشککتحتیهنتککی ی ااآثککابیرتیثککا  ی ییتککااتیی بثککتیتی   الککد  ی ککاآ یتالککس

هککایی ا  یتکیی   الککد  ی کاآ یتالکسییییهسیشک ی ااآثکابیرتیثککا  یلتکسیتکااتیی بثککتی ی دشک ییییی

اتککییتمککرتابیری اناکک یتککیی   الککد  ی ککاآ یتکک یی ا لککدتیتککایت ثکک یتکک یتککااتیی بثککتی ای
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 ک  تیلمکثتیتک ی کدیییتیلبکدیش  ی یتکی    ی ثک یلبکدی ک   یییییییییییهایت صت ی  ی دییا یتالس

یلتا یتالسیاصدا یلنایشدتیی

 کک  تیتککیا یکشاککیدیکتدتککتی ا ایکک تیتکک ییهککایت صککت ی کک یهنیشککتحیتکک ی ککدییا یتالککس

ت یسککاحیاعاثککا  ییترثکک  یلحکک  یتخدککتری شککاتتیتککتحی داآتککتیهککا ی خا ککنتیا  یککایییی

ی شاییا ی یانایتضنتحیها یکا  یت ث ی   ت

هککایتحککتی دتا هککا ی شاسککةی یتدییککنی ککد یالجککا ییاعاککا یاعاثککا ابیا یسکک  یتالککس

   تیایحی دتا هایتایکدیاطکایی صتکریا یتکا ا یهکد یتالکستی کشانتیکا ککیا ی ا ی تیلکد تیییییییییی

یی تی تیهد یا یاعاثا ی یساناا ی  ی ی شثتیتا ری انتیاعاثا ی ای  یت

ی

ی

ی

ی

ی

ی

ی

ی

ی

ی

ی

ی
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 ثغ ٍ هآخذهٌب

 فبرسیهٌبثغ  -الف

ثیٌهی   طزاحهی سیسهتن ّطهدار سهزیغ جْهت پهیص      ی:(1394اعظنی)یا ندیا ت

هککا ییلا کک یلظییکک  دکککیتّههب سهههبى در هؼههزش ٍرضنسههتگی فزارگههزفتي ثبًههل 

یت199-144یت1394  ماا ییت4 نا  ییتسادی   یکا تی  یاصادا ت

ی

ّهب ثهز    ثزرسهی تهبثیز رضهد ٍام    :(1394)یعثکدالیی   حتیعثکداآمیینتیی متحیرک  تی

)هطبلؼهِ ههَردی: ضهؼت هٌتبهت ثبًهل هلهت        ّهب  هیشاى ریسل اػتجبری ثبًهل 

تی ی4 ککنا  یی    ی  ا  هککنتیت1394اصادککا ی بککدا  تی  مککاا ییییتاسههتبى ثَضههْز( 

یت91-67تی24
 

ّههبی  تههبثیز ریسههل ی:(1391)یتککاشتی حنککدلث یی ککرتم ی عککاتینکک شیسککتناتی
ی-لا ک یع نک یییتی دککیٍ ًقدیٌگی ثهز مهبرایی ًظهبم ثهبًنی ایهزاى     اػتجبری، ػولیبتی 

یت95-69یت1391  ماا یت4 نا  یر  هش تیسادیهددهنت
 

ػَاهههل هههَثز ثههز ثجههبت در ضههجنِ ثههبًنی ی:(1393)یهاآث کک ی ا سککاال تی مککا 

تی1393تاتمکاا یییت21تکالم تیسکادیهدکانتی کنا  یییییی-هکا یرک آ ییلا ک یرک  هپیی دکتیایزاى

 ت327-317صدحابی

ی

ثیٌههی  مههبرثزد هبضههیي ثههزدار در پههیص:ی(1387)یسککدتدی ککاحیرکک  تی عککاتی اعکک ت
هککا ییتی سکک تیّههبی هههبلی ّههب ثههب اسههتفبدُ اس ًسههجت درهبًههدگی هههبلی ضههزمت

یت34-17ییت1387رااتسییت53 نا  ییت15    یی ماتدا  ی ی ماتیس ت

ی

یاآرا یا دی ی)یر  تی  اد ی(1392سدتدی  سَدآٍری ثزرسی تبثیز ریسل اػتجبری ثز :

یت246-229ی(:2)ی15یلا  یتحبتبابی اآ ت دکتیّب در ایزاى ثبًل



 57                                                                              هایتااتییکتدتتی ا ای یتیی   الد  ی اآ یتالس
 

ی ،ّب هزٍری ثز ادثیبت ًظزی ٍرضنستگی ثبًلی:(1392)ی) ایثن(ی نتدیصشثی ت

یت44-41یت141 نا  ییت1392تاتماا ی یرااتسییها یاصادا تلا  یتا   دک

ی

ثههبًنی در ّههبی  ضٌبسههبیی ثحههزاى:ی(1389)ی حنککدیلککا ع  تیسککدتدتی شککتی ت

یت88-59یت1شیت6ةیت78یها یاصادا  تستاستتیایزاى

 

ی می ت ی)یل    ی(1389 هیا ثزرسی راثطِ مفبیت سزهبیِ ثب ضبخص ریسل :

ی1383-86ّبی ایزاى  ثبًل ٍرضنستگی ٍ ػولنزد هبلی یتالمدا  یت یعاآ    سم 

ی  ا یتالمدا  تیلا  یکا  شاس یا  دتیرایا 

ی
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