
139-164صفحات  /1396ي راهبردي و كلان/ سال پنجم، شماره هفدهم، بهار هاسياستفصلنامه 

توسعه	حال	سياست مالي بر مصرف بخش خصوصي در كشورهاي در تأثير
هاي تابلويي پوياو داده PVARرهيافت 

  

 3فهميده فتاحي، 2صمد حكمتي فريد ،1علي رضازاده

25/11/1395پذيرش:تاريخ   20/05/1395تاريخ دريافت: 

 چكيده

سي اثرات    ضر به برر ست  در مطالعه حا سعه طي دو       هاسيا شورهاي درحال تو صرف بخش خصوصي در ك ي رهي مالي بر م
ستفاده از روش داده      1980-2014زماني  ست. براي اين منظور مدل تحقيق با ا شده ا هاي تابلويي پويا و تخمين پرداخته 
لعمل اكشور منتخب برآورد شده است. همچنين جهت بررسي استحكام مدل و نتايج، توابع عكس       50براي  GMMزننده 

ــيون برداري در داده         ) مورد PVARهاي تابلويي (  آني، عليت گرنجري و تحليل تجزيه واريانس در قالب مدل خودرگرسـ
شده است. نتايج حاصل از برآورد مدل به روش       ت كينزي مدي از آن است كه اثرات كوتاه حاك GMMبررسي قرار گرفته 

 تأثيررانه شود. همچنين متغيرهاي آزادسازي تجاري و درآمد ملي س   ي مالي بر مصرف بخش خصوصي تأييد مي   هاسياست  
نيز  PVARآورد مدل اند. نتايج حاصل از بر دار بر مخارج مصرفي خانوار داشته  منفي و معني تأثيرمثبت و متغير نرخ تورم 

شان د  صرف بخش خصوصي      ن ضيح دهنده تغييرات م ر اين داد كه متغيرهاي مخارج دولت و ماليات از مهمترين عوامل تو
ــورها بوده و عليت گرنجري اين متغير محســـوب مي ــكشـ ــوند. نتايج حاصـــل از مطالعه با توجه به ارتباط موضـ وع با شـ

ششم توسعه كشور و      هاسياست   سياست  براي برنامه ي اقتصاد مقاومتي، هاسياست  ي كلي برنامه  گذاران اقتصادي  ريزان و 
 كشور حائز اهميت است.

.JEL :E62, E21, C33بندي طبقه
ابلوييهاي تتوسعه، مدل دادهدرحال كشورهاي اثرات كينزي، خصوصي، سياست مالي، مصرف واژگان كليدي:

.پويا

Email:a.rezazadeh@urmia.ac.ir                    استاديار اقتصاد دانشگاه اروميه (نويسنده مسئول)؛           ١

Email: s.hekmati@urmia.ac.ir                        استاديار اقتصاد دانشگاه اروميه؛                                2

 Email: fattahifahmideh@gmail.com                     س ارشد علوم اقتصادي دانشگاه اروميه؛    كارشنا 3

صحت مطالب مقاله بر عهده نویسنده است و مقاله بیانگر دیدگاه مجمع تشخیص مصلحت نظام نیست* *
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  مقدمه 
ي اقتصاد مهمترين ابزارهاي تحريك طرف تقاضاي مالي يكي از هاسياستبر اساس ادبيات اقتصادي موجود، 

ريزان مههاي اقتصادي، برناگذاري اين سياست بر فعاليتتأثيرشود ولي ابهام در نحوه كشورها محسوب مي
  اقتصادي را در بكارگيري و اعمال آن در اقتصاد با چالش جدي روبرو كرده است.

صاد ي مالي بر مصرف بخش خصوصي در اقتهاسياستگذاري تأثيريكي از موارد چالش برانگيز، چگونگي 
كه ريطوخانوارها در سراسر كشورها مهمترين جزء توليد ناخالص داخلي است، به كشورهاست. مصرف خصوصي

ات احتمالي مصرف و لذا از اين نظر تغيير شودبزرگترين سهم تغييرات از توليد ناخالص داخلي واقعي را شامل مي
 اهد داد.قرار خو تأثيرهاي حقيقي اقتصاد را تحت توليد ناخالص داخلي اغلب فعاليت بخش خصوصي از كانال

گيرد. هاي اقتصادي در قالب دو دسته مطالعات صورت ميي مالي بر فعاليتهاسياست تأثيربه طور كلي، بررسي 
ليد داخلي مورد بررسي قرار را بر توليد يا رشد تو هاسياستاين نوع  تأثيردر دسته اول مطالعاتي قرار دارند كه 

ي مالي را بر مصرف يا رشد مخارج هاسياستاند كه اثر اعمال اند. در دسته دوم نيز مطالعاتي جاي گرفتهداده
هاي ي مالي بر فعاليتهاسياستاند. در هر دو دسته از مطالعات اثر مصرفي خصوصي مورد توجه قرار داده
در راستاي تعيين جهت و چگونگي ارتباط آنها لازم است مطالعاتي بر اقتصادي به لحاظ نظري معين نبوده و 

    ).576: 12008پايه مشاهدات تجربي صورت پذيرد (كارميگناني
استاي رتواند در ي مالي بر مصرف بخش خصوصي ميهاسياستگذاري تأثيربر اساس ادبيات موجود، چگونگي 

الي بر مصرف گذاري متغيرهاي سياست متأثير. لذا چگونگي نظريه كينز باشد و يا اثرات كينزي را تأييد نكند
  خصوصي نيازمند بررسي تجربي در كشور يا كشورهاي مورد نظر است.

ود. بررسي ي كلي نظام نيز بررسي نمهاسياستتوان آن را در چارچوب در خصوص اهميت و ضرورت موضوع مي 
ي كلي برنامه هاسياستدهد كه موضوع مقاله با ي كلي ابلاغي از سوي مقام معظم رهبري نشان ميهاسياست

رد. در بند از سوي مقام معظم رهبري ابلاغ شده است، ارتباط زيادي دا 09/04/1394ششم توسعه كه در تاريخ 
ي دولت جهت تحريك هاسياسترشد اقتصادي مستمر مورد تأكيد قرار گرفته است كه يكي از  هاسياستاول اين 

وصي سياست مالي بر مصرف بخش خص تأثير. لذا آگاهي از چگونگي استسياست مالي سمت تقاضاي اقتصاد، 
ادي پايدار هاي رشد اقتصشود، در تنظيم برنامهكه يكي از بزرگترين اجزاي توليد ناخالص داخلي محسوب مي

  ضروري خواهد بود.
) اقتصاد مقاومتي باشد. در بند گانه 24ي هاسياستي كلي (هاسياستتواند هاي ارتباطي مييكي ديگر از كانال

مديريت مصرف مورد تأكيد قرار گرفته است. لذا جهت مديريت بهتر بخش مصرف آگاهي از  هاسياستاين  8
گذاران ريزان و سياستي اقتصادي بر مصرف بخش خصوصي براي برنامههاسياست تأثيرميزان و چگونگي 

                                                
1. Carmignani, 2008 
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ي كلي اصلاح الگوي هاسياستوع مقاله با بندهايي از اقتصادي كشور حائز اهميت است. از طرف ديگر موض
 .استتوسط مقام معظم رهبري ابلاغ شده است، مرتبط  14/04/1389مصرف كه در تاريخ 

 توليد سبهمحا در تقاضاي اقتصاد طرف متغيرهاي ترينمهم از يكي مصرف اينكه و شده ذكر موارد به توجه با

شورهاي ي مالي بر روي مصرف بخش خصوصي در كهاسياست، مطالعه حاضر به بررسي اثر استناخالص داخلي 
 بررسي موضوع با مرتبط مباني نظري داابت پردازد. در اين راستامي 1980-2014ي توسعه طي دورهدرحال

 برآورد دهشمدل معرفي  با نيز ادامه در شد. خواهد مرتبط پرداخته از مطالعات برخي مرور به سپس و شودمي

  .شد خواهد ارائه گيريو نتيجه شده تحليل و
 

 . مباني نظري 1

هاي خانوار توصيف ي زندگي از رفتار هزينهتوان با مدل چرخهرابطه نظري بين مصرف، درآمد و ثروت را مي
تجربه  كرد. فرضيه چرخه زندگي بيانگر اين است كه افراد در ابتداي دوره كاري خود يعني در جواني به دليل

سالي به خاطر كسب تجربه و داشتن كنند، اما در دوره ميانكم و نداشتن شغل مستمر، درآمد پايين كسب مي
آورند و نهايتاً در دوران بازنشستگي و پيري درآمدهاي كمتري دارند، شغل دائمي، درآمدهاي بالايي بدست مي

 نظر طول عمر، حالت باثبات و هموار دارد. ازبيني ارزش فعلي جريان درآمد ها بر اساس پيشاما مصرف آن

 زندگي اول دوره فرد در و گرددمي تنظيم بلندمدت دوره يك در انداز پس و مصرف ) رفتار1963(1موديگلياني

 درآمد كسب با فرد ميانسالي يا دوم دوره در ندارد و درآمدي و است كنندهف مصر تنها جواني، تا از كودكي خود

 يا ابتدا در وي منفي انداز پس پاسخگوي كه آوردمي دست متراكم به به صورت را ثروتي انداز، پس اندوختن و

 و فرد ثروت موجودي و درآمد به فرد بنابراين مصرف .است او يا دوره كهنسالي انتها و زندگي اول دوره در
درآمد مورد  و قبل دوره ثروت جاري، درآمد از تابعي فرد و مصرف .دارد بستگي او انتظار آتي مورد درآمدهاي

دهد كه بايد مصرف تابعي از ثروت فعلي و درآمد مورد انتظار آتي نشان مي )،1985(2انتظار است. بلانچارد
، جدا از ثروت است و با افزايش يك درصدي در ثروت و )MPC( 3باشد. فاكتور ميل نهايي به مصرفغيرملكي 

  ).54: 2015نيز يك درصد افزايش يابد (جارميلو و چايلوكس، رود كه مصرف درآمد غيرملكي انتظارد مي
 زمينه اقتصادي، امنيت ايجاد و قوانين وضع قالب در كه است كشور هر اقتصادي مهم هاى بخش از يكي دولت

 و امكانات ايجاد با واقع، سازد. در مي فراهم را اقتصادي توسعه و رشد همچنين و منابع بهينه تخصيص مناسب

                                                
1. Modigliani 
2. Blanchard 
3. Marginal Propensity to Consume 
4. Jaramillo& Chailloux, 2015 
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 فعاليت بر اقتصادي هاىاجراي سياست با نمايد. لذا،مي نقش ايفاي اقتصادي كارايي افزايش در هازيرساخت

   .است اقتصادي تأثيرگذار هاىبخش ساير
مد و ثروت ها در تخصص مجدد منابع، تثبيت نوسانات اقتصادي، توليد كالاهاي عمومي، توزيع مجدد درآدولت

ناپذير ري اجنتابها امها در اين عرصهتوان عنوان كرد كه حضور دولتانكاري دارند و مي بلنقش غيرقا در جامعه
مبود منابع كانداز ملي و تشكيل سرمايه، ي دلايل فوق در كنار نرخ پستوسعه همهاست. در كشورهاي در حال

ده است. بدون تر كرد پررنگها را در عرصه اقتصا، حضور دولتغيره ات زيربنايي، نرخ بالاي بيكاري وتأسيسو 
ها به منابع شك افزايش نقش دولت در اقتصاد موجب محدود شدن حضور بخش غيردولتي و دسترسي آن

كسري بودجه  ها وبر كارايي كل اقتصاد، مشكلاتي نظير بحران كسري تراز پرداخت تأثيرشود. اين امر ضمن مي
    ).2: 1387(موسوي جهرمي و زاير،  را به دنبال دارد

اتب اقتصاد كلان اي برخوردار است. مكي مالي بر متغيرهاي كلان اقتصاد از اهميت ويژههاسياستبررسي اثرات 
 بزارهايكنند. ابيني ميهركدام اثرات متغيرهاي سياست مالي را بر اساس مفروضات خاص خود، متفاوت پيش

 منابع تعيين يزنو  مخارج تعيين نحوه به دولت آنها طريق از كه است ايبودجه ابزارهاي همان مالي يهاسياست

 از وظايف اين انجام و براي دارد گوناگوني وظايف اقتصاد در دولت ورزد.مي مبادرت خويش مخارج جهت مالي

 سطح در قتصاديا اهداف رسيدن به و تعادل ايجاد كند.استفاده مي مالي ريزيبرنامه ابزار يك به عنوان بودجه

 اولويت در ادياقتص ريزيهر برنامه در غيره و درآمد عادلانه توزيع ها،قيمت ثبات كامل، اشتغال همچون كلان

 در را قتصادا بودجه از با استفاده كلان اقتصاد اساسي هايبخش از يكي به عنوان دولت بنابراين دارد، قرار

  ).55: 1392پور، كند (اشرفيمي هدايت كلان سطح در خود اهداف به رسيدن
 اين آيا و اينكه سياست بودن دائمي يا موقتي مانند دولت توسط اعمال شده ي ماليهاسياستهاي ويژگي

توانند متناسب با شرايط مي باشند، يارانه كاهش يا و هاماليات افزايش عمومي، مخارج كاهش از ناشي هاسياست
). 2000، 1اقتصاد داشته باشند (گياوزي و همكارانات متفاوتي بر متغيرهاي كلان تأثيراقتصاد (رونق و ركود) 

 بخش مصرف بر ات متفاوتيتأثير تواندمي آن وضع پايه حسب بر كه است مصرف، بر مؤثر عوامل از ماليات يكي

شده  وضع ماليات نوع به نيز خصوصي مصرف بخش بر ماليات تأثير شدت كه است واضح بگذارد. خصوصي
 اينكه و دارد بستگي هاماليات ديگر درآمد) و بر ماليات بر سود، ماليات فروش، بر ماليات مصرف، بر (ماليات

 آنجايي شود. از بادوام) وضع يا دوامبي كالاهاي يا لوكس ضروري، نوع كالايي (كالاي چه بر نظر مورد ماليات

 به مصرف نهايي ميل تفاوت به توجه با كند،مي تأمين را جامعه از درآمد بخشي ها،ماليات انواع هركدام از كه

 كه بگذارند جامعه مصرف خصوصي بر متفاوتي آثار توانندمي هاماليات انواع جامعه، مختلف بخشهاي بين در

                                                
1. Giavazzi  et al 
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نمايد  هاتماليا انواع كارايي افزايش كشور در مالياتي سياستگذاران به شاياني كمك تواندمي آن شناخت
  ).58: 1394نسب و تراب، (انصاري

شود كه نقش مهمي در الگوي مصرف بازي هاي مواد غذايي در بيشتر جوامع به كالاهايي پرداخت مييارانه
، اجتماعي و فرهنگي دارد. كالاهايي در امل اقتصاديي متقابل با عوكنند. از سوي ديگر الگوي مصرف رابطهمي

و تغيير ند هستپايه اغلب مردم  بندي هستند كه كالاهاي اساسي و جزء الگوي مصرفاي و سهميهايران يارانه
دهد كه هيچ جايگزين مناسبي از طريق ساختهاي اقتصادي قيمت آنها مسلماً الگوي مصرفي را در زماني تغيير مي

ته نشده پذير به درستي شناخحداقل نيازهاي اساسي مردم حتي اگر قشر آسيب تأمينارائه نشده است. لذا 
انجامد، تغييري كه قطعاً شوك مهمي به الگوهاي تغيير الگوي مصرف مي هاي اقتصادي بهباشند، تغيير ساخت

  ).1369كند (نسيبي پور آذر، قتصادي وارد ميا -فرهنگي 
)، در ميان اولين كساني بودند كه دريافتند در تغييرات مالي، اثرات كينزي بر روي مخارج 1990(1كياوزي و پاگانو

دهد. ، تحت شرايط خاص تثبيت مالي مخارج خصوصي را افزايش ميخصوصي هميشه استاندارد نيست و در عوض
شود. و همچنين در يك روش مشابه بيان شده است كه به حدي كه اثرات مخارج كينزي انقباضي و معكوس مي

شود و در موارد خاص موجب كاهش مخارج توسعه مالي هميشه منجر به افزايش در مخارج خصوصي نمي
ي مالي و مخارج هاسياسته به اين احتمالات ممكن است كه رابطه بين تغييرات شود. با توجخصوصي مي

هاي نظري كه اين رابطه غيرخطي را بين تغييرات مالي و مخارج خصوصي به غيرخطي تبديل شود. از جمله مدل
ها اثرات غيركينزي . در اين مدلهستند) 1995( 3) و ساترلند1993( 2اند برتولا و درازنخصوصي توسعه داده

كه ممكن است ناشي از تثبيت مالي  هستندسياست مالي بر ثروت، انتظارات و طرف عرضه اثرات پايه مثبت 
   ).2: 2001، 4باشد (ارل و گارتسن

ر تلاشند كه دكنند. و گذاري در سطح تقاضاي عمومي در اقتصاد استفاده ميتأثيرها سياست مالي را براي دولت
ن كينزي معتقدند دانادست آورند. اقتصاده را ب رشد اقتصاديها، اشتغال كامل و نظير ثبات قيمت اهداف اقتصادي

ست و كاهش مالياتي بهترين راه براي تحريك تقاضاي عمومي ا هايكه افزايش در مخارج دولت و كاهش در نرخ
اين روش در  كنند كهها استدلال ميشود. كينزينمخارج دولت و افزايش ماليات پس از رونق اقتصادي آغاز مي

تصادي قوي و هاي اقتصادي پايين به عنوان يك ابزار اساسي براي ساختن چارچوب رشد اقزمان ركود يا فعاليت
  شده است.به سمت اشتغال كامل استفاده ميكار 

                                                
1. Giavazzi & Pagano 
2. Bertola and Drazen 
3. Sutherland 
4. Aarle & Garretsen 
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 بساطيان مالي سياست شود؛ اگركسري بودجه توسط يك اقتصاد گسترده در رونق پرداخت مي ،در اين تئوري

 و است كينزي اثرات داراي مالي سياست شود، خصوصي مصرف كاهش يا افزايش و تحريك باعث انقباضي يا
 اثرات ي،كينز اثرات بر علاوه مشخص، دوره يك طي اگر حال است. نزيغيركي اثرات داراي صورت، اين غير در

 قتياست. و غيرخطي اثرات داراي مالي سياست كه شودمي گفته شود، مشاهده نيز مالي سياست غيركينزي

 ايهسياست و كند مشخص را غيركينزي و كينزي هايدوره بايد دولت باشد، غيرخطي مالي، سياست اثرات

 مصرف حريكت براي است، غيركينزي مالي سياست كه هاييدوره برد. در كاره ب مختلف هاي دوره در را متفاوتي

 مصرف بر مالي سياست كه هاييدوره در. يابد افزايش مالياتي درآمد يا كاهش دولتي مخارج بايد خصوصي،

 شود تحريك خصوصي مصرف ماليات، كاهش يا دولتي مخارج افزايش با بايد دارد، كينزي اثرات خصوصي
  ).134: 1393(صمدي و اوجي مهر، 

  
  . پيشينه تحقيق2

العه در در اين قسمت از مطالعه، سعي شده است مهمترين مطالعات تجربي انجام يافته مرتبط با موضوع مط
 خارج و داخل كشور و به اختصار مورد اشاره قرار گيرند.

ي مالي بر مصرف بخش خصوصي با استفاده از هاستسيااي به بررسي اثر )، در مطالعه2007( 1اسچكلارك
كشور  19كشور جهان ( 40براي  1970-2000اي طي دوره هاي پنل و مدل اقتصاد سنجي دو مرحلهداده

دهد مصرف دولت اثرات كينزي در توسعه) پرداخته است. نتايج برآورد نشان ميكشورهاي درحال 21صنعتي و 
توسعه داشته است. علاوه بر اين هيچ شواهدي به نفع فرضيه مربوط به درحالهر دو گروه كشورهاي صنعتي و 

  تثبيت سياست مالي انبساطي وجود ندارد.
ي مالي بر مصرف خصوصي و نتايج اجتماعي آن در هاسياستاي به بررسي اثر )، در مطالعه2008(2كارميگناني

همزمان پرداخته است. نتايج حاكي از آن است اروپا و كشورهاي مستقل مشترك المنافع در چارچوب معادلات 
  .تغيير داشته توسعه كه سياست مالي اثرات كينزي در كشورهاي در حال

ي مالي بر مصرف خصوصي با استفاده هاسياستاي به بررسي اثرات غيرخطي )، در مطالعه2011( 3لاينگ و وي
ست كه با سياست مالي در چين، ا شانگر آناند. نتايج مطالعه ناز مدل ماركوف سوئيچينگ در چين پرداخته

بر مصرف خصوصي  1984-1997 و 1978-1980هاي مصرف دولت يك اثر غيرخطي قوي غيركينزي طي سال
گذاري دولت خطي اما در طول اين مدت اثر ماليات نيز غيركينزي اما قابل توجه نيست. و اثر سرمايه دارد.

دهد در چين شرايط رات غيرخطي آزمون ديگري انجام دادند كه نشان مينامتقارن است. آنها براي دلايل وجود اث

                                                
1. Schclarek 
2. Carmignani 
3. Liyong & Wei 
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ي مالي مربوط نيست و دولت بايد توحه زيادي هاسياستبه اثرات غيرخطي از  ،مالي اوليه و ميزان تثبيت مالي
  اشد.هاي بازاركالا و نيروي كار براي شناسايي شرايط و رژيم در ارتباط با اثرات غيرخطي داشته ببه ويژگي

اي به بررسي يك مدل براي پاسخ مصرف به پرداخت مالي محرك با )، در مطالعه2011( 1كاپلن و جيوواني
شود كه خانوار اند. در چارچوب اين مدل بيان ميتوبين پرداخته-استفاده از مدل كلاسيك تقاضاي پول بامول

دهد كه خانوارهاي ي زندگي بهينه نشان ميچرخهتواند از دو نوع دارايي نقدي و غيرنقدي استفاده كند الگوي مي
كنند و افراد ثروتمند تمايل زيادي به استفاده از داري ميثروتمند پول نقدي كم و دارايي غيرنقدي زيادي نگه

  درآمد زودگذر براي مصرف دارند.
مالي با  خت محركبراي پاسخ مصرف به پردا ديگري به بررسي يك مدل )، در مطالعه2014كاپلن و جيوواني ( 

كه در آن  اند. آنها در اين مطالعه نيز از يك مدل اقتصادي ساختارياستفاده از يك مدل غيرخطي پرداخته
ند. نتايج تحقيق حاكي اداري كند استفاده كردهتواند دو دارايي يعني پول نقد و يا دارايي غيرنقدي نگهخانواده مي

. و بيشتر كنندكنند و يا پول كمتري نگهداري مينقد نگهداري نميهاي ثروتمند پول ست كه خانوادها ازآن
د براي مصرف اضافي خو كنند و تمايل زيادي به استفاده از درآمد زودگذرهاي غيرنقدي را نگهداري ميدارايي
  دارند.

 ادهي مالي و ثروت بر مصرف خصوصي با استفهاسياست)، به بررسي اثر درآمد، 2015(2جارميلو و چايلوكس
اند. نتايج تحقيق پرداخته 1998-2012ي زماني اقتصاد پيشرفته طي دوره 14هاي فصلي براي مدل پنل و داده

ي مالي هاسياستحاكي از آن است كه رابطه بلندمدت بين درآمد و مصرف خصوصي وجود دارد و در حالي كه 
اي بر مصرف اثرات قابل ملاحظه شود كه ثروتاثرات مستقيم بر مصرف خصوصي دارد و همچنين اشاره مي

  خصوصي داشته است.
خصوصي در تركيه با استفاده از مدل  مصرفي مخارج و هااي به بررسي ماليات)، در مطالعه2015(3كايا و سن
دهد كه اند. نتايج مطالعه نشان ميپرداخته 2003-2013ي زماني هاي فصلي طي دورهو داده SVARساختاري 

 تمام مدتكوتاه در و است متفاوت و بلندمدت مدتكوتاه در مصرفي مخارج اجزاي بر لياتهاي ماشوك اثرات

ماليات (ماليات بر  نوع دو تنها بلندمدت در كه درحالي دارند، مخارج مصرفي اجزاي توجهي بر قابل اثر هاماليات
  گذار هستند.تأثيرارزش افزوده و ماليات بر درآمد شخصي) 

گذاري بخش اي به بررسي اثر كسري بودجه دولت بر مصرف و سرمايه)، در مقاله1387(موسوي جهرمي و زاير 
اند. نتايج مطالعه حاكي پرداخته1342-1384 طي دوره دوره زماني ARDLخصوصي در ايران با استفاده از روش 

مصرفي دولت با مخارج از آن است كه كسري بودجه در ايران، با توجه به ماهيت مخارج دولت، سبب جانشيني 

                                                
1. Kaplan & Giovannts 
2. Jaramillo & Chailloux 
3 Kaya &  Sen 
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منفي روي مصرف بخش خصوصي) و از سوي ديگر از آنجا كه روش  (اثر شودمخارج مصرفي بخش خصوصي مي
افزايش قدرت  موجب افزايش حجم نقدينگي و ،استاستقراض از سيستم بانكي  مين مالي اين كسري عمدتاًأت

مثبت ، ر دو نيروي مخالف هم قرارداردثيكل كه تحت تأ شود (اثر مثبت). اما اثرخريد اسمي بخش خصوصي مي
شود) بودجه (كه از محل تأمين مالي آن ناشي مي كسري درآمدي ناشي از دهد اثربوده كه به نوبه خود نشان مي

اساس مدل برآورد شده،  كند. همچنين بر(كه به ماهيت مخارج دولت بستگي دارد) غلبه مي جانشيني آن بر اثر
دليل آن كاهش سطح دسترسي بخش خصوصي  ترينگذاري، منفي است كه عمدهايهاثرات كسري بودجه بر سرم

   .استبه اعتبارات بانكي به دليل تأمين مالي كسري بودجه دولت از سيستم بانكي است كه خود اساساً دولتي 
 مصرف بر دولت اييارانه مخارج هايشوك اي به بررسي اثر)، در مطالعه1390پور و آقايي خوندابي (رضايي

اند. پرداخته (ARDL)گسترده  ايوقفه با برداري توضيح خود تكنيك از ايران با استفاده بخش خصوصي واقعي
 و خصوصي بخش واقعي مصرف بين مدتكوتاه و بلندمدت روابط دهد كهمي نشان نتايج حاصل از برآورد مدل

 زماني كه خصوصي بخش واقعي مصرف بلندمدت تعادل به رسيدن سرعت دارد و وجود ايهاي يارانهشوك
هاي مصرف واقعي بخش عادلواحد از عدم ت 65/0كه در هر دوره است، به اين معنا  -65/0اي هاي يارانهشوك

 توجه شود. بااي ايجاد شده است) برطرف و به تعادل بلندمدت منجر ميهاي يارانهخصوصي (كه در اثر شوك

 حتم طور منفي به اييارانه هايشوك ايجاد اقتصاد ايران، حاضر حال تورمي – ركود شرايط در تحقيق نتايج به

 بالاي تعديل نسبتاً سرعت به توجه با اما دهد.مي كاهش شدت به مدتكوتاه در را خصوصي بخش واقعي مصرف

 بخش مصرف واقعي و شود رفع مدتميان در هاشوك اين اثر كه است اميدواري جاي مدل از آمده بدست

   .شود نزديك بلندمدت در خود تعادلي وضعيت به خصوصي
اي به بررسي اثرات مالي بر مصرف بخش خصوصي در ايران با استفاده از )، در مقاله1391پور و برشد (اشرفي

 واقعي توليد اند. نتايج تحقيق بيانگر آن است كهپرداخته 1354-1388ي زماني تكنيك سري زماني طي دوره

 ميزان واقعي، توليد افزايش ند. بااداشته خصوصي بخش ميزان مصرف روي بر را تأثير اقتصادي، بيشترين رشد و

 افزايش دولت، مخارج ميزان متغيرهاي نقش نمايانگر نتايج اين بر علاوه شود،مي نيز زياد خصوصي بخش مصرف

 ميزان بر شاخص اشخاص درآمد بر ماليات متغير منفي اثر و دولت انتقالي هايپرداخت ميزان و حجم نقدينگي

  .است خصوصي بخش مصرف
ايران با استفاده  در بخش خصوصي مصرف بر مالي يهاسياست آثار اي به بررسيدر مقاله )1392( پور اشرفي 

دهد كه متغيرهاي پرداخته است. نتايج نشان مي 1354-1388ي زماني هاي سري زماني طي دورهاز تكنيك
 متغير دولت نقش مثبت و انتقالي هايپرداخت ميزان و حجم نقدينگي واقعي، ميزان مخارج دولت، افزايشتوليد 

 هاشاخص ضرايب همچنين خصوصي دارند. بخش ميزان مصرف شاخص بر منفي اثر اشخاص درآمد بر ماليات

 توليد متغير ترتيب:به اين  ايران اقتصاد در خصوصي مصرف بخش بر آنها گذاريتأثير درجه دهندمي نشان
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 متغير دولت، مستقيم انتقالي هايپرداخت متغير حقيقي، حجم نقدينگي متغير دولت، مخارج متغير واقعي،

  .استاشخاص  درآمد بر ماليات
 در نايرا مصرف خصوصي بر مالي سياست غيرخطي اثرات اي به بررسي)، در مقاله1393صمدي و اوجي مهر (

اند. در اين پرداخته 1372:2-1389:4ي زمان، طي دوره با متغير انتقال احتمالماركوف  الگوي چرخش يك
تمال انتقال ) و احFTP( ثابت انتقال احتمال روش دو و چرخش ماركوف الگوي از استفاده برآوردها با مطالعه،

 سياست فتارر هك داد نشان ثابت انتقال احتمال روش از حاصل ) صورت گرفته است. نتايجTVTPمتغير با زمان (

 رژيم رد باقي ماندن احتمال كه طوري به است، جاذب رژيم كينزي، يك رژيم و است غيرخطي ايران، مالي در

 مصرف يشافزا به انبساطي، سياست مالي غالباً، بررسي، مورد يدوره است. يعني، طي 01/0غيركينزي، فقط 

 است توانستهنزمان،  با متغير انتقال احتمال روش ازآمده  دست به نتايج كه است حالي در است. اين شده منجر

  .كند مشخص را خصوصي مصرف بر مالي غيرخطي سياست اثرات بر مؤثر به روشني عوامل
 ماليات بر و مصرف بر ماليات بلندمدت و مدتكوتاه اي به بررسي آثار)، در مقاله1394نسب و تراب (انصاري

يعي توز هايوقفه با خودرگرسيوني الگوي از استفاده ايران با اقتصاد در خصوصي بخش مصرف درآمد بر
(ARDL) تابع و توزيعي هايوقفه خودرگرسيوني با الگوي ند. نتايجاپرداخته 1358-1392ي زماني طي دوره 

 بر ماليات ربراب دو تقريباً بخش خصوصي مصرف بر درآمد بر ماليات تأثير كه است آن از حاكي واريانس تجزيه

ر مصرف و ضريب متغير ماليات ب 249/0در بلندمدت  درآمد بر ماليات متغير ضريب كه نحوي به ،است مصرف
  به دست آمده است. 116/0

اي به بررسي ارتباط بين ابزارهاي سياست دهد كه در داخل كشور هيچ مطالعهبررسي مطالعات تجربي نشان مي
كشورهاي در حال توسعه نپرداخته است. همچنين مالي (ماليات و مخارج دولت) و مصرف بخش خصوصي در 

وجه تمايز ديگر اين مطالعه با مطالعات داخلي و خارجي انجام يافته آن است كه تاكنون اين رابطه براي كشورهاي 
) بررسي  VAR Panel 1و مدل خود رگرسيون برداري پانلي ( GMMدر حال توسعه با استفاده از دو مدل 

و سپس با رويكردي  پرداختهGMM ابتدا به بررسي مدل با استفاده از تخمين زنندهنشده است. اين مطالعه 
كشور در حال توسعه به بررسي پايداري مدل، رابطه عليت، تجزيه واريانس و توابع  50جديد براي اولين بار در 

) براي كشورهاي با درآمد متوسط و بالاتر (شامل  PVARواكنش آني در چارچوب مدل خودرگرسيوني پانلي (
  پردازد. ايران) مي

  
  
  

                                                
1. Panel Vector Auto Regressive 
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  . مدل تحقيق3
بر اساس مباني نظري موضوع، مهمترين ابزارهاي اجراي سياست مالي، تغيير مخارج دولت، ماليات و ساير 

مخارج مصرفي  . لذا در اين پژوهش به بررسي اثر مخارج عمومي دولت و ماليات براستهاي انتقالي پرداخت
متغيرهاي توضيحي ديگر  تأثيرشود. در كنار اين متغيرها خانوار به عنوان متغيرهاي سياست مالي پرداخته مي

نيز بر مصرف بخش خصوصي بررسي خواهد شد. در اين راستا مدل مطالعه حاضر مدل تعديل شده مطالعه 
  شود:كه به صورت زير بيان مي است 1)2007( اسچكلارك

),inf,lg,,lg,( 1 ititititititit ltradelniltrcelhfceflhfce 
   )1(                       

  متغيرهاي مورد استفاده در مدل به صورت زير قابل تعريف هستند:
itlhfce لگاريتم مخارج مصرفي نهايي خانوار كشور :	i در زمانt  ؛ اين متغير بر حسب دلار آمريكا و بر پايه

 گيري شده است.اندازه 2005سال 

1ithfce لگاريتم مخارج مصرفي نهايي خانوار كشور :	i دوره قبل؛ اين متغير بر حسب دلار آمريكا و بر پايه در
  گيري شده است.اندازه 2005سال 

itcelg لگا ريتم مخارج مصرفي عمومي دولت كشور :i  در زمانt  ؛ اين متغير به صورت درصدي از توليد
   گيري شده است.) اندازهGDPناخالص داخلي (

itltrايه كشور : لگاريتم ماليات بر درآمد، سود و افزايش ارزش سرمi  در زمانt ؛ اين متغير به صورت درصدي
  گيري شده است.از ماليات كل اندازه

itnilg لگاريتم درآمد ملي سرانه كشور :i  در زمانt 2005؛ اين متغير بر حسب دلار آمريكا و بر پايه سال 
  گيري شده است.اندازه

itl inf لگاريتم تورم تعديل كننده :GDP  كشورi  در زمانtصورت درصد تغييرات سالانه متغير  ؛ اين متغير به
  گيري شده است.شاخص قيمت تعديل كننده توليد ناخالص داخلي اندازه

itltrade شاخص آزادسازي تجاري كشور :i  در زمانt  اين متغير به صورت مجموع صاردات و واردات به :
   گيري شده است.) اندازهGDPصورت درصدي از توليد ناخالص داخلي (

                                                
1.Schclarek (2007) 
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(كه درآمد  1كشور در حال توسعه 50ي مالي بر مصرف بخش خصوصي در هاسياستبررسي اثر  در اين مطالعه به
ي توسعه هاشاخصشود. اطلاعات مربوط به اين متغيرها از مجموعه دارند) پرداخته مي 2بالا و متوسط رو به بالا

رد مدل تحقيق استخراج شده است. جهت برآو 1980-2014ي زماني ) طي دوره3WDI ,2016بانك جهاني (
 ،روش نيا استفاده شده است. GMM(4و تخمين زننده گشتاورهاي تعميم يافته ( ايپو ييتابلوهاي داده روش از

 سبب شود، مدل وارد وقفه با ريمقاد با وابسته ريمتغ اگر .رديگيم نظر در را وابسته ريمتغ يايپو ليتعد اثرات
 جه،ينت در و ديآ وجود به يهمبستگ اختلال جملات و) رگرسورها( يحيتوض يرهايمتغ نيب كه شد خواهد
 ميتعم هايگشتاور روش. داد خواهد نشان يناسازگار و دارتورش جينتا يمعمول مربعات حداقل روش از استفاده

كه در مدل . لازم به ذكر است هنگاميكند برطرف را راديا نيا يابزارهاي ريمتغ يريكارگ به با توانديم افتهي
 سازگارOLS شود، ديگر برآوردگرهاي هاي تابلويي، متغير وابسته به صورت وقفه در طرف راست ظاهر ميداده

(اندرسون و  SLS2اي ) و بايد به روش هاي برآورد دو مرحله1995و بالتاجي،  6، آرلانوو باند5نيستند (هيشائو
باور متوسل شد. به گفته ماتياس  -) يا بلاندل1991آرلانو و باند (  GMMيا گشتاورهاي تعميم يافته 7هشيائو)
واريانس هاي بزرگ براي ضرايب بدست  ممكن است به دليل مشكل در انتخاب ابزارها، SLS2، برآورد 8و سوستر

 توسط آرلانو و باند براي حل اين مشكل GMMدهد و برآوردها از لحاظ آماري معني دار نباشد. بنابراين روش 
  دهد.پيشنهاد شده است. اين تخمين زن از طريق كاهش تورش نمونه، پايداري تخمين را افزايش مي

هاي سياست مالي از تحليل تابع در جهت استحكام مدل و بررسي واكنش مخارج مصرفي خانوار به شوك
وم را در بر مرس VAR) كه روش VAR Panel( حاصل از تكنيك خودرگرسيون برداري پانلي 9العمل آنيعكس

 سازيمدل براي غيرساختاري است كه رويكردهاي اين از يكيPanel VAR دارد، استفاده شده است رويكرد 

                                                
آلباني، الجزاير، آرژانتين، آذربايجان، باهاما، باربادوس، بلاروس، بليز، بوتسوانا، برزيل، برونئي دارالسلام، بلغارستان، چين،  .1

كلمبيا، كاستاريكا، كوبا، قبرس، جمهوري دومينيكن، اكوادور، گينه استوايي، گابون، ايران، عراق، جامائيكا، اردن، قزاقستان، 
واني، مالزي، مالت، موريس، مكزيك، مغولستان، نامبيا، عمان، پاناما، پاراگوئه، پرو، پورتويكو، روماني، لتوني، لبنان، ليت

  سنگاپور، آفريقاي جنوبي، تايلند، ترينيداد و توباگو، تونس، تركمنستان، تركيه، اروگوئه، ونزوئلا .
2. High and Upper Middle Income Countries 
3. World Development Indicators 
4. Generalized Method of Moments 
5. Hsiao 
6. Arrelano and Bonad 
7. Anderson and Hsiao 
8. Matyas  sevestre 
9. Impulse Response Function 
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 عنوان به 2006 سال در )2006( 1لاو و زي چي نو توسط رويكرد اين .نمايندمي استفاده متغير چند بين روابط
  . 2گرديد معرفي سنجي كلان الگوهاي براي جايگزيني

  
  هاي تجربييافته. 4
  اي تحقيق. بررسي مانايي متغيره4-1

متغيرها را از  نظر، براي جلوگيري از بروز مشكل رگرسيون كاذب، ابتدا بايد تمامي مورد الگوي برآورد پيش از
آزمون ريشه واحد  يداد. در اين پژوهش براي آزمون مانايي متغيرهاي مدل، از آماره قرار آزمون مورد مانايي نظر

ه شده است. ) در چارچوب مدل با عرض از مبدأ و با عرض از مبدأ و متغير روند استفادLLCلوين، لين و چو (
يوست پ 1 در اين آزمون، فرضيه صفر مبني بر وجود يك ريشه واحد است. خلاصه نتايج اين آزمون در جدول

. هستندانا مدرصد با عرض از مبدأ و متغير روند  5 دهد تمامي متغيرها در سطحارائه شده است. كه نشان مي
. با توجه يستندولي در حالت با عرض از مبدأ دو متغير مخارج مصرفي خانوار و درآمد ملي سرانه در سطح مانا ن

و روند  رض از مبدأون ريشه واحد با لحاظ عدار بودن ضريب متغير روند در معادله برآورد شده، نتايج آزمبه معني
ريشه واحد نداشته  توان استدلال نمود كه همه متغيرهاي مدلي از اعتبار لازم برخوردار هستند. بنابراين ميزمان

  .هستندو در سطح مانا 
 

  . نتايج برآورد مدل تحقيق4-2
  هاي تابلويي پويا. برآورد تخمين مدل داده4-2-1

 GMMنده ا و با استفاده از تخمين زنهاي تابلويي پويدر اين بخش، به تخمين مدل مطالعه بر اساس داده
ردد، نتايج گ) نشان داده شده است. همانگونه كه مشاهده مي1شود كه نتايج آن در جدول شماره (پرداخته مي

روي متغير وابسته  معنادار و مثبتي بر تأثيردار مخارج مصرفي خانوار داراي مدل حاكي از آن است كه مقدار وقفه
ده دهناست، كه نشان 602/0و ميزان ضرايب آن در مدل  است مصرف نظريات ي برتأكيد خود اين است كه

  پذيري بالاي مخارج مصرفي خانوار از مقادير گذشته خود است.تأثير
 اتتأثيرشود. ي مالي بر روي مخارج مصرفي خانوار تأييد ميهاسياستهمچنين بر اساس نتايج، اثرات كينزي 

 هاماليات يعني كاهش در انبساطي مالي سياست اعمال كينز طرفداران مبناي نظر بر كه است معنا اين به كينزي

كه مخارج  طوريشود. بهمي خصوصي بخش مصرف و توليد افزايش باعث دولت مصرف مخارج در افزايش يا
يابد. اثر مخارج افزايش و با افزايش ماليات بر درآمد كاهش مي مصرفي خانوار با افزايش مخارج عمومي دولت

                                                
2. Love & Ziccino 

  با تفصيل بيشتر در فايل پيوست مقاله توضيح داده شده است. PVARروش  .2
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به  دولتي مخارج تغيير كينزي، رهيافت اساس . براست 030/0دولت مثبت و معنادار و ميزان ضريب آن هم 
 افزايش كه طوري به كند،مي پيدا تسريّ اقتصاد كل به آن مالي تأمين هايروش به توجه بدون و صورت تكاثري

تحريك  آن تبع به و كل تقاضاي افزايش موجب خصوصي بخش ثروت خالص افزايش طريق از دولتي مخارج
 گرفته نظر در درآمد از مستقيم تابع مصرف كه يابد. از آنجاييمي افزايش نهايت اين اثر در و شودمي توليد

مكملي). و اثر ماليات بر درآمد منفي و  (اثر شد خواهد منجر مصرف افزايش به دولتي مخارج افزايش شود،مي
 تصرف قابل درآمد بر درآمد بر شود كه مالياتاست بنابراين استدلال مي -025/0ضريب آن هم معنادار و ميزان 

كاسته است. نتايج اين مطالعه مبني  وي مصرف از و داده كاهش را وي خريد قدرت و گذاشته تأثيركننده مصرف
) و 1392اشرفي پور()، 1391بر تأييد اثرات كينزي برمصرف بخش خصوصي با مطالعات اشرفي پور و برشد (

  ) همخواني دارد. 2015جارميلو و چايلوكس (
داري بر مخارج مصرفي خانوار كه اثر مثبت و معني استمتغير مهم ديگر به كار رفته در مدل، درآمد ملي سرانه 

يابد. درصد افزايش مي 510/0كه با افزايش يك درصدي آن ميزان مخارج مصرفي خانوار معادل  طوري دارد به
يكي ديگر از متغيرهاي مؤثر بر مخارج مصرفي خانوار تورم است كه بر اساس نتايج برآورد مدل، اثر منفي و 

كه با افزايش يك درصدي آن ميزان مخارج مصرفي خانوار  طوري معناداري بر مخارج مصرفي خانوار دارد، به
  . استدرصد كاهش  011/0

خارج مصرفي خانوار است كه در مدل تحقيق در نظر گرفته شده آزادسازي تجاري از ديگر متغيرهاي مؤثر بر م
 مخارج مصرفي خانوار دارد، به مثبت و معناداري بر تأثيردهد كه اين متغير نيز است. نتايج حاصل نشان مي

توان استدلال يابد. ميدرصد افزايش مي 078/0كه با افزايش يك درصدي آن ميزان مخارج مصرفي خانوار  طوري
بر ترجيحات مصرف كنندگان، مصرف خانوارها  تأثيركه آزادسازي تجاري با افزايش تنوع محصولات مصرفي و كرد 

  دهد.را افزايش مي
  

 )lhfceit هاي تابلويي پويا (متغير وابسته نتايج تخمين مدل داده .1-جدول

 lhfceit-1 lgceit ltrit lgniit Linfit ltradeit متغيرها

602/0 مقدار ضريب  030/0  025/0-  510/0  011/0-  078/0  
000/0 ارزش احتمال  038/0  000/0  000/0  000/0  000/0  

 هاي تحقيقيافته مأخذ:

 
هاي تابلويي پويا لازم است مشخص بودن معادله و اعتبار نتايج مورد براي بررسي امكان استفاده از تخمين داده

بودن معادله و بررسي اعتبار نتايج حاصل، از آماره  بررسي قرار گيرد. پس از تخمين مدل، براي آزمون مشخص
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) 2شود. نتايج آزمون سارگان براي مدل نيز در جدول (استفاده مي است Jكه مبتني بر آزمون  1آزمون سارگان
 ارائه شده است.

 
  هاي تابلويي پويانتايج آزمون سارگان مدل داده. 2-جدول

2  ارزش احتمال درجه آزادي مقدار آمارهي
448/34  429 000/1  

 هاي تحقيقيافته مأخذ:

نابراين شود. بشود فرضيه صفر مبني بر مشخص بودن معادله رد نمي، ملاحظه مي2با توجه به نتايج جدول 
ل ضروري استفاده از متغيرهاي ابزاري براي كنترل همبستگي بين متغيرهاي توضيحي و جملات اختلال در مد

ملات اختلال از با توجه به اينكه در استفاده از روش تفاضل گيري مرتبه اول، ج . در ادامه علاوه بر اين،است
هاي خمين زنندهكنند، لذا براي اينكه روش آرلانو و باند منجر به تفرايند خودرگرسيوني مرتبه اول پيروي مي

ر است كه به ذك سازگار مدل شود، لازم است مرتبه خودرگرسيوني جملات اختلال مورد آزمون قرارگيرد. لازم
له اختلال از انجامد كه مرتبه خودرگرسيوني جمهاي سازگار ميروش آرلانو و باند در صورتي به تخمين زننده

كنند. بر ت مينباشد. زيرا بر اساس روش تفاضل مرتبه اول، جملات اختلال از فرايند مرتبه اول تبعي 2مرتبه 
ح ني بين جملات اختلال، مرتبه خودرگرسيوني در سطاساس نتايج به دست آمده از بررسي خود رگرسيو

آرلانو و باند از  . بنابراين با توجه به اينكه در روشنيستدرصد از مرتبه يك بوده و از مرتبه دو  10داري معني
اي ي از مرتبهشود، لذا در صورتي كه خودرگرسيونتفاضل مرتبه اول براي از بين بردن اثرات ثابت استفاده مي

نگونه كه هاي مربوطه داراي خاصيت سازگاري نخواهند بود. هماز دو باشد، در آن صورت تخمين زنندهبيش ا
ضيه صفر مبني ، فربراي وقفه خودرگرسيوني مرتبه دوم براي مدل zشود بر اساس مقدار آماره آزمون مشاهده مي

ويژگي  ها دارايتخمين زننده شود. بنابراينبر وجود خودرگرسيوني مرتبه دوم بين جملات اختلال رد مي
  ست.ا) ارائه شده 3و دوم مدل در جدول ( . نتايج بررسي وجود خودرگرسيوني مرتبه اولهستندسازگاري 

 
  باند) -هاي تابلويي پويا (آزمون آرلانومدل داده و دوم نتايج آزمون خودرگرسيوني مرتبه اول. 3-جدول

  ارزش احتمال  )Zآماره (  شرح
  072/0  -797/1  مرثبه اول
  825/0  -221/0  مرتبه دوم

  هاي تحقيقيافته مأخذ: 
                                                

1. Sargan Test 
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  PVAR. برآورد مدل 4-2-2
  . انتخاب وقفه بهينه4-2-2-1

از معيارهاي اطلاعاتي تعديل شده آكائيك، شوارتز و كوئين  Panel VARبراي تعيين وقفه بهينه الگوي 
)1MBIC ،2MQIC 3و MAICوقفه يك به عنوان وقفه بهينه 4توجه به نتايج جدول (شود. با ) استفاده مي (

نشانگر آن است كه در وقفه يك فرضيه صفر مبني بر بيش از حد قابل  Jشود. ارزش احتمال آماره انتخاب مي
  .استشود كه بيانگر دقيقاً قابل تشخيص بودن مدل در اين وقفه رد مي تشخيص بودن مدل

 
  ينهنتايج انتخاب وقفه به. 4-جدول 

MQIC MAIC MBIC J Pvalue J lag 

925/272-  717/109-  701/518-  528/0  283/106  1 
649/179-  843/70-  500/343-  439/0  156/73  2 

081/98-  678/43-  007/180-  815/0  321/28  3 
 هاي تحقيقيافته مأخذ:

 
 Panel VAR . تخمين مدل4-2-2-2

كننده اثرات ثابت به دليل همبسته بودن اثرات ثابت با رگرسورها، ناسازگار با توجه به اينكه در پانل پويا، برآورد 
) براي حذف اثرات ثابت، تمامي متغيرهاي مدل 2006است؛ لذا در اين مطالعه به پيروي از لاو و زي چي نو (

ناميده  5تعامدخود (كه اصطلاحاً انحرافات م 4تحقيق با استفاده از تبديل هلمرت به انحرافات از ميانگين پيشرو
هاي شوند. فرآيند تبديل هلمرت، خاصيت متعامد بودن ميان متغيرهاي تبديل يافته و وقفهشود) تبديل ميمي
هاي متغيرهاي تبديل يافته به عنوان متغيرهاي ابزاري استفاده توان از وقفهنمايد؛ بنابراين ميها را حفظ ميآن

  ).2006برآورد نمود (لاو و زي چي نو،  GMMكرده و مدل را با استفاده از تكنيك 
در اين مطالعه متغيرهاي لگاريتم مخارج مصرفي خانوار، لگاريتم درآمد ملي سرانه، لگاريتم ماليات بر درآمد، 
لگاريتم مخارج دولت، لگاريتم شاخص آزادسازي تجاري و لگاريتم تورم بر روي وقفه اول خود متغير و ساير 

                                                
1. Modified Bayesian Information Criterion 
2. Modified Quinn Information Criterion 
3. Modified  Akaike Information Criterion 
5. Forward Mean 
6. Orthogonal Deviations 
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. لازم به ذكر است در استمشاهده  پيوست قابل-2متغيرها رگرس گرديده است كه نتايج در جدول شماره 
و صرفاً از نتايج تخمين در مباحث كاربردي  يستند، مقادير تخمين زده شده قابل تفسير نPanel VARهاي مدل

  .گرددديگر اين روش شامل رابطه علي بين متغيرها، توابع واكنش آني و تجزيه واريانس استفاده مي
 

  . آزمون پايداري مدل4-2-2-3

) قابل مشاهده است. لازم به ذكر است پايدار 5تخمين زده شده در جدول ( VAR Panelمدل الگوي  1پايداري
  . استپذير مدل دهنده معكوسبودن مدل نشان

 
  نتايج آزمون پايداري مدل. 5-جدول 

Modulus Eigenvalue 
Imaginary Real 

9932652/0  0366152/0-  9925901/0  
9932652/0  0366152/0  9925901/0  
9218261/0  0 9218261/0  
8063586/0  0560336/0-  804094/0  
8063586/0  0560336/0  804094/0  
3671157/0  0 3671157/0  

  هاي تحقيقيافته مأخذ:
 

هاي ماتريس كامپانين در داخل هاي تابلويي اين است كه ريشهشرط ثبات در مدل خودرگرسيون برداري در داده
اين مدل كمتر از يك بوده و ريشه ماتريس كامپانين در  2گيرد. با توجه به اينكه مقادير ويژهدايره واحد قرار 

  برقرار است. Panel VARپيوست) قرار گرفته است، لذا شرط پايداري (ثبات) در مدل -1داخل دايره نمودار (
 

   

                                                
1. Stability 
2. Eigenvalue 
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  ي بين متغيرها. رابطه عل4-2-2-4ّ
. آزمون عليت گرنجري نسبت است 1متغيرها، آزمون عليت گرنجريهاي بررسي رابطه عليت بين يكي از آزمون

و عدم انتخاب طول وقفه مناسب و صحيح، موجب بروز مشكلات  استبه انتخاب طول وقفه بهينه حساس 
غيرقابل اغماض در مدل خواهد شد. بر اساس اين آزمون به منظور بررسي وجود رابطه علي بين دو متغير، 

د كه در آن رد شدن فرضيه صفر به معني وجود رابطه عليت گرنجري است. لازم به ذكر شواي آزمون ميفرضيه
جويي در حجم مطالب، تنها نتايج آزمون عليت مربوط به متغير مصرف بخش خصوصي و است كه جهت صرفه

  متغيرهاي توضيحي گزارش شده است و نتايج عليت متغيرهاي توضيحي با يكديگر ارائه نشده است.
  

  نتايج آزمون دو طرفه عليت گرنجري. 6-جدول 
)9801 -2014آزمون عليت گرنجري (دوره مشاهدات   

Prob  آمارهχ2 فرضيه صفر 
000/0  424/21  H0: lgni  lhfce 
074/0  195/3  H0: ltr  lhfce 

000/0  458/33  H0: lgce  lhfce 

152/0  053/2  H0: ltrade  lhfce 

000/0  402/13  H0: linf  lhfce 

000/0  688/12  H0: lhfce  lgni 

081/0  041/3  H0: lhfce  ltr 

598/0  277/0  H0: lhfce  lgce 

144/0  137/2  H0: lhfce  ltrade 

870/0  027/0  H0: lhfce  linf 

  تحقيقهاي يافته مأخذ:
رفه با متغير عليت دو طنتايج آزمون عليت حاكي از آن است كه متغيرهاي ماليات بر درآمد و درآمد ملي سرانه 

 طرفه از سمت مخارج دولت و تورم به طرف مخارج مصرف بخش خصوصي دارند. همچنين عليت گرنجري يك
دارد. شود. بين متغير آزادسازي تجاري و مصرف خصوصي نيز رابطه عليت وجود نمصرفي خصوصي مشاهده مي

ت گرنجري ي مخارج دولت و ماليات هر دو عليتوان استنباط كرد كه دو متغير سياست مالي يعنبنابراين مي
  شوند.مصرف بخش خصوصي در كشورهاي مورد مطالعه محسوب مي

                                                
1. Granger Causality Test 
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  العمل آني. تحليل توابع عكس4-2-2-5

 در آمده وجود به هايشوك به نسبت الگو متغيرهاي واكنش بررسي ،Panel VAR الگوي كاربردهاي از يكي
 اثرات ي مالي، پوياييهاسياسترابطه بين مصرف بخش خصوصي و  بررسي منظور به. است متغيرها از يك هر

 قرار ارزيابي مورد) PVAR( تابلويي هايداده بر مبتني برداري خودرگرسيون مدل طريق از متغيرها متقابل
 يك اگر كه شودداده مي نشان و گرددمي بررسي متغير روي بر مشخص شوك يك اثر كه طوري به. گيردمي

 مختلفهاي دوره طول در متغيرها ديگر و متغير خود روي بر آن اثر دهد، رخ متغير يك در) شوك( ناگهاني تغيير
  ) نمايش داده شده است.1العمل آني در نمودار (). توابع عكس2009، 1بود (اندرز خواهد چه مقدار

  
  العمل آنيتوابع عكس. 1-نمودار

 
  هاي تحقيقيافته مأخذ:

هاي وارد شده به اندازه يك انحراف العمل آني متغير مخارج مصرفي خانوار در مقابل شوكعكس) توابع 1نمودار (
هاي آني متغير العملدهد. در اين نمودار خطوط وسطي بيانگر عكسمعيار از سوي متغيرهاي الگو را نشان مي

                                                
1. Enders 



 

 

157 

مه 
لنا

فص
ت

اس
سي

ي و
رد

اهب
ي ر

ها
 

لان
ك

/ 
ال 

س
جم

پن
 ،

ار 
 به
هم،

هفد
ره 

شما
13

96
 

 معيار انحراف براي منفي و مثبت هايكرانه پايين، و بالا دوره بوده و خطوط 10مخارج مصرفي خانوار تا 

  .استدرصد  5آني در سطح  هايالعملعكس
منفي است  دوره 10شود واكنش مخارج مصرفي خانوار به نرخ تورم طي ) مشاهده مي1همانطور كه در نمودار (

 اعثب است كه همان اثر تورمي هاقيمت عمومي سطح ي اين است كه افزايشدهندهكه اين نشان طوريه ب

 بر تورم زان بارمي و است ماليات نوع يك تورم واقع، در دهند. كاهش را خود اندازو پس مصرف افراد، شودمي

  .بود خواهد شود،مي خود پول درآمد تعديل به موفق اندازه چه تا فرد آنكه حسب
ر روي مخارج اثر شوك متغير مخارج عمومي دولت، كه به عنوان شاخص سياست مالي مورد استفاده قرار گرفته، ب

يگر، گرچه شوك دتر بوده و روند كاهشي داشته است. به عبارت اين متغير ملايم تأثيرمصرفي خانوار منفي است. 
، ولي با گذشت ظار بر مخارج مصرفي خصوصي داردمنفي و مخالف انت تأثيروارد شده از سوي اين متغير در ابتدا 

منفي  تأثير توان اظهار نمود كهرود و ميمنفي مشاهده شده از بين مي تأثيرزمان با افزايش مصرف خصوصي، 
ولت بر مصرف هاي مخارج دمستقيم شوك تأثيرتوان آن طي زمان پايدار نيست. به بيان بهتر، با گذشت زمان مي

  هده كرد.بخش خصوصي را مشا
هاي ظريهن شوك متغير درآمد ملي سرانه بر مخارج مصرفي خانوار مثبت و مطابق انتظار است و مطابق تأثير

مصرف  دامنه و يابدمي افزايش نيز خانوارها مصرف معيشتي، وضع ارتقاي و ايش درآمد افز با اقتصادي معمولاً
ازي يابد. اثر شوك شاخص آزادسمي گسترش بادوام و لوكس محصولات سمت به ضروري خدمات و كالاها از

دوره  10 اين شوك طي تأثيرشود. تجاري نيز بر روي مخارج مصرفي خانوار مثبت بوده و باعث افزايش آن مي
  ملايم و مثبت است.

مطابق  هاي شاخص ديگر سياست مالي يعني ماليات بر درآمد نيزواكنش مخارج مصرفي خانوار نسبت به شوك
ثبت در ماليات العمل آني حاكي از اين است كه در اثر يك شوك مر تئوريكي است نتايج برآورد توابع عكسانتظا

ي ماليات هايابد. واكنش منفي مخارج مصرفي خانوار نسبت به شوكبر درآمد، مخارج مصرفي خانوار كاهش مي
ايش خود متغير اينكه يك شوك مثبت از سوي مخارج مصرفي خانوار باعث افز بر درآمد روند كاهشي دارد. نهايتاً

  شود. بر اساس نمودار فوق اثر اين شوك روند كاهشي دارد. مي
  
  1. تحليل تجزيه واريانس4-2-2-6

 ماوراي در برونزايي متغيرها درجه يا گرنجر عليت زنجيره نسبي قدرت بينيپيش خطاي واريانس، تجزيه روش

 نسبي طور به شود مشخص كه اين است واريانس تجزيه شاخص محاسبه از كند. منظورمي گيريرا اندازه نمونه

 چقدر است. متغيرها ساير تغييرات به تغييرات خودش در متغير، از ناشي تكانه اهميت يك و سهم ميزان

                                                
1. Variance Decomposition 



 

 

158 

ت
ي ...

رها
شو

ر ك
ي د

وص
خص

ش 
 بخ

ف
صر

ر م
ي ب

مال
ت 

اس
سي

ير 
Ĥث

 / 
حي

 فتا
د و

فري
تي 

حكم
ده، 

ازا
ض
ر

 

 حاكي شود،مي سازماندهي 1چولسكي تجزيه از استفاده كه با رگرسيون برداري خود مدل در موجود هايتكانه

 درونزا بيشتر متغيرها مابقي و بود خواهد برونزا بيشتر شود مدل ظاهر در زودتر كه متغير هر كه اين است از

  ) ارائه شده است.7بود. نتايج تجزيه واريانس در جدول ( خواهند
 

  ساله 10تجزيه واريانس متغيرهاي الگو براي دوره . 7-جدول 
 lhfce lgni ltr lgce ltrade linf 

lhfce 552/0  182/0  117/0  039/0  041/0  067/0  
lgni 047/0  617/0  143/0  008/0  115/0  067/0  
ltr 009/0  022/0  734/0  065/0  123/0  045/0  

lgce 008/0  007/0  007/0  918/0  051/0  006/0  
ltrade 004/0  002/0  072/0  150/0  753/0  017/0  

linf 008/0  059/0  225/0  092/0  147/0  466/0  
  هاي تحقيقيافته مأخذ:

 
درصد نوسانات مخارج مصرفي  55ساله) در حدود  10دهد كه در بلندمدت (دوره ) نشان مي7نتايج جدول (

درصد نوسانات  18شود. در حدود هاي مربوط به خود مخارج مصرفي خانوار توضيح داده ميخانوار توسط شوك
هاي ناشي از ماليات بر شود. شوكناشي از درآمد ملي سرانه توضيح داده ميهاي اين متغير هم توسط شوك

هاي مخارج دولت، دهد. همچنين شوكدرصد نوسانات مخارج مصرفي خانوار را توضيح مي 12درآمد تقريباً 
يح درصد نوسانات مخارج مصرفي خانوار را توض 7/6و  4، 9/3آزادسازي تجاري و نرخ تورم در الگو به ترتيب 

  .2دهندمي
 

  گيري. نتيجه5
 اهيتم مالي سياست كاهش يابد، يا افزايش خصوصي مصرف انقباضي، يا انبساطي مالي سياست با اعمال اگر

صوصي خ مصرف بر مالي سياست كه هاييدوره داشت. در خواهد غيركينزي ماهيت صورت، غير اين در و كينزي
 مصرف ات،مالي كاهش يا دولتي مخارج افزايش خواهند داشت كه باريزان انتظار دارد، برنامه كينزي اثرات

  شود. تحريك خصوصي

                                                
1. Cholesky Decomposition  

  جويي در حجم مطالب، از تفسير نتايج تجزيه واريانس ساير متغيرها خودداري شده است.جهت صرفه .2
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)، با استفاده از دو 2008) و كارميگناني (2007در اين پژوهش تلاش شد تا با پيروي از مطالعه اسچكلارك (
-2014ي زماني گذاري سياست مالي بر مصرف بخش خصوصي طي دورهتأثيرنحوه  PVAR و GMMروش 
كشور در حال توسعه (كه درآمد بالا و متوسط رو به بالا داشته) تجزيه و تحليل شود. نتايج حاصل  50در  1980

ي مالي بر مصرف بخش خصوصي هاسياستمدت كينزي ) حاكي از آن است كه اثرات كوتاهGMM( از برآورد
يابد. همچنين ف بخش خصوصي افزايش ميشود و با افزايش مخارج دولت و كاهش ماليات بر درآمد مصرتأييد مي

دهد كه اين متغير اثر مثبت و معناداري بر بررسي اثر درآمد ملي سرانه بر مصرف بخش خصوصي نشان مي
العمل آني و تجزيه واريانس و تحليل توابع عكس PVARمصرف بخش خصوصي دارد. نتايج حاصل از برآورد مدل 

 تأثيراي ماليات بر درآمد و تورم بر مخارج مصرفي خانوار منفي بوده و هشوك تأثيرنيز نمايانگر آن است كه 
هاي درآمد ملي سرانه، آزادسازي تجاري بر مخارج مصرفي خانوار مثبت است كه اين نتايج نيز با انتظارات شوك

منفي بر مصرف بخش خصوصي داشته  تأثير. همچنين شوك متغير مخارج دولت در ابتدا استتئوريكي سازگار 
  رود.افزايشي بر مصرف، اثر منفي اوليه آن بر مصرف بخش خصوصي از بين مي تأثيرولي با گذشت زمان با 

نتايج ازمون عليت گرنجري نشان دهنده وجود عليت دوطرفه بين ماليات بر درآمد و مخارج مصرفي بخش 
توان استدلال كرد كه . به عبارت ديگر مياستخصوصي  طرفه از مخارج دولت به مصرف خصوصي و عليت يك

متغيرهاي سياست مالي يعني مخارج دولت و ماليات هر دو عليت گرنجري مصرف بخش خصوصي در كشورهاي 
  شوند.مورد مطالعه محسوب مي

كينزي  ييد اثراتست با توجه به تأبر اساس نتايج حاصل از برآورد مدل، مهمترين توصيه سياستي مطالعه آن ا
توانند ابزارهاي نها، جهت تحريك مصرف بخش خصوصي ميريزان اقتصادي آن كشورها، برنامهسياست مالي در اي

سياست مالي به ويژه مخارج دولت و ماليات را به كار گيرند. همچنين با توجه به كاهش مصرف در نتيجه افزايش 
هاي در كشورهاي مورد مطالعه افزايش قيمت ها، لازم است تا حد امكان موضوع تورم وسطح عمومي قيمت

 پذيري مصرف از پديده تورم به حداقل برسد.تأثيركنترل شود تا 
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  پيوست 
  )PVARهاي تابلويي (روش خودرگرسيون برداري در داده

 به و است شده گذاريپايه است نهفته تابلوييهاي داده بين كه تجربي روابط اساس بر ،Panel VARالگوي 
 روي بر زادرون متغيرهاي از كدام هر كه گيردمي قرار نظر مد همزمان معادلات سيستم شده خلاصه فرم صورت
اين روش توانايي بيان ساختار پوياي مدل  .شودمي رگرس سيستم در ديگر متغيرهاي هايوقفه و خود هايوقفه

 Panelهاي اقتصادي هست را دارد. در رهيافت تئوريهايي كه غالباً همراه و توانايي حذف قيود و محدوديت

VAR 2گيرند و بدين ترتيب اثرات ثابتدر فرآيند تخمين قرار مي 1هاي مورد نظر پس از تبديل هلمرتداده 
  ).2006؛ لاو و زي چي نو، 1988، 3شود (هالتز و همكارانحذف مي

نياز  الگو يمتغيرها ميان علّي روابط از ساختاري دانش با مدتكوتاه ساختاري روابط تصريح الگو به اين در
 كنندهعيينت عوامل يا واقعي دنياي فرآيند كاركرد چگونگي از دقيقي اطلاعات كه زماني ويژه، به. باشدنمي

 و تئوري از رويكرد اين در .باشدمي ناپذير اجتناب Panel VAR الگوهاي به اتكا ندارد، وجود الگو متغيرهاي
  گردد.مي استفاده شود، الگو وارد بايد كه متغيرهايي تعيين براي تنها محقق قبلي دانش

) معرفي و توسعه داده شد، در ابتدا 1972،1980( 4هاي خود توضيح برداري غيرمقيد كه توسط سيمزاين مدل 
ددانان از اي از اقتصاهاي بعد مورد چالش عدهبه الگوهاي غيرنظري شهرت يافتند. اما رويكرد مذكور در سال

ي چولسكي به عنوان روش شناسايي جا آغاز شد كه تجزيهجمله خود سيمز قرار گرفت. مشكل اصلي از آن
هاي خودتوضيح برداري غيرمقيد به ترتيب قرار گرفتن متغيرهاي دستگاه حساس هاي ساختاري در دستگاهتكانه
كند. به علاوه ترتيب قرار گرفتن لگو تحميل مي. در واقع تجزيه چولسكي نوعي ساختار بازگشتي ويژه را به ااست

جز در مواردي كه مدل ساختاري بتواند هاي مختلف اقتصادي معمولاً متفاوت است. بهمتغيرها بر اساس ديدگاه
از شكل خلاصه شده خودتوضيح برداري شناسايي شود، در بقيه موارد جملات اخلال در تجزيه چولسكي داراي 

  ).1384(نيكي اسكويي،  نيستي تفسير مستقيم اقتصاد
ه شده استفاد )Panel VAR(تابلويي هاي در تحقيق حاضر نيز از مدل خود رگرسيون برداري مبتني بر داده

هاي  همراه تئوريهايي كه غالباًاست. اين روش توانايي بيان ساختار پوياي مدل و توانايي حذف قيود و محدوديت
غيرهاي حاضر هاي كليه متدر واقع يك ارتباط خطي بين متغير وابسته و وقفهاقتصادي هست را دارد. اين روش 

د. معادله زير گردها با توجه به معيارهاي عمومي انتخاب مدل تعيين ميو تعداد وقفه استدر سيستم معادلات 
  .استمعادله)  nمتغير وابسته ( nبا  Panel VARبيان كلي از يك سيستم 

                                                
1. Helmert Transformation 
2. Fixed Effects 
3. Holtz et al 
4. Sims 
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  رتو يا به صو
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 Aجزء عرض از مبدأ معادلات،  )Ci  )i =1,…,n.استبردار متغير حاضر در سيستم معادلات Yit كه در آن 
شود نيز جزء اخلال تصادفي بوده كه فرض مي  uitو 1بيانگر عملگر وقفه(L) از ضرايب الگو،  n*n ماتريس

  :شوند. عناصر ماتريس به صورت زير تعريف مياستداراي توزيع نرمال با ميانگين صفر و واريانس ثابت 

                      )3                                             (






1

)( ijk
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ظر براي مدل تعداد وقفه مورد ن  kحاضر در معادله ومعرف شماره متغير  jمعرف شماره معادله و  iكه در آن 
  . است

  نتايج آزمون ريشه واحد متغيرها(پيوست). 1 -جدول
  آزمون لوين، لين و چو در سطح  متغيرها

  با عرض از مبدأ و متغير روند  با عرض از مبدأ
itlhfce 592/2  -803/0  آماره آزمون-  

Prob 210/0  004/0  
itlgce  232/4  -701/5  آماره آزمون-  

Prob  000/0  000/0  
itltr  329/12  -698/5  آماره آزمون-  

Prob  000/0  000/0  
itlgni  759/2  510/0  آماره آزمون-  

Prob  695/0  002/0  
itLinf  545/7  -587/6  آماره آزمون-  

Prob  000/0  000/0  
                                                

1. Lag Operator 
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itLtrade  594/1  -720/1  آماره آزمون-  
Prob  042/0  055/0  

  هاي تحقيقيافتهمأخذ: 
 

 GMMبا تكنيك  PVARنتايج برآورد مدل (پيوست). 2-جدول 

 متغير وابسته شرح
lhfce lgni ltr lgce ltrade linf 

lhfce (-1) *0/000 *0/000 081/0  598/0  144/0  870/0  
lgni (-1) *0/000 0/000* 304/0  218/0  295/0  082/0  
ltr (-1) 074/0  0/013* 0/000* 984/0  *0/000 *0/000 

lgce (-1) *0/000 *0/000 *0/000 0/000* *0/000 *0/015 

ltrade (-1) 152/0  *0/000 *0/000 *0/024 *0/000 *0/000 

linf (-1) *0/000 *0/000 *0/000 *0/027 186/0  *0/000 

  .استدرصد  5دار بودن ضرايب در سطح دهنده معنينشان *
 هاي تحقيقمأخذ: يافته 

 
  كامپانين ماتريس ريشه .)(پيوست1- نمودار

 
  هاي تحقيقمأخذ: يافته
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This paper studies the effects of fiscal policy on private consumption in 
developing countries. We use annual data for 50 countries which have 
high or upper middle income in 1980-2014. Estimation of the model 
using GMM and Panel VAR methods show that government 
expenditure and tax variables have Keynesian effects in these countries. 
In the other words, according to results of GMM estimation, 
government expenditure has the positive and significant effect on 
household consumption expenditure and tax on income has the negative 
and significant effect on household consumption expenditure. Also, the 
results of PVAR estimation show that tax shock has the negative effect 
on private consumption and government expenditure shock has 
negative but instability effect on private consumption. 
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