
73-89/ صفحات 5931سال چهارم، شماره شانزدهم، زمستان  /کلان راهبردی و هایسیاستفصلنامه 

های تجاری ایرانبر عملکرد بانك اثر آزادسازی مالی

 0علی حقیقت.،8اکب   هقانی

 26/33/3131تاریخ پذیرش:    21/48/3131تاریخ دریافت: 

 چکیده
وجو  بازا  مالی  قابدی    اقدصا  ه  کاو ی، تخصیص بهی ۀ  هسد د هابانک کاو ی ه     مالی بازا  نها های مه د  ن 

پژوهش به ب  سی اث   شد. ا ن    پی  اشده و موجب شکوفا ی،  شد و توسعۀ م اسب اقدصا ی آش خواهد م ابع مالی  ا
صو   به 8303:5تا  8302:8های س ی زمانی از های تجا ی    ا  اش با اسدفا ه از  ا هآزا سازی مالی ب  ع لک   بانک

تصحیح خطای  جوسیلیوس و الگوی -هم ج عی  وهانسوش فصلی پ  اخده است. ب ای ب آو   تج بی، ا ن مطالعه از  وش
 هد که    بل دمد  مدغی های میزاش ج عی  وهانسوش نااش میآمده از  وش ه   ست دا ج بهب  ا ی اسدفا ه شده است. ن

های وام پ  اخدی بانک، حجم نقد  گی،  شد اقدصا ی، آزا سازی مالی و آزا سازی تجا ی تأثی  مثبت ب  ع لک   بانک
. های تجا ی  ا ندتأثی  م فی ب  ع لک   بانکها، اندازه بانک و ن خ تو م تجا ی و مدغی های نسبت مطالبا  به کل وام

شده های تجا ی، تعد ل  صد از عدم تعا ل ع لک   بانک 00/2 هد که    ه   و ه ه چ ین ض  ب تصحیح خطا نااش می
 ک د.و به س ت  وند بل دمد  خو  ح کت می

. :JELطبقه بندی .. .

.آزا سازی تجا ی، هم ج عی  وهانسوش های تجا ی، آزا سازی مالی،بانک واژگان کلیدی:

ان 8 .گروه اقتصاد، واحد شیراز، دانشگاه آزاد اسلامى ایران، شیراز، ایر
Email:.........................                                                                                   

ان 0 . گروه اقتصاد، واحد شیراز، دانشگاه آزاد اسلامى ایران، شیراز، ایر

Email:.........................                                                                                     

صحت مطالب مقاله بر عهده نویسنده است و مقاله بیانگر دیدگاه مجمع تشخیص مصلحت نظام نیست* 

mailto:alihaghighat91@yahoo.com
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 مقدمه

آو ی ع واش  کی از نها های بازا های مالی نقش مه ی  ا    اقدصا  ب  عهده  ا ند که شامل ج عها بهبانک   

ها، تخصیص اعدبا ها و تأمین م ابع مالی ب ای مدقاضیاش گ ی، تسهیل پ  اختاندازها و م ابع مالی، واسطهپس

وش ها    کانای  ا ند، بانکمج وع ب ق ا ی نظم مالی است. حدی    اقدصا ها ی که بازا های مالی پیا فدهو    

آ  د.    حساب می های پولی بههای مالی و اقدصا ی ق ا   ا ند و نقطه اتکا ی ب ای اه م سیاستفعالیت

تاً ها ع داند، بانک افده ک د  توسعه مالی آشتوسعه و اقدصا های    حال اندقال، که بازا های کاو های   حال

 و ضعف نظام گ ی مالی  ا ف اهم ک  د. از ا نت ها نها ها ی هسد د که قا  ند اطلاعا  لازم ب ای اع ال واسطه

(.    طی چ د 8370ف ، تواند تهد دی جدی ب ای ثبا  اقدصا ی ا ن کاو ها باشد )خدا ی و عابدیبانکی می

سازی ها افزا ش ز ا ی  اشده است که ا ن ناشی از عوامل مخدلفی از ج له خصوصیقابت    بین بانکسال اخی   

ها از ط  ق ا ا ه خدما  به ماد  اش کسب   آمد و وا   شدش بخش خصوصی به بخش بانکی بو ه است. بانک

هیلا  با ن خ به ه بالات  و های م  م با پ  اخت ن خ به ه و اعطای تسن ا  د که ا ن از ط  ق جذب سپ  همی

ی  . گشو ، صو   میشو  که به آش حاشیه سو  و به ه گفده میندیجه اخدلاف  و ن خ، عا دی نصیب بانک می

های اقدصا ی اسدفا ه ک د سو  حاصل از ا ن ع ل بیاد  خواهد بو . اما ب اب ا ن ه چه بانک بدواند از مقیاس

گی  . عوامل  اخلی مل  اخلی و هم تحت تأثی  عوامل خا جی بانک ق ا  میها هم تحت تأثی  عواسو آو ی بانک

  دی    های بالای مد تواش عواملی که تحت تأثی  تص ی ا  مد   دی بانک است، تع  ف ک  . انگیزهبانک  ا می

  ای صو   سوهوسیله ب  سی ت ازنامه و حساب تواند بهانجام بهی ه کا ها    سو آو ی بانک مؤث  است که می

 سده تقسیم  (. از ط ف   گ  عوامل خا جی به  و8304تحلیل ق ا  گی   )باق ی،  و و ز اش مو   ب  سی و تجز ه

شوند؛ اول عواملی که بسدگی به ش ا ط بانک )مان د مالکیت و مقیاس(  ا ند و  سده   گ  عواملی هسد د که می

لذا و . شع ضه پول، ن خ  شد تولید ناخالص  اخلی( م تبط میبه ش ا ط اقدصا ی حاکم ب  کاو  )مان د تو م، 

ها و اه یت نقش آش    تص ی ا  های ا ز ابی ع لک      بانکع واش  کی از شاخصتوجه به شاخص سو آو ی به

 م تبط با نحوه تجهیز م ابع، تأمین مالی و ه چ ین چگونگی تخصیص م ابع، ض و ی است.

. های اقدصا ی ه  کاو  ا فا و اعطاء اعدبا  نقش اساسی    فعالیت.سپ  ه.بول انواعبا ق.های تجا یبانک .

مین ن ا  د. ی موسسا  تولیدی و باز گانی  ا تأوظیفه  ا ند س ما ه جا .های تجا ی به خصوصک  د. بانکمی

، و اندقال پول     اخل ها مع ولاً به انجام  ا ش ع لیا  مع ولی بانکی از قبیل قبول سپ  ه، نقلا ن نوع بانک

حساب جا ی، ت ز ل اس ا  و او اق .ض انت نامه، اعطای تسهیلا ، افدداح اعدبا    .، صدو ا زی.انجام معاملا 

میلیا     ال    سال  340،402های تجا ی ا  اش های بانکمیزاش  ا ا ی .پ  ازندو خدما  مد وع   گ  می.تجا ی

 005557،0،که به  8303کاهش و بعد از آش افزا ش تا سال  8300 وندی افزا ای و    سال  8307و تا سال است 

 . سد.میلیا     ال می

http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%A7%D8%B1%D8%B2
http://daneshnameh.roshd.ir/mavara/mavara-index.php?page=%D8%A7%D8%B1%D8%B2
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های زندگی مد ش    ج  اش است، کلیه ع صهگی ی است و    ها ی که ام وز    حال شکل کی از پد ده    

ت  ن پد ده ف اگی   انست شدش  ا با د مهمشو . جهانی ا  می 8شدشای است که از آش تحت ع واش جهانیپد ده

شدش،  ا   نو   ده است. اقدصا ها ی که زمانی با ها، از ج له اقدصا ،  ع ی با زت  ن ن و  جهانیکه کلیه ع صه

های تجا ی و ا تباطا  کاملاً از  کد گ  مجزا بو ند، اک وش   هم ت یده و به هم وابسده بو ش هز  ه توجه به بالا

های مخدلفی  وی  ا ه است. شواهد، حاکی از ا ن واقعیت است که ا ن پد ده شدش    ع صهجهانی اند.شده

های اخی ، ه گ ا ی و ا غام الت  ن تحولا  سای که  کی از ب جسدهگونه بیاد  ج به اقدصا ی  ا  ؛ به

شدش  ا به مع ی  شد تجا   و آزا سازی مالی تع  ف اقدصا های ملی    اقدصا  جهانی است. ب خی جهانی

 ی گسد ششدش، ندیجهگو  د جهانیک  د و میشدش  ا  ک پد ده محسوب میک  د. ب خی   گ  جهانیمی

ید ف ه گی به س اس  م اطق جهاش است. لذا ه  نظام اجد اعی ف ه گ ا وپا ی از ط  ق مهاج  ، اسدع ا  و تقل

لی ال ل ا ی ساماش  هد. ص دوق بینبا د ب ای ثبا  و پا دا ی خو  وضعیت خو   ا    ب اب   نیای غ ب س ما ه

شدش  ا     شد وابسدگی   گ ، جهانیعبا  ک د. بهت  تع  ف میت  و ع یقشدش  ا ا غام وسیعپول، جهانی

ه س ما دقابل اقدصا ی کاو ها    س اس  جهاش از ط  ق افزا ش حجم و ت وع مبا لا  کالا و خدما  و ج  اش م

 (.8307 اند ) ا گ  و نظ ی، ت  ف ّاو ی میت  و وسیع   ماو ای م زها و ه چ ین از ط  ق پخش گسد  ه

شدش مالی، بازا  مبا له ده است. موضوع جهانیشدش مالی،  وند ا غام بازا های مالی    اقدصا  جهانی شجهانی   

شدش بازا  کالاها و بازا  نی وی کا  ت  از جهانیشدش بازا های مالی بسیا  آساشها است. جهانیها و بدهی ا ا ی

س عت پیا فت ک  ه است.    مبا لا  مالی ت ها اس ا  کاغذی  شدش مالی بهاست و به ه ین لحاظ جهانی

گ   . توسعه ف او ی اطلاعا  ا ن مبا لا   ا آساش، س  ع و  ا علا م الکد ونیکی وا    ا انه می شو مبا له می

گونه م ز فیز کی نبا د عبو  ک  د. ت ها موانع موجو  ب ای های مالی از هیچا زاش ک  ه است. از سوی   گ   ا ا ی

های خصوص بانک تواند بازا های مالی و بهمی شدشکه جهانیمبا لا  مالی، مق  ا  ملی هسد د. با توجه به ا ن

 .تجا ی  ا نیز تحت تأثی  ق ا   هد

مطالعا  مخدلفی نااش  ا ه است  کی از اث ا  مهم آزا سازی بهبو  کا ا ی بازا  س ما ه و تخصیص  

ای است که بسیا ی از کاو ها    ا ن زمی ه آزا سازی بازا های مالی مقوله ها بو ه است.بهی ه م ابع و س ما ه

اند. شد  و طول  و ه آزا سازی    کاو های مخدلف باهم مدفاو  است و بسده به ش ا ط اقدصا ی اقدام ک  ه

 8007گی  . حوا ث سال های گوناگوش صو   میو مدغی های کلاش اقدصا ی پ وسه آزا سازی به شکل

اند توهای مالی    ج وب ش ق آسیا و حوا ث ماابه    آم  کای لاتین و  وسیه نااش  ا  که آزا سازی میاشبح 

مان د ش ای   و لبه ع ل ک د و اگ  ا ن ام  با قوانین و مق  ا  احدیاطی ه  اه نباشد م کن است موجب 

ی  ا ب  بخش مالی ه  کاو  ز ا ت  های شد د مالی شو . که ا ن ام  اه یت آثا  آزا ی تجا ی و مالبح اش

................................................
. ..... . ..... ... .  
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 ه د، و از ط ف   گ  ت  ن بخش نظام مالی ا  اش  ا تاکیل میها    ا  اش مهمکه بانکک د. ازآنجا یمی

 و ، ب  سی آثا  آزا ی تجا ی و مالی ب  بخش بانکی های  ولت    جهت آزا ی تجا ی و مالی پیش میسیاست

ک د؛ که    مطالعا  اخی  و حدی مطالعا  قبلی    ه یت بیاد ی پیدا میها او مخصوصاً ب  سو آو ی بانک

ها مو   توجه محققاش ق ا  نگ فده است. ا ن پژوهش ا  اش ب  سی آثا  آزا سازی تجا ی و مالی ب  سو آو ی بانک

    .استمطابق با سیاست کلی ب نامه شام توسعه    بخش امو  اقدصا ی 

 

 زار مالی تئوری آزادسازی با. ۱

ها سعی آش گ   .های تئو ی آزا سازی ف موله شده بازا های مالی به کا  مک کی وش و شاو ب می  اه

 ه نظ ای  ا ند و ب افده     شد اقدصا  خو   ک وقفهکه چ ا کاو های ک د  توسعهاند که  لیلی ب ای ا نک  ه

ها  لیل اصلی ا ن ام   ا  خالت  ولت    بازا های مالی آشبیاب د.   سد که ندوان د به توسعه اقدصا ی ب س د،می

اص  ا های خهای به ه و تخصیص اعدبا ا  به بخش اشدن سقف ن خ انسد د . لا لی مثل ثابت نگه اخلی می

اند. ا ن س کوب مالی موجب کاهش ک یت و کیفیت    ع واش س کوب مالی    ا ن کاو ها ع واش ک  ه به

شو .    بیاد   افده است، میاقدصا ی کاو های ک د  توسعه.و  کو .که احد الاً عامل ناکا ا یگذا ی س ما ه

ها وجو   ا   ب ای ا  که ها سقف وجو   ا   و  قابت ک ی بین بانکهای واماقدصا های با س کوب مالی  وی ن خ

  هی با د انجام گی   .اعدبا ا های قابل وامب دی غی  قی دی س ما هها  ا  عا ت ک  د، جی هها سقف ن خ وامبانک

شو . اه یت وثیقه، فاا های سیاسی، نام، گذا ی تخصیص  ا ه ن یهای س ما هب  اساس باز ه نها ی پ وژه

ها  ا تحت تأثی  ق ا   ه د. ب اب ا ن  ه دگاش م کن است ا ن تخصیصوام و سو های پ هانی ب ای واماندازه، 

ها به س ت آزا سازی بازا های مالی ک  د که ب ای تخصیص بهی ه م ابع  ولتپیا ها  میمک کی وش و شاو 

ی البده ام وزه تع  ف بازا های مالی و آزا ساز پیش ب وند. ها()ب  اشدن سقف ن خ به ه و تسهیلا  تکلیفی بانک

 (.8305و زمانلو،  ت  از آش چیزی است که مدنظ  مک کی وش و شاو بو ه است )خا میآش بسیا  گسد  ه

تواند با توسعه سیسدم مالی ه  اه باشد. اقدصا  انانی که معدقدند بازا های مالی آزا سازی بازا  مالی می

الی م ج  ک  د که آزا سازی مت  نسبت به بازا های بسده  اخلی هسد د، ع واش می افدهال للی کا ات  و توسعهبین

  ق کانالی ب ای  شد اقدصا ی است. از ط ف   گ  بعضی از اقدصا  اناش به توسعه بازا های مالی و از ا ن ط

تواند معدقدند که به  لیل وجو  نامدقا نی اطلاعا  )بین بازا  مالی  اخلی و خا جی( آزا سازی بازا های مالی می

 ا  ز ا ی مق احدیاط به  ک  د که بسیا  باپ هز  ه باشد. ب اب ا ن بعضی اقدصا  اناش به کاو ها توصیه می

 بازا های مالی خو  اقدام ک  د.

 ک  د که مه د  ن آنها عبا ت د از:موافقاش آزا سازی چ د ن  لیل ب ای نظ ا  خو  ذک  می

 .هاهای بالای ک د ل س ما ه و کا ا ماندش ا ن س ما ههز  ه -
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 ش اتکا به بازا  باز م ج  بههای مالی ا ا ه شده توسط  ولت و بدوتج به نااش  ا ه است که بسیا ی از سیسدم -

 اند.شکست شده

های مالی ک ک ها و مد   ت بح اشها ب ای تامین س ما ه  اخلی ،بازسازی ش کتهای خا جی به  ولتس ما ه -

 ک  ه است.

های مالی  اخلی وافزا ش ع ق بازا  ب ای  شد آزا سازی باعث م فعت از ط  ق کا آ ی بیاد  و تقو ت سیسدم -

 شو .اقدصا  میو ثبا  

آزا   شو  واز ط فی حضو  خا جیاش    بازا های نوپا باعث بهبو  حاک یت ش کدی و شفافیت بازا  مالی آنها می  -

ها شده و باعث افزا ش مین مالی  اخلی و خا جی ش کتکن است باعث کاهش اخدلاف هز  ه تأسازی م 

 ((0228) لاندبلا  ها وی و (، بکا   و8000) س ما ه گذا ی شو . )لو ن ولو زا وبک

   آ ژاندین،  8000های مالی )بح اش مالی ها ی از بح اشاز ط فی   گ ، مخالفاش آزا سازی با ذک  مثال    

ک  د و  ا    مکز ک( با ا ن ام  مخالفت می 8002و ا بح اش مالی  هه  8007بح اش ج وب ش ق آسیا    سال 

.به صو   تد  جی اقدام به آزا  سازی بازا های مالی بک  د. با احدیاط کامل وک  د که کاو ها حداقل توصیه می
.
 باز بودن مالی، تجاری و توسعه مالی . ۲

ذا اش گسیاست اناش و ضوعی بحث انگیز است. ب خی اقدصا  ابطه باز بو ش مالی وتجا ی و توسعه مالی مو

 کلاش اقدصا ی بازبو ش اقدصا ی )مالی و تجا ی( به ع لک  ( معدقدند 0227) مان د، گ  ن اوی، بالداجی اقدصا ی

ها های ک  د. نانجامد. مطالعا  تج بی ف اواش از ا ن   دگاه ح ا ت میبهد  و توسعه مالی و اقدصا ی س  عد  می

ال للی پول و سازماش ه کا ی اقدصا ی و توسعه اقدصا ی به بین ال للی ه ان د بانک جهانی، ص دوق بین

ی  ثگذا ی خا جی ب  توسعه مالی تأا هک  د که آزا  سازی تجا   و س مو های عضو ا ن باو   ا توصیه میکا

ال للی پول اصلاحا  با جهت گی ی بازا  و آزا  سازی تجا    ا ش ط مثبت  ا  . حدی بانک جهانی وص دوق بین

ا ی )مالی و تجا ی( و توسعه مالی انگیزه اند. پیوند مثبت بین باز بو ش اقدصهای مالی خو  ق ا   ا هک ک

کاو  جهاش به  822م اسبی ب ای اصلاحا  تجا ی طی بیست سال گذشده به وجو  آو  ه است، به طو ی که 

 .8( 0220اند )گ  ن اوی و ه کا اش نوعی به آزا  سازی تجا ی مدعهد شده

توسعه مالی وجو   ا  ، ا ن است که توسعه با س ت گی ی  مسئله   گ ی که بین باز بو ش مالی و تجا ی و

تواند سطح و میزاش پس اندازها  ا نیز افزا ش  هد. ا ن  هد بلکه میخا جی، نه ت ها سطح   آمد  ا ا تقاء می

چ ین  ن ا د. اقدصا  باز هام  به نوبه خو  ن خ س  عد  انباشت س ما ه و    ندیجه  شد س  عد   ا امکاش پذ   می

 ث  است.تولید ) ع ی س ما ه و کا ( نیز مؤها و جابه جا ی عوامل ح کت

................................................
. .... .. . . . . . .... ... .
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های خا جی ه گی  ا ای های خا جی و ک کهای تجا ی توسط بانکگذا ی مسدقیم خا جی، وامس ما ه

 یال للی س ما ه، اندقال  انش، ف او ی و مها   مد   دی به کاو هاای هسد د. اندقال بیننقش تعیین ک  ده

تواش به افزا ش سطح تولید و  شد شو ، ز  ا از ا ن ط  ق میو ی تلقی میجهاش سوم نیز به ع واش افزا ش به ه

س  عد     آمدها و    نها ت به توسعه مالی بیاد   ست  افت. ه چ ین علّت اسدفا ه و مط ح ک  ش   جه باز 

تباط با سا   کاو ها پو ات  ع ل ن ا د ض ن افزا ش بو ش مالی و تجا ی ا ن است که ه  چه اقدصا  کاو     ا 

م د گ   ده و با افزا ش باز هی موجبا  افزا ش مبا لا  اقدصا ی، از کسب ف او ی و خلاقیّت سا   کاو ها به ه

 (. 0227شو  )بالداجی، ن ا د که باعث توسعه مالی میانگیزه و عامل تح  ک ب ای س ما ه گذا ی  ا ف اهم می

 

 پیشینه مطالعات تجربی. ۳

  اش های تجا ی اشده    خصوص اث  آزا سازی مالی ب  ع لک   بانک   ا ن بخش پیای ه مطالعا  تج بی انجام

 شو .    اخل و خا ج از کاو  ب  سی می

(، به ب  سی اث  آزا سازی مالی ب  توسعه بخش بانکی کاو های ملحق شده به سازماش 8307 اسدی )

ب  اساس الگوهای اقدصا س جی پانل و با اسدفا ه از  پ  اخده است. 8004-0222    و ه زمانی  تجا   جهانی

ب آو   ک  . ندا ج ا ن مطالعه نااش  ا  که آزا سازی تجا ی و توسعه . افدهزش گاداو  تع یم وش تخ ین 

 .شده است ا ی ب  توسعه بانکی کاو های مو   مطالعه  اتجا   خدما  مالی اث  م فی و مع ی

ک  ده ع لک   سیسدم بانکی    ا  اش وتحلیل عوامل تعیینتجز ه»ای با ع واش (    مطالعه8300خس واش )

 های ا  اششدش ب  سو  بانک، به ب  سی اث  جهانی«های تخصصی(شدش )مطالعه مو  ی بانک   فضای جهانی

و  های تخصصی کا)ع لک  ( بانک و سو آو ی شدش ب    آمدپ  اخت.    ا ن تحقیق ب ای ب  سی تأثی  جهانی

ا ا ه شد اسدفا ه شده است. ندا ج  8070و  8070 ز که    سال  -ها از الگوی پانزا و ه چ ین فضای  قابدی آش

های تخصصی فضای  قابت ا ن تحقیق حاکی از آش است که    طول  و ه ب  سی، اولاً فضای فعالیت بانک

های تخصصی شده است. لازم به ذک  شدش باعث افزا ش   آمد و سو آو ی بانکجهانی کا انه بو ه، ثانیاًسازش

واش گفت ت ا  ناد،    ندیجه میها مع یال للی    هیچ  ک از تخ یناست که مدغی  مجازی اتصال به شبکه بین

  .های تخصصی ندا ال للی تأثی ی ب    آمد و سو آو ی بانکاتصال شبکه شداب به شبکه بین

های آزا سازی مالی ب  بازا های مالی و بخش بانکی (، به ب  سی نقش مؤلفه8300ش  فی  نانی و ه کا اش)

 ا ی ب  بازا های مالی کاو های اند. ندا ج ا ن مطالعه نااش  ا  که آزا سازی مالی اث  مع یکاو های م ا پ  اخده

.گ وه م ا  اشده است. 



 

 

71 

ه 
ام

صلن
ف

ت
س

سیا
 و

ی
رد

هب
را

ی 
ها

 
ن

لا
ک

 /
ل 

سا
رم

ها
چ

 ،
ان

ست
زم

م، 
ده

نز
شا

ه 
ار

شم
 

31
31

 

 

های تجا ی  اخلی عوامل موث  ب  سو آو ی بانک»ای با ع واش   مطالعه  8(،0227پاسییو اس و کوس یدو )

اتحا  ه ا وپا .کاو  84های  اخلی و خا جی ث  ب  سو آو ی بانکبه ب  سی عوامل مؤ« اتحا  ه ا وپاو خا جی 

و ی ها نااش  ا  که هم سو آبانک تجا ی اسدفا ه ک  ند. ندا ج آش 405    0228تا  8004    و ه زمانی 

گی   بلکه ها ق ا  میهای خا جی نه ت ها تحت تاثی  عوامل  اخلی بانکهای  اخلی و هم سو آو ی بانکبانک

ها نااش  ا ند که ه ه مدغی های    نظ  گ فده ث  است. آشاخدا  بازا های مالی نیز ب  آش مؤش ا ط اقدصا ی و س

های  اخلی و ها    بانکاند؛ اما اث  آشث  بو هها مؤنکهای  اخلی ب  سو آو ی باشده بجز   جه ت  کز    بانک

 خا جی  کساش نبو ه است

ی به ب  س« شدش ب  ع لک      ص عت بانکدا ی نیج  هاث  جهانی» ای با ع واش،    مطالعه0 (0280آکی ولا ) ...

ا ی  شدش اث  مثبت و مع یجهانیهای نیج  ه پ  اخد د. ندا ج ب آو   مدل نااش  ا  که عوامل مؤث  ب  سو  بانک

م های  اخلی و ههای کاو  نیج  ه  اشده است. آناش ه چ ین ندیجه گ فد د که هم    بانکب  ع لک   بانک

ها شده است. آناش ه چ ین ندیجه های خا جی، گسد ش ص عت بانکدا ی باعث افزا ش سو  ا ن بانک   بانک

   ساخدا  بازا  ص عت بانکدا ی نداشده است. ا ی بشدش اث  مع یگ فد د که جهانی

انجام  ا ند.    « ها    چینشدش و ع لک   بانکجهانی»ای با ع واش مطالعه ،3 (0280سوفیاش و حبیب اله )....

بانک و  وش  843ب ای  0227تا  0222های  و ه زمانی م ظو   سد سی به اهداف تحقیق از  ا ه ا ن مطالعه به

های پانلی اسدفا ه شد. ندا ج ا ن مطالعه نااش  ا  که با    نظ  گ فدن اجزای مخدلف پد ده  ا همبد ی ب  

 ا ی ب  سو آو ی سازی سیاسی اث  مثبت و مع یشدش، توافقا  تجا ی، معیا های ف ه گی و جهانیجهانی

ا ی  تواند اث  مع یک هم میهای تجا ی  اشده است. آناش ه چ ین به  ست آو  ند که عوامل م بوط به بانبانک

 های تجا ی  اشده باشد.ب  سو آو ی بانک

کاو   87تأثی  آزا سازی مالی و اصلاحا  ب  ع لک   بانکی    .تحلیل و به تجز ه.،5(0283اند  س و کپ ا و )....

ی که شامل ابا اسدفا ه از  ک مدل تج بی  و م حله 0225-0220ب ای  و ه زمانی .ا وپای ش قی و م کزی

به  ست .اند. ندا جاسدفا ه ک  ه.   م حله  ومب آو   ع لک   بانک    اولین م حله و ا ز ابی عوامل مؤث  ب  آش 

با سطح بالات ی از آزا سازی و باز بو ش .های کاو های ا وپای ش قی و م کزیآمده حاکی از آش است که بانک

ها از اند. بانکت  به ماد  اش شدها زاش خدما به ا ا ه  موفقو   نها ت  هاو ی    هز  هبه ه  به افزا ش قا 

و ی کل بسیا  بالات  به ها کم بو  اما  شد به هکاو های غی  عضو اتحا  ه ا وپا هسد د که هز  ه باز هی آش

................................................
. ... .... . . .... . . ... . . . . . . .. . . . . . ..
. ... . .. . ... . . . . . . .
. .... ... . .. .. . .... .. . .... .. . . . . . .
. ... . . . ..... . . .. .. . .. . .. . . . . ...
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که های مدوسط و کوچک بیاد  شد،   حالیبانک شاش نسبت بههای بز گ هز  ه باز هی ست آو  ند. و بانک

.و ی  ا ند. هد بالات  ن  شد ازنظ  به ههای کوچک نااش میبانک
ای هی  اخلی که اث آزا سازی مالی ب  ع لک   بانکبا توجه به مطالعا  و تحقیقا  انجام شده، تا ک وش مطالعه

ط ف   گ     ا ن تحقیق هم عوامل  اخلی و هم عوامل تجا ی  ا مو   مطالعه ق ا   هد مااهده ناده است. از 

گی  . ه چ ین    ا ن تحقیق به م ظو   سد سی به اهداف ها مو   ب  سی ق ا  میخا جی موث  ب  ع لک   بانک

 شو  که    مو   ا ن موضوع ک د  مو   اسدفا ه ق ا  گ فده است.اسدفا ه می های س ی زمانیتحقیق، از  ا ه

 

 و برآورد مدل . تصریح۴

 . تصریح مدل و روش تحقیق۴-۱

 8302-8303های های س ی زمانی سالها از  وش  ا هتحلیل  ا ه و م ظو  تجز ه    ا ن پژوهش به 

( و سوفیا و 0227) شو . مدل مو  نظ  با توجه به مطالعه پاسییو اس و کوس یدومیصو   فصلی اسدفا ه به

 محدو  ت  سد سی به اطلاعا ،    ز   آو  ه شده است:( و ه چ ین 0280حبیب اله )
 

. . . . . .

. . .

t t t t t t

t t t t

ROA LOFUND LPF SIZE GDPR INF

MON IBL OPEN

α α α α α α
α α α ε
= + + + + +

+ + + +
)8( ..

. 
 

.   ا ن مدل  . های تجا ی،: ع لک   بانک .. .. .های تجا ی، : میزاش وام پ  اخدی بانک ... . . 

...ها، نسبت مطالبا  به کل وام : .. : اندازه بانک، . ..: آزا سازی مالی،  . . .: آزا سازی تجا ی،  . ..  :

..:  شد اقدصا ی و  ...ن خ تو م،   : حجم نقد  گی است. .

ا ا ی  های تجا ی، مدغی  ع واش مدغی  ع لک   بانکبههای تجا ی های بانکنسبت سو  به کل  ا ا یمدغی   

ع واش مدغی  به 8303ثابت مدغی  تولید ناخالص  اخلی حقیقی به قی ت ع واش معیا ی از اندازه بانک، بانک به

دغی  مآزا سازی مالی، ع واش مدغی  به گذا ی خا جی به تولید ناخالص  اخلینسبت س ما ه  شد اقدصا ی، مدغی 

قبل از  شده است. آزا سازی تجا ی از مج وع ا زش صا  ا  و وا  ا  به تولید ناخالص  اخلی    نظ  گ فده

های زمانی مو   اسدفا ه    مدل با اسدفا ه از  وش پا ا و ناپا ا بو ش س ی ب آو   مدل لازم است ابددا نسبت به

فول     حالدی که    آش مدل  ا ای  - افده اط ی اش حاصل شو .    ا ن تحقیق آزموش   کی فول  تع یم -  کی

است، انجام  ع ض از مبدأ و بدوش  وند است و ه چ ین،    حالدی که    آش مدل  ا ای ع ض از مبدأ و  وند

خواهد شد. ه چ ین، ب ای ب  سی  ابطه بل دمد  بین مدغی های مدل از  وش هم ج عی  وهانسوش اسدفا ه 

مد  بین مدغی ها، از آزموش تصحیح خطای ب  ا ی خواهد شد. بعد از تعیین  وابط بل دمد  به تعیین  وابط کوتاه

 اسدفا ه خواهد شد.
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 ۱آزمون ریشه واحد .۴-۲

 ک ف ا  د س ی پا ا بو ش ها ی است که ب ای تاخیص ت  ن آزموشآزموش   اه واحد  کی از مع ول

ه  افده ب ای کلیه مدغی ها طی  و فول  تع یم -گی   ب ای ا ن م ظو  از آزموش   کیزمانی مو   اسدفا ه ق ا  می

:𝐻0اسدفا ه شده است که ف ضیه صف  8302:8-8303:5 |𝜌| = حد(،    مقابل ف ضیه )وجو    اه وا 1

𝐻𝐴: |𝜌| <  افده محاسباتی فول  تع یم-شو  اگ  قد  مطلق آما ه   کی)عدم وجو    اه واحد(، آزموش می 1

ت  باشد، ف ضیه صف     شده و مدغی  پا ا است    غی  ا ن صو   مدغی     سطح از مقدا  بح انی جدول بز گ

( ندا ج حاصل 0( و )8جداول )ضل م تبه اول مدغی  صو   گی  . ب   وی تفاپا ا ی ناپا ا است و با سدی آزموش 

.. ه د افده نااش میفول  تع یم-مدغی ها  ا با اسدفا ه از  وش   کیپا ا ی از آزموش 
قد  مطلق آما ه آزموش مدغی ها ک د  از قد  مطلق مقدا  بح انی است پس ف ضیه صف  وجو    اه واحد 

اند،  هد مدغی ها    سطح پا ا نبو ه( نااش می0جدول ).تواش    ک  .  صد ن ی 4 ا ناپا ا ی مدغی ها    سطح 

 اند.با تفاضل گی ی م تبه اول از ا ن مدغی ها پا ا شده

 

 )پرون( آزمون شکست ساختاری .۴-۳

زمانی که شکست ساخدا ی     با توجه به اندقا های پ وش از  وش آزموش   اه واحد   کی فول ،   

زمانی وجو   ا  ، ب  سی شکست ساخدا ی و آزموش   اه واحد پ وش ض و ی است. وجو  شکست  هایس ی

ساخدا ی با توجه به تحولا  اقدصا ی ا  اش،    اوا ل انقلاب و با توجه به تغیی ا  اقدصا ی، سیاسی، اجد اعی 

های    ا ن ش ا ط ندا ج آزموشو تغیی ا  شگ ف که    مدغی های اقدصا  کلاش کاو  ا جا  ن و  قابل  فاع است. 

آمیز بو ه و ب ای اط ی اش کامل از ناپا ا ی مدغی ها ض و ی است که از آزموش پ وش    اه واحد   کی فول  ت   د

تواند    ع ض از مبدأ تابع  وند، شیب  ا ه، میها ی که شکست ساخدا ی  خب اب ا ن    سالنیز اسدفا ه شو . 

از مبدأ و هم شیب تابع  وند تغیی  ا جا  ن ا د. ب ای انجام آزموش شکست ساخدا ی از تابع  وند و  ا هم ع ض 

ک د که بدواش به تغیی     ه   ک از اسدفا ه شده است. وضعیت مدغی ها ا ن امکاش  ا ف اهم می 0آزموش پ وش

نگاه شکست ساخدا ی، جدول بیاد  باشد آ 𝑡�̂�محاسباتی از  𝑡�̂�که قد  مطلق حالا  م ک ه پی ب     صو تی

م ، حجهای تجا یع لک   بانک. ب ای انجام ا ن آزموش ب ای مدغی های مدغی  مو   ب  سی است ناپا ا یعلت 

و مدغی  وام پ  اخدی،  08نقد  گی، آزا سازی تجا ی، تولید ناخالص  اخلی واقعی و ن خ تو م نقطه شکست سال 

. ندا ج شده است   نظ  گ فده 00آزا سازی مالی نقطه شکست سال ها، اندازه بانک و نسبت مطالبا  به کل وام

( آمده 3شو     جدول )حاصل از انجام آزموش شکست ساخدا ی که موجب تغیی     ع ض از مبدأ تابع  وند می

................................................
. .... .... . . ... ...  
. ... . . . . . .
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تواش بیاش ک   که شکست ساخدا ی، جدول می 𝑡�̂�محاسباتی از  𝑡�̂�ت  بو ش قد  مطلق است. با توجه به کوچک

ن ف ضیه د. ب اب ا    حالت ع ض از مبدأ تابع  وند هسد  ناپا امدغی ها نبو ه است و ت امی مدغی ها  ناپا ا یت عل

 تواش    ک  . صف  مب ی ب  وجو    اه واحد  ا ن ی
.

 روش برآورد ضرایب مدل .۴-۴

. چوش ه ه مدغی ها از  ک   جه ج عی .. ج عی ه ب خو  ا  هسد د  وش م اسب ب ای تخ ین  وش ..

  وهانسوش است.

 

 تعیین وقفه بهینه ..۴-۴-۱

..   الگوی.ی بهی ههای هم ج عی به  وش  وهانسوش، مسدلزم تعیین طول وقفهتحلیل . است. ..

..شده ب ایاندخاب.یهای  وابط بل دمد  به طول وقفهتخ ین .  ها  ا نبا د بیشخیلی حساس هسد د. وقفه..

ای اندخاب شو  که ماکل ه بسدگی پیاپی وجو  نداشده باشد اندازه با د به حد بز گ اندخاب ک  . وقفه از

و ح اش  3بی ی، خطای نها ی پیش0، آکا یک8بیز ن  -ب ای تعیین طول وقفه از معیا  شو اتز (.8370)نوف سدی، 

  ب  اساس نظ  هد که    مدل مو  ( نااش می5شده است. ندا ج جدول )اسدفا ه 4و نسبت   سد  ا ی 5کو ین

که ثبا  سیسدم نها ت با توجه به ا ن  ه د.   ع واش وقفه بهی ه مدل ق ا  می ا به 8بیز ن وقفه -معیا  شو اتز

 گ   .ع واش وقفه بهی ه مدل اندخاب می   وقفه بهی ه  ک تأمین خواهد شد، وقفه بهی ه  ک به
.
 آزمون فروض کلاسیك .۴-۴-۲

های آزموش تاخیص و ف م ساخدا ی مدل، نااش  ه ده تأمین ف وض کلاسیک و عدم وجو  شکست آما ه ..

 ساخدا ی است. 

 هد که مدل هیچ گونه ماکلی از لحاظ ف وض کلاسیک ندا  .  ع ی ( نااش می4 ست آمده از جدول )ندا ج به

خوبی تص  ح شده، توز ع اجزای اخلال ن مال ف م تابعی مدل به خو  ه بسدگی بین اجزای اخلال وجو  نداشده، 

 .بو ه و ماکل وا  انس ناه سانی وجو  ندا  
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 1آزمون هم جمعی یوهانسون .۴-۴-۳

، ج عی مدغی هاشو . پس از تعیین م تبه ه ده میج عی پ  اخبخش به تعیین تعدا  ب  ا های ه     ا ن

است، که    بالا انجام شد و وقفه  ک  ...های بهی ه مدل اولین قدم     وش  وهانسوش، تعیین تعدا  وقفه

.ع واش وقفه بهی ه مدل به . اندخاب گ   د. گام بعدی، اندخاب  تبه مات  س اث  و لزوم وا   ک  ش ع ض از  .

صو   ه زماش صو   گی  .     وهانسوش، ا ن اع ال با د بهمبدأ و  وند    ب  ا  بل دمد  است که طبق پیا ها

.باشد، حداکث  تعدا   .اگ  تعدا  مدغی های موجو     ب  ا  بل دمد ، ب اب   . . . تواش به ب  ا  هم ج ع می .

 هایتواند وجو   اشده باشد که از ط  ق آزموشوجو   و مدغی  ت ها  ک ب  ا  هم ج ع می  ست آو  .    ندیجه با

(،    الگوی 2ب  ا ن اساس ندا ج جدول ) (.8370)نوف سدی،  آ دحداکث  مقا    و ژه و آزموش اث  به  ست می

.= 73/32 پ جم، ک یت آما ه حداکث  مقدا  و ژه، . .λ.ت   صد کوچک 4سطح .  .بح انی.مقدا .که از.است.
.ب اب ا ن.است.ت   صد کوچک 4سطح .  .بح انی.مقدا .از.که.استtraceλ= 73/807 اث ،.آما ه.و ک یت.است

ب  اساس ندا ج  .گی  می.مذکو  انجام.الگوی.با.ج عی.هم.آزموش.و.شده.الگوی پ جم پذ  فده.  .صف .ف ضیه

...تواش وجو  صف جدول می .. ب  ا  هم ج عی  ا ب ای آزموش اث  و وجو   ک ... . ج عی ب ای ب  ا  ه  ..

.)ک د می.تأ ید. ا.ج ع.هم.ب  ا . ک.وجو .مذکو .الگویآزموش حداکث  مقا    و ژه پذ  فت.  ز  ا ک یت  (..

  است..ت   صد کوچک 4آما ه از مقا    بح انی    سطح 

 ک  ش های تجا ی است، ب اب ا ن ع ل ن مالکه هدف، ب  سی اث  آزا سازی مالی ب  ع لک   بانک آنجا از

ب  ا  هم ج عی ن مال شده    شو . های تجا ی انجام میآمده ب  اساس ع لک   بانک  ست ب   وی ب  ا  به

 ه ده  ابطه تعا لی بل دمدتی است که بین مدغی های الگو ب ق ا  ( آمده است. ا ن ب  ا  نااش7جدول ش ا ه )

تخ ین  وابط .مطالعا  تج بی اندظا  ما  ا   شده با توجه به مبانی نظ ی و .است. علامت ض ا ب محاسبه

.مع ا ا .که.آ دمی.به  ست .ک  د. از تقسیم ض ا ب مدغی ها ب  انح اف معیا ، مقا    آما ه بل دمد  ب آو  ه می
محاسبه .ض ا ب.کلیه. هدمی.نااش . هد. محاسبه آما ه   صد نااش می 4سطح .  . ا.مدغی ها.بو ش ض ا ب

  ا ند. مع ا.سطح.ا ن.  .شده

 ه ده  ابطه تعا لی بل دمد  بین مدغی ها (  ا که نااش0تواش مدل )(، می7ب  اساس ندا ج جدول ش ا ه )     

 است، به شکل ز   نااش  ا :

(0). .. . . .. . . .. . . .. . . .. .
. .. . . .. . . .. .

LROA LOFUND LLPF LSIZE LIBE LOPEN

LMON LGDP LINF

= − − + + +
+ −

.. 

 :ن و .تفسی . ا.ز  .اقدصا ی.ندا ج.تواشمی.شده.ب آو  .مدل.اساس.ب 

................................................
. ... . . .. . . . .. . .. .. . . .... . .... . 
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ا های تجا ی  ا  .    بل دمد  بمیزاش وام پ  اخدی بانک، تأثی  مثبت ب  ع لک   بانک   بل دمد  مدغی  

های افزا ش  ک   صد    میزاش وام پ  اخدی بانک    بل دمد  با ف ض ثابت بو ش سا   عوامل، ع لک   بانک

.ک د.  صد افزا ش پیدا می 00/2تجا ی 
مد  های تجا ی  ا  .    بل د، تأثی  م فی ب  ع لک   بانکها   بل دمد  مدغی  نسبت مطالبا  به کل وام 

ها    بل دمد  با ف ض ثابت بو ش سا   عوامل، ع لک   با افزا ش  ک   صد    نسبت مطالبا  به کل وام

و    .تسهیلا   هی.اعطا ی، قد  .تسهیلا .بازگات.عدم.با ک د.  صد کاهش پیدا می 48/2های تجا ی بانک

 افده و ا ن ام  با توجه به عدم امکاش افزا ش س ما ه به لحاظ حجم پا ین شد  کاهشها بهندیجه سو آو ی آش

  هد. شو  و ع لک   بانک  ا کاهش میسو آو ی، موجب کاهش ه  چه بیاد  تواش تسهیلا   هی بانک می

تجا ی  ا  .    بل دمد  با افزا ش  ک  های، تأثی  م فی ب  ع لک   بانکاندازه بانک   بل دمد  مدغی  

  صد کاهش  05/2های تجا ی    بل دمد  با ف ض ثابت بو ش سا   عوامل، ع لک   بانک اندازه بانک  صد    

 ک د. پیدا می

های تجا ی  ا  .    بل دمد  با افزا ش    بل دمد  مدغی  آزا سازی مالی، تأثی  مثبت ب  ع لک   بانک

  صد  83/2های تجا ی ا سازی مالی    بل دمد  با ف ض ثابت بو ش سا   عوامل، ع لک   بانک ک   صد    آز

 ک د.افزا ش پیدا می

های تجا ی  ا  .    بل دمد  با افزا ش    بل دمد  مدغی  آزا سازی تجا ی، تأثی  مثبت ب  ع لک   بانک 

 07/2های تجا ی  ک   صد    آزا سازی تجا ی    بل دمد  با ف ض ثابت بو ش سا   عوامل، ع لک   بانک

 ها    حالت کلی وی    ع لک   بانکآمده سهم آزا سازی مال ستب ا ب  ندا ج به ک د.  صد افزا ش پیدا می

تواش چ ین اسد باط ن و  که افزا ش سطح ه چ ین    مقا سه با آزا سازی تجا ی کم است. بد ن ت تیب، می

ها و  شد اقدصا ی تجا   و ه چ ین آزا سازی تجا ی    اقدصا  ا  اش موجب افزا ش سطح ع لک   بانک

نیازها احدیاط کامل پس از ف اهم شدش پیش تأثی  ماابه  اشده باشد و با د باتواند شو . اما آزا سازی مالی ن یمی

 و آما گی اقدصا  اتخاذ شو .

های تجا ی  ا  .    بل دمد  با افزا ش    بل دمد  مدغی  حجم نقد  گی، تأثی  مثبت ب  ع لک   بانک

  صد  00/2های تجا ی ع لک   بانک ک   صد    حجم نقد  گی    بل دمد  با ف ض ثابت بو ش سا   عوامل، 

اندازه کافی موجو  باشد، چ اکه ک بو   نقد  گی با د طو ی مد   ت گ    که ه یاه به ک د.افزا ش پیدا می

 و ع لک   بانک کاهش ک دآش بانک  ا با خط  عدم توانا ی    ا فای تعهدا  و    ندیجه و شکسدگی مواجه می

   ابد.می

های تجا ی  ا  .    بل دمد  با افزا ش  شد اقدصا ی، تأثی  مثبت ب  ع لک   بانک   بل دمد  مدغی  

  صد  24/8های تجا ی  ک   صد     شد اقدصا ی    بل دمد  با ف ض ثابت بو ش سا   عوامل، ع لک   بانک

گ    و    ندیجه توسعه اقدصا ی م ج  به ا جا  شغل و کاهش بیکا ی می و.... افزا ش ک د.افزا ش پیدا می
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ها ی که سو  خو   ا بیاد  از حاشیه   آمد وکا ها از بانکگ   . کسبها میانداز بانکم ج  به افزا ش پس

ش  ابد و بالا، بیکا ی کاه ... و  که    کاو های با گی ند. پس اندظا  میاند، وام میخالص افزا ش  ا ه

گ  آش ها گ    که ندا ج تحقیق نیز بیانندیجه آش ق ض گی ی بالا و ن خ معوق پا ین م ج  به ع لک   بالای بانک

ها با سهولت ز  ا     و اش  ونق، بانک به افزا ش معیا های سو آو ی گ   ده است. م ج  ...است که افزا ش 

های مالی ف اهم ک  د و    ندیجه از تواش بیاد ی ب ای مقابله با توان د س ما ه لازم  ا از ط  ق بازا بیاد ی می

 های احد الی ب خو  ا  خواه د بو .  سک

های تجا ی  ا  .    بل دمد  با افزا ش  ک    بل دمد  مدغی  ن خ تو م، تأثی  م فی ب  ع لک   بانک 

  صد کاهش  20/2های تجا ی بانک   صد    ن خ تو م    بل دمد  با ف ض ثابت بو ش سا   عوامل، ع لک  

 چ ینهای مدام و طولانی بو جه و هم. ب اب ا ن  کی از  لا ل مهم ن خ تو م بالا    ا  اش،کس یک دپیدا می

ای حظه اه اصلی و قابل ملانوبه خو  به  ک وابسدگی  ولت به بانک م کزی است که اسدق اض از بانک م کزی به

 جه  ولت مبدل شده است که خو   شد نقد  گی  ا تاد د ک  ه و تأثی  انبساطی ب ای تأمین مالی کس ی بو

  اش، های تو م    اجا گذاشده است.    ندیجه با توجه به   اه ها بهف اوانی ب  تقاضای کل و سطح ع ومی قی ت

د ز ط  ق ا جا   ا تاد ها ی که  فدا   ولت  ا ب  ع لک   بازا های مالی اندا ج ا ن تحقیق با آش  سده از مدل

  ان د، سازگا  است.تو م مؤث  می

 

 الگوی تصحیح خطای برداری .۴-۴-۴

 وابط تعا لی و بل دمد   م ظو  ب  سی نقشندا ج حاصل از ب آو   مدل تصحیح خطای ب  ا ی که به

شده، ب  سی انجاممد  مدغی های تحت    امیکی کوتاه مد  و ب  سی  فدا مدغی ها    تعد ل نوسانا  کوتاه

 است.  ( آمده0   جدول ش ا ه )

مد  بین کوتاه  ه ده  ابطه تعا لی(  ا که نااش3تواش مدل )(، می0ب  اساس ندا ج جدول ش ا ه )

 مدغی هاست به شکل ز   نااش  ا :

(3).......
. .. . . .. . . . . . .. . . . . . .. . . . .

. .. . . . . . .. . . . . . .. . . . . . .. . . . .

. .. . . . . . .. . . . .

LROA LOFUND LLPF LSIZE

LIBE LOPEN LMON LGDP

LINF ECM

∆ = + ∆ − − ∆ − − ∆ −
+ ∆ − − ∆ − + ∆ − + ∆ −
− ∆ − − −

 

، آزا سازی میزاش وام پ  اخدی ه ده آش است که آمده از الگوی تصحیح خطای ب  ا ی نااش ستندا ج به   

ا ی های تجع لک   بانکمد   ا ای تأثی  مثبت و مع ا ا ی ب     کوتاه  شد اقدصا یو  حجم نقد  گیمالی، 

مد   ا ای تأثی  م فی و    کوتاه ن خ تو م آزا سازی تجا ی و ،اندازه بانکها، نسبت مطالبا  به کل وام است.

ض  ب  آنچه    مدل تصحیح خطا بیش از ه ه حا ز اه یت است، ا ند. های تجا ی ع لک   بانکمع ا ا ی ب  

طو   ه ده س عت تعد ل ف آ  د عدم تعا ل به س ت تعا ل    بل دمد  است. ه اشج له تصحیح است که نااش
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. ا  و  ا ای علامت م فی است چوش ض  ب و ، ا ن ض  ب مع یش( ملاحظه می0که    جدول) . بین صف   .

 وش نیز تأ ید ج عی بل دمد  بین مدغی ها، از ا ن  ا  است، وجو   ابطه ه   و مع یو م فی  ک ق ا   ا 

.تعا ل.س ت.به.  صد 00/2سال .ه .  های تجا ی ع لک   بانک  هد. ض  ب تصحیح خطا نااش میشو می
 سال مااهده شو . 5اندظا   اشت که تأثی  مدغی ها    ک د  از  تواشمی.پس.شو ؛می.تعد ل.دمد بل 

 

 گیری . نتیجه5

 های تجا ی    ا  اش با اسدفا هصو   تج بی به ش اسا ی اث  آزا سازی مالی ب  ع لک   بانکا ن مطالعه به ...

   تج بی، ا ن مطالعه از صو   فصلی پ  اخده است. ب ای ب آوبه 8303:5تا  8302:8های س ی زمانی از از  ا ه

. ب  اساس آزموش هم ج عی شده استاسدفا ه  تصحیح خطای ب  ا ی.الگوی.وج عی  وهانسوش ه   وش

شو . ندا ج ض ا ب ا ن ب  ا  پس از ن مال ک  ش،  وهانسوش وجو   ک ب  ا  هم ج عی بین ا ن مدغی ها تأ ید می

 مؤ د ا ن مطلب است که:

آزا سازی مالی و   شد اقدصا ی،    بل دمد  مدغی های میزاش وام پ  اخدی بانک، حجم نقد  گی،

اندازه  ها،نسبت مطالبا  به کل وامهای تجا ی  ا ند و مدغی های آزا سازی تجا ی تأثی  مثبت ب  ع لک   بانک

 های تجا ی  ا ند.ن خ تو م تأثی  م فی ب  ع لک   بانکبانک و 

ها بانک سو آو ی تواند بیاد  ن تأثی   ا ب  هی می   بل دمد  بین مدغی های مسدقل بانکی، قد   وام

  اشده باشد.

 ، آزا سازیمیزاش وام پ  اخدی ه ده آش است که آمده از الگوی تصحیح خطای ب  ا ی نااش ستندا ج به

ا ی های تجع لک   بانکمد   ا ای تأثی  مثبت و مع ا ا ی ب     کوتاه  شد اقدصا یو  حجم نقد  گیمالی، 

مد   ا ای تأثی  م فی و    کوتاه ن خ تو م آزا سازی تجا ی و ،ازه بانکاندها، نسبت مطالبا  به کل وام است.

و   ا  ا ند. ه چ ین ض  ب تصحیح خطا با   جه اط ی اش بالا ی مع یهای تجا ی ع لک   بانکمع ا ا ی ب  

 ده  ه ده تعد ل    جهت بل دمد  است. ض  ب تصحیح خطا نااش میعلامت آش مو   اندظا  است؛ که نااش

اندظا   تواشمی.پس.شو ؛می.تعد ل.بل دمد .تعا ل.س ت.به.  صد 00/2سال .ه .  های تجا ی ع لک   بانک

 سال مااهده شو . 5 اشت که تأثی  مدغی ها    ک د  از 

ها وجو   ا  . اول ا  که، آزا سازی مالی های مخدلفی ب ای اث بخای آزا سازی مالی ب  ع لک   بانک اه

م کن است س کوب مالی  ا    بازا های مالی از ط  ق افزا ش ن خ به ه    حد تعا لی کاهش  هد.  وم ا  که 

گذا ی    خا جی و  اخلی به س ما هگذا اش شو  س ما هاز میاش ب  اشدن ک د ل ب  و و  س ما ه باعث می
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پ تفولیو مخدلف، تاو ق شوند و بد ن ت تیب هز  ه س ما ه کاهش و موجو ی س ما ه افزا ش  ابد. سوم ا  که 

ا و های مالی ناکا سازی سازماشتواند باعث افزا ش کا ا ی سیسدم مالی از ط  ق خا جآزا سازی مالی نه ت ها می

تواند نامدقا نی اطلاعا  و مخاط ه اخلاقی و اندخاب بد  ا اخدا  مالی شو  بلکه میافزا ش فاا  ب  تجد د س

 کاهش  هد.
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 منابع

های تجاری )مطالعه موردی : بانک تحلیل عوامل موثر برسود آوری بانک( .8302باق ی، حسن. )

 .3-02: 8، نا  ه تحقیقا  مالی.، ( رفاه

 تاکید با ایران در مالی بازارهای آزادسازی راهکارهای( . 8305خا می، علی و شیوا زمانلو. )

چها مین ک ف انس بین ال للی حسابدا ی و مد   ت و اولین ک ف انس کا آف   ی و .، سرمایه بازار بر
 .8-05، های بازنوآو ی

 هایپژوهش .،ایران در بانکداری صنعت فنی کارایی تخمین ( .8370خدا ی، مح و  و پژماش عابدی ف . )
 .23-05 (:2)3 ،ا  اش اقدصا ی

تجزیه و تحلیل عوامل تعیین کننده عملکرد سیستم بانکی در ایران در (. 8300خس واش، س ی ا. )

اکده  ان، پا اش نامه کا ش اسی ا شد  شده اقدصا ، های تخصصی(فضای جهانی شدن )مطالعه موردی بانک
 .اقدصا ،  اناگاه ت بیت مد س

فصل امه . بررسی تاثیر جهانی شدن بر اندازه دولت در ایران. (8307) و  وح اله نظ ی. ، داله  ا گ 
 .8-30: 50، های باز گانیپژوهش

تاثیر آزادسازی تجارت خدمات مالی بر توسعه مالی در کشورهای عضو (. 8307 اسدی، مح د. )

 .884-802( : 8)0، مدلسازی اقدصا ی، سازمان جهانی تجارت.

هــای تحلیــل نقــش مؤلفــه(. 8300نی، حسین، م  م می فدا ح، حسن ملا اس اعیلی. )ش  فی  نا

-04: 84، های پولی و بانکیپژوهش، آزادســازی اقتصــادی بــر عملکرد بازارهای مالی کشورهای منا

8. 

 مؤسسه خدما  ف ه گی  سا.، ریشه واحد و همجمعی در اقتصاد سنجی( .8370نوف سدی،مح د.)

 :ته اش.
.. .. . ... . .. .. .. ... . . . .. ... . . . . . . . .Effect of Globalization on Performance in the 

Nigerian Banking Industry... International Lournal of Management and Marketing 

Research... : .. . ...  
.. . . .... .. .. . .. . .. . . . .. . . . . . . ... Impact of Financial Liberalization on Banking 

Sectors Performance from Central and Eastern European Countries..PLoS ONE... . . (..
. . ..  

. .. .. . ... .. .. . .. ... . . . .. . . . . . .. . . . . . ... .. . . . . . ..Does financial liberalization spur 

growth?..NBER working paper.. . ... . ... .
. ..... ... ... ... . .. ... .... . ... . . . .. ... .. . . . . . . .. .Financial Development and 

Openness: Evidence from panel data...Journal of Development Economics..
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.. .. . . . . . .... .... . . .. ... .. ... . .. . ... . ... . . . . . ..Trade Libralization and Growth 

in Develop Countries...Journal of development Economics... . ... . . . ....  
. . . .. .. .. ..... .. . . . .. .. . . .. ... .. . .. . . . . . ...Financial Intermediation and Growth: 

Causalityand Causes...Journal of Monetary Economics.. . ... . . ... .
. .... . . .... .. ... . .. .. . . . . . . ... . . ... .. .. . . . . ...Factors Influencing the profitability 

of domestic and foreign commercial banks in the European Union... Research in 

International Business and Finance... . .. . .... . . . .... .
.. ... . .. . ... .... .. .. . . ... .. . .... .. .. .. ... . .. . . .. . . . . . . .. .Globalizations and bank 

performance in China...Research in International Business and Finance... . :.... . .... . 
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 پیوست

 ندا ج آزموش پا ا ی مدغی ها (.5جدول )

 با عرض از مبدأ و روند با عرض از مبدأ

 نتیجه آزمون آماره آزمون نتیجه آزمون آماره آزمون نام متغیر

 ناپا ا -20/0 ناپا ا -20/8 ع لک   بانک 

 ناپا ا -02/8 ناپا ا -20/8 میزاش وام پ  اخدی

 ناپا ا -42/0 ناپا ا -00/2 هاکل وام نسبت مطالبا  به

 ناپا ا -00/8 ناپا ا -43/8 اندازه بانک

 ناپا ا -05/8 ناپا ا -04/8 آزا سازی مالی

 ناپا ا -78/8 ناپا ا -00/8 آزا سازی تجا ی

 ناپا ا -57/0 ناپا ا -720/2 حجم نقد  گی

 ناپا ا -00/8 ناپا ا -08/0 ن خ  شد اقدصا ی

 ناپا ا -30/0 ناپا ا -02/0 ن خ تو م

 -50/3  صد  4مقدا  بح انی    سطح  -08/0  صد  4مقدا  بح انی    سطح 

 محاسبا  تحقیق مأخذ:
 

 با تفاضل گی ی م تبه اول ندا ج آزموش پا ا ی مدغی ها. 2-جدول

 تفاضل اول با عرض از مبدأ و روند تفاضل اول با عرض از مبدأ

 نتیجه آزمون آماره آزمون نتیجه آزمون آماره آزمون نام متغیر

 پا ا -20/7 پا ا -32/7 ع لک   بانک 

 پا ا -02/2 پا ا -47/7 میزاش وام پ  اخدی

 پا ا -42/7 پا ا -05/7 هانسبت مطالبا  به کل وام

 پا ا -00/7 پا ا -40/7 اندازه بانک

 پا ا -05/4 پا ا -82/2 آزا سازی مالی

 پا ا -78/2 پا ا -50/7 آزا سازی تجا ی

 پا ا -57/5 پا ا -50/3 حجم نقد  گی

 پا ا -00/4 پا ا -42/4 ن خ  شد اقدصا ی

 پا ا -30/4 پا ا -08/7 ن خ تو م

 -50/3  صد  4مقدا  بح انی    سطح  -08/0  صد  4مقدا  بح انی    سطح 
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 تغیی     ع ض از مبدأ تابع  وندندا ج آزموش شکست ساخدا ی    حالت . 9-جدول

t نتیجه �
t جدول � �

 متغیر � محاسباتی�

 ع لک   بانک  0/2 -88/3 -20/3 ناپا ا ی

 میزاش وام پ  اخدی 2/2 -023/2 -72/3 ناپا ا ی

 هامطالبا  به کل وامنسبت  2/2 -50/0 -72/3 ناپا ا ی
 اندازه بانک 2/2 -044/2 -72/3 ناپا ا ی
 آزا سازی مالی 2/2 -87/3 -72/3 ناپا ا ی

 آزا سازی تجا ی 0/2 -28/8 -20/3 ناپا ا ی

 حجم نقد  گی 0/2 -00/8 -20/3 ناپا ا ی

 ن خ  شد اقدصا ی 0/2 -50/8 -20/3 ناپا ا ی

 ن خ تو م 0/2 04/3 -20/3 ناپا ا ی

 محاسبا  تحقیق مأخذ:

 
 VARتعیین وقفه بهی ه    الگوی . 4-جدول

 وقفه
نسبت 

 درستنمایی

خطای نهایی 

 بینیپیش
 حنان کوئین بیزین -شوراتز آکائیک

2 NA 88-e28/3 04/0- 70/0- 00/0- 

8 43/785 82-e51/9 52/02- 53/80-* 28/02- 

0 25/88 84-e61/1 00/80- 88/80- 80/80- 

3 00/08 84-e25/2 47/80- 22/87- 44/80- 

5 84/842 82-e27/2 00/08- 44/80- 40/02- 

4 00/72* 87-e85/8* 02/00-* 70/80- 32/08-* 

2 03/0 82-e66/1 57/00- 50/87- 50/02- 

 محاسبا  تحقیق مأخذ:
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 های تاخیصیندا ج آزموش. 1-جدول

 فرضیه صفر LMآماره 

 س  الیعدم خو ه بسدگی  2082/8(844/2)

 عدم وجو  ف م تبعی م اسب 47280/2(550/2)

 عدم وجو  توز ع ن مال 54000/2(704/2)

 عدم ناه سانی وا  انس 2808/8(080/2)

 های تحقیق افده مأخذ:

 
 تعیین تعدا  ب  ا های هم ج عی ب  اساس آزموش اث  و آزموش حداکث  مقدا  و ژه. 6-جدول

کمیت بحرانی در 

 %1سطح 

آماره آزمون 

 حداکثر 

 مقدار ویژه

کمیت بحرانی 

 %1در سطح 

آماره آزمون 

 اثر

فرضیه 

 مقابل

 صفر فرضیه

02/28 45/05 80/084 73/807 r=1 r=0 
70/44 73/32 87/874 40/802 r=2 r≤1 

 40/50 73/32 07/830  20/825 r=3 r≤2 
58/53 42/32 35/827 02/00 r=4 r≤3 
82/37 07/05 35/70 02/22 r=5 r≤4 
08/32 20/03 05/44 00/55 r=6 r≤5 
04/05 58/80 28/34 02/07 r=7 r≤6 
85/87 00/83 30/80 02/85 r=8 r≤7 
05/3 22/8 05/3 22/8 r=9 r≤8 

 محاسبا  تحقیق مأخذ:
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 ب  ا  هم ج عی ن مال شده. 7-جدول

 tآماره  انحراف معیار بردار هم جمعی نرمال شده متغیر

 - - 8 ع لک   بانک 

 20/3 020/2 00/2 میزاش وام پ  اخدی

 -70/5 820/2 -48/2 هانسبت مطالبا  به کل وام

 -22/5 034/2 -05/2 اندازه بانک

 80/0 282/2 83/2 آزا سازی مالی

 20/7 883/2 07/2 آزا سازی تجا ی

 80/4 245/2 00/2 حجم نقد  گی

 05/0 470/2 24/8  شد اقدصا ی 

 -72/0 232/2 -20/2 تو م ن خ

 محاسبا  تحقیق مأخذ:

 
 مدل مدغی هایندا ج تخ ین الگوی تصحیح خطای ب  ا ی . 8-جدول

 انحراف معیار ضریب متغیر

 43/2 80/8 ع ض از مبدأ
 84/2 78/2 میزاش وام پ  اخدی اول م تبه تفاضل

 202/2 -04/2 هااول نسبت مطالبا  به کل وام م تبه تفاضل
 80/2 -52/2 اول اندازه بانک م تبه تفاضل

 20/2 205/2 اول آزا سازی مالی م تبه تفاضل
 220/2 -202/2 اول آزا سازی تجا ی م تبه تفاضل

 25/2 80/2 اول حجم نقد  گی م تبه تفاضل
 83/2 50/2 اول  شد اقدصا ی م تبه تفاضل

 23/2 -22/2 اول ن خ تو م م تبه تفاضل
 22/2 -00/2 8جزء تصحیح خطا

 محاسبا  تحقیق مأخذ:
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This study investigates the effects of financial liberalization on the 
performance of commercial banks in Iran using time series data from 
2001: 1 to 2014: 4. For empirical estimates, this study is used 
Johansen-Juselius cointegration and vector error correction model. 
Results of the Johansen co-integration method shows that, in the long 
run variables the loans of the Bank, liquidity, economic growth, 
financial liberalization and trade liberalization has a positive effect on 
the performance of commercial banks and variables such as the ratio of 
receivables to total loans, as banks and commercial banks are adversely 
affecting the rate of inflation. Error correction coefficient also shows 
that in each period 0.28 percent of imbalance performance commercial 
banks, modified and is moving towards its long-term trend. 
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Johansen co-integration.  
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