
  

 بورس و فزابورسهای پذیزفته شده در مقایسه کیفیت گشارشگزی مالی شزکت

 

 1 هحوذ خَاد سبػٖ

 2هحوَد لاسٕ

3فشاهشص سضبئٖ
 

  

 چكیده

تفبٍت ثَسس ٍ فشاثَسس، اًتظبس ّبٕ هتَخِ ثِ الضاهبت  لبًًَٖ ٍ ٍٗژگّٖبٕ هبلٖ ثب ثش اسبس تئَسٕ

ضذ. لزا ّبٕ پزٗشش هتفبٍت ثبّبٕ آًْب خػَغب دس سبلضشوت سٍد و٘ف٘ت گضاسضگشٕ خػَغبًهٖ

پشداصٗن. ضبٗبى روش ّبٕ ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ هٖو٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوت ٔثِ همبٗسدس اٗي تحم٘ك 

( استفبدُ ضذُ است. Hope, 2013) است ثشإ سٌدص و٘ف٘ت گضاسضگشٕ اص هذل َّح ٍ ّوىبساى

 ثبضذ. هٖ 1392 – 1385ضشوت عٖ ثبصُ صهبًٖ  194ّوچٌ٘ي ًوًَِ هَسد ثشسسٖ ضبهل 

اص آصهَى هي ٍٗتٌٖ ث٘بًگش اٗي اهش است وِ تفبٍت هؼٌبداسٕ ث٘ي ًتبٗح ثِ دست آهذُ ثب استفبدُ 

ّبٕ ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ، لجل ٍ ثؼذ اص ٍاگزاسٕ ٍخَد ًذاسد. ضاسضگشٕ ضشوته٘بًگ٘ي و٘ف٘ت گ

ّبٕ ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوت ٔبٗح ثِ دست آهذُ دس خػَظ همبٗسّوچٌ٘ي ًت

لبًَى ثشًبهِ پٌح سبلِ پٌدن تَسؼِ خوَْسٕ  99اسبس هبدُ ّبٕ اخشاج ضذُ اص ثَسس ثش ثب ضشوت

٘ت گضاسضگشٕ اٗي دٍ گشٍُ اص اسلاهٖ اٗشاى، ث٘بًگش اٗي اهش است وِ تفبٍت هؼٌبداسٕ ث٘ي و٘ف

 ّب ٍخَد ًذاسد. ضشوت

 ّب، و٘ف٘ت سَدضگشٕ، اللام تؼْذٕ، ٍاگزاسٕ ضشوتو٘ف٘ت گضاس :واصگان کلیدی

 G22, M41, M42 :موضوعیبندی طبقه 
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 مهمقد -1

هؼ٘بسسٌدص ػولىشد ضشوتْب ّوَاسُ ثِ ػٌَاى چبلطٖ ثب اّو٘ت ثشإ تحل٘لگشاى هبلٖ هغشح ثَدُ ٍ 

اًذ. ٗىٖ اصاٗي سٍٗىشدّب فبٍتٖ سا دس اٗي صهٌِ٘ ػشضِ وشدُآًْب سٍٗىشدّبٕ هختلف ٍ هؼ٘بسّبٕ هت

است ّوَاسُ ثب اًتمبداتٖ سٍثشٍ  ّبٕ تبسٗخُٖ است. اٗي سَد وِ هجتٌٖ ثش اسصشسَد حسبثذاسٕ ثَد

بٕ تئَسٗه ثلٌذ هذت ثشإ إ سٍضي ٍ هجٌَد سٍِٗتَاى ثِ ًجدُ است. اص خولِ اٗي اًتمبدات هٖثَ

گزاساى ٍ سْبهذاساى اص دٗذگبُ تػو٘ن ، ٍخَد اعلاػبت ثْتش ثشإ سشهبِٗسَد حسبثذاسٕ ٔهحبسج

 دل٘ل استفبدُ اص ثْبٕ توبم ضذُ )ثِ ٍالؼٖ گ٘شٕ ٍ ٍخَد تفبٍت چطوگ٘ش ث٘ي سَد هحبسجِ ضذُ ثب سَد

 (.Hendriksen & Van Breda, 2002) تبسٗخٖ( اضبسُ وشد

دسوٌبس اٗي اًتمبدات، ثبٗذ ثِ اٗي ًىتِ اضبسُ وشدوِ سَد حسبثذاسٕ هجتٌٖ ثش ثشآٍسدّبٕ رٌّٖ 

٘بت حسبثذاسٕ است. اٗي اهش ثبػث ضذُ تب اص ػٌ٘٘ت سَد وبستِ ضذُ ٍ و٘ف٘ت سَد پبٗ٘ي ث٘بٗذ. دسادث

ّبٕ ضخػٖ آًْب ثشاسبس لضبٍت ٓضَد وِ ػوذثَس ثِ ػٌَاى اللام تؼْذٕ ٗبد هٖاص ثشآٍسدّبٕ هض

اللام تؼْذٕ دسٍالغ ثبػث تغ٘٘ش هَاصًِ هَخَد ث٘ي لبثل٘ت اتىب ٍ هشثَط ثَدى ثشآٍسد هٖ ضًَذ. 

هٌبفغ ٍ ثذّٖ ّبٕ آتٖ ّستٌذ وِ  دسٍالغ اللام تؼْذٕ ًطبى دٌّذُ دسگضاسضگشٕ هبلٖ ضذُ است.

افطبء آًْب ثش ه٘ضاى هشثَط ثَدى غَستْبٕ هبلٖ هٖ افضاٗذ ٍ اًذاصُ گ٘شٕ رٌّٖ آًْب ثبػث وبّص 

 ّبٕ هبلٖ هٖ ضَد.لبثل٘ت اتىبٕ غَست

اص اٗي سٍ ّشگًَِ تحم٘ك دس صهٌِ٘ ًحَُ اثشگزاسٕ اعلاػبت حسبثذاسٕ ثش ع٘ف ٍس٘غ تػو٘ن 

افطبٕ ث٘طتش ٍ  ّب، ثِ دسن ثْتش اص چگًَگٖ ًمص اٗي اعلاػبت ٍ ضشٍستتگ٘شًذگبى رٌٗفغ دس ضشو

لٖ استفبدُ وٌٌذگبى وٌذ. اص آًدب وِ سْبهذاساى ٍ ثستبًىبساى دٍ گشٍُ اغثْتش آًْب ووه هٖ

اًذ ٍ فشاّن آٍسدى اعلاػبت هشثَط ٍ لبثل اتىب ثشإ اٗي دٍ گشٍُ، اص دغذغِ ّبٕ اغلٖ اعلاػبت هبلٖ

تن ّبٕ اعلاػبتٖ حسبثذاسٕ ثِ ضوبس هٖ سٍد، تَخِ ثِ و٘ف٘ت اعلاػبت تِْ٘ ضذُ ثشإ هذٗشٗت ٍ س٘س

 (.1389)ثمفٖ ٍ ػشة هبصاس،  اٗي دٍ گشٍُ ضشٍستٖ خبظ داسد

ّبٕ اخ٘ش هغبلؼبت ثس٘بس صٗبدٕ دس صهٌِ٘ ثشسسٖ استجبط ث٘ي و٘ف٘ت گضاسضگشٕ هبلٖ ٗب دس سبل

ّبٕ سبلاًِ ثشسسٖ گضاسش ٕ ضشوت اًدبم ضذُ است.ّبّبٕ سبلاًِ ٍ ٍٗژگٖسغَح افطب دس گضاسش

ّبٖٗ هتفبٍت است ٍ تفبٍت دس دّذ و٘ف٘ت اعلاػبت افطب ضذُ دس چٌ٘ي گضاسشّب ًطبى هٖضشوت

ْب ٍ ّوچٌ٘ي غلاحذٗذ آًبى ٘دِ تفىش هذٗشٗت ٍ فلسفِ فىشٕ آًّب ثِ احتوبل صٗبد دس ًتافطبٕ ضشوت

 (.Hope, et al., 2013) گزاسٕ استِٗافطبٕ اعلاػبت ثشإ همبغذ سشهبدس هَسد 
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ثش و٘ف٘ت  هؤثشّوبًگًَِ وِ دس لسوت ثؼذ تطشٗح خَاّذ ضذ، دٍ فشضِ٘ دس ساثغِ ثب ػَاهل 

وِ ثِ اًگ٘ضُ ضشوتْب ثشإ فشاّن وشدى اعلاػبت هبلٖ  "تمبضب"گضاسضگشٕ هبلٖ ٍخَد داسد. فشضِ٘ 

گزاساى ٍ اػتجبسدٌّذگبى اضبسُ هٖ وٌذ ٍ دس همبثل ُ ًوَدى تمبضبٕ اعلاػبتٖ  سشهبِٗثشإ ثشآٍسد

هٖ وٌذ. ّوبًگًَِ وِ ثش اًگ٘ضُ هذٗشاى خْت دستىبسٕ اعلاػبت دلالت  "سفتبس فشغت علجبًِ"فشضِ٘ 

ػَاهل هح٘غٖ ٍ خَ  تأث٘شّبٕ هغشح دس ّش دٍ فشضِ٘ ثِ ضذت تحت گشدد اًگ٘ضُوِ هلاحظِ هٖ

 ثبضذ.هذٗشٗت آى هٖ فلسفِ فىشٕ ضشوت ٍ حبون ثش ًحَُ تفىش ٍ

َاى ثب تَخِ ثِ توٌٌذ سا هّٖب دس آى فؼبل٘ت هٖثغَس ولٖ فضبٕ تدبسٕ ٍ هح٘غٖ وِ ضشوت

ضشاٗظ ثش  تأث٘شّب، تسْ٘لات ٍ سبٗش ضشاٗظ ثِ چٌذ دستِ تفى٘ه ٍ ثب تَخِ ثِ الضاهبت، هحذٍدٗت

ت گضاسضگشٕ هبلٖ ّبٕ ّش دستِ سا اص لحبػ و٘فٍ٘ تفىشات ضشوت ٍ هذٗشاى آى، ضشوتاًگ٘ضُ 

 هَسد همبٗسِ لشاس داد.

ّبٕ صٗش ّبٕ سْبهٖ خبظ، ضشوتّبٕ اًتفبػٖ ٍ غ٘ش دٍلتٖ ساثِ ضشوتتَاى ضشوتدس اٗشاى هٖ

ّبٕ پزٗشفتِ ّبٕ سْبهٖ ػبم وِ خَد لبثل تفى٘ه ثِ ضشوتهدوَػِ ًْبدّبٕ ضجِ دٍلتٖ ٍضشوت

ًوَد. ثب تَخِ ثِ ػذم ٍخَد ثبًه اعلاػبتٖ ثٌذٕ ّبست، تمس٘نضذُ دس ثبصاسّبٕ ثَسس ٍ سبٗش ضشوت

ّبٕ سْبهٖ ػبم پزٗشفتِ ًطذُ دس ثبصاسّبٕ ثَسس، ّبٕ دستِ اٍل ٍ دٍم ٍ ّوچٌ٘ي ضشوتاص ضشوت

صاسّبٕ ثَسس هَسد همبٗسِ ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثبدس تحم٘ك حبضش و٘ف٘ت گضاسضگشٕ هبلٖ ضشوت

ّبٕ ّبٕ هٌتْٖ ثِ پزٗشش ضشوتشٕ هبلٖ دٍسُسه٘ضاى و٘ف٘ت گضاسضگگ٘شد. ثشإ اٗي هٌظَلشاس هٖ

 تأث٘شضَد. ضوي اٌٗىِ زٗشفتِ ضذُ دس فشاثَسس همبٗسِ هّٖبٕ پپزٗشفتِ ضذُ دس ثَسس ثب ضشوت

         اص پزٗشش ً٘ض هَسد آصهَى لشاس ّبٕ هضثَس پس پشاوٌذگٖ هبلىبى ثش و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوت

ثبصاسّبٕ ثَسس ّبٕ اخشاج ضذُ اص ضگشٕ هبلٖ ضشوتّوچٌ٘ي دس اٗي تحم٘ك و٘ف٘ت گضاس گ٘شد.هٖ

ّبٕ فؼبل دس ثبصاس همبٗسِ ضذُ ّبٕ هٌتْٖ ثِ اخشاج ثب و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوتٍ فشاثَسس دس دٍسُ

 است.

 

 بانی نظزی و بسط فزضیه های تحقیقم-2

            إ ثشإ گضاسضگشٕ هبلٖ ثغَس ًسجتب گستشدُدس اٗشاى دلاٗل ٍ پ٘بهذّبٕ تغ٘٘شات دس و٘ف٘ت 

ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى هَسد هغبلؼِ لشاس گشفتِ است. سحوبًٖ ٍ ضشوت

ّب پس اص دسج ًبم آًْب دس وبسٕ دس گضاسضگشٕ هبلٖ ضشوتًطبى دادًذ هحبفظِ (1388) غلاهضادُ

ِ وبّص و٘ف٘ت وبسٕ ثِ هثبثٗبثذ وِ اٗي وبّص هحبفظِّبٕ ثَسسٖ وبّص هٖفْشست ضشوت
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سضگشٕ ًطبى دادًذ وِ سغح و٘ف٘ت گضا (1387) ثبضذ. هذسس ٍ حػبس صادُگضاسضگشٕ هبلٖ آًْب هٖ

ٕ هبلٖ گزاسٕ ساثغِ هؼٌبداس ٍ هثجتٖ داسد ٍ و٘ف٘ت ثبلاتش گضاسضگشهبلٖ ثب سغح وبساٖٗ سشهبِٗ

و٘ف٘ت گضاسضگشٕ  (  ًطبى دادًذ1388گشدد. فخبسٕ ٍ تمَٕ)گزاسٕ هٖهَخت ثْجَد وبساٖٗ سشهبِٗ

هبلٖ ساثغِ هٌفٖ ٍ هؼٌبداسٕ ثب ًمذ ٍ هؼبدل ّبٕ ًمذٕ داسد. ل٘ىي دس ساثغِ ثب و٘ف٘ت گضاسضگشٕ هبلٖ 

ّبٕ ثَسسٖ ٍ دلاٗل هشثَط ثِ تفبٍت ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس فشاثَسس ٍ همبٗسِ آى ثب ضشوتضشوت

است وِ دس حبل حبضش ثبلغ ثش احتوبلٖ ث٘ي دٍ گشٍُ هزوَس تحم٘مٖ اًدبم ًطذُ است. اٗي دس حبلٖ 

ثبضذ. وِ ثب تَخِ ثِ ّضاس ه٘ل٘بسد سٗبل هٖ 639صاس آى ضشوت دس فشاثَسس پزٗشفتِ ضذُ ٍ اسصش ثب 90

هغبلت روش ضذُ، اًدبم تحم٘مٖ دس خػَظ اسصٗبثٖ و٘ف٘ت اعلاػبت حسبثذاسٕ اسائِ ضذُ ثِ سشهبِٗ 

 سسذ.اساى دس اٗي ثخص ضشٍسٕ ثِ ًظش هٖگز

ثش و٘ف٘ت گضاسضگشٕ  هؤثشّوبًگًَِ وِ دس لسوت لجل اضبسُ ضذ دٍ فشضِ٘ دس ساثغِ ثب ػَاهل 

فشضِ٘ سفتبس فشغت ".ثشاسبس "تمبضب "ٍ فشضِ٘  "سفتبس فشغت علجبًِ"هبلٖ ٍخَد داسد. فشضِ٘ 

ّب ثِ ّش ضىلٖ ثشإ دست٘بثٖ ثِ ػولىشدّبٕ خبظ ٍ ً٘ض حفؼ هٌبفغ ، چٌبًچِ هذٗشاى ضشوت"علجبًِ

دّذ ٖ وٌٌذ.پژٍّص ّبٕ هتؼذدٕ ًطبى هَٖد، تحت فطبس ثبضٌذ، دس فشآٌٗذ هحبسجِ سَد دخبلت هخ

  َّح ٍ ّوىبساى ثبضذ.ّبٕ ثبصاس هشتجظ هّٖب، ػوَهب ثب اًگ٘ضُوِ هذٗشٗت سَد ثَس٘لِ ضشوت

(Hope, et al., 2013)،  س سشهبِٗ ّبٖٗ وِ دس هؼشؼ فطبسّبٕ ثبصاًطبى دادًذ وِ هذٗشاى ضشوت

اسبس ػولىشدضبى دس ثبصاس ّبٕ سَد ّستٌذ ٍ ّوچٌ٘ي پبداش آًْب ثش ثٌٖ٘ثشإ ثشآٍسدُ ًوَدى پ٘ص

ثبضذ، اًگ٘ضُ ثبلاٖٗ ثشإ الذاهبت دستىبسٕ وٌٌذُ سَد داضتِ ٍ و٘ف٘ت اللام تؼْذٕ اٗي سْبم هٖ

ًذ وِ ، ًطبى داد(Graham, et al., 2005) ّوچٌ٘ي گشاّبم ٍ ّوىبساى ٗبثذ.بّص هّٖب وضشوت

ّبٕ سْبهٖ ػبم دس هؼشؼ فطبسّبٕ ثبصاس سشهبِٗ لشاس داسًذ، وِ اٗي اهش اًگ٘ضُ آًبى سا ثشإ ضشوت

 دّذ.دست٘بثٖ ثِ اّذاف سَد، افضاٗص هٖدستىبسٕ اللام تؼْذٕ خْت 

ّبٕ هٌتْٖ ثِ دّذ وِ دس دٍسُثَسس ٍ فشا ثَسس ًطبى هٖ همبٗسِ ثشخٖ اص الضاهبت پزٗشش دس

ّبٕ فشاثَسسٖ دس هؼشؼ فطبسّبٕ ث٘طتشٕ ثشإ ّبٕ ثَسسٖ ًسجت ثِ ضشوتضشوتپزٗشش، هذٗشاى 

ّبٕ تَاى اًتظبس داضت وِ هذٗشاى ضشوتظ تؼ٘٘ي ضذُ، لشاس داسًذ. لزا هٖتحمك الضاهبت ٍ ضشاٗ

 ّبٕ ث٘طتشٕ ثشإ دستىبسٕ سَد ثشخَسداس ّستٌذ.گ٘ضُّبٕ لجل اص پزٗشش اص اًثَسسٖ دس دٍسُ
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 إ ثشخٖ اص الضاهبت پزٗشش دس ثَسس ٍ فشا ثَسس ثِ ضشح رٗل هٖ ثبضذ:همبٗسِاعلاػبت 

 بورس فزا بورس
 

 ثبصاس دٍم ثبصاس اٍل ثبصاس دٍم

 ثبصاس اٍل
 

 تبثلَ اغلٖ تبثلَ فشػٖ
 

 هثجت هثجت هثجت - -

هدوَع خشٗبى خبلع ٍخِ ًمذ 

ًبضٖ اص فؼبل٘تْبٕ ػول٘بتٖ عٖ دٍ 

 دٍسُ هٌتْٖ ثِ پزٗشش

 تَالٖ سَدآٍسٕ هٌتْٖ ثِ پزٗشش 3 2 1 1 -

- 15 15 20 30 
حذالل ًسجت حمَق غبحجبى 

 سْبم ثِ ول داساٖٗ ّب

 

 ثِ غَست صٗش تذٍٗي گشدٗذ: 1ثش اسبس هغبلت فَق فشضِ٘ ضوبسُ 

ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسس دس دٍسُ ّبٕ هٌتْٖ ثِ پزٗشش و٘ف٘ت اللام تؼْذٕ ضشوت :1فزضیه 

 پزٗشفتِ ضذُ دس فشاثَسس پبٗ٘ي تش است.ًسجت ثِ ضشوتْبٕ 

ّب ثشإ فشاّن ًوَدى تمبضبٕ اعلاػبتٖ اص عشف دٗگش، ثش اسبس فشضِ٘ تمبضب، اًگ٘ضُ ضشوت

سشهبِٗ گزاساى ٍ اػتجبسدٌّذگبى، ثذل٘ل داضتي پشاوٌذگٖ ث٘طتش هبلىبى، فبغلِ ث٘طتش هذٗشاى ٍ هبلىبى ٍ 

 ,.Hope, et al)ٗبثذ تش، افضاٗص هًٖوبٌٗذگٖ ث٘ص ّبٕهذٗشٗتٖ ون تش ٍ ثغَس ولٖ ّضٌِٗ هبلى٘ت

ّبٕ ًوبٌٗذگٖ ّبٖٗ ثب پشاوٌذگٖ هبلى٘ت ٍ ّضٌِٗثِ ث٘بى دٗگش، غبحجبى ٍ سْبهذاساى ضشوت .(2013

 (.1988)اٍسب،  وٌٌذّذاف وٌتشلٖ فطبسّبٖٗ سا ٍاسد هٖث٘طتش، ًسجت ثِ افطبٕ اعلاػبت وبفٖ ثشإ ا

( ث٘بى وشد وِ ثب تَخِ ثِ اهىبًبت التػبدٕ دس تَل٘ذ ٍ رخ٘شُ (Stigler, 1961ّوچٌ٘ي است٘گلش

ّبٕ ثضسي ثِ عَس ًسجٖ توبٗل ثِ غشف هٌبثغ ث٘طتشٕ ثشإ تَل٘ذ اعلاػبت داسًذ ٍ اعلاػبت، ضشوت

 ,Chen ) ّبٕ وَچه است.چي ٍ ّوىبساىّبٕ ثضسي ث٘طتش اص ضشوتافطبٕ اعلاػبت دس ضشوت

et al., 2011ّبٕ سْبهٖ خبظ، تمبضب ثشإ گضاسضگشٕ هبلٖ ووتش است. ضشوت ( ًطبى دادًذ وِ دس

ه٘ي وٌٌذگبى اغلٖ سشهبِٗ اغلت دستشسٖ داخلٖ ثِ اعلاػبت ضشوت داسًذ ٍ أّب تدس اٗي ضشوت
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( ًطبى دادًذ وِ 1388) ػوَهب ًمص پشسًگٖ سا دس هذٗشٗت ثبصٕ هٖ وٌٌذ.ّوچٌ٘ي سدبدٕ ٍ خؼفشٕ

 ساثغِ هثجت ٍ هؼٌب داسٕ ثب و٘ف٘ت گضاسضگشٕ هبلٖ داسد.)تؼذاد وبسوٌبى(،  اًذاصُ ضشوت

همبٗسِ ثشخٖ اص الضاهبت پزٗشش دس ثَسس ٍ فشاثَسس، وِ ػذم سػبٗت آًْب پس اص پزٗشش هٌدش 

ّبٕ ثَسسٖ ٍ ثِ تجغ دّذ وِ پشاوٌذگٖ هبلى٘ت دس ضشوتٍ لغَ پزٗشش ً٘ض هٖ ضَد ًطبى هٖ ثِ تؼل٘ك

تَاى اًتظبس داضت وِ تمبضب ثبضذ، لزا هّٖبٕ فشاثَسسٖ هٖضشوتّبٕ ًوبٌٗذگٖ ث٘طتش اص آى ّضٌِٗ

 ّبٕ فشاثَسسٖ ثَدُ ٍ اٗي دستِ اص ّبٕ ثَسسٖ ث٘طتش اص ضشوتثشإ اعلاػبت هبلٖ دس ضشوت

سدُ وشدى ّب پس اص پزٗشش اص اًگ٘ضُ ث٘طتشٕ ثشإ فشاّن ًوَدى اعلاػبت هبلٖ خْت ثشآٍضشوت

 ٍ اػتجبسدٌّذگبى ثشخَسداس ّستٌذ. گزاساىتمبضبٕ اعلاػبتٖ سشهبِٗ

 اعلاػبت همبٗسِ إ ثشخٖ اص الضاهبت هضثَس ثِ ضشح رٗل هٖ ثبضذ:

 بورس فزا بورس
 

 ثبصاس دٍم ثبصاس اٍل ثبصاس دٍم

 ثبصاس اٍل
 

 تبثلَ اغلٖ تبثلَ فشػٖ
 

 )ه٘ل٘بسد سٗبل( حذالل سشهبِٗ ثجت ضذُ 1000 500 200 10 1

 سْبم ضٌبٍسحذالل  20 15 10 10 5

 حذالل تؼذاد سْبهذاساى 1000 750 250 200 -

 تحم٘ك ثِ ضشح رٗل تذٍٗي گشدٗذ: 2ثش اسبس هغبلت فَق هٖ تَاى فشضِ٘ ضوبسُ 

ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسس پس اص پزٗشش ًسجت ثِ و٘ف٘ت اللام تؼْذٕ ضشوت :2فزضیه 

 ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس فشا ثَسس، ثبلاتش است.ضشوت

 

 تحقیقروش شناسی  -3

 کیفیت سود مبتنی بز اقلام تعهدی-3-1

سَد سا -ّبٕ استجبط ٍخِ ًمذ  ّبٕ ًمذٕ وِ خٌجِ استجبعٖ تئَسٗه پ٘شاهَى ساثغِ اللام تؼْذٕ ٍ خشٗبى

دس ثشداسد ٍ ثس٘بسٕ اص هطىلات سٍٗىشد اللام ثٌ٘بدٗي حسبثذاسٕ سا ثشعشف ًوَدُ، ًخست٘ي ثبس تَسظ 

(Dechow & Dichev, 2002)دچَ ٍ دٗچَ
اص ًظش آًبى اللام ثبل٘وبًذُ  .هغشح ضذ 2002دس سبل  
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ّبٕ ًمذٕ دٍسُ لجل، دٍسُ  ثشآٍسد ضذُ اص سگشسَ٘ى تغ٘٘شات دس سشهبِٗ دس گشدش خبلع ثش خشٗبى

ٍ  دّذ خبسٕ ٍ دٍسُ ثؼذ ثغَس خذاگبًِ ثشإ ّش ضشوت خغبّبٕ ثشآٍسد توبم اللام تؼْذٕ سا ًطبى هٖ

گ٘شٕ آًْب ً٘بصهٌذ دس ًظش گشفتي  هذل اًذاصُ .آٗذ هؼىَسٖ اص و٘ف٘ت سَد ثطوبس هٖثؼٌَاى اًذاصُ 

اًذ( ً٘ست ٍ استجبط هستم٘وٖ ه٘بى  )وِ هذٗشٗت ًطذُ هفشٍضبتٖ دسثبسُ اللام ثٌ٘بدٗي حسبثذاسٕ

اهب ه٘بى خغبّبٕ ثشآٍسد دستىبسٕ ًطذُ ٍ  .وٌذ ّبٕ ًمذٕ ٍ اللام تؼْذٕ دٍسُ خبسٕ اٗدبد هٖ خشٗبى

ضَد وِ  ضَد. اص سَٕ دٗگش دس هذل هزوَس چٌ٘ي فشؼ هٖ ٗشٗت سَد ػوذٕ تفبٍتٖ لبئل ًوٖهذ

اللام تؼْذٕ سشهبِٗ دس گشدش، ٍخِ ًمذ دسٗبفتٖ ٍ پشداختٖ سا غشفبًٗه دٍسُ لجل ٗب دٍسُ ثؼذ ثِ 

 .وٌذ تؼَٗك هٖ اًذاصداٗي هؼ٘بس ٗه ساثغِ هستم٘ن ه٘بى خشٗبى ّبٕ ًمذٕ ٍ اللام تؼْذٕ ثشلشاس هٖ

 

 (2013) انداسه گیزی کیفیت سود بز اساس مدل هوپ و همكاران -3-2

استفبدُ ( Hope, et al., 2013) دس اٗي تحم٘ك ثشإ اًذاصُ گ٘شٕ و٘ف٘ت سَد اص هذل َّح ٍ ّوىبساى

( است. دس ػ٘ي حبل Dechow & Dichev, 2002ضذُ است. اٗي هذل ثشگشفتِ اص هذل دچَ ٍ دٗچَ)

 ,.Francis, et al) تحم٘مبت اًدبم گشفتِ تَسظ فشاًس٘س ٍ ّوىبساى َّح ٍ ّوىبساى ثش اسبس

 ,.Givoly, et al ) ( ٍ گَ٘لٖ ٍّوىبساىBall &Shivakumar, 2006) (، ثبل ٍ ضَ٘اوَهبس2005

ّبٕ ًمذٕ هٌفٖ دس اٗي هذل اًدبم دادًذ. دس ػ٘ي حبل صٗشثٌبٕ تؼذٗلاتٖ سا دس خػَظ خشٗبى (2010

 ( هٖ ثبضذ. 2002دٗچَ)هذل ووبوبى هذل دچَ ٍ 

 هذل هضثَس ثِ ضشح رٗل هٖ ثبضذ: 

∆WCA = α0 + β1CFOt-1 + β2CFOt+ β3 CFOt+1 + β4 ∆Revt + β5 PPEt+ β6DCFOt +  
             β7DCFOt* CFOt+ et 

WCA ّبٕ خبسٕ)ثِ خض تسْ٘لات گشدش وِ اص وسش تغ٘٘شات دس ثذّٖ : اللام تؼْذٕ سشهبِٗ دس

 ضَد. ّبٕ خبسٕ غ٘شًمذ هحبسجِ هٖهبل٘بت پشداختٌٖ( اص داساٖٗذت ٍ هبلٖ وَتبُ ه

CFO   ٖخشٗبى ٍخِ ًمذ ػول٘بت : 

 : تغ٘٘شات دس فشٍش     

PPE اهَال، هبض٘ي آلات ٍ تدْ٘ضات : 

DCFO  هتغ٘ش هََّهٖ است. دس غَستٖ وِ خشٗبى ٍخِ ًمذ ػول٘بتٖ هٌفٖ ثبضذ اٗي هتغ٘ش ٗه :

 ثَد. ٍ دس غ٘ش اٗي غَست غفش خَاّذ 

 ّب استفبدُ ضذُ است. ّبٕ فَق اص خوغ داساٖٗروش است ثشإ ّن هم٘بس وشدى دادُضبٗبى 
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 آماری هجامعه و نمون -3-3

سٕ هَسد ًظش دس ثَدُ است.خبهؼِ آهب 1392تب  1385سبلِ اص سبل  7للوشٍ صهبًٖ اٗي تحم٘ك ٗه دٍسُ

ثْبداس تْشاى، ثبصاس فشاثَسس ٍ ضشوت ّبٕ ّبٖٗ پزٗشفتِ ضذُ دس ثَسس اٍساق ضشوت اٗي تحم٘ك، ولِ٘

.ثِ دل٘ل تؼذاد ون  ثبضذثِ ثؼذ هٖ 1385لبًَى ثشًبهِ پٌدن تَسؼِ اص سبل  991هطوَل هفبد ثٌذ ة هبدُ 

گزاسٕ ٍ ٗب ّبٕ سشهبِٗ٘شٕ خَدداسٕ ضذُ است ٍ تٌْب ضشوتاٗي گًَِ ضشوت ّب اص اًدبم ًوًَِ گ

ضشوت  114ذُ اًذ. ضبٗبى روش است ًوًَِ تحم٘ك ضبهلٍاسغِ گشٕ هبلٖ اص خبهؼِ آهبسٕ حزف ض

 ضَد. هٖ 99ضشوت هطوَل هبدُ  42َسسٖ ٍ ضشوت فشاث 36ثَسسٖ، 

 

 روش آماری  -3-4

( ثشآٍسد ضذُ است. 2013) ّب تَسظ هذل َّح ٍ ّوىبساىاٗي پژٍّص اثتذا و٘ف٘ت سَد ضشوت دس

ّب ثشسسٖ ضذُ ثَسسٖ ٍ سبٗش ضشوتّبٕ ٕ هشوضٕ هتغ٘ش و٘ف٘ت سَدث٘ي ضشوتّبسپس اص آهبسُ

سٌدص لشاس  است. ّوچٌ٘ي ًشهبل ثَدى دادُ ّب ثب استفبدُ اص آصهَى وَلوَگشٍف اسو٘شًَف هَسد

شٗه هي ٍٗتٌٖ ّبٕ تحم٘ك اص آصهَى ًبپبساهتى دادُثؼذ ثب تَخِ ثِ ًشهبل ًجَد ٔ گشفتِ است. دس هشحل

ّبٕ ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ، لجل ٍ ثؼذ اص پزٗشش ّبٕ هشثَط ثِ و٘ف٘ت سَد ضشوتخْت همبٗسِ ه٘بًگ٘ي

دس هدوَع ثب و٘ف٘ت ّبٕ ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ است. ّوچٌ٘ي و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوتاستفبدُ ضذُ 

 همبٗسِ ضذُ است.  99ّبٕ هطوَل هبدُ گضاسضگشٕ ضشوت

 

 هایافته-4
 آمار توصیفی متغیزهای تحقیق-4-1

همبدٗش  ّب دادُ ضذُ است.و٘ف٘ت سَد ث٘ي ضشوت٘فٖ هشثَط ثِ دس خذٍل ٗه آهبسُ ّبٕ تَغ

ّبٕ فشاثَسسٖ ٍ همبدٗش ه٘بًگ٘ي ٍ ه٘بًِ دس ضشوت ّبٕ ثَسسٖ ثبلاتش اصه٘بًگ٘ي ٍ ه٘بًِ دس ضشوت

ّبٕ ثَسسٖ است. اص ث٘بًگش و٘ف٘ت پبٗ٘ي تش سَد ضشوت هٖ ثبضذ وِ 99ّبٕ هطوَل هبدُ ٕ ضشوت

ّبٕ ٖ ووتش اص ضشوت ّبٕ ثَسسٖ ٍ ضشوتّبٕ فشاثَسساًحشاف هؼ٘بس و٘ف٘ت سَد دس ضشوت عشفٖ

 است.  99هطوَل هبدُ ٕ 

..............................................
ّب ٍ ثبصاسّبٕ خبسج ضذُ دس سبصهبى فمظ دس ثَسس هؼبهلات اٍساق ثْبداس ثجت"تَسؼِ ثِ ضشح رٗل است : لبًَى ثشًبهِ پٌدن  99هبدُ  .1

پزٗش ثَدُ ٍ هؼبهلٔ اٍساق ثْبداس هزوَس ثذٍى  هَسد اهىبى اص ثَسس داسإ هدَص ٍ ثب سػبٗت همشسات هؼبهلاتٖ ّش ٗه اص آًْب حست

."سػبٗت تشت٘جبت فَق فبلذ اػتجبس است.
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 آهبسُ ّبٕ تَغ٘فٖ و٘ف٘ت سَد :(1)خذٍل 
 ّبهمبٗسِ و٘ف٘ت سَد ث٘ي ضشوت

 
 ّبٕ فشاثَسسٖضشوت ّبٕ ثَسسٖضشوت 99ّبٕ هطوَل هبدُ ٕ ضشوت

 0.33 0.41 0.39 ه٘بًگ٘ي

 0.27 0.32 0.28 ه٘بًِ

 0.21 0.26 0.28 اًحشاف هؼ٘بس

 0.95 1.00 1.11 هبوضٗون

 0.11 0.12 0.11 هٌ٘٘ون

 

 آسمون کولموگزوف اسمیزنوف -4-2

ّب، اثتذا ثبٗذ ًشهبل ثَدى ًوًَِ اًتخبثٖ ٌدص هؼٌٖ داسٕ تفبٍت ث٘ي ه٘بًگ٘يدس آهبس استٌجبعٖ لجل اص س

ّبٕ ه٘بًگ٘ي ًوًَِ ِ اص آصهَى همبٗسِهَسد سٌدص لشاس گ٘شد. سپس دس غَست ًشهبل ثَدى ًوًَ

هستملَ دس غَست ػذم ًشهبل ثَدى ًوًَِ اص آصهَى هي ٍٗتٌٖ استفبدُ خَاّذ ضذ. دس خذٍل صٗش ًتبٗح 

 آصهَى وَلوَگشٍف اسو٘شًَف اسائِ ضذُ است:
 

 ًتبٗح آصهَى وَلوَگشٍف اسو٘شًَف :(2)خذٍل 

  99هبدُ  فشاثَسس ثَسس ول ضشوتْب

 zآهبسُ  1.708 1.363 2.355 2.808

 سغح هؼٌبداسٕ 006. 049. 000. 000.

ًتبٗح اسائِ ضذُ ث٘بًگش اٗي اهش است وِ هتغ٘ش هضثَس ًشهبل ًجَدُ ٍ دس ًت٘دِ اص آصهَى هي ٍٗتٌٖ 

 خْت همبٗسِ ٕ ه٘بًگ٘ي ّب استفبدُ هٖ ضَد. 

 

 نتایج آسمون فزضیه ی اول تحقیق  -4-3

 ًتبٗح آصهَى هي ٍٗتٌٖ سا ثشإ هتغ٘شّبٕ تحم٘ك ًطبى هٖ دّذ.  3خذٍل ضوبسُ 
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 ًتبٗح آصهَى هي ٍٗتٌٖ دس خػَظ فشضِ٘ اٍل تحم٘ك :(3)خذٍل 

 إه٘بًگ٘ي ستجِ تؼذاد هتغ٘ش

 80.69 93 ّبٕ ثَسسٖضشوت

 90.28 76 ّبٕ فشاثَسسٖضشوت

 169 خوغ
 

ّبٕ ثَسسٖ ووتش اص ضشوت ّبٕ فشاثَسسٖ است ضشوت إ دسهطبّذُ هٖ ضَد وِ ه٘بًگ٘ي ستجِ

ّبٕ ثَسسٖ لجل اص پزٗشش دس ثَسس ثبلاتش ش است وِ و٘ف٘ت گضاسضگشٕ دس ضشوتوِ ث٘بًگش اٗي اه

، ًتبٗح ثِ دست آهذُ دس سغح 4است. دس ػ٘ي حبل تَخِ ثِ سغح هؼٌبداسٕ اسائِ ضذُ دس خذٍل 

 ضَد. اٍل تحم٘ك سد هٖ دسغذ هؼٌبداس ً٘ست. لزا فشضِ٘ 95هؼٌبداسٕ 
 ( ًتبٗح آصهَى هي ٍٗتٌٖ دس خػَظ فشضِ٘ ٕ اٍل تحم٘ك4)خذٍل 

 3133 آهبسُ ٕ هي ٍٗتٌٖ

 7504 آهبسُ ٕ ٍل٘ىبوسَى

 Z -1.267آهبسُ 

 0.205 سغح هؼٌبداسٕ

 

 دوم تحقیق نتایج آسمون فزضیه -4-4

 دّذ. هٖصهَى هي ٍٗتٌٖ سا دس خػَظ فشضِ٘ دٍم تحم٘ك ًطبى ًتبٗح آ 4خذٍل 
 

 ًتبٗح آصهَى هي ٍٗتٌٖ :(5)خذٍل 

 إه٘بًگ٘ي ستجِ تؼذاد هتغ٘ش

 107.58 163 ّبٕ ثَسسٖضشوت

 117.04 56 ّبٕ فشاثَسسٖضشوت

 219 خوغ
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ثبضذ. دس ّبٕ ثَسسٖ هٖث٘بًگش و٘ف٘ت ثبلاتش سَد دس ضشوتّوبى عَس وِ هطبّذُ هٖ ضَد، ًتبٗح 

دسغذ،  95س سغح هؼٌبداسٕ ( د6)خذٍل  ثِ هؼٌبداس ًطذى ًتبٗحػ٘ي حبل دس اٗي هَسد ً٘ض ثب تَخِ 

 ضَد. فشضِ٘ دٍم تحم٘ك ً٘ض سد هٖ
 ًتبٗح آصهَى هي ٍٗتٌٖ دس خػَظ فشضِ٘ دٍم : (6)خذٍل 

 4170 هي ٍٗتٌٖ آهبسُ

 17536 ٍل٘ىبوسَى آهبسُ

 Z -0.963آهبسُ 

 0.335 سغح هؼٌبداسٕ

 

 99های مشمول ماده فزابورسی با شزکتهای بورسی و شزکت نتایج مقایسه -4-5

-ّبٕ ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ ثب ضشوتوتضش هَى هي ٍٗتٌٖ سا دس خػَظ همبٗسًِتبٗح آص 7خذٍل 

 ًطبى هٖ دّذ. 99ّبٕ هطوَل هبدُ ٕ 
 ًتبٗح آصهَى هي ٍٗتٌٖ :(7)خذٍل 

 إه٘بًگ٘ي ستجِ تؼذاد هتغ٘ش

 260.79 388 ضشوت ّبٕ ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ

 249.48 127 99هطوَل هبدُ ضشوت ّبٕ 

 515 خوغ
 

ف٘ت ثبلاتش گضاسضگشٕ سَد دس گشدد ه٘بًگ٘ي ستجِ إ ث٘بًگش وّ٘وبى عَس وِ هلاحظِ هٖ 

دسغذ  95هٖ ثبضذ. دس ػ٘ي حبل ًتبٗح ثِ دست آهذُ دس سغح هؼٌبداسٕ 99ّبٕ هطوَل هبدُ ضشوت

 هؼٌبداس ً٘ست. 
 ًتبٗح آصهَى هي ٍٗتٌٖ: (8)خذٍل 

 23556 هي ٍٗتٌٖ آهبسُ 

 31684 ٍل٘ىبوسَى آهبسُ 

 Z -0.743آهبسُ 

 0.457 سغح هؼٌبداسٕ
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 گیزیجمع بندی و نتیجه -5

ّبٕ ثِ ثشسسٖ سفتبس ضشوت "تمبضب"َسٕ ٍ تئ "سفتبس فشغت علجبًِ"دس اٗي تحم٘ك ثب استفبدُ اص تئَسٕ

دٗذگبُ تئَسٕ سفتبس فشغت علجبًِ، ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ لجل ٍ ثؼذ اص پزٗشش دس ثَسس پشداختِ ضذ. اص 

ّبٕ ضشوت ثِ دل٘ل فطبسّبٕ ٍاسدُ ثِ هذٗشٗت ضشوت خْت هذٗشٗت سَد ضشوت لجل اص پزٗشش، دس

َد ٍخَد داسد وِ اٗي اهش ّبٕ فشاثَسسٖ، اًگ٘ضُ ث٘طتشٕ ثشإ دستىبسٕ سثَسسٖ ًسجت ثِ ضشوت

س وبّص پ٘ذا وٌذ. اص عشفٖ ثش ّبٕ ثَسسٖ لجل اص پزٗشش دس ثَسضَد و٘ف٘ت سَد ضشوتثبػث هٖ

ّبٕ ثَسسٖ، تمبضبٕ تَخِ ثِ پشاوٌذگٖ هبلى٘ت دس ضشوتاسبس تئَسٕ تمبضب، پس اص پزٗشش ٍ ثب 

ّبٕ ثَسسٖ خَاّذ ضذ تب و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوتث٘طتشٕ ثشإ اعلاػبت ٍخَد داسد. اٗي اهش ثبػث 

 ّبٕ فشاثَسسٖ ثبضذ. اص پزٗشش دس ثَسس ث٘طتش اص ضشوت ثؼذ

ّبٕ ثَسسٖ ٍ اسائِ ضذُ دٍ فشضِ٘ ثشإ همبٗسِ و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوتتَخِ ثِ تَض٘حبت  ثب

فشاثَسسٖ، لجل ٍ ثؼذ اص ٍاگزاسٕ تذٍٗي گشدٗذ. ّوچٌ٘ي ثشإ سٌدص و٘ف٘ت گضاسضگشٕ دس اٗي 

 ( استفبدُ ضذُ است. 2013) تحم٘ك اص هذل َّح ٍ ّوىبساى

ّب ثب استفبدُ اص آصهَى ّب، ًشهبل ثَدى دادُپ٘ص اص همبٗسِ ه٘بًگ٘ي و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوت

ّبٕ تحم٘ك ٗي اهش است وِ دادُاسو٘شًَف اًدبم گشفت. ًتبٗح ثِ دست آهذُ ث٘بًگش ا -وَلوَگشٍف

ّب اص آصهَى هي ٍٗتٌٖ استفبدُ ضذُ است. ًتبٗح ثِ دست آهذُ ً٘ستٌذ. لزا ثشإ همبٗسِ ه٘بًگ٘يًشهبل 

ّبٕ ثَسسٖ ٍ ث٘ي ه٘بًگ٘ي و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوتبداسٕ ث٘بًگش اٗي اهش است وِ تفبٍت هؼٌ

ضَد. ّوچٌ٘ي دس اٗي فشاثَسسٖ، لجل ٍ ثؼذ اص ٍاگزاسٕ ٍخَد ًذاسد. لزا فشض٘بت تحم٘ك پزٗشفتِ ًوٖ 

ّبٕ ثَسسٖ ٍ ٍ ضشوت 99ّبٕ هطوَل هبدُ إ ث٘ي و٘ف٘ت گضاسضگشٕ ضشوتتحم٘ك همبٗسِ

٘ت ث٘بًگش اٗي اهش است وِ تفبٍت هؼٌبداسٕ ث٘ي و٘ف فشاثَسسٖ اًدبم گشفت. ًتبٗح ثِ دست آهذُ

ّب ٍخَد ًذاسد. اٗي ًتبٗح ثش خلاف ًتبٗح ثِ دست آهذُ تَسظ گضاسضگشٕ اٗي دٍ گشٍُ اص ضشوت

ّب وبسٕ دس گضاسضگشٕ هبلٖ ضشوتثبضذ. آًْب ًطبى دادًذ هحبفظِ( ه1388ٖ) سحوبًٖ ٍ غلاهضادُ

وبسٕ ثِ ٗبثذ وِ اٗي وبّص هحبفظِثَسسٖ وبّص هٖ ّبٕپس اص دسج ًبم آًْب دس فْشست ضشوت

ثبضذ. ّوچٌ٘ي ًتبٗح ثِ دست آهذُ ثش خلاف ًتبٗح َّح بّص و٘ف٘ت گضاسضگشٕ هبلٖ آًْب هٖهثبثِ و

س ّبٖٗ وِ دس هؼشؼ فطبسّبٕ ثبصاثبضذ. آًْب ًطبى دادًذ وِ هذٗشاى ضشوت( ه2013ٖ) ٍ ّوىبساى

اسبس ػولىشدضبى دس ّبٕ سَد ّستٌذ ٍ ّوچٌ٘ي پبداش آًْب ثش ثٌٖ٘سشهبِٗ ثشإ ثشآٍسدُ ًوَدى پ٘ص

ثبضذ، اًگ٘ضُ ثبلاٖٗ ثشإ الذاهبت دستىبسٕ وٌٌذُ سَد داضتِ ٍ و٘ف٘ت اللام تؼْذٕ اٗي ثبصاس سْبم هٖ

 ٗبثذ.ّب وبّص هٖضشوت



 های پذیزفته شده در بورس و فزابورسمقایسه کیفیت گزارشگزی مالی شزکت 

 

147.

 ّبٕتَاى ثب تلاشوبّص و٘ف٘ت گضاسضگشٕ هبلٖ سا هٖ ثش هؤثشثب تَخِ ثِ اٌٗىِ ػوذُ ػَاهل 

 ذٗل دس تفس٘ش استبًذاسدّب ٍ اص دٍ سٍش تؼ هذٗشٗت سَد هشتجظ داًست ٍ هذٗشٗت سَد ً٘ض ػوذتبً

گ٘شد ٍ اص عشفٖ هَفم٘ت ػوذُ ًجٌذٕ ٗب سبختبس هؼبهلات ثْشُ هّٖبٕ حسبثذاسٕ ٍ تؼذٗل دس صهبدادُ

ذٗلات هزوَس ّب دس اًدبم هذٗشٗت سَد ثِ ًحَُ تؼبهل آًبى ثب حسبثشسبى دس ساستبٕ تَخِ٘ تؼضشوت

ّبٕ پزٗشفتِ ضذُ دس ثستگٖ داسد ٍ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ الضاهبت سبصهبى ثَسس ٍ اٍساق ثْبداس ثشإ ضشوت

ثَسس ٍ فشاثَسس دس اٗي خػَظ، اًدبم حسبثشسٖ تَسظ هَسسبت هؼتوذ ثَسس ٍ ٍضغ همشسات 

شفت وِ ساُ ثشإ تؼبهل ٘دِ گتَاى اٌٗگًَِ ًتسسبت هٖ ثبضذ هٖؤسختگ٘شاًِ ثشإ اٗي دستِ اص ه ًسجتبً

سسبت حسبثشسٖ دس خْت اًدبم هذٗشٗت سَد ٍ وبّص و٘ف٘ت ؤّبٕ ثَسسٖ ٍ فشاثَسسٖ ثب هضشوت

ّبٕ اخشاج ضذُ اص ثبصاس ثَسس ٍ گضاسضگشٕ هبلٖ ثستِ ضذُ است. اٗي هَضَع دس خػَظ ضشوت

سَدآٍسٕ ٍ ّبٖٗ ثب ٍضؼ٘ت ًبهٌبست تَاى گفت ضشوتشاثَسس ً٘ض غبدق است. ثغَسٗىِ هٖف

 ّب ًذاسًذ.ًمذٌٗگٖ ثب تَخِ ثِ الضاهبت هَخَد و٘ف٘ت گضاسضگشٕ هتفبٍتٖ ثب سبٗش ضشوت
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