
 

 

 

 

  

  1395زمستان  ،96 ة، شمارچهارمبيست و كشاورزي و توسعه، سال  اقتصاد
  

۱۸۵ 

  

  هايبخشگذاري در زيرهاي پولي بر سرمايهاثر شوك بررسي

  كشاورزي ايران

 

  2، محبوبه شيخ پور 1ئيان صديقه نبي

 19/10/1394:  تاريخ پذيرش    4/12/1393: تاريخ دريافت

  :چكيده

گذاري كه بر سرمايه آيد شمار مي بههاي پولي از جمله ابزار اقتصاد كلان سياست

هاي كشاورزي در اقتصاد با توجه به اهميت زيربخش. اثرگذار است هاي كشاورزيزيربخش

هاي كشاورزي گذاري در زيربخشهاي پولي بر سرمايهشوك ايران، در مطالعه حاضر، اثر

ثابت، الگوي  آثارهاي تركيبي و روش با استفاده از داده. بررسي شد 1372-90ايران طي دوره 

نتايج . باغباني، دامپروري، شيلات و جنگل برآورد شدهاي زراعت و مورد نظر براي زيربخش

همچنين . ها داردگذاري در زيربخشهاي پولي اثر منفي بر سرمايهمطالعه نشان داد كه شوك

 داداين ضريب نشان . شودها ميگذاري زير بخشافزايش حجم نقدينگي باعث كاهش سرمايه

گذاري درصد كاهش در سرمايه 92/0هاي پولي منجر به كه يك درصد افزايش در شوك
                                                           

 دانشگاه شهيد باهنر كرمان ،استاديار اقتصاد كشاورزي .1

  )نويسندة مسئول( كارشناس ارشد اقتصاد كشاورزي، دانشگاه شهيد باهنر كرمان .2
e-mail: sheykhpoor.mahbobeh@gmail.com 
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هاي پولي  دولت در اعمال سياست شدپيشنهاد  در راستاي نتايج تحقيق. دوش ميها  زيربخش

  . هاي كشاورزي توجه داشته باشدخود به پيامدهاي منفي آن در زيربخش
  

  JEL: E22 ،E52بندي طبقه

  

  هاي تركيبيي، دادههاي كشاورزگذاري، زير بخشهاي پولي، سرمايهشوك :ها واژهكليد
  

  مقدمه

كارگيري  ههاي اقتصادي بررسي اثرات بگذاري يكي از اصول مهم و اساسي در سياست

ها  از جمله اين سياست .ها بر متغيرهاي مختلف اقتصادي و غير اقتصادي است اين سياست

ان كه كماكان در كشورهاي در حال توسعه به عنو اشاره نمود هاي پولي توان به سياست مي

يكي از مباحث  ،اين ميان در .شودابزاري جهت دسترسي به اهداف اقتصادي از آنها استفاده مي

ترين  گذاران اقتصادي و همچنين يكي از مهم مهم اقتصادي مورد توجه اقتصاددانان و سياست

بخش،  شيرين(گذاري است عناصرمرتبط و تأثير گذار بر توليد ناخالص داخلي، موضوع سرمايه

مروري بر تحولات اقتصادي كشور ايران طي دهه اخير حكايت از آن دارد كه ). 1384:265

 هاي پولي قرار داشته استهاي پولي و به تعبيري شوكاقتصاد ايران پيوسته در معرض انبساط

هاي ادواري اخير كنترل نقدينگي يكي از اهداف در برنامه ،اگر چه پيوسته در اين مدت.

اي كشور و وابستگي شديد آن به نفت باعث شده است كه ساختار بودجه كشور بوده است، اما

سرمايه). 83: 1385 ،مزيني(دولت در مقاطع زماني مختلف ناگزير به افزايش پايه پولي گردد 

كند، زيرا از ارتباط هاي اقتصادي كمك مي گذاري در بخش كشاورزي به رشد ديگر بخش

بدين ). 1391:62آقا نصيري، (است ي اقتصادي برخوردارها پسين و پيشين زيادي با ديگر بخش

ها مي بخش كشاورزي باعث تسريع رشد اقتصادي اين بخش گذاري درترتيب، افزايش سرمايه

اميني و فليحي، (كند ميطور غيرمستقيم به بهبود وضعيت اشتغال دركشوركمك  هگردد و ب

د تنگناهاي ساختاري و كمبود در بخش كشاورزي به دليل وجو ،از طرف ديگر). 108:1377

شاكري و (گذاري بيشتر است برداران، مشكلات مربوط به سرمايهامكانات مالي اكثر بهره



  .......هاي پولي بررسي اثر شوك

187 

هاي شوك توسعه، درحال دركشورهايگذاري سرمايه اهميت به توجه با ).1382:93 ،موسوي

. تحت تأثير قرار دهند گذاري راتوانند از طريق نرخ بهره، سرمايهپولي بر اثر تغيير پايه پولي مي

 هاي پوليشوك كه است اين باشدمي آن به پاسخگويي درصدد حاضر مقاله كه اساسي الؤس

  .دارد ايران كشاورزيهاي بخشزير درگذاري بر سرمايه تأثيري چه

 ازكشور خارج و داخل درگذاري هاي پولي و سرمايهارتباط بين شوك زمينه در

  .دوشمي اشاره آنها از برخي به ادامه در كه است گرفته صورت مطالعاتي

 مينأت درات انقباضي اعتبار اثرات بررسيبه  )Saeed et al., 2013( سعيد و همكاران

-2004طي دوره زماني در انگلستان  هاي خصوصيشركت گذاريسرمايه هايسياست و مالي

 منفي براعتبارات انقباضي اثر نشان داد كه  نتايج. پرداختند2هاي تركيبيبا استفاده از داده 2009

كاهش  و ذخاير نقدي در افزايش. دارد هاي خصوصيشركت گذاريسرمايه و عملكرد

 مين ماليأبراي ت سهام گذاريسرمايه از طريق مطرح شده بودجه كه دادنشان  گذاريسرمايه

ر د گذاريمالي و سرمايه هايسياست به طور كلي،. شده استاستفاده  پول نقد ذخيره

ات اعتبار عدم دسترسي به. حساس هستند اعتباري در عرضه تغييرات به هاي خصوصي شركت

  .دارد شركت هاي خصوصي سرمايه گذاري و عملكرد اثر نامطلوبي برآن  فقدان نسبي و

هاي به مطالعه اثرات نامتقارن شوك (Komijani et al., 2012) كميجاني و همكاران

. پرداختند 2008-1973هاي سالانه گيري از دادهدر ايران با بهرهپولي بر رشد اقتصادي و تورم 

نتايج حاكي از آن است كه كاهش شوك پولي در مقايسه با افزايش شوك پولي تا حد بسيار 

داري بر منفي  پولي اثر معني هاي مثبت وگذارد و شوكزيادي بر رشد اقتصادي تأثير مي

دهد، به حد زيادي نرخ تورم را تحت تأثير قرار مي افزايش شوك پولي تا. اندتوليد داشته

دهد كه افزايش شوك پولي در مقايسه با كاهش شوك تورم نشان مي هعبارتي برآورد معادل

  .تر بر سطح قيمت دارددار قويپولي اثرات معني

                                                           

1. Panel-Data
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پولي بر  به بررسي تأثير سياست )(Olweny & Chiluwe, 2012 الوني و چيلو

 VECM(1(خصوصي در كنيا با استفاده از مدل تصحيح خطاي برداري  گذاري بخش سرمايه

نتايج نشان داد كه يك درصد افزايش نرخ بهره باعث . پرداختند 2009- 1996طي دوره زماني 

 در حالي كه عرضه پول و ،شوددرصدي بخش خصوصي مي 63/2گذاري كاهش سرمايه

  مجن و همكاران. صوصي داردگذاري بخش خانداز داخلي رابطه مثبت با سرمايهپس

(Mojon et al., 2002)گذاري هاي پولي بر سرمايه، به تجزيه و تحليل اثر تغيير سياست

هاي هاي تركيبي طي سالها در آلمان، فرانسه، ايتاليا و اسپانيا با استفاده از روش دادهشركت

غيير در سرمايه به كار نتايج نشان داد كه در هر يك از چهار كشور، ت. پرداختند 1980-1990

  . گيردرفته تحت تأثير نرخ بهره قرار مي

هاي پولي و مالي بر به بررسي تأثير سياست) 1391(محمود گردي و همكاران 

گذاري بخش خصوصي در كشاورزي ايران با استفاده از روش خود توضيح برداري با  سرمايه

نتايج نشان داد كه . داختندپر 1385- 1346طي دوره زماني  ARDL(2(هاي گسترده وقفه

گذاري دولت به عنوان سياست مالي دولت در بخش كشاورزي تأثير منفي و در مقابل،  سرمايه

دار در گذاران، تأثير مثبت و معنيسياست پولي با تأمين نقدينگي مورد نياز سرمايه

ت همچنين نرخ رشد قيمت محصولا. اندگذاري خصوصي در بخش كشاورزي داشته سرمايه

گذاري خصوصي در ثباتي آن به ترتيب تأثير مثبت و منفي در سرمايهكشاورزي و شاخص بي

  .بخش كشاورزي داشته است

هاي پولي و مالي و به بررسي رابطه بين سياست) 1391(محسني زنوزي و محمدقلي پور

ج نشان نتاي. ساله توسعه پرداختند هاي پنجارزش افزوده واقعي بخش كشاورزي در طول برنامه

تر، هاي پولي و مالي انبساطيسياست مواجهه بار زمان هاي توسعه دداد كه در طول برنامه

  .ارزش افزوده بخش كشاورزي نيز رشد بيشتري داشته است

                                                           
1
. Vector Error Correction Model 

2
. Autoregressive Distribution Lag  Model  
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هاي پولي و مالي بر متغيرهاي  به تحليل اثر سياست) 1389(امير عضدي و محمدي 

با استفاده ) افزوده بخش كشاورزي گذاري و ارزشچون صادرات، سرمايه(بخش كشاورزي 

. پرداختند 1385- 1350و تحليل عليت طي دوره زماني ) VAR(از روش خودتوضيح برداري 

كه رابطه علي از سوي مخارج دولت و سياست پولي به سمت ارزش افزوده  دادنتايج نشان 

در  باشد به اين معنا كه مخارج دولت و حجم پول بر ارزش افزودهبخش كشاورزي مي

هاي مالي و پولي انبساطي در بلندمدت تأثير همچنين سياست. مدت تأثير مثبت دارد كوتاه

  .معناداري بر ارزش افزوده بخش كشاورزي دارند

به بررسي تأثير سياست پولي بر دو متغير مهم اقتصاد ايران، ) 1384(بخش شيرين

نتايج . پرداخته است )VAR(ي گذاري و اشتغال با استفاده از مدل خود توضيح بردارسرمايه

گذاري و اشتغال به تكانه ناشي از اعتبارات، نرخ ارز و كه واكنش دو متغير سرمايه ادنشان د

از طرف ديگر با توجه به تجزيه واريانس مربوط به دو .  عرضه پول فاقد اعتبار آماري است

  . هاي پولي است استگذاري و اشتغال، كمترين سهم، متعلق به متغيرهاي سيمتغير سرمايه

هاي پولي را به صورت مشخص تأثير شوك اي مطالعه دهد كهمرور مطالعات نشان مي

اثر در اين مطالعه  بنابراين. نكرده استهاي كشاورزي بررسي  بخش گذاري در زيربر سرمايه

  .شود ايران بررسي مي كشاورزيهاي  گذاري در زير بخش هاي پولي بر سرمايه شوك

   

  يقروش تحق

هاي گذاري زيربخشدر پژوهش حاضر، به منظور تعيين عوامل مؤثر بر سرمايه

) 1384(و گسكري و اقبالي  (Acosta & Loza, 2005) از مدل آكاستا و لوزاكشاورزي، 

  :شداستفاده و مدل نهايي به صورت زير تعريف 
0 1 2 3 it 4Lncr Lninf= + + + + +

it it it it it
lni β β sh β Lngdp β β ε

                               
)1(  

هاي كشاورزي، گذاري بخش غير دولتي در زير بخشلگاريتم سرمايه ،1رابطه كه در 

لگاريتم اعتبارات  لگاريتم توليد ناخالص داخلي،  هاي پوليشوك 
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خطا  هجمل و تورم لگاريتم نرخ  ،هاي كشاورزياختصاص داده شده به زيربخش

زراعت و باغباني، شيلات، جنگلداري و (دهنده مقاطع نشان i همچنين انديس. دهدرا نشان مي

  . باشد هاي مورد مطالعه ميدهنده سالنشان tو ) دامپروري

هاي كشاورزي گذاري در زيربخشهاي پولي بر سرمايهجهت بررسي تأثير شوك

از آمار حجم نقدينگي، اعتبارات ) مپروري، شيلات و جنگلداريزراعت و باغباني، دا(

هاي كشاورزي و نرخ تورم به هاي كشاورزي، توليد ناخالص داخلي زيربخشزيربخش

كه عبارت از حركت خارج - شوك پولي در اين پژوهش. استفاده شد 1376هاي ثابت  قيمت

با استفاده از  -باشددر كشور مياز روند بلندمدت تغييرات پول ناشي از تغييرات حجم پول 

منظور از اعتبارات، ميزان اعطاي وام بانك كشاورزي . دست آمد هپرسكات ب –فيلتر هودريك 

هاي ارزش جاي توليد ناخالص داخلي از دادهه همچنين ب. باشدهاي كشاورزي ميبه زيربخش

ي مورد استفاده از سال در اين مطالعه بازه زمان. هاي كشاورزي استفاده شدبخشافزوده زير

هاي  قيمت هاي كشاورزي ايران بههاي تركيبي در زيربخشهمچنين داده. باشدمي 1372-1390

جهت برآورد مدل،  .دست آمد از بانك مركزي و مركز آمار ايران به 1376ثابت بر پايه سال 

  .كارگرفته شد هب Eviews7افزاري بسته نرم

كه توسط بسياري از نظريه پردازان اقتصادي  ،اي پوليهبا توجه به اهميت بررسي تكانه

اند، در اين تحقيق با استفاده از به اثبات رسيده و بسياري از مطالعات ديگر نيز به آن پرداخته

اند، ابتدا كار برده هنيز ب) 1388(كه نقوي و همكاران ،1پرسكات–روش فيلتر هودريك 

هاي  توان تكانهآن است كه مي ز اين روشمنطق استفاده ا. هاي پولي استخراج شد شوك

اثرهاي  تكانه عرضه .تفكيك كرد) تقاضا(و موقتي ) عرضه(مي ئمشاهده شده را به اجزاي دا

.  اثرهاي موقتي دارد صرفاً امي بر متغير واقعي مورد استفاده دارد، در حالي كه تكانه تقاضئدا

از  نحراف متغير سري زماني پرسكات با حداقل كردن مجموع مجذور ا–فيلترهودريك 

  :)1388نقوي و همكاران، (آيددست ميه آن ب) T(روند 

                                                           

1. Hodric-Prescott(HP) 
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2              )2(  

عامل موزون كننده است كه هموار بودن روند را  پارامتر  تعداد مشاهدات و Tطوري كه  هب

هاي فصلي به كار گرفته براي داده �=1600هاي سالانه و در داده �=100 .تعيين مي كند

پرسكات  بدين شرح –هاي مثبت و منفي از طريق فيلترينگ هودريك استخراج تكانه. شود مي

  :است

اندازه ( hpgmtابتدا اندازه زماني روند نرخ رشد پول را بر اساس فيلتر استخراج كرده و آن را 

مابه التفاوت اندازه روند متغير محاسبه شده از ناميم و سپس مي) روند متغير نرخ رشد نقدينگي

  :)1390يزداني و شرافتمند، (شود ، به عنوان شوك تلقي مي)gm(مقدار واقعي آن 

)3(                                                                                                      Shockt=gmt-hpgmt  

گذاري، با نسبت ها، نسبت نيروي كار به سرمايه گذاري زيربخشيهبراي محاسبه سرما

  نيروي كار به ارزش افزوده يكسان در نظر گرفته شد به طوري كه نسبت ارزش افزوده هر

د و اين سهم در ميزان شزير بخش به شاغلين آن زير بخش به عنوان سهم تعريف 

 دست آيد هگذاري هر زير بخش بتا سرمايه دگرديگذاري كل بخش كشاورزي ضرب  سرمايه

  ).1392افشارپور، (

از آزمون  و 1ليمر براي استفاده از مدل اثر ثابت در مقابل مدل تجميعي Fاز آزمون 

  . شداستفاده  4در مقابل مدل اثر تصادفي 3براي تعيين مدل اثر ثابت 2هاسمن

  

  نتايج و بحث

هاي پولي با استفاده از آزمون والد مورد در راستاي اهداف تحقيق ابتدا تقارن شوك

  . هاي پولي است نتايج حاكي از عدم تقارن شوك). 1جدول (بررسي قرار گرفت 

                                                           

1. Pooled 

2. Hausman Test 

3. Fixed Effects Model 

4. Random Effects Model 
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  هاي پولينتايج آزمون والد جهت بررسي تقارن شوك. 1جدول

 داريسطح معني مقدار آماره آزمون

 005/0 87/7  دوچي

  هاي تحقيق يافته:مأخذ

هاي تركيبي، در مرحله سنجي با استفاده از دادهقتصادسپس در برآورد الگوهاي ا

  ). 2جدول (اول ايستايي متغيرها بررسي شد 

  هاي كشاورزي گذاري در زيربخشآزمون ريشه واحد متغيرهاي مدل سرمايه. 2جدول

  .)باشد مي% 1و% 5، %10داري در سطح به ترتيب معني*** و**،(*هاي تحقيقيافته: مأخذ 

  آزمون

  

  متغير

 لوين و لين

  τآماره      
 ايم، پسران و شين

  τآماره 

 يافتهفولر تعميم- ديكي

  τآماره 

 پرون- يليپسف

  τآماره 

  آماره آزمون ريشه واحد در سطح

  802/0  13/1  34/2  03/1  گذاريسرمايه

  87/4*  87/4*  -92/1**  -66/1**  هاي پوليشوك

 اعتبارات
***6/3-  16/1-  2/12  71/10  

  24/4  56/4  68/0  15/0 توليد ناخالص داخلي

  29/3  39/5*  -39/1*  -78/0  نرخ تورم

  د تفاضل رتبه اولآماره آزمون ريشه واح

 گذاريسرمايه
***78/4-  ***97/5-  ***65/44  ***5/50  

 هاي پوليشوك
***15/5-  **78/1-  ***06/33  ***86/28  

 اعتبارات
***98/2-  ***31/3-  ***89/24  ***11/25  

  36/42***  8/40***  -55/5***  -1/5***  توليد ناخالص داخلي

  53/7**   61/24***  -44/6***  -87/4***  نرخ تورم
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و توليد  تورم نرخ ،گذاريي سرمايهمتغيرها لين،و  لوين ايستايي آزمون نتايج براساس

اما متغيرهاي . گيري ايستا بوده و جمعي از مرتبه يك هستندناخالص داخلي با يك بار تفاضل

هاي كشاورزي، در سطح ايستا پولي و اعتبارات اختصاص داده شده به زيربخشهاي شوك

 مدل متغيرهاي بين بلندمدت ارتباط وجود كائو، جمعي هم آزمونلذا با استفاده از . باشندمي

براساس نتايج حاصل ،  .است مشاهده قابل 3در جدول  جمعيهم آزمون نتايج. شد بررسي

  .جمعي بين متغيرهاي مدل، رد مي شودردار همفرض صفر مبني بر عدم وجود ب

  جمعي بين متغيرهاي مدل آزمون بررسي هم .3جدول

  داريسطح معني  آماره  آزمون

  01/0  -14/2  آماره ديكي فولر تعميم يافته

  000/0  201/0  واريانس جزء اخلال

  HAC 209/0  000/0واريانس 

  هاي تحقيقيافته: مأخذ      

ليمر  Fمقايسه مدل تجميعي و مدل اثرات ثابت، نتايج آزمون  براي انتخاب مدل  در

دهد كه فرضيه صفر اين آزمون مبني بر استفاده از مدل  تجميعي رد شده و فرضيه نشان مي

عبارت ديگر استفاده از مدل اثرات ثابت  هب و مقابل مبني بر معني دار بودن اثرات گروهي

اسمن به منظور انتخاب ميان مدل اثرات تصادفي و آزمون ه ،در مرحله بعد. شودپذيرفته مي

دار شدن آن، فرض براساس مقدار آماره محاسباتي و معني. مدل اثرات ثابت انجام گرفت

  ).4جدول (گيردثابت به عنوان شيوه مناسب برآورد مورد پذيرش قرار مي صفر رد و مدل اثرات

 ) اسمنه آزمون و ليمر  Fآزمون(و الگ انتخاب نتايج .4جدول

 داريسطح معني  مقدارآماره آزمون آماره آزمون

F  ليمر  F 109/76 00/0 

 H 99/86 00/0 هاسمن

  هاي تحقيقيافته: مأخذ      

هاي  گذاري در زيربخشبررسي تأثير هر يك از متغيرها بر سرمايه الگوي مورد نظر جهت

براساس . ارش شده استگز 5هاي مربوط به آن در جدول كشاورزي برآورد شد كه آماره



 96ةشمار  بيست و چهارم، سال – توسعه و كشاورزي اقتصاد

۱۹۴  

Rو معيار F  آزمون
دهد ، مدل برآوردي داراي برازش مناسبي بوده و ضريب تعيين نشان مي2

هاي كشاورزي گذاري در زيربخشدرصد از تغييرات سرمايه 98كه رگرسيون انجام شده 

 هاي كشاورزي گذاري زيربخشمتغير اعتبارت اثر منفي بر سرمايه. دهدايران را توضيح مي

دار نيست، گذاري معنيدار است اثر تورم بر سرمايهاز لحاظ آماري معني% 10در سطح  وداشته 

بهبود . دار داردگذاري تأثير مثبت و معنيدر حالي كه متغير توليد ناخالص داخلي بر سرمايه

گذاري را انداز شده و در نهايت سرمايهتوليد ناخالص داخلي منجر به افزايش درآمد و پس

است، بدين مفهوم كه با افزايش يك 11/1ضريب توليد ناخالص داخلي برابر . دهدفزايش ميا

ضريب . يابدها افزايش ميگذاري زيربخشدرصد سرمايه 11/1درصد توليد ناخالص داخلي،  

دهد كه يك درصد افزايش در  اين ضريب نشان مي. است - 92/0هاي پولي برابر شوك

از . ها خواهد شد گذاري زيربخشدرصد كاهش در سرمايه 92/0هاي پولي منجر به شوك

گذاري تأثير  ثير نيست، از طريق نرخ بهره بر سرمايهأآنجا كه شوك پولي بر نرخ بهره بي ت

  .  گذاشته است

  ثابت  اثرات روش برآورد تايجن. 5جدول

  داريسطح معني tآماره   انحراف معيار  ضريب  متغير

C  75/2  38/1  99/1  05/0  

LSH 92/0-  27/0  34/3-  00/0  

LCR  31/0-  18/0  66/1-  10/0  

LINF  07/0-  047/0  48/1-  14/0  

LGDP  11/1  2/0  34/5  00/0  

AR(1)  9/0  044/0  46/20  00/0  

 -55/2:اثرات ثابت زراعت و باغباني

 -7/1:اثرات ثابت دامپروري

 63/2:اثرات ثابت شيلات

  62/1:اثرات ثابت جنگلداري

    98/0 R
2
=           14/2=                 D.W.

 ***79/484 F =

  .باشدمي% 1داري در سطح نشانگر معني***  هاي تحقيقيافته: مأخذ
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 و پيشنهادها گيري نتيجه

هاي پولي استخراج، و پرسكات، شوك- در اين مطالعه ابتدا با استفاده از فيلتر هودريك

هاي گذاري در زير بخشهاي تركيبي به بررسي عوامل مؤثر بر سرمايهادهسپس با استفاده از د

گذاري هاي پولي بر سرمايهنتايج حاكي از آن است كه شوك. كشاورزي پرداخته شد

گذاري بخش كشاورزي سرمايه ،عبارت ديگر هب. درثير منفي داأهاي كشاورزي تزيربخش

تواند هاي پولي ميو افزايش شوكهاي پولي دولت قرار داشته سياست ثيرأتحت ت

. نقدينگي در بخش كشاورزي جذب نشده است ،به طور كلي. داهش دهك راگذاري  سرمايه

براساس نتايج . باشددليلي بر ارتباط ضعيف سيستم پولي كشور با بخش كشاورزي مي امر اين

يرهاي عمده غمتهاي پولي و مالي بر  ثير سياستأبررسي ت ،)1386(مطالعه حاجيان و همكاران

. استگذاري منفي بر سرمايه) نقدينگي(ثير سياست پولي أبخش كشاورزي نشان داد كه ت

هاي پولي و مالي بر  ثير سياستأبررسي ت) 1391(همچنين در مقاله محمود گردي و همكاران 

مين نقدينگي مورد نياز أسياست پولي با ت نشان داد گذاري خصوصي بخش كشاورزيسرمايه

اين در  .گذاري خصوصي كشاورزي دارددار بر سرمايهگذاران، تأثير مثبت و معنيسرمايه

  .   آن مشاهده شددر مطالعه حاضر تأثير منفي  حالي است كه

گذاري داري بر سرمايههاي كشاورزي تأثير منفي و معنياعتبارات پرداختي به زيربخش

نيز اثر اعتبارات بانكي ) 1383(پور در مطالعه صامتي و فرامرز. داردهاي كشاورزي زيربخش

اين اثر ) 1377(در حالي كه در مطالعه اميني و فليحي . شد گذاري منفي گزارشسرمايه بر

كند ، اين تفكر را القا مياعتبارات پرداختي به بخش كشاورزي كشور. گرديدمثبت گزارش 

. مطالعه حاضر اثر منفي نشان داداما در  ،گذاري داشته باشدكه افزايش وام تأثير مثبت بر سرمايه

شود و نمي مصرف توليدي هاي در فعاليت كشاورزي اعتبارات كه گفتبتوان چنين  شايد

ثير أبه همين دليل ت. مي رسد...) خوراك، پوشاك، بازپرداخت وام و (به مصارف ديگر  عمدتاً

  . است بودهگذاري منفي آن بر سرمايه
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پيشنهاد  ،دهد ميگذاري را كاهش ي پولي، سرمايههابا توجه به اينكه افزايش شوك

هاي هاي پولي خود به پيامدهاي منفي آن در زيربخش گردد دولت در اعمال سياستمي

پيشنهاد  آن، سازي اثرات نامطلوباز طرف ديگر جهت خنثي. كشاورزي توجه داشته باشد

زي افزايش يابد تا با هاي كشاورگذاري در زيربخشهاي حمايت از سرمايه گردد سياست مي

  .افزايش يابد نيزگذاري افزايش توليد ناخالص داخلي، سرمايه
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